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 
              

 
   
   
   

 
            

 
 

              
 

 
 

       
 


   

 
 

 

       
 

 

 


 
 
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 
 

   
 

 
     

 


 

 


              

 
 

 
 

             


     
              

 


 
 


 

 
 

            
 

 
 
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 





               


 
 

 
   
   
   


             

   


            


 
           


    





 



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  

- ٧  - 
 



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              


 

 
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   



 

 



 
 

    
 
 
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 
 

 
      

 
 

 
 

 
   

    
    

   


 

 


 


 
    

    

 
 
 

   
   


 
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 
 

 
    

    
  
    

    
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 

  


 
              


              

 


    
  

 
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 




 

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 
 

  


 
 

      
 

 
 
 
 
 
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 
 
 
 
 
 
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 
 

  






 
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   
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 
 

             
 
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 





 



 





     

  
 

     
 

  


 
   

 
               

    
 
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  
 

                   
    
 

                
                

               
 . 

                 
               

                
                

                  
               

                
                  

                  
              
 . 

                  
                   

                 
  . 

               
              

              
       :  
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  

- ٣٩ - 
 

 -1     . 
 -2     . 

3       . 
 -4   . 

 

       
                  

                    
                   

                 
                   
                 

                
                  

                   
               

                  
                 

                 
                

               
           6  10    

                 
                  
      . 

      )/        
                
 . 
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 
                  

                 
                 

         
 

     
      
     
     

 

                 
                 
                   

                   
                  

      .            
                    
                

 

   
 

                   
                    

                    
                

(              
               
         .     

              
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              
 

  
 

                  
                 
                   
                 .   

                   
           .     

    .              
      . 
   

 

                
        .            
                  
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 
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 
   










               
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
 
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- ٤٨ - 
 

 

     
               

 
 

 
   


  

 
 

 
             
 

e


e   


              

 
 

         

              

      
 
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- ٤٩ - 
 

 
 

  


 
 

 
 

  - أ
              


 
 

   - ب
   
   
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 

 
 




 

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 


 
 

   
 


 

 
   

 


        

         
    





 
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 

 

   
 





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



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

       
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
   

            





     

 
 

      
             
   


 

 
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 
 

 
 
             





                

               
                

 



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
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 
 

           
 

 

              
   


 

   
         









             


   

 



 
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 
 


 


     


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 
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 

 
 

 
 

 
              


    

 
 
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
        

 
 

               





     


              
 

 

 


              
               



             

         





   
 

 

 



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 

 

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 

 

 
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 

    
 
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 
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   
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 
 

 
            
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


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 

 
  

 

               
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 
 


 

 
 

 
 

 
 

 


 
 





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

 
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



 














 
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 
 













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





 

 




 

 

 

 

  

  

  

 

 

•  

•  

 

•  

•  

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com
http://www.pdffactory.com


  

- ٨٦ - 
 

 

• 
 

• 
 

 

   

  
   

   

 





 

• 







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 

 


 




 

 


 




 


 

 
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١-    

 
 


 





 

           
 
١(  

٢(  

 
 

 
   

  
  
  
 

 
 

 
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 
 

              


               
 

 
 

 
    

 
               

  
 

     
 

  
  


 

 
 
 
 
 
 
 

 
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  الفرق بین السند و السھم
  السھم  السند

لا یمثل حصة في رأس المال ھو 
  حصة في الدین

  یمثل حصة في رأس المال

لحامل السند حق استرداد قیمة سنده 
  في المیعاد المحدد)قیمة القرض (

حام   ل الس   ھم لا یس   تطیع اس   ترداد   
قیم   ة الس   ھم إلا بانتھ   اء الش   ركة أو ع   ن   
طری     ق أس     ھم التمت     ع أو ع     ن طری     ق   
التخ  ارج ببی  ع ھ  ذه الحص  ة وف  ق ش  روط    

  وضوابط معینھ
لحامل السند اخذ فائدة ثابتھ سنویا 

  شركةحتى ولو لم تربح ال
حام ل الس  ھم لا یس  تطیع أن یحص  ل  
عل  ى أي أرب  اح أو أي مزای  ا مالی  ة إلا إذا  

  ربحت الشركة
حامل السند لا یتدخل في إدارة 
الشركة لأنھ لیس شریكا بل مقرض 

  إلى ھذه الشركة) محسن(

حام     ل الس     ھم یت     دخل ف     ي إدارة   
  .الشركة لأنھ شریك فیھا

  
مثلھا مثل (السندات قابلة للتداول 

وتصدر بقیمة متساویة ) م تماماالأسھ
  وغیر قابلة للتجزئة في مواجھة الشركة
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          

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


 


        
 

 

 
              

     
              


 
 

 
            

              
             




 


               
      

 
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 
 

 



            
 

 

             


 
 

   
  

 
 

  
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 
 

   
             

              
  

 
            

               



                 


         

  
             

 



   

 
 


             

 
 

 


 
 
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    
  

 
 

 

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
 

 
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 





 

 

 
        


 

 




 
 

 
   

 

 
            

 
 

 
    

 

 
 


           

           

              

              
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              
               





 
 


 

 


 
 

 


  






              


              
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 

 


 
 


        

            


 
 


 

 







 
 






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


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 

 
 

           
 

 

 
   


     




   
              





         

          
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