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  )القوائم المالٌة وتحلٌلها(: ملخص قوانٌن المحاضرة الثالثة
 

 

 المبٌعات مر.ومسموحات -صافــً المبٌعـات = إجمالً المبٌعات 

 مر.ومسموحات المشترٌات -صافً المشترٌات = إجمالً المشترٌات 

 11/11ــ بضاعة  1/1تكلفة المبٌعات = صافً المشترٌات + بضاعة 

 مجمــل الربـح = صافً المبٌعات ــ تكلفة المبٌعات

 صافً الربح التشغٌلً = مجمل الربح ــ المصارٌف التشغٌلٌة

 افً الربح التشغٌلً ــ الفوائدصافً الربح قبل الضرٌبة = ص

 صافً الربح بعد الضرٌبة = صافً الربح قبل الضرٌبة ــ الضرٌبة

 الأصول = الالتزامات + حقوق الملكٌة

 إذا أردنا أن نحسب نسبة عنصر فً قائمة الدخل أو المٌزانٌة )قائمة المركز المالً( تحسب النسبة كما ٌلً:  

 نحسب نسبة صافً الربح التشغٌلً:فً قائمة الدخل : مثلاً نرٌد أن  (1

نسبة صافً الربح التشغٌلً = 
الربح التشغٌلً

صافً المبٌعات
  ×111 

 فً المٌزانٌة )قائمة المركز المالً(: مثلاً نرٌد أن نحسب نسبة حقوق الملكٌة: (1

نسبة حقوق الملكٌة = 
حقوق الملكٌة

مجموع الأصول
  ×111 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~              

نسبة التغٌر = 
قٌمة العنصر فً سنة المقارنة ــ قٌمة العنصر فً سنة الأساس

قٌمة العنصر فً سنة الأساس
  ×111 
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  (:1 رابعة )النسب المالٌةملخص قوانٌن المحاضرة ال

 
 

 
 وتتألف من: : نسب السٌولة:أولا 

 قانونه: رأس المال العامل: فًصا (1

 صافً رأس المال العامل = الأصول المتداولة ــ الالتزامات المتداولة

نسبة التداول = قانونها:  نسبة التداول: (2
الأصول المتداولة

الالتزامات المتداولة
 

قانونها: نسبة السٌولة السرٌعة =  نسبة السٌولة السرٌعة: (3
الأصول المتداولة سهلة التحوٌل إلى نقدٌة

الالتزامات المتداولة
 

قانونها: نسبة النقدٌة =  نسبة النقدٌة: (4
الأوراق المالٌة قصٌرة الأجل   النقدٌة

الالتزامات المتداولة
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 وتتألف من: : نسب النشاط:اا ثانٌ

قانونه: معدل دوران المخزون =  معدل دوران المخزون: (1
تكلفة المبٌعات

متوسط المخزون
 

حٌث أن متوسط المخزون = 
رصٌد مخزون أول المدة   رصٌد مخزون آخر المدة

 
 

قانونه: متوسط فترة التخزٌن =  متوسط فترة التخزٌن: (2
  

معدل دوران المخزون
 

معدل دوران الذمم المدٌنة =  قانونه: معدل دوران الذمم المدٌنة: (3
صافً المبٌعات الآجلة

متوسط الذمم المدٌنة
 

حٌث أن متوسط الذمم المدٌنة = 
رصٌد المدٌنون أول المدة   رصٌد المدٌنون آخر المدة

 
 

قانونه: متوسط فترة التحصٌل =  متوسط فترة التحصٌل: (4
  

معدل دوران الذمم المدٌنة
 

 

 

النسب 
 المالٌة

نسب 
 الربحٌة

نسب 
 المدٌونٌة

نسب 
 النشاط

نسب 
 السٌولة
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معدل دوران الذمم الدائنة =  قانونه: معدل دوران الذمم الدائنة: (5
تكلفة المبٌعات

متوسط الذمم الدائنة
 

حٌث أن متوسط الذمم الدائنة = 
رصٌد الدائنون أول المدة   رصٌد الدائنون آخر المدة

 
 

قانونه: متوسط فترة التسدٌد =  التسدٌد:متوسط فترة  (6
  

معدل دوران الذمم الدائنة
 

 طول الفترة التشغٌلٌة = متوسط فترة التخزٌن + متوسط فترة التحصٌل طول الفترة التشغٌلٌة: (7

 الدورة النقدٌة = متوسط فترة التخزٌن + متوسط فترة التحصٌل ــ متوسط فترة السداد الدورة النقدٌة: (8

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

 وتتألف من: : نسب المدٌونٌة )نسب الرفع(:اا ثالث

 قانونها: نسبة إجمالً الدٌون إلى إجمالً الأصول: (1

إجمالً الدٌون إلى إجمالً الأصول = نسبة 
الالتزامات المتداولة   الالتزامات طوٌلة الأجل

مجموع الأصول
  ×111 

 قانونها: نسبة الدٌون طوٌلة الأجل إلى مجموع الأصول: (2

نسبة الدٌون طوٌلة الأجل إلى مجموع الأصول = 
 الالتزامات طوٌلة الأجل

مجموع الأصول
  ×111 

 قانونها: حقوق الملكٌة: نسبة إجمالً الدٌون إلى (3

نسبة إجمالً الدٌون إلى حقوق الملكٌة = 
الالتزامات المتداولة   الالتزامات طوٌلة الأجل

حقوق الملكٌة
  ×111 

 قانونها: نسبة الدٌون طوٌلة الأجل إلى حقوق الملكٌة: (4

نسبة الدٌون طوٌلة الأجل إلى حقوق الملكٌة  = 
 الالتزامات طوٌلة الأجل

حقوق الملكٌة
  ×111 

 قانونها: نسبة عدد مرات تغطٌة الفوائد: (5

نسبة عدد مرات تغطٌة الفوائد = 
صافً الربح قبل الفوائد  الربح التشغٌلً 

الفوائد
 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (:2خامسة )النسب المالٌة ملخص قوانٌن المحاضرة ال

 
 

 

 وتتألف من: : نسب الربحٌة:رابعاا 

هامش الربح الإجمالً =  قانونه: هامش الربح الإجمالً: (1
إجمالً الربح

المبٌعات
  ×111 

 قانونه: هامش الربح قبل الفوائد والضرائب )هامش الربح التشغٌلً(: (2

هامش الربح قبل الفوائد والضرائب = 
صافً الربح قبل الفوائد والضرائب

المبٌعات
  ×111 

 قانونه: هامش الربح قبل الضرائب: (3

هامش الربح قبل الضرائب = 
صافً الربح قبل الضرائب

المبٌعات
  ×111 

هامش الربح الصافً  =  قانونه: هامش الربح الصافً: (4
صافً الربح بعد الضرائب

المبٌعات
  ×111 

 قانونه:  معدل العائد على الستثمار: (5

قانونه =  معدل العائد على الأصول: - أ
صافً الربح بعد الضرائب   الفوائد

متوسط الأصول
  ×111 

قانونه =  معدل العائد على حقوق الملكٌة: - ب
صافً الربح المتاح لحملة الأسهم العادٌة

متوسط حقوق المساهمٌن العادٌٌن
  ×111 

الربح المتاح لحملة الأسهم العادٌة: صافً الربح بعد الضرٌبة ــ توزٌعات أرباح ونقصد هنا بصافً 

 الأسهم الممتازة.

 إجمالً حقوق المساهمٌن )حقوق الملكٌة( ــ الأسهم الممتازةحٌث حقوق المساهمٌن العادٌٌن = 

 العادٌٌن = الأسهم العادٌة + علاوة إصدار الأسهم العادٌة + الأرباح المحتجزة أو: حقوق المساهمٌن

متوسط حقوق المساهمٌن العادٌٌن = 
حقوق المساهمٌن العادٌٌن أول المدة   حقوق المساهمٌن العادٌٌن آخر المدة

 
 

عندما لا ٌكون هناك دٌون فً هٌكل رأس المال فإن معدل العائد على حقوق الملكٌة  ملاحظة هامّة:

 = معدل العائد على الأصول.

ٌّة: (6 قانونها:  القوة الإٌراد
صافً الربح التشغٌلً قبل الفوائد والضرائب

صافً الأصول الملموسة
  ×111 

 صافً الأصول الملموسة هو ملاحظة:
الأصول الثابتة الملموسة + الأصول 

 المتداولة
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  سادسة وجزء من الخامسة )القٌمة الزمنٌة للنقود(:ملخص قوانٌن المحاضرة ال
 

 

 

 القٌم المستقبلٌة

 القٌمة المستقبلٌة باستخدام الفائدة البسٌطة:

                 القٌمة المستقبلٌة = القٌمة الحالٌة )أصل المبلغ ( + الفائدة البسٌطة   

 الفائدة المركبة:القٌمة المستقبلٌة باستخدام 

             القٌمة المستقبلٌة = القٌمة الحالٌة )أصل المبلغ ( + الفائدة المركبة          

 إذا كانت الفائدة تدفع أكثر من مرة فً السنة:ــ 

                                هً عدد مرات دفع الفوائد فً السنة  حٌث 
 

 
     

 فائدة مركبةإذا لم ٌذكر لنا ما هو نو الفائدة ) بسٌطة أم مركبة ( فهً  ملاحظة:

             هنا ٌستخدم قانون الفائدة المركبة   القٌمة المستقبلٌة لدفعات غٌر منتظمة:

 عادٌة )فً نهاٌة المدة(: القٌمة المستقبلٌة لدفعات منتظمة

)                    هنا هً عدد الدفعات ولٌس عدد السنوات  حٌث 
          

 
) 

 القٌمة المستقبلٌة لدفعات منتظمة فورٌة )فً أول المدة(:

)         هنا هً عدد الدفعات ولٌس عدد السنوات   حٌث 
          

 
)        

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 القٌم الحالٌة

 القٌمة الحالٌة للنقود )خصم التدفقات النقدٌة(:

                   ــ القٌمة الحالٌة بفائدة بسٌطة:
  

         
 

              ــ القٌمة الحالٌة بفائدة مركبـة:
  

        
 

 

 هنا ٌستخدم قانون الفائدة المركبة القٌمة الحالٌة لدفعات غٌر منتظمة:
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  القٌمة الحالٌة لدفعات منتظمة عادٌة )فً نهاٌة المدة(:

)        هنا هً عدد الدفعات ولٌس عدد السنوات            حٌث 
         

 
) 

 القٌمة الحالٌة لدفعات منتظمة فورٌة )فً أول المدة(:

)        هنا هً عدد الدفعات ولٌس عدد السنوات   حٌث 
        

 
)        

 القٌمة الحالٌة للأبدٌة:

الأبدٌة =                    
الدفعة المتساوٌة

معدل الخصم
           

   

 
 

 

  سابعة )العائد والمخاطرة(:ملخص قوانٌن المحاضرة ال
 

 

  حساب العائد من الستثمار:

 قٌمة الاستثمار فً بداٌة المدة -ــ فً حال عدم وجود أرباح موزعة: العائد = قٌمة الاستثمار فً نهاٌة المدة 

العائد                                                           

قٌمة الاستثمار فً بداٌة المدة +  -ــ فً حال وجود أرباح موزعة: العائد = قٌمة الاستثمار فً نهاٌة المدة 

العائدالأرباح الموزعة                                   

 :حساب معدل العائد من الستثمار 

ــ فً حال عدم وجود أرباح موزعة: معدل العائد = 
قٌمة الاستثمار فً آخر المدة   قٌمة الاستثمار فً أول المدة

قٌمة الاستثمار فً أول المدة
 

                                                         
     

  
 

العائد =  ــ فً حال عدم وجود أرباح موزعة: معدل
الأرباح  الموزعة  قٌمة الاستثمار فً آخر المدة   المبلغ المستثمر

قٌمة الاستثمار فً أول المدة (المبلغ المستثمر)
 

                                             
       

  
 

 استخدام الحتمالت فً قٌاس العائد )استثمار وحٌد(:

                                           ̂   ∑      
 
    

 احتمال تحقق الحدث   العائد المتوقع حدوثه          العائد المتوقع على الاستثمار      ̂ 

هون في ملاحظات ايمت بنستخدمون عودة للمحاضرة
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 استخدام الحتمالت فً قٌاس العائد )استثمار وحٌد(:

   √   إن الانحراف المعٌاري هو جذر التباٌن            النحراف المعٌاري:

∑√    √                                قانونه (    ̂)
 
   

 
    

 

 استخدام معامل التغٌٌر )الختلاف( لقٌاس الخطر )استثمار وحٌد(:

                                                          
 

 ̂
 

 معدل العائد المتوقع ̂ الانحراف المعٌاري                          معامل الاختلاف               

 قٌاس العائد والمخاطرة فً حال معلومات تارٌخٌة:
 قانونه: حساب العائد على الستثمار: - أ

̅ هنا هً عدد المشاهدات       حٌث    
∑  

 
   

 
 

 قانونه: حساب الخطر: - ب

√       هنا هً عدد السنوات  حٌث 
∑       ̅   

   

     
 

 

 قٌاس العائد والمخاطرة فً حال معلومات تارٌخٌة:

 قانونه: عائد المحفظة: - أ
                                           ̅   ∑     ̅ 

 
    

 متوسط العائد على الاستثمار  ̅ الوزن النسبً للاستثمار         عائد المحفظة           ̅ 

 ٌحسب بالعلاقة التالٌة: خطر المحفظة: - ب

                 √  
   

    
   

           (     ) 
 

 لـ:     √ٌساوي الجزر التربٌعً   ٌقرأ هذا القانون: خطر محفظة مالٌة مكونة من أداتٌن مالٌتٌن 

  مربع الوزن النسبً للأداة المالٌة الأولى   
  مضروباً بتباٌنها   

  

  + مربع الوزن النسبً للأداة المالٌة الثانٌـة
  مضروباً بتباٌنها   

  

مضروباً بالتباٌن    مضروباً بالوزن النسبً للأداة الثانٌة   مضروباً بالوزن النسبً للأداة الأولى  1+ 

 (     )   المشترك للأداة المالٌة للأولى والثانٌة 

 قانونه: التباٌن المشترك:

 فً حال وجود معلومات تارٌخٌة من خلال:ٌحسب التباٌن المشترك  - أ

                                       
∑    ̅     ̅ 

     
 

 

 حال وجود بٌانات متوقعة ) العائد المتوقع ( فٌكون التباٌن المشترك:أما فً  - ب

                           ∑    ̅      ̅     
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  )تقٌٌم الستثمارات(: وجزء من التاسعة ثامنةقوانٌن المحاضرة ال ملخص
 

 

 

 إذا كانت التدفقات النقدٌة متساوٌة نستخدم هذا القانون: :فترة الستردادطرٌقة 

 فترة الاسترداد =                                        
مبلغ الاستثمار الكلً

التدفق النقدي الدوري
 

أما إذا كانت التدفقات النقدٌة تحدث بشكل دوري خلال السنة فإن حساب فترة استرداد رأس المال ٌتم من خلال 

                          المعادلة التالٌة:           
     

 
 

 تمثل رقم السنة التً سبقت تلك التً تجاوزت فٌها التدفقات النقدٌة المتراكمة مقدار الاستثمار الأساسً   حٌث: 

 تمثل مبلغ الاستثمار الأساسً.          

 . تعبّر عن التدفقات النقدٌة المتراكمة فً نهاٌة السنة           

 التً تجاوزت فٌها التدفقات النقدٌة المتراكمة مقدار الاستثمار تعبّر عن التدفقات النقدٌة فً نهاٌة السنة          

 
 قانونها: طرٌقة صافً القٌمة الحالٌة:

                                          ∑
   

        
     

    

 الأساسً تعبر عن الاستثمار    تعبر عن التدفق النقدي المتوقع الحصول علٌه                

 
 قانونه: مؤشر الربحٌة:

                       *
   

        
 

   

        
   

   

        
+      

  

 قانونه: :    معدل العائد الداخلً:

     
   

        
 

   

        
   

   
        

 
 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  تاسعة والعاشرة والحادٌة عشر )مصادر وتكلفة التموٌل(:ملخص قوانٌن المحاضرة ال
 

 

 

 سداد القرض على دفعات متساوٌة ) من قانون القٌمة الحالٌة للدفعات (: المصرفٌة طوٌلة الأجل: القروض

                                                
 

            

 سداد القرض على دفعات غٌر متساوٌة: ) تحسب كل دفعة على حدة وفق العلاقة التالٌة (:

 الفوائد على الرصٌد المتبقً     +     قسط السداد    =      قٌمة الدفعة                    

 

                                       
قٌمة القرض

عدد الدفعات (عدد السنوات)
 معدل الفائدة× الرصٌد المتبقً       

 قانونها:القٌمة الدفترٌة للأسهم: 

                                                        
 

 
 

 هً عدد الأسهم العادٌة المصدرة  هً حقوق الملكٌة               حٌث                   

 وتشمل التكالٌف التالٌة: تكلفة التموٌل )تكلفة رأس المال(:

 قانونها: تكلفة الأسهم العادٌة: (1

                                         
 

      
   

 الزٌادة المتوقعة فً الأرباح للسهم   كلفة الإصدار للسهم   القٌمة السوقٌة للسهم   الأرباح المتوقعة للسهم  

 قانونها: تكلفة الأسهم الممتازة: (2

                                              
  

  (  –  )
 

 تكالٌف إصدار السهم الممتاز  السعر السوقً للأسهم الممتازة                الأرباح السنوٌة   

 وتتكون من قسمٌن: تكلفة الدٌن: (3

 قانونها: تكلفة القروض المستمرة )غٌر مستردة(: -1

                                              
 

 
      

 نسبة الضرٌبة  سعر بٌع السند              المدفوعة سنوٌاً  الفوائد           

هووون في ملاحظات يرجى قراءتها
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 قانونها:تكلفة القروض المستردة:  -2

                                              
  

    

 
    

 

 

 عدد السنوات حتى الاستحقاق  القٌمة السوقٌة للسند        القٌمة الاسمٌة للسند         

 قانونها:تكلفة الأرباح المحتجزة:  (4

                                                 

 نسبة عمولة الوسطاء        الضرٌبة  بالأسهم العادٌة      تكلفة التموٌل    

  ثانٌة عشر والثالثة عشر )هٌكل رأس المال والرفع المالً(:ملخص قوانٌن المحاضرة ال
 

 التكالٌف: معادلت

            قانونها:        التكلفة المتغٌرة: (1
             قانونها:           التكلفة الثابتة: (2
       قانونها:  التكلفة شبه المتغٌرة: (3

 لحساب سعر التكلفة المتغٌرة ٌجب تحقق الشرط التالً:

                                             
  

  
 

  

  
 

 قانونها:  نقطة التعادل:

                                                
 

       
 

 

V    حجم التعادلF    إجمالً التكالٌف الثابتةP   سعر بٌع الوحدة الواحدةm تكلفة الوحدة من التكالٌف المتغٌرة 

 التعادل والربح المستهدف:تحلٌل 

                                             
       

       
 

 

S       الإٌراداتF       التكالٌف الثابتةr       الأرباح المستهدفةm تكلفة الوحدة الواحدة من التكالٌف المتغٌرة 

 هامش الأمان وتحلٌل التعادل:
 مبٌعات التعادل –كمٌة هامش الأمان = المبٌعات الفعلٌة                

نسبة هامش الأمان =                
المبٌعات الفعلٌة   مبٌعات  التعادل

المبٌعات الفعلٌة
 

 قانونه: تحلٌل التعادل النقدي:

                                               
     

     
 

                 Vc             نقطة التعادل النقديD الاهتلاكات 
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 قانونه:الرفع التشغٌلً: 

                                                         
      

   
 

 التغٌر النسبً فً الربح التشغٌلً )الربح قبل الفوائد والضرائب(.       

 التغٌر النسبً فً كمٌة المبٌعات.    
 من القانون: ٌمكن حساب الرافعة التشغٌلٌة

                                               
        

            
 

 الفائدة على الدٌونI قانونه: :الرفع المالً

                                                       
    

        
 

 قانونه: الرفع الكلً )المشترك(:

                                            
 (  –  )

 (  –  )        
 

 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 
 من قوانٌن المادة كاملة وهكذا نكون انتهٌنا

 
 مـع تمنٌاتنا بالتوفٌق والنجاح

 

 
 


