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 مقدمة:

بلمم ولله  ساينممن لاللهبسممالله الله حمممالرلله حممماالالالله  حملممم لله  حمسممم للهلأنمم لله  مما لله   للهلله

لله بلن للهمحمدلله لأن للهآحمهلله صحبهلله جمع لالله بعد:

ينمممام الله  بيممن للهلمممرلله س امم لأ ولله سثمممعلله  سممصاا للهلأنمم لله  ملمم    وللهللهللهللهللهلالله ممألله الله لا

 حمد للله ال  لله لمجممع ولالله لأنلهللهفمللهغا بعلله اللهيحظ للهب همم  للهكم للهلممرلله هم لله حمسل ينمعللهللهللهللهلله

ك ٌّللهبحسبلله خمل صهلله  حمق   الله  لا مل  لله غيرهاللهلمرلله اب بلله حمعن  لله صنّ علله حمقا الالله

لله   طمً  للهلمرللهلمب  ئهلله  ظا  تهلله   بل ته.

كم للهتحاصللهجملعلله حمد لللهلأن لله خمم للهلمسم   تث لله لا مل   علله  لابيمم لألعللهلأنم للهلله

تنظمملاللهلمسمم ئ لله  اامم  لله لاينمممام الله  بيممن لله  خمم لله ا امملث فللهحممحقمم لله كمم للهلمن عممعللهللهللهللهللهللهللهلله

للهحمع.ممانعللهلمرللهلأ  ئدهلله ف  ئدهلاللهاسبلله حمم بيهلله حمسل ينيلله  لا مل  يللهفيللهك لله  

 لاللهغنممم للهحمط حممممبلله   ظممممعلله  حمقممم   اذللهلأمممرلله ا ينمممعللههمممي لله سقممماالالله  للهلاللهبمممدلله الله نممماّللهللهلله

ا ظثمم للهلله–بم امم لأ تهلله يحمملبللهبممحباملله اا لمممهلله   مما لاتهلاللهخل صومم لله  الله حمد حمممعللهللهلله

ت حميلله لاينمام الله هملعللهب حمغعلالله خميرلله حملم للهلأنم لله حممألله حممعمد مولله سمع  بمعللهحمنظم  للهللهللهللهللهللهللهللهلله– الله

 اممم لله سعممم لللهبممهللها حمل مم لاللهللهللههممملله1376  للهلأمم لاينمممام الله  بيممن للهلمنمميللهصممد الله  للله ظمم  للهللهلله

حملاممم الله م ا لله حممنممم ا للهللهلممممصخاو لله كممميحمأللهتعمممد  للهلمسمممم لله م ا لله حممنممم ا لله  حملمممن لأعللهللهللهللهلله

   لاينمام ا.

  ممدلله لأممممدوللهفيللههمميهلله   امما وللهلأنمم للهلمابيممعلله ينمم تللههمم للهكممم بلله  لاينمممام اللهللهللهللهللهللهللهللهلله

فللهسمم لله سع  مم ولله  حماممم   ولله حمق    لممع للهحمنممدكم الله ا ممدللهمحممم  لله حمسمم لما ئيللهللهللهلله–  بيممن لله

لم للهبعممللهلم ام لأ تهلله  قنم للهللهللهللهللهنخّفلله شم حملعللهطاامهلاللهلم  تهلله حمعنملعلاللهبي   للهلله بيدوللهلمر

  .  نل للهلمرلله حمز    لله  لحي لله حمترتلبلله  حممنسل بللها  حممللمعللهللهلاكم للههيلله خاى
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 الأولى/ مفهوم الاستثمار الأجنبي: المحاضرة

 :مفهوم مصطلح الاستثمار 

دللهلممرلله ميوللهللهلله حمامالله ه للهلم لله م حممللهلله:للهلملداللهلمرلله حم ع لله ينمامالالله ي:للهطنبعًحمغلله لاينمام ا

للهغيرهلالله صلغعلله  ينمم..ذللهفيلله حمنغعلله حمعابلعللهتعنيللهطنبلله حمشيولاللهك ينمخاجلله  ينمغ ا.

لله. ينع للهحمز   تهلله سلطنحللهحمننم ولله  حمز    لاللهثّماللهلم حمهلالله ي:للهنّم هكم لله سمخد لله

 حمماممحلعلله مينمممام اللهبشمما للهلأمم  :للهحمللهلاللهنخممم اللهلمممرلله حممعا  مم ولله سمعممد  لله  صممطماو 

مثمكيللها حميلاللهلممرلله بيم لله لحلم لللهلأنم للهللهللهللهللهبمن ععللها حملعللهيمارللهتحقلقث للهلمرلله  ب علله ين

لله.  ك لمن ععللهلمسمقبنلعللهيمارلله لحل لللهلأنلث للهلمرلله ينمثمكللهلمسمقبنيلله

 :طبيعة الاستثمار 

بد وللهفاا لله لاينمام اللهحمدىلله لإ س الاللهالنم للهك اللهيجدللهفيلله ث  علله س ينمالله  لله ث  معللهللهلله

   اكلله  مهللهحمم للهللهللهللهفتر للهلمعلنعلله لم  لًاللهف ئاعللهلأرللها بيمهلاللهم ئد للهلأرلله ينممثمكهلله حمطبلعميلاللهلله

فحممم  للله بماممم اللهطممما للهللهكثممم للهلأنممم للها هممم للهف  ثممم للهتبقممم للهبي لممممد للهبممممللهف ئمممد للهلمنثممم لاللهللهتا

للهطن للهلأنلهللهلااقً للهلمسمّ لله حمابح.حممينم    للهلمرللههي لله حم  ئمللهحممع  للهلأنلهللهبم للهُ 

همي للهللهالله ماّ لمرلله حمدخ للهلالله ن  للهلأن لله لاينمثمكلالله لله لجزولله سسمامَاللهه للهبيزو  الالله

للهب خملمم الله لاينمممام ا لله حم مم ئملله   للهكمم اللهاممم لله لاينمممثمكلله قمم للهلأممرللهاممم لله حمممدخ .للهلله

لله ا اللهبمحا ألله حم  ئمللهفيلله لأم لللهتنمثيللهب لأ  تهللهلمعللهابحلله ا في.

 :الاستثمار الأجنبي بين القانون والاقتصاد 

 خماىللهللهلأن صماللهلله لاينمام الله  بيمن للهلأمنلمعللهلماكبمعلله ممعللهبم للهلأن صمالله  ملم   علله للهللهللهللهللهللهلله

  مهللهلله لاللهلله.لالله حمهللهتحاير وللهلأن للها لاولله لأن  لله خاىللهكميحمأللهك حمسل ينمعلله غيرهم للهللهلله     لع
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حم متر وللهملمنلمعللهط  نمعلالله ظللهيحم للهللهللهللهللهللهاللهمحمًّللهلاهمم  للهابي للله لا مل  للهب حمدابيعلله   لىك 

لله وللهلمرلله حمقاالله س اي حممعا فلله  حممحنل لله لاللهفيلله لخمسلنبعن  عللهفقث ولله حمق   اللهب حمبحثلله 

علله  الله حمقم   اللهفيللهتنظلممهللهللهللهلاللهلأن لله حماغاللهلممرلله هململلهللهبعدلله لحاب لله حمع سلم لله   لىلله  حما  لع

امم للهلمممرللهللهمن لمميهلالله   امم قلله لحقمم  لله  لاحممز لممم ولله سمعنقممعللهبللهللهلله  اممعلله يحملمم ولله حممملمممعللهحمللهلله

لله. سسمامالله  حمد حمعللهلأن للهادللهين  و

تعا  مم وللهلممعمد  لاللهبم حمنظالله لىللهلأمد لله لممم اللهللهللهلله  بيمن للهلله امعلله لا ملم    اللهحممينممام اللهللهللهلله

زللهفيللهتعا  ممهللهلأنمم للهلمسممححمعللهتحقلمم لله حمع ئممدللهللهللهللهفمممنثاللهلمممرللهاكّممللهللهلله ب ينمممخد  للهلأممد للهلمعمم  يرلاللهلله

لله لا خم الله لاينممام الالله بعامثالله همماللهبمسمححمعللهللهللهللهللهللها ما لله  حمابحذللهب لأمب اهلله هد لله  حمغ  عللهلممرللهلله

لممم للله لأنلممهللهفمممللها تللهللهب لأمب اهمم لله ينمم تلله حمعمنلممعلله لاينمممام ا علاللهفبممد الله  خمم اللهلالله ممم فا

  بيدلله ينمام الالله آخا اللهلأنم للهلمسمححمعلله  مقم لللها  تلله  لمم  لللهب لأمب اهم لله سظثمالله  بمامللهللهللهللهللهللهللهلله

للهحممينمام الله  بين .

  مقم لللها تللهلله”للهلأن لله  ه:لله  بين  يمانن لله ينمخمصللهتعا فلله  مل  يللهحممينمام الله

 س لللهلأ لله حمد لللهبقلدلله حمم ظلفللهفيللهلأمنل ولله  ملم   عللهتمن معلاللهك  شم وللهلمشما لأ وللهللهللهللهلله

  م بيلعلله  لله سس همعللهفلث لالله  لله لاكمم بللهفيلله  ينثالله  حمسند ولاللهبثد لله لحلم لللهلأنم للهللهلله

لله“. سسماما لأ  ئدللهاز علاللهبشاطلله الله مالله حمأللهخ اجلله  ظمعلله حمد حمعلله

لممطنحلله نمم لله لممم  للهامممفللهط  ئممفللهلمممرلله حممعا  مم وللهسللهلاللهفننممدلله ل  لممم للهب حمنسممبعللهحمنقمم    

للهلاينمام الله  بين : 

للهلالله  خاىللهفيلله لات   لم ولله سنظم ولله حمد حملعلله  ولله حمعم علله اعمث للهتعا   و .1

لاللهالمثللهللهحممشنلعلله ل  معلله لاينممام ا ولله  بينبلمعللهللهللهلله حمد حملعللهب لله حمد للله  سع هد و

للهبمحد ممدللهلم ثمم  لله لاينمممام الله  بيممن للهللهتحمماصلله حمممد لللهفيللهلمامم للههمميهلله لات   لمم وللهللهللهلله

 .بشا للهلأ  لله  لله لاينمام الله سقل  للهتنظلمهللهب لات   لعلله  سث 
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لالله نخمم اللهلمنثم :للهللهللهتعا   وللهفقث ولله حمق   الله سنا ا للهفيللهلمصحم  تثالله  ا ا تثا .2

حمشخصلله ا تللهلم للله قديلله  للهلألنيلاللهلم  يلله  للهلمعن يلالله  فدللهلمرلله لخ اجللهممن كلله

 ممبلاللهحمنمسم همعللهفيلله حمنشمم طلله لا ملم  يللهفيلله  حمممعللهلمم لاللهبقلممدللهللهللهلله  بيلله  لله  مخ صلله

فيلله لأمم   للهتلمممد اهللهللهلأنمم للهلأ  ئممدللهاز ممعلالله   للهابمم للهحملمم ابهلله لحمم للهللهللهللهللهللهلله لحلمم لللهلله

 .حمنخ اج 

تعا   ولله حممشا ع ولله حم طنلعلاللهالمثللهدمدلله الله سشماعللهفيللهكم لله  حممعللهلأنمدللهللهللهللهللهللهلله .3

 لاينمام الله  بيمن لالله منصللهلأنم للهتعا مفللهمحمد للههمي لله سلمطنحلاللهللهللهللهللهللهللهللهلله    اصل غعلله

لالله  حمسع  يللهالثلله صللهفيلله س   لله   لىللهلمنهللهلأن للهتنألله حممشا ع و:لله  ا  يلله لمر

 يتي: 

 حمشممخصلله حمطبلعمميلله حمممييللهلالله مممّممعللهب لجنسمملّعلله حمعابلّممعللهللهللهللهلله سسمممامالله  بيممن :لله -

 حمسمممع  ّ علله  لله حمشمممخصلله لالأمبممم ايلله حممممييللهلالله مممّمممعللهجملمممعلله حمش ممماك وللهفلمممهللهلله

للهب لجنسلّعلله حمعابلّعلله حمسع  ّ ع.

ت ظلممفللها تلله سمم للله  بيممن للهفيلله شمم طللهلم مماخّصللهحممممهللهللهللهللهللهللهلله لاينمممام الله  بيممن :للهلله -

للهبم بيبللههي لله حمنظ  .

  قلدللهبا تلله س للله  بين للهفيللههي لله حمنظم  للهلأنم للهينمبل للهللهللهللهللهبين :ا تلله س للله   -

  لممم  للله  لحقممم  لله حمم حملّممعللهلمممم للهك  مم للهممن كمممعللهللهللهللهللهلله سامم للله حممملصلله لحلمما:للهللهلله

 : بين 

 حمنق  لله    ا  لله س حملّعلله    ا  لله حممن اّ ع . 

 اب قلله لاينمام الله  بين لله   للهتمللهت ظل ث للهفيللهم    للها تلله سم للله  للهت ينمععللهللهلله 

 .لمش ا عللهبيد د لمش ا علله  ئمعلله  لله   لمعلله

 يلاولله  سعدّ ولله  حممنثلز ولله  ط علله حمغل الله  ين ئ لله حمنق لله لمسممنزلم وللهلله 

 . لإ م جلله  ولله حملنعللهب لاينمام ا

 لحقمم  لله سعن ّ ممعللهكمم حمتر خلصلله اقمم  لله سنالّممعلله حم ااّ ممعلله  سعافممعللهللهللهللهللهلله 

لله. حم نلّعلله  سث ا ولله لإ  اّ علله  ين حملبلله لإ م ج
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كمممم للهفيللهلله–ينممممام الله  بيمممن   سممم  للهلمعظمممالله حممشممما ع ولله حم طنلمممعللهفيللهتعا  ثممم للهحمم

سم للله سسمماماللهللهلله  م  علله للهت لمل للهلله    هلله ق  للهلأن لله ين تللهبلم اللهللهلله– حمنم  جلله حمسع  يلله لأمهلله

لله. لاينمام اللهلأن للهينبل لله سا للله حملصلله لحلا سا  لله ينمخد لمهللهفيلله

غيرلله اللهبعملله حم قث ولله علبللههيهلله حمطا قعلله حمم لملنلعللهفيلله  ما  لله  لمم  للله سسمماما لاللهللهللهللهلله

 نبغيلله الله ام اللهلأنلثم لله حممشما عللهفيللههمي لله لج  مبللهللهللهللهللهللها  علله حمتيلله  ث للهلاللهتنسناللهلمعلله س اىلله 

الثلله ص يلله حممط الله لا مل  يلله  حممقمد لله حمعنمميلله لىلله خم لللهط  ئمفللهللهللهللهللهتحد دو لله فيللهغيرهلالله

بيد د للهلمرلله  لم  لللهغيرللهتنألله حم  ا  للهفيلله حممشا عللهفيلله   لمعلله لاينممام الله  للهتشمغلنه.للهفاممًللهللهللهلله

مهلالله اللهيحلبللهبلم الله   م  عللهللهللهلأرلله حمأللهف الله سشاعللهلالله سمطلعلاللهلمثم للهبنغ لله دا تهلله فطن

  لم  للله سسماما للهك فع.للهحميحمألله اىللههصلاولله حم قثم ولله الله لحم لله   سمبللههم لله امعللهلمعلم اللهللهللهللهللهللهلله

لله.لاللهبدلًاللهلمرلله حممعد  لله  حمممال لأ  للهحمنم للله سسمامالله حمييللهيخاعلله اا  لله حمق   ا

لله  
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 :وأهميته الاستثمار الأجنبي عناصر /ثانيةال المحاضرة

  الاستثمار الأجنبي:عناصر 

يجممممعللهامامممعللهلأن صممماللهللهحمماممم  رللهلأمنلمممعلله لاينممممام الله  بيمممن لاللهيجمممدلله  مممهللهللهللهللهلله سمحلمممم 

لله ين ينلعلاللهتمنسدللهفلم لله ني:

   ا لأ للهفيللههي لله حمعنلا:لاللهلملداللها تلله س للله/ حمعنلالله   ل

لله.   لمو للهلمرللهخ اجلله لحد  لله الله ا اللها تلله س للله حمنقديلله  لله حمعلنيللهغيرلله طني -

بممم حمطا لله الله لىلله حمد حممممعلله سسممممقطبعلله  لله سامممل عللهحممينمممماملله الله اممم الله  ا و لله  -

لله.لالله حملصللهب حمطا للهغيرلله سشا لأعحمد ث لله سعممد لله     و 

لله سسممقطبعللهلله لىللهم    لله حمط  معلله لإ م بيلمعللهحمند حممعللهللهللهت ظلفللها تلله س للله الله ص يلله  -

لله.  ينمغملللهلم  ا ه لله سخمن عللهب حمشا لله  لما 

للهلاللهالمممثحممممد ث للهنسممناللهلممممعللهخطممبلله حممنملمممعلله لا ملممم   علله  لابيمم لألممعللهللهلله  الله  -

ولله  بينبلمعلله  خم لله  نلمثم للهللهللهللهالله لاينممام ا للهلتنظلله نبغيلله حمعنالله اللهلمرللها لله حمد حمع

  اللهتاخصللهس لله م  ف للهلمنث للهلمعللهخططث للهحمنمنملمعلله لا ملم   علله  لابيمم لألمعلاللهللهللهلله

  اللهتمنعلله لاينمام اللهفلم للهلأد لله حمألاللهكمم للهيحم للههم لله اللهتمنمعلله لاينممام اللهفيللهللهللهللهللهلله

لله. ط لأ ولله  لله ش ط وللهلمعلنعللهحملأينب بلله حمتيلله ا ه لله سشاعللهفلث 

   ا لأ للهفيللههي لله حمعنلا:لاللهبلع سنالعلله  بينلله/ حمعنلالله حما  ي

لالله خصللهطبلعيللهيحم للهبينسلعلله  حمعلله خاىلله اللهتا اللهلمنالعللها تلله س لللهلأ ئد لله لى

لم حممهلله  مخ صللهيحمنم اللهبينسمل وللهللهللهللهللهلله خصللهلمعنم يللهتام اللهلمنالمعلله غنبلمعللها تللهللهللهللهلله  لله لى

 خمماىلالله ب حمممم حميللهتامم الله   ا لله سشمما علله لاينمممام ايلله  حمسمملطا للهلأنلممهللهحملأبيممن لالله  اللهللهللهللهلله

لله  تركللهلمعهللهبعملله حم طنل .
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ي لله  اللهك الله سعل الله   احلله    ثاللهفيللهتحد دللهه  علله لاينممام الالله لالله  مهللهحمملصللهللهللهلله ه

 حم الدلاللهالثللهددللهفيللهبعملله حمق    لله سق ا علاللهكق   الله لاينمام الله حم ا سيلاللهلمعلم او للهلله

 اللهك اللهللهآخالاللهالثللهلالله مالله حمنظالله لىللهبينسلعلله سسمامالله  س حمأذلله  نم لله لىللهمح لله   لممه

 خلوم للهلمعن   م للهفم لىللهلماكمزلله   اتمهلله حممائلص.للهلأنلمهللهللهللهللهللهللهللهلله س حمألله خلو للهطبلعل  لالله  اللهك الله

فمم   للهكمم اللهمحمم لله   لمممعلله س حمممألله حم ا سمميللهخمم اجلله حمد حمممعللهفمم اللهلمشمما لأهلله عممدّللهلمممرلله بلمم للهللهللهللهللهلله

 لاينمام الله  بين لالله كيحمألله   للهك اللهلماكزلله لإ  ا لله حمائلصللهخ اجللهفا س لاللهام للهحمم للهلله

للهك اللهجملعلله سمكللهلمرلله حم طنل لله  حم ا سل ذ.

للهحمنخ اج:لله   حمعنلالله حما حمث/لله لح للهفيلله حممح 

  عممنيللههممي لله حمعنلمماللهابمم ولله لحمم للهحمنمسمممامالله  بيممن للهفيلله لأمم   للهتلممد اللها تللهلم حمممهللهلله

 سسمامالله لأ  ئدهللهلأندللهتل لعلله لاينممام الله  لله حمملما للهفلمه.للهفط سم لله الله لاينممام اللهيمام للهللهللهللهللهللهلله

ا تللهلم للله  فدو لله لىلله حمد حمعلاللهفمرلله حمبمد ثيلله الله ابم للهحملم ابهلله لحم للهفيلله لأم   للهتلمد اهللهللهللهللهللهللهلله

لله حمييللهيم اينهللهفيلله حمد حمعلله بحسبلله ظ لمث .للهبعدلله  مث ولله حمنش طلله حممن اي

 لما بيععلله حممعا فلله حم قثميلله سخمم اللهللهلله لمرللهخمللله لجمعللهب لله حمعن صالله حماماعلله سمقدلمعلله

ينمم بقً للهحممينمممام الله  بيممن :لله ا تللهلممم للله قممديلله  للهلأمملنيلاللهلممم  يلله  للهلمعنمم يلالله  فممدللهلمممرللهللهللهلله

 لخمم اجللهممنمم كللهحمشممخصلله  لله  ممخ صلله بي  ممبلاللهحمنمسمم همعللهفيلله حمنشمم طلله لا ملمم  يللهفيللهلله

 لاللهبقلممدلله لحلمم لللهلأنمم للهلأ  ئممدللهاز ممعلالله   للهابمم للهحملمم ابهلله لحمم للهفيلله لأمم   للهللهللهللهللهللهلله  حمممعللهلممملله

لله سثمعللهكم لله ني:لله حمنم ئجلله حمق    لعيمانن لله الله سمخنصللهجمنعللهلمرللهتلد اهللهحمنخ اج لالله

 اللهفاا لله لاينمام الله  بين للهتاتببلله اتب طً لله القًم للهب اما لله لا مقم للله حممد حميللهللهللهللهلله .1

للهكمتر  فم للهللهحما تلله س للاللهبحلثلله اللهبعملله حم قهلله سمخد للههي رلله سلمطنح لله

 عمم للهكمم للهلمنثممم للهلأممرلله يخمما.لله حماممرلله نبغمميللهلمماظممعلله اللهلملممطنحلله  لا مقمم لللهلله

 حمممد حميللهحممما تلله سمم ل لله  ينممعللهلمممرللهفامما لله  لاينمممام الله  بيممن  للهبحلممثلله معمملّرللهللهللهللهللهللهلله
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فلله حمممألله اللها تلله سمم للله ممدلله نمقمم للهفيللهصمم ا للهت لأمم ولله  للهللهللهللهللهت مم  يلله لخنممبللهبلنثممم للهلله

 حميللهبم س ث  للهلله لأ   ولله  للهتع  ام ولله  الله الله عمدّلله حممأللهلممرلله بلم لله لاينممام الله حممدللهللهللهللهللهللهلله

 حمق    يلله حملحلحلاللهفثيهلله حمل اللهلممرلله  مقم لللها تلله سم لللهلاللهتثمد لله لىللهتحقلم للهللهللهللهللهلله

 لأ  ئد.

بحلمثللهلاللهللهت سيرللهلملطنحلله  حمع  ئد لله حمم  ا للهفيلله حممعا مفللهبم سعن لله حم  ينمعللهللهللهللهلله نبغيلله .2

 قملممماللهلأنممم لله  ابممم قلله حمنقد مممعلله حممممتيللهيحققثممم لله سسمممماماللهبممم للهتشمممم للهكممميحمأللهللهلله

د حممعلله سلممدا للهحممما تلله سمم للله  للهلله سلم  لله  سنمم فعلله حمممتيللهيمامرلله اللهتعمم  للهلأنمم لله حمللهلله

 حمد حمعلله سسمقطبعللهحمهلله ملنمعلله لاينممام الله  بيمن لاللهلممرللهتنملمعلله  ملم   علله م م   للهللهللهللهللهللهللهلله

   م جلله فاصللهلأم لله غيره لله...

 الله لاينمممام الله  بيممن للهلالله قملمماللهفقممبللهلأنمم للها تلله سمم للله حمنقممديلله  لله سمم  يلاللهللهللهللهلله .3

  نممم لله شممم للهكمميحمألله لخمم  لله حم نلممعلله  حمعنملممع.لله  لله اللههممي رلله حمعنلمما رللههممم للهللهللهللهلله

.لله لمعلله حمأللهفملله  بيمدللهلمم  عللهلممرللهللهللهلله حممنملعلله لا مل   عللهفيلله حمعلالله لحد ثللهلألب

  الله قملالله لاينمام اللهلأن لله ادللههي رلله حمعنلا رللهلمرلله  الله يخا.

 الله لاينممام الله  بيمن لله ماممرللهلمسمم همعللها تلله سم لللهغميرلله حمم طنيللهفيلله حمنشمم طللهللهللهللهللهللهلله .4

 حممنممم ايلله  لا ملممم  يللهحمند حممممعللهبمممم لله نسمممنالله خطمممبللهتنمممألله حمد حممممعلله حممنم  مممع.للهلله

س همعللهفيلله   بيهلله سخمن عللههي لله حمنش طلاللهفقدلله ا الله شم طللهلله تا اللههيهلله س

 سسمممامالله  بيممن للهصممن لأل  للهلم امم لأهلله  شمم وللهصممن لأ وللهلإ ممم جللهينممنعللهلمعلنممعلله  للهللهلله

لإ م جلله طعللهغل اه لله  لله ملعث لالله  دلله ا الله  ا   للهمحنهلله  ش وللهفما عللهحمنبلمعللهللهلله

لله  للهمم اينعلله  عللهآخاللهلمرلله    علله حممن ا .لله  دلله ام الله حمنشم طلله ينممخا بيل  لالله  للهللهلله

 تقد الله لخدلم وللهك حممحلم لله  حمبن ك.
لله

  الاستثمار الأجنبي:أهمية 

تامممرلله هملممعلله لاينمممام الله  بيممن للهفيللهلأممد لله لممم اللهلأنمم للهلمسممم ىلله حم مما لله  سنطقممعللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله  حمد حمعلله لعبللهالاه لالله لمنث :
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  حمقمم لميلالله  للهلاللهبممدلله الله ممنعاصلله اممالله لاينمممام اللهللهللهللهللهللهم مم   لله حمممدخ لله حم مما يللهلله .1

حمد حمممعللهكامم لاللهالممثللهللهلله  بيممن لله يج بومم للهلأنمم لله خمم لله حم مما لله حمع لممم لالله لأنمم لله للهللهللهللهللهلله

ينمملز دللههممي لله لاينمممام اللهلمممرلله حمسممل حمعلله حمنقد ممعلله ااكممعلله لاينمممير  لله  حمملممد اللهلله

  غيرلله حمأ.

خنمممم للهفمممماصللهلأممممم لاللهحمنممممم  طن للهب حمدابيممممعلله   لىلله حمن  فممممد رلله  بي  ممممبلله .2

لأمم عللهتحمم جلله ال  وم للهآلا للهللهللهللهكيحمألاللهالثلله نشئلله لاينمام اللهلمش ا عللهبيد د 

 . غيره للهلمرلله حمنش ط ولله  حمنق مس   لله حم لله   ا لإمشغل لله ن   ديلله حمع لمنعللهحم

لاللهالممثلله سمم هالله لاينمممام الله لأمماللهلأننممعلله حممنملممعلله لا ملمم   علله  لابيمم لألممع .3

  بين للهفيللهتحقل لله هد  لله حمد حمعلله سسمقطبعللهحمهلالله  مل     :للهلممرللهالمثللهم م   للهللهللهلله

ا  تلله  لم  لللهفيلله سسمماما للهفيلله حمد حممعلالله تحقلم لله لاينممغمللله  لمام للهحمنمم  ا للهللهللهللهللهللهلله

دللههميهلله سم  ا لله لاللهتسممطلعلله حمد حممعللهللهللهللهلله حمطبلعلعلله  حمبشما علله سم امعللهالمثلله مدللهت بيمللهللهللهللهلله

 ينمغمه للهب حمشا لله حملحلحللهبسمببلله نمعلله لخم  لله لإ  ا معلله  حممطم الله حمممقنيلله  للهللهللهللهللهللهلله

 دا للها تلله س ل.لله  بيمم لأل  :للهالثللهتسمقالله  يناللها لله عم للهلمرلله ع ه لله يحق لله

 خمًللهاز و لاللهب لإام فعلله لىللهالم للله حمعم لمن للهلأنم لله لخم  لله لحل تلمعلله  سثنلمعللهللهللهللهللهللهللهلله

نثاللهلمممرلله  شمم وللهلمشمم ا عثالله لخ صممعللهلمسمممقبمًلله تشممغل للهللهلله حممملمممعلالله حمممتيللهتمامملله

 غيرها.

لأنمم للهلمسممم ىلله حمد حمممعلالله  حمعممم للهب حمط  ممعلله حما لمنممعللهلأنمم للهللهللهللهللهللهلممعم مم   لله لإ م بي .4

 ك فعلله  صعد للهحممحقل لله حمنم ئجلله لا مل   علله  لابيمم لألعلله  فا .

 لاينممام الله هملمعللهكمبير فللهسم للهحممهللهلممرللهللهللهللهللهللهللهتم حميللهلله حممد للله سمقدلممعللهللهلله بنظا للهلأ لمعلاللهددلله الله

 سن ينممبعللهدللهلأنمم للهلمسممم ىلله  فمما  لله  حمد حمممعلالله تمم فاللهفيللهينممبل لله حمممألله حمبل ممعللهللهللهللهلأ  ئممدلله ف  ئمم

حمنمشممنلعللهلأنلممهلاللهلمممرللهالممثللهبسممبلله  لمممرللهلح مم لله صمم حمهلله مممنا تممهلالله  حممشمما ع وللهللهللهللهللهللهللهلله

  حمقمم    لله سنظمممعللهلإ شمم ئهلله تشممغلنهلله   ث ئممه.لله  حممسممثلمولله س حملممعلله  لإ  ا ممعلله حممملمممعللهللهللهللهللهللهللهلله

 لحسرللهينيرللهلأمنه.
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لاللهلممعللها بيمثم لله س يّنمعللهسم للهيحققمهللهللهللهللهللهلله  سمخن معللهلله لملمعللهفيلله حممد للله حمنللهللهبلنم لله ق لله لاهمم  للهبمهلله

 مدا للها  تلله  لمم  لللهفلثم لله ينمب بللهللهللهللهلله  ثم للهتعم  يللهكميحمأللهلممرللهللهللهللهللهلمرللهف  ئمدلله  همد  لالله لممعللهللهللهلله

للهلاللهلمنث :لأد 

 نخ ممممممم  لله حممممممممدخ لله حم ممممممما يللهللهلله .1

لله  حمق لمي.

لله ات  عللهلمعدللله لاينمثمك. .2

لأمممممد للهتممممم فالله حمبل مممممعلله لاينممممممام ا عللهلله .4لله ات  عللهلمعدللله حمنم لله حمسا  ي. .3

لله سن ينبع.

للهللله لا خ الله  لاينمام ا.اعفلله حم لأيللها  .5

لله
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 الاستثمار الأجنبي: أنواع /ثالثةال المحاضرة

لأم لمومم لله حملمملغعلله حمممتيلله ممماللهللهمينمممام الله  بيممن حملله حمقمم    يللهشمما  حمن علله  لله حم قلممدللهبمم

 حم قمهلله حمقم    يلله  حم امالله لا ملم  يللهبم للهللهللهللهللهللهللهقما ه لله لاينمام الاللهالثللهيملزللهك للهلممرللهبم

للهصلغللهلممعد  لاللهلمرلله همث للهلم لله حتي:

 الأجنبي من حيث المدة أولًا/ الاستثمار: 

ببسممم طعلاللهتنقسمممالله لاينممممام ا ولله  بينبلمممعللهلممممرللهالمممثلله سمممد لله حممممتيللهتسممممغا ث لله لىللهللهللهللهلله

لالله غ حمبومم للهتنشممحللهلمامم للههمميهللهللهلالله همميلله حمممتيللهتممماللهسممد للهينممنعللهفح مم لله لممير لله  بيمم  ينمممام ا ولله

 لاينمممام ا وللهبلممد لله  مقمم للله حمسممنعلله  لخممدلم وللهبمم لله حمطمماف لله سمع  ممد رللهلأنمم للهينممبل للهللهللهللهللهللهلله

ينالله حمزا لأيلله حم  ادلله  للهتاكلبللهآحمعللهلمنمنعللهلمرللهباعلله طمعللهللهن تجلله س لالله كيحمأللهك سا ل

.لله  حمنمم عللهينممب لله اللهتمللهتلممنلعث لله  لله ينمممير  للهبيثمم ملله  اممعللهلمب  مما للهفيلله حممشممغل لله لإ ممم بييللهللهلله

 همميلله حمممتيللهتز ممدللهلمممد للهتن لمميه للهلأممرللهينممنعلاللهللهللهللهللهللهللهللهلاط  نممعلله  بيمم لله حمامم  يللههمم لله لاينمممام ا وللهللهلله

للهسقتراع.ك حمقا  لله   ص للله حما بمعللهك   لمعللهفا عللهسشا لأ ولله بينبلعلله  خ لله حمد حمعلله 

 لاينممام ا وللهلله بعاثالله قسّالله لاينمام ا وللهلمرللهالثلله سد لله لىللهاماعلله  م  علاللهفثنم كللهللهلله

 حمتيللهتصتيلله كُنث للهلمب  ا لله لاللهتحم جلله لىلله كاماللهلممرللهينمنعللهحممحقلم لله حممابحلله   مثم وللهللهللهللهللهللهلله ي لّعلله

 يجعنمم اللهلمممدتث للهتممتر  قللهلمممرللهينممنعلله لىللهاماممعلله لأمم   للهللهللهللهللهلله لممير لله  بيمم لله حمنشمم طلالله  خمماىللهلله

للهط  نممعلله  بيمم لأمم   ذلالله  حمنمم علله  خمميرللههمم لله لاينمممام ا ولله  بعاممثاللهيجعنممث لله لىللهأسممعلله 

لله  حمتيللهتز دللهلمدتث للهلأرلله سد لله سيك ا للهآ ً  .

 همم لله حمعنلممالله حمممائلصللهحمنممللممزللهبمم لله حمنمم لأ للهللهللهفمم اللهلأنلممالله حمممزلمرلاللهلمممرللهبي  ممبللهآخمما

 م لأيلله لاينممام الله  لميرلله  بيم لاللهللهللهللهللهلاللهلالله عمدلله سعلم الله لح ينماللهبم للهللهللهللهللهفيلله حمبد  معلله سيك ا رلله

للهنث للهفلم لله ني: سهلله خممف وللهبي ها عللهبلنثم للهدم حم   لله للهفيللهلاللهب لله  بيد ط   لله  بي ذ
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 حمممد الله لا ملمم  يلله لجممد ىلله   هملممعلله للهيخمنممفللهكمم للهلمممرلله حمنمم لأ للهلمممرللهالممثلله .1

 حمييلله ص  هللهفيلله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام ا.لله  للهتسمخد لله لاينممام ا وللهط  نمعللهللهلله

  بيم للهلإ شمم ولله  للهتم  م للهلمشمما لأ ولله  م بيلمعللهفيلله حمممد للله حممتيللهتقمم  للهفلثم لاللهمممم للهللهللهللهللهلله

للهتنملعلله لا مل  لله حم طني.لله  حمأللهبخم لله لاينمام ا ولله لمير لله  بيم للهللهلله ص يلله لى

لاللهفقممدلله امم الله حمقلممدللهلمممرلله اينمم لللها تلله سمم لللهلله حمممتيللهلاللهتقمم  للهبمامم للههممي لله حمممد ا

   بين للهسد لله لير للهت   يللهبعملله سخ طاللهفيللهلم طنهلله  صنيلاللهك حماا ئب.

كم للهيخمنفللهك للهلممرلله حمنم لأ لله  اوم للهفيلله ابيمعلله حمسمل حمعلله حمنقد مع.لله  للهيمامرللهللهللهللهللهللهللهلله .2

 لاينمام ا ولله لمير لله  بيم لله لىللهلمق بم لله قمديللهفيللهفمتر لله بيلمز لله سمبل  لاللهللهللهللهللهللهللهللهتح   لله

لأن للهخم لله لاينمام ا وللهط  نعلله  بي لله حممتيللهلاللهيمامرلله لحلم لللهلأنم للهلمق بم للهللهللهللهللهلله

لله قديللهه لله  حمملا للهفلث لله لاللهبعدللهفتر لله  بيا و وللهط  نع.

 

 ثانياً/ الاستثمار الأجنبي من حيث طبيعته: 

 بيمن للهلممرللهالمثللهطبلعممهلله لىلله م لأ للهللهللهللهللهللهبياىلله حمعا لله حمد حميللهلأن للهتقسلالله لاينمام الله 

لله ان :لله ينمام اللهلمب  الالله  ينمام اللهغيرللهلمب  ا.

 هنمم كللهطا قممم اللهحمنممللممزللهبلنثممم لالله   لى:للهتممامم للهفيللهبلمم اللهصمم الله  لمانممعللهتمن ممعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

حممينمام الله سب  اللهك  ش وللهلمشا عللهبيد مدلله  للهت ينملعللهلمشما علله م ئالالله  للهتمنمأللهلمشما عللهللهللهللهللهللهلله

صمم الله خمماىللهحممينمممام اللهغمميرلله سب  مماللهللهللهلله مم ئالله  للهبيممزوللهلمنممهلالله  للهتمنممألله حمعقمم ا و...لله بلمم اللهلله

للهك لاكمم بللهفيلله   ا  لله س حملعلالله  لله ا ئث للهلمرلله ين   لله   ا  لله س حملع...

 لم لله حمطا قعلله حما  لع:للهف  ث للهتعممدللهفيلله حمم ا عللهبم لله حمنم لأ للهلأنم للهلمعلم الله   لممهللهلممدىللهللهللهللهللهللهلله

ينمملطا لله سسممماماللهلأنمم لله سشمما علالله  للهلمممدىلله داتممهللهلأنمم للهت بيلثممهلله  لا ممتر كللهفيلله   اتممهللهللهللهلله

ع حمع.للهف   لله ينمثد لله سسمامالله حمسلطا للهلأن لله سشا علله  للهلأن لله    لله سشم اكعللهللهبطا قعللهف

فيلله   اتهلاللهف  هلله  ظمفلله لم  حممهللهفيلله امدىلله  ما للله لاينممام الله سب  مالالله لمم لله   لله  م م للهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله لعلله سسماماللهفيلله حمسلطا لله  لإ  ا لاللهف  هلله  ظفلله لم  حمهللهفيلله ينمام اللهغيرللهلمب  ا.
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لله لاينمام الله سب  ا: -

 ل  لله سسمامالله  بين للهبمم اينعلله ش طلله م ايللهلله لاينمام ا:لله قلدللهبثي لله حمنمبللهلمرلله 

لأرللهطا م للهللهللهأفيلله حمد حمعللهبحلثللهيخاعللههي لله حمنش طللهحمسلطاتهلله ت بيلثهلاللهين  وللهك الله حم

لمنالمممهلله حما لمنممعللهحممما تلله سمم للله  للهلمسمم هممهللهفلممهللهبنسممبعللهلمعلنممعللهتا مم للهحمممهلله حمسمملطا للهللهللهللهللهلله

لله.   لإ  ا 

لله  تر لله لما ر.. لمرللهخمللله حممعا فلله حمس ب لله مب للهحمن لله الله لاينمام الله سب  الله

لله بي  لله ش طلله  ايلله ز  حمهلله سسمامالله  بين للهفيلله حمد حمعلله سسمقطبع.لله  هم :

للهينلطاتهللهلأن للههي لله حمنش طللهلمرللهخمللله سنالعلله حما لمنعلله  لله لجزئلع.لله  حما  ي:

لأ  لالله  ا لله سسمامالله  بين للههي لله  ينن بللهين  ووللهك الله خلو للهطبلعل  لله بشا لله

  هللهيخّ حمهللها لله حما  بمعلله  لإ ما  للهلأنم لله لم  حممهللهللهللهللهللهلله  للهلمعن    لالله  حمعنعللهفيلله حمألله  احعلله هي

    اتث لاللهمم لله بعثللهفيلله  سهلله ع او للهب حماا لله  لاطم ن ا.للهكم للهيحق للههمي لله لاينممام اللهللهلله

لمممرللهبي  ممبللهآخمماللهبعممملله سز  مم للهحمند حمممعلله سسمممقطبعلالله  لله ممص يلله لىللهالمم ه للهلأنمم لله لخمم  للهللهللهللهلله

ب لإام فعلله لىللهتمدف للهللهللهسمقمد لله  لخم  لله لإ  ا معلله  حممنظلملمعلاللهللهللهللهلله حم نلعلله  حممقنلعلله فرلله لإ م جلله 

للها  تلله لم  لللهكبير لله حملث .

لله سب  ا:غيرلله لاينمام الله -

 هممم لله حممممألله لاينممممام الله حممممييلله مخممميلله ممما لله ممما  لالله  لله كممممم بللهفيلله  ينمممثاللهللهللهللهللهللهللهللهلله 

  حمسممند ولله حملمم  ا للهلمممرلله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهحممما تلله سمم لللهلأنمم لله لالله امم اللهحمنمسممماماللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله.   بين للهلمرلله  ينثاللهلم للهيخ حمهللها لله   ا لله سشا علله  لله حمسلطا للهلأنله

لله يننمن  لللهب خمل الله د دللهص الله لاينمام اللهغيرلله سب  اللهفلم لله ني:

  لًا:لله تخمنفللهب خمم للهلملداه لله  لجثعلله سقدلمعللههم لاللهفثنم كللهللهللهلله حمقا  : .1

حمم ا ممدللهلله مما  للهتقممدلمث لله هل مم ولله  لله حمشمماك ولله  بينبلممعلله لخ صممعلله  لله  فمما  للهلله
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  للها تلله سم للله حممييلله ممالله لحلم لللهلأنلمهللهلممرللهللهللهللهللهللهللهلله حمسنعلله  لخدلم وللهحمند حممعلله سقترامعللهلله

 حمييلله عقدللهبم لله امدىلله حممد لللهللهللهللهلله ا  لو :لله حمقا لله حمع  بن كلله  بينبلعلله لخ صعلله...لله حم

  سلدا للهحما تلله س لذلله ب لله  حممعلله خماىلله  سقترامعذللهلأنم للهلمسمم ىلله لحا لمم وللهللهللهللهللهللهلله

لماممم للهللها حماوممم :لله ممما  للهلمصينسممم ولله حممم  ممم لله حمد حملمممعلله  لله هل ممم ولله حمع لممممع.لله هنممم كلله

نمنملمعلله لمنظممعلله  لمماللهللهللهلله سنظم ولله حمم بععللهحملألمالله سمحد للهك   لمجلله  لمالله سمحد للهحم

  سمحد للهحمنمنملعلله حملن لألعلالله لما لله حمبنألله حمد حميللهحمنمنملعلله  لإلأم الله غيره...

 لاكمممم بللهفيلله  ينممثالله  حمسممند ولله حمممتيللهتلممداه لله حمد حمممعلله سسمممقطبعلاللهللهللهللهللهلله .2

 لمقمامم للههمميهلله حم ينمملنعلله لمم  لله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهب صممد الله طمماقللهينممند تث للهفيللهللهللهللهللهللهلله

ينمندلله لممعللهلمعلنمعلله ينمعاللهللهللهللهلله حمس  لله س حملمعللهحمنمد للله  خماىلاللهلأنم لله الله ام اللهحمام للهللهللهللهللهللهلله

ف ئد للهمحد لله  بي للهلمع للهحمن ف وللهبقلممهللهفله.للهكمم للهيمامرلله اللهتقم  لله ماكعللهفيللهللهللهللهلله

لله- حمد حمعلله سسمقطبعللهبطاقللهبيزوللهلممرلله ينمثمث للهفيلله  ينم   لله س حملمعللهحمد حممعلله خماىللهللهللهللهللهللهلله

حممكمممم بلله  لاينمممام اللهفلثمم للهلمممرلله بمم لله  فمما  لله  للهللهللهللهللهللهلله–   للهسمممحلله حمقمم   اللهبمميحمأللهللهلله

  لجث ولله  بينبلع.

لله  
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 الاستثمار الأجنبي:ودوافع  تطور /رابعةال المحاضرة

 اللهنم للهظ ها لله لاينمام الله  بيمن للهلأم لله لحمد  لله تط اهم للهكم الله ملنمعللهلجمنمعللهلممرللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمع  لمممم لله   ينمممب بلالله فيللههمممي لله حمشمممحاللهلاللهبمممدللهلممممرللهتمبمممعلله حممطممم الله حممممم ايخيللهحممينممممام الله

لله  بين لله  لًالاللهاالله حمبحثللهفيلله حمع  لم لله حمتيلله ينثم للهفيللههي لله حمنم لله  حممط ا.

  /لاستثمار الأجنبيتاريخي لالتطور الأولًا: 

 تما للهلله ذ:1914-1800 لاينمام ا ولله  بينبلعلله ب لله لحابلله حمع سلعلله   لىلله  . 

لماانممعلله م همم اللهحممينمممام ا ولله حمد حملممعلالله  ابيممعلله حمممألله لىللهلأ  لممم لله لمم  لله حمامما  للهللهللهللهللهللهللهلله

هلله لا مل    لله ابي للله  لأم للله حملن لألعلله م    لله لإ م جلله  س  ا لالله  لمالله حمييلله ب

  مدللهت بيثم للهللهللهللهخ الله  لاينمام اللهفيلله حمد خ للهااللهفيلله لخ اج.اا ا لله حمنن ولله لىلله لا حم

 لاينمممام ا ولله حمد حملممعللهفيللههمميهلله ساانممعلله لىلله حمقمم ا لله   ا بلممعلله ينمم لأدوللهفيلله حمنممم لله

 لا مل  يلله  حملن لأيللهبث لاللهااللهت بيهلله ساللهكبيرللهلمرلله لاينمام اللهفيلله ث  علله حمقاالله

ابينمم للهلله حمم ينعللهلأشالله لىلله حمد للله سنمنعللهحمنمم   لله   حملمعللهك حم لا م ولله سمحمد لله   للهللهللهلله

حمند لله  هندلله...للهبلنم للهالن لله حمد للله حمن لملعللهلأن لله سبعللها لنعللهبيد  للهلمرللههميهللهللهم  ل 

  لحاكعلله لاينمام ا علله حمد حملع.

تسممبب لله لحممابللهللهلله لاينمممام ا ولله  بينبلممعللهفيللهفممتر للهلممم للهبمم لله لحمماب لله حمعمم سلم :للهللهللهلله .ب

 حمع سلمممعلله   لىللهحم قمممد اللهكمممايرللهلممممرلله حممممد للله سلمممدا للهحمممما  تلله  لمممم  للاللهلماممم للهللهللهللهللهلله

لاللهلجممزوللهكممبيرللهلمممرلله ينمممام ا تث للهفيلله لخمم اجلاللهينمم  وللهبمم حمبلعللهللهللهللهللهللهللهبا ط  لمم لله فا سمم لله

س  بيثممعلله  قمم ولله لحممابلالله  للهب حممممدلميرلله  للهب سلمم  ا .للهكممم للهتمملممزللههمميهلله حم ممتر للهللهللهللهللهلله

بظثممم الله  للله خممماىلله خنممم للهاممم للله لاينممممام الله  بيمممن للهك حم لا ممم ولله سمحمممد .للهللهللهللهلله

ا  تلله  لممم  لللهلمممرلله حمممد لللهكمميحمأللهف  نمم لله مماىللهفيللههمميهلله حم ممتر لله ب امم قلله  مقمم لللهلله

لله حمممد للله سمقدلمممعلله  خمماىلالله كمميحمأللهلمممرللهبعممملله حمممد للله حمن لملممعلله لىللهلله سمقدلمممعلله لى

 حمممد للله سمقدلممممعلالله يلله الله حمممد للله سمقدلممممعللهك  مم للهتملممم لله لىلله ينممممقط بللها  تللهللهللهلله

 فيلله لمجم للهف الله لاينمام الله ثدللهفيللههيهلله ساانعللهتا بيعو للهكبيرو فلله ملنعللهلله  لم  ل.

فمتر للهلمم للهللهللهلله لحاب لله حمع سلم لله لأد لله لاينمقا الله لا مل  يلله  حمسل ينيلله حممييللهينم  للهلله



17 

بلنثممم لاللهب لإامم فعلله لىلله  ملمممعلله لا ملمم   علله  حماسمم  لله حماممبيرلله حمممييلله صمم بللهللهللهللهللهللهلله

 حمنظ  لله حما سمم حميلالله كميحمأللهلأمد لله بيم  للهتنظملالله م    يلله  حمميللهلم امدللهحمنمنم ا للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  حمد حملعلالله  خمم لله حمسل ينعلله لجماكلعللهلمرلله  حمعلله لىلله خاى.

 حمع سلعللهلمرلله هاللهآا الله لحابللهلله لاينمام ا ولله  بينبلعللهبعدلله لحابلله حمع سلعلله حما  لع: .و

 حما  لممعللهتلمم لعللهكممايرللهلمممرلله لاينمممام ا ولله  بينبلممعلاللهفقممدللهتمللهبلممعللهكممايرللهلمنثمم للهللهللهللهللهللهللهللهلله

 تدلميرللهبعاث لله لمل  ا للهبي  بللهلمثاللهلمنث فلله ظاو للهس للهص ابلله لحابلله لحقث للهلممرللهلله

ظمما  للهينل ينمملعلله لأسمماا علله  بيمم لألممعللهفيلله حمشمما لله  حمغمماب.للهفقممدلله ّ وللههمميهللهللهللهللهللهللهلله

لممبحللهفيلله حمظمما  لله لىللهتحممّ للله  لللهكممبير للهك  مم للهلملممدّا للهحممما  تلله  لممم  لللهحممللهللهلله

لماكممزلله سممد رللهفيللهلم  بيثممعلله  للله خمماىلاللهفقممدلله صممبح للهبا ط  لمم للهلأنمم للهينممبل للهللهللهللهللهللهلله

 سا للاللهلمد نعللهسلالله  هندلله كايرللهلمرلله حمد للله حمن لملعلالله   ترا للهلمبم حمغللهكمبير للهللهلله

لممرلله حم لا م ولله سمحممد .لله بنث  معلله لحممابللهفقمدللهبمامولله حم لا مم ولله سمحمد للهب لأمب اهمم للهللهللهللهللهللهلله

للهد للله سمقدلممعلله  حمن لملمع.للهللهلماكزو للهائلسو للهحمملد اللها  تلله  لمم  للله لىلله لخم اجلاللهحمنمللهللهلله

كم للهظثاوللههل م ولله حممم  م لله حمد حملمعللهك حمبنمألله حممد حمي.للهكمم للهظثماوللهفيللههميهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  ساانعلله هملعلله لاينمام الله سب  الله  نخ ا لله هملعلله لاينمام اللهغيرلله سب  ا.

 

 ثانياً/ دوافع الاستثمار الأجنبي: 

 لم  حممهللهللهلله لىلله ينممام اللهلله–ين  وللهك الله خلوم للهطبلعل م لله  للهلمعن   م للهللهللهللهلله–لج ولله سسمامالله الله

لالله ابيمعلله لىللهلأمد للهلأ  لمم لله    فمعللهلممد خنمعللهللهللهللهللهلله  للهخ تهلله حم نلعلله  حممقنلعللهخم اجللهامد  لله  حمممهللهللهلله

 لمتر بطعلاللهيمارلله اللهتشا لله  فعو للهحملإ مد  لله  لإ بم لللهلأنم لله لاينممام اللهفيلله  حممعللهلمعلنمعللهللهللهللهللهللهلله

فيللهتنمألله حمد حممعلالله حمميحمأللهلأنم لله حمد حممعلله اللهللهللهللهللهللهلأمرلله لاينممام اللهللهللهحمم لما  لله  لابمعم  للهللهللهلله  فعو   لله

مام ايلله  حمع  لممم لله  حمممد  فعلله حمممتيللهتاغممبلله سسممماما رلله تسمممقطبللهللهتمم فاللههممي لله سنمم  لله لاينمم

للها  تلله  لم  للالله هيللهب خمل ا:

لله  
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  يمارللهالاه للهلأن لله حماغاللهلمرللهكااتث للهفيلله يتي:لله حمع  لم لله لا مل   ع: . 

 الله حمأللهه لله هد لله   للله حمييللهلله لالله ألله حمسعيلله لىللهم    للهلأ  ئدلله سشا ع: .1

لالله فيللهينمبلنهللهف  مهلله بحمثللهللهللهلله سع لله حملهلله سسماماللهلممرلله حمنشم طلله لا ملم  يلله بممد ووللهللهللهلله

لأممرلله حمسممب لله سخمن ممعلله حمممتيللهتممص يلله لىللهم مم   لله حمع ئممدلالله لمنثمم لله لاينمممام اللهفيلله  لللهللهللهللهللهلله

 خاىفللهينعلو للهحممحقل لله  ابم قللهلممرللهخممللله لإ مم جللهبمان معلله  م للهبسمببلله خممم للهللهللهللهللهللهللهللهلله

للهتا حملفللهلأن صالله لإ م جلله    ديلله حمع لمنعلالله حمط  علالله س   لله   حملعلالله حمنق لالله...ذ.

الممثللهتنعممبلله  او للهلمثم مم للهفيلله فممعلله:لله حممنمم ايطبلعممعلله حمنشمم طلله لا ملمم  يلله  .2

 سسمممامالله لىللهلمز  حمممعلله شمم طهللهلأمم لله لحممد  لالله  للهت بيممدللهبعممملله نممم طلله حمنشمم طللهللهللهللهللهلله

 حمغما للهتممفيلله لإخ م  لله  لخسم ا للهللهللهللهللهلله–ينا ععلله حممنفللهتسمنز للهاا ا لله ل  لله سنمجلله

ب حمبحثللهلأرلله ين   لله ينمثمكلعللهلممئمعلله  ق لله اد تهلله لإ م بيلعلله  حممسم  قلعللهللهلله–

  س   لله لخ  . كااللهلمرللهلمن ط للهلمل  الله  لله لا تر بللهلله حملث .

لاللهتعدّلله حماغبعللهفيللهم    لله حمع ئدلله حمسمببلله حم المدللهللهلله حماغبعللهفيلله حمنم لله  حمم ينع:لله .3

فيلله ممما الله لاينممممام اللهخممم اجلله حمد حممممعلاللهبممم لله اممم  لله حملمممهللهينمممببللهآخمممالله هممم للهاغبمممعللهلله

.لله سسماماللهفيلله لحل لللهلأن لله ك لله داللهممارللهلمرلله  ين   لله  لاينمح   للهلأنلث 

علله حم طنلممعللهلأممرللهتحقلمم لله هممد  لله سشمما عللهفيلله حمنممم لله  ال  ومم للهتعنممزلله حمسمم  لله  نلمم

   حمم ينعللهفلاطاللهحمنم بيهللهنح لله لاينمام الله لخ ابييلله  حمبحثللهلأرللهلمن فيللهبيد د .

فما تلله سم للله  بيمن للهللهللهللهلله حممخ لفللهلمرللهت طالله لالأمم  للهلأن للهينم  لله  امد :للهلله .4

يح  للله مدالله لإلمام اللهت م معلله ينممام ا تهللهفيلله  للله  ينم   للهتمن معفللهكميللهيحمدللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 ملم ولله لا مل   علله حمتيلله دللهتمعا للهه لله  ين   لالمرلله لا عا ين ولله حمسنبلعللهحملأ

بعبمم ا لله خمماى:لله قمم لله حممقنلممعلله لىلله حمممد لللهللهلله اممم  ولله سعافممعلله حم نلممعلله  حمعنملممع:لله .5

  حمن لملعلله  لله حمد للله حمتيللهلاللهتمناث .

 هيلله حمتيللهتاعث لله حمد لللهخل صوم لله حمن لملمعللهلأنم للهللهللهللهلله ل  لله حممن ا لله لخ ابيلع: .6

رللهلمن فسممعلله حمسممنعللهلله لاينمممير  لله  حمملممد الاللهبثممد للهل  ممعللهلمنمن تثمم لله حم طنلممعللهلمممللهللهللهللهلله

  بينبلممعلالله  لحلمم لللهلأنمم للهلممم  ا لله امم فلعللهحمنخز  ممعلله حمع لمممع.للهللهك مما للهاينمم  للهللهللهللهلله

جماكلعلله  اعللهادلله لأن للهحماملعلله حمسمنعلله حممتيلله سممحللهب ينممير  ه لالله  للهفما للهللهللهللهللهلله
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يننسنعلله بيا و ولله   ا عللهتثد للهحمنمقنل للهلمرلله لاينمير  .للهك للههميهلله حمقلم  للهتسم هاللهللهللهلله

 امد ولله  م بيلمعللهللهللهللهلممرللهخممللله  شم وللهللهللهللهفيللهبيع لله سسممامالله مخطم لله لحمد  لله  حمقلم  للهللهللهلله

   خ للههيهلله حمد حمع.
 

 :ق    لع حمع  لم لله حم .ب

تمممص يلله حمع  لمممم لله حمق    لمممعلله  او للهلممملمممزو للهفيلله ينممممقط بلله لاينممممام الله  بيمممن لله نمممم هللهللهلله

 تط اهلاللهالثللهلالله قد لله سسماماللهلأن لله لاينممام اللهفيلله  حممعللهلمعلنمعللهلمم للهظلله مم فاللهحممهلله سنم  للهللهللهللهللهللهللهلله

لله حمق    يلله سمئالله  لحم  علله حممملمع.

بم فيرلله لحم  علله  حمام الله– حم طنلعلله  حمد حملعللهلله–   لله لاينمام الله تعن للهتشا ع ولله   

 حمامم فيللهحمممدفعلله سسمممامالله  بيممن للهلاينمممام الله لم  حمممهلله خ تممهلله حم نلممعلله  حمعنملممعللهفيلله حمممد لللهللهلله

  خمماىلاللهبشمما للهلالله ممص يلله لىلله لإامما اللهب لا ملمم  لله حممم طنيللهحمند حمممعلله سسمممقطبع.للهلمممرللهللهللهللهللهلله

لله حمي:خملللهتنظلالله     يللهلمما لم لله دالله لإلما اللهلأن لله حمنح لله حمم

 صد اللهتشا ع ولله  خنلعللهحممنظلاللههيهلله لاينمام ا ولاللهب اعلله   لأمدللهتحاماللهللهلله -

 ينمممقط بث لله تشممنلعث للهحمنقممد  لله لىلله حمد حمممعلالله لمع لمنمثمم لله  سز  مم لله  لحقمم  للهللهللهللهللهللهلله

  حم  بيب ولله سمعنقعللهبثم لالله تم فيرلله لحم  معلله حمق    لمعللههم لالله كل لمعللهمم اينمعللهللهللهللهللهللهللهلله

  حمد حمعللهلحقث للهفيلله حما  بعللهلأنلث لالله بل الله اا  للهتل لمث لله...

رللهبيثعلله حمد للله سلمدّا للهحمما تلله سم لللهف  ثم للهتلمداللهكميحمألله م    للهتشمنعللهللهللهللهللهللهللهللهلله لم -

لأنممم لله لاينممممام اللهفيلله لخممم اجلاللهلمق بممم للهامممم   ولله لمز  ممم للهلم حملمممعلله تسمممثلموللهللهلله

 اا بلعفللهس للهحمهللهلمرللهآا الله يج بلعللهلأن لله حم   علله لا مل  يلله  لابيمم لأيللهفلث .

كمممم لله مممص يلله حممشممما علله حممممد حميلله سمماممم للهفيلله لات   لممم ولله حمد حملمممعلله لممعمممد  للهللهللهللهلله -

  لله  او للهلمثم ممم لاللهفيللهنمممم لله تطممم الله لاينممممام الله  بيمممن لاللهالمممثللهتنممممز لله  طممما

 حمد حمعلله سمع  د للهبجمنعللهلمرلله لاحممز لم ولله حمق    لعللهبشحاللهلمع لمنمعلله لاينممام ا وللهللهلله

   بينبلعلله حمق  لمعللهلمرلله حمد حمعلله  لله حمد للله  خاىلله سمع  د للهلمعث .

لله
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 :سل ينلعلله  لابيمم لألع حمع  لم لله حم .و

 لاينممقا الله حمسل ينميللهفيلله حمد حممعللهب صم هللهللهللهللهللهللهالثللهيجمعلله حم قث ولله   نن اللهلأن لله هملع

لأنلاو لله ين ينل  للهفيلله ا الله لاينمام افلله الله سسماماللهحمرللهيخ طاللهبما تللهلم حممهلله  للهخ تمهلله لىللهللهللهلله

مم للهكم الله حم   معللهللهللهلله  الاللهكنلله.ا الله  ام لأث لله حمسل ينملعللهلله  حمعللهلمم لالله لالله   لله طممحاّلله لىلله ينممقللهللهلله

 حممد لللهلله  لمم  لللهبم للهللهللهللهلمسمقا  للهكنم للهك   للهفماصلله لاينممام الله   مقم لللها  تللهللهللهلله حمسل يني

كمممبير لله  سمممير .لله لمممم لله حمع  لمممم لله لابيمم لألمممعللهفممماممم للهفيللهلأممم   وللهجمثممم الله سسممممثنا للهلله

  سخمن عللهفيلله حمبندلاللهلما لله  لألعلله سنمن ولالله  للهلمل  اه لله...لله

 

لله  
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 الأجنبي كشّاف معوقات الاستثمار

 أولًا/ نزع الملكية، وصوره:

  زعلله سنالعللهحمنمن ععلله حمع لمع. .1

  سل  ا . .2

  حممحلملا. .3

 قانونية الضريبية والنقدية:ثانيًا/ القيود ال

  حمقل  لله حمق    لعلله حماا بلعلالله لمرللها لاتث : .1

  لام   جلله حماا  . . 

  حمممللزللهفيللهفا لله حماا بع. .ب

  سب حمغعللهفيلله لإبيا و ولله   لأب ولله حماا بلع. .و

  حمقل  لله حمق    لعللهلأن لله حملا لله  بين لله  حممح  مولله حمنقد ع. .2

 :عدم الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي ا/لثًثا

 ينمقا الله لا مل  يلالله لمرللها لاته:لأد لله لا .1

 .تخ لملله حمعمنعلله حم طنلع . 

 . حمماخا .ب

 .لأد لله لاينمقا الله لابيمم لأي .2

 

لله
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 :1 الأجنبي الاستثمار معوقات /امسةالخ المحاضرة

كم لله  بيدللهحممينمام الله  بين للها  فزلله    فعللهتس لأدللهلأن لله تخ  لله سسماماللهحمقما اهللهلله

 لمع  ممم ولله مممدللهتمممدفعلله  قممم للها تللهلم حممممهلله لىلله  حممممعللهلمممم لاللهف  مممهلله  بيمممدللهكممميحمأللهصمممع ب ولله

 سسمامالله لىلله ها بلله  حمبحثللهلأمرلله لمم كرلله خماىلله فام للهحممينممام اللهفلثم .لله   لىللههميهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله سع   و:لله زعلله سنالع.

 لمرلله حم  بيبللهفيللهبد  عللههي لله س ا عللهتقا اللها للهك لله  حمعللهب لأمب اه لله  وللهينمل   للهفيللهلله

للهتنظلاللها للهلمنالعلله  بي  بللهحملألم  للله ال متث لله  ينممام اه للهفيلله حمقط لأم ولله لا ملم   عللهللهلله

لاللهكممم للهيحمم للههمم للهلمنممعلله  بي  ممبللهبشمما للهكنمميلله  للهبيزئمميللهلمممرللهللهللهلله سخمن ممعلله  خمم لله  نلمثمم لله

للهمم اينعللههيهلله لحق  لله  خ لله  نلمث .

 مزعللهلمنالمعللهحمنمن عمعللهللهللهللهلله:     للهك الله حمنظ  لله حمق    يلله حمييلله ماللهبمقما هلله مزعلله سنالمعللهلله

 حمع لمممعلله  للهلملمم  ا لله  للهتحلملمومم لاللهف  ممهللهيمامم للهلأ ئقًمم للهلمممرللهلأ  ئمم لله لاينمممام الله  بيممن فلله  ممهللهلله

لله.  لا م  عللهبث للهص يلله لىللهاالم الله سسماماللهلمرلله لم  حمهلله سسماما ينل

  س لله    علله حممدخ لله   دلله  م  علله حمعق بم ولله س حملمعللهلممرلله حمد حممعلله حممتيللهتممصللهللهللهللهللهللهللهللهلله ه هي لله

 لمممممكلله  فممما  لله  لله حمشممماك ولله  لله سسمممماما رللهينممم  ووللهكممم    لله بي  مممبلله  للهلمسمممماما رللهللهللهللهلله

مللهقمملله حمممييلله  طنممل .لله لملمم  ا للهمممنامم ولله  لله لممم  للله  بيممن للههمم لله همم بيصلله  كمم للهللهللهلله

مالله  بين للهبي م لله  امعللهللهلمانعللهك للهلمسمامالله لم  حمهللهفيللهبم لله حمغيرلاللهالثلله الله سسما

لله.ينمام ا وللهفيلله  حمعلله خاى  لم  حمهللهفيلله

  /للمنفعة العامة نزع الملكيةأولًا: 

 بيمما ولله   ايلله قلممدللهبممهللهاالممم الله حمشممخصللهلمممرللهلمناممهلله حمعقمم ايللهحممخلللممهللهللهللهللهللهلله همم لله

ا ولله ينمان ئيلله ا للهلأنم لله حمعقم اللهلأم لموم للهللهللهلله.للهفث لله  الله بي حمنمن ععلله حمع لمعللهلمق ب للهتع  مللهلأ  ل
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 لاللهيج ملله حمنن ولله حملهلله لالله   لله بي مهلله حمق   الالله بشاطلله الله ممالله حممأللهتحقلقًم للهسن عمعللهلأ لممعللهللهللهللهللهلله

للهلمعلله فعللهتع  مللهلأ  لللهس حماه.

  عم للهلما للههي لله حمقا الله لإ  ايللهلمظثاو للهلمرللهلمظ هاللهينل   لله حمد حمعلله اقًّ للهلمرللهاق  ث لله

لاللهحممممي للهف  مممهلله سمممايللهلأنممم لله سممم  طن لله حممممتيللهتب  ممماه للهفيللهامممد  لله خمل صمممث لله لجغممما في

لله   بي  بلله  اللهتمللزلالله  عتر للهبهلله حمق   الله حمد حميلله  حم قهلله  حمقا و.

  خمنممفلله حم قممهلله  حمقامم وللهامم لللهطبلعممعلله حممعمم  ملالله همم للهاكممرللهلمممرلله اكمم الله ممزعللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 سنالممعلله  لله  ممهلله امماللهلمممرللهآامم الله حمقمما اىللهبعبمم ا لله خمماىللههمم لله نممز للهحملممحعلله حمقمما الله لإ  ايللهللهللهللهللهللهلله

لأنم للهتعم  مللهلم حممألله حمعقم اىلله  لله  مهلله ام اللهصمحلحو للهللهللهللهللهللهللهلله حمل  اللهبنمزعلله سنالمعلله الله شممم للهللهللهلله

 لمنمنومم للهيامم اهلله حمق    لممعللهاممم للهحممم للهظلله مامممرللهتع  اومم ىلله مميهبللهلمعظممالله حم قممهلله لىلله اللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لالله  لله معلّرلله الله ام اللههمي لله حممعم  مللهكم لممًللهللهللهللهلله حممع  مللهاكرللهلمرلله اك الله زعلله سنالع

للهلملمم  اً لله حممملصلله ممزعللهلمنالممعللهللهللهللهلله لإ  ايلله  لاللهكمم الله حمقمما اللهللهلله ينمم بقً للهلأنمم لله لاينمممممكلاللهللهلله

.للهبلنمم لله ميهبللهبي  مبللهلممرلله حم قمهلله لىلله لأمبم الله حممعم  ملله اماو للهلممرللهآام الله مزعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهحمنمن ععلله حمع لمع

 لمرللهاماللهفم الله ما الله مزعلله سنالمعلله حممييللهلالله لم ابهللهللهللهللهللهللهللهللهلمرلله اك  هلاللهاكنو لله سنالعلله حملصلله

لالله حمانمهللهلالله نممجلله اماهللهفيلله قم لله سنالمعللهللهللهللهللهللهتع  مللهلالله ا اللهب طمًللهلمرلله حمن المعلله حمق    لمعللهلله

للهطيلله حمااا. لاللهبعدلله   ولله حممع  ملله حمييلله غ

  حما بيحلله صفلله حممع  مللهبح هللهاكرللهلمرلله اك الله زعلله سنالع.لله  لله اللههمي لله حمماكرللهللهلله

ه للهلمعل الله حمم ا عللهب لله زعلله سنالعلله  سل  ا للهلمرللهبيثمعلالله بلنمهلله بم للهللهللهللهلله–كم للهينلحتيللهلله–

 حممممحلملاللهلمممرللهبيثممعلله خمماى.للهفامممًللهلأممرلله اللهل  ممعلله  لممم  للله لخ صممعلله لمنثمم لله لاينمممام ا وللهللهلله

لله مللهكاكرللهلمرلله اك الله زعلله سنالع.  بينبلعلالله قمايلله لالأتر  للهب حممع 
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 ًالمصادرة /اثاني: 

لأق بممعللهت ّ ممعللهفيللهلم  بيثممعلله ممخصلله  لله  ممخ صللهلمعلممن لاللهبمقمامم ه للهتسممم حميللهللهللهللههمميلله 

.لله  دللهتام اللهلله حملأ خ صلله  الله يللهتع  م حمد حمعللهلأن للهك لله  للهبعملله  لم  للله سمن كعلله

  يلله  ثمم للهت ّ ممعللهللهلله  لله   ا ممع  يلله  ثمم للهت ّ ممعللهبم بيممبللهااممالله امم ئيذللهللهلله سلمم  ا لله امم ئلعللهلله

 فيللهكمملله لحم حمم لله نبغميلله الله  سممندللهفيللهللهللهللهللهللهبم بيبلله ا الله   ايللهلممرلله لجثمعلله  ولله حمعم معذللهللهلله

 ا الله سل  ا لله لىلله مصلله م    يللهيخمّ للله حمسمنطعلله حمقام ئلعلله  لله حممن لي معللهام لله سلم  ا لاللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله فيلله لحد  لله ساين لمعلله  لح لاولله سنل صللهلأنلث للهفقب.

لم  ا لله لخ صمعلاللهللهلله  سل  ا لله دللهتا للهلأن لله يولله  لله  مل وللهلمعلنمعلله تسمم للهالن ميلللهب سللهللهللهلله

  دللهتنلبّللهلأنم لله حميلممعلله س حملمعللهحمنشمخصللهبحكمنمث لله  للهلأنم للهبيمزولله م ئعللهلمنثم لالله تسمم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

للهالن يلللهب سل  ا لله حمع لمع.

 ثالثًا/ التمييز بين نزع الملكية للمنفعة العامة وبين المصادرة: 

 فيلله لحد ثللهلأرلله حمممللزللهب لله زعلله سنالعللهحمنمن عمعلله حمع لممعلله  سلم  ا للهدمدلله لا م هللهللهللهللهللهلله

  فممعلله حممعمم  مذ.للهفمم   لله  لممم لله حمد حمممعللهبممدفعللهللههلمقمامم بمماملله عممممدللهلأنمم للهلمعلمم الله حم قثمميلله  

 ص يلله لىللهتاللفلله لإبيا ولله حمق    يلله سمخيللهبح هللهف اللههي للهتع  مللهك لم للهلأ  لللهحمنم حمألله

لأ لممعلالله بم حمعاصللهفم اللهلأمد لله فمعللهتعم  ملله لىلله س حممألله  للهللهللهللهللهللهللهللهللهلمن عمعلله زعللهحمنمنالعللهحممحقلم للهلله

لله    يلله سمخيللهبح هللهلمل  ا . ولله حمق فعللهتع  مللهغيرللهك لم للهحمهلله ص يلله لىلله صفلله لإبيا

نلماللهلله لجز ئيللهحمنمل  ا لله مص يللهب حماما ا لله لىلله  م م وللهلأللهللهلله حمط بعللهلمرللهبيثعلله خاىللهف الله

 لمرللههنم للهكم الله  م م ولله حممعم  مللهلممرلله همالله لخلم ئصللهللهللهللهللهللهللهللهلله حممع  مللهلأرلله  لم  للله سل  ا .

لله حمتيللهتملزلله سل  ا للهلأرلله زعلله سنالعللهحمنمن ععلله حمع لمع.لله
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خميللهلممرلله  امالله حمقم    يلله حممييلله ترتمبللهللهللهللهللهللهلله  اىللهبي  بللهآخماللهلممرلله حم قمهلله اللههمي لله حمما يلله مللهللهللهللهلله

لأن لله حمقا الله لم لله   للهكم الله نشمئلله حممز لموم للهبم حممع  مللهلممرللهلأدلممهللهلمعلم او للهحممحد مدللهطبلعمعللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمملا لله حمق    ي.لله لمام للههمي لله حمملم الله منم ف للهلممعلله سنطم لله حمقم    يلله حمسمنلالالله  لله ممع للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله بممممد ووللهتاللمممفلله لإبيممما ولله حمقممم    يلله سمخممميللهتمثلمممدو للهحممحد مممدللهآاممم اهلله حمق    لمممعلله حمممملصللهللهللهلله

لله حمعاص.

 حماممرلله  م مم ولله حممعمم  مللهلالله ممص يللهب حمامما ا لله لىلله صممفلله لإبيمما ولله حمقمم    يللهبح ممهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لمل  ا لالله  لله اللهكايرو للهلمرلله حممد لللهلجمحولله لىللهتمحلملالله سشما لأ ولله  بينبلمعللهلممرلله  الله  معللهللهللهللهللهللهللهلله

يلالله ظلله ممصّ لله لىلله ينممب  للهلمممرللهطبلعممعلله لإبيمما ولله حمقمم    يلله سمخممللهللهتع  امم ولالله ظلله غمميرلله حمممأ

 مبللهلممرلله حم قمهلله  حمقام ولله حمغابميللهفيللهبعمملله حممد لللهللهللهللهللهللهللهلله صفلله سلم  ا للهلأنلمهلله لاللهلممرلله بم للهبي للهللهللهلله

لله حمتيللهتحااوللهلمل لحث لله لا مل   علله  حممن ا علله ملنعللهحممنألله حممحلملم و.

لله  
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 :2 الأجنبي معوقات الاستثمار /سةسادال المحاضرة

لمممرلله حمممنظالله حمق    لممعلله لحد اممعلله سممبل  لالله  للهتابيممعلله  لىللهتطبلق تممهلله لىللهلأمم  للهللهللهللهللهللهلله حممممحلملالله

علله لىللهتغيرلله تط اللهلأمل للهالثلله  مق للهلمرللهط الله للهلأندلم للهتعا للهلم ث  للها لله سنال1917

 لح لله سقدتلله سطن لاللهحمللبحللهاقًّ لله  لله ظل علله بيمم لألع.لله يلله الله سنالمعلله ينملنعلله امعث للهللهللهلله

 لمجممعللهفيلله مدلله حم ما للهحممحقلم لله حملم  لله حمعم  .لله   ىللههمي لله س ثم  لله حمقم    يلله لجد مدلله لىللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

ا الالله حمنظاللهفيللهصمال ولله يننط ولله س حمأللهبشا لله س لله تمنفللهاسبلله حمزلم الله  س

بحلممثللهيماممرللهتلمم اللهم  للله سنالممعلله حم ا  ممعلله فمم للها بيمم ولله لمجممممعللهحممحمم للهبممدلًاللهلأنثمم للهللهللهلله

صمم ا للهبيد ممد للهلمممرلله سنالممعلله لجم لألممعللهحملألمممع.لله بمميحمأللهتحكممدولله لح بيممعلله لىلله  حممممحلملا للهللهلله

ب صمم هلله     لله حم نلممعلله  حمق    لممعللهحممحقلمم لله لا مقمم للله سنشمم  للهلمممرلله سنالممعلله لخ صممعلله لىللهللهللهللهللهلله

لله سنالعلله حمع لمع.

حم قثمم وللهلمممرلله مماىلله الله ممزعلله سنالممعللهلاللهيخمماجللهلأممرللهصمم اتيلله ممزعللهللهللهلله لمممعلله حمممأللهفمم اللهلمممرلله لله

 سنالعللهحمنمن ععلله حمع لمعلله  سل  ا لالله  لم لله حممحلملاللهف  مهللهلاللهيخماجللهلممرلله بيثمعلله ظماهاللهلأمرللهللهللهللهللهللهلله

للهك  هللهاابو للهلمرلله سل  ا لله  للهلمرلله زعلله سنالع.

  بمد لله حممحلملاللهفيللها ينل لله  ساسلألله  بيدللهصدوىللهكبيرو للهفيللهكايرللهلمرلله حمد لللهبعدلله

حما  لممعلالله لاللهينمملم للهفيلله حمممد للله حمن لملممعلله حمممتيللهصمم الله حممممحلملاللهب حمنسممبعللههمم للهللهللهللهلله لحممابلله حمع سلممعلله 

لله ينلنعللهحمنمخنصللهلمرلله حممبعلعلله لا مل   علله حمترينلخلله ينمقمه لله حمسل ينيلله  لا مل  ي.

 أولًا/ المفهوم القانوني للتأميم: 

 يهبللهبعملله حم قمهلله لىللهتعا مفلله حمممحلملاللهلأنم لله  مه:لله  قم للهلمنالمعللهلمشما عللهلمعم لله لىللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمقم   الله حممد حميللهبح مه:لله لأمنلمعللهتملم للهب حمسل ينمعلله حمعنلم لاللهتقم  للهبثم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله  لمع .لله  عافهللهلمعثد

 حمد حمممعللهلمممرلله بيمم للهتغممليرللهبن ئثمم لله لا ملمم  يللهتغممليرو للهكنل مم لله  للهبيزئل مم للهبحلممثللهتاممفّلله ممدللهللهللهللهللهللهلله
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 حمقط علله لخ صللهلأمرللهبعمملله سشما لأ ولله حملمن لألعلله  لله حمزا لألمعلله  ولله  هملمعلاللهحمماممث للهللهللهللهللهللهللهلله

لله لىلله حمقط علله حمع  للهخدلمعًللهسل  لله  لمع .

للهعناصر التأميم:مخنصللهلمرلله حممعا فللهلأنلا رللهبي ها  للهلمرلله يمارلله الله س

  مقممم لللهلمنالمممعلله سشممما علله  لله حمنشممم طللهلممممرلله سنالمممعلله لخ صمممعلله لىلله سنالمممعللهللهللهللهالأول:

لله حمع لمعلالله يلله  هلله لبحللهلمناً للهحملألمعلله  لله لجم لأع.

 الله مالله ينمخد  للههمي لله سشما علله  لله حمنشم طللهحممحقلم لله سلمنحعلله حمع لممعلله حمملصللهللهللهللهللهللهللهللهللهالثاني:

للهعلله لخ صع.لأن للهينبل لله سلنحعلله حم ا  

للهثلاثة أنواع من التأميم:كم للهيملزلله حم قهللهلأم لمو للهب لله

 ه لله حم اايلله س بيهللهامدللهلمبمد لله سنالمعلله حم ا  معللهللهللهللهللهللهالتأميم الأيدديلوجي:  .1

للهتنمممأ  حممممييلله قممم  للهلأنممم للهافمممملله   ولله يللهتعممم  مللهحمنمممممكلله حمسممم بق .لله لما حممممهللهللهللهللهللهللهللهلله

فيللها ينممل لله فيلله  للله مما لله  ا بمم .لله  ممدلله امم اللههممي لله حمنمم عللهللهللهللهللهللهلله تمممللهتي حممملله و حممحلملممم

      لعللهكاير لله  حمل  .للهلمشامو

 هم لله حممييللهتقم  للهبمهلله حمد حممعللهحممبعمللهبي   مبلله حمنشم طللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهالتأميم الإصدلايي:  .2

 لا ملممم  يللهلممممعلله لاام ممم ظللهبمبمممد لله سنالمممعلله حم ا  مممع.لله ظلله  اممماللههمممي لله حمنممم علله  مممعللهللهلله

  ا لاولله     لعفلله  لله  مهلله ماممرللهلممنحلله سممكلله حمسم بق للهتع  اوم للهلأمرلله لمم  هاللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 فيلله  لللهغابلله  ا ب للهك ا س .لله لما حمهلله حممحلملم ولله حمتيللهتم لله سصلّممع.

 همميللهتنممألله حمممتيللهتممماللهفيلله  للله حمعمم ظلله حما حمممثللهللهللهتأميمددات النمددو الاقتصددادي: .3

 ينمن بعللهحمد  فعلله طنلعلله   لملعللهلمرلله بي لله حمسملطا للهلأنم لله سم  ا لله  نلمعلله تحقلم للهللهللهللهللهلله

 لاينمقمللله لا ملم  يلاللهلممعلله   فظمعللهلأنم للهلمبمد لله سنالمعلله حم ا  معلاللهكمم لله  مهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

.لله لما حمممهلله حممحلملممم ولله حمممتيللهتممم للهفيللهلمعظمماللهللهلله مامممرللهتعمم  ملله سمم حما لله حمسمم بق لله

 حمممد للله حمن لملممعللهفممتر لله حمسممعيللهحممينمممقمللله بعممدهلاللهكممم للهتمللهفيللهكممايرللهلمممرلله حمممد لللهللهلله

  حمعابلعللهكملالله  حمعا  .
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 للهلأ  لاللهلمثم للهك الله  علله حمممحلملالله  مانهللهف  مهللهيمام للهلأقبمعللهلمثممعلله ه بيسوم للهللهللهللهللهللهللهللها بش

اممعللههمميهللهكممبيرو للهفيللهطا مم للهتممدف لله لاينمممام الله  بيممن لله لىلله حمممد للله حمن لملممع.للهكممم لله  ممهلله للهللهلله

 حممممد لللهفيللهلم  مممفللهلاللهتحسمممدللهلأنلمممهلاللهفممممرللهبيثمممعلله عمممم لله حمممممحلملاللهب حمنسمممبعلله حملثممم لله ينممملنعللهللهلله

حممينمممقمللله حمسل ينمميلله  لا ملمم  يلله  حممممخنصللهلمممرلله حممبعلممعلالله حمانثمم للهفيلله  ممصلله حم  مم للهللهلله

بح بيعللهلم ينعلله لىلله لاينمام الله  بين لله  سع  علله حم نلعللهحممنملمعلله  ملم    تث لله حم طنلمعلاللهغميرللهللهللهللهلله

قط بلله لاينمممام ا ولله حملثمم .لله  ممدلله  ىلله حمممألله لىللهتبمم  رللهلله الله حممممحلملالله قممفللهامم ئمًلله  الله ينممملله

  حمنظا لله لىلله حممحلملاللهالثلله ص ده لله حمبعملله  ع ااث لله حمبعملله يخالا

 ًلتأميم:قرار ال ةالقانوني القيمة /اثاني 

 ا الله حممسم  لللهلأنم للهصمعلدلله حم قمهلله  حمقام وللهلأمرللهلممدىللهانلمعلله ما ا ولله حمممحلملالله حممتيللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 جللهبآا اهمم لله حمق    لممعللهفيللهلم  بيثممعللهللهتمخمميللهفيلله  حمممعللهلمعلنممعلالله  مما  لله حمممسممأللهبثمم لله  لاامنممللهللهلله

 حمممد للله  خمماى.للهفثمم لله امم الله مما الله حممممحلملالله  لله اممالله  نلممميللهفحسممبىلله  لله اتممبللهآامم اهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمق    لعللهلأن لله سشما لأ ولله حمق ئممعللهلأنم لله  نملالله حمد حممعلله سصمممعللهفقمبىلله  لله اللهتنمألله يام اللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

تترتممبللهكمميحمأللهلأنمم لله حملممعلدلله حمممد حميلله  اومم ىللهبعبمم ا لله خمماىللههمم للهيممممدللهامم لله حمد حمممعللهفيللهللهللهللهلله

حملشم لله سممنا ولله حمتيللهتقمعللهفيلله  نملالله  حممعلله خماىىلله  لله اللههمي لله لحم لله معم ا للهللهللهللهللهللهللهللهلله حممحلملا

لمعللهينمل   لله حمد حممعلله حممتيللهت بيمدللهفلثم للهتنمألله سممنام وىللهفنم لله صمداولله حمد حممعللهلممامًلله ما او للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 قايللهبمحلملالله اكعللهلمعلنعلله  ئمعللهفيلله  نلمث لاللهفثم لله سمايلله ما الله حمممحلملاللهلأنم لله لمم  لللهللهللهللهللهللهلله

 بي   للهفيلله حمد للله  خاىىلله  لله الله ااهلله مممنا وللههيهلله حمشاكعلله فا لأث لله لما تبث لله س

لله قملاللهلأن للهاق  لله حمشاكعلله  حممز لم تث لله حمق ئمعللهفيلله حمد حمعلله سصلّممعللهفقبى

 حم   ممعلله الله حم قممهلله  حمقامم وللهظلله م قمم للهلأنمم للهتلمم اللهلمعمم للهبثممي لله حملممد لاللهبمم لله  ثممم للهللهللهللهللهللهللهللهلله

لأممد لله لالأممتر  للهحمقمما الله حممممحلملاللهبممحيللهللهلله مماىلله   ل:  قسممم لله لىلله   همم وللهاماممعللهائلسممعلاللهلله

ليهبلله لىلله الله ا الله حممحلملالله  للهفلله لا  هلله حما  ي:لله لم لله.  هللهب ط لله لالله االلهحمهلله لمعلله     لعف
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.لله لمممعلله     لممعلله  نلملممعلالله  لله  ممهللهلالله اتممبلله  ممعللهآامم الله     لممعللهخمم اجللهاممد  لله حمد حمممعلله سصممممعلله

 لىلله لالأمممتر  للهبقلممممعلله     لمممعلله  حملمممعللهحمقممما الله حمممممحلملالاللهللهلله لا ممم هلله حما حممممثللهبلنمممم لله ممميهب

لله : يننمحدفللهلأرللههيهلله لا  ه وللهتب لأو

 قرار التأميم بلا قيمة قانونية: .1

 يهبللهبعملله حم قهلله لىلله الله ا الله حممحلملاللهغيرلله  بم للهحمترتلمبلله يلله امالله م    يلالله  نلمل م للهللهللهللهللهلله

  لله  حمل  فللهسخ حم مهللهحمنمب  ئلله سعمتر للهبثم لله   لأما  لله حمق    لمعلله حمسم ئد .لله  مدللهتبنم اللههمي للهللهللهللهللهللهللهللهلله

حمغابلمعللهلم  ً م للهللهلله بيا و ولله حممحلملالله حمس فللملعلاللهالثلله تخميولله حممد للله للهللهللهلم  بيثع لا  هللهفيلله

لأد ئل  للهحممنألله لإبيا و وللهب ص ث للهتلافً للهغيرللهلمشا عللهفيلله  تهلالله ب طمًللهلمرلله بيثعلله حمنظالله

 حمق    لعلالله لالله ترتبللهلأنلهلله  عللهآا الله     لمعللهامم للهب حمنسمبعللهحمنمشما لأ ولله حممتيللهتقمعلله  خم للهللهللهللهللهللهللهلله

كمم للهينم الله حمقام وللهفيلله حمممد لللهللهللهللهلله  نملالله لاتحم  لله حمسم فللتيلله   لمم  للله لخ امععللهحمسمل  ته.للهللهللهللهللهلله

لله.ي كللهلأن للههي لله لا  ه حمغابلعللهآ 

 قرار التأميم ذو قيمة قانونية إقليمية: .2

  يهبللههي لله لا  هللهفيلله حم قهلله  حمقا ولله لىلله الله ا الله حممحلملالله ام الله  لله امالله م    يللهللهللهلله

لله. سصلّممع  نلميلالله يلله  هلله نمجللهآا اهللهفيللهلم  بيثعلله  لم  للله س بي   للهفيلله  نلالله حمد حمعلله

   يللهلإ نلملعلله ا الله حمممحلملالالله  للهلله حمارلله  ل اللههي لله حما يلله خمن   للهفيلله حممحصل لله حمق 

 حمتيللهتقايللهبحالله لحق  لله حممتيللهتنشم ث للهللهللهلله  حمق    لله حمسل ينلع لسمندللهبعاثالله لىللهفاا للهف

  وللهلملممنحعلله  لله هممد  للهينل ينمملعلاللهلاللهيجممبلله لالله لممحلله اللهتامم اللههمم للهآامم اللهلله مم    لله  ولله

تمعدىللهاد  لله حمد حمعلله حمتيلله صداوللهتنألله حمق    .لله لأنلهلله اىلله  ل اللههي لله حما يلله الله ما اللهلله

حلملالله  للهطبلععللهينل ينملعلالله لممرللهاماّللهف  مهلله عنمزللهلأمرلله امد فللهآام الله     لمعللهفيللهلم  بيثمعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله حمم

 حمد للله  خاى.للهبعب ا لله خاىللهف  مهلله سمايللهلأنلمهللهلمبمد لله  نلملمعلله حمقم    لله سقمااللهحمنقم    للهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله لجن ئلعلله  س حملع.
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غيرلله الله ظا معلله حمقم    لله حمسل ينملعللهتعنمزللهلأمرلله لأطم وللهتحينملصلله م    يلله  لم للهحملأاماللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

محلملافلله  ث للهظللهتسمطعللهتقد اللهلمعل الله  احللهيمارللهلمرللهخمحمهللهتحد دلله لإ نلميللهحمقا الله حم

لله حمسل ينمملعلاللهخل صومم لله  اللهكمم للهتنظمملالله مم    يللهيحمم  للله حمم فلمم للهبمم للهللهللهللهللهللهلله  ئمما لله حمقمم    لله

 حمل  لله حمع  لله  سل  لله لخ صعلاللهلأن للهنح للهيجع للهجملعلله حمقم    للهفيللهاقلقمثم لله م    للهللهللهلله

يمامرلله الله طنم للهلأنلثم للهللهللهللهينل ينلعلالله ب حمم حميللهفنلس للههنم كللهط ئ معللهمحمد  للهلممرلله حمقم    للهللهللهللهللهلله

لله اده للههي لله سلطنح.

بلنم لله سممندللهبعامثالله يخمالله لىلله ظا معلله  ما الله حمد حممع لله حممتيللهتقم  للهفيلله ين ينمث للهلأنم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  بيممبللهللهامما ا لله لالأممتر  للهبممم للهتمخمميهلله حمد حمممعلله  بينبلممعللهلمممرلله مما ا ولاللهب لأمبمم الله الله حمممأللهللهلله

  لله م    يللهتمنلمهللهلمقماممل ولله لحلم  لله حمد حملمعلله  لمج لمنممعللهبم لله حممد ل.للهبلممدلله اللههمي لله لالأممترللهللهللهللهللهللهلله

محممد  للهبممم للهتمخمميهلله حمد حمممعلله  بينبلممعللهلمممرلله مما ا ولله  خمم لله  نلمثمم للهب حمنسممبعلله لىلله  لممم  لللهللهللهلله

 س بيمم   للهالنممي كللهتحمم للهينممل  تث لالله ب حمممم حميللهفمم اللهلمامم للههمميهلله حمقمما ا وللهلأمم بيز للهبحامماللهلله

للهطبلعمث للهلأرللهتاتلبللهآا الله     لعللهتمن  للله لم  لًاللهلم بي   للهفيلله لخ اج.

ك  مم لله ممدلله ينمممقاوللهفيلله حمقامم ولله  حم   ممعلله الله  لأممد لله اممتر  لله مما الله حمد حمممعلله  بينبلممعلله

 لما ايللهبمقما للهاامالله  اممعلله حمعنلم لله حم دا حملمعلله  لما المعلله حملم  اللهللهللهللهللهللهلله-  دن 

 للهفيلله العللهتمعن للهبقا اللهحمنحا لمعلله ساسلالعللهص  اوللهبمقمام هلله لمم  لًاللهللهلله1918لأ  لله

ممن كعللهحمشاكعلله لما الع.لله  دلله ينمع الله حم قهلله  حمقا وللهبثيهلله حمنظا عللهحممحصمل لله  اماللهللهلله

لا.لله لالله اللههمميهلله حمنظا ممعلله مما وللهلااقًمم للهلمممرلله لممثمم للهفيللهلم  بيثممعللهللهللهلله لإ نلممميللهحمقمما الله حممممحلملله

 ا ا ولله حمممحلملالله حما بلمعللهحمنمممنام ولله  لما المعلاللهالمثلله لّم لله  اممعللهلأنم لله اللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 همميهلله حمنظا ممعللهلاللهتحمّمثمم لله لأمبمم ا وللهلمسممممد للهلمممرللهطبلعممعلله حمسممل   للهكممم لله ا للهامممنو للهفيللهلله

 بميحمأللهللهلله الله حممد حمي .للهبعملله  اا  لله حمس بقعلله...لله لالله مطنبثم لله يللهلمبمد للهلممرللهلمبم  ئلله حمقم  للهللهللهللهلله

للهفقدللهاب للهلأنزلله ظا علله  ا الله حمد حمع للهلأرللهتحصل للهفاا لله  االله لإ نلميللهحمقا الله حممحلملا.
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 قرار التأميم ذو قيمة قانونية دولية: .3

  يهبللههي لله لا  هلله لىلله الله حمد حمعللهتمنأللهلأم لمو لله لح للهفيللهتحلملالله  لم  للله حمتيللهت بيدلله

مناممم ولله  لمممم  للله حممممد ل للهخممم اجللهامممد  ه لله لإ نلملمممعلله ينممممن  و لله لىلله ظا مممعلله الممم  عللهمملله

 سسمقا للهفيلله حمق   الله حمد حمي.للهحمارلله لحل  علله حمتيللهتقااه للههيهلله حمنظا معلله لمم  للله حمد حممعللهللهللهلله

همميللهفيلله حم   ممعللهالمم  عللهلمقلممد للهاسممبللهحمنمما يلله حم قثمميلله حممما بيحلالله لاللهينمملم لله الله  لأممم لللهللهللهللهلله

لله حممن ا علله حمتيللهتم اينث لله حمد حمعللهلاللهتمممعللهبثيهلله لحل  ع.

 االله ا الله حممحلملالله لىللهخم اجللهامد  لله حمد حممعللهللهللهللهللهحميحمألله  الله حمبعملله يخاللهلمرلله حم قهلله لممد 

ب لاينمن  لله لىللهفاا لله  لالأتر  للهب حمد حمع لاللهالثلله اللههي لله لالأتر  لله عنيللهفيلله   علله  لمماللهلله

 لالأمتر  للهب حمنظم  لله حمقمم    يللهحمند حممعلله كمميحمأللهب حممشما ع ولله حممتيللهتلممداه .للهحمامرللههمميهللهللهللهللهللهللهلله

ب حمد حممعللهللهلاللهتنسناللههيلله  خاىللهلمعلله سنطم لله حمقم    يلله حمسمنلالالله  لله الله لالأمتر  للهللهللهللهلله حم اا لله

لاللهيخ همم لله لحمم للهفيلله صممد اللهتشمما ع وللهتمنمم ف للهلمممعلله حممز لم تثمم لله حمد حملممعلله  اممتر  للهينممل   للهللهللهللهللهلله

لله حمد للله  خاىلله لمبد لله سس    للهفيلله حمسل   .

لله  
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 :3 الأجنبي معوقات الاستثمار /سابعةال المحاضرة

 سممع لله سسمممامالله  بيممن للهلمممرلله ا وللهت ظلممفلله  ينمممام الله لم  حمممهللهفيلله  نمملالله  حمممعللهلمعلنممعلله

لأن للهلأ  ئدللهاز معلله ت ينملعلله طم  لله شم طه.لله سم للهك  م لله حماما بعللههميللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلأم لمو للهحمنحل ل

  مطمم عللهلجممزوللهلمممرلله حمممدخ لاللهفمم اللهحمنمعممدلاولله حمامما بلعللهحمند حمممعلله سسمممقطبعللهحممينمممام اللهللهللهللهللهللهللهلله

    لأممدللهفااممث لله بيب  مثمم لله  لإلأ مم وللهلمنثمم لالله ممحاللهكممبيرللهفيلله بيمممي بللها  تلله  لممم  لللهللهللهللهللهللهلله

ا  لمعللهلأنم لله لأم   للهللهللهللهلله  بينبلعلله حملث لله  للهتن يره .للهكم للهيحماصلله سسممامالله  بيمن للهلممرللهبيثمعللهللهللهللهلله

ا تللهلم حمممهلله سسممماماللهفيلله حمد حمممعلالله لأ  ئممدهلله سمحققممعللههنمم كلله لىللهلم طنممهلله  صممنيللهبعمنممعللهللهللهللهللهلله

س ظ لمهلله  بي  مبلله حمعم لمن للهفيلله سشما علله  خم لله  نملاللهللهللهللهللهللهلله  بنعللهحمنمح   .لله ا فعلله لىلله حمسم قلله

 حمد حمممعلله سسمممقطبعللهبمح  مم لله  بيمم الله حمممتيلله مق امم  ث لله لىلله لخمم اجللهبعمنممعلله  بنممعللهحمنمح  مم .للهللهلله

 حمممأللهفمم اللها بيممعلله سشمما علله لاينمممام ايللهلاينمممير  لله يلاولله  سامم ئرلله  طممعللهللهللهللهللهللهفامممًللهلأممرلله

 حمغل الله غيره لاللهتمطنبللهلمرلله حمد حمعلله سسمقطبعللهت فيرلله حمنقدلله  بيمن لله حمممم للهحمميحمألالله لممرللهللهللهللهلله

امالله امم اللهحمق  لأممدلله حما  بمعللهلأنمم لله حملمما لله  بيمن لله  حمقلمم  لله حمنقد ممعللهتمحايرللهكممبيرللهلأنمم للهللهللهللهلله

لله ينمام اه.اناللها تلله س للله حم  فدلله لىلله حمد حمعلله لأن لله بع  لله

لمرللههن للهف  ن للهيننبحثلله حمقل  لله حمق    لعلله حماا بلعلله تحايره للهلأن لله لاينمام الله  بيمن للهلله

لالله  حمقلمم  لله حمق    لممعلله حمنقد ممعلله تحايرهمم للهلأنمم لله لاينمممام الله  بيممن للهفيللهللهللهلله   امما فيللههمميهلله

لله حمم حملع.لله   اا 

 القيود القانونية الضريبية: 

عللهحممينممممام اللهفيللهلم  بيثمممعلله الله حمسل ينممعلله حماممما بلعلله حمممتيللهتنمثنثممم لله حمد حممممعلله سسمممقطبللهللهلله

 لاينممام الله  بيممن للهيمانثم لله اللهتامم اللهينممماو لله  للهامد رلاللهفقممدللهتام اللهلأ ئقًمم للهيحمم لللهللهللهللهلله

  اللهتممدف للها تلله سمم للله  بيممن لله لىلله حمد حمممعلالله  ممدللهتامم اللهامم فزو لله شممنعهللهلأنمم لله حم فمم  للهللهللهلله

 حملث .لله  ابيعللههي لله  لله  كلله لىلله سعل الله حمق    يلله حمييللهتحخيللهبهلله حمد حمعللهفيللهفا لله حماما بعللهلله
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لاينمام ايلله  بين لالله   علله حماا بعلله سسمحقعلله لمعده لله طا قعللهتقد اه للهلأن لله حمنش طلله 

للهدته. لم بيب  مث لالله ا لاولله لإلأ  وللهلمنث لله

  في الدولةة   الضريبية لخضوع المستثمر الأجنبي للتشريعات القانونيالأساس

 :المستقطبة للاستثمار

 عتر لله حمقم   الله حممد حميللهبحم للهكم لله  حممعلله  وللهينمل   للهفيللهفما لله حماما ئبلله  حماينم  للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لأن لله   خ صلله   لم  للله س بي   لله  خ لله  نلمث .لله سمم يللهفيلله حممألله الله ام الله سانّمفللهللهللهللهلله

 طنل  لله  لله بينبل  لاللهلمقلمو للهفيلله حمد حمعلله  للهغيرللهلمقلالاللهلم لله  لم للههن كللهصنعلله القعللهبلنمهلله بم للهللهلله

 لأ ولله حماا بع.للهف حمد حمعللهتمنأللهفيلله حم   عللهيننط ولله  ينععللهلأن لله  بي  بلله حمي رلله قلم اللهفيلله

 طم  للهللهالله حما ئنعللهفلهلالله لأن لله حممدخ للله حمن بعمعللهلممرللهلمم  ا للهفيللهللهللهللهلله  نلمث لالله لأن للهمممنا تث

.لله يمانثمم لله  طمً مم للهلمممرللهينممل  تث لله لإ نلملممعلله اللهتنممزلمثاللهبممدفعلله حمامما ئبللهللهللهللهللهلله خمل صممث 

لله   لأب ولله س حملعلله  خاى.

كم لله قاالله حمقا وللهفيلله اا لمهللههي لله لح للهحمند حمعلاللهفم اللهبعمملله حم قمهلله صينمصللهام للهللهللهللهللهلله

  حمممدخ للله حمن بعممعللهلمممرللهلممم  ا للهفيللهللهلله حمد حمممعللهفيللهفمما لله حمامما ئبللهلأنمم لله  بي  ممبلله   لممم  لللهللهللهللهلله

  نلمث لاللهبح ث للهتمحم لله لأب وللهلم حملعللهكماير للهفيللهتح  مثم للهحم ظ ئ ثم لله سخمن معلالله لأنلمهللهف  مهللهللهللهللهللهللهلله

 قممعللهلأنمم للهلأمم ت لله   ممخ صلله   لممم  للله حمممتيللهتمممممعللهب لحم  ممعلله  لخممدلم ولله حمممتيللهت فاهمم للهللهللهللهللهلله

 حمد حمعلله سس همعللهفيللههميهلله  لأبم ولالله  نممز لله  بي  مبللهبمدفعللهلمم للهت اامهلله حمد حممعللهلأنملثالله  للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

بلنمم لله ميهبللهبي  مبللهآخماللهلممرلله حم قمهلله لىلله الله حمممز  لله  بي  مبللهللهللهللهللهللهللهللهللهلأن لله لمم  هاللهلممرللهاما ئب.للهللهللهلله

بدفعلله حماا ئبلله حمتيللهت ااث لله حمد حمعلله ابيعللهفيلله حم   علله لىلله اللهخام علله حم ما للهحمناما بعللهلاللهللهللهلله

 ق  للهلأن للهفاا للهتبعلمهللهه للهلممرلله حمن المعلله حمسل ينملعللهبقمداللهلمم لله قم  للهلأنم للهتبعلممهللههم للهلممرللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

فمم الله لاحممممز  للهبممح  ولله حمامما بعللهلالله سمممندلله لىللهبينسمملعللهلله حمن الممعلله لا ملمم   ع.للهبعبمم ا لله خمماى

لله حمشخصلاللهب لله لىلله   لممهللهفيلله حمد حمعلله  للهتمناهللهلم لًالله  لله ل لمهللهبعمٍ لله     يللهفلث .
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 لالله  بيدللهتع ا للهب لله حما   لله حم قثل لاللهف حم   علله شثدلله الله  بي  بلله نمزلمم اللهبمدفعللهللهلله

 لمممرلله  حمبنلممعلله حمامما ئبلله حمممتيللهت ااممث لله حمد حمممعللهكمق بمم للهسمم للهتمم فاهللههمماللهلمممرلله لحم  ممعلله  للهلله

 حممحملمممعلله  لخمممدلم ولله  خممماىلالله اممم فعلله لىلله  ممم لممثاللهفيلله  نلمثممم لله تمناثمممالله لمممم  لًالله  لله

لله ل لمثاللهبملاف ولله     لعللهفلث .

 تمنممألله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهحممينمممام اللهلمممرللهالممثلله  صمم للهاا ممعلله  ينممععللهفيللهفمما للهللهللهللهللهللهللهللهلله

 الله حماا ئبلله سخمن عللهلأن لله  بي  بلله حمي رللهيم اينم الله شم طً لله ينممام ا   للهفيلله  نلمثم .للهبم للهللهللهللهللهلله

همم لله اللهت مما للهلأنمملثالله لأبمم ووللهلم حملممعللهت مم  للهتنممألله س ا اممعللهلأنمم لله حممم طنل لاللهبشمماطللهلأممد للهلله

لله تس لمث للهبط بعلله سل  ا لالله  لاللهلأ دّلله حمأللهتعسً  للهلمنث للهفيلله ينمعم للله لح .

 كيف تكون القيود الضريبية عائقًا من عوائق الاستثمار الأجنبي؟ 

سممقطبعللهحمما تلله سم لللهللهللهللهيمارللهحمنق  لأدلله  لإبيا و ولله حماا بلعلله حمتيللهتطبقث لله حمد حمعلله س

لله اللهتا اللهلأ ئقً للهحممينمام الله  بين لاللهفيلله لح لاولله يتلع:

 الازدواج الضريبي: .1

 قلممدللهبممهللهفمما لله حمامما بعلله  سممث لله كامماللهلمممرللهلممما للهلأنمم لله حمشممخصلله  تممهللهللهللهللهلله:هلم ث لممم

ب حمنسممبعلله لىلله سمم للله  سممهلله فيلله سممد لله  سممث .لله لمعنمم لله حمممألله  ممهلله شممترطللهحممحقمم لله لام   جللهللهللهللهللهللهلله

 اد لله حمشخصلله سانفللهبح  ولله حماا بعلالله  امد للهللهلله حماا  للهت  فالله ا طلله ابععلالله هي:

لله س للله لخ اعللهحمناا بعلالله  اد لله حم   ععلله سنش عللهه لالله  اد لله حماا بعلله س ا اع.

 بيد اٌللهب حميكالله الله لام   جلله حماا  لله دلله ا اللهمحنل  لله  خنل  لاللهكم لله دلله ا الله

قدلممعللهفيللهلله  حمل  .لله يحدفلله لام   جلله حماا  لله  نيلله حمد خنيللهلأنمدلم للهتمم  فالله حمشما طلله سمللهللهلله

 خ للهت ا للهلأنلهلله كااللهلمرللهاا بعلله طنلعلله  خ للهاد  لله حمد حمع.لله لمم لله لام   جلله حماما  للهللهلله

 بعلله  سمث للهفيللهلله حمد حميللهفلحدفللهلأندلم للهتم  فاللهتنألله حمشا طللهفيلله خٍ للهت  ما للهلأنلمهلله حماماللهللهلله
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 كاماللهلمممرلله  حمممعلله  اممد .للهفممرلله سماممرللهلمممامًلله اللهت مما لله حماما بعللهلأنمم لله خمم لله سسممماماللهللهللهلله

 للهبينسملمث لله  حمد حممعلله حممتيلله قملاللهفلثم لالله  لله حمد حممعللهللهللهللهللهللهلله  بين للهفيللهك للهلمرلله حمد حمعلله حممتيللهيحممللهلله

 حما ئنعلله لم  حمهللهبث لله  للهتنألله حمتيلله نبعلله خنهللهلمرللهلمل  اللهفيلله  نلمث .للهفا للهلم للهتقد لله عمدّللهلله

 لماو للهبي ئزو للهلمرلله حمن العلله حمق    لعللهط س لله اللهفا لله حماا بعللهه للها للهلمسمممدٌّللهلممرلله حمسمل   للهللهللهلله

  مبلله حممي رلله قلمم اللهلأنم للهللهللهللهلله حمتيللهتمممعللهبثم للهكم لله  حممعللهلأنم للهلم  طنلثم لله لأنم لله حمالأ  م لله  بيللهللهللهللهللهللهلله

لله  نلمث لالله كيحمألله  لم  للله س بي   للهفيلله خمل صث لله  حمدخ للله حمن بععللهلمرللهلمل  اللهفلث .

  دلله ا الله لام   جلله حماا  للهلمقل  و للهلمرللهبيثعلاللهكم لله دلله ام اللهغميرللهلمقلم  .للهللهللهلله

 لم لله سقل  للهفث لله حمألله حمييلله معمدلله سشاعللهتحقلقهلله اد اهلله  خ لله حمد حمعللهحمز    للهاللنعلله

م لألمعلله  لله  ملم   عللهلمعلنمع:للهللهللهللهينعالله حماا بعلله  للهحممحقلم لله همد  لله بيمللهلله حماا ئبلله  للهلإخ  ولله

خ صعللهلمامًللهلأن للهام علله سبلع ولله حمتيللهتز دللهلأن للهادللهلمع لله لىللهبي  بللهاا بعللهك ا لله

 حماا بعللهلأنم لله  ابم قلله حممن ا معلله  حملمن لألعلالله  حممأللهبقلمدلله لأمالله سشما لأ ولله حملمغير للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

يللهبينبوم لله لىللهبينمبللهلممعللهللهللهلله تمالنث للهلمرلله لاينمما اللهفيللهلمز  حمعلله ش طث لله حممن ايلله  لا مل  

 سشا لأ ولله حمابير .لله لم لله لام   جلله حماا  للهغيرلله سقل  للهف  مهللهيحلم للهبغميرللهتعمّمدلللهلممرللهللهللهللهللهلله

 سشاع.لله  ما لله حمأللهغ حمبو للهفيلله لام   جلله حماا  لله حمد حمي:لله  للهتاعللهك لله  حمعللهتشما عث للهلله

 حمامما  لله فقًمم للهحمظا فثمم لله لخ صممعلله لمممرلله  اللهلما لأمم  للهحمنمشمما ع ولله حمامما بلعللهفيلله حمممد لللهللهلله

 سخمن مع.لله لممعللهللهللهللهللهلأرللهغل بللهيننطعلله  حملعللهلأنل للهتثلمرللهلأن للهتشا ع ولله حمد ل  خاى.للهفامً

 حممممأللهفقمممدلله اممم الله لام   جلله حماممما  لله حممممد حميللهلمقلممم  و لله   للهتعمّمممدولله حمد حممممعلله اد امممهللهلله

تحقلقًمم لله هممد  لله  ملمم   عللهلمعلنممع.للهفقممدللهت مما لله حمد حمممعللهامما بعللهلمعلنممعللهلأنمم لله  مما   وللهللهللهللهلله

 حمممييللهت مما للهفلممهلله حمد حمممعللهللهللهللهللها  تلله  لممم  للله حم طنلممعلله سسممماما للهفيلله لخمم اجلاللهفيلله حم  مم للهللهللهلله

 سسمممقطبعللهحممينمممام اللههمميلله  خمماىللهامما بعللهلأنمم للهتنممألله لإ مما   ولالله تثممد لله حمد حمممعللهلمممرللهلله

للههيهلله حماا بعلله لىلله لحدللهلمرللهتلد اللها  تلله  لم  للله حم طنلعلله لىلله لخ اج.
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لأنمم لله حممماغاللهلمممرلله الله لام   جللهللهللهلله:لأنمم لله لاينمممام الله  بيممن للهللهلله لام   جلله حمامما  للهللهآامم ا

ثعلله حمنظالله حمق    لعلاللهط س لله  هلله سممدللهلمشما لألمهللهلله حماا  لله حمد حميللهلأم للهلمشا عللهلمرلله بي

لمرللها لله حمسل   لله حمييللهتمممعللهبهللهك لله  حمعللهلأن للهلم  طنلث لله لأن لله  بي  بلله سقلم للهفلث لالله

 لأن لله  لم  للله  حمدخ للله حمن  معللهلممرللهلملم  اللهبثم .للهبلمدلله  مهللهيمام للهفيلله حم   معللهلأقبمعللهلمثممعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

ا.للهب لله  هللهيما للهلأقبعللهفيلله لم  لله ينمقط بللها تلله س للله  بين لله لىلله حمد للله سخمن عللهحممينمام 

ينممبل لله حممنمم ا لله حمد حملممعللهلأم لمومم .لله  حمعنممعللهفيلله حمممأللهتامممرللهفيلله اللههممي لله لام   جلله حمامما  للهللهلله

 ص يلله لىللهتا كالله حماا ئبللهلأن لله حمدخ لله  لله س للله  سهلله ظماو للهحممعمد لله حممد للله حممتيللهتمدلأيللهللهللهللهللهلله

 خمل صث للهب ا لله حماا بعللهلأنله.للهكم لله  هلله ص يللهلمرللهبيثعلله خاىلله لىللهتقنملصلله حمع  ئمدللهللهلله

سمامالله  بين لله حلم للهفيللهتحقلقث للهلمرلله ا ولله ش طهلله حممن اي.لله لممرللهاماللهفم اللهللهللهلله حمتيللهك الله س

هممي لله لام   جللهفيلله حمامما بعللهيمامم للهلأ ئقًمم للهكممبيرو لله لممم  لله  سممل بللها  تلله  لممم  للله  بينبلممعللهلله

للهب لله حمد ل.

 التمييز في فرض الضريبة: .2

اا علله  ينععللهفيللهفا للهلله–كم لله  احن لله حمأللهآ ً  للهلله–تمنألله حمد حمعللهلمرللهالثلله  ص لله

 لأثمم لله سخمن ممعللهب سعممدلاولله حمممتيللهتا همم للهلأنمم لله سمم  طن لله   بي  ممبلله لأنمم للهللهللهللهللهللهلله حمامما ئبللهبح  

 لم  هالله  خ هالاللهب لله  ث للهتمنأللهكيحمألله لحم للهفيللهفما للهاما ئبللهلأ لممعلله لم امد للهلأنم للهللهللهللهللهللهلله

لله  بي  بللهت   للهتنألله س ا اعللهلأن لله س  طن .

  اللهكمم اللهلأممممًللهللهلله– لالله الله حمممللممزللهفيللهفمما لله حمامما ئبللهبمم لله سمم  طن لله   بي  ممبللهللهللهللهلله

 لالله  مهلله مدلله عم  للهتمدف لله لاينممام الله  بيمن لله لىللهللهللهللهللهللهللهلله–علله حمنظمالله حمق    لمعللهللهللهلمشا لأو للهلممرلله بيثمللهلله

 حمممد للله سسمممقطبعللهحممما تلله سمم للله حمممتيللهتمامممرللهتشمما ع تث لله حمامما بلعللهلمامم للههممي لله حمممللممز.للهللهللهلله

لله  حمأللهخشلعللهتحمّ لله لأب وللهلم حملعللهكبير لله دللهتاتبث للهتنألله حماا ئب.
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م بيلممهللهلمممرللههنمم للهفمم الله حمق  لأممدلله حمق    لممعلله حمامما بلعللهيماممرلله اللهتامم الله    للهلمثمممعللهحمللهللهلله

  ينمممقط بلله لاينمممام الله  بيممن للهفيللهامم وللهلممطنبمم ولله حممنملممعلله لا ملمم   علله  لابيمم لألممعللهللهللهللهلله

 حممممتيللهتثمممد لله حمد حممممعلله لىللهتحقلقثممم .للهفممملمارللهحمند حممممعللهلممممامًلله اللهتع ممميللهلممممرلله حماممما بعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لاينمام ا ولله حمتيللهتا دللهتشنلعث لالله  لله اللهتخ مللهينعالله حماا بعللهلأنلث لاللهكم للهيمانث لله

يرلله ساغم بللهفلثم لله  للهتنمألله حممتيللهتاغمبللهفيللهللهللهللهللهلله اللهت ا للهاا بعللهلأ حملمعللهلأنم لله لاينممام ا وللهغمللهللهللهلله

 لأنمم لله  ممصلله سبممد لاللهيماممرلله اللهتملّممزلله حمد حمممعللهفيللهينممعالله حمامما بعلله  للهفااممث للهللهللهللهللهتقنللممث .لله

  لإلأ م وللهلمنثمم للهبمم لله سمم  طن لله   بي  ممبلاللهفتر هم للهلمممامًللهتع مميلله سممز الأ لله  لله سسممماما رللهللهلله

بفلله حمممم طنل للهفيلله سشممم ا علله حمزا لألمممعللهلممممرلله حماممما ئبلالله ت اامممث للهب سق بممم للهلأنممم لله  بي  ممم

تشممنلعو للهس  طنلثمم للهلأنمم لله لاينمممام اللهفيللههممي لله لمجمم للالله تحقلمم لله لاكم مم ولله حمممي تيللهفلممهلاللهلله

لله ل  مثاللهلمرللهلمز لعلله  بي  ب...

 :المبالغة في الإجراءات والأعباء الضريبية .3

لأن لله حماغاللهلمرلله الله حمق   الله حمد حميلله عمتر للهحمام لله  حممعلله  وللهينمل   لله لحم للهفيللهفما للهللهللهللهللهللهلله

  للهلأنمم لله  نلمثمم للهب سعممدلاولله حمممتيللهتا همم للهلله حمامما ئبللهلأنمم لله  بي  ممبلله لأنمم لله لممم  هالله س بيمم لله

تحقممم للهلملممم لحث لله حم طنلمممعلاللهكمممم لله عمممتر للههممم للهب لحا مممعلله سطنقمممعللهفيلله امممعلله حمق  لأمممدللهللهللهلله

 حمق    لعلله سمعنقعللهبمقد الله حماا بعلله بيب  مث .لله لالله الله لإفا طللهفيللهفما لله حماما ئبلله لأمد للهللهللهلله

 حممعللهلله ينمقا اه للهسمد للهلمعق حممعلالله  لله حممطبلم لله سعلمبلله  لله سعقمدللهحمننظم  لله حماما  لله  خم لله حمدللهللهللهللهللهللهللهلله

 سسمقطبعللهحممينمام الله دلله شا للهلأ ئقً للهيمنعلله  لله قنم للهلممرلله  سمل بللها تلله سم للله  بيمن للهللهللهللهللهلله

لله لىللههيهلله حمد حمع.

 اممم  لله لىللهلمممم للهتقمممد لالله اللهك ممم و لله لإ  ا لله حماممما بلعلله خ تثممم لله حمعنملمممعلله  حمعمنلمممعللهللهللهلله

 صمممالمث لله   ولله سثمممعلله سنقمم  للهلأنمم للهلأ تقثمم للهتشمما لله حمسممبل لله  لمامم للهحمننمم قلله حمنظمم  للهللهللهللهللهللهلله

 هد فممهلله غ   تممه.لله ب حمممم حميللهفمم اللهلأممد للهك مم و لله لإ  ا لله حمامما بلعللهللهللهللهلله حمامما  للهفيللهتحقلمم للهلله
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  قمممصلله لخممم  لله حمعنملمممعلله  حمعمنلمممعللهحممممد ث للهلممممرلله مممح هلله الله مممص يلله لىللهتعقلمممدلله لإبيممما و وللهللهللهلله

 حماا بلعلاللهمم للهيخم للهباقمعلله سسممامالله  قنم للهلممرلله ابيمعلله طم ن  مهلله  مدلله عم  للهفيلله حمنملنمعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله  سل بللها تلله س للله  بين لله لىلله حمد حمع.

لله  
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 :4 الأجنبي معوقات الاستثمار /ةثامنال المحاضرة

 حمسمم بقعلله الله سسمممامالله  بيممن لله سممع لله لىلله لأمم   للها تللهلم حمممهللهللهللهلله   امما  كا مم للهفيلله

 سسمامالالله لأ  ئمدهلله سمحققمعللههنم كلله لىللهلم طنمهلله  صمنيللهبعمنمعلله  بنمعللهحمنمح  م .لله ام فعللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لىلله حمسممم قللهس ظ لممهلله  بي  ممبلله حمعمم لمن للهفيلله سشمما علله  خمم لله  نمملالله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 مم لله  بيمم الله حمممتيلله مق امم  ث لله لىلله لخمم اج.للهفامممًللهلأممرلله حمممأللهفمم اللها بيممعلله سشمما عللهللهللهللهللهللهللهللهللهبمح 

 لاينمممام ايللهلاينمممير  لله يلاولله  سامم ئرلله  طممعلله حمغلمم الله غيرهمم لاللهتمطنممبللهلمممرلله حمد حمممعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 سسمقطبعللهتم فيرلله حمنقمدلله  بيمن لله حمممم للهحمميحمألالله لممرللهامالله ام اللهحمق  لأمدلله حما  بمعللهلأنم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 للهانماللها تلله سم للله حم  فمدلله لىلله حمد حممعللهللهللهللهلله حملا لله  بين لله  حمقل  لله حمنقد عللهتحايرللهكبيرللهلأن

لله لأن لله بع  لله ينمام اه.

 :القيود القانونية على الصرف الأجنبي والتحويلات النقدية 

هممم للهلأمنلمممعلله ينممممبد لللهلأمنمممعللهلمممم للهلله :لله حملممما  بملممما  ذللهفيلله س ينممم لأعلله حمعابلمممعبيممم ولله

ب حما م للله حمسمع  يلله  لله ينممبد للله حملم ا للهللهللهللهللهللهد لاا حمملله بمع  ه للهلمرللهلأمنمعلله خماىلاللهك ينممبد لللهللهلله

ب حمممد لاا.لله صمما لله حمعمنممعلله  لله ينمممبد ه لله ممدلله امم الله ممد ّ ً للهكممحالله ممحتيللها لممم لله حما مم لاوللهلله

 لاا ولله  لله حمسممع   علله لىلله سلمما لله  لله اممدللهمحممممولله حملمما فعللهفلسمممبدللله حما مم لاوللهبمممدللهللهللهللهللهلله

لأمممرللهطا ممم لله لحسممم ب ولله سلمممافلع:للهكمممحالله اممم الله  حملممما   حمعاممصلالله  مممدلله اممم الله

 اممدهاللهاسمم بللهلم ممم قللهب حمممد لااللهفيللهبنممدللهآينممل يلله  اغممبللهفيلله حمسمم الله لىلله اممدللهبنممد اللهللهللهللهللهللهلله

 لاتح  لله   ابيللهالثللهحمهللهاس بللهب حمل ا لاللهفلطنمبللهلممرللهلملمافهللهتح  م للهلمبنمغللهلمعم للهلممرللهللهللهللهللهللهللهلله

بميحمألله مدللهصما للهكملمعللهلمعلنمعللهللهللهللهللهللهاس بهللهب حمد لاالله لىللهاس بهلله س م قللهب حمل ا لاللهفلام اللهلله

 لمرلله حمد لاا وللهبما ف ث للهلمرلله حمل ا لالله تمللهتح  نث للهلأ لله سلا .

لأمنلعللهاد اعلله حمنشح لله سبلً للهتابيمعلله ين ينمً لله لىلله   ئم لله حمقماالله حمعشما ر.للهفيللهللهللهللهللهلله   حملا 

 س امممميللهغمممميرلله حمبعلممممدللهكمممم الله حمنمممم تلله معمممم لمن الله  خنلّممممً لله خ ابيلّممممً للهب سعمممم  الله حماملنممممعللهللهلله
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ماللهلأن لله ينم تلله مالله حمقطمعلله حمنقد معلله محم  هم للهلممرللهللهللهللهللهلله ق  ً لله ك الله حممع لم لله لله سسا كع

 سعدالله حمام لالله حميهبلله  لله حم اعلالله ب حمقلمعلله حممن ا عللههي رلله سعمد  .لله فيللهتنمألله ساانمعللهللهللهلله

ظلله ارلله  لمالله معن للهبعمنلعللهصما لله حمميهبللهب حم امعلله  لله حمعامصلله  نمم للهاما للهلمب  حممعللهللهللهللهللهللهللهلله

 لله   ا  لله ادهم للهب يخاللهلمام للهلمب  حممعلله يللهينمنععللهبمحخاى.للهاماللهت صم لله لإ سم الله لىللهفاماللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمنقد ممعلالله الممن للهفيلله ينمممخد لمث للهتطمم ا وللهت ايخلممعللهتز لمنمم للهبمم لحا بلله حمع سلممعلله لممم للهللهللهللهللهلله

بعده لاللهام لله صن للهحمن اعلله حمييللههيللهلأنلهلله ياللهفيلله حم   لله حما هر.لله حمرلله طل لله لحد ثلله

للهفيللهت للموللههي لله س ا ع.

م لأممعللهبمم حمقل  لله حمق    لممعللهلأنمم لله حملمما لله  بيممن لله  حممحمم  مولله حمنقد ممعللهاللهللهقلممدلله   

ق    لعلله حمتيللهت ااث لله حمد حمعلله سسممقطبعللهحممينممام اللهلأنم لله سمدف لأ ولله حمد حملمعلاللهللهللهللهللهلله حمقل  لله حم

كمم حمقل  لله س ا اممعللهلأنمم للهاا ممعلله خمم للله خمما جللها تلله سمم للله  لله  بنلمممهللهحمنمح  مم .للهبعبمم ا للهللهلله

 خاىللهف الله يللهتدخ للهلمرلله ب لله حمد حمعللهفيللهاا معللهتح  م للهلأمنمعلله  حممعللهلمعلنمعلله لىللهلأمنمعلله  حممعللهللهللهللهللهللهللهلله

لله خاىلله  عدللها  بعللهلأن لله حملا لله  بين .

مداجللههيهلله حمقل  للهلمرللهالثلله دتث للهلمرلله  حمعلله لىلله خاى.للهفقدللهتحخميلله حمد حممعللهبحاّ معللهللهللهلله ت

 حممع لم للهفيلله حملا لله  بين للهكحص للهلأ  لله تخاعللهبعمللهلما للههيهلله سع لمموللهحما  بمثم .للهلله

  دللهت ا للها  بعلله     لعللهفعّ حمعللهلأن للهك لله سع لممولله سمعنقعللهب حملا لله  بين لاللهكحالله

 اجللهببلعثم للهحمنسمنط ولله حماسملمعلالله لمم للهللهللهللهللهتنز للهك للهلمرللهيحل للهلأن للهلأممولله بينبلعللهلمرلله لخملله

بشا للهلمب  الله  للهب  ينطعلله ادلله سل ا لله ساخصللهه للهبيحمألاللهلمق بم للهلأمنمعلله طنلمعلالله  للهللهللهلله

 اللهتنمممز للهكممم للهلممممرلله اغمممبللهفيلله لحلممم لللهلأنممم للهلأمممممولله بينبلمممعللهحممسممم  علله يلله ممم عللهلممممرللهللهللهللهللهلله

 سدف لأ وللهلمعلله لخ اجلاللهبحالله طنبللهلمرللههيهلله حمسنط ولله حمترخلصللهحمهللهبيحمألالله  الله شمتريللهلله

للهلاقللهحمهللهبهللهلمق ب للهلمقد اللهلمرلله حمعمنعلله حم طنلع.لمنث لله حمقدالله حمييلله 
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 :التأصيل القانوني للقيود المفروضة على الصرف الأجنبي 

تمممعلله حمد حمعللهب لاخمل صلله حمش لم للهفيللهتنظلالله مص  ث لله حمنقد معلاللهب لأمبم اهللهصم عللهلممرللهللهللهللهللهلله

ص  وللهينل  تث للهلأن لله  نلمث لالله لاللهيحمدللهلممرللهينمنط  ث للهفيللههمي لله حمشمحاللهينم ىلله حممز لم تثم للهللهللهللهللهللهللهلله

.لله    للهك  م لله   لأمدلله حمقم   الله حممد حميلله حمعم  للهلمسممقا للهلأنم لله لالأمتر  للهللهللهللهللهللهللهللهلله حمد حملعلله حممع  د معلله

 دللهت  تاوللهلأن لله حممألله  اوم .للهللهلله حم طنيلله  حمد حميللهحمند حمعللهبثي لله لح لاللهف الله اا  لله حمقا ولله

فيلله امملعلله حمقمما  لله حملممابلعلله  حم  م نلممعللهبح ممهلله لمممرلله  لله امم للهمحامممعلله حمعممدللله حمد حملممعلله

ده .للهف حمنقممدللهلمامم لله حماينمم  لله  لله سبمم  ئلله سعممتر للهبثمم لله الله حمد حمممعللهتمنممألله لحمم للهفيللهتنظمملالله قمم

 حماا ئبلله  لله ب للله  بي  بلاللهلممرلله س ام لأ ولله حممتيللهيجمبلله لأمب اهم للهبلم علله ين ينملعللهفيللهللهللهللهللهللهللهلله

 لاخملمم صلله حمممد خنيللهحمنممد ل.لله الله حمد حمممعلله حمممتيللهتغمميرلالله  للهبلمم عللهخ صممعللهتخ ممملله لمممعللهللهللهللهللهللهلله

 قمممده لالله  للهتقلمممدلله  بنلممممهللهحمنمح  ممم لله لىلله لخممم اجلالله  للهتمخممميلله بيممما و ولله خممماىللهتمممصااللهفيللهلله

تا اللهطبقً للهحمق  لأمدلله حمقم   الله حممد حميلالله مدلله اتابم للهخطمحلله  حمل م للهللهللهللهللهللهللهللهلله حمد ئن لله  بي  بللهلا

للهت سحلللهلأنهللهخ اجللهالزلله لاحممز لم ولله حممع  د ع .

 ما أهداف الدولة من فرض القيود على الصرف الأجنبي؟ 

 بشمما للهلأمم  لاللهفمم الله حمد حمممعللهتثممد للهلمممرللهفمما لله حمقلمم  لله حمق    لممعللهلأنمم لله حملمما لله لىلله

للهلالله لمنث للهلأن للهينبل لله سا ل:أهداف متعددةبن  لله

قل لله حمم  ماللهفيللهلملز الله سدف لأ ولله حم طن لله  حممأللهبمنمعللهخما جللها تلله سم لللهللهللهللهللهتح -

لمممرلله حمد حمممعلله لالله فقًمم للهحمقلمم  لله امم  ببلله     لممعللهلمعلنممعلالله تحقلمم لله لاينمممخد  للهللهلله

   لما للهحمننقدلله  بين لله سم ق.

تممدلألالله حملممن لأ ولله حم طنلممعلله ل  مثمم للهلمممرلله سن فسممعلله  بينبلممعلالله  للهتسمممطلعللهلله -

نعلله ينمير  للهبعملله حمسمنعلله  لخمدلم وللهللهلله حمد حمعللهلمرللهخمللله حمقل  للهلأن لله حملا للهلم

  بينبلعلالله  حمأللهبافاث لله حمسم قللهحمنلا لله  بيمن لله حمممم للههمي لله لاينممير  .للهللهللهللهلله

  دللهتمنحلله حمد حمعلله حملا لله  بين لله حممم للهحمارللهبسعالله لأن للهلممرلله حمطبلعميلاللهللهلله
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فلص يلله حمألله لىلله ات  عللهثمرلله حمسنعلله  لخدلم ولله سسمم ا  لالله  امعفللهب حممم حميللهللهللهلله

 ش بثع.لمرللهلمن فسمث للهحمنمنمن ولله حم طنلعلله س

 مدللهتسمممخد لله حمد حممعلله حمقلمم  لله حمق    لمعللهلأنمم لله حملما للهبثممد لله لحلم لللهلأنمم للهللهللهللهللهلله -

بعممملله سمم  ا لله س حملممع.لله  محقمم لله حمممأللهلأم لمومم للهلأنممدلم للهت مما لله حمد حمممعللهامما ئبللهلله

 تمن عللهلأن لله ا ولله حملا لله  بين ...

 ت سممخد لله حمقلم  لله  حما  بمعللهلأنمم لله حملما لله  اوم للهبثممد لله حمممللمزللهبم لله حمممد لللهللهللهللهللهللهللهلله -

ايللهلمعثم لاللهك لاينممير  للهلمنثم لله  لله حمملمد اللهللهللهللهلله سخمن عللهلمرللهالثلله حممع لم لله حممنم لله

 حملثمم .لله  للهتمممنحلله حمد حمممعلله حملمما لله  بيممن للهحممينمممير  للهلمممرلله حمممد للله حمممتيلله  مما  للهللهللهللهلله

تشمممنلعلله حممع لمممم لله حممنممم ايللهلمعثممم لاللهبلنمممم للهتقلّمممدلله لأطممم ولله حملممما لله  بيمممن للهلله

للهحممينمير  للهلمرلله حمد للله حمتيللهلالله  ا  لله حممع لم لله حممن ايللهلمعث .
لله

 لصرف الأجنبي:من أساليب وأنواع القيود المفروضة على ا 

  حمسل ينمم ولله  لإبيمما و وللهلمممرلله حمامم  ببللهللهمختلفددةوأنددواع أسددالي  للهكممم لله اللههنمم ك

 ه للهتحايرللهلأن لله لاينمام ا ولله  بينبلعلله حمتيللهيجايللهفااث للهلأن لله ين   لله حملا لله  بين لله

 : تشم للهلمرللهبلنث بطبلععلله لح للالله

عمممممولله  بينبلمممعلله سم امممعلله حمممممحااللهفيللهكملممعلله حمللهلالله ي:للهتقممن لله حمعمنمممعلله  بينبلمممعلله . 

 لممرللهلله.للهرلله لحا لم وللهلمرلله حممحايرللهلأن لله  ىلله حمعا لله  حمطنمبللهيماّلالله هي لله  لحمنمب

  .لأن للهلمرلله حمس  لله لحااالله لاام  ظللهبسعالله حملا للهلأندللهلمعدللله 

 ملدلله لحس ب و.لله دللهتننحللهبعملله لحا لم ولله لىللهينرلله     للهسنعلله  بي  بللهلمرلله .ب

ينممممحبلله لممممم  هاللهلمممممرلله لحسمممم ب ولله سلممممافلعلله  نلممممع.للهكممممم لله ممممدللهتنممممز للههمممميهللهللهلله

 للهب  د علله  لم  للله حمتيلله محلن اللهلأنلث للهبم حمعممولله  بينبلمعللهللهلله لحا لم وللهلم  طنلث

فيللهاس ب وللهلمعلنع.لله بثيهلله حمطا قعللهيمارللهحمنسنط ولله لحا لملعلله حمسلطا للهلأنم للهلله

 .تدف للها  تلله  لم  للله لمنعلله حمعمنعلله حملعبعللهلمرللهلمغ  ا لله حمبم 
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 ينع الله حملا لله سمعد  :لله دللهتسمخد لله لحا لمم ولله ينمع اللهصما للها بممعلله حمامرللهللهللهللهللهلله .و

للهح فمممم للههممممي لله حمنظمممم  للهتننممممع.لله  لخ ابيلممممللهعمممم لممو س لله ممممعللهلأنمممم للها تلله سمممم لتمن

 لحا لم ولله لىلله لأمم  لله كااللهلمرللهينعاللهحملا لله حمعمنمعلله  نلمعفلله هم للهلمم للهيجعم للهللهللهللهللهلله

امنلعللهلأنم لله ينممير  للهبعمملله حمسمنعلله لىللهللهللهللهللهللهاا ئب  ينع الله سمعد  للهبما بعللهللهلمرللههيه

  حمأللهلمرللهخملللهفما لله ينمع اللهصما للهلمات عمعللهلأنم للههمصلاولله حمما غب للهفيللهللهللهللهللهللهللهللهللهلا حمبم 

 . حمسنعللهغيرلله ساغ بعلله ينمير  للهلما للههيه

 كيف تكون القيود النقدية عائقًا من عوائق الاستثمار الأجنبي؟ 

   للهك  ممم لله حما  بمممعلله  حمقلممم  للهلممممرللهخممممللله حمعممما لله حمسممم ب لاللهيماننممم لله حمقممم للله  مممه:للهلله

 حمق    لعلله حمتيللهت ااث لله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام اللهتحق للهب حمنسبعلله حملث لله هد فً للهلمعلنمعللهلله

منملمعلله لا ملم   علله  لابيمم لألمعللهفلثم لاللهفم اللهتنمأللهللهللهللهللهللهللهلخدلمعلله  ملم  ه لله حمم طنيلله خطمبلله حمللهللهلله

 حما  بعلله دللهتمام لله ال  وم للهلأ ئقًم للهلمثم م لله لمم  للهااكمعللها تلله سم للله  بيمن .لله  منسمدللههمي للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمع ئ للهبل عللهلأ لمعللهلأندلم للهت ا لله حمد حمعلله ل  و لله     لعلله د د للهلأنم للهاا معللهتح  م للها تللهللهللهلله

 اجللهبعمنمعلله  بنمعللهللهلله س للله سسمامالله لأ  ئدهلله لماتبم ولله لما فمآولله حمعمم للله  بي  مبلله لىلله لخمللهللهللهللهلله

حمنمح  مم .لله  لله الله سسمممامالله  بيممن لله عممم لله الله بيمم  لله حممسممثلمولله حمق    لممعلله سعق حمممعلله حمممتيللهللهلله

تمانهللهلمرلله لأ   للها تللهلم حممهلله سسمماماللهفيلله حمد حممعلله لىلله طنمهلله  صمنيلالله تح  م لله حمع  ئمدللهللهللهللهللهللهللهلله

  حم   ئدلله   تجللهتل لعللهلمشا لأ تهللهفيلله حمد حمعلله لماتبم ولله حمعم لمن لله  بي  مبلالله لمماو للهال   م للهللهللهللهللهلله

 حمممتيلله  ظممفلله  سمممامالله لم  حمممهللهفلثمم .للهبمم لله ممدلله امم اللهانمماللهللهللهللهللهللهللها  مم للهلاخملمم الله حمد حمممعلله بي ه

 حممسممثلمولله حمق    لممعلله سم اممعللهفيللههممي لله لخلمم صلله اممدلله حمع  لممم لله لج ها ممعللهفيللهت اممل للهلله

لله  حمعللهلمعلنعللهلأن لله حمد للله  خاى.

لله  
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 :5 الأجنبي معوقات الاستثمار /تاسعةال المحاضرة

 حممعلله لمماو للهلمثم م للهفيلله بيممي بللها تلله سم لللهللهللهللهللهلله  عدّلله لاينمقا الله لا ملم  يلله  لابيممم لأيللهحمندللهلله

  بيممن لله حملثمم .للهفثممي لله  خمميرلله بحممثللهبطبلعمممهللهلأممرلله  لممم الله  حمطمح لنممعلله حمممرلله مسممن للهحمممهللهللهللهللهلله

 للهلمز  حمعلله ش طهلله حممن ايلله لاللهفيللهظ للهظا  لله  مل   علله  بيمم لألعللهلمسمقا .للهحمي للهف اللهلأد

لله  بين . شاّ لله ب حماا ا للهلأ ئقً للهلمثم  للهفيللهلم  بيثعلله لاينمام اللهلله لاينمقا الله لا مل  ي

 عدم الاستقرار الاقتصادي: 

تعدلله حمع  لمم لله لا ملم   عللهلأم لموم لالله بشما للهخم صلله لاينممقا الله لا ملم  يللهحمند حممعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 سممع للهلأمم لممًللها سمومم لله لمثم مم للهفيلله ينمممقط بلله لاينمممام الله  بيممن لله حملثمم .لله  لله اّلله سسممماماللهللهلله

 ين ينومم للهلمممرلله ا ولله ينمممغمللله لم  حمممهلله  اد تممهلله لإ م بيلممعللهفيلله حمممد للله  خمماىلله لىللهتحقلمم للهللهللهللهللهللهلله

  ئدللهاز ع.لالله حمرلله مسن للهحمهلله حممألله لالله   للهكم الله  ملم  لله حمد حممعلله حممتيلله مز  للله حمنشم طللهللهللهللهللهللهللهللهلأ

 حممنمم ايللهفلثمم للهلمسمممقا  للهلاللهتعلممفللهبممهلله  ملممم ولله لا ملمم   علاللهبحلممثللهيمانممهلله حممنبممصللهللهللهللهللهللهللهلله

ب سخمم طالله لا ملمم   علله  حممن ا ممعلله حمممتيللهتعممتر لله شمم طهللهحمامميلله سمممطلعلله حممممحلم للهلمنثمم للهللهللهللهلله

 حمييللهيمارلله الله ع  للهللهمقا الله لا مل  يلأد لله لاينللهلمرللهلمظ ها   نبللهآا اه لله حمسنبلع.لله

لله لاينمام الله  بين للهفيللهلأد لله ا  للاللهلمنث :

 تخ لملله لمعلله حمعمنعلله حم طنلع: .1

 قلمممدللهبممميحمألله اللهتقممماالله حمد حممممعللهتخ ممململله لممممعلله حم امممد لله حمنقد مممعلله حم طنلمممعللهلمق لممممعًللهلله

ب حم اد ولله حمنقد علله  بينبلعلالله يلله  ق صللهلم للهتمانهللهلأد لله حم اد ولله حمنقد علله  بينبلمع.للهلممرللهللهلله

لإبيما ولله مص يللهب حماما ا لله لىللهتخ ململلهينمعالله حملما لله حمعمنمعلله حم طنلمعللهفيللهللهللهللهللهللهللهللهللههن للهف اللههي لله 

للهلم  بيثعلله حمعممولله  خاىلله  نخ   لله  تث لله حمشا ئلعللهفيلله لخ اج.

لله تننحلله حمد حمعلله لىللهتخ لملله لمعللهلأمنمث لله حم طنلعلله ينب بللهلأد لاللهحمع للهلمرلله همث :
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لمع لجممعلله لاخمممملللهفيللهلملممز الله سممدف لأ ولالله  حمممأللهبمقللممدلله حممم  ا  ولله تشممنلعللهلله -

.للهفمخ لملله حمعمنمعلله مص يللهفيلله حم   معلله لىللهم م   لله حمطنمبللهلأنم لله حمسمنعللهللهللهللهللهللهللهلله حمل  ا و

 حم طنلعللهلمرلله بم لله  بي  مبللهبم حمنظاللهسمولممعلله ثم  ثم لاللهفممز   للهبميحمأللهصم  ا وللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  حمد حمع.

  ممدللهتثممد لله حمد حمممعللهلمممرللهتخ مململلهلأمنمثمم لله لىللهلأمممجللهلمشممانعلله حمبط حمممعللهفيللهللهللهللهللهللهللهللهلله -

 لا ملممم  لله حمممم طني.لله حممممألله الله حممخ ممململله مممص يلله لىلله حمم ينمممعللهفيلله حملمممن لأ وللهللهلله

بثممد للهم مم   لله حمملممد الله لمممرللهامالله حمم ينممعللهفيلله حممشممغل لله تمم فيرللهفمماصللهللهلله حم طنلمعلله

 لأم للهبيد د .

لاللهف اللهتخ لملله حمعمنعلله بيا وللهلالله قملاللهلأن لله حمد للله حمن لملعللهفحسمبلاللهلله لأن لله  عللها ل

ب لله  هلله شم لله حمد للله سمقدلمعلله  مل     للهكيحمألالله  حمتيللهتننحلله ال  وم لله لىللهتخ ململلهينمعاللهللهللهلله

ثممي لله لخلمم صلله لمم  لله لحا لمممعللهللهللهللهصمما للهلأمنمثمم لله حمنقد ممعلالله حمعمم للهلمممرلله بمماملله  لمانممعللهبللهللهللهللهللهلله

 لالله  لم  للهبا ط  لم للهبمخ ململلهللهللهلله1969 حم ا سلعللهبمخ لملله لممعلله حم ا مألله حم ا سميللهلأم  للهللهللهللهلله

لله .1967 لمعلله لجنلهلله لاينترحملنيللهلأ  لله

بلدلله اللههي لله لإبيا ولالله لأن لله حماغاللهلممرللهآام اهلله لإيج بلمعلله ال  وم لاللهف  مهلله مص يلله ال  وم للهللهللهللهللهللهللهلله

 علله حمممتيللهظللهتاممرللهفيللهلله خمماىلله لىللهتحملمم لله سسمممامالله  بيممن للهبعممملله لخسمم ئالله لا ملمم  للهللهللهلله

تقد اهللهلأندلله ل لمهللهبمم اينمعلله حمنشم طلله حممنم ايللهفيلله حمد حممعلله سسممقطبعللهحممينممام ا.لله  لله اللهللهللهللهللهللهلله

 نخ   لله لمعلله حمعمنعلله حم طنلعلله نعاصلله ااهللهلأن لله ثم الله حمسنعلله سسم ا  لله ملنعللهلاات  علله

ينعالله حملا للهفيللهلم  بيثعلله حمعممولله  خاىلالله لمرللهااللهم    للهلم لله  دفعللهلمرلله حمعمنمعلله حم طنلمعللهللهلله

 لله ثمممم اللهتنمممألله حمسمممنعلالله ب حممممم حميلله نخ ممم  لله حمقمممدا للهلأنممم لله لاينممممير  للهب حمنسمممبعللهللهللهللهفيللهلمق بممم

حمنمسممممامالله  بيمممن لله  حمد حممممعللهلأم لموممم .للهلممممرللهبيثمممعلله خممماىللهفممم اللههمممي لله لإبيممما ولله مممص يلله لىللهلله

 نخ   لله ينع الله حمسنعلله سلدّا للهلمرلله حمد حمعللهفيلله حمس  لله حمع سي.لله همي لله  لممالله مص يللهبمد اهللهللهللهللهلله

لالله لاللهينممملم للهلأنمممدلم لله مطنمممبللهلله لىللهتحمممم لله سسممممامالله  بيمممن للهخسممم ئالله   قممم وللهلماممم فعللهلله
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 ينممممما الله  يم لممممعلله حمعمممم للهفيللهلمشممما لأهلله لا ملممم  يللهاممما ا لله ينممممير  للهبعمممملله سممم   للهللهللهللهللهلله

لله حماا ا علله  لله  بيز ولله حمائلسعلله  لله     ولله حممملمعللهلإ م جللهيننعهلله  للهتقد اللهخدلم ته.

 : حمماخّا .2

ظلله م ممم لله حم امممالله لا ملممم  يللهلأنممم للهتعا مممفللهبيممم لمعللهلمممم  عللهحمنمامممخالاللهبممم للهتعمممد وللهللهلله

 للهبلنث للهبحسبلله حمز   علله حمتيلله نظاللهلمنث لله حمله.لله  ابيمعلله حممألله لىلله اللهللهلله حممع ا فلله  خمن  للهفلم

 حمماخاللهلالله عدّللهظ ها لله  اد للهفقبللهب لله  هلله  عدّللهفيلله حم   عللهام لأعللهلمرلله حمظم  هالله مّسماللهللهلله

فبعاممثالله عمما لله حمماممخاللهب لاينمممن  لله لىلله حمنظا ممعللهللهللهللهكمم للهلمنثمم للهبلمم  وللهخ صممعللهمملممز .للهلله

 بعاممثالله حمنقمم  لاللهلله حماملممعللهحمننقمم  لالله حمممتيللهتاتاممزللهلأنمم لله حممماببللهبمم لله حمماممخالله كملممع

ك حمنقصللهفيلله حمسنعلله سعا اعلالله بعاثاللهلله  خ للهلأ  لم لله خاىللهفيللهتعا  هللههي لله سلطنح

  لىللهلمسححمعلله ات م عللهلمسمم ىلله  ينمع الله  هملمعللهفيللهتعا  مه.لله نخمم اللهلممرللههميهلله حممعا  م و:للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  حمماخاللههم لله ات م عللهفيللهلمسمم ىلله  ينمع الاللهبسمببللهم م   لله حمطنمبلله حمانميللهلأنم لله حمعما للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمعا لله لاينمن بعللهه  .لله  دللها لأيللهفيللههي لله حممعا مفلله الله اماّللهللهلله حمانيللهم   ً للهلالله سمطلعلله

ك لله حمعن صالله  ولله حمعم عللهب حمماخالالله لأن لله بيهلله لخل صللهفث لله م مللهلأنلمايللهم م   للهللهللهلله

لله حمطنبلله حمانيللهلأن لله حمعا لله حمانيللهحمنسنعلله  لخدلم و.

 حمماممخاللهظمم ها لله  ملمم   عللهتلمملبللهللهللهأثددر التضدد م في إعاقددة الاسددتثمار الأجددنبي:    

لاللهكممم لله  ممهلله عممدّللهلمظثمماو للهلمممرللهلمظمم هاللهلأممد لله لاينمممقا اللهللهللهللهللهللهللهلله لا ملمم   وللهلأنمم لله خممفثمم للهلله

 لا مل  ي.لله  لله  هلله بعثللهلأن للهلأد لله حماقعلله  حمطمح لنع.لله حميحمأللهف  هللهيما للهلأ ئقً للهفيللهطا  لله

لله لاينمام الله  بين للهلأن لله حمنح لله حمم حمي:

 مممص يلله حممامممخاللهلأم لموممم لله لىللهتنممم  صللها  تلله  لمممم  للله  بينبلمممعلله سسمممماما للهفيلله -

الله ينمما الله حممامخالله مدلله مص يللهكميحمألله لىللهللهللهللهلله حمد حمعلله هناتث لله لىلله لخ اج.للهب لله 

 هنا للها  تلله  لم  للله حم طنلعلله  او .
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 صاالله حمماخاللهتمحايرو لله  امحو للهفيلله لاينممام اللهغميرلله سب  مالله سممام للهفيلله حمقما  للهللهللهللهللهللهللهلله -

فيلله حمعم علله حمق    لعلله حمق ئمعللهب لله حمد ئرلله  سد ر.لله  لله نح لله حمد ئرللهاااللهبيسملاللهلله

علنعللهلمرلله حمسنعلله  لخمدلم وللهللهتما للهكملعللهلمللهلمرلله ا ولله حمماخافلله  هلله سترّ لله ق  و 

تقّ للهكايرو للهلأرللهكملعلله حمسنعلله  لخدلم ولله حمتيللهك   للهتمانث للهتنألله حمنقمدلله  م للهللهلله

  لإ ا  .

يم اتلله حمماخاللهتمحايرو للهينمل و لله ام ا  للهلأنم للهلملمز الله سمدف لأ ولله حمم طني.لله  لله  مهللهللهللهللهللهللهللهللهلله -

 ص يلله لىللهم    لله حم  ا  وللهلمرلله حمسنعلله  لخدلم و.للهف حممامخاللهفيلله حم   معلله ماممرللهللهللهلله

لمممعللهلممز  مممد للهلاللهت  بيثثممم للهم ممم   للهك فلمممعللهفيلله لإ مممم جللهلله يجممم  لله ممم  لله ممما ئلعلله  خن

 حمد خني.للهفلمّنهللهبسببلله حمأللهبيزوللهلمرلله حمق  لله حمشما ئلعلله لىلله حمم  ا  ولله حمسمنعلعلاللهللهللهلله

كم لله  هلله ص يللهلمرللهبيثعلله خاىلله لىللهتقنلصلله حمل  ا ولاللهط سم لله  مهلله  اميلله لىللهللهللهلله

  ات  عللهتا حملفلله لإ م جلله لمرللهاالله ات  علله ينع الله حمسنعلله  لخدلم ولله حم طنلع.

اممممخاللهلأنمممم للهت بيلممممهللها  تلله  لممممم  للله لىللهفمممما علله حمنشمممم طللهللهللهللهكممممم لله عممممم لله حمملله -

 لا مل  يلله    لله  م بيلعلله  حمتيللهلاللهت لدلله حممنملعلله لا مل   عللهفيلله حمد حممع.للهالمثللهللهلله

تمنهللها  تلله  لم  للله لىلله  م جلله حمسمنعلله  لخمدلم ولله حممتيللهتات معلله ينمع اه لله  حممتيللهللهللهللهللهللهلله

تسمثنأللهلمرلله ب لله صح بلله حمدخ للله حمع حملمعلله  سم ينمطعلله تحقم للهلمعمدلاوللهلأ حملمعللهللهللهللهللهلله

قللهبلا لله حمنظاللهلأرللهلمدىلله هملمث للهحمم مل  لله حم طني.للهبعب ا لله خماىللهللهلمرلله  اب 

 الله حممامممخالله مممص يلله لىللهينممم وللهت بيلمممهلله لاينممممام ا ولله  لىلله يجممم  لله  ممم  عللهلممممرللهللهللهللهللهللهللهلله

  لاينمام ا وللهغيرللهلماغ بللهفلث لله  ث للهلاللهتخد للهلأمنلعلله حممنملعلله لا مل   ع.

لله

لله  
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 :6 الأجنبي معوقات الاستثمار /عاشرةال المحاضرة

 ي:عدم الاستقرار الاجتماع 

 لحما بلله  لاامطا ب ولله حمد خنلمعلله  لابيمم لألمعللهللهللهللهللهللهما للههي لله حمع ئ للهلأم لموم للهفيللهآام اللهلله  م

لمرلله اا اللهت ايللهفيلله حمنملنعلله لىلله اد فللهآا اللهيننبلعللهلأن للهتدف لله لاينمام الله  بين لله لىلله

هميهلله حمد حمممع.للهفمما تلله سم لللهلأم لمومم لله غمميرلله حمم طنيللهخل صومم لله بحممثللهبطبلعممهللهلأممرلله  لممم اللهللهللهللهلله

ابلله  لاامطا ب ولله حمد خنلمعلله مدللهتنحم لله لخسم ئاللهللهللهللهللهلله  لاينمقا ا.للهفامًللهلأرلله حمأللهفم الله لحمللهلله

   اا اللهب  ص للله س   علله   لمم  للله سسمماما لاللهكمم لله  ثم للهتمص يللهلممرللهبيثمعلله خماىلله لىللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 تخمممم  للهبعممممملله لإبيمممما و ولله حمق    لممممعللهلمممممرلله بمممم لله حمد حمممممعللهفيللهلم  بيثممممعللههمممميهلله  لممممم  للاللهللهلله

ك لاينممملمولله سص مم للهلأنلثمم للهس  بيثممعلله حمظمما  لله لاينمممان ئلعلالله  للهفمما للهبعممملله حمقلمم  للهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله    لعلله  ولله حممحايرلله سب  اللهلأن لله ش طلله سشا علله لاينمام اي. حمق

  لاينملمولله سص  للههم لله  بيما وللهلمص م للهتمخميهلله حمسمنطعلله سخملمعلله تحلم للهبمقمام هللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لأن للها لله لا م  عللهببعملله  لم  للله لخ صعللههد لله معن للهب سلمنحعلله حمع لممعلالله  حممأللهلمق بم للهللهللهللهلله

شم طً لله  ا  م لله ينم  للهللهللهللهتع  مللهلاا للهحمنم حمأ .لله ه لله نطب للهلأن لله  بي  بلله حمي رللهيم اين الله 

للهب حم طنل .

 لأنمم لله بيممهلله لاينمممطا  :للهيماممرلله الله نظممالله لىلله لحممابللهلمممرلله مم  قللهلممعممد  لله     لممعللهللهللهللهللهللهلله

 ت ايخلعلله ينل ينلعلله لأساا علله   مل   علله  بيمم لألعلله...لله تعا للهبح ثم :لله صما عٌللهلمسمنحللهللهللهلله

للهب لله حمد لللهبقلدللهفا لله بيثعلله ظاللهينل ينلعلله فقً للهحمن ين ئ لله سنظمعللهفيلله حمقم   الله حممد حمي للهلله

أللهبح ثمم لله  امم لللهبمم لله حمقمم  ولله سسممنحعللهحمامم للهلمممرلله حم مما ق لله سمنمم ملأ لاللهللهللهلله تعمما للهكمميحم

 المممميللهبمممهللهكممم للهلمنثمممم لله لىللهصمممل  عللهاق  مممهلله لملممم لحهللهفيللهلم  بيثمممعلله حمطممما لله يخممما .للهللهللهلله

فمم لحابلله  اللهتمامم للهصمما لأو للهلمسممنحو للهبمم لله حمممد للالله ب حمممم حميللهفثمميللهتخمنممفللهلأممرلله لحممابللهللهللهللهللهللهلله

لمعلنمعلالله  لله حمنشم طللهللهلله  هنلعلله  لله حمقم للله سسنحلله حمييلله قعللهب للهبعملله لجم لأ ولله  خ لله  حمعلله
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 سسممنحلله حمممييلله قمم  للهبممهلله  نمملاللهفيلله بيممهللهاا لمممعلله حمد حمممعلله  للهلممم لله سممم للهبمم لخا جللهلأنمم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لح كالاللهفملله طن للهلأن لله حمأللهكنهللهلملطنحلله لحمابلله فقًم لله اام  لله حمقم   الله حممد حميللهللهللهللهللهلله

لله حمع  .

 ا  لله لىللهلم للهتقد لاللهف اللههيهلله  لأم للله دللهتص يلله لىللهلأنزلله سسماماللهلأمرلله لحلم لللهللهلله

لممعلله حمامما ا عللهحممن لمميلله سشمما علله  للهتشممغلنهلالله  نخ مم  للهلأممد للهللهللهلأنمم لله سثممم ولله  سمم   لله   حم

لمممرللهبيثممعللهللهلله حمعممممولله سسمممقا رللهحمنمشمما علله  قممصللهفيلله حمعم حمممعلله حممملمممعللهحممن لمميهلله تشممغلنه.للهللهللهلله

يمارلله اللهت ايلله لىللهلأنزلله سسماماللهلأرلله  ما ولله خاىللهف اللههيهلله حمظا  لله لاينمان ئلعلله

لمم لعلله سشمما عللهاق  ممهلله تن لمميلله حممز لم تممهللهبسممببللهتعطمم لله لجثمم ولله حمقامم ئلعلله  للهحممعمميّاللهتللهلله

لله لاينمام ايلله بلعلله ص حمه.

 لممم لله   للهكمم الله لاينمممام الله  بيممن لله  لله  لممم  للله سسممماما للهممن كممعللهحمند حمممعلله   ابممعللهلله

فقدلله ينمقالله حمعا لله حمد حميللهلأن لله اللهحمند حمعلله   ابمعلله  خماىلالله حممتيللهت بيمدللههميهلله  لمم  لللهللهللهللهللهللهلله

طنيللهفيلله  نلمثمم لالله اللهتقمم  للهبملمم  اتث .للهفمم   للهك  مم لله  لممم  للله سسممماما للهممن كممعللهسمم  للهلله

تلمم لمهلله حمد حمممعلله   ابممعللهفمم اللهحمند حمممعلله  خمماىلله لحمم للهفيلله  ممفلله حمنشمم طلله لاينمممام ايلله  للهللهلله

ا ينعللها امم لله مقمااللهلملميرهللهبعمدلله  مثم ولله لحمابللهلممرلله  اللهللهللهللهللهللهللهلله  اعللهلأ ئدلله حممل لعللهتح لله لح

لله وللهلأم عللهلمب  ا للهب لحاب. الله ا اللهه للها للهلمل  ا للهتنألله  لم  للله لالله   للهك   لله 

 حمد حمعلله لح للهفيلله تخم  لله بيما و وللهينل ينملعللهللهللهللهلله الله حمعا لله حمد حميللهيخّ لفللهلمرللهبي  بللهآخا

مم انممعللهفيللهلم  بيثممعلله  لممم  للله سسممماما للهخممملللهفممتر لله  ملممم ولله حمسل ينمملع.لله  شمما لله حمممأللهلله

خطاو للهكبيرو لله   بيهلله لاينمام الله  بين لله لمرلله لمانمعلله حممألله  لمم  للله حمعابلمعلله سسمماما للهفيللهللهللهللهللهلله

هلله حمقم    يللهلله حمد للله حمغابلعللهفيللهص ا لله   ئعلله  للهاس ب وللهفيللهبن كثم لالله لاللهينملم لله  الله حم قمللهللهلله

 حمغابممميلله  سّممماللهاممما لله  مممفللهامممخلله حممممبتر للله حمعابممميلله  للهتقللمممدللهتلمممد اهلله حممممييللهتمللهلأممم  للهلله

 حمممن ص.للهفمم   للهكمم الله للهلأنم لله  ممهللهلأممم للهلأممد ئيلله سم  لله ينمممخد  لله حمقمم  لله ف لأومم للهلأمرللهللهللهلله1973
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 لإبيا ولله حمق لميلله حمعابيلله االلهتنألله  ملمعلله  هللهاا  تهلله حمطبلعلعلله  الله ينمخد  لله حمقم  لله فم للهللهلله

علاللهف  مهلله سم  للهلممرللهبم بلله  لىلله ملمدلله  اصمد لله حمعابلمعللهفيللهللهللهللهللهللهللهلله بيثعلله حمنظالله حمق    لعلله حمغابل

تنمممألله حممممد للله  للهلملممم  اتث .لله  حممممألله مممدفعلله سسمممماما رلله حمعمممابللهفيلله حم   مممعلله لىللهت بيلمممهللهللهللهللهللهللهللهلله

 ينمممام ا تثالله لىلله  للله كاممالله لم  ومم لاللهبممدلًاللهلمممرللهتاكثمم للهتحمم للهلمشممل علله تلمما لله حمممد لللهللهللهللهللهلله

لله سسمقطبعلالله لمعااعلله خط الله لإبيا و ولله حمق    لعلله سخمن ع.

الله لاينمممقا الله لابيمممم لأيلله بسممبلله  لمممرللهفيلله يلله  حمممعللهلأ لممم للهائمملصلله لله:خمصمعلله حمقمم للله

 فيللهغ  علله  هملعللهفيللهبينبلله لاينمام ا ولله ا  تلله  لمم  للله  بينبلمعلاللهالمثلله الله سسمماماللهللهللهللهلله

لالله اعلله لم  حمهللهفيللهلمثبلله حما حلالله لالله ا هرللهبث للهفيللهاه الله  احلله لخسم ا لالله  حممأللهبنقنمث للهللهللهلله

لاللههي لله  لمماللهلأنم للهللهللهمق طابع.لله لالله لىللهبندلله ع  يللهلمرلله  مم للله  خنيلله  لله  ا علله لمنلعللهلما

ا  تلله  لم  للله  بينبلعلاللهب لله نطب لله  لماللهكميحمأللهلأنم للها  تلله  لمم  للله حم طنلمعلاللهفم اللهللهللهللهللهلله

 سسمممامالله حممم طنيلله   للهظللهيجممدللهفيلله حمسمم  لله  نلممعلله  للهاممممعللهبنممدهللهلممم لله بعممثللهفيلله  سممهللهللهللهللهللهلله

  لمم  للله لىلله حممد للله  خماىللهبحاوم للهلأمرللهظما  للهللهللهللهللهللهلله حمطمح لنعللهف  هللهحمرلله تر  للهفيلله خما جللههميهللهللهلله

لله لالله صل  عللهه للهلمرلله حمال علله  لخس ا لله  حممنف. فا
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 الأجنبي كشّاف ضمانات الاستثمار

 أولًا/ الضمانات التشريعية:

  حمقل  لله س ا اعللهلأن لله زعلله سنالع. .1

 اظالله زعلله سنالع. . 

 لأد لله حمممللزللهفيلله زعلله سنالع. .ب

  لاحممز  للهبح  ولله حممع  م. .و

  حممخ لفللهلمرلله حمعبولله حماا  . .2

 مخ لفللهلمرللهادتث . م حمعلله سع   ولله حماا بلعلله  لله حم . 

 تقد الله لح  فزلله  سز   لله حماا بلعللهحممينمام ا. .ب

  حممسثلمولله حمنقد علله  س حملعلله  لإ  ا ع. .3

 ثانيًا/ الضمانات الاتفاقية:

 : تمما للهفيلالله حمام   ولله حمتيللهتقااه لله لات   ل ولله حمد حملع .1

 .لمعل اللهلمع لمنعلله لاينمام الله  بين  . 

  حمقل  لله لات   لعلله س ا اعللهلأن لله زعلله سنالع. .ب

 لع. اللهلمرلله سع   ولله حماا بلعلله  حمنقد علله  لابيمم لأ حمام .و

  حمام   ولله حمتيللهتنصللهلأنلث للهلأق  لله لاينمام الالله لمرلله همث : .2

 تابل لله حمنظ  لله حمق    يللهحممينمام ا. . 

  اطلله حمام ا. .ب

 ثالثًا/ الضمانات القضائية:

 : ين ئ لله حممس  علله حم   ع .1

 . س   ا و . 

 .م فل  حم .ب

  حمقا ولله حم طني .2

 . حمقا ولله حمد حمي .3

 لعللهحممس  علله سن ملأ ولله لاينمام ا ع. لات   ل ولله حمد حم .4

  حممحالالله حممن اي. .5
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 :1 الأجنبي الاستثمار ضمانات /ادية عشرةالح المحاضرة

بيد دلله ه للهام   ولله لاينمام الله  بين لالله  حممتيللهتنقسماللهبمد اه لله لىللهللهللهلله لأن  اللهائلصلله

اماممعلله  سمم  لاللهاممم   وللهتشمما علعلالله  خمماىلله ت   لممعلالله ا حماممعلله امم ئلعللهتخمممصللهبمسمم  عللهللهللهلله

ب حماممم   ولله حممشمما علعلاللهلله   امما  ينممنبد للهفيللههمميهللهلله حمنز لأمم ولله حمممتيلله ممدللهتنشممحللهلااقًمم .لله

لله... تحد دو للهفيللهبيزئلعلله حمقل  لله س ا اعللهلأن لله زعلله سنالع

لله حمبد  علالله صكدللهلأن لله اللها لله حمد حمعلله حمتيلله قعللهلأن لله  نلمث لله لاينمام الله لمرللهالثللهفي

  صمم للهبمنظمملاللهكمم للهلممم لله معنمم للهبممهللهلمممرللهلمع لمنممعلله ل  ممعللهلأممرللهطا مم لله اممعللهام لأممعللهلمممرللهلله

 حمق  لأدلله حمق    لعلله  ولله حمعم معلاللهلممعلله  خميللهفيلله لالأمبم اللهلمم للهتمقلمدللهبمهلله حمد حممعللهبمقمام للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

ين ئ لله حمتيللهتننحلله حملث لله حمد حمعللهفيللهينمبل للهبيميبللهللهلله سع هد ولله  حمق  لأدلله حمد حملع.لله لمرلله هالله حم 

ا  تلله  لم  للله  بينبلعللهه لله حمنصللهفيلله    لنثم لله حم طنلمعللهلأنم لله مداللهلممرلله حمامم   ولله حممتيللهللهللهللهللهللهللهلله

للهتثد لله لىللهت فيرللهلمن  للهلممئا.

 لمرللهخمللله لاينمقا ولاللهددلله اللههيهلله حمام   وللهتخمنمفللهلممرلله  حممعلله لىلله خماىلاللهتبعوم للهللهللهللهللهلله

تمما هللهفيللهلمع لمنممعلله لاينمممام الله حم  فممد.للهلله   ينممن بلله حمممتيللهللهحم نسمم مث لله حمسل ينمملعلله  لا ملمم   علله

اماممعلله اللهنملّممزللهلأم لموم للهبم للهللهللهلله–لممرللهخممللله ا ينممعلله م    لله لاينممام الله سق ا معللهللهللهللهللهللهلله– يماننم لله

لله   ه وللهائلسع:

 بمقما هلله  ممنحلله سسممامالله  بيمن لله مداو للهلممرلله سز  م للهللهللهللهللهللهللهللهالاتجاه التشجيعي: .1

لله  حمام   وللهت   للهتنألله سمن اعللهحمنمسممامالله حمم طني.لله  ممالله حممألله لمم للهبمخ لمفللهللهللهللهللهلله

 حممز لم ولله سسمامالله  بين للهب ينمان ئهللهلمامًللهلمرللهبعملله حمقل  لله حمنقد علله سطبقعلله

فيلله حمد حمعلله  لله حممخ لفللهلمرللهبعمملله  لأبم ولله حماما بلعلله  لجماكلمعلله س ا امعللهللهللهللهللهلله

لأنلهلله  للهلمنحمهلله  الله حمم طنيللهبعمملله حمامم   ولله  حممسمثلمولالله  لمم للهب ينممبع  للهللهللهللهللهللهللهلله

 حمعللهلمنطقعللهتطبل لله حمق   الله حمد خنيللهلأن لله سسمامالله  بين لاللهكحاللهتحد لله حمد



53 

بيغا فلممعللهلمعلنممعللهت  ممفللهتطبلمم لله حمقمم    لله حم طنلممعللهلأنمم لله سشمما لأ ولله حممن ا ممعلله

 فلث لله  سن ط لله لحا ذ.

  قمم  للهلأنمم للهينل ينممعلله  مق ئلممعللها  بلممعللهلمقتر ممعللهبحمم  فزللهللهللهالاتجدداه التددوفيقي: .2

 سبلعلاللهلمعلله اعلله ل  للهلأن لله لاينمام الله  بين لله لأمد لله حمملما حللهحممهلله لالله فقًم للهللهللهللهلله

 سع  يرللهمحد  .

 فيللهظنهللهتسم لله لالأمب ا ولله حم طنلعللهلأن للهلمز  م لله لاينممام اللهللهللهللهد:الاتجاه المقيّ .3

فيللهظمم لله حممشمما علله حمممييلله حخمميللهلله–  بيممن لاللهحممميحمألله امم الله سسمممامالله  بيممن لله

مح طً للهبمنم لأعللهلمرلله لاحممز لم ولله حمتيللهلالله ق بنث للهلمنحللهلمع لمنمعللهللهلله–بثي لله لا  هلله

مملز للهحمهلله عنهللهفيللهلماكزلله فام للهلممرلله سسممامالله حمم طني.لله لممرلله حمقلم  لله حممتيللهللهللهللهللهللهللهلله

 للهلأنله:للهلأد للهبيم  مللهتلمد اللها تلله سم للله سسممامالله لاللهبعمدلله  قام وللهفمتر للهللهللهللهللهللهللهللهت ا

 ملمنلعللهمحد  لالله  للهلأد للهبي  مللهتح   لله  اب قلله لاللهفيللهاد  للهلمعلنعلله...

 فلم لله نيللهيننمحدفللهلأرلله حمقل  لله س ا اعللهلأن لله مزعلله سنالمعللهبشميوللهلممرلله لاخملم اللهللهللهللهللهلله

للههي لله س ا علله سثالله  سمشعب:

 القيود المفروضة على نزع الملكية: 

 همم لله  اللهكمم الله سنالممعللهلمممرلله  ممد لله لحقمم  لله حمممتيللهلأافثمم لله حمامم ئرلله حمبشممايلاللهللهللهللهامم 

بي لمعو للهلم  عو للهكم لله ل هللهفقثم ولله حمقم   الله لخم صلالله لالله  مهللهلالله شما لله لإطم الله سن ينمبللهللهللهللهللهللهللهلله

حمنمسمممامالله  بيممن للهفيلله حمد حمممعلله سسمممقطبعلالله لالله ا مميللهحمممم فيرلله  لممم الله  حمطمح لنممعللهفيللهللهللهللهلله

   مز لأهللهب ينمخد  لله ظالله     وللهلله  سه.لله  لله ا اللههي لله لح لله  ئمو للهلأااعللهحمنمس تللهبه

لله     لعللهتمن ع.

لله  كا  للهين بقً لالله الله زعلله سنالعلله عم لله كااللهلمم للهيخشم هلله سسممامالله  بيمن لالله   مهللهللهللهللهلله

  سمم لله  مم  علله حممممدخ لله   ممدلله  مم  علله حمعق بمم ولله س حملممعللهلمممرلله حمد حمممعلله حمممتيللهتمممصلله لممممكللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

تبمم  الله لىللهحممميحمأللهفمم اللهلأنمم لله حمد حمممعلله اللهللهللهلله طنل . حمممسممماما رلله سبي  ممبلله  لله سسممماما رلله  
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 حممخ لفللهلمرللههمي لله حممخمّ  لله  لخشملعلله  لله م حممثم .لله  ممام لله حممأللهب ما لله مداللهلممرلله حمقلم  للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمق    لعللهلأن لله زعللهلمنالعلله لاينمام الله  بين لالله لأد لله حمممللزللهفيللههي لله  لمالالله  لاحمممز  للهلله

للهبح  ولله حممع  م.

 يظر نزع الملكية: .1

بثد للهطمح معللهللهتق  للهبعملله     لله لاينمام الله سق ا عللهبحظالله زعللهلمنالعلله لاينمام الالله

 سسممممامالله  بيمممن لله تشمممنلعهللهلأنممم للهلمز  حممممعلله شممم طه.لله لالله اللههمممي لله لحظمممالله مممدلله اممم اللهلله

لمطنقً لالله  دلله ا اللهلمشما طً .لله  مدللهَ ماع للهلأنم للهكم للهصم الله مزعلله سنالمعلله  مزعلله سنالمعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

حمنمن ععلله حمع لممعلالله سلم  ا لالله حمممحلملاذلله  للهلأنم للهبعامث للهفقمبلاللهاسمبلله سمنثجلله حممييلله ما هللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  سشاعللهفيلله حمد حمع.

  قلممدللهبمميحمألله الله قمماالله مم   الله لاينمممام اللهفيللهللهللهحمنممزعلله سنالممع: لحظممالله سطنمم لله . 

  عمدّللههمي للهللهللهلله.با فمعللهصم اهللهللهلله حمد حمعللهبنصللهصا حللهاظمالله مزعللهلمنالمعلله لاينممام اللهللهللهلله

 لحظاللها فزو لله     للهحمنمسمامالله  بين لاللهحمانهلله شا للهتقللدو للهحمسنطعلله حمد حممعللهلله

لأنمم للهاسمم بللهاقثمم للهفيللهتنظمملاللهال تثمم للهللهلله لمب حمغممعللهفيللهاممم اللهلمنالممعلله لاينمممام ا

لالله تن ملًاللهلمرلله حمد حمعللهس لله ينمقاللهه للهفيلله حمق   الله حممد حميللهلله  لابيمم لألع لا مل   علله

  حم قممهلله  حمقامم وللهلمممرللهامم لله ممزعلله سنالممعللهحمنمن عممعلله حمع لمممعلله تممحلملالله سشمما لأ وللهللهللهللهلله

 ب حمنسمبعللهحمنملم  ا للهب لأمب اهم للهلأق بمعللهت ّ عثم لله حمد حممعللهللهللهللهللهللهللهلله.تحقلقً للهحمنلم  لله حمعم  للهلله

ه للهكيحمألاللهلأن لله سسماماللها للله خمحمهللهب حمق   اللهفنلصللهلمرلله سنطقيلله اللهتحظا

  نممم لله حملممحلحلله اللهتام مميللهبحظممالله سلمم  ا لله لإ  ا ممعلالله  لزهمم للهلأممرللهطا مم لله

امم   ولله ام  فزلله لاينممام اللهفيللهللهللهلله حمقا وللهفقب.لله  دلله خيللهبثي لله لا م هلله م   اللهللهلله

 .  حمق   الله حملمنيلله1997لملاللهحمسنعلله

 بمقما لله حمأللهيجلزلله    الله لاينمام الله مزعللهللهلله لحظالله سشا طللهحمنزعلله سنالع: .ب

   ظممعللهللهبشا طللهلمعلنعللهلاللهبدللهلممرللهت  فاهم .لله لممرللهللهللهللهللهلمنالعلله لاينمام الله  بين 

  ظثماللهللهلله.  حمسم    يللهلله حمتيلله خيوللهبثي لله لا م ه:لله حممشما علله حمسمع  يلله   ا  ميللهللهللهلله
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لممرلله لم صلله سم   لله سمعنقمعللهبميحمألله  مهلله شمترطللهلاينممممكللهلأقم ا ولله سشما عللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  حممن ايلله  بين للهاماعلله ا ط:

 . سلنحعلله حمع لمعذ  للهلمقمال ولله حمغا لله حمع  لله  -

   لله حمق   الله ل  عًللهلمرلله لإبيا و ولله حممعس لعذ.لما لأ  لله اا بي بلله -

  حممع  ملله حمع  ل. -

 عدم التمييز في نزع الملكية: .2

 يهبللهلمعظالله حم قهلله  حمقا ولله لىلله الله   لأدلله حمق   الله حمد حميللهت بيبللهلأن لله حمد حمعللهلأندلله

 حممعمما للهسنالممعلله سسمممامالله  بيممن لالله اممتر  للهلمبممد لله سسمم    لله لأممد لله حمممللممزلله  لالله  لممم لله

ممامممم لله حمممللممممزللهفيللهصمممم ات ..لله   لى:لله الله مممممالله ممممزعللهلمنالممممعللهللهللهللهلمسممممص حملمث لله حمد حملممممع.لله  لله

 سشا لأ ولله  بينبلعلله حمتيللهتم اتلله ش طً للهلمعلنو للهبحيلله ا للهلممرلله  ما للله مزعلله سنالمعللهللهللهللهلله

 الله ممالله مزعللهلمنالمعللهللهللهلله  الله الله شم للههي لله لإبيا ولله سشا لأ ولله حم طنلعلله حمشبلثع.لله  حما  لع:لله

  ما للله مزعلله سنالمعللهللهللهلله سشا لأ ولله  بينبلعلله حمتيللهتم اتلله ش طً للهلمعلنو للهبحيلله ا للهلممرللهلله

  الله الله شم للههي لله لإبيا ولله سشا لأ ولله حمتيللهيمناث لله بي  بللهيحمنم اللهبينسمل ولله خماىللهللهللهلله

 لمعلنع.

 الالتزام بأداء التعويض: .3

  عدلله لاحممز  للهبدفعلله حممع  مللهام  و لله     ل  للهلمثم  للهلممرللهامم   ولله حمد حممعلله سسممقطبعللهللهللهللهلله

 سشم ا علله  بينبلمعللهللهللهللهحممينمام ا.للهفثيهلله حمد حمعلله  اللهك   للهتمنمألله لحم للهفيلله لاينمملموللهلأنم للهللهللهلله

 حمتيللهتز  للله ش طً لله  ا   للهفيلله  نلمث لاللهب ينمخد  لله    ولله     لعللهتمن معلاللهف  ثم للهتنممز للهللهللهلله

 حممييلله نحم للهللهللهللهلمرللهبيثعلله خماىللهبمقمام لله   لأمدلله حمقم   الله حممد خنيلله  حممد حميللهبجم لله حمامااللهللهللهللهللهللهللهلله

حمامرللههمي لله لاحمممز  للهللهللهللهلله سسمامالله  بين لله ملنعللهاالم  مهللهلممرلله لم  حممهلله سسمماما للهفيلله حمد حممع.للهللهللهللهلله

سبلله     لله حمق    لعلله حمتيللهتننحلله حملث لله حمد حمعللهفيلله لاينملموللهلأن لله سنالعلاللهتبعو للهيخمنفللهبح

للهحملآتي:
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تمنممألله حمد حمممعلله لحمم للهفيللهلملمم  ا لله  لممم  للله حم طنلممعلله   بينبلممعللهللهللهللهللهللهللهفيللها حمممعلله سلمم  ا :لله

 سسماما للهفلث لله  اللهتع  مللهلأندللهت حم علله حمقم   اللهبشما لله م الله لإبيما وفلله الله سلم  ا للهللهللهللهللهلله

للهطبلعيلله لاللهتقتراللهبح  وللهتع  مللهيجم لله حماماالله لح صم للهللهللهلأق بعللهلمرللهالثلله  ص لاللهفمرلله حم

 لمممعلله اللهبعممملله حم قثمم ولله مماىللها  ومم للهآخممالالله ممامم للهفيلله اللهلملمم  ا لله لاينمممام ا وللهللهللهللهللهللهلله.بسممببث 

همم للهلله  بينبلممعللهبمممللهتعمم  مللهتنمم فيلله حمق  لأممدلله سقمماا للهفيلله حمقمم   الله حمممد حميلالله لالله الله حممما بيحللهللهللهلله

ا لله حممحاملمعلله غميرللهللهلله حمتيللهتمن ف للهلمعلله حمق  لأدلله حمد حملعللههيلله سل  لله حما يلله   لفللهالثلله ا

لله سشا لأعلالله حملس لله حمتيللهتماللهبن وللهلأن للهااالله ا ئيللهلمسمندللهلأن لله حمق   ا.

 يهبللهلمعظالله حم قهلله  حمقا ولله لىلله الله ل  لله حمد حمعللهبمحلملالله سش ا عللهلله فيللها حمعلله حممحلملا:

 لا ملمم   عللهلأنمم لله  نلمثمم لله نقمميللهلأنلثمم لله حممز لمومم للهبممدفعلله حممعمم  م.لله  عممدّللههممي لله حممعمم  مللهللهللهللهللهللهلله

للهامم لله ام اللهلأم  لالًلهللهللهلله بين لالله  اىلله حم قثم ولله اللههمي لله حممعم  مللهللهللهام  و للهلمثم  للهحمنمسمامالله 

للهيجبلله الله ا ا:

 يللهلممط بقًممم للهلممممعلله لممممعلله سلممم  لله لا ملممم   علله  بينبلمممعلله سممممحاا للهللهللهللهللهللهللهك فلوممم : -

 ب بيا و ولله حممحلملا.

 ا لاًّ:لله يلله الله ص ىللهب حمسالأعلله سعق حمع. -

 قمدو لله  للهللهللهفعّ لًا:لله يلله الله ا الله  لله لمعلله  مل   عللهاقلقلعللهحمنمسمامالله  بيمن .لله -

 لأن للههل علله لم  للله  بنعللهحمنمح للله لىلله قد.

فامم لله ينممقاولله حمق  لأمدلله حمق    لمعللهلأنم للهللهللهللهللهلله مزعلله سنالمعللهحمنمن عمعلله حمع لممع:للهللهللهللهلله فيللها حمعلله

تخ   لله حمد حمعلله لح للهفيلله زعللهلمنالعلله حمعق ا ولله سخمن عللهتحقلقً للهحمنملنحعلله حمع لممعلاللهف  ثم للهللهلله

 ينمممقاوللهكمميحمأللهلأنمم للهلمممنحلله   ممخ صلله سنز لأممعللهلمنالمممثالله لحمم للهفيلله لحلمم لللهلأنمم للهللهللهلله

للهلأ  ل.للهتع  م
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 :2 الأجنبي ضمانات الاستثمار /ية عشرةثانال المحاضرة

 :التخفيف من العبء الضريبي 

لأنمم لله حممماغاللهلمممرللهتنممم علله مم    لله لاينمممام الله  بيممن لله تبممم  رللهلممم للهتنطمم يللهلأنلممهللهلممممرللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

ام   ولله ا  فزللهلمرلله  حمعلله لىلله خاىلاللهف  مهلله مام لله اللهتقا ماللهلمع لمنمعللهاما بلعللهمملمز للهللهللهللهللهللهلله

لمشممتركً للهبمم للهتنممألله حممشمما ع وفلله  حمممألله هملممعللهللهحممينمممام ا ولله حم  فممد لله شمما لله  سمومم لله

 لحم فزلله حماما  للهفيللهبيمميبللها تلله سم للله  بيمن .للهبلممدلله  مهللهلالله  بيمدلله طمم الله م    يلله  اممدللهللهللهللهللهللهللهلله

حمنمع لمنمممعلله حماممما بلعللهحممينممممام الله  بيمممن لله لمممنحللهحمنمطبلممم للهفيللهتمنمممفلله حممممد لفللهحممبممم  رللهلله

لله.حما لله  حمعللهلأن للهاد لله   ا علله  لح بي ولله لا مل   علله  حمظا  لله حمد خنلع

 الله  لمالاللهف الله سع لمنعلله حماا بلعلله حمم املنلعللهحممينممام الله  بيمن للهتثمد للهفيللهللهللهللهلله     للهك

 ملنمثمم لله لىلله حممخ لممفللهلمممرللهلأممبولله حمامما بعللهلأنلممهللهبقلممدللهتشممنلعهللهلأنمم للهلمز  حمممعلله شمم طهللهلله

لله حممن ايللهفيلله حمد حمعلالله  مالله حمأللهفيلله حم   عللهبحينن ب لله ان لاللههم :

  م حمعلله سع   ولله حماا بلعلله  لله حممخ لفللهلمرللهادتث . -

  سز   لله حماا بلع.تقد الله لح  فزلله  -

 

 إزالة المعوقات الضريبية أو الت فيف من يدتها: .1

  عنيلله حمألله اللهتعمدلله حمد حممعلله لىللهلمم لله عم  لله لاينممام الله  بيمن للهلممرللهبي  مبلله حماما ئبللهللهللهللهللهللهللهللهلله

فمز نممهللهكنلّممعًلله  للهتسممع للهحمنمخ لممفللهلمنممهلالله لمممرلله هممالله سع  مم ولله حمممتيللهتعممتر لله سسممماماللهللهللهللهللهللهللهلله

امممما  لالله كمممميحمأللهبعمممممللهللهلله  بيممممن للهفيلله  مقمممم لللها تللهلم حمممممهلله  ينمممممام اه:لله لام   جلله حمللهلله

 لإبيا و ولله حمق    لعلله حماا بلعلله  خماى.لله لم  بيثمعلله حممأللهتمماللهبمننمبلله لام   جلله حماما  للهللهللهللهللهللهلله

لله تعد  للههيهلله لإبيا و ولله  لله حممخ لفللهلمنث .

يمام لله لاينممام الله  بيمن للهلأم لموم للهينمببو للهحمممد خ للهللهللهللهللهللهلله لله نّبلله لام   جلله حماما  :لله . 

للهامما   حم لام   جللهلله لمجم للله حماما  لله كاماللهلمممرلله  حممع.لله تبعوم للهحممميحمألله ترتمبلله ب حماما ا للهللهللهللهللهللهلله
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بقدالله خمم للهلمع  يرللهتحد دلله حم لأ ولله حماا  للهفيلله حمد للله  ولله حمعم عللهب لاينممام الله   حممعللهللهلله

فلثم لله لاينممام الالله...ذ.لله سم للهللهللهللهبينسلعلله سسمامالالله  لله حمد حمعلله حمتيلله قلاللهفلث لالله  لله حممتيللهيجمايللهللهلله

ك اللههمي لله لام   جلله شما لله لمدو لله لأ ئقًم للهفيلله بيمهللهتمدف للها  تلله  لمم  للله  بينبلمعلله لىللهللهللهللهللهللهللهللهلله

حمممعلاللهكمم اللهلأنلثمم لله نّبممهلاللهلأنمم لله حممماغاللهلمممرللهك  ممهللهلأممممًللهلمشمما لأو للهلمممرلله حمن الممعللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله حمد 

  مدلله صمبحللههمي لله  لمماللهمحم لله هممم  لله سشماعلله حمم طنيلالله  لات   لم ولله حمد حملمعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله. حمق    لع

   ا ا وللههل علله  لمالله سمحد لله  ولله حمعم ع.

 مدلله ام اللهلمقلم  و للهلممرلله سشماعللهللهللهللهللهللهلله لام   جلله حماا  لله حمد خنيلله ا كنّ لله دلله نن لله

اغبعللهفيللهتحقل لله هد  لله  مل   علله  بيمم لألعللهلمعلنمعلالله هنم للهلاللهام لللهحمنحمد ثللهللهللهللهلله حم طنيلله

لأرلله نّبه..لله لالله   للهك اللههنم كلله بيما ولله م    يللهبمد  للهيمامرلله اللهيحقم لله  ولله  همد  .للهللهللهللهللهللهللهلله

 لم لله اللهك اللهغيرللهلمقل  لاللهفم الله نبمهللهيخمنمفللهبحسمبلله   للهلمم للهكم الله   م و للهلأمرلله بيم  للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

للهطعلله  اد للهفلث :يننطم للهلم حملم للهلمسمقنم للهفيلله حمد حمعلالله  للهلأرلله بي  للهينن

 لمممم لله حمن  مممئللهلأمممرلله بيممم  للهينمممنطم للهلمممم حملم للهف  مممهللهيحمممدفللهلأممم   للهفيلله حممممد لللهللهللهللهللهلله -

 لاتح   مممعلله حم دا حملمممعلاللهاممم للهت ممما لله حمسمممنطعلله ساكز مممعللهاممما بعللهت اامممث للهلله

 لإ  ا ولله  نلعلله  او .لله فيللههيهلله لح حمعلله ا الله نبلله لام   جللهبحالله منصللهفيللهلله

لممثلله حممشما عللهلأنم للهتحد ممدلله لاخملم صلله سمم حميللهحمام للهلممرللههمميهلله حمسمنط وللهبحللهللهللهللهللهلله

 ت ا للهك للهلمنث للهاا بعللهلاللهتش اكث للهيننطعلله خاىللهفيللهفااث .

 حمممعلاللهفمملمارلله نبممهلله لممم لله لام   جلله حمن  ممئللهلأممرلله بيمم  للهينممنطعلله  اممد للهفيلله حمد -

بنصللهتشا عيللهخ صلالله عم  لله سسمححمع..لله لممرلله لحنم للله سمبعمعللهفيللههمي لله حملمد للهللهللهللهللهللهللهلله

لأن للهينبل لله سام لللهلالله لحلما:لله حممنصللهلأنم للهخلماللهلمبنمغلله حماما بعلله   لىلله حممتيللهللهللهللهللهللهللهللهلله

الاللهلممممرلله حماممما بعلله حما  لمممع..لله همممي للهفيللهاممم للله خممممم للهينمممعاللهللهللهللهلله فعثممم لله سسمممماملله

  حماا بم .

 ب حمنسبعللهحممم   جلله حماا  لله حمد حميللهف  مهللهيمامرلله اللهتمننبمهلله حمد حممعللهلممرللهخمملللهللهللهللهللهللهلله

تام لله حممشا علله ل  لله قايللهبعمد للهفما لله حماما بعللهلأنم لله لاينممام الله  سمهلله حممييللهينمب للهللهللهللهللهللهللهللهلله
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فما لله حماما بعللهللهللهلالله  لله حممييللهينملماللهللهلله  اللهفُاا للهلأنلهلله حماا بعلله  تث للهلمرلله ب لله  حممعلله خماىللهلله

.لله يمارلله اللهتسم هاللهفيلله نمبللههمي لله حمنم عللهلممرلله لام   جللهكم للهللهللهللهللهللهلله  تث للهلأنلهللهفيلله  حمعلله خاى

للهلمرلله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام الله  حمد حمعلله سلدا للهحما تلله س لللهلأن للهادللهين  و.

ينممب لله  الله ننممم لله الله حمممللممزللهفيلله سع لمنمممعللهللهللهلله: م حمممعلله حمع  ئممم لله حمامما بلعلله  خممماىللهلله .ب

ا بلعلله سبم حمغللهفلثم لاللهلمعّ  م اللهاقلقلّم اللهفيللهينمبل للهللهللهللهللهلله حماا بلعلالله ا فعًلله لىلله لإبيا و ولله حما

 تدفعللها  تلله  لم  للله  بينبلعلله لىلله حمد حمع.لله لأنلهللهف الله م حممث للهتا اللهلأن لله حمنح لله حمم حمي:

 حمممنصللهفيلله حممشمما علله حممم طنيللهلأنمم للهلأممد للهتحملمم لله سسممماما رلله  بي  ممبلله لأبمم وللهللهلله -

 تيلله محمنث لله سسماما الله حم طنل ا.لم حملعللهت   للهتنألله حم

 بلعلله سمبعمعللهلممرلله بم لله حمسمنط ولله سخملمعلالله  حمعمم للهللهللهللهللهللهللهتا لدلله لإبيا و ولله حمامالله -

لأنمم للهتممدا بلله حمامم   الله حمبشمما علله حمع لمنممعللهفيللههممي لله لمجمم للله  خملمم اهاللهلأنمم للهللهللهللهللهلله

 ينمم تلله حما مم و لله  لحلمم  لله  حمنز هممعلالله لما لأمم  لله حمملسمميرلله ممدالله لإلمامم اللهفيللهللهلله

 تطبل لله حمق   ا.
 

 :تقديم الحوافز والمزايا الضريبية .2

 لاينممام ايلله لجد مدلله  س  م معللهبم للهللهللهللهللهللهلأندلله لم  لله سسممامالله  بيمن للهبدا ينمعللهلمشما لأهللهللهللهللهلله

 حمع ئدلله  مم لله  سخ طالله سم  ععلاللهددلله اللهلمرلله هالله حمعن صالله سعلنعللهحمهللهفيللههيهلله س  م معللهلله

  حمممتيللهتمممصااللهفلثمم للهتمممحايرو للهلمب  ممماو :لله لحمم  فزلله  سز  ممم لله حماممما بلع.لله تممداكلله حممممد لللهلأنممم للهللهللهللهلله

انوم لاللهحمامرللهللهلله خممفث للههيهلله لحقلقعلله تسع لله حملث لله تح  لللهتقد اللهلم للهتما هللهلمن ينمبو لله ممللهلله

 نبغيلله حمعنالله الله حماا بعللهلاللهتز لللهتص يلله  او لله ين ينل  للهكم ا للهلمم حميللهحمنمد للالله لأنم لله حممأللهللهللهللهلله

ف حمد حمعللهلأندللهتقا الله حمام   ولله  لح  فزلله س حملعللهتم  ماللههميلله  خماىللهبم للهلملم لحث للهلممرللهللهللهللهللهللهلله

فما لله حمامما بعلله  لإ مما  لله سم  ممعللهلمنثمم لالله بم لله حم   ئممدلله سابيممّ  للهلمممرلله لاينمممام الله  بيممن للهللهلله

للهلم  للله  بينبلعلله لىلله حمد حمع. تدفعللها  تلله  
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 حمعممم لله همممالله  ممما للله لحممم  فزلله حماممما بلعلله حممممتيللهيمامممرللهلممممرللهخمهممم لله ينممممقط بللهللهللهللهلله

لله لاينمام الله  بين للهتمما للهفيلله يتي:

 تعاّ للهبح ث لله بيزوللهلمرلله  نلالله حمد حممعلله سممحللهفلمهللهب ينممير  للهللهللهللهللهلله:  ش ولله سن ط لله لحا  . 

ا ممممعلله حمبامممم ئعلله  بينبلممممعلله تخز نثمممم لله  لأمممم   للهتلممممد اه لالله مم اينممممعلله  لأممممم للله حممن للهللهللهللهلله

  حملن لألعلاللهفيللهظ لله لأ  وللهلمرلله حماينم  لله لجماكلمعلله  حماما ئبلله سقماا لله  خم لله حمد حممعلاللهللهللهللهللهللهلله

فيلله لحد  لله حمتيلله قااه لله حمق   ا .لله  دللهتا الله سنطقعلله لحا للهبيزوو للهلمرللهلمد نمعلله  للهلمد نمعللهللهلله

 لله  ادو للهب حمنظاللهبحكمنث لالله  للهلملن وولالله  للهلمط او لالله  دللهتا اللهلمنطقعللهاا للهتااللهلمشا لأو

للهلمنث :لله لله هد  للهكاير لالمرلله بي للههيلله ينلنعلله  لىللهطبلعمهلله...لله

 بييبللها  تلله  لم  للله  بينبلع.لله -

  سس همعللهفيللهلأمنلعلله حممنملعلله لا مل   علله  لابيمم لألع. -

 افعللهلمسم ىلله سعافعلله حم نلعلله  حممقنلع. -

 ت فيرللهفاصللهلأم للهحملأ ديلله حمع لمنعلله حم طنلع. -

 تنشلبلله ط علله لخدلم وللهفيلله حمد حمعللهحممنبلعللها بي ولله سسماما ر. -
 

دللهبمميحمألله لمم  لله حمد حمممعللهب مما للهامما بعللهجماكلممعللهللهلله  قلمملله لحم  ممعلله لجماكلممع: .ب

لمات عمممعلله سمممبل  للهلأنممم لله حمسمممنعلله  حمباممم ئعلله سسمممم ا  لله سم انمممعللهحمنمنمنممم ولله  نلمممعلله  للهلمنمممعللهلله

 ينمير  ه .لله بعب ا لله خاىللهف حمد حمعللهتسمخد لله حماا بعلله لجماكلعللهك ينلنعللهحمافعلله ثم الله

ماللهامم للهحمم للهك  م للهلمنمنمعللهلممرللهلمسمماللهللهللهللهللهللهلله– حمسنعلله سسم ا  لاللهكيللهتسمطلعلله حمسنعلله  نلعلله

للهلمممرللهلمن فسممعلله حمسممنعلله سسممم ا  للهفيلله حمسمم  لله حم طنلممع.للهللهلله– بيممن لله ممز  للله شمم طهللهفيلله حمد حمممعللهلله

 تحخمميللهتشمما ع وللهلمعظممالله حمممد للله حمن لملممعللهبنظمم  لله لحم  ممعلله لجماكلممعللهبثممد للهتخ لممفللهللهللهللهللهللهلله

 لاللهبمدللهفيللههمي للهللهللهلله حمعبوللهلأرلله حملن لأ ولله  نلعلله  لحلن حمعلله  اللهتده اللهصن لأ تث لله حمن  م ع.لله

  حمنظ  للهلمرللهلما لأ  لله لما رللهلمثمّ :
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فما لله لحم  معلله لجماكلمعلله لاللهلأنم لله حملمن لأ ولله  نلمعلله حمقم  ا للهلأنم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلأد  -

 لمن فسعلله حملن لأ ولله لخ ابيلعلله م    للهص  ا ولله حمد حمع.

 اللهتامم اللههمميهلله لحم  ممعللهلمص مممعللهبمممد للهلمعلنممع.لله ي:لله  ام مم للهب حمقممدالله حممممم للهللهللهلله -

 حمنم للههيهلله حملن لأ ولله حمن   ع.
لله

   ممعلله هممالله يمامم للههممي لله حمشمما لله حمقمم    يللهفيلله حملله: سع لمنممعلله حمامما بلعلله حمم امملنلع .و

صلغلله لح  فزلله حماا بلعلله  كااه لله ل لأو للهفيلله حممشا ع ولله حم طنلمعلالله حممهللهصم اللهلممعمد  للهللهللهللهلله

يماممرلله الله ننممحلله سشمماعلله حملثمم للهفيللهينممبل للهتحقلمم للهلمع لمنممعللهامما بلعللهت امملنلعللهحممينمممام اللهللهلله

  حم  فدلالله لمرلله همث :

  دلله ا اللهكنل م لله  للهبيزئل م لالله فيللهكنمم لله لحم حمم للهف  مهللهللهللهللهللهللهلله لإلأ  ولله حماا  : -

سمد لله بيم  لله سشما علله لاينممام ايلله  للهلمص موم لله محمد و للهب متر للهللهللهللهللهللهللهلله دلله ا الله  ئموم للهلله

ملمنلعللهلمعلنع.لله هيهلله حمل ا لله  لله     للهتعدّلله ينلنعللهفعّ حمعللهحمم بيلمهلله لاينممام ا وللهللهلله

 فيللها لاوللهلمثمعللهلمعلنعللهيحم جلله حملث لله لا مل  لله تحق للهف  ئدللهلمنم ينعللهفله.

 يلله ابيمم ولله  خمم للله حمممدخ لله  لله حمع ئممدلله حمممييللهاققممهللهللهللهللهللهلله ظمم  للهتحبيلمم لله حمامما بع:للهللهلله -

ماماللهفيلله حم لأممم ولله حماممما  لالله  للهتمممحخيرلله ينممممحق  لله حماممما بعلله  للهتحبيلممم للهلله سسممم

  فعث لله لىللهت ا خللهلمع .

لله

لله  
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 :3 الأجنبي ضمانات الاستثمار /ثالثة عشرةال المحاضرة

 :التسهيلات النقدية والمالية والإدارية 

تقمماالله مم    لله لاينمممام الله سق ا ممعلله ممداو للهلمممرلله حممسممثلمولله حمنقد ممعلله  س حملممعلله  لإ  ا ممعللهللهللهللهللهلله

 للله حم  فممدللهك ينمملنعللهلاينمممقط بهللهحممينمممام ا.لله تمعنمم للهتنممألله حممسممثلموللهلأم لمومم للهللهحممما تلله سمم

بحا ممعلله سسممماماللهفيللهتح  مم لله صمم لله لاينمممام الله لأ  ئممدهلله لىلله لخمم اجلله امم فعلله لىللهاقممهللهفيللهللهلله

 حمملممما للهفيلله سشممما علله لاينممممام ايلالله  لحلممم لللهلأنممم للهبعمممملله حممسمممثلمولله سلمممافلعللهللهللهللهلله

لله س حملعلله  لإ  ا ع.للهااد علالله  لائمم  لع.للهلأنلهللهنحرلله لم  للهلم ا لأ :لله حممسثلمولله حمنق

 التسهيلات النقدية: .1

 عن لله سسمامالله  بين لله هملعللهكبير للهلأن للهلممدىللهلمم لله ملحمهللهحممهلله م   الله لاينممام اللهفيللهللهللهللهللهللهلله

 حمد حمعللهلمرللهاا عللهتح   لله ص لله لاينمام الله لأ  ئدهلله لىلله لخ اجلاللهفامًللهلأمرللهتح  م لله بيم اللهللهللهلله

قلمدلله بيا و تمهلله عمدّللهللهللهلله حمع لمن لله  بي  بللهفيلله سشما ع.لله  لله الله لأ  معللهلمام للههمي لله حممح  م لله  للهتعللهللهللهللهلله

لأقبعللهلمثمعللهفيللهينبل للهبييبللها تلله سم للله  بيمن .للهلممرللههنم للهفم الله امعلله حمق  لأمدلله حمق    لمعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمتيللهتا م للهام لله سسمماماللهفيلله حممح  م لله عمدّللهفيلله حم  م لله  تمهللهل  معللهحمم ملم  لله حمم طنيللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله  بين لله  حمأللهلأن لله حمم لل لله يتي:لله ام  عللهحممينمام ا

سخملمعللهحمنمسممامالله  بيمن للهللهللهلله لمزللهبعمملله حممشما ع ولله للهللهللهتح   لله ص لله لاينمام ا:لله . 

لأم لموممم لله لأممم   للهتلمممد الله لم  حممممهلله سسمممماما لله حمن  مممعللهلأمممرللهتلممم لعلله سشممما علله  للهللهللهللهللهللهلله

 حمملا للهفلهلاللهبشا طللهلملسا .للهلمرللهبي  بللهآخاللهف اللهبعمملله حمقم    للهتمنصللهلأنم للهللهللهللهلله

 حمسممم قللهحمنمسممماماللهبمح  مم لله لم  حمممهلله سسممماما لله  الله مماطلله  لله لممدللهبثممد للهتمم فيرلله

.لله  لا  هلله  فا للهفيللههمي للهلله ك لله داللهممارللهلمرلله حمام اللهحممينمام الله  بين 

 حمشممحالله الله سمممحلله سشمماعلله حممم طنيللهبمح  مم لله صمم لله لاينمممام اللهحماممرللهبشمماطلله   ولله

   ف ولله سسمامالله  بين للهبا لله حممز لم تهللهحمنغير.
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 سممع لله سسمممامالله  بيممن لله لىلله لحلمم لللهلأنمم للهلأ ئممدلللهللهللهتح  مم للهلأ  ئممدلله لاينمممام ا: .ب

 حمتيلله لزلله حمألله هن كللهبعملله حمق    للهللهازٍللهلمرلله سشا عللهااللهتح  نهلله لىلله لخ اج.

بملله لدلله  لله اطلالله  خاىللهتشمترطللهلم  فقمعلله لجثمعلله سخملمعلله هل معلله لاينممام اذللهللهللهللهللهللهلله

 ب لله حمأللهحمام الله ف ولله سشا علله لاينمام ايللهبجملعلله لاحممز لمم ولله سسممحقعللهلأنلمهللهللهللهلله

     ومم لالله  حمممألله  اومم للهيمامم لله ينمملنعللهلمثمممعللهحمن  مم  للهلأنمم للهاقلقممعلله ساكممزلله سمم حميللهللهلله

 تنملعلله لا مل  لله حم طني.حمنمشا علله لاينمام ايلله  حمد الله حمييلله نعبهللهفيلله

تسمممحلله حممشمما ع ولله سق ا ممعللهحمنعمم لمن لله  بي  ممبللهفيللهللهللهللهللهللهتح  مم لله  بيمم الله  حما  تممب:للهلله .و

 سشمما علله لاينمممام ايللهبمح  مم لله ممداللهلمممرلله  بيمم الله  ساتبمم ولله  سا فممآولله حمممتيللهللهللهللهللهللهللهللهلله

يحلممن اللهلأنلثمم للهفيلله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهحممينمممام الله لىلله لخمم اجلالله  حمممأللهبمحد ممدلله

  سبللهلمعلنعلالله  للهبمللهتحد د.
 

 :دارية، وتتمثل فيالإالمالية وت التسهيلا .2

 الله ب امعلله حمملما للهفيلله سمم للله سسمماماللهلمممرلله  اللهللهللهلله لاينمممام ا:للهللهاا معلله حمملما للهفيللهلله . 

ين  ووللهك الله بينبل  لله  لله طنل  للهلله– لدلله  لله اطللهلمعلله ينمما الله  م  علله سملا لله حملهلله

ب لح  فزلله  سز   لله سقاا للهحمنمسمامالله  صنيلالله نم لله عدّللهامم  و لله     ل م للهلمثم م للهللهللهللهلله–

مامالله  بيمممن لاللهالمممثلله ز مممدللهلممممرلله حمقلممممعلله حممن ا مممعللهحممينممممام الله  طمممم رللهحمنمسممم

 سسمامالله لىلله لما  لعلله حممخنصللهلمرلله ينممام اهلله  حمملما للهفلمهللهفيلله حم  م لله حممييللهللهللهللهللهلله

  اىللهبعملله حم قثم ولله اللهلممرلله  فام لله لأطم وللههل معلله لاينممام اللهام للهللهللهللهللهللهللهللهلله ا هللهلمن ينبو .

 لالأممتر  للهلأنمم للههممي لله حمملمما لله حمقمم    يلله   للهكمم الله سملمما لله حملممهللهغمميرللهبيممد اللهلله

ب   ا لله سشا علله تشغلنهلله فقً للهسمطنب وللهخطبلله حممنملعلله لا مل   علله حم طنلعلاللهلمعلله

 تحد دللها لله هل عللهفيلله لالأتر  للهبمد للهملمنلعللهمحد  للهلمرللهت ا خلله خط اه .

لالله مألله اللهتلسميرللهللهللهلله:  شم وللههل معللهلأ لممعللهتخممصللهب حممع لمم للهلممعلله سسممامالله  بيمن للهللهللهللهللهللهللهلله .ب

ملمعللهفيلله حمد حممعللهللهللهينب لله حممع لمم للهلممعلله سسممامالله  بيمن للهلممعلله لجثم ولله حماسملمعلله سخللهللهللهللهللهللهلله

 عدّللهام  و لله     ل  للهلمثم  للهحمهللهحممشنلعهللهلأن للهلمز  حمعلله ش طهللهفيلله حمد حمعلاللهبمدلًاللهلممرللهللهلله

تشممممهللهبمم للهلأممد للهبيثمم ولله  بيمما و ولله   ا ممعللهتمن ممعلله ط  نممع.لله تخمممصللهلمامم للههمميهللهلله

  هل  وللهبحلم اللهلأد لاللهلمنث :
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 تنقيلله حمطنب ولله سقدلمعللهحممينمام اللهفيلله حمد حمعلله  ا ينمث . -

 م اللهلمرللهلأدلمه. صد الله ا الله حمترخلصللهحممينما -

 لما بيععلله حمنش ط ولله سسمان  للهلمرلله لاينمام الله  بين . -

  ا ينعلله   تر قلله   ظمعلله  حمن  ئحلله سمعنقعللهب لاينمام ا. -

 تح للهمح للهبعملله لجث ولله لإ  ا عللهفيللهبعملله خمل ص تث للهك حماا ئب. -

 تخمصللهب حمتر  جلله  حمدلأ  عللهحممينمام اللهفيلله حمد حمعلله لأململ  . -
لله

 لداخلية بشكل ينقص مزايا الاستثمار؟ما أثر تعديل الدولة لتشريعاتها ا 

تنممأللههمميلله هممالله حماممم   ولله حممشمما علعلله حمممتيللهتقااهمم لله حمقمم    لله سق ا ممعللهحممينمممام اللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  بيممن .لله حماممرلله امم الله حممسمم  لللههنمم للهلأممرلله يامم الله حمق    لممعللهحممنممألله حماممم   وللهفيللهل  ممعللهللهللهللهلله

الله خاى:للهه لله عمدّلله لم  لله حمد حممعلله سسممقطبعللهحممينممام للهللهللهللهلله لاينمام الله  بين لله ام  ه.للهبعب ا لله

بمعممد  للهتشمما ع تث لله حمد خنلممعلله  لله حمغ ئثمم لالله  صممد الله مم   اللهبيد ممدلله مامممرللهتقنللومم للهلمممرللهللهللهللهلله

 حماممم   ولله حمق    لممعلله  س حملممعلله حمممتيللهك  مم للهلمقمماا للهحممينمممام الله  بيممن للهفيللهظمم لله حمقمم   اللهلله

 حمقد الاللهه لله عدّلله حمأللهخا بيو للهلأن لله   لأدلله حمق   الله حمد حميىلله هم لله مايرللهلمسمص حملعلله حمد حممعللهللهللهللهلله

للهحمتيللهيحم لله سسمامالله  بين للهبينسلمث ى سسمقطبعللهفيللهلم  بيثعلله حمد حمعلله 

 يهبللهلمعظالله حم قهلله  حمقا ولله لىلله الله حممشا علله حممد خنيللهلاللهيمام للهبي تمهللهتعثمدو لله  حمل م .للهللهللهللهللهلله

حمي للهف الله حمد حمعللهلاللهتنمز للهب بق ئهللهلأنم للها حممهلله لىلله  بمدللهلمم للهظللهت  فم لله حممد للله  خماىللهلأنم للهللهللهللهللهللهللهللهلله

  لله اللهتعد نمممه.لله لالله غممميرللهلممممرلله حممممألله الله اممم الله حممشممما علله مممدللهصمممداللهت طبوممم لله  بي  مممب.للهللهلله

 حممشمما علله حمممد خنيلله نممم لله لممداللهسخ طبممعلله  ممخ صلله حمقمم   الله حمممد خنيلله  حممملصلله حمممد حميذللهللهللهللهلله

   متر للهفيلله سسمماما رلله  بي  مبلله  ثماللهللهللهللهللهلله   تر للهفلهلله  ئمو لله  هللهلأااعللهحمنمبد  لله  لإحمغ و

.لله لأن لله حمأللهف حمام   ولله  لالممل م ولله حمتيللهتقااه لله حمد حمعللهفيلله حممشا عللهلاللهلأن للهلأناللهبيحمأ

ز  لله  حميللهلأن للهلأ تقث للهفيللهلم  بيثعلله حممد للله  خماىلاللهامم لله   للهللهللهللهيمارلله لأمب اه للهبما بعلله حمم

لله حمغمم لله  للهلأممدحم للهبعاممث للهلأ ممدّلله حمممأللهلمممرلله بلمم لله لخمما جللهلأنمم لله اامم  لله حمقمم   الله حمممد حمي للهللهللهللهللهلله
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 ا فعلله لىلله حممأللهفم اللههمي لله حممشما علله حممييلله ماممرلله مداو للهلممرلله لحم  فزلله  سز  م للهلاللهيخنم للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

نظلممميللهلأمم  للهحمنمسممماما رلله سنممم ع للهبحاا لمممهللهاق ً مم للهفا  ممعللهبمم لله اممعثاللهفيللهلماكممزللهت

يج مللهتعد نهللهب     لله حممشا علعلله  سث .للهكم للهلالله سمطلعلله سسماما الله  بي  مبلله حمممسمأللهللهلله

بنظا ممعلله لحقمم  لله سامسممبعفلله  لله الله مم   الله لاينمممام الله حمممييلله قمماالله سز  مم لله  حماممم   وللهللهللهللهللهللهلله

  حم ممألله سسممماما رللهلالله عطمملثاللهفيلله حم   ممعللهاقًّمم لله ةبممَ لله حمد حمممعللهفيلله ينمممما الله حممممممعللهبمنممأللهللهللهللهللهلله

لله و. سز   لله  حمام  

  ماىللهبي  ممبللهآخمماللهلممرلله حم قممهلله  ممهلله   للهكم اللهحمند حمممعلله لحمم للهفيللهتعمد  لله  لله حمغمم ولله مم   اللهللهللهللهلله

 لاينممممام اللهفلثممم لله  الله اللهتاممم اللهلمسمممص حملمث لله حمد حملمممعللهفيللههمممي لله لمجممم للاللهف  ثممم للهلماممم للههمممي لله

 حممز لمو للهبمعم  ملله سسممامالله  بيمن للهلأمرلله لإخمملللهب حماقمعلله سشما لأعللهللهللهللهللهللهللهلله لإبيا ولله نقيللهلأنلث لله

 الله حمقممد الله  حمممتيللهحم لاهمم للهابممم للهظلله سمممامالله سسممماماللهللهللهللهلله حمممتيللهت حّمممدوللهحمد ممهللهفيللهظمم لله حمقمم  للهللهللهلله

  بين لله لم  حمهللهلأن لله  نلمث .لله لالله اللههي لله حما يللهلالله ق  للهلأن للهلمنطم لله م    يللهينمنلا.لله حممأللهللهللهللهلله

 الله حمد حمممعللهتمنممأللهاا ممعللهلمطنقممعللهفيللهتعممد  للهتشمما ع تث لله حمد خنلممعلله  طمً مم للهلمممرللهينممل  تث للهللهللهللهللهللهلله

ثم للهفيلله خملم الله ظ لمثم للهللهللهلله لإ نلملعللهلأن لله   خ صلله   لم  للله س بيم   للهلأنم لله  نلمثم لالله اقللهللهلله

لله لا مل  يلله  لابيمم لأي.

فم اللهتعمد  للهتشما ع ولله لاينممام الله حم طنلمعللهبشما لله مص يللهللهللهللهللهللهللهللهلله– بشا للهلأ  للهلله–حمارلله

 لىلله لا مق صللهلمرلله حمام   ولله  سز   لله حمق    لعلله حمتيللهك   للهلمقماا للهحممينممام الله  بيمن للهللهللهلله

فيلله حم  فدلاللهلمرلله ح هلله الله  ايللهبل ا لله  للهبحخاىلله لىللهملأزلأعللهاقعلله سسماما رلله  بي  مبللهلله

للهتنألله حمد حمع.

لله  
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 :4 الأجنبي ضمانات الاستثمار /رابعة عشرةال المحاضرة

لله:د ثللهلأمرلله حمامم   ولله لات   لمعللهحممينممام الله  بيمن للهللهللهللهللهينمنبد لله لحمللهللهلله   اا هيهللهفيلله

 ل  علله لاينمام ا وللهفلم للهبلنث لالله تماممرللهللهفقدللهت  لله  حمم الله  لله كاالله ت   لعللهحممشنلعلله

حمام   ولله حمتيللهتمممعللهبث لله ينمام ا وللهك لله لات   ل وللهلمرللههي لله حمنمبللهلأم لمو لله داو للهلمرلله 

لمنثممم للهفيلله  خممماى.للهلممممرللهبي  مممبللهآخممماللهتننمممحلله حمد حممممعللهفيللهبعمممملله  اممم  للله لىلله بممما  للهلأقمممدللهللهلله

حممينمممام اللهلمممعلله سسمممامالله  بيممن لاللهينمم  ووللهكمم الله خلومم للهطبلعل مم لله  للهلمعن   مم لالله  مامممرللهلله

هي لله حمعقدلله حمام   ولله حمتيللهيحظ للهبث لله لاينمام اللهمحم لله حمعقمد.لله همي لله مطنمبللهلمنم للهبحمثللهللهللهللهللهللهلله

للهسححمم للهفيللهمح اات للهلمسمقنم للهلأن لله حمم  حمي. س

 الضمانات الاتفاقية التي تقررها الاتفاقيات الدولية: 

تسممع لله حمممد للله سلممدا للهحممينمممام اللهلأم لمومم لله لىللهتمم فيرلله لحم  ممعلله حمق    لممعلله حما فلممعللهللهللهلله

 لممم  لللهلم  طنلثمم للهفيلله لخمم اج.لله سمم للهك  مم لله حماممم   ولله حممشمما علعلله حمممتيلله قااهمم لله مم   اللهللهللهلله

حمعللهلاللهتحق للهتنألله لحم  علله حما فلعللهبسببلله  بنلمثم للهحمنمعمد  لله  لإحمغم ولاللهللهللهلله لاينمام اللهفيلله حمد 

ف  ثممم للهتننمممحللهفيللههمممي لله لخلممم صلله لىلله ينممم ئ لله     لمممعلله خممماىلاللهحمعممم للهلممممرلله همثممم للهلأقمممدللهلله

اللهبلنث لله ب لله حممد للله سسممقطبعللهحممهلاللهبحلمثللهتسممثد للهتشمنلعللهللهللهللهللهللهلله ت   ل وللهان ئلعللهحممينمام 

طا قمهلالله خنم لله حمظما  للهللهللهللهلله لاينمام الله  بين لالله ل  مهللهلممرلله سع  م ولله حممتيلله مدللهتعمتر للهللهللهللهلله

لله سمئمعللهحمهلاللهحملإينث  للهفيللهلأمنلعلله حممنملعلله لا مل   علله  لابيمم لألع.

 تمملمممزللههممميهلله لات   لممم وللهلأمممرلله ممم    لله لاينممممام الله حم طنلمممعللهبح ثممم للهتنشمممئللهاق ً ممم للهللهللهللهللهلله

  حممز لم وللهتع  د علله  لله ت   لعللهب لله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام الله  حمد حمعلله سلدا للهحمما تللهلله

ث لله  لله حمغ  همم للهبمم لإا   لله سن مما  لله اممدلله حمطمماف .لله حممميحمألله سمم للاللهبحلممثللهلاللهيماممرللهتعد نمم

للهددلله اللهلأد للهلما للههيهلله لات   ل وللهفيلله م    للهكبيرللها للله حمع ظللهب لله حمد ل.
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 لالله قملممالله  لممماللهلأنمم للهل  ممعلله لاينمممام الله  بيممن لله تنظمملاللهلمع لمنمممهللهلأممرللهطا مم للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

مام الله لات   لمم ولله حمان ئلممعلالله  للهتمنممهللهبيثمم  لله سنظممم ولله حمد حملممعلله  حمممد للله سلممدا للهحممينممللهللهللهللهللهلله

للهعللهجم لألعللهبشحالله لاينمام الله  بين .ا حمل  لله لىللهلأقدلله ت   ل ولله  حمل

     للهك الله  لماللهف الله ا ينعللههميهلله لات   لم ولله حمد حملمعلله سمعنقمعللهب لاينممام الله  بيمن للهللهللهللهللهللهلله

 حمان ئلمممعلله  سمعمممد  لله  طممما  لالله مممص يللهبنممم لله لىلله ينممممخمصلله حمامممم   ولله حمق    لمممعلله حممممتيللهلله

ولاللهتمماممم للهلأم لموممم للهفيللهاممممفللهامممم   لله للهبللهلممممرلله لاينممممام الاتقااهممم للهلحم  مممعللههمممي لله حممممنملله

لله: يننمحدفللهب حمم لل للهلأرلله   لللهفقبفلله  ن للهتحدان للهلأرلله حما  يلله  حما حمثللهين بقً 

 :معيار معاملة الاستثمار الأجنبي .1

 ماحللهلمرللهخمللله ينمقا ولله لات   ل ولله حمد حملمعلله سمعنقمعللهبمشمنلعلله لاينممام الله  بيمن للهللهللهللهللهلله

 الله حمع  للهسع لمنعللههمي لله حممنمبللهلممرللهللهللهلله اللههن كللهلأد للهلمع  يرلله     لعلله ماللهلمرللهخمه لله اعلله لإط

 حمعم للهلممرللهللهللهلله لاينمام اللهلأم لمو لله تحد دلله حمام   ولله  سز   لله حمتيلله مممعللهبثم للهبشما للهخم ص.للهللهلله

  د للهتنألله سع  يرلله حمتيلله ينمقاللهلأنلثم لله حمعما لله حممد حميللهفيللههمي لله حمشمحاللههم للهلمعلم الله سع لمنمعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 سنلمم علله حمع  حمممعلاللهحماممرلله ظمماو للهحمعم لملممعللهلماممم  هلله  حمغممم  لله حمممييلله عتر ممهللهفامممًللهلأممرللهلله

خمم للهاامهللهب خمم للهظا  لله حمد للله حمتيللهتعممدهلالله  اللهفث للهيحم جلله لىلله لم صلله  للهلله 

لمع  يرلله خاىللهتاببللهلمامم  هلله تحمد للهبشما لله  لم لله لحقم  لله  سز  م لله حممتيلله ممممعللهبثم للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لاينمام الله  بين .لله لمرلله همالله سعم  يرلله حممتيللهتننمحلله حملثم لله حممد لللهفيللههمي لله حملمد للهلمم لله نمي:للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لىللهب حمالأ  معلاللهلمبمد لله حممبم  للله  لله سع لمنمعللهب سام لاللهللهللهللهللهللهلمبد لله سع لمنعلله حم طنلعلاللهلمبد لله حمد حممعلله  لله

لله بين .  حممنظلالله سب  اللهحمنام   ولله لات   لعللهحممينمام الله 

  قلدللهبثي لله سلطنحللهلأم لمو لالله الله مممعللهلله سع لمنعلله حم طنلعللهحممينمام الله  بين : . 

 لاينممممام الله  بيمممن للهبممم لحق  لله  حمامممم   ولله  سز  ممم لله  تثممم لله حممممتيلله ممممممعللهبثممم للهللهللهللهللهللهللهلله

 سنل صللهللهللهفيلله حمد للله سسمقطبعللهحممينمام الله ب حمشا طللهلألنث  لاينمام الله حم طني
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.لله   صمم لله الله ممماللهتقا مماللههممي لله سبممد للهفيلله حممشمما عللهلأنلثمم للهفيللهتشمما ع تث لله حمد خنلممع

  حمد خنيللهحمند حمعلاللهحمارلله حمغ حمبللهه لله حمنصللهلأنلهللهفيلله لات   ل ولله حمد حملع.

ثمي للهلله  قلمدللهبللهللهلمع لمنعلله لاينممام الله  بيمن لله فقًم للهسبمد لله حمد حممعلله   لىللهب حمالأ  مع:للهللهللهللهللهلله .ب

بمقمام لله ت   لمعلله  حملمعللهتم  للهللهللهللهللهللهتمعثمدلله حمد حممعلله سسممقطبعللهللهلله سعل اللهبشا للهلأم  لله اللهلله

لممدّا للهحممينمممام الاللهبمع لمنممعلله لاينمممام ا ولله حمم بعممعللههمميهللهللهللهللهلله سد حمممعلله حمبلنثمم لله بمم للهلله

 حمد حممممعلله فاممم للهلمع لمنمممعللهتنق هممم لله لاينممممام ا ولله  بينبلمممعللهفلثممم لالله يللهتماممم للهللهللهللهللهللهللهللهلله

هممي لله حمشمماطللهلمممرللهللهلله سسممماما رلله حمممي رللهيحمنمم اللهبينسمملعلله حمد حمممعلله سسممم لد للهلمممرللهللهللهللهللهلله

 لحلممم لللهلأنممم للهجملمممعلله حمامممم   ولله  سز  ممم لله حممممتيلله ااتثممم لله  للهتقااهممم لله حمد حممممعللهللهللهللهللهلله

ينمممام الله لىلله يلله ينمممام ا ولله بينبلممعلله خمماى.لله  مامم للهلأنمم للههممي للهللهلله سسمممقطبعللهحمم

 سعل الله حمق    يلله  هللهلاللهيحمد للهبشما للهلمب  مالله حمامم   ولله  سز  م لله حممتيللهتقمدلمث للهللهللهللهللهللهللهلله

 حملث لله  حممم بعللهحمند حممعلله سسمم لد للهللهللهلله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام اللهحما تلله س للله حم  فدلله

لمنهلالله  نم لله ام يللهبمقا اللهلمع لمنمعلله     لمعللهلمعل اهم لله فام للهلمع لمنمعلله ممممعللهبثم للهللهللهللهللهللهللهلله

 لاينمممام الله  بيممن للهفيللهتنممألله حمد حمممعلالله حممميحمأللهفثمم لله شممم لله حماممم   ولله حمق    لممعللهللهللهلله

 حمتيللهلمنحمث لله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينممام الله  للهتنمألله حممتيللهينمممنحث للهفيلله سسممقب للهللهللهللهللهلله

بلعلله  فد لله حملث لاللهلمم للهظللهتمنصلله لات   لمعللهلأنم للهخمم لله حممأ.للهللهللهللهللهللهلله  علله ينمام ا ولله بين

  دلله ا للههي لله سعل اللهبللغعللهلأ لممعللهفلشمم للهكم لله سز  م لله  حمامم   ولالله  مدلله مماللهللهللهللهللهللهللهلله

تقللممممدهللهبممممنصللهصمممما حللهفيلله لات   لممممعللهبحلممممثلله قملمممماللهلأنمممم للهبعممممملله لحقمممم  للهللهللهلله

   لالممل م ولله  اللهغيره .لله فيللههي لله سبد للهت لل للهكايرللهلالله  لأيللهحملإط حمعللهفله.

 لمقمام للهللهلله:   لله حممبم  لذللهللهم الله  بيمن لله فقًم للهسبمد لله سع لمنمعللهب سام للهللهللهللهللهلمع لمنعلله لاينما .و

هممي لله سعلمم الله اللهتع لممم لله حمد حمممعلله سسمممامالله  بيممن للهب سع لمنممعلله  تثمم لله حمممتيلله نق همم للهللهللهللهللهللهلله

الأ   ه للهفيلله  نلالله حمد حمعلله حمتيلله نمميلله حملثم للههمي لله سسمماماللهبجنسملمه.لله  عمدّللههمي للهللهللهللهللهللهلله

لممعلله حمممتيللهيحظمم للهبثمم للهللهللهحممحد ممدلله حماممم   ولله حمق    لله سعلمم الله ينمملنعللهلمثمممعلله  مم ئععللهللهلله

 لاينمام الله  بين للهفيلله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام ا.للهفقدللهتنصّللهلأنلمهلله حمد حممعللهفيللهللهلله

    لنث لله حم طنلعلالله  دللهتام يلله حمد حمعللهب حممب  للله حم   عيللهبحلثللهتمنحلله سسمماماللهلله

  بيمن لله لحقم  لله  سز  م لله  سمث لله حمممتيللهيجمايلله حمعمم للهلأنم للهلمنحثم للهس  طنلثمم للهفيللهللهللهللهللهللهللهللهلله
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 حمأللهبمقمام لله مصللهصما حلالله حمامرلله حمغ حممبللههم للهللهللهللهللهللهللهلله حمد حمعلله  بينبلعلله حم للهظلله ار

 اللهيجايلله لات   للهلأن للههي لله سبد للهب لله  حممم لله  لله كاماللهبم بيمبلله ت   لمعلله  حملمعللهللهللهللهللهلله

ت  للهبلنثم .لله     للهك الله حمشما لله حمقم    يلله حممييلله ما للهفلمهللههمي لله سبمد للهف  مهللهلممرللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 الثلله سام الله مخيللهصلغو للهلممعد  للهحمرلله طل لله لحد ثللها ه .

للهق    لممعلله حمممتيلله مممممعللهبثمم لله لاينمممام الله  بيممن :للهللهلله حممنظمملالله سب  مماللهحمناممم   ولله حملله .ف

 محلممنعللههمميهلله حم ينمملنعللهفيلله حم   ممعللههمميلله اللهتقمم  لله حمممد للله  طمما  للهفيلله لات مم  للهللهللهللهللهللهلله

اللهلمب  مممالله لم لممم للهحمنامممم   ولله  سز  ممم لله حممممتيللهتسممممحقث للهلله حممممد حميللهب امممعللهتنظمممل

 ينمام ا وللهك للهلمنث للهفيلله  خاى.للهفنايلله ا الله ت   لله لاينمام الله حممد حميلله    للهلله

 حماممم   ولله حمق    لممعلله  سز  مم لله لا ملمم   علله حمممتيللهللهللهللهلله  اممحعلله لمناممبطعللهحممحد ممدللهللهلله

يحظمم للهبثمم لله لاينمممام الله  بيممن لاللهف  ممهللهلالله ا مميلله حمننمم ولله لىلله سعمم  يرلله حمسمم بقعللهللهلله

  بنلمثمم للهحمنمغممليرلله  حممعممد  للهللهللهلأممرلله حمممتيللهتامم اللهغمميرللهمحممد  لله ساممم الاللهفامممًللهللهللهللهللهلله

مممرلله  بمميلله نبومم للهحمننز لأمم وللهبمم لله حمممد للله سمع  ممد لالله اممعللهتنظمملاللهللهللهللهللهللهالاللهف سسمممم

 ولله  سز   لله حمتيللهتمنحث للهكم للهلمنثم للهحممينممام ا ولله حم  فمد لله حملثم للهللهللهللهللهللهلمب  اللهحمنام  

لمممرلله  خمماى.لله  حمممأللهلأنمم للهنحمم للهمحممد للهلمناممببللهلمسمممقاللهغمميرلله  بمم للهحمنمعممد  لله لاللهللهللهلله

 لمممعلله حمممأللهفممملله  بيممدللهلممم  عللهلمممرللهللهللهللهبمم حمطا لله  ممد  للهحممعممد  لله لات   لمم ولله حمد حملممع.لله

 مماللهلله لجمعللهب للههيهلله حم ينلنعلله حمق    لعلله  سع  يرلله  خاىلله سمقدلمعلله حميكالاللهفقدلله

 لجمعللهب لله حممنظلالله سب  الله ب للهلمبد لله حمد حمعلله   لىللهب حمالأ  عللهلممامًلله  للهنحم ه.لله  للهللهلله

 الله ممماللهتنظمملاللهبعممملله حماممم   ولله  سز  مم لاللهلمممعلله ا حمممعللهفيلله ممحاللهغيرهمم لله لىلله اممدللهلله

  سع  يرللهك سع لمنعللهب سا لله  لله سع لمنعلله حم طنلع.
لله

 :القيود الاتفاقية المفروضة على نزع الملكية .2

هلله  ن للهينب لله اللهتن  حمن هللهبشميوللهلممرلله حمم لمل لالله نمم لله حم اما للهللهللهللهللهلله حمرلله طل لله لحد ثللهفل

 حمم طنيللهفيلله حمد حممعلالله  حم ينملنعللههنم للهللهللهللهللهللههيهلله حمقل  للهك   لله حممشما علله ينلنعللهفا للههن كلله الله

لأنم للهللههيلله لات   ل ولله حمد حملعلله حمتيللهت لمث لله حمد حمعللهلمعللهغيره للهلمرلله حممد للله  ممالله حممنصللهفلثم للهللهللهللهلله

لله ل  للهبشحاللها للهك لله  حمعللهفيلله زعلله سنالعلله هيللهحمنميكيرللهفقب:



70 

  حمهللهص ات ا:للهاظالله زعلله سنالعلا . 

  لحظالله سطن . -

  لحظالله سقلدلله  لله سشا ط. -

 لأد لله حمممللزلله زعلله سنالع. .ب

  لاحممز  للهبدفعلله حممع  م. .و
 

 :الضمان من المعوقات الضريبية والنقدية والاجتماعية .3

  دللهتن  حمن للهكيحمأللههيهلله س ا لأ وللهفيللهلم  اعث لالله  حمد حمعلله دللهتننحلله لىلله حممخ لفلله

رللهطمما للهتشمما ع تث لله حمد خنلممعلاللهكممم لله ممدللهتامممّنث للهفيلله لات   لمم وللهلمممرللههمميهلله سع  مم وللهلأمم

لله حمد حملعلالله هيللهب خمل ا:

 ام الله لاينمام الله  بين للهلمرلله سع   ولله حماا بلع: . 

 نممبلله لام   جلله حمامما  لله حمممد حمي:لله تحمماصلله حمممد للله سخمن ممعللهلأنمم للهلمنعممهللهلمممرللهللهللهللهلله -

خممللله بمما  لله لات   لمم ولله حمد حملممعلله حمممتيللهتماممرللهتحد ممدلله خملمم صللهكمم لله  حمممعللهللهلله

للهفا لله حماا بعلله    لأدلله ينمحق  ث .للهمم للهيجع لله سسمامالله  بين للهلممع  د للهفي

 لأن للهبلنعللهلمرلله لمالله سع لمنعلله حماا بلعللهفيلله  حممهلله  حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام ا.

 لأد لله حمممللزللهفيللهفا لله حماا بع. -

 .ام الله لاينمام الله  بين للهلمرلله حمقل  لله حمق    لعلله حمنقد ع .ب

 يلله حممعثدللهبحم  مهلله لأي:للهام الله لاينمام الله  بين للهلمرللهلأد لله لاينمقا الله لابيمم .و

لمممرللهتمم طالله لااممطا ب ولله حمد خنلممعلله حمممتيلله ممدللهتحممدفللهفيلله حمد حمممعللهكمم لحابلله  للهلله

ا حمممعلله حمطمم  ائلله  لله حمشممغبلله  لله حممممما لله  لله  ممعلله اممد فلله خمماىلالله بممدفعللهتع  امم ولله

 للهلأرلله  اا الله  لخس ئالله حمن  عللهلأنث .
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 :5 الأجنبي ضمانات الاستثمار /امسة عشرةالخ المحاضرة

 إخلال الدولة بالضمانات المقررة بالاتفاقيات الدولية؟ ما الأثر المترتب على 

ا مدلله اللهنخممالله س ام عللهللهللهلله محدفللهلأرلله حمن علله حما  يللهلمرلله حمام   ولله لات   لعلالله  ب لله الله

حمقلممعللهلله  حمس ب لله  حمام   ولله حمتيللهتقااهم لله لات   لم ولله حمد حملمعذللهبمسمححمعلله     لمعلالله همي:للهللهللهللهللهللهلله

حم ممعلله حمد حمممعلله سمع  ممد للهللهللهبعبمم ا لله خمماىللههمم لله ترتممبللهلأنمم للهت للهللهللهلله. حمق    لممعللهحممنممألله حماممم   وللهلله

للهحمنام   ولله حمتيللهتقااه لله لات   ل ولله حمد حملعللهلمسص حملعللهلمعلنعى

تيهبللهلمعظالله لابيمث   ولله حم قثلعلله لىلله الله ل  لله حمد حمعلله سمع  د للهب لالممن عللهلأرللهتن لميللهلله

لله لات   لله حمد حميلله  للهت حم علله اا لممهلله اتمبللهلأنم للهلأ تقثم لله سسمص حملعلله حمق    لمعلله حمد حملمعلاللهللهللهللهللهللهلله

حممممز  لله حمد حمممعللهبمعمم  ملله  امما الله حمممتيلله صمم ب لله حمممد لللهللهللهللهللهللهلله  ترتممبللهلأنمم للههمميهلله سسممص حملعلله للهللهلله

  سمممندللههممي لله حم قممهلله لىلله الله لات   لمم ولله حمد حملممعلله حمممتيللهتمعنمم للهب سسمم ئ لله سد لممعللهللهللهللهلله  خمماىف

  حممن ا ممعلله  اللهك  مم للهلاللهتعممم للهلمع هممد وللهبمم سعن لله حمقمم    يلله حملممحلحلالله لالله الله حمممد لللهللهللهللهللهللهلله

 لله  الله سمع  مدللهلمنمز للهللهلله لمنثم للهلمبمدللهللهلله  طا  للهتنمز للهب اتر لمث لله فم لله   لأمدلله حمقم   الله حممد حميللهللهللهلله

للهبمع  دهذ.

  عمدّللههممي لله لا مم هلله  كاماللهلم امم لألعفلله  لله الله حمقمم لللهبخمفمهلله ممص يلله لىلله ممم ئجللهغمميرللهللهللهلله

لمقب حمممعلاللهتممامم للهلأم لمومم للهفيلله طممم لله ممدلله حمممد لللهفيللهت حم ممعلله حممز لم تثمم لله سقمماا للهبمقمامم للهللهللهللهلله

 ت   ل ولله  حملعلله  الله اللهيمارللهلمص خميتث للهلأنم لله حممأ.لله بيمد اٌللهب حمميكالله اللهكمايرو للهلممرللهللهللهللهللهللهللهلله

لمم ولله حمد حملممعللهتممنصللهلأنمم للههممي لله لا مم هلاللهك لات   لممعلله س اممد للهلاينمممام اللها  تللهللهللهللهلله لات   

  لم  للله حمعابلعللهفيلله حممد للله حمعابلمعلاللهالمثلله ا للهفلثم للهلمم لله نمز لله حمد حممعلله سمع  مد للهبمعم  مللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

  ساا اللهلمرلله سس تللهبحق  هلله سقاا للهب لات   لعلله  لله لإخملللهبحيللهلمرلله لاحممز لم وللهفلث .

  



72 

  عقد الاستثمار يقررهاالضمانات الاتفاقية التي: 

 دللهت  لله حمد حمعللهلأقدو للهحممينمام اللهلمعلله سسممامالله  بيمن لاللهفما و للهكم الله  لله ماكعلله  للهللهللهللهللهلله

 يلله مممخصللهلمعنممم يللهآخممما.لله  ماممممرللههمممي لله حمعقمممدللهفيلله حم   مممعلله اا لموممم للهتمممنظاللهاقممم  للهللهللهللهللهلله

  حممز لممم ولله حمطمماف لله سمع  ممد رلاللهكممم لله  ممهلله مامممرللهفيلله حم  مم لله  تممهلله حماممم   ولله حمممتيللهللهللهلله

 دللهتا اللهتنألله حمام   وللهتاما او للهسم لله قمااهلله م   اللهللهللهللهلله مممعللهبث لله لاينمام اللهمح لله حمعقد.لله 

 لاينمام الله حم طنيلله  لله لات   ل ولله حمد حملعلله حمتيللهتام الله حمد حممعللهطافًم للهفلثم لاللهك حمامم اللهللهللهللهللهلله

 سمعن للهبحا عللهتح   لله ص لله لاينمام الله لأ  ئدهلله  للهلأد لله زعللهلمنالممهلله لاللهلمق بم للهتعم  مللهللهللهلله

لمممرللهبيثممعلله خمماىللهلأمم  للله  للهلمنحممهللهلمز  مم لله  لأ مم و وللهامما بلع.لله  ممدلله قممااللهلأقممدلله لاينمممام الله

اممم   وللهغمميرللهلمححم فممعللهتعممدّللهفيللهاقلقمثمم لله ينمممان ووللهلمممرلله حمنظمم  لله حمقمم    يللهحممينمممام اللهفيللهللهللهللهللهللهلله

 حمد حمع.للهبلمدلله اللهلممنحللهتنمألله حمامم   ولله لاينممان ئلعللهيجمبلله الله ماتببللهبممدىللها بيمعلله حمد حممعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 سمع  د للهحمنمشا علله لاينمام ايللهمح لله حممع  مدلالله  حممأللهبمحالله ام اللهحممهلله هملمعللهخ صمعللهفيللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمع للهلممرلله هماللههميهلله حمامم   ولله لاينممان ئلعلله حممتيلله ممالله لات م  للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهتنملعلله  مل  ه لله حم طني.

للهلأنلث للهبمقما للهلأقدلله لاينمام اللهلم لله ني:

 :)شرط الثبات التشريعي( . تثبيت النظام القانوني للاستثمار1

سمم للهكمم الله حم   ممعلله لابيمممم لأيللهلممطمم او للهغمميرللهبي لمممدلاللهكمم الله حمقمم   اللهكمميحمألله  اومم للهللهللهللهلله

حميريناللهحملأفا  لله حمسن كلله حممييلله ممع للهللهللهحمل  كبللهلم لله طا للهفيلله لمجممعللهلمرللهظ  هاللهبيد د لله 

لأنلثالله لاحممز  للهبه.لله لالله  هللهفيللهلأق  لله لاينمام اللهب بيهللهخم صلاللهتام اللهحمنممع  مد رللهينمنطعللهللهللهللهلله

فيللهتابل لله     الله حمعقدذللهبحلثللهلاللهتسايللهلأنلثالله لالله اا لمهلله حمن في لله   لله با  لله حمعقمدللهلله

  اللهلممم لله طمما للهلأنلممهللهبعممدلله حمممأللهلمممرللهتعممد  .للهبعبمم ا لله خمماىللهفمم الله طمما  للهلأقممدلله لاينمممام اللهللهلله

تحمم  لللهلأممزللله حمعقممدللهكممح   لله بيمم لألممعلله   ملمم   عللهلأممرلله حمقمم   الله حمممييلله مملممزللهبطبلعمممهللهللهللهلله

ب حمقممدا للهلأنمم للهلم  كبممعلله حممطمم الله  حممغمملير ولاللهلمممرللهخممملللهتابلمممهللهبحلممثللهلالله سممايللهلأنمم للهللهللهللهللهلله
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 حمعقدلله لالله حمق   اللهبح حممهلله حمتيللهكم اللهلأنلثم لله  م لله بما  لله حممألله حمعقمدلالله  حممأللهلأمرللهطا م للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لمثمم لاللهمممم لله شمما للهامم فزو لله    مم للهللهللهللهللهتنمم مللله حمد حمممعللهلأممرلله اممدللهلمظمم هالله حمسممل   للهلأنمم لله  نللهللهللهللهللهلله

للهحمنمسمممامالله  بيممن للهالممثلله طممم رلله لىلله مم  للهلماكممزهلله حمقمم    يللهفيلله حمد حمممعلله سسمممقطبع.للهللهللهللهللهللهللهلله

 غ حمبو للهلاللهتننحلله حمد حمعلله لىلله حممعثمدللهبمقمام للههمي لله حمشماطلله لاللهحممينممام ا ولله سثممعلله حممتيللهللهللهللهللهللهللهلله

 تحظ للهب   حم  عللهفيللهلأمنلعلله حممنملع.

 حمشاطلله الله ا الله سسمماماللهللهللهلمقما لله حممحصل لله حمق    يللهحمشاطلله حماب ولله حممشا عي:

  بين للهبمنمحىللهلأمرلله يللهتعمد  للهتشما عيللهلاام للهيمامرلله الله ما للهلأنم لله حمق  لأمدلله حمق    لمعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمتيللهتحاالله لاينمام الالله  دلله قملاللهلأن للهبعاث لله  الله حمبعملله يخا.للهلله  مدلله  مالله حم قمهللهللهللهلله

لله  حمقا وللههي لله حمشاطلله بياىلله حمعم للهلأنلهللهفيللهلأق  لله لاينمام ا.

 لله حمشاطللهلأم لمو للهحمنمسمامالله سسم لدللهلمرللهيحق للههي اطلله حماب ولله حممشا عي:للهتقد الله

 اا لمهللهكايرو للهلمرلله حم   ئدلله حمعمنلعفلله  هللهيجعنهللهبعلدو للهلأمرلله حممعمد مولله حممتيلله مدللهتطما للهللهللهللهللهلله

لأنمم لله حممشمما ع ولله  ولله حمعم ممعللهلمسمممقبمً.للهحمانممهلله اتممبللهآامم او للهينممنبلعللهلأد ممد للهلأنمم للهلأمم ت لله

كمم لله  مهلله مدللهللهللهلله حمد حمعلله سسمقطبعللهحممينمام الله  لله  هلله مع ا للهفيلله حم   عللهلمعللهينل   لله حمد حممع.للهلله

 نحممم لله حمامممااللهب سلممم  لله لا ملممم   عللهحممنمممألله حمد حممممعلاللهفعمممد للهخاممم علله ينممممام اللهلمعممم للهللهللهللهلله

حمنمعممد مولله حممشمما علعلله حمممتيللهتطمما للهلأنمم لله حمنظمم  لله حمقمم    يللهحممينمممام اللهيحممم للهفيللهطل تممهللهللهللهللهلله

لمعن لله حمممللزللهب لله لاينمام ا ولله حم  فد لالله ه لله لمماللهينمن لله مصااللهبلم ا لله  للهبمحخاىللهلأنم للهللهللهللهللهللهلله

لله. ينمقط بللها  تلله  لم  للله  بينبلع

 :شرط الضمان. 2

تخاممعلله حمعقمم  لله حمممتيلله عقممده لله  ممخ صلله حمقمم   الله لخمم صللهلأم لمومم للهحمق لأممد لله  حمعقممدللهللهللهللهللهللهللهلله

 ا ععلله سمع  د ر لله حمتيللهتقااه للهتمنفلله حمق    لله حم طنلمع.لله لمقمام للههميهلله حمق لأمد لله  مهللهللهللهللهللهلله

لاللهيج ملله قملله حمعقدلله  للهتعد نهلله لاللهب ت   لله حمطماف للهط سم لله  مهلله حملمدلله ا  تم لله انمم للهفمم للهللهللهللهللهللهللهلله
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تحنممهلله ا   لله  اممد لالله  للهحملأينممب بلله حمممتيلله قااهمم لله حمقمم   ا.لله    للهك  مم للهللهتعقممدهلله ا  تمم اللهلا

همميهلله حمق لأممد للههمميلله حمسمم ئد للهفيلله حمقمم   الله لخمم صلاللهف  ثمم للهلاللهتسمم  لله حمعقمم  لله حمممتيللهتامم اللهللهلله

 حمد حمعللهطافً للهفلث لله  حمتيللهت لمث للهلممعلله   مخ صلله حمق    لمعلله لخ صمعلاللهطبلعلمعللهك  م لله  للهللهللهللهللهللهلله

للهلمعن  ع.

ً مم للهلمممرللهينممل  تهلله لإ نلملممعلاللهب تخمم  للهللهلله لأنمم لله حمممأللهفقممدللهتقمم  لله حمد حمممعلله سمع  ممد لله  طمللهللهلله

 بيا و وللهتشا علعلله  لله   ا عللهتقمااللهبمقمام ه لله  ثم ولله حمعقمدلله  للهتعد نمهللهب ا  تثم لله سن ما  .للهللهللهللهللهللهللهلله

 الثلله اللههي لله لإبيا وللهلمرلله ح هلله الله نح للهاااو للهكبيرو للهب سسمامالله سمع  دلاللهف اللهلأقمدللهلله

امم  و لله     ل م للهللهلله لاينمام الله حمتيللهتعقدهلله حمد حمعللهلمعلله سسمامالله  بين لله قااللهفيللههي لله حمشمحاللهلله

لله ت   ل  للهتملله لاصطمقللهلأن للهتسملمه:لله  اطلله حمام ا .

بمقمامم للههممي لله حمشمماطلله  حظمماللهلأنمم لله حمد حمممعللهللهللهللهللهلله س ثمم  لله حمقمم    يللهحمشمماطلله حماممم ا:للهللهلله

 فيلله حمألله لالله أللهت فيرللهل  علله ت   لعلله سمع  د لله  ث ولله  للهتعد  لله حمعقدللهب ا  تث لله سن ا  .لله

 لله   ايللهلمسمقبنيللهيمامرلله اللهتمخميهللهللهللهلمثمعللهحمنمسمامالله  بين للهادلله يلله بيا وللهتشا عيلله 

 حمد حمعلله تنثيلله  للهتعدلللهبمقما هللهلأقدلله لاينمام ا.للهكم لله دلله سممبعدللههمي لله حمشماطلله  اوم للهللهللهللهلله

تطبلمم لله  ممعلله مم    لله  للهحممم  ئحلله  فممي للهفيلله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهحممينمممام اللهلاللهتم مم للهلمممعللهبنمم  للهللهللهللهلله

  حمعقد.

و وللهلممرلله هماللههميهلله يام الله ينممبع  للهك فمعلله لإبيما للهللهللهللهللهللهللهللهحمشاطلله حمامم ا:للهللهع حمق    للله يا ا

 سسمقبنلعلله حمتيللهيمارلله اللهتمخيه لله حمد حمعلله سمع  مد للهب ا  تثم لله سن ما  لله تمص يلله لىلله  ثم وللهللهللهللهللهلله

لله حمعقدلله  للهتعد نه.
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 :6 الأجنبي ضمانات الاستثمار /سادسة عشرةال المحاضرة

 :الضمانات القضائية للاستثمار الأجنبي 

الله  بيمن للهلله لمرلله سمارلله الله سملث لله  او :لله ام   وللهتس  علله سن ملأ وللهبم لله سسممامللهلله

تحمماصلله مم    لله لاينمممام الله  لات   لمم ولله حمد حملممعلله لخ صممعللهبمشممنلعلله ل  ممعللهلله  حمد حمممعذ.لله 

 لاينممممام الله  بيمممن للهلأنممم للهتحد مممدللهاقممم  لله سسممممامالله  حممز لم تمممهللهلممممرللهالمممثلله حمنطممم  للهللهللهللهللهللهللهللهلله

  سام ا.للهبلدلله اللهتن ليللههيهلله لحق  لله تنألله لاحممز لمم ولله تطبلقثم للهلأنم لله حم   معلله حمعمنميللهللهللهللهللهلله

سمممامالله  بيممن لله  حمد حمممعلله حمممتيلله قمم  للهفلثمم لله لاينمممام ا.لله ممايرللهلمن ملأمم وللهكمماير للهبمم لله س ممدلله

 تابيممعللهتنممألله سن ملأمم وللهفيلله حم   ممعلله لىلله لاخمممم للهفيللهتحد ممدلله ساممم الله حمممد ل للهحمنحقمم  للهلله

 حمتيلله مممعللهبث لله سسمامالله  لاحممز لم ولله سنق  للهلأن للهلأ تقمهلالله  للهبسمببلله لم  لله حمد حممعللهبمنقصللهللهللهللهللهلله

لمامم اللهتنمألله لاحممز لمم وللهللهللهلله حممز لم تث لله تعثمدتث لله  همه.لله كمم لله ثممالله سسمماماللهبمحد مدللهللهللهللهللهللهلله

  لحق  لاللهف  هلله ثماللهكيحمأللهب يج  لله ينملنعلله     لمعللهلمسممقنعلله مح  مد لله فع حممعللهيمانمهللهللهللهللهللهللهلله

 حمنن ولله حملث للهلحساللهلم لله دلله ا اللهلممرللهلمن ملأم وللهبلنمهلله بم لله حمد حممعلله سسممقطبعللهحممينممام افللهللهللهللهللهللهللهلله

 اللههمميهلله سن ملأمم وللهتمملممزللهبط بعثمم لله لخمم صلله حمنمم بياللهلأممرلله خمممم لله ساكممزلله حمقمم    يللهللهللهللهللهللهللهلله

فحادهم لله  حمعلله  وللهينل   لاللهبلنمم لله يخماللهفيلله حمغ حممبلله مخصللهطبلعميلله  للهللهللهللهللهللهللهحمطافيلله حمنز ع:

 مم    يللهلمممرلله  ممخ صلله حمقمم   الله لخمم ص.للهحممميحمأللهف  ممهلله نبغمميللهتمم فيرلله ممداللهلمممرلله حماممم   وللهللهلله

 حمقا ئلعللهحممينمام الله  بين للهلأرللهطا  لله   طعللهلمثمعللهتس  علله سن ملأم ولله حممتيللهيمامرلله اللهللهللهلله

لم لله سسم    لله حمق    لمعللهبم للهللهللهللهللهتق  للهب لله سسمامالله  حمد حمعللهبثل عللهلمسمقنعلاللهتحماصللهلأنم للهتطبللهلله

 حمطاف لالله  الله ا اللهك للهلمنثم لله   او للهلأن للهافعلله لأ  هلله لم لمث لله   ز لللهااالله حمقم   اللهلله

لله. تن ليلله لحاالله حمل  اللهلأنث لله  اللهلأ  ئ 

 تداكلله حمد للله سسمقطبعللهحممينممام الله  بيمن لله هملمعلله بيم  للههميهلله هل معللهسم للهفيلله حممأللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لاينمام اللهفلث فللهحميحمأللهف الله     للهلمرللهتشنلعللهحما تلله س للله  بين للهلأن لله حمقد  للهحمند حمعلله 
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 لاينممممام اللهتقممماالله ينممم ئ للهتمن مممعللهحممسممم  علله سن ملأممم ولله لاينممممام ا عللهبعامممث للهااممم ئلعللهللهللهللهللهللهللهلله

ك حمم فل لله  س   ا ولالله بعاث لله يخالله ا ئلعللهك حمنن وللهحمنقا ولله حم طنيلله  لله حممد حميللهلله

 تقاالله لات   لم ولله حمد حملمعلله سمعنقمعللهبمشمنلعلله ل  معلله لاينممام الله  بيمن للهللهللهللهللهللهللهللهلله  لله حممحالا.

لله حم ين ئ لله  او .للههيه

    مم للهكمم الله  لمممالاللهف حمممد اتللهس امم علله حماممم   ولله حمقامم ئلعلله حمممتيللهتا مم للهتسمم  عللهللهللهللهللهلله

 للهلمن ملأ ولله لاينمام اللهيجدلله  سهللهب للهلأد لله    علله  ين ئ لله     لعلاللهتمطنبللهلمن لله الله من  هملله

لالله  ينمم ئ لله حممسمم  علله حم   ممعلالله حمقامم ولله حممم طنيذللهللهللهلله   امما بعاممث للهفيللههمميهللهللهللهب خملمم الا

لله. حممحالالله حممن ايذ للهق  لمعلله  حمقا ولله حمد حميلا حملله   اا  بعاث لله يخاللهفيلله

 وسائل التسوية الودية: .1

 حم ينمم ئ لله حم   ممعللهفيللهتقممد الله لحنمم للله سن ينممبعللهلحسمماللهلممم لله ممدلله امم اللهلمممرللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله ممدللهتسممثاللهلله

لمن ملأمم وللهبمم لله سسمممامالله  بيممن لله  حمد حمممعلله سسمممقطبعللهحممينمممام الاللهحممميحمأللهفمم اللهبعمممللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لىللههميهلله حم ينم ئ لله  لًاللهبغلمعللهللهللهلله     لله لاينمام اللهت بيمبللهلأنم لله حمطماف لله سمنم ملأ لله حمننم وللهللهللهللهللهلله

تس  علله حمنز علاللهف اللهفشن للهفيللهتحقل لله همد للهف  مهللهيجم ملله يللهلمنثمم لله حمننم ولله لىلله ينم ئ للهللهللهللهللهللهلله

 حممس  علله حمقا ئلعلالله هي للهه لله سعم لللهبهللهفيلله حمسع   علله   ا اللهلأنم للهينمبل لله سام ل.لله  عمدّللهللهللهللهلله

ثممم للههممي لله لا مم هلله حممشمما عيلله لممماو للهامما ا   للهلمممرلله حمن الممعلله حمق    لممعلالله حمممألله الله يلله ممز عللهلملله

بنغ لله ابيمهللهيمارللهلمن  شمهلله بحثلله لحن للله سن ينبعللهحمهللهلممرللهخممللله لحم  الله  حمم م   .للهللهللهللهلله

 حمع لله هالله حم ين ئ لله حم   علله حمتيللهيمارلله لأمم  ه لله     و للهحم ملله سن ملأ ولله حممتيلله مدللهتنشمحللهللهللهلله

للهب لله سسمامالله  حمد حمعللهتمما للهفيلله س   ا ولله  حمم فل .

من ملأ للهبثمد للهتسم  عللهللهلله تق  للهلأن لله لاتل للله سب  اللهب لله حمطاف لله سلله س   ا و: . 

 حمنممز علله حمقمم ئاللهبلنثممم .لله تعممدّللههمميهلله حم ينمملنعللهفيلله حم   ممعللهلمممرلله فامم لله ينمم ئ للهتسمم  عللهلله

 سن ملأ وفللهالثللهتمم مللهب سا  عللهكم للهتسثاللهفيللهتالل لله لخم للهب لله  طما  لاللهلله
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ت بيبلله ينمخد  للههيهلله حم ينلنعلله ب لله ا حممعللهللهللهحميحمأللهف اللهكايرو للهلمرللهلأق  لله لاينمام ا

.لله  شممترطلله حم قممهللهلأم لمومم للهحممحقلمم لله حمعد حمممعللهفيللهلله حمنممز علله لىللهطمما لله حممسمم  علله  خمماى

لممممرلله سسممم    لله حمق    لمممعللهبممم لله حمطممماف للهللهلله   ممم  س   اممم وللهاممما ا للهتممم  فاللهامممدللهلله

 سم   ا لله  لاللهك  م لله ملنمعلله س   ام ولله  عا ينوم للهحمسملطا لله حمطما لله حمقم يللهللهللهللهللهللهللهلله

 لأن لله حمطا لله حماعلف.

لله يمارللهتعا  هللهبح هلله  ينلنعللهحممس  علله سن ملأ ولله ننحللهبمقما ه للهطافم للهلله حمم فل : .ب

 حمنممز علله لىللههل ممعللهمح  ممد للهتممم لىللهتحد ممدلله حم  مم ئعلله   ممتر قلله ينممصللهحممسمم  علله حمنممز عللهللهللهلله

يمامرلله الله اتامملث لله حمطافم ا .لله  مممب للهلممرللههممي لله حممعا مفلله الله مما اللههميهلله هل ممعللهللهللهللهللهلله

غمميرللهلمنممز للهبمم للهامما للهت صممل ولله   تر امم ولالله لأنلممهللهف  ممهللهيخمنممفللهلأممرلله ينمم ئ للهللهللهللهللهللهللهلله

 لمنزلمممعلله حممسمم  علله حمقامم ئلعلله حمممتيللهتنمثمميللهب صممد الله مما الله مامممرلله   لأممدللهمحممد  للهللهلله

 حملأطا  .
لله

 :القضاء الوطني .2

 خملم صلله حمقام ولله حمم طنيللهللهللهلله اقلمعلله للهلله تقمايلله ا ينعللههيهلله حم ينلنعلله الله منم  لللهلممدىللهلله

للهلالله تقد الله  اهللهفيللههي لله لج  ب:فيللهتس  عللهلمن ملأ ولله لاينمام ا

  صم لله اللهللهللهلمدىلله خمل صلله حمقا ولله حمم طنيللهب حم لم للهفيللهلمن ملأم ولله لاينممام ا:للهللهللهلله . 

فلث لله لاينمام اللهبمس  علله سن ملأ وللهيخمصلله حمقا ولله حم طنيللهفيلله حمد حمعلله حمتيللهيجايلله

 حمن جمعللهلأنهللهتطبلقً للهسبد للهينل   لله حمد حممعللهلأنم لله   مخ صلله   لمم  للله س بيم   للهفيللهللهللهللهللهلله

  نلمث .للهفم لله   لله حمنز علله مدلله شمبلله  خم للهامد  لله حمد حممعلاللهفم الله خملم صلله حمنظماللهللهللهللهللهللهللهللهلله

فلممهلله نعقممدللهحمنقامم ولله حممم طنيللهفلثمم لاللهلممم للهظلله اممرللههنمم كلله ت مم  لله قامميللهبخممم للهللهلله

      لله لاينمام ا.لم للهتقااهلله غنبللهلله حمألالله هي 

 ميهبللهبعممللهللهللهذلله1 للهتقد الله  الله حمقا ولله حمم طنيللهفيللهتسم  عللهلمن ملأم ولله لاينممام ا:للهللهللهلله .ب

 حم قممهلله لىلله الله   طممعللهتسمم  علله سن ملأمم ولله لاينمممام ا عللهب حمقامم ولله حممم طنيللهفيلله حمد حمممعلله

 سسمممقطبعللهحممينمممام اللهلالله قممد لله حماممم الله حمامم فيللهحمنمسمممامالله  بيممن فلله  ابيممعللهللهللهلله

  لله حمنمممز علاللهفحامممدهم لله  حممممعلله  ولله حممممألله لىلله خممممم لله ساكمممزلله حمقممم    يلله طممما
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ينل   للهبلنم لله يخالله مخصللهطبلعميلله  لله م    يللهلممرلله  مخ صلله حمقم   الله لخم صلاللهللهللهللهللهللهللهلله

مم لله ص يلله لىللهصع بعللهتحقل لله سس    لله حما لمنعللهبلنثم لله لم  لله حمقا ولله حمم طنيللهفيللهلله

  دلله س  الله سسماماللهبعملله حمشأللهفيلله اللهتنألله  اا  لله حممتيللهتلمداللهلممرللهللهللهللهلله حمد حمع.

حم  بيبمعلاللهب لإامم فعلله لىلله امممم لللهتممحاالله حمق امميللهلله حممألله حمقامم وللهلاللهتمسمماللهب لحلممد لله لله

 حم طنيللهب حممل ا ولله حم اا علله  حمسل ينلعلله  لابيمم لألعلله حمس ئد للهفيلله  حمممهلالله  حممتيللهللهلله

 دللهتا اللهفيلله حمغ حمبلله حمسببلله سب  الله  للهغميرلله سب  ماللهفيلله شم ولله حمنمز ع.للههمي لله لىللهللهللهللهللهلله

بي  ممبلله الله حمق امميلله حممم طنيلله نمممز للهلأمم   للهبمطبلمم لله اامم  لله حمقمم   الله حمممد خنيللهفيللهللهلله

يللهتام اللهفلمهللهتنمألله  اام  للهمحم لله ما ىلله سسمماما.لله  مدللهيحظماللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله حم   لله حمي

 حمق   اللهلأن لله   كالله حمد خنلعلله  لله هل علله سن طللهبث لله حم لم للهفيلله حمنمز علله حممعما للهللهللهلله

حمملمماف ولله  لأممم للله حمد حمممعلالله  ممدللهلالله امم اللهحمنقامم ولله حممم طنيللهفيلله حمد حمممعلله حمقممدا لله

عقممد لله  حما مم و لله حممملمممعللهحمننظمماللهفيلله س امم لأ ولله حم نلممعلله  حمق    لممعلله حمد لقممعلله  سللهلله

 حمتيللهتمامنث لله سن ملأ ولله لاينمام ا ع.للهكم لله الله  مم ولله حمق ايلله حم طنيلله لىللهتنألله

 حمد حمعللهيجع للهلمنث للهخلمو لله اامو للهفيلله حم   لله  سه.للهلجملعللهلم للهتقمد لله غميرهلله مدللهللهللهلله

لالله طم رلله سسمامالله  بين لله لىلله حمنن وللهحمنقا ولله حم طنيللهحمن ل للهفيلله يلله مز علله مدللهللهلله

ا الله ينممام اهللهفيللههميهلله حمد حممعلاللهلمم للهللهللهللهللهمم لله دلله مصااللهلأنم لله مللهللهللهلله نشحللهبلنهلله ب لله حمد حمعلا

للهظللهت بيمممممممممدلله ينممممممممملنعلله خممممممممماىلله كاممممممممماللهلممولممممممممممعلله امممممممممم  و لله  طم ن  وممممممممم .لله

ذللهبلنم لله يهبللهبي  بللهآخاللهلمرلله حم قهلله لىللهت امل لله خملم صلله حمقام ولله حمم طنيللهللهللهللهلله2 

بمسمم  علله سن ملأمم ولله لاينمممام ا علله ينمممن  و لله لىلله اللههممي لله حمقامم ولله عممدّللهلمظثمماو للهلمممرللهللهللهللهلله

 حممتيللهلاللهتقبم لله حممنم مللاللهلأنلمهللهفممللهللهللهللهللهللهلمظ هاللهينل   لله حمد حمعلله  ادلله بي هث لله حمائلسمعللهلله

يجمم مللهحمند حمممعللهلأم لمومم لله اللهتننممحللهفيللهتسمم  عللهتنممألله سن ملأمم ولله لىلله ينمملنعلله خمماىللهغمميرللهلله

مح كمثمم لله حم طنلممعلاللهفامممًللهلأممرلله اللههمميهلله سن ملأمم وللهتخاممعللهلمممرللهالممثلله  صمم للهلله

حمنق   الله حم طنيللهحمند حمعلله سسمقطبعللهحممينممام الالله حمملصللههنم كلله  مداللهلأنم للهت سميرللهللهللهللهللهللهلله

 للهفلث .هي لله حمق   اللهلمرلله حمقا ولله حم طني

لله

لله  
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 سن ملأ ولله حممتيلله مدللهتام اللهللهللهللهلله  ا لله سسمامالله  بين للهلأم لمو لله اللهتن طللهلمثمعلله حم ل للهفي

بلنممهلله بمم لله حمد حمممعللهب اممدىلله حم ينمم ئ لله حمقامم ئلعلله حمد حملممعفلله  حمعنممعللهفيلله حمممأللههمميلله اللههمميهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

رلله حم ين ئ لله حمد خنلمعلاللهحممي للهف  ثم للهللهللهلله حم ين ئ للهتعدّللهبحسبللها  هلله كااللهال   علله  ينمقمحملعللهلم

تنقم لله بمم لًالله  ينمعو للهحمممدىلله سسمماما رلله  حمشمماك ولله  بينبلمع.لله الممثلله الله حممد للله سخمن ممعللهللهللهللهللهلله

تسع لله لىللهبييبللها تلله س للله  بين للهحممينمام اللهفلث للهبثد للهتحقل لله حممنملمعلله لا ملم   عللهللهلله

  لابيمم لألمممممعلاللهف  ثممممم للهتسممممممحللهبممممم حمنن ولله لىلله حم ينممممم ئ لله حمد حملمممممعللهحممسممممم  علله سن ملأممممم وللهلله

ام ا علاللهط س لله اللههيهلله حم ين ئ للهتعطميلله مداو للهلممرلله حماقمعلله  لاطم نم اللهحممدىلله سسمماماللهللهللهللهللهللهللهلله لاينم

  بيممن لله تشممنعهللهلأنمم للهلمز  حمممعلله شمم طهلله حممنمم ايللهفيلله حمد حمممع.لله  مما لله حمممنصللهلأنمم للههممي للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 حمسم قللهبل عللهلأ لمعللهفيلله     لله لاينممام الله حم طنلمعلله  للهفيللهلأقم  لله لاينممام الله حممتيللهت لمثم للهللهللهللهللهللهلله

ولله  بينبلمممعلله  للهفيلله لات   لممم ولله حمد حملمممعللهللهلله حمد حممممعللهلممممعلله سسمممماما رلله  بي  مممبلله  حمشممماك للهللهلله

لله لخ صعللهبمشنلعلله ل  علله لاينمام ا ولله  بينبلع.

بعمممدللههممميهلله سقدلممممعلله امممم للهلمممم للهتبقممم للهلممممرلله ينممم ئ لله اممم ئلعللهحممسممم  علله سن ملأممم وللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله  خيرو لله حممحالا:لاينمام ا علالله هيلله حمقا ولله حمد حميلالله 

 القضاء الدولي: .1

ص  لله حملممهللهحمن لمم للهفيللهلله  ممامم لله حمقامم ولله حمممد حميلله حمممييللهيجمم ملله طمما  لله حمنممز علله الله ننممللهللهللهلله

لله حمنز عللهلأم لمو لله لله   كالله حمد حملعلله سمخللعلالله لمنث :

 هيللهت بععللههل علله  لمالله سمحد لله تملعللهحمننظاللهفيللهلله حمعدللله حمد حملعلامحامعلله . 

 لخمف ولله  حمنز لأ ولله حمتيللهتنشحللهب لله حمد للالله  عدّلله حممأللهلأ ئقًم للهكمبيرو للهيحمدّللهللهللهللهلله

لالله سممممطلعللهلممممرلله هملمثممم لله   اهممم للهفيللهتسممم  علله سن ملأممم ولله لاينممممام ا علالله  للهللهللهللهلله

 سسماماللهبل مهلله حمشخللعللهلأا لله حمنز عللهلأنلث لله  لله الله ا اللهطافً للهفيلله مز عللهلله
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تعااممهلله حمد حمممعلله سسمممقطبعللهحممينمممام اللهلأنلثمم لالله  حمسممبل لله حم الممدللهحمننمم ولله لىللهللهلله

هيهلله حم ينلنعلله حمق    لمعللههم لله اللهتمبنم لله حمد حممعلله حممتيللهيحمم لله سسمماماللهبينسملمث للهللهللهللهللهللهللهللهلله

  حمقالعلله تعا لله حمنز عللهلأن للههيهلله  امع.

المممثلله  شممم  للهبم بيمممبلله ت   لمممعلله حممسممم  عللهللهللهلالله حمد ئممممعلامحاممممعلله حممحاممم .ب

 حمسنملعللهحمنمن ملأ ولله حمد حملعلالله هميللهلاللهتعمم للهمحاممعللهبم سعن لله حممد ل لله  نمم للهللهللهللهللهللهلله

تعمممدّللهاممما للههل مممعلله نمثممميلله  اهممم للهفممم الله لا مثممم وللهلممممرلله حم لممم للهفيلله حمنز لأممم وللهللهللهللهلله

 هممميلله  اللهك  ممم للهلممممرللهالمممثلله  صممم للهتخممممصللهبمسممم  عللهللهللهللهللهللهنلثممم . سعا امممعللهلأ

 لالله الله لمجنمصلله لإ  ايللههم لله مدلله  فم للهلااقًم للهللهللهللهللهللهلله سن ملأ وللهب لله حمد للله سمع  مد لالله

لأن لله   لأدلله حمم فل لله  حممحالاللهحممس  علله سن ملأ ولله حمتيلله مدللهتام اللهبم لله حمد حممعللهللهللهللهلله

   خ صلله حمق   الله لخم ص.للهحمامرلله  اهم للهمحمد  لله ظماو للهحما  ثم للهلمقملما للهللهللهللهللهللهللهلله

  .1907لأن لله حمد للله  طا  للهفيلله ت   لعللهتحينلسث لله س لمعللهلأ  لله

يهلله  امممعللهبي لمعممعلله حمممد للله حمعابلممعلله تمبممعللههمممحامممعلله لاينمممام الله حمعابلممع:لله .و

 تمخمميللهلمممرلله لم  مثمم لله حمع لمممعللهفيلله حمقمم ها للهلمقمما  للههمم لالله تملله  شمم  ه للهبم بيممبللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لات   لممعلله س اممد للهلاينمممام اللها  تلله  لممم  للله حمعابلممعللهفيلله حمممد للله حمعابلممعللهحمعمم  لله

 لالله هيللهبيث مللهلمص  للهيخممصللهبمسم  علله سن ملأم ولله حمن  م عللهلأمرللهتطبلم للهللهللهللهللهللهلله1980

 شم وللهمحاممعلله حمعمدللله حمعابلمعلله تحد مدللهللهللهللهللهلله اا  للهتنمألله لات   لمعلالله لىللهام لله للهللهلله

  خمل ص تث .
لله

 التحكيم التجاري: .2

 ممدللهيحنممالله سسمممامالله  بيممن للهبلمم عللهلأ لمممعللهلأممرلله ينمممام الله لم  حمممهللهفيلله  حمممعلله عنممالله اللهللهللهللهلله

 حمنن ولله لىلله ا ئث لله حم طنيللهه لله حم ينلنعلله حم الد للهلا ما وللهاق  هللهفيللها حمعلله حمنز عفلله لأنعلله

 سامم للله لممم  للههممي لله حمقامم ولاللهلله حمممأللهتامممرللهلأم لمومم للهفيللهلأممد للهلمعافممعلله سسممماماللهبمعطلمم وللهللهللهلله

كم لله  هللهيجث لله لإبيا و ولله حم  بيمبلله تب لأثم لله لم لممهللهفيلله حمغ حممبلاللهب لإام فعلله للله الله   طمعللهللهللهللهللهللهلله

فيلله حمد حمعللهحم ل لله سن ملأ وللهبلنث لله ب لله سسممامالله  بيمن للهللهللهلله لاخمل صللهب حمقا ولله حم طني

يجع للهلمنث للهخلمو لله اامو للهفيللهآالله  ادلله...لله لىللهغيرلله حممأللهلممرلله حمعنم لله  سم ا و.لله بمم لله اللهللهللهللهللهلله
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سسمامالله  بين للهلالله سمطلعلله حمنن وللهبل مهلله حمشخللعلله بشما للهلمب  مالله لىللهمحم كاللهللهللهلله 

 حمقا ولله حمد حميلاللهفقدلله  هلله حم قهلله    لأدلله حمسن كلله حمد حميلله لىلله لأمم  لله ظ  لله حممحاملاللهلله

 حممن ايلله ص هلله ظ لمو لله     ل  للهبد مًللهحممس  علله سن ملأ وللهبم لله حمد حممعلله  سسممامالله  بيمن .للهللهللهللهلله

قمممعلله سسممممامالله تح لمممدهلالله  حممممأللهسا  مممعلله بيا و تمممهللهللهلله يحظممم لله ظممم  لله حممحاممملاللهلأم لموممم للهبالله

لله  خمل الله  مهلله تا حمل ه.

 طا  لله حمنز عللهلمرللهاا عللهك فلعللهفيلله خمل اللهب لإا فعلله لىللهلم للهيخ حمهلله حممحالاللههي لله

 ا تثالله حمي رلله م خ اللهفلثالله حماقعلله  لخ  لله  سعافعلله حممملمعللهبم ام علله حمنمز ع.للهكمم لله اللهللهللهلله

 ا فعلله لىللهك للهلمم للهللهللهلم  للههل علله حممحالا.هاللهاا عللهتحد دلله لإبيا و ولله حم  بيبلله تب لأث لله 

تقد للهف الله حممحاملاللهيممنحلله  طما  للهاا معلله خملم الله حمقم   الله حممييللهيحامالله حمنمز ع.لله    للهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

ك الله  صم للههم لله الله نعقمدللهحمنقام ولله حمم طنيللهفيلله حمد حممعلله لاخملم صللهبحسمالله سن ملأم وللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 لاينممام ا علاللهفم الله حممد للله سخمن معللهتمداكللهلممعلله حممألله هملمعلله بيم  لله ظم  لله م    يللهحممسم  عللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 سسمامالله  بين لله  بعثلله لاطم ن اللهحمد هللهبشحاللهلمم للهيمامرلله اللهللهللهملأ وللهيحظ للهبقب للله سن 

 سمثاللهفيللهللهلله لأنم لله حممأللهف بيم  للهلمام للههمي لله حمنظم  للهللهللهللهللهللهلله نشبللهبلنمهلله بم لله حمد حممعللهلممرللهلمن ملأم و.للهللهللهللهلله

للهتدف لله لاينمام ا ولله  بينبلعلله لىلله حمد حمع.

 لمعللهجملعللهلم للهتقد لاللهف اللهبي  بو للهلمرلله حم قهلله ع ا لله  خيللهبنظ  لله حممحالالله حممن ايلله

ىللهت حم مهللهحمسل   لله حمد حمعلله  حمقا ولله حم طنيذلله...لله حمامرلله حممحاملاللهفيلله حم   معلله عمدّللهللهللهللهللهبدلأ 

 ينمملنعلله     لممعللهحم ممملله سن ملأمم ولله لاينمممام ا علله مم علله حمممنصللهلأنمم لله ينمممعم ه للهفيلله مم    للهللهللهللهللهللهلله

 لأقممم  لله لاينممممام الله فيلله لات   لممم ولله حمد حملمممعلله لخ صمممعللهبمشمممنلعلله ل  مممعلله لاينممممام ا ولله

 للهحممدىلله  طما  لله سمع  مد للهب لأمب اهم للهتقم  للهللهللهللهللهلله  بينبلعلالله تنقم للههميهلله حم ينملنعلله بم لًالله  ينمعوللهللهللهللهلله

لأن لله لات م  لله لاخملم ايللهفلمم للهبلنثم .للهفاممًللهلأمرلله الله حممحاملالله عمدّللهلممرلله  مد لله حم ينم ئ للهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

حممس  علله سن ملأ وللهين  ووللهفيلله حمق   الله حمم طنيلله  للهفيلله حمقم   الله حممد حميلالله حمقمدلله م   لله حمننم وللهللهللهللهللهلله
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 ولله حمان ئلعلله  لجم لألمعللهلله حملهللهلمعللهت يّنعلله م    للهلمعدلاولله حممن ا لله حمد حملعلاللهفع قدولله لات   ل

حممنظلالله بيا و تهلله  اا لمهلله آا اهلاللهكم لله  ش  للهلما كمزلله حممحاملاللهفيللهتمنمفلله  لللهللهللهلله

لله حمع ظ.

بل عللهلأ لمعللهبح مه:لله  ظم  للهحممسم  علله سن ملأم وللهلأمرللهطا م للهللهللهللهللهللهللهللهتعا فلله حممحالا يمارلله

لله  للهلأرللهطا  لله ينلنعلله خاىلله اتا  ث  .لله فا  للهلأ    للهيخم اهالله لخل  للهلمب  ا 

لمو للهلأن للهلمبد لله حماا ئلع.لله  لله سم بيبلله حمنن ولله حملمهلله ت م  للهللهلله  ق  لله ظ  لله حممحالاللهلأم 

 حمطمماف لله سمنمم ملأ للهلأنمم لله حمممألاللهفمم اللهتخنّ مم للهتنممألله س  فقممعللهتعمميّاللهلأمما لله حمنممز عللهلأنمم للهللهللهللهللهلله

 حممحالا.لله تصكدللهمحامعلله حمعدللله حمد حملعللههمي لله لا م هللهالمثللهتقمااللهبمحالله لمبمد للهلأمد للهللهللهللهللهللهللهلله

اممدلله سبمم  ئلله لمامم الله حمممز  لله حمد حمممعللهب ا حمممعللهلمن ملأ تثمم لله لىلله حممحامملالله  اللهاامم ه للههمم لله لله

لله سسمقا للهتم لمو للهفيلله حمق   الله حمد حمي .

  حملمم ا لله   لىذللهيماممرلله الله امم الله لات مم  للهلأنمم للهللهصم الله لات مم  للهلأنمم لله حممحامملا:لله

 حمنن ولله لىلله حممحالاللهبمقما لله اطلله ا للهفيلله حمعقدلالله  طن للهلأن للههمي لله حمشماطللهلأم لموم للهللهللهلله

 بم لله شم بللهللهللهلله– صطمقلله  اطلله حممحاملا .لله بم بيبمهلله م م لله طما  لله حمعم معلله حمق    لمعللهللهللهللهللهللهلله

لأن للهاسماللهلمم لله مدلله ام اللهبلمنثاللهلممرللهلمن ملأم وللهب  ينمطعلله حممحاملا.لله   صم لله اللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله–نز علله حم

 ا اللههي لله حمشاطللهلأ لم  للهبحلثلله ص يلله لىلله ا حمعللهك لله سن ملأ ولله سمعنقعللهبم سيرلله حمعقدلله

  للهتن لمميهلله لىلله حممحامملالالله  ممدلله امم الله حمشمماطللهخ ص مم للهلمممم للهلممم لله ت مم لله  طمما  للهلأنمم للهللهللهلله

حمبعملله يخما.لله  حملم ا لله حما  لمعذلله  مدللهللهللهللهلله لالله لإا حمعللهحمنمحالاللهلأن للهبعملله سس ئ لله  الله 

 م مم لله  طمما  للهلأنمم لله حمننمم ولله لىلله حممحامملاللهلمن ينممبعلله ممز عللهلمعمم لله مم ئاللهبلممنثاللهب حم عمم لاللهللهللهللهلله

لله تسمّ للههيهلله حمل ا :لله  ت   لله حممحالا لله  لله لأقمدلله حممحاملا لله  لله لمشم اطعلله حممحاملا للهللهللهلله

 همم للهتلمما لله مم    يللهلمسمممق لله مّخمميلله مما لله ت مم  للهلماممم بلالله يحممد للهفلممهلله حمطافمم اللهللهللهللهللهللهلله
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 ولله  امم لله لمام الله  بيما و ولله حممحاملالالله لأم   للهلمم لله ام اللهللهللهللهللهللهللهللهلم ا علله حمنز علله  سمملله

للههي لله لات   للهلااقً للهلأن لله ش بلله حمنز ع.

 حمممللممزللهبمم لله مم لأ للهلمممرللهللهللهلله تحينلسومم للهلأنمم للهلممم للهتقممد لله مميهبللهبي  ممبللهلمممرلله حم قممهلله لىللهللهللهللهللهللهللهلله

 تحامملالله خملمم ايذلله همم لله لات مم  للهلأنمم لله حممحامملالله حممامم للهلأنمم لله شمم بللهللهللهللهللهللهللهلله حممحامملا:

لأن لله ش بلله حمنز علالله  حمييلله مخيللهصم ا للهللهلله حمنز علالله لله تحالالله بيب ايذلله ه لله ت   للهين ب 

 ت   لله حممحالا.لله يخ حمفللههي لله لا م هللهفقثم وللهآخما الله لأمبم الله الله حممحاملاللهاام ئيللهلاللهللهللهللهللهللهلله

لله بيب اللهفله.

 حملصللهلمرلله سن ينبلله اللهنخ  للهفيللهت  صل للههي لله س ا علله حمابيرفلله  ن للهحمرلله سممطلعللهلله

فيللهلله للهفيللهمح امما لله  للهاممم للهمح اممات لاللهفقممدلله صممبحللهلأنمومم للهلمسمممقمًّللهلله اللهنحمملبللهبممهللهخ مم ولله

لله حمعلالله لحد ث.

لله  
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 :في المملكة ستثمارلاللاقتصادية بيئة اال /ثامنة عشرةال المحاضرة

 نمق لله يالله لىللهتطبل للهبعملله س ما  ولله  س ام لأ ولله حممتيلله اينمن ه للهلأنم لله   عنم للهفيللهللهللهللهللهللهلله

 سمناممعلله حمعابلممعلله حمسممع   علاللهلمممعلله مميوللهلمممرلله حممعنلمم لله  حمشمماقللهحملأ ظمممعلله  ولله حمعم ممعللهللهللهللهللهللهللهللهللهلله

قمم لللهبعنمم  ا:لله  لاينمممام اللهفيلله سمناممع للهلمنشمم اللهلأنمم للهلمسممم لد رللهلمممرللهلمللهب لاينممام اللهحمممد ن لله

لم  علله م ا لله حممن ا لله  لاينمام الله حمسع   علالله كيحمأللهلمرللهبحثللهحمندكم ا/للهلأ  لللهخاالله

 لله لممرللهلله ساكزلله حمق    يللهحمنمسمامالله  بين للهفيلله سمناعلله حمعابلعلله حمسع   ع حمز رللهبعن  الله 

لأممرللهتحد ممدو للهلله   امما  ينممنمحدفللهفيللههمميهللهلله. لمم صلله   ظمممعلله  حمنمم  ئحلله  ولله حمعم ممع.لله

لله سمناع.لله حمبل علله لا مل   عللهحممينمام اللهفي

لله لمثم مملله  مماتببلله لاينمممام الله اتب طممً لله القممً للهبمسممم ىلله    ولله لا ملمم  يلالله  ممص يلله  اوللهللهلله

بمممحايرهلله سامم لأفللهلأنمم للهجملممعللهبي   ممبلله لا ملمم  لله  ط لأ تممهلاللهف لاينمممام الله عممم للهلأنمم للهللهللهللهلله

 لجد مد لالله  قم للهللهللهللهتعز زلله حمنم لله لا مل  يلالله تن  عللهلمل  الله حمدخ لالله ت فيرللهفاصلله حمعم 

 حممقنلعلله ت طلنث لالله تنملعلله حملم  ا ولالله ت الم لله حمعم م ولله حممن ا معفللهممم للهيمام للهاكلمز للهللهللهللهللهللهللهلله

لله. ين ينلعللهفيللهتحقل لله هد  لله حممنملعلله لا مل   علله حمش لمنع

تمملزلله حمبل معلله لاينممام ا عللهفيلله سمنامعلله حمعابلمعلله حمسمع   عللهبمط اهم لله سسمممافلله  حممأللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 .لأ لم للهبييبللهحممينمام الله  بين لله لىلله سمناع

بمرللهلأبمدلله حمعز مزللهالمهللهللهللهللهللهللهخ   لله لحالم لله حمشا   لله سنمأللهلأبمد اللهللهفلم للهينب للهك الله  

 سسمم  لللهلأممرللهاينممالله حمسل ينممعللهللهلله همم لله لمجنممصلله لا ملمم  يلله  لأنمم لله حمسممع  يفللهللهلله الله مما ت

 لا ملمم   علله بن اتثمم لله  حمتركلممزللهلأنمم للهبنمم ولله  ملمم  لله طممنيللهفعمم للالله لمممرللهامممرلله حمممأللهللهللهللهللهللهللهللهلله

للهلأثمممدلله سنمممأللهينمممنم اللهبمممرللهلله لمممم للهفيلله لإ ممما  للهلأنممم لله لاينممممام ا ولله  بينبلمممعلله تشمممنلعث فللهلله

 حمعز زللها ظممهلله الله الأمم هللهفقممدللهتملله ينمممحد فللهانسمم للهائلسممل لله اتبطمم الله   ا  مم للهللهللهللهلأبممد
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بمننصلله حم ما ولله لم لله عنلن للهلمنثمم للههنم للههم للهانمصلله حمشمص الله لا ملم   علله  حممنملمعلله حممييللهللهللهللهللهللهللهللهلله

لله ا ينهلله حميلله حميلله حمعثدلله  لميرلله حمطم قللهمحمدللهبرللهيننم الله فقهلله ا.

 لألمعللهحممينممام اللهفيلله حمقط لأم ولله لاينمتر تلنلعلله حممتيللهللهللهللهللهلله حمعد دللهلمرلله  ينمب بلله حمدللهلله تم فا

تممنأللهفلث لله حمسع   عللهلمز   لله سبلعللهلأ حملعلاللهفثيلله حمقنبلله حمن بمللهفيلله نبلله حمشا لله   ينمبللهلله

لله.لمنل الله سمعلله400 شم للله فا قل لالله  حمي رلله بنغللهلأد للهينا  ثالله

 سمناممعلله حمعابلممعلله حمسممع   عللهامممرلله لا ملمم    ولله حمعشمما رلله  كمم للهفيللهللهللهكممم للهتعممدّ

تبمممعلله   لىللهفيللهلمنطقمممعلله حمشممما لله   ينمممبلله شمممم للله فا قلممم لاللهكمممم للهتحمممم للهلله حمعممم ظلالله  سا

  حمممعللهفيلله حمملممنلفلله حمعمم سيلاللهلمممرللهالممثللهينممث حمعلله   ولله  لأممم لللهلله181امممرللهلله11 ساكممزلله

 حمل  اللهلأرللهلمصينسعلله حممم  م لله حمد حملمعللهللهللهلله2010 فقً للهحممقا الله مم اينعلله   ولله  لأم ل للهحمع  لله

 . حمم بععللهحمنبنألله حمد حمي

كمم للهينمم  لله  ملمم  يللهامماللهفيللهلمنطقممعلله حمشمما للهللهلله  سمناممعلله حمعابلممعلله حمسممع   عللههمميلله لله 

لمممرلله جممم حميلله حمنمم تجلله حمقمم لميلله حمعابمميلالله امم فعلله لىلله اللهللهللهللهللهللهلله%25   ينممبلالله  للهتحمم مللهلأنمم للهللهلله

ذلالله تمم فالله%25 سمناممعلله حمعابلممعلله حمسممع   عللهتممنممألله كمم لله املمم طيلله  طمميللهفيلله حمعمم ظلله لله

 حمط  ممعللهحمنمشمم ا علله لاينمممام ا عللهبح مم لله  ينممع اللهلأنمم للهلمسممم ىللهجملممعلله  للله حمعمم ظلاللهمممم للهللهللهللهللهلله

ناعلله حم بيثمعلله سا حملمعللهحمنمشم ا علله حممتيللهتعمممدللهلأنم لله ينممثمكلله حمط  معلالله ام فعللهللهللهللهللهللهللهللهللهللهيجع لله سم

 لىللهلأمد للهلممرلله سم  ا لله حمطبلعلممعلله حم  لأمد للهفيللهام للله حممعممد رلاللهكمم لله الله س  معلله لجغمما فيللهللهللهللهللهللهللهلله

حمنممناعللهيجعنث للهلمن يً للهينثمًلله ينم   لله  ا بم لله آينمل لله  فا قلم لالله  ممممعللهينم  ث للهبقمدا للهللهللهللهللهللهللهلله

 .ينعً للهلمسمماً  ا ئلعللهلأ حملعللهكم لله شثدللهين  ث لله  نيللهت 

 بيد اللهب حميكالله الله سمناعللهلمرلله يناعلله حممد لللهفيلله حمنمم لله لا ملم  يللهلأنم للهلمسمم ىللهللهللهللهللهلله 

فيلله حمعمم ظلاللهالممثللهظلله ينمممقا او لله  عممم لله حما مم للله حمسممع  يللهلمممرلله كاممالله حمعمممموللهلله حمعمم ظلا
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 ارللههن كللهتغيرللهكبيرللهفيلله لمعللهصافهللهخمللله حماماعلله حمعق  لله  خير لالله لاللهت بيدللههن كلله

ا  تلله  لمم  لللهلله  حممح  م للهبم حمعممولله  بينبلمعلله تح  م للهللهللهللهللهلله  علله ل  للهلم ا اعللهلأن لله حملا 

 ج.   اب قلله لىلله لخ ا

 لم للهب حمنسبعللهسعدلاولله حمماخاللهفيلله سمناعلله حمعابلعلله حمسع   عللهفثميللهلمنخ امعللهبيمدً لاللهللهللهلله

 تسممع لله سمناممعللهحمم  لممعلله ت   لمم وللهان ئلممعللهلمممعللهلأممد للهلمممرلله حمممد لللهفلممم لله معنمم للهبمشممنلعللهللهللهللهللهللهللهلله

  . لاينمام الالله لمنعلله لام   جلله حماا   ل  علله

 وافز الضريبية للاستثمار الأجنبيالح: 

لمنحمم لله لحا لمممعلله حمسممع   علله لمملمم م وللهامما بلعللهحمعممد للهلمممرلله سنمم ط لله   مم للهنممم ً للهفيلله 

 سمناعللهبثد للهبييبللهلمز دللهلمرلله لاينمام ا ولله حملث لالله  حمأللهسد للهلأشاللهينن  وللهلممرللهبد  معللهللهلله

لله: يللهلمشا علالله  سن ط لله حمتيللهتشمنث لله حممخ لا ولله حماا بلعللههي

للهدا ا. .3لله.بي م ا .2لله.ا ئ  .1

لمنطقممممممممممممعلله لحممممممممممممد  لله .6لله لج  . .5للهاع. حمب  .4

لله حمشم حملعلله

 هل معلله حمسمع   عللهحمنممداللهللهللهلله جملعللههيهلله سن ط لله م فاللهبث للهلمداللهصن لألعللهتشا للهلأنلثم للهلله

 بثمم لله حمعد ممدللهلمممرلله حم مماصلله حملممن لألعلله  حممن ا ممعللهللهللهللهللهللهلاذلمممدا  حملممن لألعلله لمنمم ط لله حممقنلممعللهللهلله

 :تشم لله لح  فزلله حماا بلعلله سز   لله حمم حملع لله.  حمسانلعلله  لخدلملع

 .حممدا بلله حمسن يللهحمنعم حمعلله حمسع   علمرللهتا حملفلله لله%50خلالله -

 .لمرلله  بي الله حمسن  علله سدف لأعللهحمنسع    لله%50خلالله -

خلممم لم ولله اممم فلعللهتممممنحلله   للهم  للها تلله سممم للله سسمممماماللهلأمممرللهلمنلممم اللها ممم لللهللهللهلله -

 للهت ظلممفلله كامماللهلمممرللهأسممعللهلممم  طن للهينممع    للهينممع  يلالله    للهلممم للهتملله  اومم

 .سد للهتع  دللهلاللهتق للهلأرللهلأ  للهفيلله ظ ئفلله  وللهطبلععللهفنلعلله  لله   ا ع

لله 
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 الحوافز الخاصة بالصناعة بالمملكة: 

 :  ا ايلله حملن لألعلله/  لًا 

الثلله  ش  للههي لله فاولله حمد حمعللهلمداللهصن لألعللهلمنمشا للهفيللهجملعللهلمن ط لله سمناعلالله 

 لالله تمماممم لله2001لأممم  للهللهفيهل مممعلله سمممدالله حملمممن لألعلله لمنممم ط لله حممقنلمممعلله لممممدا للهللهللهللهلله حمغممما 

منمم للهلأنم لله  شمم وللهللهلأالمثللهللهلمسمص حملمث للهفيللهتطم  الله ا ٍ للهصممن لألعللهلمما لمنمعلله لخممدلم ولاللهللهللهلله

لله ا بمعللهأسمعلله امام للهللهللهلأن للهلالله تشا لله يالله سدالله حملن لألعللهفيللهتمنفللهلمن ط لله سمناع

لالله تشمما للهلممم للهبمم لله  ئمممعلله تحمم لله حممطمم  اللهفيللهتمنممفللهلمنمم ط لله سمناممعللهلمد نممعللهصممن لألع

  لجبلممم للهللهفيلله حمسممم  ا لله حملمممن لألم للهد نم  سممم هل مممعلله سنالمممعللهحمننبلممم لله  نبمممعللهلأنممم للهللهللهللهلله

  حملن لألعلالله  نبعلله حملن لألعذ.

لمن لألعللهب يجم ا وللهتح لز معللهتبممد للهللهللهللهتم فاللههل معلله سمدالله حملمن لألعلله لممدا لله  ا اميلله حمللهللهللهللهللهلله 

سنعلالله مملزلله غنبث للهبم فالله حمبنلعلله حممحملعلله  سا ف لله سس  د للها  لللهحمنمترلله سابعللهفيلله حملله1لمر:لله

لاللهب لإامم فعلله لىلله  لخممدلم ولله حمن بيسممملعلالله لم   عثمم لله  ولله  بعمم  لله لا ملمم   علله  حممنم  ممعلله

 مسنلا.لمشا علله سل  علله لج هز للهحمن

 :الله لخدلم وللهبحينع اللهت اعت فّلله/ ا  لو 

كثابمم ولاللهغمم ملاللهعللهجملممعلله  مم  علله حمط  ممعللهينمم  وللهك  مم لله للهللهتممم فاللهفيلله سممدالله حملممن لأللله 

  ممزللاللهبنممز رذللهكمميحمأللهب لإامم فعلله لىلله سلمم هللهبحينممع اللهلمدلأ لمممعلاللهكممم لله  بيممدللهفيللهبعمممللهللهلله

 سداللهخدلم ولله حمم  دلله ساكمزيلالله هنم كللهخمدلم وللهحم بيسمملعلله ينمانلعلله   ا معللهتقمد للهللهللهللهللهللهللهلله

تن فسلعلاللهكم لله اللهبعملله سدالله حملمن لألعللهتام الله ا بمعللهلممرلله سم   ئلله حمسم انلعللهللهللهللهللهللهللهبحينع الله

  لله لج فممعلالله تقممعللهجملممعلله سممدالله حملممن لألعللهفيلله سمناممعللهفيللهلم   ممعلله  وللهلمز  مم لله  ملمم   عللهلله

 . ب حمقابللهلمرللهطا للهائلسلعلله  حملعلله  لله  نلملع
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كم للهتمملزلله حملن لأعللهب سمناعللهلأمرللهكمايرللهلممرلله حممد للله  خماىلاللهبمقمد الله لخ لمم وللهللهللهللهللهللهللهلله

لله.   حملعلله  س   لله لفلله سلنععللهحمنمل  علله  نلعللهبحينع اللهت اعلله تن فسلع  س   لله

 : لإلأ  ولله لجماكيلله/ ا حماو

اسممبلله ظمم  للهل  ممعلله تشممنلعلله حملممن لأ ولله حم طنلممعللهف  ممهللهيحمم لله يللهلمنشممح للهصممن لألعللهلله

 : لحل لللهلأن لله لأ  وللهجماكيلالله  نقسالله لإلأ  ولله لجماكيلله لىللهاماعلله    عللهائلسلع

 .لم   لله  حملع -

 . ولما ئرلله آلاولله لمعد -

 . طعللهغل الله سا ئرلله  سعد ولله  يلاو -
لله

 لمم للهظلله سمع ن لله سقم  للهحمميكاهللهلممرلله سز  م لله  لحم  فزللهفيلله حمبل معللهللهللهللهللهللهللهللهلله  ملنعللهسم لله كا م هللهللهلله

 لا ملمممم   علله سمممم للهينممممنيكاهللهكمممميحمأللهلااقًمممم لالله صممممبح لله سمناممممعللهلمممممرلله حم بيثمممم وللهللهللهللهلله

لله تشميرلله لإالم ئل ولله حماسملمعللههل معلله لاينممام الله حمسمع   عللهللهللهللهللهلله لاينمام ا علله سعم  لله  سثممعلاللهلله

لله 2015فيللهلأمم  للهلله بيد ممدلاينمممام ا وللهتاخللومم للهلله279 لىلله صممد اللهللهلأنمم للهينممبل لله سامم للالله

لالله  لخدلم ولاللهيلم ملأعللهلأن لله حمقط لأ ولله سخمن عللهاسبللهتلنلفلله هل ع:لله حملن لألله ادهلا

لله  حممن ايلالله  حمعق ايلالله  حمتر خلصلله سص معلالله  حمزا لأيلالله  سا تبلله حمعنملعلله  حم نلع.

لله  
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 :1للاستثمار في المملكة  البيئة القانونية /تاسعة عشرةال المحاضرة

فللهلأممرلله حمبل ممعلله حمق    لممعللهللهلله  حمممتيللهتنلثمم للهبمم  الله اللهتعمم لىللهينممنمحدللهللهللهللهلله   امما فيللههمميهلله

للهللهفيلله سمناع.حممينمام الله  بين للهلله  لإ  ا ع

 التطور التاريخي لنظام الاستثمار الأجنبي في المملكة: 

حمعابلممعلله  حمنمم ظالله لىلله حممطمم الله حمممم ايخيللهحممنظمملالله لاينمممام ا ولله  بينبلممعللهفيلله سمناممعللهللهلله

بحابعللهلما ا للهملمنلعلاللهتبعو للهحمنمغلير ولله  حممعمد مولله حممتيللهطما وللهللهللهللهوللهلمايجدلله  ث لله حمسع   علله

لأن لله ظ  لله لاينممام الله  بيمن للهفيلله سمنامعلالله بمد ولله ساانمعلله   لىللهب صمد الله  للله ظم  للهللهللهللهللهللهللهلله

  حممممييلله تسمماللهب حممشمممد لله ممم هلله لاينممممام ا وللهللههممممذلله15/10/1376حممينمممام اللهبمممم ا خلله لله

لممرللهللهلله%49بللهفيللها  تلله لم  للله حمشاك وللهبحلاللهتز دللهلأنم للهلله  بينبلعلالله  لله لدللهالعلله  بي  

امممم عللها تلله سممم لفللهامممم  و للهحمعمممد للهينممملطا لله  بي  مممبللهلأنممم للهاا ممم ولله  لمممم اللهفيلله   ا للهللهلله

 حمشماك و.للهكممم للهكم الله مطنممبلله لالله قمم للهلأمد لله سمم ظ  لله  سسمماما رلله حمسممع    للهلأممرللهللهللهللهلله

لمرللهام عللهلم ظ يلله سنشح لالله ظلله ارللهكيحمألله سمحللهحمنمسمماماللهب لأم   للهتح  م للهللهللهللهلله75%

 حمممهللهلمممرللهفمم ئملله حمملمم لعلله  لله  ابمم قلله حمممتيللهتحققثمم لله سنشممح لله لاللهبعممدللهلممما اللهينممن  وللهللهللهللها سم

ط  نعلاللهب لإام فعلله لىلله اللههمي لله حمنظم  للهظلله امرلله م فاللهحمنمسممامالله يلله لأ م وللهاما  لله  للهللهللهللهللهللهللهللهلله

 هي لله لا م هللهكم الله سمنثجلله حمسم ئدلله  حمما ئجللهفيلله  للله سنطقمعلله حممهللهلمقمامل تهللهللهللهللهللهللهللهللهللهجماكي.لله

لله لله حمأللهين بقً .    لألهللهب حمنسبعللههيهلله حمد لللهكم لله  ا  لله لى

 للهحممينممام ا ولله  بينبلمعلاللهفقمدللهللهللهلله لم لله ساانعلله حما  لعلالله هيللهلماانعلله حممشمنلعلله سممح لّلهلله

الثلله ام ىللههمي للهللهللهذهم11/10/1383 م ا خللهببد وللهبلد الله حمنظ  لله حما  يللهحممينمام الله

 حمنظ  للهلأن لله حمعد دللهلمرلله سز   لله حممشنلعلعللهحمنمسماما رلله  بي  مبلله حمامرللهظللهتامرللهتنمأللهللهللهللهلله

 بي ها ع.لله سز   للهتشا لله لممل م ولله
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للهذهمملله2/2/1399 مم ا خللهللهب  ساانعلله حما حماعللهبد وللهبلد الله حمنظ  لله حما حمثللهحممينمام الله 

  حمييلله بد للهلمنهلله الله سنظالله ينم   للهلمرلله ابعلله حمنظ لم لله حمس بق للهالثللهبيم وللهلمعم و للهلأمرللهللهللهلله

ا بيممعلله حمد حمممعللهحمنمان حم بيلمم لله  لخمم  لله حم نلممعللهبممم لله سممثاللهفيلله لأممالله لا ملمم  لله حممم طنيلاللهللهللهللهللهللهلله

  حممخ لمفللهلممرلله لالأممم  للهلأنم لله حممبتر لللهكمم ا لله المدللهللهللهللهللهللهللهللهلله  ا فعللها  فدللهبيد د للهحمنمدخ لالله

للهحمندخ لالله خن للهفاصللهلأم للهبيد د للهحمنم  طن .للهلله

 لاينمممام الله علله لح حملممعلالله حمممتيللهبممد وللهبلممد الله ظمم  للهللهلله  ساانممعلله  خممير لاللههمميلله ساانممللهللهلله 

لمممم   لله هممم للهلله18  ماممم اللهلممممرللهللهذهمممم15/1/1421   بيمممن لله لحممم حميلله حملممم  اللهبمممم ا خلله

لإبيا و وللهفيلله سمناعللهلمرللهالثلله حمشا طلله  لله مامرللهتنظلمو لله  لممًللهحممينمام الله  بين 

لالله تممعلله سشا علله  بين للهب لممل م ولله ا  فزلله سشا علله حم طنيلالله  لالممل م ولله  حمام   و

 لمز   لله امم   ولله سسممامالله  بيمن للهب لإام فعلله لىلله  بيبم ولله صممال ولله هل معلله حمع لممعللهللهللهللهللهللهللهللهلله

 غميرللهللهظناللهلمنثم للهلله  بيا و وللهت  لعث لله  حمممللهحممينمام الله  حمعق ب ولله حمتيللهت  عللهسخ حم علله حمنظ  لله

مم ا خللهللهب  دللهصداولله حممئحمعلله حممن لي معللهحمنظم  لله لاينممام الله  بيمن للهللهللهللهللهلله .لله  حمأللهلمرلله  اا 

للهلم   .لله28ذلله تما اللهلمرللههم13/4/1423 

 :بعض الحوافز التي تضمنها نظام الاستثمار الأجنبي في المملكة 

للهام  فزللهتنظلملمعللهللهام لأمعللهلله لائحمهلله حممن لي معللهلله  دللهتامرلله ظ  لله لاينمام الله  بين لله

 :همث لمرلله 

حممامم الله لجثممعلله سسمم  حمعللهلأممرللهللهللهللهتحينمملصلله هل ممعلله حمع لمممعللهحممينمممام الله حمسممع   عللهلله -

 لأطمم وللهتمما خلصلله لاينمممام اللهحمنمسممماما رلله  بي  ممبلله  حممنسممل للهلمممعلله لجثمم وللهللهلله

 . لحا لملعلله  خاىلله  ولله حمعم ع

 .حملأبي  بلله%100 سنالعللهحمنشاك ولله   ا ايللهبنسبعلله -
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 لله حممحمم  مولله لله لأمم   للهتح  مم للها تلله سمم لللهلله حملمما لله  بيممن لله  للهلالله لمم  للهلأنمم  -

  حمنقد ع.

حمشاك ولله  بينبلعللهلاللهت بيدللهاا ئبللهلأن لله حمدخ لله حم ا يلالله حماا ئبللهلأن لله  -

 د.لأن لله حم   ئلله 20%

 .لملع لما  لعللهتاال لله لخس ئالله يبينعللهفيللهبل الله سلز  لعلله حمعم  -

حمنمسممممماما رلله  بي  ممممبلله لحمممم للهفيلله لاينممممم    للهلمممممرلله سصينسمممم ولله حممم  نلممممعللهللهللهللهلله -

 .خللعلله  نلعلله  حمد حملع سم

لله سسمامالله    الله ظ    دلله لله حمتيلله مممعللهبث   لاينمام الله  بين لله لىلله لح  فزلله  سز   

  بين للهلأن للهنح للهلأ  لاللهامرلله صلله س   لله حمس  ينعللهلمنهلالله  حمتيللهتنصللهلأن لله الله  مممعلله

لله حمتيلله لله  حمام   و لله  لح  فز لله سز    للهبجملع لله حمنظ   للههي  للهبم بيب للهحمه لله ساخص  سشا ع

لله حم لله سشا ع للهبث  لله  حممعنلم و مممع لله   ظمع للهاسب لله طني لله لى . للهلله ب حمابي ع لله س    ص

لمرلله حممئحعلله حممن لي عللهحمنظ  لله لاينمام الله  بين للهفيلله سمناعلله  حمتيلله خمل للهلله لخ لمسع

لله:يتيددلله  ث لله ل للهلأن لله  سز   لله  حمام   وللهتنأللهبيكالله

للهبث للهتمممعلله حمتيلله  حمام   ولله  لح  فزللهب سز   لله  بين لله لاينمام اللهلمنشآوللهتمممع 

لله: سا للله ينبلللهلأن لله لمنث لله حم طنلعلله سنشآو

لله حم طنلعلله حملن لأ ولله تشنلعللهل  علله ظ  للهفيللهلأنلث لله سنل صلله لح  فزلله-1

لله.هم23/12/1381لله ت ا خلله50للها الله سنايللهب ساين  لله حمل  ا

للهحمسارلله  للهحمسانهلله  لله ساخصلله حمنش طللهسز  حمعلله حممملمعلله حمعق ا وللهتمنألله-2

لله حمل  الله  ينمام اهللهحمنعق الله حمسع    للهغيرللهتمنألله ظ  لله اا  لله فقً للهحمد هلله حمع لمن 

لله.مه17/4/1421لله ت ا خلله15/ للها الله سنايللهب ساين  

للهتشنلعلله  ت   ل ولله حماا  لله لام   جلله نبلله ت   ل وللهلأن لله سترتبعلله سز   لله-3

لله. سمناعللهت لمث لله حمتيلله لاينمام ا ولله ل  ع
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لله زعلله  لله ا ئيللهبحاالله لاللهبيزوً لله  للهكمًلله لاينمام ا وللهلمل  ا للهبي  مللهلأد لله-4

لله.لأ  لللهتع  ملله لمق ب لله حمع لمعللهحمنملنحعلله لاللهبيزوً لله  للهكمًللهلمنالمث 

لله حممل لعللهف ئمللهلمرلله  للهالمهللهبلعللهلمرلله  بين لله سسمامالله للبللهتح   لله لأ   لله-5

لله خاىللهلمشا لأعلله حممز لم وللهبح عللهفلث لله  حمملا للهحمنخ اجلله سنشح للهاققمث لله حمتيلله  اب قلله  

لله.ب سشا عللهخ صعللهتع  د علله حممز لم وللهبحيللهحمن ف ولله حماا ا علله سب حمغللهتح   للهحمهللهيح للهكم 

لله. غيرهالله حمشاك وللهب لله لحلصلله  مق لللهاا علله-6

لله سنشح للهلأن للهتا الله حمسع    للهغيرلله لم ظ لهلله  بين لله سسماماللهك  حمعلله-7

لله.ه لله ساخص

لله. حملن لألعلله حممنملعللهصند  لله اا  لله فقً لله حملن لألعلله حمقا  للهلأن لله لحل للله-8

لله لأد لله حمماقعلله حمسن  ولله لىلله سنشح للهتحققث لله حمتيلله لخس ئاللهتاال لله-لله9

لله .فلث لله اب اً لله سنشح للهتحق لله حمتيللهحمنسن  ولله حماا بلعلله حممس  عللهلأندلله امس بث 

تدلأالله لاينمام الله حم طنيلله   بين للهفيلله سمناعلاللهلله خاىللها  فزللهلم حملع لله هن كللهلأد

 :  حمتيللهتمامرلله يتي

صممند  للهتنملممعلله سمم  ا لله حمبشمما عللهحمممدلأالله   شممطعلله سمعنقممعللهبمحهلمم لله تممدا بللهللهللهللهللهللهلله -

 . حمعم حمعلله حمسع   علله ت ظل ث 

 .لعللهحمنغ ملله حمطبلعي لحلصلله حمم الن -

 ينع اللهتن فسلعللهلخدلم ولله سل هلله  حماثاب ولله   ا ايللهحمنمشا لأ ولله حممن ا علله -

 .  حملن لألع

 سممنحلله س حملممعللهحمنبحمم فلله  حممنملممعللهفيللهبي لمعممعلله سنممأللهلأبممدلله اللهحمنعنمم  لله  حممقنلممعلاللهللهللهلله -

 . لمد نعلله سنأللهلأبدلله حمعز زللهحمنعن  لله  حممقنلع
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 لإ ا  للهلأن لله سسمم ىللهللهلله سم لدلله سسماماللهلمرلله لجث ولله حمتيللهت فاللهحمهللهخدلم وكم لله 

فيللهلله بينبلمعللهلاينمام ا ولله يمارلله اللهت لدلله لله  خنلعل  الله  ا  للهلم  بيدلله حمد حميلاللهف  هلله

لله:بشا لله  للهبآخالله سمناع

صند  لله حممنملعلله حملن لألعلله حمسمع  ي:لله قمد لله ما  للهحمنمشم ا علله حملمن لألعللهللهللهللهللهلله .1

 .لمرللها تللهلم للله سشا علله%50تل لله لىلله

 هم لله مبمعللهصمند  للهللهللهللهبا  لمجللهك  حمعللهحممم   لله سنشمآولله حملمغير لله  سم ينمطع:للهللهللهلله .2

 حممنملممعلله حملممن لألعلله حمسممع  يلله غااممهللهتغطلممعلله سممبعللهتمم طا لله حمبنمم كللهفيللهتم  مم للهللهلله

 .لمرلله لمعلله حمقا لله%75 سش ا علله حملغير لله  سم ينطعلله تل لله سبعلله حما  حمعلله لىلله

 حملمممند  لله حمسمممع  يللهحمنمنملمممع:لله قمممد للهخمممدلم وللهامممم الله تمممحلم لله ئممممم اللهللهللهللهللهللهلله .3

لممرلله لممعللهللهللهلله%90لله حمل  ا وللهسسم لأد لله سلمدا رلله تلم للهتغطلمعلله حم القمعلله لىلله سمبعللهللهللهللهللهلله

 . لائمم ا

نمسمنلفلله  لا خم الالله حمبنم كللهللهللهللهصند  لله حممنملعلله حمزا لألعلالله حمبنألله حمسمع  يللهحملله .4

 .حمد ثاللهبا لمجللهتم   للهبشا طللهلملسا :لله  نلع

لله  



95 

 :2البيئة القانونية للاستثمار في المملكة  /العشرون المحاضرة

 :شروط الاستثمار في المملكة العربية السعودية 

لله حممن لي عللهتح د دلله ا طلله لاينمام اللهفيلله سمناعلالله  حمأللهفيلله حمقساللهت حّم لله حممئحع

لله س  ت لله للهفي للهب حمشا ط لله سمعنقع لله  اا   للهبعم للهاا لله حمس  ينعلا لله س    للهفي للهلمنث   حما بع

لله حمس بععلله  حما لمنعلاللهلأن لله حمنح لله حمم حمي:

لله: ا طلله ا  ببللهلمنحلله حمترخلصللهحممينمام الله  بين  

لله  ئمع .1 للهامر للهحمه لله حمترخلص لله سطن ب لله لاينمام اي لله حمنش ط لله ا   للهلأد 

 .   شطعلله سسمان  للهلمرلله لاينمام الله  بين 

  م بيهللها م للهاسبلله  ظمعللهللهاللهتا اللهلم  ص  ولله سنمجلله  ينن بلله لم     .2

لله  ظمعلله سمناع لالله فيللها حمعللهلأد لله بي  للهتنألله   ظمعلله مالله لالأمم  للهلأن لله بي م 

 . لاتح  لله   ا بيلله  لله حم لا  ولله سمحد لله  لما العلله  لله حمل ب ا

   للهحما تلله س للله سسماماللهاسبلله حمنش طذ. هيهلله حم قا للهتمعن للهب لحدلله     .3

للهبسببلله .4 لله ث ئلع لله اا   للهاده للهصداو لله د لله  بين  لله سسماما لله ا ا  لا

 .ت حم  وللهبي ها علله اا  للههي لله حمنظ  

 لالله ا الله سسمامالله  بين لله دللهاااللهلأنلهللهين بقً للهفيللهت حم  وللهلم حملعلله  .5

 .  لله  ا علاللهين  وللهفيلله سمناعلله  للهفيللهبند الله خاى

 لىللهت حم علله ت   ل ولله  حملعلله  لله  نلملعلله  عمث لله لالله ص يللهلمنحلله حمترخلصلله  .6

  . سمناع

لله لله حما لمنع لم  لله لله س    لله  ه للهلأن  لله ل  للهلمنشآوللهفقد لله ا و لله  بين  للهحمنمسماما يج م

لله للهالص للهتمنأ لله   للهلمشترك لله   لله بين  لله   للهمحني للهبشح هللهبث  ينمام ا للهتم  فا لله ا للهلأن  لا

 لله حمس بععللهتمعن لله .لله  س   حمشا طلله حم  ا  للهب س  ت لله حمس  ينعلله  حمس بععللهلمرللههيهلله حممئحع

للهبا  ببللهال للله سسمامالله  بين للهلأن لله كااللهلمرللهتاخلص.
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 وفق نظام الاستثمار ولائحته الاستثمارية تسوية الخلافات: 

للهام   ولله  ا حملعلله لىلله علد  لله لاينمام اللهلمن ملأ وللهتس  عللهآحمل وللهلأرلله لحد ث

لله حمنن ولله  ان اللهلالله  بي  بلله سسماما رلله اللهتحكلدلله لىلله  دلأ   لله  بين لالله لاينمام ا

لله  حمأللهفلث لالله ينمام ا تثاللهلأرلله حمن   علله لخمف وللهحممس  علله سال علالله حمد حمعلله ا ولله لى

للهفيلله حم طنل لله  حمقا وللهحمنق    لله حم  لأنلعلله  لله لحلد لاللهلأد للهلمرللهب لخ  للهتمعن للهلالأمب ا و

للههن لله لمر.لله تحدان للهلأرلله حمأللهفيللهلم  اعهلله لاينمام ا وللهحممنألله حما فلعلله لحم  عللهتحقل 

لله.  بين للهلاينمام ا للهام   وللهلأن صالله هاللهكحادللهز ع حمنللهفمللهآحملعلله هملعللهت م

لله  اا  للهبل اللهلأن لله حممن لي علله لائحمهلله  بين لله لاينمام الله ظ  للهااصلله  د

لله حمتيللهتنأللهين  وولله سمناعللهفيلله  بينبلعللهب لاينمام ا ولله سمعنقعلله سن ملأ وللهبمس  علله لخ صع

للهك ئه  الله سسماماللهب لله  لله حمسع   علالله  لحا لمعلله  بين لله سسماماللهب للهتنشح

لله: نيللهلم للهلأن لله لاينمام الله ظ  للهلمرللهلأشا لله حما حماعلله س   لله ل للهفقد.لله حمسع    

لله:فلث للهطافً لله حمسع   علله حمعابلعلله سمناعللهتا الله حمتيللهب لات    ولله لإخملللهلأد للهلمع 

للهفلم لله  بين لله  سسمامالله لحا لمعللهب للهتنشحلله حمتيلله لخمف وللهتس  عللهتمالله .1

لله لإلما الالله دالله   و للهحمنظ   للههي للهبم بيبللهه لله ساخصللهب ينمام ا تهللهلأم عللهحمه

لله.   ظمعللهاسبلله لخم للهيح لله حمأللهتعياللهف   

لله  اك ئهلله  بين لله سسماماللهب للهتنشحلله حمتيلله لخمف وللهتس  عللهتمالله .2

لله دالله   و لله حمنظ  للههي للهبم بيبلله ساخلعللهب ينمام ا تهللهلأم عللهحمهللهفلم لله حمسع    

لله.   ظمعللهاسبلله لخم للهيح لله حمأللهتعياللهف   لله لإلما الا

لله لاينمام اللهحمنظ  لله حممن لي علله حممئحعللهلمرلله  حمعشا اللهحمس  ينع لله س   للهتنصللهكم 

لله: نيللهلم للهلأن لله  بين 
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لله حمنظ  للهلمرللهلأشا لله حما حماعلله س   للهلمرلله حما  لعللهحمن قا لله فقً لله-لله لإ  ا للهانصلله شا  

للهلمن ملأ وللهتس  عللهلجنع للهتسم لله    للهلأن لله لأا  رللهائلصللهلمرللهلما  عللهلجنعلله-

لله حمسع    لله  اك ئهلله  بين للهسسماما للهب للهتنشحلله حمتيلله سن ملأ وللهفيللهحمننظا لله لاينمام ا

لله   و لالله سن ملأعللهتس  عللهلأن للهتعم لله حمنظ  لاللههي للهبم بيبللهحمهللهلماخصللهب ينمام الله سمعنقع

لله حممحالاللهحمنظ  لله فقً لله حممحالاللهطا  للهلأرلله ث ئلو لله حمنز عللهاسالله مالله حمأللهتعياللهف   

لله46 للها الله سنايللهب ساين  لله حمل  ا لله حممن لي علالله لائحمهللههم1403لله/7لله/12للهبم ا خ 

للهلأنلث لله سنل صلله حمنز عللهبنظالله صمًلله سخملعللهب لجثعلله سقل   للههيلله حمنننعللههيهللهعم  ت

لله . حممحالالله ظ  للهفي

للهحم ملله ين ئ للهامفلله لىلله شيرلله حمنظ  لله اللهددلله حمس بقعلله حمنل صللهفيلله ب حممد ل 

للهتقايللهلم للهاسبلله  حممس  عللهلا حمقا ئلعلله حمنظ لملعلله  حممس  علله حم   علالله حممس  ع:للههيلله حمنز ع

للهفلث للهطافً لله حمسع   علله حمعابلعلله سمناعللهاتا لله حمتيلله لات    وللهبه لله حممئحعلله.  بي وو

 لله لاينمام اللهلمن ملأ وللهتس  عللهلجنع للهتشال للهفيلله مما لله حمنظ  للهفيلله ا للهظللهبيد دللهاابح

لله  اك ئهلله  بين لله سسماماللهب للهتنشحلله حمتيلله سن ملأ وللهفيلله حمنظالله خمل صلله لمنحث 

لله.  بين للهسماما  سلله حمسع   علله لحا لمعللهب للهتنشحلله حمتيلله سن ملأ ولله  الله حمسع    

لله لله حمأ للهك  للهفي لله لاينمام اللهحمنظ  للهطبقً لله سن ملأ وللهتس  علله الله حمق للله سمطلعب حممد ل 

للهحم للهفلم لله سب  الالله حمم    للهطا  للهلأرلله حم   علله حممس  علله ا للهتحخيلله حممن لي علله لائحمه

لله قبنهللها لله لىلله حمم ص للهتعياللهف الله  بين لله  سسمامالله لحا لمعللهب لله حمنز عللهك ا

لله حمقا وللهطا  لله:طا ق لله ادلله لىللهب لا مق للله لالله حمنز عللهعحممس  للهينبل للهفملله حمطاف ا

لله لجثعللهك   لله   لله حممحالاللهطا  للهينن كلله  لله سظ ظلالله    الله لم  لله لأ ىللهبافعلله لإ  اي

للهبطا  للهلمن ملأ تث للهب ملله حم ما وللهانصللهائلصللهلمرللهتاخلصللهلأن للها صنعلله لحا لملع

لله  للهسسمامالا لله  حمعللهلمعللهان ئلعللهب ت   لعللهلماتبطعلله سمناعللهتارللهظلله   لله  حمألالله حممحالا
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لله حم ينلنعللهتطب للهلأندئيلله  هللهففلث للهطافً لله سسمامالله  حمعللهتا اللهجم لألعلله ت   لع

لله  للهت فلقً لله  للهتحالمو للهك   للهين  وولله حمنز علاللهحم ملله لات    وللههيهللهفيللهلأنلث لله سنل ص

لله. حمد حميلله سسم ىللهلأن لله سعا فعلله سن ملأ وللهفملله ين ئ للهلمرللهغيره 

للهتماللهتس  مهللهف الله حمسع    لله اك ئه لله  بين لله سسماماللهب لله حمنز عللهك الله   لله لم 

للهانصلله  شحه لله حمتيلله لاينمام اللهلمن ملأ وللهتس  عللهلجنعللهطا  للهلأرلله حم   عللهب حمطا لله  لًا

ف   للهتعياللهلأن للههيهلله حمنننعللهتس  علله لخم للهفملله ا اللهلاللهحممينمام الله حمع لمعلله هل علله   ا 

لله  لله ظ   للهحمنل ص للهطبقً  لله حممحالا لله لى لله حمنن و للهلمر للهلمن ص لله حمسع  يللههن حمأ حممحالا

للهع.هلله حممن لي  لائحم

 التعريف بالهيئة العامة للاستثمار ودورها: 

  حممع لم لله هل علله حمع لمعللهحممينمام اللههيلله لجثعلله سسص حمعللهلأرلله   ا لله حمبل علله لاينمام ا علله

للهفي:ه لله  مما لله  الله. للهلم للهيخصلله حمأ  لإ ا  للهلأنللهبي  بللهفيلله سمناعسسماما رلله  لمعلله 

لله.سمناعب للهينمام احمملله محطعلله  لىلله حمعم للهكب  بع -

الله لأالله مملزللهب حما  و لله  حم  لأنلعلله  سمولمعللهحمنمسماما رلاللهبم للهفيلله حمأللهتقد  -

ت فيرلله سس لأد للهلأندلله حم ص للله لىلله سمناعلالله  ينمخا جلله حممح ير ولالله  حرلله

لله. حمبا ئعلالله  حممخنلصلله لجماكي

 حمعم للهلمعلله حمشاك ولله لحا لمل للهلما لله حم   لمجلله حم طنيللهحممط  الله حممنمع ولله -

لله. حملن لألع

لله  س ا  رلاللهلله حممنسل للهلمعلله سصينس ولله لحا لملع -   خاىلالله  لجث ولله سعنلع

لله.لما لله اك ولله   لم  لله  حمبن كلله   نن 

لله  لااتق ولله - للهحمنمسماما ر لله لاينمام ا و لله بيمي ب للهلأن  لله سمناع لله دا  لما  بع

لله.بث لله لىللهلمسم   ولله لأن لالله  حمأللهلمرللهخملللهلماكزلله حممن فسلعلله حم طني

 تنقيلله حمطنب ولله سقدلمعللهحممينمام اللهفيلله حمد حمعلله  ا ينمث .  -
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  الله حمترخلصللهحممينمام اللهلمرللهلأدلمه. صد الله ا -

 لما بيععلله حمنش ط ولله سسمان  للهلمرلله لاينمام الله  بين . -

  ا ينعلله   تر قلله   ظمعلله  حمن  ئحلله سمعنقعللهب لاينمام ا. -

 تح للهمح للهبعملله لجث ولله لإ  ا عللهفيللهبعملله خمل ص تث للهك حماا ئب. -

 تخمصللهب حمتر  جلله  حمدلأ  عللهحممينمام اللهفيلله حمد حمعلله لأململ  . -

 حمائلسيللهفيللهلمد نعلله حما   لاللهتممنألله هل علله حمع لمعللهحممينمام اللهلله فامًللهلأرللهلمامبث 

لله ا  لله  حمدلم   لله بيد  لله دا ا لله تب ك لله  بث  لله سن ا  لله سد نع للهلمر للهك  للهفي  للهئلما تب

لله بي م ا.

لله ابعلله  تبعً  للهتط  ا للهلأمنلع لله لا مل   ع لله سدا لله ظ   للهحممينمام الالله م لى لله حمع لمع حمنثل ع

 لى:للهت حملدللهلما   لله  مل  يللهلمدالله  مل   عللهك ىللهبمم   للهخ ص.لله تثد للههيهلله سدالله

لله لله لإ نلملعلاللهلله150بقلمع لله حممنملع للهبيث   للهلم  م ع للهلأن  لله  حمعم  للهينن  ً لا لله  لاا لمنل ا

للهلأم لالله للهفاصع للهلمنل ا للهلمر لله كاا للهت فير للهلأر للهفامً لله لا مل  لا لله اا و للهفي   سس لأد 

للهلمنل الله خص.لله4.5 كيحمأللهت فيرللهلمس كرلله كااللهلمرلله

 


