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الرابعالفصل

الأساسيالتحليل
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 :الفصلمحتوى

.الأساسيالتحليلمفهوم•

.الأساسيالتحليلمراحل•

.الأساسيالتحليلمداخل•

.العامةالاقتصاديةالظروفتحليل•

.الصناعةأوالقطاعظروفتحليل•

.المنشأةظروفتحليل•
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 :الأساسيالتحليلمفهوم-1

والماليةةالاقتصاديوالمعلوماتالبياناتتحليلخلالمنالمستقبلعلىيركزالذيالتحليل▪

المحتملةعاتوالتوزيالمستقبليةالشركاتربحيةعليهستكونبماللتنؤوذلكالمتاحةوالنقدية

منالسهمرسعتحديدلهدفالشركةربحيةلهاتتعرضأنيمكنالتيالمستقبليةالمخاطرةودرجة

.للسهمالحقيقيةالقيمةتحديدخلال

علىيركزيالفنالتحليلانحيثالفنيالتحليلمناكبراهتماميلقيماعادةالاساسيالتحليل▪

.التاريخيةوالمعلوماتالماضي
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:الاساسيالتحليلمراحل-2

التحليل. لظروفامستوىعلىالتحليلاوالكليالمستوىعلى1

.والدوليةالمحليةالعامةالاقتصادية

التحليل. مستوىعلىالتحليلاوالقطاعيالمستوىعلى2

.النشاطاوالصناعة

التحليل. .الشركةمستوىعلىالتحليلأوالجزئيالمستوىعلى3
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2- الاساسيالتحليلمراحل

المستوى
الإقتصادي

مستوى
القطاع

مستوى
المشروع



 :الأساسيالتحليلمداخل-3

7

ادنىالىاعلىمنالتحليلمدخل

فالجزئيالكلي

الكليالمستوىعلىالتحليل

القطاعيالمستوىعلىالتحليل

الجزئيالمستوىعلىالتحليل

التحليلمدخل

العلويإلىالجزئيمن

الشركةمستوىتحليل

القطاعمستوىتحليل

الكليالمستوىعلىالتحليل



ضليفمنهنالكانهلاسبابالأساسيبالتحليلللقيامالآخرمنأفضلمدخليوجدلا

.الثانيالمدخليفضلمنوهنالكالأولالمدخل

المدخلخداماستيتمحيثمعا  المدخلينتكاملبطريقةالاساسيالتحليلمعالتعامليمكن

كللتحليفيالثانيوالمدخلالصناعةوظروفالاقتصاديةالظروفتحليلفيالاول

فييارهاختتمالذيالقطاععنالنظربصرفالتحليلمنالثالثالمستوىفيالشركات

.التحليلمنوالثانيالأولالمستوى
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 :العامةالاقتصاديةالظروفتحليل-4

العامةةالاقتصاديالظروفتحليلإلىالاقتصاديالتحليليهدف

التيتصاديةالاقبالحالةللتنبؤالكليةالاقتصاديةالمتغيراتودراسة

حالةالتأثيرومدىكساداورواجمنمستقبلا  تسودانيتوقع

اقالأورسوقفيالاستثمارعلىالوطنيللاقتصادالمتوقعة

.المالية
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 :الرئيسيةالاقتصاديةالمتغيرات 4-1

:الماليةالسياسية-1

 .الحكوميالانفاق /أ

.الماليةالموارد /ب

.النقديةالسياسة-2

.التضخممعدل-3

.الاجماليالمحليالناتج-4
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 :الماليةالسياسة /1

الانفاقحجمبتقديرأولا  الدولةتبداحيثوالمواردالنفقاتهماجزئينتتضمن

يراداتالإحجمبتقديرتبداثمالاقتصاديةالتنميةخطةيخدمبماالحكومي

.النفقاتتلكلتمويلاللازمة
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فيالدولةلمواردضخا  الحكوميالانفاقيعد :الحكوميالانفاق-أ

12

جاريةنفقات

اعالقطمشترياتوالاجورالرواتب

والخدماتالسلعمنالحكومي

الرواتبزيادةحالةفي

رأسماليةنفقات

علىالحكوميالانفاق

الاساسيةالبنية

يةالبنعلىالانفاقزيادة

يزيدىسوفالتحتية

نيةالبفيالعاملةالشركات

.حصحيوالعكسالأساسية
ادخار

نحويوجهمنهجزء

اسهمفيالاستثمار

المتداولةالشركات

استهلاك

التضخممستوىارتفاع-

الخارجمنالوارداتزيادة-

الالمسوقعلىسلبيةاثار-

رادإينيزيندـنوالخندماتالسنلعمننالحكوميالقطاعمشتريات

دفقاتهاوتنالشنركاتربنحيزيندـنالسنلعبيعالىالخاصالقطاع

.تالشركاتلكلأسهمالحقيقيةالقيمةارتفاعـالنقدية



 :الحكوميةالموارد-ب

ازناتالموإيراداتعلىالمؤثرالاساسيالمتغيرتعتبر:الضرائب
الدولةايراداتلزيادةالمحاولاتمعظمالعالمدوللمعظمالعامة
.لهاالخاضعةالدخولاوالضريبيةالمعدلاتبزيادة

ارباحلخفضيؤديالمالسوقعلىيؤثرالضريبةمعدلارتفاع
ثمومنالأسهمعلىالموزعالعائدلانخفاضيؤديمماالشركة
.صحيحوالعكس،السهماسعارانخفاض

لدىعجزليؤديفقدالضريبةمعدللانخفاضسلبيةاثارهناكلكن
.بالقروضتعالجهوالدولة
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 :النقديةالسياسة /2

سيطرةللالحكومةتستخدمهاالتيالأدواتالىتشير

،النقودمنالمعروضعلى

:النقديةالسياسةأدواتاهم

الخصمسعر-1

دىلبهالاحتفاظيتمالذيالنقديالاحتياطي-2

.المركزيالبنك
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فيمارالاستثوبينالنقودعرضزيادةبينطرديةعلاقةهنالك
.المالاسواق

مماالفائدةسعرانخفاضالىيؤديالنقودعرضزيادة▪
.المالسوقفيالاستثمارزيادةالىيؤدي

للعائددنىالأالحدويرتفعيزدادفالتضخمسلبيةآثارهناكلكن
.المستثمرينيطلبهالذي



 :التضخممعدل /3

.الاقتصاديالتحليلفيالمهمةالاقتصاديةالمتغيراتأحد

:التضخممعدلعلىالمترتبةالآثارمن

وهو (الفائدةسعر +التضخممعدل)الخطرمنالخاليالعائدمعدل-1

.تقبليةالمسالنقديةللتدفقاتالحاليةالقيمةتقديرنموذجمدخلاتأحد

قيقيةالحالقيمةانخفضتالخطرمنالخاليالعائدمعدلارتفعكلما•

والعكس،سهمللاالحقيقيةالقيمةانخفضتوبالتاليالنقديةللتدفقات

صحيح

.لالمحللسيطرةخاضعينغيرعاملانالفائدةوسعرالتضخممعدل
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.للدولةالنقديةوالسياسةالتضخممعدل-2

لنقديةاالسياسةأدواتاستخدامالىالمركزيالبنكتقودقدالتضخممعدلزيادة

الاعمالآتلمنشالنقديةالتدفقاتانخفاضعليهيترتبمماالنقودعرضمنللحد

.المنشآتلاسهمالسوقيةالقيمةوانخفاض

ساتسيااتباععنناتجةصوريةارباحبوجودالشركاتربحيةعلىيؤثر-3

.النفقاتتدنيالىتؤديمحاسبية

.الثابتةالاصولتقويمفيالتاريخيةالتكلفةبمبدأالالتزاممثل

اسعارلىعيؤثرالتضخملأنالصناعيةالمنشآتفيالانتاجمقوماتعلىيوثر-4

.والمنتجاتالسلع
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:الإجماليالمحليالناتج /4

لعللسالإجماليةالقيمةفيالإجماليالمحليالناتجيتمثل
حليالمالناتجقياسويتمالدولةداخلتنتجالتيوالخدمات
تغييربالتعديلهيتمماوعادةالدولاراتاوبالريالاتالاجمالي

.الاسعارمستوىفي

يكونتفاؤليجانبيعكسالاجماليالمحليالناتجزيادةتوقع
يادةزثمومنالاسهمفيالتعاملحركةعلىايجابيتأثيرله

.صحيحوالعكساسعارها
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اديللاقتصالمميزةالأخرىالاقتصاديةالمتغيرات 4-2

:السعودي

 :النفطأسعارفيالتغير :أولااً

وسعرالانتاجكمية)النفطقيمة،النفطقطاعمنيأتيالدولةايراداتمنالأكبرالجانبلأننظرا▪

.السعوديالسوقعلىالمؤثرةالمتغيراتأهممن (البيع

يةالسعودالاسهمسوقحركةوبينالنفطأسعارحركةبين %71بلغتقويةارتباطعلاقةهنالك▪

.العملياتوعددالتداولاتقيموالأسهماسعارفيمتمثلة

20



اً :ديالسعوالاسهمسوقفيللاستثمارالبديلةالفرصةتكلفة :ثانيا

استثماراتأومجالاتفيالاستثمارمنالمتوقعةالعائدمعدلات :البديلةالفرصةتكلفة

.الاسهمسوقبخلافأخرى

 :البديلةالاستثماريةالامثلة

.الاجنبيةعملةبالالودائعاوالمحليةبالعملةالودائعفيسواءالنقداسواقفيالاستثمار•

.الاجنبيبالنقدالاتجار•

.العقاريالاستثمار•

.الدولةحدودخارجالاستثمار•
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اً :المتاحةالنقديةالسيولةدرجة :ثالثا

التغيرنسبةبين %74الىتصلقويةارتباطعلاقةهنالك

سوقمؤشرحركةوبينالنقودعرضمستوىفيالسنوي

.السعوديالاسهم
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 :الاقتصاديةالمؤشرات 4-3

يتمالتيالادواتمنمجموعةهيالاقتصاديةالمؤشرات

اقتصادعليهايكونالتيالاقتصاديةالحالةلمعرفةاستخدامها

.مادولة

 :الاقتصاديةالمؤشراتمنأنواعثلاثةهناك

المؤشرات. .للأحداثالسابقةأوالمستقبلية1

المؤشرات. .الأحداثمعالمتزامنةالمالية2

المؤشرات. .للاحداثاللاحقةالتاريخية3
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للأحداثالسابقةأوالمستقبليةالمؤشرات /1

دثيحقدالذيالتغيرقبلاولا  تتغيرالتيالمؤشراتهي

:مثل،العامةالاقتصاديةللظروف

.الحكوميةالمشروعاتعقود•

.الخاصةالمشروعاتعقود•

.جديدةمنشآتتأسيس•

.البناءتصاريح•
.الاجنبيةالعمالةعنالاستغناء•
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 :الأحداثمعالمتزامنةأوالمواكبةالمؤشرات/2

تيالاللحظةنفسفيتتغيرالتيالمؤشراتهي

:ثلم،العامةالاقتصاديةالظروفتغيرفيهايحدث

.الصناعيالانتاج-

.والتجاريةالصناعيةالمبيعات-

.العاملينعدد-
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:للاحداثاللاحقةأوالتاريخيةالمؤشرات /3

علىيطرأيالذللتغيرتبعا  تتغيرالتيالتابعةالمؤشراتوهي

:مثل،العامةالاقتصاديةالظروف

.والتجاريالصناعيالمخزن-

.والتجاريةالصناعيةالقروض-

الىالافرادعليهاحصلالتيالقروضاقساطمتوسطنسبة-

.الافرادهؤلاءدخولمتوسط



ماليينالالمحللينباهتمامتحظىلامعهاالمتزامنةأوللأحداثالاحقةالمؤشراتأنيلاحظ▪

اأم،المالرأسسوقفيالأسهمأسعارفيبالفعلانعكستقدتاثيراتهملأننظرا

يراتتغعنتكشفلأنهاالأسهماسعارعلىتاثيرلهافيكونالمستقبليةالمؤشرات

.مستقبليةاقتصادية

وىالمستعلىمنهاللاستدلالالاقتصاديةالمؤشراتإلىالماليالتحليليلجألماذا▪

اًيامستقبلمؤشريعتبرالأسهمأسعارمؤشرأنمنبالرغمالاسهملاسعارالمتوقع سابقا

؟للاحداث

المؤشر) معومتزامنا  لاحقا  ا  مؤشرأيضا  يعدوإنماللاحداثسابقا  مستقبليا  مؤشرا  فقطليس1

.الاحداث

المؤشر) انحينفيأشهراربعةبعدالوطنيالاقتصادعليهاسيكونالتيالحالةعنيكشف2

.اشهرثمانيةاوبستةالاحداثتسبققداخرىاقتصاديةمؤشراتهنالك
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:الصناعةاوالقطاعظروفتحليل-5

 :الصناعةظروفتحليلعلىتساعدالتيالمهمةالعواملمن

الموقع. .للصناعةالتصنيفي1

دورة. .الصناعةحياة2

الخصائص. .للصناعةالمميزة3

المنافسة. .الحالية4

الاعتبارات. داخلاطروالمخالنقديةوالتدفقاتبالنموالمتعلقة5

.الصناعة
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 :للصناعةالتصنيفيالموقع 5-1

 :هيقطاعاتاربعةالىالصناعاتتصنيفيمكن

النمومتجهةصناعات•

تصادالاقنمومعدليفوقنموبمعدلتنموالتيالصناعات

.القومي

الاقتصاديةبالدوراتمرتبطةصناعات•

وثيقا  اطا  ارتبالاقتصاديةبالظروفترتبطالتيالصناعات

الكسادمعوتنخفضالاقتصاديالرواجمعفتنمو

.الاقتصادي



دفاعيةصناعات•

حالاتفياما،الاقتصاديالرواجمعتزدهرالتيالصناعات

كاسانعمعدلمناقلبمعدلتنكمشفانهاالاقتصاديالكساد

.القوميالاقتصاد

متدهورةصناعات•

النموةحالفيلكنوالافولالتدهوربمرحلةتمرالتيالصناعات

.القوميالاقتصادينمومعدلمناقلنموهامعدليكون



:الصناعةحياةدورة 5-2
الصناعةحياةدورةبهاتمرمراحلاربعهنالك

الظهورمرحلة•

السريعالنمومرحلة•

النضوجومرحلة•

.الهبوطمرحلةواخيرا•

نلكمراحلالأربعبتلكالصناعاتجميعتمرأنلايشترط

الصناعةتحليلعلىيساعدالنظريةهذهمعرفة
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الظهورمرحلة

سويقوالتالأبحاثمجالفيعاليةتكاليفيصاحبهالكن،للمبيعاتسريعنمو

.والتطويروالإعلان

النمومرحلة

.أقلتصبحوالتطويرالأبحاثتكاليف،للمبيعاتسريعنمو

النضوجمرحلة

تصبحوالتطويرحاثالأبوتكاليفمثاليةتصبحالإنتاجتكاليف،مستقرةالمبيعاتتبقى

.المنتجتكاليفتخفيضعلىالتركيزويتمأقل

الهبوطمرحلة

والتطويروالأبحاثالانتاجتكاليفوتنخفض،المبيعاتتنخفض

:الصناعةحياةدورة 5-2



 :للصناعةالمميزةالخصائص 5-3

ومن ,الاعتبارفياخذهايجبمعينهبسماتصناعهكلتتميز

:السماتهذه

حيثمنللصناعةالتاريخيالتطور-1

.المبيعاتحجممتوسط•

.الصناعةعنالناتجةالارباحمتوسط•

حيثمنالصناعةداخلوالطلبالعرضحجم-2

.الصناعةداخلوالمستغلةالمتاحةالانتاجيةالطاقةدراسة•

.الصناعةداخلالمختلفةالمنتجاتعلىالطلبحجم•

.تراكمهومدىالمخزونحجم•
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الصناعةداخلالتقنيةمستوى-3

الصناعاتمنأمالعمالةكثيفةالصناعاتمنهيهل•

التقنية؟كثيفة

منأوالتقليديةالانتاجيةالصناعاتمنهيهل•

؟كنولوجياوالتالمعرفةعلىتعتمدالتيالحديثةالصناعات

الصناعاتمنالصناعةهلـالحكوميالتدخلمستوى-4

سعرضلفرأومعينمنتجلانتاجالحكومةفيهاتتدخلالتي

معين؟
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 :الحاليةالمنافسة 5-4

صناعةالفيالمتوقعالعائدانخفضالمنافسةزادتكلما

 .صناعةالتلكفيللمنشأةالحقيقيةالقيمةوانخفضت

أنمتوقعفانهمرتفععائدذاتالصناعةكانتفاذا

يفحالياموجودةشركاتمنجديدهاستثماراتتجذب

وهذا،القطاعخارججديدةشركاتمنأوالقطاعنفس

عائدتخفيضالىالنهايةفيتؤديعاليةمنافسةيخلق

.الصناعة
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لدراسةمنظمةطريقة «المنافسةاستراتيجية»كتابةفيبورترمايكلقدمولقد

علىؤثرترئيسيةقوىخمسخلالمنوذلكمعينةلصناعةالإقتصاديةالهيكلية

:الصناعةعائد

التهديد. .جددمنافسينبدخول1

قدرة. .الموردينمعالتفاوض2

قدرة. .المشترينلدىالتفاوض3

التهديدات. .البديلةالمنافسةوالخدماتالسلعمن4

قوة. .الصناعةفيحاليا  الموجودةالمنشآتبينالمنافسة5
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:الخمسةللقوىالعامالإطار

38

المنافسة

الحالية

المحتملونالجددالداخلون

الموردون المشترون

البدائل



ةالمنافسزيادةشأنهامنالتيالمتغيراتأوالعوامل

:المنشآتبين

زيادة. .المنافسين1

انخفاض. .الصناعةفيالنمو2

محدودية. .المنتجاختلاف3

تكاليف. .عاليةثابتة4

زيادة. .الصناعةطاقةفي5

39



مخاطروالالنقديةوالتدفقاتبالنموالمتعلقةالإعتبارات 5-5

:الصناعةداخل

قطاعونملتقديرالأولىالخطوةككلللإقتصادالمتوقعالنمويعتبر▪
معدلمنأقلأوأسرعبمعدلتنموصناعاتهناكانطبيعي،معين
علىبالطلبيرتبطمالصناعةالمتوقعوالنمو،الكليالإقتصادنمو

.الصناعةتلكتقدمهاالتيالخدماتأوالمنتجات

الأمرهذافانالنقديةالتدفقاتتوليدعلىالصناعةقدرةناحيةمنأما▪
عوامليفتمويلهامصادرتستثمرفالمنشأة،المنشأةربحيةعلىيعتمد
يتمديةنقارباحعلىللحصولوالخدماتالسلعببيعتقومثم،الإنتاج
.استثمارهااعادةأوالمساهمينعلىتوزيعها

40



:الصناعةفيالمنافسةمستوىعلىالربحيةتعتمد

بازديادو،جددمنافسيناليهاتجذبالمرتفعالربحذاتالصناعة▪
السعرانخفاضالىيؤديمماالعرضيزدادالمنافسة

شاتالمنبعضفإنمربحةغيرالصناعةكانتاذاالعكسعلى▪
هاربإشمجبرةاوالنشاطبالغاءطواعيةالصناعةمنتخرجقد

لصناعةايجعلالذيالأمرالمنافسةتنخفضوبالتالي،الإفلاس
.الباقيةللمنشآتبالنسبةمربحة

41
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:المنشأةظروفتحليل-6

علىزيركوالذيالمنشأةلظروفالداخليالتحليلمننوعا  يعد

فقاتالتدعلىيؤثرنفسهاالمنشأةبخصوصشيءكلمعرفة

.المستقبليةالنقدية
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 :المنشأةظروفلتحليلالعامالإطار 6-1

الهدف-1

والخدماتالمنتجات-2

 .المنتجحياةدورة-3
والبدائلالتسعير-4

التسويقسياسات-5
.والبيع

44

6- الموردينسلسلة

7- البشريةالموارد .

8- الاستثمارأولويات .

9- /المالية .المحاسبة



 :الهدف /1

انحيثالداخليالتحليلفيالانطلاقنقطةهوالمنشأةهدفمعرفة

وخططةالاستراتيجيالسياساتيجعلأهدافهاوفهمالمنشأةغايةمعرفة

جيدةعاتتوقتقديرمنيمكنهالذيالأمرالماليللمحللواضحةتنفيذها

.النقديةوتدفقاتهاالمنشأةربحيةمستقبلحول

45



 :والخدماتالمنتجات /2

امنهكلوطاقةالمنشأةلدىواتساعهاالانتاجخطوطعمقيعرفانالماليالمحللعلىيجب

.التسويقيةالاستيعابيةالطاقةلمقابلةفيهاالمستقبليالتوسعوامكانيات

 :المعلوماتمصدر

.للمنشأةالسنويةالتقارير-

.الانترنتعلىالمنشأةموقع-

.المنشأةعنأومنتنشرمعلومات-

جارةوالتالصناعةبياناتلقواعدالمتخصصةالمواقعفيالمنشأةعنالمتاحةالمعلومات-

.التجاريةوالغرف

46



 :المنتجحياةدورة /3

:هيالمنتجحياةدورةبهاتمرمراحلاربعهنالك .الصناعةحياةدورةنفس

.الهبوطمرحلةواخيراالنضوجومرحلةالسريعالنمومرحلةثمالظهورمرحلة

 :والبدائلالتسعير /4

:نوعينالىللمنافسةوفقا  المنتجاتالاقتصاديينيصنف

والاختلافالتميزأساسعلىتتنافسمنتجات-1

.السعرأساسعلىتتنافسومنتجاتـ-2

.السوقفيالتنافسيالشركةوضعتحديديتمإليهمووفقا  

 :والبيعالتسويقسياسات /5

.قبليةالمستالمبيعاتعلىتأثيرهاوبالتاليالمنشأةومصاريفمبيعاتعلىتأثيرمنلهالما

47



 :الموردينسلسلة /6

روالتطويوالأبحاثوالتصنيعللشراءالمجتمعةالجهودتشمل

.والتوزيع

 :معرفةالمحللعلىويجب

.تقبليةالمسالنقديةالتدفقاتعلىالاجراءاتهذهمنجزءكلتأثير•

.السلسلةخلالالتكاليفسلوكمعرفة•

.السلسلةمنالأهمالجزءمعرفة•

48



:البشريةالموارد /7

ريقوفالبشريةالمواردفيالقوةمنالضعفجوانبمعرفة•

.العلياالإدارة

.ةالكفاءذويالموظفينوجذبالاحتفاظعلىالمنشأةقدرة•

.للمنشأةيةالمستقبلالربحيةفيتساهموالناجحةالقويةالقيادة•



 :الاستثمارأولويات /8

علامةأو،جغرافيةمنطقة،تجارينشاطلديهاالمنشآتمعظم

.عنهاوالدفاعحمايتهاعلىتحرصتجارية

فوالتكاليالمبيعاتلمعرفةضرورياللأولوياتهذهمعرفة

.المستقبليةالنقديةالتدفقاتوتوقع .المستقبلية

 :المحاسبة /المالية /9

حاسبيالمالتحليلخلالمنللمنشأةالماليالوضعمعرفةمنلابد

.للمنشأةوالمالي
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 :المنشأةلظروفلتحليلالعمليةالخطوات 6-2

:هيخطواتخمسخلالمنيتمالمنشأةظروفتحليل

معرفة. .المنشأةنشاط1

تقويم. .الماضيفيالمنشأةأداء2

تقويم. .المستقبلفيالمنشأةأداء3

تقدير. .للمنشأةالحقيقيةالقيمة4

اتخاذ. .الإستثماريالقرار5
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 :المنشأةنشاطمعرفة (1

لشركةاتقدمهاالتيالخدماتأوالمنتجاتلمعرفةالمحلليحتاج

.والخدماتالمنتجاتتلكفيهتتداولالذيوالسوق

52



ويشمل :الماضيفيالمنشأةأداءتقويم (2

وتقويمهاالماليةالتقاريرمعرفةـأ

.شركةللالماليةللتقاريرشاملبـتحليلالمحلليقوم•

.المنشأةتتبعهاالتيالمحاسبيةالسياسات•

دمهاتستخالتيالمحاسبيةوالبدائلالخياراتيقوم•

.وليةالأالنتائجعلىالازمةالتعديلاتواجراء،المنشأة
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الماليةالتقاريرجودةتقويم-ب

بصدقةالماليالتقاريرتلكتعبرأنالماليةالتقاريربجودةيقصد
.للشركةالماليوالمركزالفعليالاقتصاديالأداءعنوعدالة

.الماليةالتقاريرفيالتحفظمفهومبهويرتبط

:الماليةالتقاريرفيالتحفظ

اسبيةالمحالطرقباستخدامالماليةالتقاريرإعدادعندالإدارةاتجاههو
دخلافيصعنوالإفصاحالتقريرالىالمحاسبيةالسياساتوبدائل
مامأقلاصولصافياويجبممااقلنقديوتدفقيجبممااقل

.يجب



تقاريرالفيالتحفظومدىالماليةالتقاريرجودةالتقويملأغراض•
اسبيالمحوالتحايلللتلاعبالمنشأةنزعةتقويممنبدلاالمالية

مؤشراتالاستخدامطريقعنالمحاسبيةالسياساتبدائلباستخدام
ماليةالالقوائمفيتلاعبوجوداحتمالالىتشيرالتيوالعوامل

للمحاسبينالأمريكيالمعهدوضعهاالتيالمؤشراتحسب
.AICPAالقانونيين

اجراءلقبالماليةالنتائجبتعديلالقيامالماليالمحللعلىيجب•
دفقاتوالتالاداءتوقعوقبلالمماثلةالاخرىالشركاتمعالمقارنات

مستوىنعالنظربغضالمنشأةتقويموقبلالمستقبلفيالنقدية
.الماليةالتقاريرجودة
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الإدارةأداءتقويم-جـ

علىوادارتهاالادارةاداءانعكاسيقومأنالماليالمحللعلىيجب
.الماليةالتقارير

المستقبلفيالمنشأةأداءتوقع (3
أنتطيعيسالماليالمحللفإنالماضيفيالمنشأةاداءتقويمعلىبناءا  
.للمنشأةالمستقبليالماليالأداءيتوقع
فيةالمتوقعالأوليةالماليةالقوائميتضمنالمستقبليالماليالأداء

توقعهممكنيوالسهمدخلوتوقعات،المستقبليالدخلوتوقعات،المستقبل
.الاحصائيةالنماذجباستخدام
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للمنشأةالحقيقيةالقيمةتقدير (4

.وللسهمللشركةالأساسأوالحقيقيةأوالعادلةالقيمةيحددالماليالمحلل

57

السوقفيمتداولةالشركةكانتإذا

السوقيةبالقيمةمقارنتهايتم

السوقفيمتداولةغيركانتإذا

للتقويمطرقعدةيستخدم :

- النقديةالتدفقاتخصمنموذج

- السوقمضاعفنموذج

- المتبقيالدخلنموذج



الاستثماريالقرارواتخاذالماليالمحللتقرير (5

نتائجثيقبتويقومأنالماليالمحللعلىيجبالتحليلنهايةعند

.لمالياالتحليلتقريرإعدادخلالمنوايصالهاالتحليلعملية

58
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الماليةالتقارير

خلالالمنشأةيفتتمالتيالمحاسبيةللعملياتالنهائيالمنتجالماليةالتقاريرتعتبر

رورةضعلىالسعوديةالعربيةالمملكةفيالشركاتنظامنصوقد.الماليةالفترة

:الماليةالتقاريرمننوعينبإصدارالشركاتالتزام

ماليةسنةكلنهايةفيتصدرسنويةتقارير•

.شهورثلاثكلتصدرسنويةربعتقارير•

التقاريرأنلاإالشكلحيثمنسنويةالربعالتقاريرعنالسنويةالتقاريرتختلفولا

شترطيلاحينفيقانونيمراجعقبلمنمدققةتكونأنفيهايشترطالسنوية

.سنويةالربعالتقاريرفيالتدقيق



الماليةالتقاريرمحتويات

كلمة) الإدارةمجلسرئيس1

تقرير) التنفيذيةالإدارة2

القوائم) المالية3

الإيضاحات) الماليةالقوائمحول4

تقرير) الخارجيالمراجع5



الأهدافبيانالكلمةهذهفيويتم :الإدارةمجلسرئيسكلمة-1

تحقيقلالشركةعليهاتسيرالتيالخطةوبيانللشركةالعامة

وصولالفيالشركةترغبالتيالمستقبليةوالأهدافأهدافها

عنضمنياتعبرالإدارةمجلسرئيسكلمةانكما.اليها

إنجازاتمنالشركةتحققهماعنالإدارةمجلسمسئولية

.سلبيةأوإيجابية



منجزاتكافةعلىالتقريرهذاويشمل :التنفيذيةالإدارةتقرير-2

أبرام ,جديدةمصانعفتحمثلالماليةالفترةخلالالشركة

تفصحوكذلك.جديدمنتجإدخالأوجديدةفروعفتح ,اتفاقيات

لفترةافيالمستقبليةخططهاعنتخصصهابحسبإدارةكل

.القادمة



الماليةالقوائم

لأنهارالتقاريفيجزءأهمالماليةالقوائمتعتبر :الماليةالقوائم-3

التيراتالتغيوتبينالمشروعلأعمالالنهائيةالحصيلةتمثل

ويهتم.الملاكحقوقفيأوالشركةلدىالأصولفيحصلت

ومن.الداخليةأوالخارجيةالأطرافمنالكثيرالتقاريربهذه

:القوائمهذهأهم



الماليةالقوائم

:الدخلقائمة-1

خلالعالمشروبهاقامالتيالعملياتنتيجةالدخلقائمةوتبين

والمبيعاتالإيراداتعنمعلوماتعلىوتشمل ,الماليةالفترة

تبينوكذلك ,أخرىمصروفاتايأوالمبيعاتتكلفةوكذلك

روعللمشالرئيسيالنشاطمنالناتجةالتشغيليةالأرباح

جةالناتالأرباحأوالاستثماريةالأعمالمنالناتجةوالأرباح

.الأصولبيعمثلعرضيةعملياتمن



:الماليالمركزقائمة (ب

شركةالعلىالتيالالتزاماتأوالأصولكافةيبينتقريروهو

المشروعفيالملاكحقوقيبينكماالتقريرإعدادلحظة

أوالأجلالقصيرةبالالتزاماتالخاصةالمعلوماتوكذلك

.الأجلالطويلة



:النقديةالتدفقاتقائمة (جـ•

النقديةالتدفقاتمعرفةهيالقائمةهذهإعدادمنوالهدف•

معلوماتتوفرفهي.معينةفترةخلالالواردةأوالصادرة

اطوالنشالتشغيليالنشاطعنالنقديللأساسطبقامعدة

اسأسعلىوليسللمشروعالتمويليوالنشاطالاستثماري

.الاستحقاق



:الماليةالقوائمحولالإيضاحات•

لبنودابأحديتعلقمهمتوضيحأيكتابةالجزءهذافيويتم•

الأوراقاستثماراتتفاصيل)مثلالماليةالقوائمفيالموجودة

فيويتم (الماليقائمةفيبالإجماليمعروضةكانتإذاالمالية

إعدادفيالمتبعةالمحاسبيةالسياساتتوضيحأيضاالجزءهذا

تقييمطريقة ,المستخدمةالاستهلاكطرق)مثلالبنودبعض

(المدةأخرمخزون



:الخارجيالمراجعتقرير-5•

هابقامالتيالمراجعةطريقةعنبالإفصاحالمراجعويقوم•

عليهينصلماوفقاأعدادهاتمالقوائمهذهكانإذاوبيان

التحفظمننوعيعدالأمورهذهعنالإفصاحوعدم ,النظام

.القوائمهذهقارئقبلمنلهالانتباهيجب



المالية؟القوائمتحليليتملماذا

:أهمهامنالأسئلةمنكثيرعلىللإجابةالماليةالقوائمتحليليتم

.مربحةمجالاتفياستخدامهميتم (والمتداولةالثابتةالأصول)الموجوداتهل•

.جلالأالطويلةالشركةالتزاماتلتغطيةكافيةالثابتةالموجوداتربحيةهل•

.جلالأقصيرةالشركةالتزاماتلتغطيةكافيةالمتداولةالموجوداتربحيةهل•

الطويلالأجلفيالشركةالتزاماتلتغطيةكافيةسيولةالشركةلدىتتوفرهل•

.القصيروالأجل



الماليةالقوائملتحليلالأساسيةالأدوات

ماليةالالقوائملتحليلاستخدامهمايتمأساسياننوعانهناك•

:هما

الرأسيالتحليل•

.الأفقيالتحليل•

الاموالواستخداممصادرتحليل•



:الرأسيالتحليل•

خلاليةالمالالقوائمفيالموجودةالبياناتاستخدامعلىيقوم•

مثلعضالببعضهاالىبنسبتهاويقومفقطواحدةماليةفترة

فيلقةالمطالأرقامتحويلأوالأصولإجماليالىالنقديةنسبة

.ماليةنسبالىالقوائم



:الأفقيالتحليل•

القوائمفيالموجودةللبنودالاتجاهاتتحليلدراسةعلىيقوم•

هـ1430سنةيأخذكأنأكثرأوزمنيتينفترتينخلالالمالية

.تليهاالتيبالسنواتويقارنهاأساسسنة



:الاموالواستخداممصادرتحليل

:علىالإجابةالتحليلهذاويحاول

لديها؟التيالأموالعلىالمنشأةحصلتأينمن-

.الأموال؟بهذهالمنشأةفعلتوماذا-
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الراسيالتحليل

1435النسبة 1435 الاصول

2.8% 90 النقدية

4.7% 150
مااليةأوراق

6.3% 200 المدينين

18.4% 590 المخزون

40.6% 1,300
والمنشأتالمعدات

7.8% 250 اراضي

11.6% 370
مباني

7.8% 250 سيارات

100% 3200 الأصولمجموع

 =100الأصولمجموع/الأصل)

:النقديه
(90/3200) 100=% 2.8



الأفقيالتحليل
التغيرنسبة التغيرقيمة 1436 1435 الاصول

233% 210 300 90 النقدية

167% 250 400 150 مااليةأوراق

150% 300 500 200 المدينين

171% 1010 1,600 590 المخزون

-15% -200 1,100 1,300 والمنشأتالمعدات

-4%
-10 240 250 اراضي

-3% -10 360 370
مباني

-12% -30 330 250 سيارات

48% 1520 4720 3200 الأصولمجموع

210=90-300النقدية ,الأساسسنة-الثانيةالسنة =التغيرقيمة
%233=210/90النقدية ,الأساسسنة /التغيرقيمة =التغيرنسبة



الاموالواستخداممصادر

استخدام مصدر

الأصولفيالزيادة الأصولفيالنقص الأصول

الإلتزاماتفيالنقص الإلتزاماتفيالزيادة ةالملكيوحقوقالإلتزامات

قاعدة



الأموالواستخداممصادر
استخدام مصدر 1436 1435 الاصول

210 300 90 النقدية

250 400 150 مااليةأوراق

300 500 200 المدينين

1010 1,600 590 المخزون

200 1,100 1,300 والمنشأتالمعدات

10 240 250 اراضي

10 360 370
مباني

30 330 250 سيارات

4720 3200 الأصولمجموع


