
 

  العادلةالقيمة السوقية ـ 
(Fair-Market Value) 

 أحد بدائل القيمة الجارية



 مفهوم القيمة السوقية العادلة
لكنها خرجت عن هذا المفهوم وأصبحت  امتداد لمفهوم القيمة السوقية هي

 مفهوما مستقلا بذاته
 في سوق نشطة مقابل بيع أصل أو التزامتتحدد السوقية القيمة 
التي وصفتها للسوق الرأسمالية الكفء سوق مماثلة هي  السوق النشطة

 نظرية السوق الرأسمالية
  السوق الكفء خصائص 

لكافة المستخدمين بكلفة زهيدة وبشكل واسعمتاحة  المعلومات 
قابلة الوثيقة الصلة وال أسعار الأوراق المالية تعكس كل المعلومات

 منها تحققلل
   يرتبط بشكل مباشر بمدى اتساع ( اتساعها وانحسارها)نشاطات السوق    

 وعمق السوق وحسن تنظيمه
  سوق مثالي وحالة نادرة لا يمكن تعميمها إذا السوق الكفء هي  
سوق تتحدد فيه القيم بشكل عادلهو  السوق الكفءالبعض أن  يرى ،

قيم ال وتكون بذلك قريبة من( العرض والطلب)قوى السوق استنادا إلى
 (الرأسمالية) الاقتصادية



القيمةة المحةددة علةى أسةاس أسةعار التبةادل فةي هي  القيمة السوقية للأصل

 تتأثر بالقيمة الاقتصادية يوهالسوق 
ربتين اقةمتعمليةا السةوقية والاقتصةادية تكةون القيمتةين  في السوق الكةفء

 كل المعلومات متاحة وليس هناك من يتحكم بالسوق لأن
 إجراء مفاضاالة بينهمااا يقااوم المسااتخدم بااذا كااان هناااك فااارق بااين القيمتااين إ

 للوقوف على حجم المخاطر المتوقعة من الاستثمار
تتطةةابق مةةا مفةةاميم القيمةةة العادلةةة يمكاان أن  السةةوق الرأسةةمالية مفةةاميم

 :خاصة الأدوات المالية ،للسلا والخدماتللأصول غير المنتجة 
مقارنةةةة المخةةةاطر  لةةةلأدوات الماليةةةة عبةةةريمكةةةن تحديةةةد القيمةةةة السةةةوقية •

 المتوقعة لأصل له قيمة سوقية ما مخاطر أصل لا وجود لسوق له
لأصةول ذات مخةاطر مختلفةة الأسعار السةوقية إذا كان مناك مجموعة من •

لأصةةول أخةةرى لهةةا مخةةاطر فإنةةه يمكةةن اسةةتخدام مةةذ  الأسةةعار  الأنةةوا ،

 مكافئة
لقيمةة العادلةة لةه عندما لا تتوافر قيمة سوقية لأصل ما فإنه يمكن تحديةد ا•

 المتوقا أن يحققها التدفقات رسملةعن طريق 



مصطلح العدالةFairness  براغماتي ضبابي مصطلح 
 لطمأناة المساتخدمين العةرض واففصةا  فاي مجاال العدالة استخدم مصطلح

ت ودققةت بعنايةة وجهةد كبيةرين  إلى أن القوائم المالياة المنشاورة ، وأن أعُةدت

 المعلومات التي تحملها تصوّر الحقائق دون أخطاء أو تزييف أو إممال

 وفي مذا عدالة... وإلى أن القيم ملائمة لهم جميعا وتحقق مصالحهم    
  دون تحديد دقيق لمضمونه المحاسبي القياسستخدم في مجال اثم 
 عةةةدم التضةةةليل، ملاءمةةةة المعلومةةةات للمسةةةتخدمين ،  قةةةد تعنةةةي العدالةةةة

 امضغمفهوم فهي ...  الانسجام ما الحقائق
 للمحاسبين القانونيين  الأميريكيالمعهد(AICPA ) استخدم مفهوم العدالة

كضابط ومعيار للتوافق مةا المبةادا المحاسةبية المتعةارف في العرض، 

ملازم الحساابات ومراجاع ( . الإفصاا  ، الثباات ، قابلياة المقارناة) عليها

 عداد تقريرهإكذلك باستخدام مصطلح العدالة عند 

 غيةةر أن المعلومااات معنااى بسةةلوكاأ أخلاقيةةاأ آخاارون ياارون فااي العدالااة

 متحيزة وقد استخدمت بإخلاص



ين للعدالة تعريفمن خلال وجود  تضحيفي مجال العرض  العدالة غموض مفهوم  : 
 حياااد عنااد عاارض المعلوماااتال ياارى فيهااا مةةذمب العدالةةةأمريكةةي يطلةةق عليةةه 

 ملة ممارسات كاعتماد المبادئ المحاسبية المقبولة عموماً والنزاهةجالمتمثل في 
 أي أن القااوائم  مةةذمب الصةةحة والعدالةةةيطلةةق عليةةه ( إنكليةةزت تحديةةداأ ) وروبةةيأ

 صحيحة وعادلة" المالية 
القيماة الساوقية "فشااع مصاطلح كمصطلح محاسابي ، " العدالة " اتسع استخدام ثم  

 ".  القيمة العادلة" ثم" العادلة

 القيمة السوقية تختلف عن القيمة العادلةيتَّضح أن 
القيةةاس  تلحةةل مشةةكلا براغمةةاتيعملةةي  منظةةورينطلااق مدياادو القيمااة العادلااة ماان    

ولاايس مهمااا أن يكااون أن الحةةل مقبةةول عمليةةاأ فةةي الوقةةت الحةةالي  عنةةدمم المهمفةة

ااة قااد لا تصااح فااي المسااتقبل ممااا يسااتوج  . مقبااولاً فااي المسااتقبل المعالجااات ايني 

 .تعديلها وتغييرها، وهذا ما يفسر التغيرات في المعايير المحاسبية المحلية والدولية

اااه مجلاااس معاااايير المحاسااابة المالياااة    ولجناااة معاااايير ( FASB)التعرياااف الاااذي قدم 

 :(البيعياة)المحاسبة الدولية، خرج عن المفهوم الاذي قدماه مدسساو القيماة الساوقية 

القيمة العادلة مي المبلغ الذت تقبله أطراف ذات معرفة ولديها الرغبة في مبادلةة 

 .  أصل أو تسوية التزام، في عمليات لا تشمل أطراف ذات علاقة



   بةرااد   فهة  ححدةدد. عن مبلغنتمبللغنطمافنذاتممارمب ذ ن القيمة العادلةة حدةد
قلةةأ أ   فةة  الاةةاا  ةغبةةاا الأطةةااذ تا  قة،ةةة  لةة  البهةةة الباجعةةة   البهةةة 

مجدمعلاق ملي مالفذ ي بوم
ألمها اسحند إليهاالح  فكذي مالمبنفغلابطلطملغليب مال ادل مالفهممهمام: 

بجنناوممبلننكغ معنندممبننوا ذميننوعمنانناب،ملننل وماد ننو  موعنندمموجننودم•
 يوعمللأ و مالبيب بغ ماوملل ومانواعماد و 

لكن ممح معبغ،ملبلكغ مالليب ماليوقي  مبلل ملطمالبباذي مال غبي إيجادم•
  ئابها

  الننبصغممبنن مل ننوم نن ولارمبحدينندمالليبنن ماليننوقي ملننل وماد ننو •
لخةةةا ن قةةة  القةةةي  السةةة ،ية إتا حعةةةتا معافحهةةةا  لحسةةةحخد  بةةةد   اديةةةم يم ةةة  

 نن،محننا معنندممبننوا ذمهننم ماللننيمم  قننيممبوا لي نن ما بذا نني  مبلديذينن منهةةا 
مالبوا لي ميبك مال ودةمإلىمالليممالد بذي ملب دمقيباًمعادل 

اكثذمب ملندي ملبحديندمقنيممعنا نذمالبذكنمميعن   ب د  اسحخدا  القيمة العادلة
 الأما التي يُفقد المعل ما  المداسبية م ض قيحها  البال،



 خصائص القيمة العادلة

  الموضوعية ـ 1

 تعني الموضاوعية الابتعااد عان التحي از والأحكاام الشخصاية

 التقديرات الجزافيةعن ووالمسبقة، 

في المسةتندات  الموضوعية واوجد أنصار التكلفة التاريخية

هااذا  .لعمليةةاتاحةةدو  لالمؤيةةد كونهةةا الةةدليل الموضةةوعي 

الادعاء غير صحيح لأن الساب  فاي التمساك باالقيم الدفترياة 

تقةةديم الةةدليل علةةى أن لاايس الحاارى علااى الموضااوعية، باال 

ةةةر القةةةيم فةةةي الةةةدفاتر لِّ وتليغ ، كاااي لا تاااتهم افدارة لةةةم تعةةةدغ

 بالتلاع 

القيم المستندة الموضوعية في يرون الجارية  مةيالق أنصار

 والسوق بطبيعته طرف محايد. إلى أسعار البيا



 :ححددد اسحنادا إلأللأصل الليب ماللي ي م
 اليوعمماي اذ•
 لأصل ابيع  ةالح  حعحمد أسس قلمية لندسية لحدديد ،يمالصلذةمالهنديي م•
 مةا لة  الدةال فة  )حق   برقةدادلا بهةا  د  ميةة معينةة بؤلذارماي اذم•

 (ال  يا  المحدد 
،ة حعةةةةد مةةةة  ،بةةةةل الاةةةةا ا  ”كابالوكننننار• حبةةةةي  أسةةةةعاا " المنحبةةةةة أ  المسةةةة  

 .منحباحها   لته الأسعاا دحما  مدايد 
القي  السةةة ،ية لةةة  ،ةةةي  م ضةةة قية بعيةةةد  قةةة  الحقةةةدياا   لةةة  حصةةة ا دقةةةاج  فةةة

 م ض قية معاصا 
هننماماعدعنناذمالننمهميلدبننطمبؤينندومالليبنن ماليننوقي مال ادلنن معميننما ملحاجنن مإلننىم

 ادل مبلن  مبؤكدمبو وعيبها
بذاعننن،مب نننال مفةةة  القيمةةةة السةةة ،ية العادلةةةة ح مةةة   فةةة  أنهةةةا  عي اللابو نننوم 

. ،بةةل أ  حخةةد  مصةةالا الفجةةا  الأخةةال   خاصةةة المبحمةةع ا ننحارمذاامالبننا 
  بالحال  فه  ليس  قادلة  ما يدق  أنصاالا 



 الاستمرارية ـ 2

نصااار التكلفااة التاريخيااةأعنااد مفهةةوم الاسةةتمرار  رتاابطا 

إذا حتاى  يبقاى مساتمرا المشروع)بفرض الشخصية المعنوية 

لا كاون المشاروع مساتمرا فأناه لووغيارهم  دائناوهتغي ر مالكوه أو 

ركاان هااام ماان أركااان إنهااا (. ضةةرورة لتقيةةيم أصةةوله بسةةعر البيةةا

 الفكر المحاسبي التقليدي

عون باادورهم أن  أنصااار القيمااة السااوقية العادلااة أسةةعار ياادَّ

تحةةدد لأنهةةا  البيةةا السةةوقية تحقةةق الاسةةتمرارية للمشةةرو 

ثةةةم الةةةذت يمكةةةن أن يتةةةوافر فةةةي المشةةةرو ، مقةةةدار النقةةةد 

في ضوء القدرة المالية من جهة، اختيار البديل المناسب 

 واحتياجاتها إلى القيام بالعمليات التشليلية



 :عادلة أنهالاالسوقية القيمة من مزايا 

 وفائدة  أكثر واقعية ومصداقية وحداثة معلوماتبتزود المستخدمين   

علااى  ةحتساابمالقاايم كااون لوحاادة النقااد تراعةةي تليةةرات القةةوة الشةةرائية 

 أساس الأسعار الجارية

وقات   هةاذات ثروات المةالكين بوحةدات نقديةة لهةا القةدرة الشةرائية حددت

 إعداد القوائم

 في المشروع وتضمن استمرار استثماراتهم المالكينثروات تحافظ على 

ان ماان  عباار المفاضاالة معرفةةة التليةةرات الحقيقيةةة فةي حقةةوق الملكيةةة تمكِّ

بين حقوق الملكية في بداية ونهاية الفترة المحاسبية على أسااس الأساعار 

   (معرفة قيمة النقد المكافئ) الجارية

ااان مااان اتخااااذ قااارارات مناسااابة بخصاااوى الإبقااااء علاااى وعلياااه فإنهاااا ت مكِّ

، أو الاسااااتثمارات، أو تحوياااال هااااذه الاسااااتثمارات إلااااى مشااااروع أخاااار

بخصاااوى تغييااار السياساااات والنشااااطات الحالياااة بهااادف زياااادة كفااااءة 

 استمراريتهعلميات المشروع وضمان 



لتقييم الأصول افنتاجية يمكةن ألات يسةهم فةي المحافظةة اعتماد أسعار البيع 

 خروجه من السوقللمشروع وبالتالي قد يددي إلى على الطاقة افنتاجية 

نخفض فياأصول إنتاجياة أكثار حداثاة تظهر  التقدم العلمي والتقنيفي ظل  

هاذا . يهابط ساعرها فاي الساوقو ،الطل  على الأصول الإنتاجية المساتعملة

وهاو الفارق باين القيماة البيعياة فاي )الهبوط يددي إلى زيادة قسط الإهتلاك 

؛ وبالتاالي يساهم فاي الاتخلى مان (بداية الفترة والقيماة البيعياة فاي نهايتهاا 

مكاسب الحيازة التةي لكن .. .الأصول الموجودة في الخدمة في وقت أقصر

سوف تتحقق خلال حيازة الأصول افنتاجية سةتكون أقةل قيمةة مةن المبلةغ 

ثام إناه  .اللازم للاسةتبدال فةي ظةل ارتفةا  الأسةعار ومبةوط القةوة الشةرائية

يمكن، في حال هبوط القوة الشرائية، أن تكون القيمة البيعية في نهاية العاام 

. وهذا يعني أنه لن يكاون هنااك اساتهلاك ل صال. أكبر منها في بداية العام

كل ذلك يبين أن استخدام القيماة الساوقية العادلاة يمكان أن ياددي إلاى نهاياة 

 .    المشروع وليس استمراره



 :البلاذب منم3
معل مةةا   فهةة  حةة فا لهةة البلاذبنن ملغبيننبصدبي مكا نن مدقةة  مبةةدأ ح أسةةعاا البيةةع فةة  السةة  

ةةةةةقة  مح افقةةةةةة مةةةةةع ادحيابةةةةةا  )م ضةةةةة قية حسةةةةةاقد فةةةةة  احخةةةةةات القةةةةةاااا   الإداذةمفهةةةةة   بُةةةةةد  متحاسق
والبلذ ي موالبالكي مالبيبللغيي موالبالكي مالحاليي مول ومالبؤييارمالحكوبين موالهيئنارم

 ( غيالا البالي 
يهحمةة   بةةالقي  السةة ،ية لأنهةةا حعبمةةا قةة  المبةةال  الحةة  يم ةة  أ  ح افالةةا لةةته   و البلذ نن

 الأص ل له   ف  دال قبز الاا ة ق  السداد
بفاللبهنناميحزايةةد الحمامهةةا بةةالقي  السةة ،ية مةة  خةةةل  اةةبا الد  ميةةة  لحكوبينن ماالجهننارم

لةبع  قناصةا الما ةز المةال  م ةل ا سةح مااا  ل ذوذةمالإ  احمع ماللنيممالينوقي م
فة  (ف  السندا  المالية المدابة ف  الب اصة   الأص ل المال نة  ضةمانا  للقةا   
  )بايطانيا  م ة   يح بب الإفصاح ق  فا   القي  الدفحاية  الس ،ية لممحل ا  الاا ة

بفهوممالدص محيرمالليب ماليوقي موا ٌ موبلن،مايبناداًمإلىمقاعدةمناذي م نالح معغنىم
م.البدىمالفوي 

معموجودملغب اذرم ،مفذعمقياامالدص ملي ماللذكار
عموجننودم قليةةا فرنةةا . ب ننديلارم نن،محننا مبتيننذمبيننبويارمادينن اذمعم ننذوذةملإجننذاذماينن 

 لالبال،ملبومي ارماذلاحماعبلافي موصادع 



في بيان مفاهيم المحاسبة المالية ( FASB)مجلس معايير المحاسبة المالية

د مفهوم التلير الحاصل في حقوق الملكية للوحدة الدخل على أنه  حد 

رأس المال : وعليه فإن مذا المفهوم ربط بين. خلال الفترةالمحاسبية 

المستثمر والدخل، وبالتالي فإن مصداقية الدخل ترتبط بمصداقية قيمة 

 الأصول في الشركة
 :الدخل المحتس  طبقاً للقيمة السوقية يتكون من جزأين

oيمثل تفاضل الإيرادات والنفقات المحتسبة طبقاً للقيم الدفترية: الأول 

oيتمثل في التغيرات الحاصلة على قيمة الأصول غير النقدية : الثاني

 الدخل غير المحققهذا الجزء يمثل ، نتيجة التغيرات في الأسعار

غير أن هذه التعديلات لقيم بنود  والذي يفترض أنه قابل للتحقُّق

 القوائم المالية، والتي تواك  تغيرات الأسعار، تلبي برأي 
STERLING أو  بالملاءمةالأهداف الأولية للمحاسبة المتمثلة

 والقدرة على التفسير المنفعة،



ة اسااااتناداً إلااااى القاااايم السااااوقية لاحتياجااااات  ادعاااااء ملاءمااااة المعلومااااات المعااااد 

 غير دقيقالمستخدمين كافة ادعاء 

مت كأمثلاة، لهاا اهتماماات مالياة نقدياة ماع المشاروع، خاصاةً   : فالفئات التي قاُدِّ

المااالكون والمقرضااون والجهااات الحكوميااة والهيئااات الأخاارى كهيئااة الأوراق 

المالية؛ في حين أن فئات أخارى يمكان أن تتجاه اهتماماتهاا نحاو مساائل تارتبط 

 :بقدرة المشروع على الاستمرار في إنتاج السلع والخدمات؛ من هدلاء

الاذين يهتماون لايس فقاط بقادرة المشاروع علاى الساداد بال أيضااً  الموردون 

 بقدرته على شراء المواد والبضائع منهم ،

 . الذين يهتمون بقدرة المشروع على توريد السلع والخدمات لهم العملاء

المحيط ببيئة عمل المشروع، فهو يهتم بقادرة المشاروع علاى إنتااج  المجتمع

 . السلع والخدمات التي يقدمها لهم

إذ مااان مصااالحتهم اساااتمرار المشاااروع والمحافظاااة علاااى قدراتاااه  العااااملون

 فاستمراره يعني استمرار فرى عملهم . الإنتاجية



د للساالع والخاادمات يختلااف عاان الاهتمااام  إن الاهتمااام بالمشااروع كمااورل

رغاام أهميااة القاادرات الماليااة وضاارورة ) بالقاادرات الماليااة النقديااة لااه 

توفرهاااا لبقااااء المشاااروع واساااتمراره كوحااادة اقتصاااادية منتجاااة للسااالع 

 (.والخدمات
الأول يمثل البعد الاستراتيجي في قائمة المصالح المرتبطة بالمشروع 
 الثاني يمثل الأداة اللازمة لبلوغ هدف المشروع وتحقيق استراتيجياته

وعليااه فإنااه ماان غياار المنطقااي تحوياال الأداة أو . وخططااه التنفيذيااة

 الوسيلة إلى هدف
غيااار أن سااايطرة مدسساااات الماااال والشاااركات الكبااارى علاااى الهيئاااات 

والمدسسات المعنية بوضع معايير وأسس الممارسة العملية، جعال ذلاك 

 .حقيقة قائمة، وحول القياس المحاسبي لمصلحة رأس المال ومن يملكه
استناداً إلى ما سبق لا يمكن الجزم بأن القيمة السوقية العادلة تحقق مبدأ 

الملاءمااة، وبالتااالي لا يمكاان الجاازم بماادى صاالاحية هااذا البااديل لحاال 

 .مشكلات القياس المحاسبي 
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أدلةةة تتااوافر قابليااة التحقااق فااي القاايم السااوقية ماان خاالال مجموعااة ماان 

يمكن استخدام نشرات البورصات المالياة ) تدكد موضوعية القيمة العادلةوقرائن 

استخدام عروض الأسعار للتحقق من و ،للتحقق من قيمة الاستثمارات في الأسهم والسندات

اسااتخدام أسااعار و، قاايم عناصاار أخاارى كااالمواد أو الأثااا  أو الأصااول المنتجااة وغيرهااا

 الكاتالوكااتواساتخدام . البورصات التجارية في حال وجودها، للتحقاق مان قيماة المخازون

 (...لعناصر أخرى 

دون أي تاأثير  تشكل أدلةة مقنعةة قد  ،في حال توافرت ،جملة هذه الأدلة

ل ماان قباال الإدارة،  . دون أي تااأثير لاابعض المااالكين أو غياارهم وأو تاادخ 

 وهذا أمر قد لا يمكن ضمانه
كثيراً ماا يحاد  أن يكاون لمساتثمر  فاي شاركة ماا أساهماً فاي شاركة  لكن

أخرى، يفترض أنها لا تقيم علاقات مع الشركة الأولى، أي محايادة،  ثام 

ماان خاالال تأثيرهااا فااي السااوق ، أو ) تسااهم هااذه الشااركة بشااكل أو بااأخر 

 في تحديد الأسعار السوقية( تقديم عروض أسعار أو غير ذلك 



صدرت قوانين وقواعد تهتم بمسألة التحقق من سلامة القيم المحتسبة على 

المراجعةةة مجلةةس معةةايير فقااد أصاادر . أساااس الأسااعار الجاريااة وعاادالتها 

AUDITING STADARDS BOARD (ASB )   التابع للمعهاد الأمريكاي للمحاسابين

مراجعةةة إفصةةا  وقيةةاس بعنااوان  101بيانااه رقاام   (AICPA)القااانونين 

حاااول تقيااايم إرشةةةادات عامةةة للمةةةراجعين قااادم ماان خلالاااه القيمةةة العادلةةةة 

وعرض الأصول أو الالتزامات وبعض مكوناات حقاوق الملكياة بالاساتناد 

 . 2003بدأ تطبيقه عام . إلى القيم العادلة
. لا شك أن في ذلاك إشاارة إلاى إمكانياة تقيايم الأصاول بالأساعار الساوقية 

مجلةةةةس معةةةةايير المحاسةةةةبة الااااذي كااااان أصاااادره  7البيةةةةان رقةةةةم وكااااان 

، قد أشار إلى أن المراجع يج  عليه الأخذ بالقيم السوقية   (FASB)المالية

العادلااة كأساااس للقياااس المحاساابي إذا اسااتطاع أن يحااددها ، دون أن يلجااأ 

، أو (أو القاااايم الحاليااااة ) إلااااى طاااارق تقاااادير أخاااارى كطريقااااه الرسااااملة 

 .المعلومات الأخرى التي تتعلق بالتدفقات النقدية



اسااتخدام القاايم السااوقية العادلااة فااي القياااس المحاساابي، فااإن تساااع رغاام ا

كااذلك ) غالبيااة الشااركات فااي الاادول التااي تتبنااى معاييرهااا القيمااة العادلااة، 

، لأن بما جاءت به مذ  المعةايير تماما لم تلتزم( الشركات الأمريكية مثلا

افدارة تكةةون، بطبيعةةة الحةةال، و. الأماار متااروك، غالبااا، لإرادة الشااركة 

، نظاراً لصاعوبة تاوافر دليال الإثباات حذرة حيةال اسةتخدام القيمةة العادلةة

 .الذي يرفع عنها المسدولية عند التحقق من القيم السوقية
ياتم المسألة الأكثر خطاورة أناه يمكان فاي حاال عادم تاوافر أساعار ساوقية 

كيااف ف. يراالشااوع ائالباا: الاعتماااد علااى أسااعار تتحاادد بااين طاارفين اثنااين

 يمكن التحقق من عدالة القيم
إن عدم توافر قابلية التحقق في المعلومات المحاسابية للقيماة العادلاة يعناي 

عدم موضوعية القياس المستند  إليها وعدم موثوقيته ، وبالتالي عدم قابلية 

وهااذا فااي النهايااة يااددي إلااى انخفاااض فعاليااة المعلومااات . نتائجااه للمقارنااة

 المحاسبية المستندة إليها


