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ألا وهو حسم واستبدال السندات بالفائدتٌن  مع الدكتور ٌاسر الجندي  أهلا بكم أصدقائً فً فصل جدٌد من هذا المقرر

 البسٌطة والمركبة 

  ولنبدأ بالحدٌث عن السند التجاري 

 ما هو السند التجاري ؟

من تارٌخ  ): وثٌقة ٌتعهد فٌها المدٌن للدائن أو لأمره بدفع مبلغ الدٌن مع فوائده خلال فترة زمنٌة محددة السند التجاري 

(القرض حتى ٌوم استحقاقه   

   V  ونرمز لها بـ،   ) أي الدٌن + الفوائد ( بالقٌمة الاسمٌةوتسمى قٌمة هذا الدٌن 

من تارٌخ الحسم حتى موعد ة الاسمٌة فوائد من الفترة المتبقٌة ) وعند سداد الدٌن قبل تارٌخ الاستحقاق ٌحسم من القٌم

(الاستحقاق   

  E ونرمز له بـ،   الحطٌطةأو بالحسم  وهذا الفرق بٌن القٌمة وما ٌقبضه الدائن ندعوه

 E = V - Va  

E  ،   الحطٌطة :V  ،     القٌمة الاسمٌة :Va  ما ٌقبضه الدائن ) هو الفرق بٌن القٌمة الاسمٌة والحطٌطة ( نسمٌه :

  Vaونرمز لها بـ القٌمة الحالٌة للسند 

Va = V – E                                                                      ما ٌقبضه الدائن 

  حسم واستبدال السندات بالفائدة البسٌطة: 

 :حسم السندات بالفائدة البسٌطة 

  Eحطٌطة تجارٌة   الحسم ) الحطٌطة ( نوعان :  

  Erحطٌطة صحٌحة                                     

 الاسمٌة للسند من تارٌخ الحسم حتى موعد الاستحقاق  القٌمة: هً فوائد  E الحطٌطة التجارٌة 

 ومن التعرٌف نجد أن :     

                                                E = V.i.
360

n
 

 : القٌمة الاسمٌة  Vحٌث : 

        i  معدل الفائدة : 

        n  عدد الأٌام من تارٌخ الحسم حتى موعد الاستحقاق : 

 = Dومع الأخذ بعٌن الاعتبار أن       
i

360
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 = Eفٌكون :           
D

Vn
 

 ( بعد الحسم كما ورد سابقا ٌقل عن القٌمة الاسمٌة القٌمة الحالٌةن ما ٌقبضه الدائن )إ

                       Va = V – E 

                        Va = V –   

 

  = Vaبعد توحٌد المقامات                           

 = Va                  وبإخراج عامل مشترك  
D

nDV )( 
 

 

 : هً فائدة القٌمة الحالٌة من تارٌخ الحسم حتى موعد الاستحقاق الحطٌطة الحقٌقٌة أو الصحٌحة 

      Var( هو القٌمة الاسمٌة مطروحا منها الحطٌطة الحقٌقٌة ونرمز لها القٌمة الحالٌة وبالتالً ما ٌقبضه الدائن ) 

                               Var = V - Er                    

Var  ،       القٌمة الحالٌة  للحطٌطة الحقٌقٌة :    Er الحطٌطة الحقٌقٌة :                  

 وحسب التعرٌف : 

                                                Er = Var .i. 
360

n
      

                                                               Er =  

 لدٌنا :  Varولحساب 

                                                       Er = V - Var 

                                                      V = Var + Er 

                                                         V = Var +  

  = Vنوحد المقامات                     

 

VD = Var (D+n)                Var = 
nD

VD


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 . Er = Varولو عوضنا فً                                        
D

n
 

                                           Er = 
nD

Vn


             

D

n
  Er =  

nD

VD


  .  

 : العلاقة بٌن الحطٌطة الحقٌقٌة والتجارٌة 

 تساعد فً تسجٌل العملٌات الحسابٌة وللانتقال من حطٌطة لأخرى  Erو  Eٌمكننا استنتاج عدة علاقات بٌن 

 E    Er       نرى أن قٌمة  Erو  Eوبالمقارنة مع 

Va        Var                                

E = 
D

Vn
 = Er     و                                                                   

nD

Vn


  

 


