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 سلأو  اسحيم لله  اسم ب
 

  الأولع    ىمقدمع 

 أ لًا : لماذ  ير   اكتاب :
ٖصا ايهتاب في ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ ٖٛ ثمط٠ تسضٜؼ ايٓعط١ٜ مذٛ خمػ١ عؿط غ١ٓ ٚشيو ع٢ً 

 َػت٣ٛ ايبهايٛضٜٛؽ ٚايسبًّٛ ايعايٞ ٚبطْاَر َادػتير الاقتصاز.

  َطد  َتكسّ في ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ٚإٔ ٖٓاى ْسض٠ ؾسٜس٠ فييكس لاسعت إٔ المهتب١ ايعطب١ٝ تفتكط إلى

ٚع٢ً ايطغِ إٔ المهتب١ ايعطب١ٝ تعخط بمؤيفات ايٓعط١ٜ  .ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ المتكس١َ بايًػ١ ايعطب١ٝ َطاد 

نُا لاسعت  الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ ع٢ً المػت٣ٛ المتٛغط إلا إٔ ٖصٙ ايهتب لا ٜتِ تطٜٛطٖا بصٛض٠ َػتُط٠.

ض المهتب١ ايعطب١ٝ ٚاي١ُٝٓٝ في إتاس١ نتاب ٜهٕٛ َطدعاً يًباسجين ٚالمدتصين في عًّٛ ايٓعط١ٜ قصٛ

 الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ ٚتطبٝكاتٗا في ايػٝاغ١ الاقتصاز١ٜ.

ٚفي الحٝا٠ ايعا١َ يكس ساٚيت أثٓا٤ إعساز ٖصا ايهتاب إٔ أجم  بين الخبر٠ ايع١ًُٝ في سكٌ ايتسضٜؼ 

 ع١ًُٝ ايتي ٜتطًبٗا إعساز ٖصا ايهتاب.ٚبين الخًف١ٝ ايٓعط١ٜ اي

 ٚقس تٛخٝت إٔ يحكل ٖصا ايهتاب ثلاث١ أٖساف ض٥ٝػ١ ٖٞ :

أٚلًا : إٔ ٜته٧ ع٢ً خًف١ٝ ْعط١ٜ َتعُك١ َٔ خلاٍ عطض َٚٓاقؿ١ ٚتحًٌٝ ايطؤ٣ٚ ٚالأفهاض الاقتصاز١ٜ 

١ ٜاٖات المعاصط٠ في ايٓعطالمسضغ١ ايهلاغٝه١ٝ ٚإْتٗا٤ بالاتج بس٤اً َٔعٓس المساضؽ الاقتصاز١ٜ المعاصط٠ 

 الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ .

عطض ْعطٜات الاقتصاز ايهًٞ بصٛض٠ َتهاف١٦ ٚبؿهٌ يمهٔ َٔ عطض ٜتٝح المٓٗر في ايعطض  إٕ ٖصا

ٗا ، ٚقس تم ٖصا َٔ خلاٍ َٓاقؿ١ ايطؤ٣ ٚالاتجاٖات صٚأبطظ دٛاْب ْكا٥أبطظ دٛاْب ايك٠ٛ في نٌ ْعط١ٜ 

عًِ الاقتصاز َٚٔ ثِ ايٓعط١ٜ نٌ ٖصٙ المساضؽ ، مما ٜؤنس إٔ تطٛض المدتًف١ يلاقتصازٜين ايطٚاز في 

الاقتصاز١ٜ ٖٞ ع١ًُٝ تطان١ُٝ َػتُط٠ ٜػِٗ فٝٗا أدٝاٍ مختًف١ َٔ عًُا٤ الاقتصاز، ٚلا ٜتٛقف ٖصا 

 اقع١ بعٝٓٗا.ٚ ٚأسسخ عٓس ايترانِ عٓس ظَٔ َعين أٚ َهإ محسز أٚ 

َػت٣ٛ فاعًٝتٗا ٚأثطٖا ع٢ً ايٓؿاط الاقتصازٟ ايهًٞ ٚتحًٌٝ ايػٝاغات الاقتصاز١ٜ ٚثاْٝاً : عطض 

 باعتباض ٖصٙ ايػٝاغات تمجٌ ايٓػل ايتطبٝكٞ الأٍٚ لمكاصس َٚفاِٖٝ ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ .

ٚاقع١ٝ ايػٝاغ١ الاقتصاز١ٜ المته١٦ ع٢ً خًف١ٝ ْعطٜات الاقتصاز ايهًٞ في سٌ بمس٣ ثايجاً: الاٖتُاّ 

 ، باعتباض إٔتحكٝل الاغتكطاض الاقتصازٟ يًُتػيرات الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ الأغاغ١َٝؿهلات الاقتصاز ايهًٞ ٚ

 ايتطبٝكٞ ايجاْٞ يًٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ .ٚاقع١ٝ ايػٝاغات ٚمماضغتٗا تمجٌ ايٓػل 

 الأٍٚ ٚايجاْٞ ٚدع٥ٝاً الهسف ايجايح.بالهسفين ٖصا ايهتاب لإعساز في المطس١ً الأٚلى يكس تم ايترنٝع 

 إٔ تحكٝل الهسف ايجايح ناَلًا غٝتِ خلاٍ المطس١ً ايجا١ْٝ أثٓا٤ تطٜٛط ايطبع١ الأٚلى إٕ ؾا٤ الله.بٝس 

 سٝح غٝتِ عطض تكُٝٝٞ يًػٝاغات الاقتصاز١ٜ في ايُٝٔ بصٛض٠ خاص١ ٚايسٍٚ ايعطب١ٝ بصٛض٠ عا١َ.
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 ثانياً : موضوعات  اهظسيع:
ايػٝاغ١ٝ  –ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ يعٓٛإ الآتٞ: )اخترت ي٘ ااتػاقاً َ  الأٖساف المتٛخا٠ يًهتاب فكس 

 (Macroeconomic Theory- Policy and Performanceٚالمُاضغ١ )

 أدعا٤ ض٥ٝػ١ٝ: خمػ١ٚقس تٛظعت َٛضٛعات ايهتاب ع٢ً 

 ٕتطٛض ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ. –نفا٠٤ ايٓعاّ الاقتصازٟ  –ايكطاٜا المٓٗذ١ٝ  : الجع٤ الأٍٚ بعٓٛا 

ايكطاٜا المٓٗذ١ٝ في ايٓعط١ٜ  عطض ايفصٌ الأٍٚسٝح (  4،  3،  2،  1)  ا الجع٤ ايفصٍٜٛٚتطُٔ ٖص

الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ َجٌ َفّٗٛ ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ٚايُٓٛشز الاقتصازٟ ٚطبٝع١ ايتشًٌٝ  الاقتصازٟ 

 َٚفّٗٛ ايتٛاظٕ ٚايلاتٛاظٕ.

ْاقـ إغٗاَات المسضغ١ ايهلاغٝه١ٝ  تاضٜذ تطٛض ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ، سٝح فُٝا عطض ايفصٌ ايجاْٞ

هلاغٝه١ٝ المعاصط٠، ثِ صعٛز عصط ايٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ َ  ظٗٛض أفهاض نٝٓع ، نُا ْاقـ ٚاي

ايتٛيٝف١ ايهلاغٝه١ٝ المعاصط٠ ٚالجسٍ ايفهطٟ بين المساضؽ الاقتصاز١ٜ نُسضغ١ ايٓكسٜين ٚايهٝٓعٜين 

ٚصٛلًا إلى إغٗاَات ايهٝٓعٜين الجسز ٚنصيو الاتجاٖات طض ، عٚايتٛقعات ايطؾٝس٠ َٚسضغ١ اقتصاز اي

 َٓٗا زٚض٠ الأعُاٍ ايػٝاغ١ٝ.المعاصط٠ يًٓعط١ٜ في تحًٌٝ ايسٚضات الاقتصاز١ٜ ٚ

فكس عطضا قٝاؽ أزا٤ الاقتصاز ايهًٞ ، سٝح اختص ايفصٌ ايجايح  أَا ايفصٌ ايجايح ، ٚايطاب  :

ايفصٌ ايطاب  بمٓاقؿ١ سػابات ايٓاتر ) بُٝٓا اختص  بمٓاقؿ١ َعاٜير قٝاؽ نفا٠٤ ايٓعاّ الاقتصازٟ ،

 ايسخٌ ( ايكَٛٞ.

 ً( . 9، 8،  7،  6،  5ٞ ٜٚتطُٔ ايفصٍٛ ) الجع٤ ايجاْٞ بعٓٛإ ْعط١ٜ ايطًب ايه 

تم عطض َٚٓاقؿ١ ايعلاقات الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ ٚخاص١ علاقات تٛاظٕ ايسخٌ َٚٓٗر  في ايفصٌ الخاَؼ

 اي١ٝ ع٢ً الازخاض ايكَٛٞ .الاغتٝعاب ٚأثط ايػٝاغات الم

المكاضب١ ايط١ُٝٓ يٓعط١ٜ ايطًب ايهًٞ عٓس الاقتصازٜين ايهلاغٝو، نُا  بُٝٓا ْاقـ ايفصٌ ايػازؽ

 عطض ايفصٌ ضؤ١ٜ نٝٓع ْٚعطٜت٘ في ايطًب ايهًٞ.

 ( نٓعط١ٜ يًطًبIS – Lmايُٓاشز الأٚلى يًطًب ايهًٞ َٚٓٗا ايُٓٛشز ايبػٝط ٚنمٛشز ) ٚعالج ايفصٌ ايػاب 

بعطض ٚتحًٌٝ فعاي١ٝ ٚأثط ايػٝاغات الماي١ٝ ٚايٓكس١ٜ ع٢ً الاغتكطاض  ٚاختص نلًا َٔ ايفصٌ ايجأَ ٚايتاغ ايهًٞ 

بػٝط ٚالمطٛض بإزخاٍ أثط الأغعاض، اي (IS – Lm)الاقتصازٟ في الحالات الخاص١ ٚفي الحالات ايعا١َ باغتدساّ نمٛشز 

ٌ في داْب ايطًب ايهًٞ َ  تحًٌٝ اغٗاَات َسضغ١ ايتٛقعات ايطؾٝس٠ الأغاغ١ٝ يتٛاظٕ ايسخ َٚٔ ثِ َٓاقؿ١ المعازي١

 في تطٜٛط ٖصٙ المعازي١.

  ٍٛأَا الجع٤ ايجايح فٗٛ بعٓٛإ : ايٓعطٜات ايكطاع١ٝ يًطًب ايهًٞ ٚاؾتٌُ ع٢ً ايفص 

(11  ،11  ،12  ،13  ،14  ،15  ،16  ) 

فطض١ٝ ايسخٌ الحايٞ ٚفطض١ٝ ايسخٌ ْعطٜات الاغتٗلاى شات الأغاؽ ايهًٞ َجٌ  عطض ايفصٌ ايعاؾط

 ايٓػبي ٚأثط الامدطاف في زاي١ الاغتٗلاى.
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ْعطٜات الاغتٗلاى شات الأغاؽ الجع٥ٞ سٝح ْاقـ ايُٓٛشز ايٓٝٛ  بُٝٓا عالج ايفصٌ الحازٟ عؿط

 نلاغٝهٞ في الاغتٗلاى َٚٔ ثِ فطض١ٝ ايسخٌ ايسا٥ِ ٚفطض١ٝ زخٌ زٚض٠ الحٝا٠.

ًٌٝ ظاٖط٠ يػع الاغتٗلاى ٚأثط ٖصٙ ايفطضٝات ع٢ً ايػٝاغات ٚقس تم إعطا٤ اٖتُاّ خاص يتش

 الاقتصاز١ٜ.

 بُٝٓا اختص ايفصٌ ايجايح عؿطفكس عطض ْعطٜات الاغتٗلاى الحسٜج١  أَا ايفصٌ ايجاْٞ عؿط

الاغتٗلاى في اقتصاز اغلاَٞ سٝح تم َٓاقؿ١ أغؼ ْعط١ٜ الاغتٗلاى ٚايُٓٛشز الأغاغٞ ثِ بٓعطٜات 

في ظٌ تٛق  ٓسٟ( في تلاؾٞ سسٟ الاغطاف ٚايتكتير ، نُا تم عطض نمٛشز يلاغتٗلاى فطض١ٝ المؤيف )الأف

 الخطأ ٚفطض١ٝ الاغتٗلاى المتػاضع.

ْعطٜات الاغتجُاض ايهلاغٝه١ٝ ٚايهلاغٝه١ٝ الحسٜج١ ٚايهٝٓع١ٜ ٚفطض١ٝ  ٚتٓاٍٚ ايفصٌ ايطاب  عؿط

 المحسزات المؤغػ١ٝ يلاغتجُاض .

قؿ١ ٚتحًٌٝ قطاٜا َٚؿهلات قٝاؽ عذع المٛاظ١ْ ايعا١َ ٚايسٜٔ ايعاّ ، تم َٓا ٚفي ايفصٌ الخاَؼ عؿط

ٚأغايٝب تمٌٜٛ ايعذع ٚالآثاض الاقتصاز١ٜ يتٌُٜٛ ايعذع بايسٜٔ ايعاّ عبر الأدٝاٍ ، نُا تم عطض فهط٠ عٔ 

 ٌٜ ايعذع بايصهٛى الإغلا١َٝ.ٛتم

 لاقتصاز١ٜ المدتًف١.بعطض ْعطٜات ايطًب ع٢ً ايٓكٛز عٓس المساضؽ ا اختص ايفصٌ ايػازؽ عؿط

بمٓاقؿ١ ٚتحًٌٝ ْعط١ٜ ايطًب ايهًٞ في اقتصاز َفتٛح َٚس٣ فعاي١ٝ  بُٝٓا تٓاٍٚ ايفصٌ ايػاب  عؿط

فًُٓر" ٚع٢ً  -ٚقس ضنع ايتشًٌٝ ع٢ً عطض نمٛشز "َاْسٍ ايػٝاغات الماي١ٝ ٚايٓكس١ٜ في اقتصاز َفتٛح .

ٓاقؿ١ نمٛشز ايطًب ايهًٞ في ساي١ تػير تحًٌٝ الجسٍ سٍٛ ايٓعاّ الأَجٌ يػعط ايصطف ، نصيو تم َ

 اقتصاز َفتٛح.في ٚايٓكس١ٜ الأغعاض َٚٔ ثِ تحًٌٝ َطاعف ايػٝاغ١ الماي١ٝ 

        ٍٛالجزززززززززززززززززع٤ ايطابززززززززززززززززز  بعٓزززززززززززززززززٛإ ْعطٜززززززززززززززززز١ ايعزززززززززززززززززطض ايهًزززززززززززززززززٞ ٚتطزززززززززززززززززُٔ ايفصززززززززززززززززز 

 (18  ،19  ،21   ) 

شز ايعطض نما ايفصٌ ايتاغ  عؿط ْاقـايُٓٛشز ايعاّ يًعطض ايهًٞ ، بُٝٓا  عطض ايفصٌ ايجأَ عؿط

بمٓاقؿ١ ٚتحًٌٝ ايتٛاظٕ  ٚاختص ايفصٌ ايعؿطٕٚايهًٞ في الأدٌ ايكصير عٓس المساضؽ الاقتصاز١ٜ المدتًف١ 

الاقتصاز١ٜ في تحكٝل ايتٛاظٕ ايعاّ يًسخٌ ٚايتٛظٝف ، نُا عطض ٖصا ايفصٌ ايعاّ ٚفعاي١ٝ ايػٝاغات 

 نماشز ايتٛاظٕ ايعاّ في اقتصاز نلاغٝهٞ سسٜح.

 ( . 23،  22،  21عٓٛإ قطاٜا اقتصاز١ٜ ن١ًٝ ، تطُٔ ثلاث١ فصٍٛ ٖٞ: ) الجع٤ الخاَؼ ب 

ظاٖط٠ ايتٓاٚب بين ايبطاي١ ٚايتطدِ )َٓش٢ٓ فًٝٝبؼ( َطنعاً ع٢ً  ْاقـ ايفصٌ الحازٟ ٚايعؿطٕٚ

أ١ُٖٝ ٖصا المٓش٢ٓ باعتباضٙ ْعط١ٜ في تحسٜس ايتطدِ ٚتحسٜس الأدط ايٓكسٟ َٚٔ ثِ اقفاٍ ايُٓٛشز 

 افتكس إلى المعازي١ ايٓاقص١ ٚفكاً يتعبير نٝٓع. ايهٝٓعٟ ايصٟ

َٛضٛع ايتطدِ في ض٤ٛ علاقت٘ بايٓكٛز في الاقتصاز المػًل  ْاقـ ايفصٌ ايجاْٞ ٚايعؿطٕٚبُٝٓا 

 ايتطدِ المفطط.ٚالاقتصاز المفتٛح ٚغبٌ َهافش١ ايتطدِ َٚٓٗا 

لاقتصاز١ٜ ٚإطاضٖا ايٓعطٟ بمٓاقؿ١ ٚعطض َؿهلات ايػٝاغ١ ا اختص ايفصٌ ايجايح ٚايعؿطٕٚٚأخيراً 

 هلات الخطأ في ايكطاضات الاقتصاز١ٜ َٚصساق١ٝ ايػٝاغات الاقتصاز١ٜ.َٚؿ
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نُا تٓاٍٚ ٖصا ايفصٌ نٝف١ٝ ايتٛفٝل بين َٓاٖر ايػٝاغ١ الاقتصاز١ٜ ٚخاص١ بين َٓٗر المط١ْٚ 

 َٚٓٗر ايكٛاعس مختتُاً بٛض  قٛاعس يًػٝاغات الاقتصاز١ٜ.

 ثااجا: لمو ير   اكتاب :
 ثلاث١ َػتٜٛات: نصيوٚ أعس ٖصا ايهتاب يًٝبي ساد١ ثلاخ ف٦ات َٔ ايساضغين ٚالمٗتُين 

 المٗتُين ٚالمدتصين َٔ شٟٚ الاٖتُاَات ٚايتدصصات الاقتصاز١ٜ بصٛض٠ عا١َ. (1

ايساضغين في َػت٣ٛ ايسضاغات ايعًٝا في الاقتصاز ٚايعًّٛ الإزاض١ٜ ، سٝح تطُٔ ٖصا ايهتاب فصٍٛ  (2

،  15،  14،  13،  12،  11،  9،  6،  3،  ١2 الاقتصاز١ٜ ايه١ًٝ ٚخاص١ ايفصٍٛ ) َتكس١َ في ايٓعطٜ

16  ،17  ،18  ،19  ،21  ،21  ،22  ،23 ) 

ايبهايٛضٜٛؽ ، سٝح تطُٔ ايهتاب  –ايساضغين في المػت٣ٛ المتٛغط َٔ ايسضاغات الجاَع١ٝ  (3

 13،  11،  8،  7،  5،  4،  1َٛضٛعات يًٓعط١ٜ الاقتصاز١ٜ في َػت٣ٛ َتٛغط ٚخاص١ ايفصٍٛ ) 

 ( ٚبعض َٛضٛعات ايفصٌ ايعؿطٕٚ. 18،  16، 
 ز بلاً : مهًجيع إعد د  اكتاب :

يكس اتهأت في إعساز ٖصا ايهتاب ع٢ً اغًٛب ايتشًٌٝ ايًفعٞ ٚايبٝاْٞ َ  عطض ضٜاضٞ يًُٓاشز الاقتصاز١ٜ 

ات ايٓعط١ٜ ، نُا تٛخٝت إٔ ٜهٕٛ َػت٣ٛ تٓاغل ٚايعطض ايػًؼ لمٛضٛعايه١ًٝ المتكس١َ، ٚتٛخٝت قسض الإَهإ اي

ٖصا ايهتاب في َػت٣ٛ ايهتب ايسضاغ١ٝ ايتي تسضؽ في الجاَعات في ايسٍٚ المتكس١َ، ٚسطصت ع٢ً اغتدساّ ايطَٛظ 

ٚايتعبيرات ايطٜاض١ٝ ايؿا٥ع١ الاغتدساّ في أزبٝات الاقتصاز ايهًٞ ع٢ً َػت٣ٛ عالمٞ، يصيو فإٕ نتابٞ في ايٓعط١ٜ 

الاقتصاز١ٜ ٚاضتباطٗا ايٛثٝل بمٛضٛعات الاقتصاز ايكٝاغٞ ٚتاضٜذ الأفهاض  ١ُ  بين َٛضٛعات ايٓعطٜالاقتصاز١ٜ يج

 َٚؿهلات ايتطبٝل في الحٝا٠ ايع١ًُٝ.الاقتصاز١ٜ 

أضدٛ الله إٔ قس ٚفكت في تأيٝف ٖصا ايهتاب ايصٟ أتٛق  إٔ ٜهٕٛ َطدعاً َُٗاً يًساضغين ٚالمدتصين ٚصاْعٞ 

 ، ٚإٔ ٜػس ْكصاً نبيراً في المهتب١ ايعطب١ٝ عَُٛاً ٚفي المهتب١ اي١ُٝٓٝ خصٛصاً . ايػٝاغ١ الاقتصاز١ٜ

بٗصٙ المٓاغب١ إلى إٔ أؾهط الأغتاش٠ / إيمإ ؾطٜإ ، ٚالأغتاش / ْبٌٝ ايطيرٟ ، ايًصٜٔ تٛيٝا طباع١ بعض لا ٜػعني 

ٍٛ ٚإخطاز ايهتاب ، ٚنصيو عًٞ عاٜض ايصٟ تٛلى طباع١ بعض ايفصمحُس فصٍٛ ٖصا ايهتاب ، ٚنصيو الأر / 

، ٚلا أْػ٢  في المطنع ايُٝني يًسضاغات الاغتراتٝذ١ٝ ٍٛ ايهتابفص ١َطادعَٚػ٦ٍٛ طباع١ ايهُِٝ الأر / عبس المٓعِ 

بايؿهط َطنع الأَين يًٓؿط ٚايتٛظٜ  ٚع٢ً ضأغ٘ الأر / أَين محُس عبسٙ الإزضٜػٞ ايصٟ تٛلى طباع١ ْٚؿط ٚتٛظٜ  

 نع لمػات يلإعلإ ايصٟ تٛلى تصُِٝ غلاف ايهتاب .ٖصا ايهتاب ، ٚنصيو َط

 ٚالله ٚيٞ ايتٛفٝل

 أ.د/ محمد ألأد    هد         
 أستاذ  لااتياد بجاملع صهلاء      
 يد1433   ى مو شلواى        
 م2112يونيو  21 لمو  ق        
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كفاءة الهظام الاقتصادي -القضايا المهًجية  

  تطور الهظرية الاقتصادية

 القضايا الأشاشية:
   ٞٙاهقضاٙا المِٔحٚٞ في اهِظسٙٞ الاقتصاد 

 ٞٙتازٙخ تط٘ز اهِظسٙٞ الاقتصاد 

 ٜكفا١ٝ اهِظاَ الاقتصاد 

   ٛقٚاع أدا١ الاقتصاد اهلو 
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 الفصن الأ ه
 القضايا المهًجية في الهظرية الاقتصادية

  الهشاط الاقتصادي للإنصاى يو الصموكإى  (1-1)

ضو٘ن اجتٌاعٛ ٙتطٍ باهتعقٚد ٗاهتػابم ٗهقدد لدى اسُطداْ ُفطدٕ ٙعردت عدّ تفطدو قدرٚ  ًٗقِد           

 ٌحتٌ  اهعػسٜ.هطو٘ن اهظ٘آس الاقتصادٙٞ ًٗعسفٞ طعٚعٚٞ اهعلاقات الاقتصادٙٞ في اهِظاَ الاقتصادٜ هو

ٗعِددددًا تطدددد٘ز عوددددٍ الاقتصدددداد باعتعددددازٖ أذددددد اهعوددددَ٘ الاجتٌاعٚددددٞ ا ضاضددددٚٞ كاُدددد  قددددوتٕ باهػدددد ْ    

الاقتصدددادٜ هاُطددداْ ٗعٚقدددٞ فعودددٍ الاقتصددداد غددد ُٕ غددد ْ أٜ عودددٍ اجتٌددداعٛ أ دددس ٓددد٘ غدددس  ٗتفطدددو اهظددد٘آس  

 تقعى.ٗاهعلاقات الاقتصادٙٞ بػٚٞ  تِظٌٚٔا ٗت٘ق  ًطازٓا ٗضو٘كٔا في الحاضس ٗالمط

ٗباهتاهٛ فإْ عوٍ الاقتصاد ًا ٓ٘ إلا لدٌ٘عٞ ًّ اهِظسٙات الاقتصادٙٞ اهتي تػس  ج٘اُب اهطو٘ن  

 الاقتصادٜ هلأفساد ٗالمجتٌعات.

 وفًوم الهظرية: (2-1)
ِٙصددددسه ًفٔددددَ٘ اهِظسٙددددٞ بصدددد٘زٝ عاًددددٞ إه أُٔددددا لدٌ٘عددددٞ ًددددّ المفددددآٍٚ أٗ المطددددوٌات  بدددددٙٔٚات  أٗ   

 ٘آس الاجتٌاعٚٞ.الافتراضات اهتي تتعوق بطو٘ن اهظ

ٗبِا١ عوٟ ذهم, تعدسه اهِظسٙدٞ الاقتصدادٙٞ ب ُٔدا لدٌ٘عدٞ المفدآٍٚ ٗالمطدوٌات ٗاهفدسٗع اهدتي تتعودق           

بػددس  ٗتفطددو اهظدد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصددادٙٞ هاُطدداْ بػٚددٞ اهلػدد  عددّ اهقدد٘اُر اهددتي  لددٍ ٓددرٖ اهظدد٘آس  

 ٗت٘ق  ًطازٓا في المطتقعى.

 ٙٞ ٓ٘:أٜ أْ آتٌاَ اهِظسٙٞ الاقتصاد

  دٙد تعسٙفات أٗ فسٗع تتعوق بتفطو اهظ٘آس الاقتصادٙٞ. -1

 إجسا١  وٚى ًعٚازٜ  أٗ  وٚى قٌٚٛ  أٗ كوٌٚٔا لهرٖ اهظ٘آس. -2

 ت٘ق  ًطاز ٗضو٘ن اهظ٘آس الاقتصادٙٞ. -3

 ًطابقٞ اهت٘قعات أٗ اهِتا٢خ عوٟ اه٘اق . -4

5-          ّ تفطدو هطدو٘ن اهظددآسٝ    إععدات قدرٞ اهِظسٙدٞ أٗ زفضدٔا أٗ تعددٙى فسٗضدٔا ٗاهعرددت ًدّ جدٙدد عد

ًّٗ عٍ إعادٝ قٚاغٞ اهِظسٙٞ هتصع  أكثس اتطاقاً ٗاُطحاًا ً  لدسٙدات اهظدآسٝ الاقتصدادٙٞ في    

 اه٘اق .

إْ اهت٘قى إه ُتا٢خ لذددٝ أٗ ت٘قدٚات ًػدتقٞ ًدّ اهِظسٙدٞ ٙتطودب ًدّ اهعداذثر اهقٚداَ إًدا بتروٚدى           

 اهٞ ٙطوق عوٟ اهِظسٙٞ باهِظسٙٞ المعٚازٙٞ.  ٗفي ٓرٖ الحValue Judmentقٌٚٛ هوظآسٝ الاقتصادٙٞ  

 أٗ دزاضٞ اهِظسٙٞ ٗفقاً لمِٔحٚٞ ً٘ض٘عٚٞ اضتقسا٢ٚٞ, ٗٙطوق عوٟ ٓرا اهِ٘ع باهِظسٙات الم٘ض٘عٚٞ.

ٗطعقدداً هؤٌِحٚدددٞ الم٘ضدد٘عٚٞ فدددإْ دزاضددٞ اهظددد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصدددادٙٞ ٙددتٍ كٌدددا ٓددٛ كا٢ِدددٞ في اه٘اقددد        

  .?What Isروٚى اه٘اقعٛ  ًّٗ  لاي الملاذظٞ ٗالمػآدٝ ٗاهت
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ٗقددد أطوددق الاقتصددادْٙ٘ عوددٟ ٓددرٖ اهطسٙقددٞ باهدزاضددات الم٘ضدد٘عٚٞ هوِظسٙددات الاقتصددادٙٞ أٗ الاقتصدداد     

  .Positive economicsالم٘ض٘عٛ  

أًددا اهطسٙقددٞ المعٚازٙددٞ أٗ اهقٌٚٚددٞ في دزاضددٞ اهِظسٙددٞ الاقتصددادٙٞ فٔددٛ طسٙقددٞ  سٙدٙددٞ  اضددتِعاطٚٞ           

  .What ought to beِعػٛ أْ ٙلْ٘  ٗتٔده إه  وٚى ًا ٙ

  ٗفي ًثدددى ٓدددرا اهِددد٘ع ًدددّ  Normative economicsٗٙطودددق عودددٟ ٓدددرٖ اهِظسٙدددٞ بالاقتصددداد المعٚدددازٜ    

 اهدزاضات ٗاهتروٚى فإُٕ ٙصعب عصلها عّ الخوفٚٞ اهفلسٙٞ ٗاهقٌٚٚٞ هوعاذثر.

ٙددٞ ٗاهِظسٙددات الم٘ضدد٘عٚٞ ٗعوددٟ أٙددٞ ذدداي فإُددٕ إذا كدداْ ًددّ اهطددٔى ُظسٙددا اهفصددى بددر اهِظسٙددات المعٚاز  

عوٟ أضاع ًِٔخ اهدزاضات المتعد , إلا أُدٕ ًدّ اهصدعب عٌوٚداً اهفصدى بٌِٚٔدا. فاهِظسٙدات الاقتصدادٙٞ تِطدٜ٘           

 اضتقسا٢ٛ. –ًعٚازٜ ٗكرهم عوٟ  وٚى ً٘ض٘عٛ  –عوٟ  وٚى قٌٚٛ 

٘ضد٘عٚٞ ٗاهِظسٙدات   ًٌٗٔا ٙلّ ا ًدس, فإُدٕ ِٙعػدٛ عددَ المعاهػدٞ في اهتٌٚٚدص بدر اهِظسٙدات ٗاهدزاضدات الم         

ٗاهدزاضات المعٚازٙٞ فقدد ألٔدست ذسكدٞ اهتقددَ اهعوٌدٛ هوِظسٙدٞ الاقتصدادٙٞ أْ اهِظسٙدات الم٘ضد٘عٚٞ هٚطد            

بعٚدٝ تماًاً عّ الخوفٚات اهفلسٙٞ ٗاهقٌٚٚٞ ٗالاجتٌاعٚٞ ٗاهطٚاضٚٞ هوعاذثر كٌا أْ اهِظسٙدات ٗاهدزاضدات   

 المعٚازٙٞ أقعر  تتل٤ عوٟ أضظ عوٌٚٞ ًِاضعٞ.

 هىوذج الاقتصادي:ال (3-1)
لمددا كاُدد  اهظدد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصددادٙٞ تتطددٍ بدداهتِ٘ع ٗاهتػددابم ٗاهتعقٚددد ٗاهتطدد٘ز المطددتٌس, فددإْ         

 اهعاذثر ٙوح٣ْ٘ إه تعطٚط اهعلاقات ٗاهظ٘آس الاقتصادٙٞ في غلى نماذد اقتصادٙٞ لذددٝ ًٗصػسٝ.

ٙدددٞ الاقتصدددادٙٞ أٗ اهظددددآسٝ   فددداهٌِ٘ذد الاقتصدددادٜ ًدددا ٓددد٘ إلا لددددسد لذاكددداٝ ًعطدددطٞ ه٘اقددد  اهِظس        

 الاقتصادٙٞ ًّ ذٚت اهتركٚص عوٟ أبسش اهعِاقس ٗالمتػوات المؤعسٝ عوٟ ضو٘ن اهظآسٝ.

ٗاهٌِ٘ذد اهِاج  ٓ٘ اهرٜ ٙلْ٘ قادزاً عوٟ تعطٚط ذقٚقٞ ٗٗاق  اهظآسٝ أٗ اهِظسٙٞ الاقتصدادٙٞ هتلدْ٘   

     ٜ لابدد أْ تتدٜ٘ عودٟ عددد ًدّ المدتػوات        ضٔوٞ اهفٍٔ ٗاهتروٚى ٗاهتركٚدب. ٗهدرهم فدإْ اهٌِد٘ذد الاقتصداد

 المطتقوٞ ٗاهتابعٞ غسٙطٞ اتطاق اهعلاقٞ بر المتػوات ً  ًضٌْ٘ اهِظسٙٞ الاقتصادٙٞ.

  اهدتي ٓدٛ ععدازٝ عدّ فدسٗع      Axiomsكرهم فدإْ اهٌِد٘ذد الاقتصدادٜ ٙتضدٌّ عددد ًدّ المقددًات  أٗ المطدوٌات           

عددات ًٗطابقددٞ ًدد  المػددآدات اه٘اقعٚددٞ هوظدد٘آس, ًٗددّ عددٍ اهت٘قددى إه    غددو ًػددسٗذٞ أٗ غددو ًثعتددٞ. أٗ أُٔددا  اجددٞ إه إع  

 ُتا٢خ تطٌٟ ُظسٙٞ أٗ ُتا٢خ أٗ تطعٚقات. ًّٗ اه٘اض  أْ ِٓان تػابٕ بر اهِظسٙٞ ٗاهٌِ٘ذد الاقتصادٜ.

 ٗعوٟ أٙٞ ذاي فاهٌِاذد ًا ٓٛ إلا طسٙقٞ سُػا١ أٗ تط٘ٙس اهِظسٙات.

تم  دزاضتٔا ٗقٚاضٔا كٌٚا ٓ٘ نمد٘ذد الزدى هودد ى ٗالاضدتٔلان     إْ ًّ أٗا٢ى اهٌِاذد الاقتصادٙٞ اهتي 

 ٗنم٘ذد بازٙت٘ في ت٘شٙ  اهد ى في علاعِٚات اهقسْ الماضٛ. 1821في 

   .1921دٗجلاع   –ٗكرهم نم٘ذد داهٞ إُتاد ك٘ب

   ٞ  ٗنم٘ذد اهعلاقٞ بر كٌٚٞ اهِق٘د ٗضعس اهفا٢دٝ لازفِخ فعػس.  عٍ ت٘اه  بعد ذهدم اهٌِداذد الاقتصدادٙ

 الجص٢ٚٞ ٗاهلوٚٞ عوٟ اهط٘ا١.
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 أشاليب تحمين الهىوذج الاقتصادي  (1-3-1)
 أ. اهتروٚى اهوفظٛ:

زأِٙددا ضددابقاً أْ ٗلٚفددٞ اهِظسٙددٞ الاقتصددادٙٞ ٓدد٘ غددس  ٗتفطددو اهظدد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصددادٙٞ ٗت٘قدد            

 ًطازٓا ًطتقعلًا.

قتصدادٜ أٗ اهِظسٙدٞ الاقتصدادٙٞ. ذٚدت     ٗفي بداٙٞ ا ًس اضتخدَ ا ضو٘ب اهوفظٛ هوتعدعو عدّ اهٌِد٘ذد الا   

سٗع إه فدداضددتخدً  اهتعددعوات اهوفظٚددٞ في عددسع ٗ وٚددى اهظدد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصددادٙٞ بدددأً ًددّ ٗضدد  اه       

الاضددتِتاجات ٗاهِتددا٢خ ٗقدد٘لًا إه  دٙددد اهقدد٘اُر الاقتصددادٙٞ اهددتي تفطددس ضددو٘ن اهظددآسٝ الاقتصددادٙٞ المعِٚددٞ    

 باهدزاضٞ.

 ٛ اضتخداَ اهعٚاُات اهسقٌٚٞ ٗالجداٗي ٗاهسضَ٘ اهعٚاُٚٞ اهت٘ضٚرٚٞ.ٗٙتضٌّ اهتروٚى اهوفظ

ٗعوددٟ اهددسغٍ ًددّ أٌٓٚددٞ ا ضددو٘ب اهوفظددٛ في اهدزاضددٞ ٗاهتروٚددى, إلا أْ الاعتٌدداد عوددٟ أضددو٘ب اهتروٚددى      

اهوفظددٛ تعترٙددٕ اهلددثو ًددّ اهعٚدد٘ب ٗاهِقددا٢ع أقوددٔا أُددٕ عسضددٕ هلأ طددا١ ٗالاهتعدداع ٗ اقددٞ عِدددًا ٙلددْ٘           

 تصادٜ  اضعاً هت عو ًتػوات كثوٝ ً  تدا ى فٌٚا بِٚٔا فضلًا عّ اهتػابم ٗاهتعقٚد.اهٌِ٘ذد الاق

ًٗددد  تطددد٘ز أدٗات اهتروٚدددى اهعوٌٚدددٞ لجددد  اهعددداذثْ٘ إه اضدددتخداَ أدٗات  وٚوٚدددٞ أ دددس٠ في دزاضدددٞ اهِظسٙدددٞ         

 الاقتصادٙٞ ًّٗ أغٔسٓا أضاهٚب اهتروٚى اهسٙاضٛ ٗاهقٚاضٛ.

 لاقتصادٜ:ب. اهتروٚى اهسٙاضٛ هوٌِ٘ذد ا

ٙدتٍ اهتعدعو عدّ اهِظسٙدٞ      ٕبدلًا عّ اهتروٚدى اهوفظدٛ هوٌدتػوات المدؤعسٝ عودٟ اهظدآسٝ الاقتصدادٙٞ, فإُد        

الاقتصدددادٙٞ أٗ اهٌِدددد٘ذد الاقتصددددادٜ في قددددٚؼ ٗزًدددد٘ش زٙاضددددٞ اهددددتي ٙددددتٍ  ٌٚعٔددددا ٗ دٙدددددٓا في غددددلى دٗاي   

      ِ ٌد٘ذد الاقتصدادٜ بالمعدادلات الهٚلوٚدٞ     ًٗعادلات زٙاضٚٞ. ٗٙطوق عودٟ لدٌ٘عدٞ المعدادلات اهدتي ٙتلدْ٘ ًِٔدا اه

ٗٓدٛ تػدلى جطدٍ أٗ ٓٚلدى اهٌِدد٘ذد الاقتصدادٜ ٗعدادٝ ٙدتٍ تصددِٚ  لدٌ٘عدٞ المعدادلات الهٚلوٚدٞ إه ًعددادلات           

أْ ٓددرٖ المعددادلات تتضددٌّ ًددتػوات     اتعسٙفٚددٞ ًٗعددادلات تطابقٚددٞ ًٗعددادلات ضددو٘كٚٞ ٗأ ددس٠ ت٘اشُٚددٞ, كٌدد      

 اقتصادٙٞ ذات قفات لرتوفٞ.

فإْ اهتقطٍٚ الاقتصادٜ لمجٌ٘عٞ المعادلات الهٚلوٚٞ اهتي تلْ٘ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ يملدّ   ٗعوٟ أٜ ذاي

  دٙدٓا عوٟ اهِر٘ الآتٛ:

 :Definitional equationsًعادلات تعسٙفٚٞ  -1

ٗٓددٛ ععددازٝ عددّ المعددادلات اهددتي تعددسه المددتػو الاقتصددادٜ تعسٙفددا غددو ًػددسٗ  ٗٙطوددق عوٚٔددا أذٚاُددا      

 بالمعادلات الحطابٚٞ.

 اهضسا٢ب. –ًثى: اهد ى المتا  = اهد ى 

 أٗ أْ اسُفاق اهلوٛ = الاضتٔلان + الاضتثٌاز + اسُفاق الحلً٘ٛ.

 :Identical Equationًعادلات اهتطابق  -2

 ٗٓٛ المعادلات اهتي ٙتطا٠ٗ أٗ ٙتطابق الجاُعر فٚٔا.

 ًثاي ًعادهٞ أٗ ًتطابقٞ اهتعادي
MV=PY 

 :Institutional Equationالمعادلات المؤضطٚٞ  -3
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ٗتطددٌٟ ًعددادلات تِظٌٚٚددٞ  ْ ًصدددزٓا هددٚظ اهِظسٙددٞ الاقتصددادٙٞ ٗهلِٔددا تصدد  ضددو٘كا ًعِٚدداً           

هظددآسٝ ًعِٚددٞ ٗفقدداً هوقددٍٚ ا  لاقٚددٞ أٗ اهعددسه أٗ اهقدداُْ٘ ًثددى اهضددسا٢ب أٗ اهصكدداٝ أٗ ا ٗقدداه أٗ       

 اهسضَ٘ الجٌسكٚٞ.

 :Technical Equationsالمعادلات اهفِٚٞ  -4

تص  اهعلاقات اهتقٌٚٚٚٞ بر المخسجات ٗالمد لات أٗ بصد٘زٝ لذدددٝ بدر اسُتداد     ٗٓٛ المعادلات اهتي 

 ٗعِاقس اسُتاد ًّٗ أغٔس ا ًثوٞ عوٟ ٓرا اهِ٘ع ًّ المعادلات ٓ٘ داهٞ إُتاد ك٘ب ٗدٗجلاع.
bk ALy   

 أٗ داهٞ اسُتاد ذات ًسُٗٞ اسذلاي اهثاب 

 :  Behavioral Equationالمعادلات اهتفطوٙٞ  -5

ٗتطٌٟ أٙضاً بالمعدادلات اهطدو٘كٚٞ أٗ بالمعدادلات اهت٘ضدٚرٚٞ  ُٔدا تصد  أٗ تفطدس أٗ تػدس  اهطدو٘ن          

الاقتصادٜ هوٌتػوات الاقتصادٙٞ ًثى ضدو٘ن المطدتٔولر أٗ المِدتحر أٗ ضد٘ق اهِقد٘د أٗ ضد٘ق اهطدو         

 أٗ ضو٘ن اهتضخٍ أٗ أض٘اق اهعٌى.

 ًّٗ أًثوٞ المعادلات اهطو٘كٚٞ:

YfC)(الاضتٔلان داهٞ     

Pfd)(أٗ داهٞ اهطوب عوٟ اهطوعٞ     أٗ داهٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د 

 :Equilibrium Equationsًعادلات اهت٘اشْ  -6

ٗٓددٛ المعددادلات اهددتي تصدد  ذاهددٞ اهتدد٘اشْ أٗ الاضددتقساز هوٌددتػو الاقتصددادٜ ٗلا تعتدد  ٓددرٖ المعددادلات      

ٗهلِٔددا تػددعٕ المعددادلات اهتعسٙفٚددٞ ٗهلددٛ تطددٌٟ زعادهددٞ اهتدد٘اشْ فلابددد ًددّ  قددق   ًعددادلات تطابقٚددٞ 

 غسٗ  ٓرا اهت٘اشْ.

 ًّٗ جاُب آ س تتضٌّ المعادلات اهسٙاضٚٞ عدد ًّ المتػوات الاقتصادٙٞ المختوفٞ ًثى :

 المتػوات المطتقوٞ: 

تػو اهتداب . ٗتطدٌٟ المدتػوات المطدتقوٞ     أٜ أُٔدا تطدعب تػدو المد     –في المتػو اهتاب   تؤعسٓٛ المتػوات اهتي 

 أذٚاُاً بالمتػوات الخازجٚٞ  ْ قٌٚتٔا تتردد ًّ  ازد اهٌِ٘ذد أٗ ًّ  ازد المعادهٞ المحددٝ.

 المتػوات اهتابعٞ: 

 ٓ٘ ذهم اهعِصس أٗ المتػو الاقتصادٜ اهرٜ ٙلْ٘ تابعاً في تػوٖ هتػو اهع٘اًى المطتقوٞ. اهتاب المتػو 

تػو اهتداب  أذٚاُدداً بددالمتػو اهددا وٛ  ْ قٌٚتددٕ تترددد ًددّ دا ددى اهٌِد٘ذد الاقتصددادٜ أٗ ًددّ     ٗٙطدٌٟ المدد 

 دا ى المعادهٞ المحددٝ.  

ٗعادٝ ٙتٍ اهتععو عّ اهعلاقٞ بر المتػوات اهتابعٞ ٗالمدتػوات المطدتقوٞ إًدا في قد٘زٝ ًعدادلات عاًدٞ غدو        

 لذددٝ ًثى:  

 الاضتٔلان داهٞ في اهد ى 

   C = f (Y)      أٗ:      

 = الاضتٔلان. cذٚت :  
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Y     اهد ى = 

F      .ٙع  عّ اهعلاقٞ اهداهٚٞ بر الاضتٔلان ٗاهد ى = 

 كرهم ٙتٍ اهتععو عّ اهعلاقات في ق٘زٝ ًعادهٞ قستٞ لذددٝ ًثى  
C = ao + a1 Y 

 : فٔٛتوم ٓٛ داهٞ الاضتٔلان ًع اً عِٔا في ق٘زٝ ًعادهٞ  طٚٞ ًّ اهدزجٞ ا ٗه 

1,aao ٞتمثى ًعوٌات المعاده 

C .ٛذحٍ الاضتٔلان ٗٓ٘ المتػو اهتاب  في ٓرٖ المعادهٞ أٗ المتػو اهدا و = 

Y   .ٛذحٍ اهد ى ٗٓ٘ المتػو المطتقى أٗ المتػو الخازج = 

oa  ٛعاب  , ًعوٌٞ يمثى الجص١ المقط٘ع ًّ المح٘ز اهسأض = 

1a .ًعوٌٞ تمثى المٚى الحدٜ هلاضتٔلان أٗ قٌٚٞ اهتػو في الاضتٔلان اهِاتخ عّ اهتػو في اهد ى = 

أٗ:      
Y

C
a




1 

ٗبصدد٘زٝ عاًددٞ فددإْ المددتػو اهتدداب  ٙلتددب عوددٟ ٙطدداز المعادهددٞ, بٌِٚددا المددتػوات المطددتقوٞ تلتددب عوددٟ يمددر          

 المعادهٞ. 

  ًقد  تٜ٘ المعادهٞ عوٟ أكثس ًّ ًتػو ًطتقى ًثى ًعادهٞ الاضتٔلان اهتاهٚٞ:  ٗأذٚاُا 

raPaYaaC o 321  

, ٗاهعا٢ددد   P , ًٗطددت٠٘ ا ضددعاز   Y ذٚددت ٙ٘جددد في ٓددرٖ المعادهددٞ علاعددٞ ًددتػوات ًطددتقوٞ ٓددٛ اهددد ى    

 .   r عوٟ زأع الماي 

321ٗفٚٔا  ,,, aaaao ٞالاضتٔلان.   تمثى ًعوٌات ًعاده 

   :ُاذٚٞ أ س٠, قد ٙتلْ٘ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ ًّ عدد لذدد ًّ المعادلات ًثى ًّ 

 نم٘ذد ت٘اشْ ض٘ق ضوعٞ اهورَ٘ اهتي تتلْ٘ ًّ علاث ًعادلات ٓٛ:  

PaaQd o 1 .ًٞعادهٞ اهطوب عوٟ اهطوع 

PbbQs o 1 .ًٞعادهٞ عسع اهطوع 

QsQd  .ًعادهٞ تعسٙفٚٞ بػس  اهت٘اشْ في اهط٘ق 

  أٗ ًثى نم٘ذد ٓٚلوٛ هلاقتصاد اهلوٛ ٙتلْ٘ ًّ علاعٞ قطاعات  اهقطاع اهعا٢وٛ, ٗقطاع ا عٌاي, ٗقطاع

 الحلً٘ٞ  ذٚت ٙتلْ٘ ًّ المعادلات اهتاهٚٞ: 

GICY  .ًعادهٞ تعسٙفٚٞ باهت٘اشْ اهلوٛ هود ى : 

yaaC o 1  . داهٞ الاضتٔلان : 

hIlI o  .ًعادهٞ الاضتثٌاز : 

oGG  ًًٛ٘عادهٞ اسُفاق الحل : 

tyTT o  ًٞعادهٞ اهضسا٢ب المصدٗج : 

 :Lagged Variablesالمتػوات ذات اسبطا١ اهصًني 
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و  شًِٚا تعت  ًتػوات  ازجٚٞ أٗ ًدتػوات لذدددٝ ًطدعقاً ٗتعاًدى     المتػو ذات اسبطا١ اهصًني أٗ المتخ

 كٌتػوات ًطتقوٞ.

       ٞ  ًثددددددددددى داهددددددددددٞ الاضددددددددددتدلاي اهددددددددددتي تعتٌددددددددددد عوددددددددددٟ ًطددددددددددت٠٘ اهددددددددددد ى في اهفددددددددددترٝ اهطددددددددددابق

 .t-1 .(C=f(yt-1 

 :Forward variablesالمتػوات المطتقعوٚٞ: 

 ذى اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ:

ًددّ عدددد ًددّ المعددادلات الهٚلوٚددٞ, فددإْ إلمدداد اهصددٚػٞ المختصهددٞ     عِدددًا ٙلددْ٘ اهٌِدد٘ذد الاقتصددادٜ ًلددْ٘   

  تعت  ذلًا لهرا اهٌِ٘ذد. ٗزعِٟ آ س, فإْ ذى اهٌِ٘ذد الاقتصدادٜ ًدا   Reduced form equationهوٌِ٘ذد   

دٜ ٓ٘ إلا إلماد قٍٚ المتػوات اهتابعٞ أٗ اهدا وٚٞ بدلالات قٍٚ المدتػوات المطدتقوٞ. ٗٙدتٍ ذدى اهٌِد٘ذد الاقتصدا      

 ب ذد اهطسق ٗا ضاهٚب اهسٙاضٚٞ المعسٗفٞ.

 أغلاي اهٌِرجٞ الاقتصادٙٞ:

تتِ٘ع اهٌِاذد الاقتصادٙٞ ًّ ذٚت غلؤا اهسٙاضٛ, ذطب طعٚعٞ اهظآسٝ الاقتصدادٙٞ ٗاهعلاقدات اهدتي    

 تفطسٓا, ٗفٌٚا ٙوٛ ُعسع أبسش أغلاي اهٌِرجٞ الاقتصادٙٞ  جُ٘طتْ٘ .

 :Linear Modelsاهٌِاذد الخطٚٞ  -1

ٛ تودم اهٌِداذد اهدتي تلدْ٘ ًتػواتٔدا ًٗعوٌاتٔدا ًدّ اهدزجدٞ ا ٗه ٗيملدّ تمثٚودٔا بٚاُٚدا  دط             ٗٓ

 ًطتقٍٚ.

 ًثاي: نم٘ذد داهٞ الاضتٔلان:

YaaC 10   

 أٗ ًعادهٞ اهطوب عوٟ اهطوعٞ:

bPd  0  

    ٛ عِدد قٚاضدٔا باضدو٘ب اهتروٚدى      الجدٙس باهركس, أْ ًعظٍ اهٌِاذد الاقتصدادٙٞ ت  در اهػدلى الخطد

 اهقٚاضٛ كٌا ضِس٠ ذهم لاذقاً.

ٗعِدًا تلْ٘ ًعادلات اهٌِ٘ذد ا قوٛ غو  طٚٞ فإُٕ يملِِا  ٘ٙودٔا إه نمداذد  طٚدٞ باضدتخداَ     

 أضو٘ب اهو٘غازثمات.

 ًّٗ جاُب آ س قد تلْ٘ ًعادلات اهٌِ٘ذد  طٚٞ في المعوٌات ٗهلِٔا غو  طٚٞ في المتػوات.

 الاضتٔلان اهتاهٚٞ: ًثاي داهٞ
2

10 YaaC   

   ًسف٘ع إه اهدزجٞ اهثاُٚٞ.Yذٚت ُلاذظ أْ ًتػو اهد ى  

 :Models  Logاهٌِاذد اهو٘غازثمٚٞ  -2

قددد ٙلددْ٘ ًِاضددعاً في بعدددا ا ذٚدداْ اهتعددعو عددّ اهٌِددد٘ذد الاقتصددادٜ في غددلى ًعادهددٞ أٗ ًعدددادلات          

 توفٞ ًِٔا:ه٘غازثمٚٞ ٗهوٌعادلات اهو٘غازثمٚٞ قٚؼ لر

             ٞالمعادهٞ اهِصد  ه٘غازثمٚدٞ, ذٚدت ٙ٘جدد ًدتػو ٗاذدد فقدط  المدتػو المطدتقى  ٙلدْ٘ في قدٚػ

 ه٘غازعٌٚٞ. ًثى داهٞ الاضتٔلان اهِص  ه٘غازثمٚٞ الآتٚٞ:
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Y 10 LogaaC   

 ٗفي ٓرٖ الحاهٞ فإْ:

 Cاهتػو المطوق في 
1a  

 Yاهتػو اهِطبي في 

yyca   ٗ:أ 1    

  ٙتصاٙددد C  أٜ أْ الاضددتٔلان  C  المددتػو المطددتقى أضددسع ًددّ تػددو المددتػو اهتدداب     Yلاذددظ أْ تػددو  

  .Yزعدي أبط٤ ًّ تػو  

% فإْ ذهم ٙطعب تػوا في الاضتٔلان ًقددازٖ ٗذددٝ ٗاذددٝ ًدّ     1  بِطعٞ ًقدازٓا Yفٌثلًا إذا تػو  

  .1aالاضتٔلان أٗ : 

 ًّٗ جٔٞ أ س٠ قد ٙلْ٘ المتػو اهتاب  ٓ٘ اهرٜ ٙلْ٘ في  غلى ه٘غازثمٛ ًثى:

YaLog 10a C   

أٜ أْ:                                    
dy

cdd
a

c 

dy

C Log 
1  

 Cاهتػو اهِطبي في 
=1a 

 Yاهتػو المطوق في 

 %.1a  بِطعٞ C  ب٘ذدٝ ٗاذدٝ, ٙطعب تػواً في  Yفإْ تػو  ٗعِد٢ر 

 :Non-Linear Modelsاهٌِاذد الاقتصادٙٞ غو الخطٚٞ  -3

ٗٙقصددد بٔددا اهٌِدداذد اهددتي تلددْ٘ ًتػواتٔددا ًسف٘عددٞ إه اهدزجددٞ اهثاُٚددٞ أٗ اهثاهثددٞ أٗ أكدد . ٗيملِِددا   

 ّ أًثوتٔا ًا ٙوٛ:تمثٚؤا زِرٛ بٚاُٛ ٗهٚظ  ط ًطتقٍٚ, ًٗ

 اهٌِاذد غو الخطٚٞ في المتػوات ٗ طٚٞ في المعوٌات اهتي أغسُا إهٚٔا ضابقاً. . أ

 اهٌِاذد أٗ المعادلات الآضٚٞ: . ب

 ًثى: ًعادهٞ الاضتٔلان الآضٚٞ:

e
1a

0 
Y

aC   

 في ٓرٖ الحاهٞ يملِِا  ٘ٙؤا إه ًعادهٞ  طٚٞ بتر٘ٙؤا إه قٚػٞ ه٘غازثمٚٞ ًثى:

Y Log a Log )( 10 aC   

 ذٚت: n  ًّكوٌا اقترب   28277183= أضاع اهو٘غازعٍ اهطعٚعٛ ٗاهرٜ ٙقترب ًّ  eذٚت 
n

n
e 










1
1  

n  

Log
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 ٗفي ٓرٖ الحاهٞ فإْ:

 اهتػو اهِطبي في الاضتٔلان
=1a 

 Yاهتػو اهِطبي في 

 أٗ:

Y/Y 

c 

Y Log d

C Log 
1

d

cdd
a   

%, فدإْ الاضدتٔلان ٙدتػو    1تقٚظ ًسُٗٞ الاضتٔلان باهِطعٞ هود ى فإذا تػو اهد ى بِطدعٞ   1aِٗٓا 

 %.1aبِطعٞ 

 ب عوٟ اهِر٘ الآتٛ:ٗقد ٙلْ٘ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ في غلى نم٘ذد ًتدا ى أٗ ًسك
1

0

a
YaC   

 ٗبتر٘ٙؤا إه نم٘ذد  طٛ باضتخداَ اهو٘غازثمات لزد ًا ٙوٛ:

Y Log a  a Log  C 10 Log  

 إْ ًّ أغٔس اهٌِاذد الاقتصادٙٞ غو الخطٚٞ ٓٛ:

 دٗجلاع –نم٘ذد داهٞ إُتاد ك٘ب  
BKALY   

 ثمٛ عوٟ اهِر٘ الآتٛ:ٗيملّ  ٘ٙؤا إه نم٘ذد  طٛ ه٘غاز

K Log BL Log A  Log  Y  Log 

  ًسُٗدٞ    ٓٛ قٌٚٞ ًسُٗدٞ اسُتداد باهِطدعٞ هوعٌدى, بٌِٚدا تمثدى قٌٚدٞ         ًّٗ اه٘اض  أْ  

 اسُتاد باهِطعٞ هسأع الماي.

 ٗكرهم نم٘ذد داهٞ اسُتاد ذات المسُٗٞ اهثابتٞ هاذلاي: 

   
 

1
)1( LAKY  

 ٗٓٛ ًثاي هوٌِ٘ذد غو الخطٛ في المعوٌات ٗالمتػوات.

 اهٌِاذد ذات اهعلاقٞ اهتعادهٚٞ: -4

ٗٓٛ اهٌِاذد اهتي ٙلْ٘ فٚٔا اهت عو ًتعادي, أٜ كٌا أْ المتػو المطتقى ٙؤعس عودٟ المدتػو اهتداب  فدإْ     

 ثى:اهعلظ قرٚ  ًّٗ أًثوٞ ٓرٖ اهٌِاذد نماذد اهتلوفٞ المت٘ضطٞ ً

X
C


   

   ٗيملِِا  ٘ٙؤا إه نم٘ذد  طٛ عوٟ اهِر٘ الآتٛ:X  تِخفا كوٌا شاد  Cِٗٓا  

X  دع
x


1
  

  XC   

ٗٙلْ٘ ًٚى اهداهٞ    
X

C

X 





2


 

 هبالمٚى ٙلْ٘ ضا B > 0 فإذا كاُ  
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 المٚى ً٘جب. B < 0 أًا إذا كاُ  

 أٗ بٚاُٚاً:

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 :Econometrics Methodsاهتروٚى اهقٚاضٛ هوٌِ٘ذد الاقتصادٜ  -د

لا زٙددب أْ اضددتخداَ اهتروٚددى اهسٙاضددٛ في اهِظسٙددٞ الاقتصددادٙٞ أٗ اهٌِدداذد الاقتصددادٙٞ قددد غددلى  طدد٘ٝ   

 ظآسٝ الاقتصادٙٞ إلا أْ ذهم لم ٙلّ كافٚا هلاعتعازات اهتاهٚٞ:ًتقدًٞ في أضاهٚب اهتروٚى هو

      لذدٗدٙٞ اهتروٚى اهسٙاضٛ أذٚاُاَ, ذٚت ٙصعب إدًاد كى اهع٘اًى المدؤعسٝ عودٟ اهظدآسٝ في نمد٘ذد

ٗاذد كٌا ٙصعب إدًاد المتػوات غو المت٘قعٞ إًا هعدَ قدزتِا عوٟ ًعسفتٔا أٗ هصدع٘بات إذصدا٢ٚٞ   

 ٞ كاهل٘ازث ٗالحسٗب.أٗ أُٔا غو ًت٘قع

         ٜاهتروٚى اهسٙاضٛ لا يملّ ًّ ا تعاز ًدد٠ قددقٚٞ أٗ عددَ قددقٚٞ اهِظسٙدٞ أٗ اهٌِد٘ذد الاقتصداد

 في تفطوٖ هو٘اق .

ٗستماَ عٌوٚٞ اهتروٚى الاقتصادٜ فإُِا ُوحد  إه ا ضدو٘ب اهقٚاضدٛ هقٚداع ًعوٌدات اهٌِد٘ذد ًٗدّ عدٍ         

 قتصادٙٞ.ا تعاز اهق٘ٝ اهتفطوٙٞ هوٌِ٘ذد هوظآسٝ الا

ًٗ  تط٘ز أضاهٚب اهقٚاضٛ اهلٌٛ ٗلٔ٘ز عوٍ الاقتصادٜ اهقٚاضدٛ, شادت أٌٓٚدٞ اضدتخدإً في اهتروٚدى     

 الاقتصادٜ هوِظسٙات الاقتصادٙٞ.

فالاقتصاد اهقٚاضٛ ٓ٘ أذد فسٗع عوٍ الاقتصادٜ اهرٜ ٙٔدتٍ بتروٚدى اهطدو٘ن الاقتصدادٜ كٌٚدا ٗفقداً       

تْ٘ اهدددرٜ ٙدددس٠ في الاقتصددداد اهقٚاضدددٛ اهفدددسع اهدددرٜ ٙعردددت في  هددد٘اتتظ ٗكودددٚحر. ٗٙؤٙدددد ٓدددرا اهدددسأٜ جُ٘طددد 

اهتروٚددى اهلٌددٛ هوظدد٘آس الاقتصددادٙٞ الحقٚقٚددٞ ًطددتعِٚاً بتطدد٘ز اهِظسٙددٞ الاقتصددادٙٞ ٗاهطددسق اسذصددا٢ٚٞ       

  .23 اهطٚف٘:

ٗعوددٟ أٙددٞ ذدداي, فددإْ الاقتصدداد اهقٚاضددٛ ٓدد٘ ًددِٔخ ٗأضددو٘ب كٌددٛ هقٚدداع اهقدد٘ٝ اهتفطددوٙٞ هوِظسٙددٞ            

اهٌِدد٘ذد الاقتصددادٜ  لمجسٙددات اهظدد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصددادٙٞ كٌددا ُسآددا في اه٘اقدد  ذاضددساً    الاقتصددادٙٞ  أٗ

 ًٗطتقعلًا.

ُٗطدتخوع ًدّ تعسٙفِددا هوتروٚدى اهقٚاضددٛ هوٌِد٘ذد لودٞ ًددّ اهطدٌات ٗالخصددا٢ع المستعطدٞ ب٘لٚفددٞ        

 ٗعٌى اهتروٚى اهقٚاضٛ أٌٓٔا:

X 

C 

B >0 

C 

B < 

0 

X 
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يملِِدددا تمثٚدددى اهع٘اًدددى ا  دددس٠ اهدددتي ٙصدددعب   اهتروٚدددى اهقٚاضدددٛ ٙتحددداٗش ُقدددا٢ع اهتروٚدددى اهسٙاضدددٛ, ذٚدددت     

   كٛ ِٙ٘ب عِٔا.tuإدًاجٔا بإد اي ًتػو عػ٘ا٢ٛ  

 يملِِا ًّ تقدٙس ًعوٌات المتػوات في اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ. 

 ًّٗ عٍ فإُٕ يملّ هوعاذت اتخاذ قساز أٗ تصسه ًعر  اٖ ٓرٖ اهظآسٝ اهتي تم قٚاضٔا كٌٚاً.

ِِدا اهتروٚدى اهقٚاضدٛ ًدّ ا تعداز ًدد٠ اُطعداق اهِظسٙدٞ ًد  لدسٙدات اه٘اقد . ًٗدّ عددٍ             كدرهم يمل  

 ت٘ق  ضو٘كٔا ًٗطازٓا المطتقعوٛ.

 ٗأٙا كاْ ا ًس, فإْ ا ٓداه اهس٢ٚطٚٞ هوتروٚى اهقٚاضٛ هوظ٘آس ٗاهعلاقات الاقتصادٙٞ ٓٛ:

 .ٜا تعاز فسضٚات اهِظسٙٞ الاقتصادٙٞ أٗ اهٌِ٘ذد الاقتصاد 

 .ٞتقدٙس المعوٌات ٗاتخاذ اهقسازات المِاضع 

 .ت٘ق  ضو٘ن اهظآسٝ ًطتقعلًا 

 وراحن التخمين القياشي لمظواير الاقتصادية :
 الاقتصادْٙ٘ اهقٚاضْٚ٘ ٗٓٛ:تمس عٌوٚٞ اهتروٚى اهقٚاضٛ هوِظسٙٞ الاقتصادٙٞ ب زب  ًساذى ٙت٘افق عوٚٔا 

 ًسذوٞ ت٘قٚ  اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ: -1

هٌِدد٘ذد الاقتصددادٜ ٓدد٘ ت٘قددٚ  ًعطددط هوظدد٘آس ٗاهعلاقددات الاقتصددادٙٞ. هددرهم فددإْ اهِظسٙددٞ        زأِٙددا ضددابق  أْ ا 

 اهفسضٚات المستعطٞ بطو٘ن اهظآسٝ الاقتصادٙٞ.ٙتٍ  دٙد الاقتصادٙٞ تػلى ا ضاع اهتي ًِٔا 

 ٗتتلْ٘ ًسذوٞ اهت٘قٚ  ًّ الخط٘ات اهتاهٚٞ:

 ت الاقتصادٙٞ. دٙد علاقات داهٚٞ بر ًتػوّٙ أٗ أكثس ًّ المتػوا - أ

 ًثى: داهٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د الحقٚقٚٞ اهتي تعتٌد عوٟ اهد ى:

)(Yf
P

M d

 

 ذٚت ٙلْ٘ ا اٖ اهعلاًٞ طسدٜ بر المتػوّٙ

  ٘ٙى اهعلاقٞ اهداهٚٞ اهعاًٞ إه ًعادهٞ لذددٝ أٗ نم٘ذد زٙاضٛ لذدد ًثى: - ب

kY
P

M d

 

  tuضٛ إه نم٘ذد قٚاضٛ  قابى هوقٚاع اهلٌدٛ  بإد داي عِصدس الخطدا١ اهعػد٘ا٢ٛ        ٘ٙى اهٌِ٘ذد اهسٙا -جد

 هِٚ٘ب عّ المتػوات ا  س٠ المٌٔوٞ في اهٌِ٘ذد ًثى:

t

d

ukY
P

M
 1 

  Data Collectionًسذوٞ ل  اهعٚاُات ٗالمعوً٘ات المطو٘بٞ لمتػوات اهٌِ٘ذد   -2

 :Estimationٌ٘ذد الاقتصادٜ ًسذوٞ تقدٙس اهِ -3

تتضٌّ ٓدرٖ المسذودٞ  ٘ٙدى اهداهدٞ الاقتصدادٙٞ ًدّ طعٚعتٔدا اهعًٌ٘ٚدٞ إه ًعدادلات زٙاضدٚٞ لذدددٖ عدٍ إضدافٞ عِصدس               

 الخط  اهعػ٘ا٢ٛ كٌا أغسُا ضابقاً.

 ٗبعد اهت كد ًّ أ طا١ اهت٘قٚ  ٗتصرٚرٔا, فإْ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ ٙصع  جآصاً هوقٚاع اهلٌٛ.

المسذوددددددٞ ٙددددددتٍ تقدددددددٙس ًعوٌددددددات اهٌِدددددد٘ذد ٗالحصدددددد٘ي عوددددددٟ قددددددٍٚ عددٙددددددٞ لهددددددا ًثددددددى         ٗفي ٓددددددرٖ 


       k   C     2

u. 
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 المسذوٞ اهسابعٞ: تقٍٚٚ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ: -4

تٔتٍ ٓرٖ المسذوٞ با تعاز اهق٘ٝ اهتفطوٙٞ هوٌِد٘ذد الاقتصدادٜ ٗا تعداز ًدد٠ ًلا٢ٌدٞ فدسٗع اهِظسٙدٞ        

 ٙٞ في اه٘اق .الاقتصادٙٞ لمجسٙات اهظآسٝ الاقتصاد

 ٗعادٝ ًا ٙؤدٜ اهتقٍٚٚ إه إذد٠ ُتٚحتر ٌٓا:

تمت  اهِظسٙٞ الاقتصادٙٞ باهقع٘ي ٗاهسضا عِدًا تتطابق اهعٚاُات المػآدٝ ً  ُتا٢خ اهتقددٙس   

 ٗاهقٚاع اهلٌٛ.

 ًّٗ عٍ ٙطتخدَ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ في ت٘ق  ًطاز اهظآسٝ الاقتصادٙٞ ًطتقعلًا.

هتاهٛ عدَ تمتعٔا باهقع٘ي عِدًا تتِاقا اهِظسٙٞ ً  ُتا٢خ اهتقدٙس أٗ ٙتٍ زفا اهِظسٙٞ ٗبا 

 ٗاهقٚاع اهلٌٛ.

ٗفي ٓرٖ الحاهٞ إًا أْ ٙتٍ تعدٙى فدسٗع اهِظسٙدٞ ٗتط٘ٙسٓدا عدٍ إعدادٝ ا تعازٓدا قٚاضدٚاً ٗتلدْ٘ المحصدوٞ          

ٙدٞ  أًا زفا اهِظسٙٞ لددداً ٗاهعردت عدّ ُظسٙدٞ جدٙددٝ ٗإ ضداعٔا هوقٚداع. أٗ اهدسفا اهِٔدا٢ٛ هوِظس        

في قددٚػتٔا المعدهددٞ. ٗأٙددا كدداْ ا ًددس, فددإْ اسلمدداَ بٔددرٖ المساذددى ٙتطوددب ًددّ اهعاذددت أْ ٙتدد٘فس هددٕ ًعسفددٞ      

كدددعوٝ ًِٗاضدددعٞ باهِظسٙدددٞ الاقتصدددادٙٞ ٗأضددداهٚب اهقٚاضدددٛ اهلٌدددٛ ٗيملِِدددا ت٘ضدددٚ  ًساذدددى اهتروٚدددى     

  .1اهقٚاضٛ هوٌِ٘ذد الاقتصادٜ في اهػلى  

 
 اهِظسٙٞ الاقتصادٙٞ

 اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ

 نم٘ذد زٙاضٛ

 نم٘ذد قٚاضٛ

  ٌٚ  اهعٚاُات

تقدٙس ًعوٌات اهٌِ٘ذد 

 اهقٚاضٛ

 

 تقٍٚٚ اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ

المسذوٞ 

 ا ٗه

 سذوٞ اهثاُٚٞالم

 المسذوٞ اهثاهثٞ

 المسذوٞ اهسابعٞ   

اهطسق اهقٚاضٚٞ 

 المختوفٞ

 قع٘ي اهِظسٙٞ
 زفا اهِظسٙٞ

 تعدٙى اهِظسٙٞ

 ت٘ق  ًطازٓا ًطتقعلا

 قع٘ي أٗ زفا اهتعدٙى

 ًعادلات فسدٙٞ

 ًعادلات ت٘اشُٚٞ
 اهٌِ٘ذد المختصي

علاقات اقتصادٙٞ 

 داهٚٞ
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 طبيعة التخمين الاقتصادي: (4-1)
الاقتصدددادٜ ٓددد٘ الجٔدددد اهعوٌدددٛ اهدددرٜ ٙقدددَ٘ بدددٕ اهعددداذثْ٘ في دزاضدددتٍٔ هوظددد٘آس ٗاهعلاقدددات        اهتروٚدددى

الاقتصادٙٞ. ٗٓ٘ ا داٝ اهدتي تملدٍِٔ ًدّ ا تعداز قدرٞ اهِظسٙدٞ الاقتصدادٙٞ ًٗدد٠ قددزتٔا عودٟ تفطدو ٗغدس              

عداذثْ٘ أٗ  ضو٘ن اهظ٘آس الاقتصادٙٞ كٌا ٓٛ  سٜ في اه٘اق . ًّٗ  دلاي اهتروٚدى الاقتصدادٜ ٙطدتطٚ  اه    

الاقتصدادْٙ٘ أْ ٙقددسزٗا قعدد٘ي اهِظسٙددٞ اقتصددادٙٞ أٗ زفضددٔا ًٗدّ عددٍ قعدد٘ي أٗ زفددا اهقدد٘اُر الاقتصددادٙٞ اهددتي    

ًددّ غدد ُٔا أْ تضددعط ًطدداز اهعلاقددات الاقتصددادٙٞ. ٗبطعٚعددٞ الحدداي, فددإْ اهتروٚددى الاقتصددادٜ ٗٓدد٘ عوددٟ قدددز      

 ٓخ تِظٌٕ ٗتضعط ًطازٖ.كعو ًّ ٓرٖ ا ٌٓٚٞ هٚظ عٌلًا ععثٚاً لمسٜ بدْٗ ق٘اعد ًِٗا

فاهتروٚى الاقتصادٜ في ذقٚقٞ ا ًدس ٙتلد٤ عودٟ ق٘اعدد ًِٗدآخ عوٌٚدٞ في اهعردت ٗاهتروٚدى ٗهدٕ أدٗات          

ٗأضدداهٚب عوٌٚددٞ ٓددٛ ُفطددٔا في ذاهددٞ تطدد٘ز دا٢ددٍ ٗكوٌددا تقدددَ اهتطدد٘ز اهعوٌددٛ في اهعوددَ٘ الاجتٌاعٚددٞ ٗاهعوددَ٘   

 اً.اهطعٚعٚٞ تتط٘ز ًِآخ ٗأدٗات اهتروٚى الاقتصادٜ أٙض

 ٗهّ ُعاهؼ إذا قوِا أْ اهتروٚى الاقتصادٜ أقع  فِاً ٙتقِٕ اهعاذثْ٘ ٗاهعوٌا١ ٗالاقتصادْٙ٘ المسً٘قر.

ٗأٙدداً كدداْ ا ًددس, فددإْ ا آددات اهتروٚددى الاقتصددادٜ ًتِ٘عددٞ ٗفٌٚددا ٙوددٛ ُعددسع أبددسش قدد٘ز ٗا آددات           

 اهتروٚى الاقتصادٜ.

 التخمين الصاكو
   ٓ س الاقتصددادٙٞ في لددى فسضددٚٞ  ٚٚددد أعددس اهددصًّ. ذٚددت ٙددتٍ      ٙقصددد باهتروٚددى اهطدداكّ دزاضددٞ اهظدد٘ا

 اهتععو عّ المتػوات الاقتصادٙٞ في ُفظ اهفترٝ أٗ عِد ُقطٞ ًعِٚٞ ًّ اهصًّ.

ٗٙددددد ى في إطدددداز ٓددددرا اهددددٌِط ًددددّ اهتروٚددددى دزاضددددٞ أٗضدددداع اهتدددد٘اشْ ٗالاضددددتقساز هوظدددد٘آس ٗاهعلاقددددات  

ٚددى اهطدداكّ ٓدد٘ دزاضددٞ أٗضدداع اهتدد٘اشْ دْٗ الآتٌدداَ  الاقتصددادٙٞ في ُقطددٕ شًِٚددٞ لذددددٖ. ًٗددّ عددٍ فددإْ اهترو 

 بتازٙخ المتػوات كٌا ٙق٘ي ٓٚلظ: دزاضٞ كٚ  تعدٗ ا ً٘ز  قِدٙى .

إْ اهت٘اشْ اهطاكّ ٓ٘ ذهم اه٘ض  اهرٜ تدث عِد ُقطٕ ًعِٚٞ في ٗق  ًعر ًّ اهدصًّ. ًٗدّ أًثودٞ    

 ًثلا .2711هٚلّ في غٔس ف اٙس ٓرا اهت٘اشْ ت٘اشْ اهطوب ٗاهعسع عوٟ ضوعٞ ًعِٚٞ في ٗق  لذدد  

ٗٙتٌٚص اهتروٚى اهطاكّ بطٔ٘هتٕ ٗبطاطتٕ ٗأٌٓٚتٕ في ُفظ اه٘قد  باعتعدازٖ ُقطدٕ اُطدلاق باهتروٚدى      

 الاقتصادٜ إه ًطت٘ٙات أكثس تعقٚداً أٗ تػابلاً.

 التخمين الاقتصادي المقارى
ذاهدٞ تػدو ٗاُتقداي ًدّ ٗضد  إه      ٙتضٌّ اهتروٚى المقازْ دزاضٞ اهظ٘آس ٗاهعلاقات الاقتصادٙٞ ٗٓٛ في 

أ س. ٙت٘ ٟ ٓرا اهتروٚى اهت٘قى إه ًعسفٞ كٚ  ٙتػو ًطاز اهظ٘آس الاقتصادٙٞ ٗهٚظ الآتٌداَ بلٚفٚدٞ   

 ذدٗث ٓرا اهتػو كٌا ٙس٠ ٓٚلظ. 

أٜ أُدٕ في إطداز ٓدرا اهتروٚدى ٙدتٍ  آدى عٌوٚدٞ ٗشًدّ ٗطسٙقدٞ الاُتقداي ٗاهدتػو. ٗعًٌ٘داً, فدإْ اهتعددعو              

 ػوات الاقتصادٙٞ هوٌِ٘ذد الاقتصادٜ في فترات ٗلسٗه لرتوفٞ إنما يمثى ج٘ٓس اهتروٚى المقازْ.عّ المت

ًددّ أبددسش ا ًثوددٞ اهتطعٚقٚددٞ عوددٟ اهتروٚددى المقددازْ ٓدد٘ ٗضدد  تدد٘اشْ اهطددوعٞ في اهطدد٘ق فٌددا ٙٔددٍ اهتروٚددى    

      ٞ   عِدددًا ِٙتقددى  a  المقددازْ ٓدد٘ ًقازُددٞ ٗضدد  اهتدد٘اشْ عِددد اهِقطددٞ     ًقازُددٞ ب٘قددفٔا اهطددابق عِددد اهِقطدد

   في فترٝ أ س2.٠ًِرِٟ اهطوب عوٟ اهطوعٞ إه جٔٞ اهٌٚر في غلى  
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اهتروٚددى اهدددِٙاًٚلٛ ٓدد٘ دزاضددٞ اهظدد٘آس الاقتصددادٙٞ في لددى ذسكتٔددا عدد   اهددصًّ. ذٚددت ٙددتٍ إد دداي      

فدددترٝ شًِٚدددٞ عِصددس اهدددصًّ ب٘ضددد٘  إه ًدددتػوات اهٌِددد٘ذد الاقتصدددادٜ دْٗ أْ تلددْ٘ ٓدددرٖ اهدددتػوات ًستعطدددٞ ب  

 لذددٖ بعِٚٔا.

ٙلا١َ اهتروٚى اهدِٙاًٚلٛ الحالات اهتي ٙلدْ٘ فٚٔدا اهٌِد٘ذد الاقتصدادٜ أٗ اهِظداَ الاقتصدادٜ في ذاهدٞ        

ذسكٞ ٗتػو ًطتٌس. ٗكرهم الحالات اهتي تلْ٘ فٚٔا ت٘اشْ اهظ٘آس الاقتصادٙٞ في ذاهدٞ ا دتلاي ٗتقوعدات    

 ًطتٌسٝ.

 ٚ لٛ ٓدد٘ اهعرددت في اهظدد٘آس الاقتصددادٙٞ في علاقتٔددا با ذددداث اهطددابقٞ ٗعودٟ أٙددٞ ذدداي, فددإْ اهتروٚددى اهدددِٙاً

  أٗي ًدددّ Comteكددداْ الاقتصدددادٜ اهفسُطدددٛ كً٘ددد      . 76   قِددددٙى: Baumol  ٗاهلاذقدددٞ لهدددا طعقددداً هعددداً٘ي  

اضددددتعٌى ًصددددطو  اهتروٚددددى اهدددددِٙاًٚلٛ في اهعوددددَ٘ الاجتٌاعٚددددٞ ٗاضددددتعٌوٕ جددددْ٘ ضددددتٚ٘زات ًٚددددى في الاقتصدددداد         

 اهتروٚى اهدِٙاًٚلٛ دعِا لسوى داهٞ اهطوب عوٟ اهطوعٞ  وٚلًا ذسكٚاً:ٗهت٘ضٚ  طعٚعٞ 

)( tt QfP  

عِصددس اهددصًّ. في ًثدى ٓددرا الحددالات فإُِددا ُقد٘ي أْ اهطددعس ٙستفدد  كوٌددا كداْ ِٓددان فددا٢ا طوددب     =  tذٚدت  

ع عودددٟ اهطددوعٞ. ًثدددى ٓدددرٖ اهتعدددعوات  عوددٟ اهطدددوعٞ بٌِٚدددا ٙدددِخفا ضددعس اهطدددوعٞ كوٌدددا كددداْ ِٓددان فدددا٢ا عدددس   

 تِتٌٛ إه اهتروٚى اهدِٙاًٚلٛ.

 إْ إد اي عِصس اهصًّ في المتػوات الاقتصادٙٞ ٙتٍ بطسٙقتر:

   وٚى اهعٌوٚات Process Analysis ٗفٚٔا ٙتٍ إد اي اهصًّ بص٘زٝ ًطتٌسٝ ٗتطتخدَ المعادلات  

 اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ.  هوت٘قى إه ذى differential Equationsاهتفاضوٚٞ  

    وٚددى اهفددترات Periodal Analysis      ٗفٚٔددا ٙددد ى اهددصًّ في غددلى فددترات ٗتطددتخدَ ًعددادلات  

   لحى اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ.diffenece Equationsاهفسٗق  

ٗعوددٟ أٙددٞ ذدداي, فددإْ أٌٓٚددٞ اهتروٚددى اهدددِٙاًٚلٛ أٗ اهتروٚددى اهطدداكّ تعتٌددد عوددٟ طعٚعددٞ اهظددآسٝ الاقتصددادٙٞ          

   .Boulding  لملاْ المِاضب هدزاضتٔا طعقاً هع٘هدُخٗاه٘ق  ٗا

Q1 Q2 
Q 

D2 

D1 

P1 

P2 
a 

b S 

a 

اهتروٚددددددددددددددددددددددى الحسكددددددددددددددددددددددٛ 

  اهدِٙاًٚلٛ 
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ٗثمٞ ُقطٞ أ س٠ تتعوق باهتروٚدى اهددِٙاًٚلٛ  ٗضداع اهتد٘اشْ. فداهتػوات المطدتٌسٝ في اهظدسٗه المدؤعسٝ         

عوٟ ًتػوات اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ لا تضٌّ ٗقد٘لها إه ذاهدٞ اضدتقساز كٌدا أُِدا لا ُعدسه ًدا إذا كداْ ِٓدان          

 ت٘اشْ أٗ لا.

٘اشْ في لى اهتروٚى اهدِٙاًٚلٛ ًا ٓ٘ إلا ذاهٞ  اقٞ أٗ ُقطٞ بداٙٞ أٗ ُٔاٙٞ ٗقد ِٙتٔدٛ إه تد٘اشْ   فاهت

 ًطتقس أٗ غو ًطتقس.

 ٗزعِٟ آ س ٙتٌٚص اهتروٚى اهدِٙاًٚلٛ عوٟ غوٖ في ُقطتر ج٘ٓسٙتر ٌٓا:

  هت كدد  يملِِا اهتروٚى اهدِٙاًٚلٛ ًّ فرع ًِٗاقػٞ غسٗ  اضتقساز اهٌِ٘ذد الاقتصدادٜ ٗا

 باهتاهٛ ًّ ًا إذا كاْ ِٓان ٙ٘جد ت٘اشْ أَ لا.

 .ْتتع  عٌوٚٞ ٗطسٙقٞ ًٗطاز اهتػو ٗاهتعدٙلات با اٖ أٗضاع اهت٘اش 

دعُ٘دددا الآْ ُقددددَ ًثددداي عودددٟ نمددد٘ذد اقتصدددادٜ كودددٛ ٗقفدددا هوتروٚدددى اهطددداكّ ٗاهتروٚدددى اهددددِٙاًٚلٛ  

 باضتخداَ ًعادلات اهفسٗق.

 اهٌِ٘ذد اهلوٛ اهطاكّ ٓ٘:

1)   YaaC 10   

2)   rII  0   

3)   Y = C + I 

 اهص٘زٝ المختصهٞ هوٌِ٘ذد:

1

00

1

r 










Ia
Y  ُٛاهد ى اهت٘اش 

 أًا اهٌِ٘ذد اهدِٙاًٚلٛ اهِظو ٓ٘:

tt YaaC 10  

tt rII  0  

11   tt ICYt 

11  ٙطدتحٚب هوطودب اهلودٛ     tYتخ  تعر المعادهٞ اهثاهثٞ أْ اهِا   tt IC     ٞبعدد فدترٝ شًِٚدٞ ًتخوفد  

 1t:ٛٔأًا اهص٘زٝ المختصهٞ هوٌِ٘ذد  ذى اهٌِ٘ذد  ف   

1

_

00
*

-1

r 






Ia
Y 

  ٙددتػو إه أْ ٙصددى إه trع أْ  لاذددظ أْ ٓددرا الحددى ٙػددعٕ اهصدد٘زٝ المختصهددٞ في اهٌِدد٘ذد اهطدداكّ ًدد  افددترا    

ًطت٠٘  
_

r: ْ11   ٗٙثع  عِد ٓرا المطت٠٘ ٗأ,  at 

ٗٙفطس اهتػابٕ في ذى اهٌِد٘ذد طعقداً هوتروٚدى اهطداكّ ٗاهتروٚدى اهددِٙاًٚلٛ زعددأ ت٘افدق ضاًوطدْ٘          

 Samulson's corresponding ًْعدأ ضاًوطْ٘ ٙعني أْ غس  اهتد٘اشْ في اهٌِد٘ذد اهطداكّ ٙػدابٕ غدس         . إ

 الاضتقساز في اهٌِ٘ذد اهِظو اهدِٙاًٚلٛ.

 لاذظ كرهم أُِا ُطتطٚ  إلماد المضاعفات اهدِٙاًٚلٚٞ ًّ اهص٘زٝ المختصهٞ هوٌِ٘ذد الاقتصادٜ.
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 التخمين الاقتصادي   رضية ثبات العواون الأخرى
أٗي ًددّ أد ددى فسضددٚٞ  أٗ فلددسٝ  ععددات اهع٘اًددى ا  ددس٠ ٗفددسق بددر اهتروٚددى        كدداْ الاقتصددادٜ ًازغدداي 

 اهدِٙاًٚلٛ ٗاهتروٚى ا ضتاتٚلٛ.

ٗلمدا كاُد  اهظد٘آس الاقتصدادٙٞ تتطدٍ باهتعقٚدد ٗاهتػدابم كٌدا أضدوفِا فدإْ ع٘اًدى ٗعِاقدس كدثوٝ تددؤعس في              

 ًددس ٙت٘قدد  عوددٟ طسٙقددٞ اهتعاًددى ًدد      ذسكتٔددا ًٗطددازٓا ًٗددّ عددٍ فددإْ اهتروٚددى ٙ  ددر ا ددآر ز٢ٚطددٚر. بٚددد أْ ا       

 فسضٚٞ ععات اهع٘اًى ا  س٠.

          ٕفإذا كاْ اهتروٚى ًٔتٌاً باهعلاقٞ بر ًتػو تداب  ٗعددد ًدّ المدتػوات المطدتقوٞ, فإُدٕ ٙطودق عوٚد

 باهتروٚى اهعاَ.  ُٕ ٙتٍ دزاضٞ كى اهع٘اًى المؤعسٝ عوٟ اهظآسٝ الاقتصادٙٞ.

اهساع أٗي ًدّ أٓدتٍ باهتروٚدى اهعداَ ًدّ  دلاي نم٘ذجدٕ في        ٗقد كداْ الاقتصدادٜ اهفسُطدٛ هٚدْ٘ فد     

 ا ضعاز ٗهلّ هٚظ ًّ اهضسٗزٜ أْ ِٙتٔٛ ٓرا اهتروٚى إه ُتا٢خ لذددٖ.

     أًا إذا كاْ اهتروٚى الاقتصادٜ ًٔتٌا فقط باهعلاقٞ بر ًتػو تاب  ٗعدد لذددٗد ًدّ المدتػوات

ٞ ععدات اهع٘اًدى ا  دس٠ . في ٓدرٖ الحاهدٞ      المطتقوٞ ً  عصي أٗ  ٚٚد ت عو اهع٘اًى ا  س٠  فسضٚ

  .Partial Analysisٙطوق عوٟ ٓرا اهِ٘ع ًّ اهتروٚى باهتروٚى الجص٢ٛ هوظآسٝ الاقتصادٙٞ  

بٚد أْ اهوح١٘ المطتٌس هعصي اهع٘اًى ا  س٠ قد ٙفقد اهتروٚى الاقتصادٜ هوظ٘آس الاقتصدادٙٞ قٌٚتدٕ   

 اهعوٌٚٞ ٗٙؤعس عوٟ دقٞ ُتا٢خ اهتروٚى.

 هم, هٚظ مملِاً دا٢ٌا عصي ت عو ٓرٖ اهع٘اًى ا  س٠ ٗإْ كاْ ٓرا مملِا في اهعوَ٘ اهطعٚعٚٞ.هر  

 أٜ أُٔا ًطتقوٞ فٌٚا بِٚٔا. –ٗتػدٗ المػلوٞ أقى ذدٝ إذا تم عصي ع٘اًى أ س٠ هٚظ بِٚٔا إزتعا  قٜ٘ 

 (Exante(  التخمين المتوقع )Expostالتخمين الفعمي )
 ت٘ق  أٌٓٚٞ ممٚصٝ في  وٚى اهظ٘آس الاقتصادٙٞ اهلوٚٞ.ٙلتطب اهتروٚى اهفعوٛ ٗالم

ٗبٌِٚددا ٙٔددتٍ اهتروٚددى المت٘قدد   أٗ المطددتقعوٛ  بدداهقٍٚ المخططددٞ أٗ المت٘قعددٞ هوٌددتػوات اهددتي تِددتخ اهقدد٠٘  

الاقتصادٙٞ فإْ اهتروٚى اهفعوٛ ٙٔتٍ بتروٚى المدتػوات أٗ اهقدٍٚ الاقتصدادٙٞ المػدآدٝ  اهفعوٚدٞ  دْٗ أْ ٙ بدٕ       

 ٙقٞ ت٘هٚدٓا.بطس

إْ المثدداي اهتدداهٛ ٙ٘ضدد  اهفددسق بددر اهتروٚددى اهفعوددٛ ٗالمت٘قدد  ٗدلالات ذهددم عوددٟ اهتروٚددى الاقتصددادٜ.    

 هِت ًى في المعادهٞ الآتٚٞ:
AD = AS 

  ADًددّ شاٗٙددٞ اهتروٚددى اهفعوددٛ, فددإْ المعادهددٞ اهطددابقٞ تمثددى ًعادهددٞ تعسٙدد  اهتدد٘اشْ. فاهطوددب اهلوددٛ         

 أُٔا تمثى قٍٚ ت٘اشْ لذققٞ أٗ فعوٚٞ.  أٜ ASٙطاٜٗ اهعسع اهلوٛ  

  ٙطداٜٗ اهعدسع   ADأًا اهِظس إهٚٔا ًّ شاٗٙٞ اهتروٚدى المت٘قد , فإُٔدا تعدني أْ اهطودب اهلودٛ المخطدط         

  .ASاهلوٛ المخطط  

 أٜ أُٔا تفطس عوٟ أُٔا ًعادهٞ غس  اهت٘اشْ.

 I = S   هِ  ر ًثاي آ س:

   عِد كى ًطت٘ٙات اهد ى.Sٜٗ الاد از  اهتروٚى اهفعوٛ ٙفطس أْ الاضتثٌاز اهفعوٛ ٙطا
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بٚددد أْ الاضددتثٌاز المخطددط قددد لا ٙطدداٜٗ الاضددتثٌاز اهفعوددٛ. هددرهم ت٘جددد ُقطددٞ ٗاذدددٝ ٙلددْ٘ فٚٔددا              

الاضددتثٌاز المخطددط ٙطدداٜٗ الاد دداز فقددط. ٗٓددرا ٙددتٍ عِددد ُقطددٞ تدد٘اشْ اهددد ى. ًٗددّ عددٍ فددإْ الاضددتثٌاز غددو       

 دث بطعب ا تلاه اهعسع اهلوٛ عّ اهطوب اهلوٛ اهفعوٛ.المخطط ًا ٓ٘ إلا اهتػو في المخصْٗ اهرٜ ت

ٗإذا ُظسُددا ًددّ شاٗٙددٞ اهتروٚددى المت٘قدد , فددإْ المعادهددٞ تفطددس عوددٟ أُٔددا الاضددتثٌاز المخطددط ٙطدداٜٗ الاد دداز  

 المخطط, ًّٗ عٍ فإُٔا تمثى غس  اهت٘اشْ.

 التخمين الاقتصادي ال مي  التخمين الاقتصادي الجسئي
(Macro – Micro Economics Analysis) 

 ٙٔتٍ اهتروٚى الاقتصادٜ اهلوٛ باهظ٘آس الاقتصادٙٞ اهلوٚٞ ٗقضاٙا اهِػا  الاقتصادٜ الجٌعٛ.

 ًثى قضاٙا اهتضخٍ ٗاهٌِ٘ ٗاهتػػٚى اهلاًى ٗلذددات اهد ى اهقً٘ٛ ٗغوٓا.

صدٚع  بٌِٚا ٙتِاٗي اهتروٚى الاقتصادٜ الجص٢ٛ اهظ٘آس الاقتصادٙٞ الجص٢ٚٞ ًثى قضداٙا اهت٘شٙد  ٗتخ  

 الم٘ازد ٗأضعاز اهطو  ٗالخدًات ٗا ض٘اق اهفسدٙٞ ٗضو٘ن المطتٔولر ٗالمِتحر.

ِٗٙظس إه طعٚعٞ  وٚدى اهِظسٙدٞ الاقتصدادٙٞ اهلوٚدٞ ب ُدٕ أكثدس ٗضد٘ذاً ٗأضدٔى فٌٔدا ًقازُدٞ بتروٚدى            

 اهِظسٙٞ الاقتصادٙٞ الجص٢ٚٞ.

ًدّ اهطدٔى إ ضداع قضداٙا اهِظسٙدٞ      ٓرٖ المٚدصٝ تملدّ اهعداذثر ًدّ  قٚدق ُتدا٢خ ٗذٚددٝ ٗلذدددٝ.  ُدٕ          

 اهلوٚٞ هلا تعاز باضتخداَ اهدزاضات اهتطعٚقٚٞ.

ٗهلّ هٚظ دا٢ٌا ضٔى اهت٘قى إه ُتدا٢خ ذاةدٞ ٗلذدددٝ بطدعب  طدازٝ المعوً٘دات اهِالدٞ عدّ عٌوٚدٞ          

اهتحٌٚددد  في اهقضددداٙا اهلوٚدددٞ, ممدددا ٙدددؤعس عودددٟ ًدددد٠ دقدددٞ ٗقدددرٞ اهِتدددا٢خ. ًٗدددّ جاُدددب آ دددس فدددإْ اهتروٚدددى          

ٜ اهلوٛ لا ٙقتصدس عودٟ دزاضدٞ اهٌِداذد الاقتصدادٙٞ اهلوٚدٞ لاقتصداد ًػودق ٗإنمدا عودٟ أٙضداً اهٌِداذد             الاقتصاد

اهلوٚددٞ المفت٘ذددٞ. أٜ اهٌِدداذد الاقتصددادٙٞ اهددتي تددد ى فٚٔددا ًعددادلات اهقطدداع الخددازجٛ كاهصددادزات ٗاهدد٘ازدٝ      

 ٗتدفقات زأع الماي ضٌّ ًعادلات اهٌِ٘ذد الاقتصادٜ.

 وفًوم التوازى (5-1)
اهتددد٘اشْ ٓدددٛ فلدددسٝ ًٌٔدددٞ في عودددٍ الاقتصددداد, فٔدددٛ إذدددد٠ غاٙدددات اهتروٚدددى الاقتصدددادٜ. بٚدددد أْ   إْ فلدددسٝ

جددرٗزٓا ا ٗه لم تدد تٛ ًددّ اهعوددَ٘ الاجتٌاعٚددٞ ٗإنمددا ًددّ اهعوددَ٘ اهطعٚعٚددٞ. فدداهت٘اشْ بوػددٞ الاقتصدداد تدددث      

المدتػوات اهتابعددٞ  عِددًا اهِظداَ الاقتصدادٜ أٗ اهٌِد٘ذد الاقتصدادٜ  ٗفي لدى ًعوٌددات ًعطداٝ  تلدْ٘ فٚدٕ قدٍٚ           

 غو قابوٞ هوتػو ع  اهصًّ.

ٗعِد٢ددر تلددْ٘ ًددتػوات اهٌِدد٘ذد الاقتصددادٜ في ذاهددٞ ضددلْ٘ ٗلا ت٘جددد ع٘اًددى أٗ قدد٠٘ تدددف  بقددٍٚ ٓددرٖ       

المتػوات إه الابتعاد عّ ٗضعٔا اهت٘اشُٛ. ٗلا زٙب أْ أٜ ُظاَ أٗ نم٘ذد اقتصادٜ لابد أْ ٙلْ٘ في ذاهدٞ تد٘اشْ   

ٗتدستعط بفلدسٝ اهتد٘اشْ ٗ اقدٞ اهتد٘اشْ اهعداَ فلدسٝ         ٕ باهت٘اشْ طعقاً هوٌفٔدَ٘ الاقتصدادٜ.  إذا كاْ هِا أْ ُصف

ٞ كفدا١ٝ قصد٠٘ عِدد ضدسٙاْ ذاهدٞ       اهلفا١ٝ اهقص٠٘, فاهِػدا  الاقتصدادٜ تقدق    اهلاًودٞ في ا ضد٘اق    المِافطد

 بصسه اهِظس عّ طعٚعٞ المولٚٞ ًٗا إذا كاُ  ًولٚٞ  اقٞ أٗ عاًٞ . 
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لدسٝ اهتد٘اشْ تػدو إه اه٘ضد  اهدرٜ ٙترقدق عِددٖ تعدادي ٗهدٚظ اُتفدا١ قد٠٘ اهتػدٚو             ٗبص٘زٝ عاًٞ, فدإْ ف 

  .1973زا ٙضٌّ اضتقساز اهِظاَ ٗعدَ ًٚوٕ إه الحسكٞ اهراتٚٞ.  قِدٙى: 

 ت٘اشْ ًٚصاْ المدف٘عات ت٘اشْ اهطوب اهلوٛ ٗاهعسع اهلوٛ. –ًّٗ أغٔس أًثوٞ اهت٘اشْ: ت٘اشْ اهد ى 

 ص٢ٛ, ت٘اشْ ض٘ق اهطوعٞ ٗت٘اشْ المطتٔوم ٗت٘اشْ المِتخ.ٗعوٟ ًطت٠٘ الاقتصاد الج

 ٗعوٟ أٙٞ ذاي فإْ ا ًثوٞ عوٟ اهت٘اشْ كثوٝ في اهِظسٙٞ الاقتصادٙٞ.

ًّٗ جاُب آ س, فإْ اهت٘اشْ كفلسٝ ًعٚازٙدٞ قدد تد تٛ زعِدٟ اه٘ضد  ا ًثدى أٗ اه٘ضد  المثداهٛ هوظدآسٝ          

ًعِدددٟ غدددا٢  أقدددسب هوطٚاضدددٞ ًِدددٕ هلاقتصددداد كٌدددا ٙقددد٘ي     أٗ اهٌِددد٘ذد الاقتصدددادٜ. بٚدددد أْ ٓدددرا المفٔدددَ٘ ٓددد٘    

 فٚودٙسز  هرهم ًّ اهصعب اهسكْ٘ إه ٓرا المفَٔ٘ في الحالات اهتي ٙلْ٘ فٚٔا ت٘اشْ ٗهلدّ في لدى اهفقدس أٗ    

 اهعطاهٞ أٗ كوٌٚٔا ًعاً.

ٗثمددٞ ُقطددٞ ج٘ٓسٙددٞ ًستعطددٞ بفلددسٝ اهتدد٘اشْ ٗٓددٛ ًددد٠ قابوٚددٞ اهتدد٘اشْ هلاضددتٌساز. ٗزعِددٟ آ ددس ٓددى             

ت٘اشْ ٙلْ٘ ًطتقساً أٗ غو ًطدتقس. فاضدتٌساز اهتد٘اشْ أٗ عددَ اضدتٌسازٖ إنمدا ٙعلدظ قدوتٕ اه٘عٚقدٞ باضدتقساز           اه

اهت٘اشْ أٗ عدَ اضتقسازٖ. ٗلا ًعِٟ هت٘اشْ ًا لم ٙلّ ًطدتقساً, ٗبددْٗ الاضدتقساز لا يملدّ الجدصَ ب٘جد٘د قد٘اُر        

هظد٘آس ٗاهعلاقدات الاقتصدادٙٞ ٗهلدّ ًداذا ُعدني       اقتصادٙٞ أٗ نماذد اقتصادٙٞ تلْ٘ ذات جد٠ٗ في ت٘قد  ًطداز ا  

 باهت٘اشْ المطتقس ٗغو المطتقس, ًٗاذا ُعني كرهم باهت٘اشْ المحاٙد?.

 ْعِدددًا لا تطددتطٚ  قدد٠٘ دفعددٕ بعٚددداً عددّ اهتدد٘اشْ, بطددعب لزددا  قدد٠٘          ٙترقددق اهتدد٘اشْ المطددتقس   إ

 اهٌِ٘ذد اهدا وٚٞ في إعادٝ اهت٘اشْ ه٘ضعٕ اهطابق.

     المطدتقس فإُدٕ تددث عِددًا تددِح  قد٠٘ اهددف  اهددا وٛ في دفد  اهِظداَ بعٚدداً عددّ           أًدا اهتد٘اشْ غدو

 ٗضعٕ اهت٘اشُٛ اهطابق. ًّٗ عٍ ِٙرسه عّ ٗض  اهت٘اشْ ا قوٛ.

     عددسه ٙ اه٘ضدد  ا قددوٛ  إلا أْ قدد٠٘ دفدد ,  ِٓددان لا ت٘جددد عِدددًا اهتدد٘اشْ المحاٙددد  ًٗددّ جاُددب آ ددس 

 ى اهت٘اشْ إه ٗض  آ س.هوت٘اشْ لا ٙطتعاد في ذاهٞ السسافٕ ٗإنما ِٙتق
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  لفص   لث  ٌ
 ت يي  توىي  ل يةيُ  صادص ديُ

 (  صادص د  لكلاسًك2ٌ - 1 )
إُ الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ وجمّا وجن أٙ ٌظرٖات أخرٝ في العمًٕ ا٧خرٝ وررت رراسرن ٔقترات يخاةىٗرٛ     

 ِاوٛ، كاُ لها دٔةاً و٤ثراً عمٜ سركٛ التقدً العمى٘ لمٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

وعين كىا أٌْ ٥ ٍٖتّ٘ عٍد دٗن وعين وَ العمىاٞ ٥ٔ ٖتٕقف عٍد أسرداخ  فالعمي لٗص لْ ٌّاٖٛ بعؼر 

 ٔٔقاٟع وعٍٗٛ.

ٔعٍرردوا نعررَ الٍظررر في يخرراةٖذ الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ خرر٦ه الج٦ثررٛ القرررُٔ اواؿررٗٛ فقرر  لررد أُ يختررٕة    

ٔالٕقراٟع   الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ كاُ ػدٝ ٔاستذابٛ ٔيخفاع٦ً وع التترٕةات الشٗاسرٗٛ ٔا٥دتىاعٗرٛ ٔا٧سرداخ    

ا٥قتؼررادٖٛ في الدمررداُ الةربٗررٛ. كىررا كرراُ ل٦ػاِررات ا٧ٖدلٕدٗررٛ ٔالتشرر٥ٕت الجقافٗررٛ ٔػررراعات اوؼررا    

ٔالٍفررررٕل ٔالتشرررردٖات ا٥دتىاعٗررررٛ أثرِررررا عمررررٜ اػاِررررات دةاسررررٛ الظررررٕاِر ٔالٕقرررراٟع ا٥قتؼررررادٖٛ لمٍظرٖررررٛ       

 ا٥قتؼادٖٛ.

ؼررراٞ ٔالرٖاؿرررٛ ٔالعمرررًٕ التدٗعٗرررٛ فررر ُ أدٔات     ٔورررع يخترررٕة سركرررٛ التقررردً العمىررر٘ في العمرررًٕ ا٧خررررٝ كا س     

 ٔأسالٗب التشمٗن ا٥قتؼادٙ لمٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ يختتٕة أٖـاً.

خمف سركٛ التقدً العمى٘ لمٍظرٖٛ اقتؼادٖٛ اقتؼادُٖٕ وتىٗزُٔ ٔوروٕقُٕ في كن فرةٚ ورَ    ٖٔقف

 فةات التاةٖذ.

لٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ يختٕسرع ٔأفراا التشمٗرن    ٔوع ػعٕد ا٥قتؼادٖين الرٔاد ٔالقادٚ ٔالعمىاٞ، ف ُ دٕاٌب ا

 لمظٕاِر ا٥قتؼادٖٛ يختعىق.

فالعقٕه ا٥قتؼادٖٛ اوددعٛ، ٥ يختٕقرف عٍرد يخقردٖي الر٣ٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ ٔإنرا يخترٕفر لهرا كر ل  قردةات           

 التشمٗن ا٥قتؼادٙ لمر٣ٝ ا٥قتؼادٖٛ ٔب ل  يختقدً الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

( بردُٔ قردةٚ ؼمٗمٗرٛ إنرا ِر٘ عىمٗرٛ ةخٗؼرٛ في ا٧د         طرٕودٗة دٙ فالر٣ٖٛ ا٥قتؼادٖٛ )ٔفقراً ل٦قتؼرا  

ا٥قتؼرررادٙ. كىرررا أُ يخرررٕفر القررردةٚ التشمٗمٗرررٛ بررردُٔ ة٣ٖرررٛ لرررَ ٖ رررُٕ عىررر٦ً وررر٤ثراً ٔفررراع٦ً في يخقررردً الٍظرٖرررٛ     

 ا٥قتؼادٖٛ.

ىر٘ ِر٘   ٔوّىا ٖ َ إسّاً اوددعين في ا٥قتؼاد في يختٕٖر الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ، إ٥ أُ عىمٗٛ التترٕة العم 

 سركٛ يخراكىٗٛ ٔبٍاٞ وتٕاػن لمىعرفٛ عبر ا٧دٗاه وَ العمىاٞ ٔاوددعين.

إُ اوشرراة العمىرر٘ لمٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ خرر٦ه أكجررر وررَ ث٦هاٟررٛ سررٍٛ ٤ٖكررد ِرر ٓ الٍتٗذررٛ ٔاؿقٗقررٛ    

التي لكرٌاِا آٌفاً فالعمي ِٕ سركٛ وشتىرٚ ٔعىمٗٛ يخراكىٗٛ عبر العؼرٕة. ٔورَ خر٦ه التفاعرن اؿـراةٙ      

ين ا٧وي استفاد ا٥قتؼرادُٖٕ ٔاوف ررُٔ الةربٗرُٕ ورَ الرةاخ ا٥قتؼرادٙ ا سر٦و٘. ٔأعرادٔا ػرٗا ٛ ا٧ف راة           ب

ا٥قتؼرررادٖٛ لمعمىررراٞ اوشرررمىين ورررَ خررر٦ه دورررر ِررر ٓ ا٧ف ررراة ورررع ا٧سرررداخ ٔالٕقررراٟع ا٥قتؼرررادٖٛ في الدمرررداُ    

العمىٗرٛ ٔاوعرفٗرٛ إ٥ أٌٍرا سٍقتؼرر      الةربٗٛ. ٔوع أُ ِ ا التفاعن وىرن د٥٥ت كرج ٚ عمرٜ عىمٗرٛ الةاكري     

 في عرض وش ٚ يخاةٖذ الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ عمٜ الج٦ثٛ القرُٔ اواؿٗٛ.
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ل٦قتؼرررادٙ  1776ُٕ عمرررٜ أُ رّرررٕة كترررا  ثررررٔٚ ا٧وررري في    قرررفادٖين أٔ اوررر٤ةخين ا٥قتؼرررادٖين وت إُ ا٥قتؼررر

ٖٛ ٔعمرري ا٥قتؼرراد كعمرري وشررتقن ٔوتىٗررز    ا لمٗررزٙ أدً ثٗررح قررد طرر ن الدداٖررٛ ا٧ٔن لظّررٕة الٍظرٖررٛ ا٥قتؼرراد     

 عَ العمًٕ ا٥دتىاعٗٛ ا٧خرٝ.

ٌ ظرررر إن أدً ثٗرررح باٌرررْ و٤سرررص التشمٗرررن ا٥قتؼرررادٙ ال ٦سرررٗ ٘ ٔبرررْ برررداٞ عؼرررر ا٥قتؼررراد             ٔقرررد 

ال ٦سٗ ٘ بٗد أُ ٍِاك وَ ىتمف وع ِ ا التٕقٗت ٔالتٕػٗف فىراةكص ةأٝ أُ ا٥قتؼراد ال ٦سرٗ ٘ برداٞ     

 غ لةٔيخْ في عؼر أدً ثٗح ٔاٌتّٜ وع دٖفٗد ةٖ اةدٔ ٔسٗىٌٕدٙ.وع ٔلٗاً بٗتي ٔبم

إُ إط٦ا يخشىٗٛ ا٥قتؼاد ال ٦سٗ ٘ يخعزٙ إن وراةكص كىرا لكرر للر  كٍرز. فقرد كراُ وراةكص         

أٔه وررَ أطمررق لفررص ا٥قتؼرراد ال ٦سررٗ ٘ في وعرررض وٍاقظررتْ لمفرررا بررين ا٥قتؼرراد ال ٦سررٗ ٘ ٔا٥قتؼرراد         

( كفرررررعين لمىدةسررررٛ القدةٖررررٛ في   98)ٌاّٖرررراٌزس 1847مشررررفٛ اوتظررررٕةفي  ت ٘ في كتابررررٛس برررر٤ض الف ٌالرٔوررررا

 ا٥قتؼاد.

ٞ  ظرررُٕ    بٗرررد أُ ٍِررراك وررر٤ةخين أخررررٖين سرررددٔا بداٖرررٛ ا٥قتؼررراد ال ٦سرررٗ ٘ بظّرررٕة أدً ثٗرررح ٔاٌتّرررا

 ستٕٗةت وٗن ٔك ٌص.

ا ِررر٘ ٌقترررٛ الدداٖرررٛ ل٦قتؼررراد ال ٦سرررٗ ٘ ِٔرررٕ بّررر    1791أُ فرررةٚ  طرررٕودٗة ف ٌرررْ ٖررررٝأورررا دٕ ٖرررف 

 التشدٖد ٖ ُٕ قد طتب فةٚ أدً ثٗح.

وردخ٦ بر ل  ا٥قتؼرادٙ آةثرر بٗذرٕ       1871ٔبالٍشدٛ ل ٍٗز، ف ُ الفرةٚ ال ٦سرٗ ٗٛ دترد إن ورا بعرد      

 ؿىَ ا٥قتؼادٖين ال ٦سٗ .

 ررَ ٔأٖررا كرراُ ِرر ا التدرراَٖ ٔاـرر٦ا سررٕه الدداٖررٛ ٔالٍّاٖررٛ ل٦قتؼرراد ال ٦سررٗ ٘، إ٥ أٌررْ سقدررٛ ا٥قتؼرراد ال ٦سررٗ ٘      

 ؼدٖدِا بفةيخين ةٟٗشٗتين ٔفقا ٧ مب او٤ةخين ا٥قتؼادٖين.

  1831 -1681اؿقدٛ ال ٦سٗ ٗٛ ا٧ٔن. 

  1931-1831اؿقدٛ ال ٦سٗ ٗٛ الجاٌٗٛ )اؾدٖدٚ(س. 

  ل يةيُ  لكلاسًكًُ   ولى
ٗراُ ٌظررٙ    ٗرا  ٌظرٖرٛ لات ك   ٍٖد١ عَإُ يختدع اػآ التشمٗن ا٥قتؼادٙ ال ٦سٗ ٘ في فةيخْ ا٧ٔن، 

وتىاس  ٔوت اون. فقد يخٍأه ا٥قتؼادُٖٕ ال ٦سرٗ ُٕٗ ررٕاِر ٔٔقراٟع ٔأف راة اقتؼرادٖٛ وتٍٕعرٛ ٔوتفرقرٛ        

دُٔ أُ ٖٕدد بٍّٗا ةاب  ٔاؿح ٔٔثٗق. بٗد أُ الفـن سٗعٕد ٥سقاً ٧ٔل٠  ال ٦سٗ ُٕٗ اؾدد الر َٖ كراُ   

ٕ  ٌظررٙ وت اورن ٔوتقردً كىرا     ثر ٗٛ فىا بعد في لهي دّداً وتىٗزاً في إعادٚ يخقدٖي الفرٔض ٔاوداد٢ ال ٦سٗ 

كرراُ لمىدةسررٛ ال ٍٗزٖررٛ الررتي كرراُ لهررا وٕقررف ٌقررٗ  لمفرررٔض ٔاودرراد٢ ال ٦سررٗ ٗٛ أثررراً فرراع٦ً في ؼفٗررز         

اورردافعين عررَ الٍظرٖررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ ٔقألررٛ يختٕٖرِررا ٔػىٗررع طررتايخّا لت ررُٕ قررادةٚ عمررٜ التفشرر  اوٍتقرر٘       

 لمظٕاِر ٔالٕقاٟع ا٥قتؼادٖٛ.

ٔعمررٜ أٖررٛ سرراه، ف ٌررْ   ررَ القررٕه أُ اؿقدررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ ا٧ٔن قررد وجمررت ٌقتررٛ الدداٖررٛ لظّررٕة أسررص     

ٔودررراد٢ الٍظرٖرررٛ ال ٦سرررٗ ٗٛ ٔإُ كررراُ قرررد طةرررٜ عمّٗرررا وفّرررًٕ التٗررراة الرررداٟرٙ لمررردخن ٔوفّرررًٕ ا٥قتؼررراد  

 كٍظاً ٖتشقق فْٗ ا٥عتىاد اوتداده.
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لفررةٚ ي ٖ ررَ وٕسررداً ررر ِب أٔ طرٖقررٛ نٗررزٚ، إ٥ أُ    ٔبررالر ي وررَ أُ ا٥قتؼرراد ال ٦سررٗ ٘ في يخمرر  ا   

الٍظرٖررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ ٔقتّررا كاٌررت دجررن ػرردٝ ٔاسررتذابٛ قٕٖررٛ لمد٠ٗررٛ ا٥دتىاعٗررٛ ٔالشٗاسررٗٛ ٔالجقافٗررٛ            

بعادِرررا ا٥دتىاعٗرررٛ ٔالشٗاسرررٗٛ ٔطدٗعرررٛ    ااِتىرررت بدةاسرررٛ الظرررٕاِر ٔالٕقررراٟع ا٥قتؼرررادٖٛ ب    سٗرررح الشررراٟدٚ 

 سٗٛ.الع٦قات ا٥دتىاعٗٛ ٔالشٗا

٥ٔ ةٖب أُ ِ ٓ اوٗرزٚ قرد أكشردت ا٥قتؼراد ال ٦سرٗ ٘ وـرىُٕ ادتىراع٘ سٗاسر٘ ٔاسرتشق ظرداةٚ أُ           

ٖتمررق عمٗررْ وشررىٜ ا٥قتؼرراد الشٗاسرر٘ ال ٦سررٗ ٘. ٔبتدٗعررٛ اؿرراه فرر ُ ا٥قتؼرراد الشٗاسرر٘ ال ٦سررٗ ٘ قررد  

ا٥قتؼرررادٙ  طررر ن التٗررراة الرٟٗشررر٘ لمٍظرٖرررٛ ا٥قتؼرررادٖٛ في يخمررر  اؿقدرررٛ لررر ل  كررراُ وٕؿرررٕ  الفررراٟ        

ٔكٗفٗرررٛ يخٕ ٖعرررْ برررين طرررراٟح ٔطدقرررات ااتىرررع إسررردٝ أبرررر  اِتىاورررات ا٥قتؼرررادٖين ال ٦سرررٗ ٗين كىرررا أُ    

اِتىرراوّي بدةاسررٛ الع٦قررٛ ٔاوفاؿررمٛ بررين ا٥سررت٦ّك أٔ ا٥سررتجىاة إنررا ٖع ررص يخركٗررزِي عمررٜ قـرراٖا الٍىررٕ   

 ا٥قتؼادٙ ٔالةاكي الرأثال٘.

الٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ ا٧ٔن قد يخركز عمرٜ قـراٖا ا٥قتؼراد ال مر٘       ُ اِتىاواتٔبؼٕةٚ أكجر ٔؿٕساً ف

، كىرا بردأت   1681أِتي ٔلٗاً بٗتي بدةاسرٛ اؿشرابات القٕوٗرٛ ٔالتررا ا سؼراٟٗٛ لتقردٖر الردخن في         سٗح 

ٔاودردررات. ٔأِررتي كررن وررَ كرراٌتمُٕ ٔكٗزٌرراٙ بٍظرٖررٛ الٍقررٕد، أوررا         تٔقترر اك وٍاقظررٛ سشررابات اورردخ٦   

ي بدةاسٛ الٍىٕ ٔيخٕ ٖع الدخن ٌٔظرٖٛ قٗىٛ العىن. ٔقد كاُ ةٖ اةدٔ ورَ ا٥قتؼرادٖين الررٔاد    ةٖ اةدٔ فقد أِت

(، 1817ٔأكجررِي يخرراث اً عمررٜ الف ررر ال ٦سررٗ ٘. فقررد كرراُ كتابررٛ اودرراد٢ ا٥قتؼرراد الشٗاسرر٘ ٔالـررراٟب )  

ورَ ا٥قتؼرادٖين   ٓ ٔرجابٛ اؿاون الف رٙ لمٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ لٍشٕ ٌؼرف قررُ ورَ الزوراُ. ٔيخقدمرْ وعاػرر      

 عمٜ أٌْ ال مىٛ ا٧خ ٚ في الف ر ا٥قتؼادٙ في يخم  الفةٚ.

ٔوررَ داٌررب آخررر فرر ُ ِرر ٓ ا٥ِتىاوررات ال ٦سررٗ ٗٛ قررد درر بت إلّٗررا ورراةكص الرر ٙ ٔدررد في التشمٗررن         

ا٥قتؼادٙ ال ٦سٗ ٘ قٕاسي وظةكٛ. ٔدد للر  في ٌظرٖرٛ قٗىرٛ العىرن ٔوشراٟن يخٕ ٖرع الردخن ٔالفراٟ ،         

قررد الف ررر ا٥قتؼررادٙ الرأثررال٘، لٍٗتّرر٘ بررْ اوترراا إن يخقرردٖي      ات ٌٔفي ؼمٗررن ػرررا  التدقرر   ٔاٌتمررق وٍّررا 

نررٕلز ثررٕةٙ لمتةررٗ . ٔوررَ دّررٛ أخرررٝ ايخ ررات الٍظرٖررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ في يخٍألهررا لمظررٕاِر ٔالٕقرراٟع ا٥قتؼررادٖٛ  

 وّردت لظّرٕة   عمٜ اوٍّر التذرٖدٙ )ا٥ستٍداط٘( في التشمٗن. ٔكر ل  اسرتددوت التررا الرٖاؿرٗٛ الرتي     

 اودةسٛ الرٖاؿٗٛ، وَ خ٦ه ا٧عىاه التي قاً بّا لُٕٗ فالرأض فٗىا ٖتعمق بالتٕا ُ الشاكَ.

ِٔ ا ٖعر  أُ الٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ ي يخةفرن قـراٖا ٔوشراٟن ا٥قتؼراد اؾزٟر٘ فقرد أِرتي ا٥قتؼرادُٖٕ            

   ٔ التاكٗررد عمررٜ ودرردأ دعررْ  ررر دعررْ   ال ٦سررٗ ُٕٗ رشرراٟن اؿرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ ٔا٧سررعاة في ا٧سررٕاا الفردٖررٛ 

 ٖعىن.

ٔوع للر  فقرد ررن ا٥ِتىراً بقـراٖا ا٥قتؼراد ال مر٘ ِرٕ العىرن الرٟٗشر٘ لمٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ ا٧ٔن             

 ٔإُ ي ٖ َ لل  ا٥ِتىاً و تى٦ً ٔوةابتاً.  

ا ٔي ىتف٘ برٖق ا٥ِتىاً بقـاٖا ا٥قتؼاد ال م٘ في ٔقتّا سترٜ ِرٗىَ وفّرًٕ التشمٗرن اؿردٙ عمّٗر      

 في الفةٚ ال ٦سٗ ٗٛ الجاٌٗٛ )اؿدٖجٛ(.
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ٔهٛ وٗزٚ أخرٝ لمٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ ا٧ٔن فقد كاٌت أكجر اِتىاواً بالشٗاسرات ا٥قتؼرادٖٛ. ٔكراُ    

للرر  أوررراً وٍتقٗرراً في رررن التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ الشٗاسرر٘ لم ٦سررٗ ، الرر َٖ ي ٖ ٌٕررٕا ٖفرقررٕا بررين دةاسررٛ       

 ا ا٥دتىاعٗٛ ٔالشٗاسٗٛ.الظٕاِر ا٥قتؼادٖٛ ٔبين أبعادِ

لررر ل  ي ٖ رررَ  رٖدررراً أُ ٖررردةض عمررري ا٥قتؼررراد في يخمررر  الفرررةٚ ورررَ خررر٦ه دةاسرررٛ القرررإٌُ ٔاؿقرررٕا     

 ٔالشٗاسٛ.

 (  صادص د  لكلاسًكٌ  لمع صة2-2) 
ػررررعٕد ا٥قتؼرررراد ال ٦سررررٗ ٘ اوعاػررررر أٔ وررررا أطمررررق عمٗررررْ باودةسررررٛ       1931 – 1831طررررّدت الفررررةٚ  

 اودةسٛ اؿدٖٛ.  ال ٦سٗ ٗٛ اؿدٖجٛ أٔ ب

كاُ ثٕةسرتين فردمين أٔه ورَ اسرتددً لفرص اودةسرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اؿدٖجرٛ في ٌّاٖرٛ القررُ الجراوَ عظرر             

( أٔه ورَ أطمرق لفرص اودةسرٛ اؿدٖرٛ عمرٜ ا٥قتؼراد ال ٦سرٗ ٘         Hobson)ٌاٖاٍّٖزا(، وجمىا كاُ ِٕبشرُٕ) 

 الٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اؿدٖجرٛ إنرا دراٞ      (، ٔبتدٗعٛ اؿاه، ف ُ التتٕة في1931 -1831في سقدتْ الجاٌٗٛ )

ايخشرراقاً وررع ا٥ػررآ الرٟٗشرر٘ لمتشمٗررن ا٥قتؼررادٙ ال ٦سررٗ ٘ اؿرردٖح. ٔقررد سررأه بعـررّي أُ ٖعترر٘ ِرر ٓ           

الٍظرٖررٛ ِالررٛ عظٗىررٛ عٍرردوا أطمقررٕا عمّٗررا الٍظرٖررٛ العظٗىررٛ أٔ الٍظرراً ال ررد  ل٦قتؼرراد. ٥ٔ ةٖررب أُ هررٛ      

سٗ ٗٛ اؿدٖجٛ قد ٔقع. ػشٗح أُ الٍظرٖرٛ قرد اِتىرت بقـراٖا ٔررٕاِر      ودالةٛ كد ٚ باِىٗٛ الٍظرٖٛ ال ٦

اقتؼادٖٛ كد ٚ، ٔل ٍّا في ٌفص الٕقت يخركت قـاٖا ٔرٕاِر اقتؼادٖٛ أخرٝ خاةز إطراة القردةٚ التشمٗمٗرٛ    

 له ا اؾٗن وَ ا٥قتؼادٖين.

٘ ُ للر  ، ٥  ٔإُ كرا ل ل  فقد رن الدٍاٞ ل٦قتؼراد ال ٦سرٗ ٘ اوعاػرر ٌاقؼراً ٔ ر  و رتى٦ً        أُ  ٍٖفر

الٍظرٖررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ في ورسمتّررا الجاٌٗررٛ قررد طررّدت ؼرر٥ٕت ف رٖررٛ لات د٥٥ت عىٗقررٛ عمررٜ سركررٛ التقرردً     

 ٞ ٗىا ٖتعمق رٍّذّا العمى٘ أٔ بتدٗعٛ القـاٖا ٔالظٕاِر ا٥قتؼرادٖٛ الرتي يخٍألتّرا    ف العمى٘ ل٦قتؼاد، سٕا

ت الشٗاسررٗٛ ٔا٥دتىاعٗررٛ ٔا٥قتؼررادٖٛ ٔالدٔلٗررٛ في يخمرر    أٔ ررردٝ يخفاعمررّا وررع ا٧سررداخ ٔالٕقرراٟع ٔالتشرر٥ٕ  

 الفةٚ.

فعمٜ ػعٗد ا٧ف اة، ِٗىٍت عمرٜ الٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اؿدٖجرٛ ف ررٚ التشمٗرن اؿردٙ ٔقـراٖا يخعظرٗي          

 اوشتّم ُٕ ٔاوٍتذُٕ ٔاو٤سشات. –اوٍفعٛ ٔا٧ةباح في قراةات الٕسدات ا٥قتؼادٖٛ 

٦سررٗ ٗٛ وررَ قـرراٖا ٔوشرراٟن ا٥قتؼرراد ال مرر٘ في اورسمررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ    ٔبّرر ا ؼررٕه اِتىرراً الٍظرٖررٛ ال  

ا٧ٔن إن قـرراٖا ٔوشرراٟن ا٥قتؼرراد اؾزٟرر٘ في اؿقدررٛ الجاٌٗررٛ بعررد أُ رررن دٔة ا٧خرر ٚ ِاوظررٗاً في الفررةٚ           

ال ٦سررٗ ٗٛ ا٧ٔن. فمرري يخعررد قـرراٖا يخٕ ٖررع الرردخن ِرر٘ الظررةن الظررا ن ٥ِتىاوررات ال ٦سررٗ  ٔإنررا وشرراٟن      

ا ؽؼٗؽ اورٕاةد. ِٔ ر ا ؼرٕه اِتىراً الٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ في إطراة اودةسرٛ اؿدٖرٛ إن فررد عرح            ٔقـاٖ

ٔؼمٗررن قٕاعررد الشررمٕك ا٧وجررن ٔالرطررٗد لمىشررتّم ين ٔاوٍررتذين في ؿررٕٞ الظرررٔا ٔاوعتٗررات ٔالقٗررٕد الررتي        

 ٖعٗظٌّٕا بد٥ً عَ ا٥ِتىاً بقـاٖا التٕ ٖع ٔع٦قات وال ٘ عٍاػر ا ٌتاز.

دت اؿقدررٛ الجاٌٗررٛ برررٔ  عرردد وررَ ا٥قتؼررادٖين الرررٔاد وجررن دٕطررَ ٔسررتاٌم٘ دٗفررٌٕز ٔكرراةه وٍذررر  طررّ

ب سررّاوايخّي العمىٗررٛ في ٌظرٖررٛ اوٍفعررٛ، وت ٠ررٛ في للرر  عمررٜ أدٔات التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ. ٔخاػررٛ التشمٗررن         
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ٕقعراً قٕةٖراً في   الرٖاؿ٘ في سن وظر ٦ت يخعظرٗي اوٍفعرٛ ٔا٧ةبراح ٔ ردت عىمٗرات التفاؿرن ٔالت اورن دجرن و         

 أدبٗات الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

ٔفي سقٗقررٛ ا٧ورررر، فرر ُ بررررٔ  عررردد وررَ القرررادٚ الرررٔاد في اودةسرررٛ الرٖاؿرررٗٛ كاوجرراه أٔدشرررتين كٕةٌرررٕ      

ٔدِٕاُ ِاٍٖرغ ٔفُٕ يخٌَٕ ٔلُٕٗ فالراض قد دفع بادٔات التشمٗن ا٥قتؼرادٙ لمٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ خترٕات     

 وتقدوٛ.

َ ؼمٗرن ٔيخترٕٖر نرٕلز لمترٕا ُ العرراً ٔإدوراز ف ررٚ التعظرٗي في إطراة التٗرراة         فقرد د رَ لٗرُٕ فرالراض ورر    

 وَ ا٧فراد ٔاو٤سشات ال َٖ وألُٕ ؼقٗق ا٧وجمٗٛ. قدٔدالداخم٘ لمدخن باستدداً عدد 

ٔأِررتي كٕةٌررٕ عشررابات ف رررٚ التعظررٗي ٔطدقّررا عمررٜ إٖرررادات ٔيخ ررالٗف اوظرررٔعات. بٍٗىررا يخٍررأه يخررٌَٕ        

 يخدٌْٗ ٌفقات ا ٌتاز. وشاٟن يخؼة  أٔ

ٔقد تم يخٍأه ِر ٓ القـراٖا اؾزٟٗرٛ كمرّا في إطراة ودردٞا التشمٗرن اؿردٙ الر ٙ طر ن وعمىراً ةأسرٗاً في             

الٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ اؾدٖدٚ. ٔعمٜ قدة أِىٗٛ ف رٚ اودةسٛ اؿدٖرٛ إ٥ أُ للر  ي هعرن وٍّرا ثرٕةٚ كرد ٚ       

لمتةررٗ   رر  الجررٕةٙ في يخرراةٖذ العمرري كىررا ٖرر كر للرر       في عرراي الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ بقرردة وررا كرراُ وجرراه     

 ٌاّٖاٌز.

بٗد أُ اوفاةقٛ ال رد ٚ في سركرٛ التقردً العمىر٘ لمٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اوعاػررٚ ٖ ىرَ في أٌّرا ي يخمقر٘           

با٥ً لمتتٕةات الشٗاسٗٛ ٔا٥دتىاعٗٛ ٔالجقافٗٛ خ٦ه اؿقدٛ الجاٌٗٛ ل٦قتؼاد ال ٦سٗ ٘. فقد بردا دمٗراً أُ   

 تشمٗن ال ٦سٗ ٘ ٖدتعد ط٠ٗاً فظ٠ٗاً عَ وـىٌْٕ ٔد ٔةٓ ا٥دتىاعٗٛ ٔالشٗاسٗٛ.ال

فمرري ٖعررد لمتشمٗررن ا٥قتؼررادٙ في يخمرر  الفررةٚ أٙ اةيخدررا  ٔاؿررح أٔ ٔثٗررق رذىررن التتررٕةات الشٗاسررٗٛ    

 ٔا٥دتىاعٗٛ كىا ٖ كر لل  ٌاّٖاٌز.

التذرٖررد ٔالتشمٗررق في عرراي   ٔلرر ل  ي ٖ ررَ وشررتةرباً أُ يخٍشررٕ الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ مررٕ وزٖررد وررَ        

ا٧وجمٗررررٛ في التشمٗررررن ا٥قتؼررررادٙ. ٔرّررررر عٍدٟرررر  وررررا ثرررر٘ عٗرررراد عمرررري ا٥قتؼرررراد عررررَ القررررٗي ٔا٧خرررر٦ا     

ٔا٧ٖدلٕدٗات ٔػعٕد وا ث٘ با٥قتؼاد الرٖاؿ٘. ٔل َ وا ِر٘ أبرر  التترٕةات الشٗاسرٗٛ ٔا٥دتىاعٗرٛ الرتي       

 وٕقفاً قاٖداً؟سدثت في ِ ٓ الفةٚ ٔٔقفت وٍّا الٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ 

لقررد سرردخ يختررٕة د قراطرر٘ في الرردٔه ا٧ٔةبٗررٛ ٔرّررر سررق ا٥ٌتدررا  ٔالتؼررٕٖت ٔتم يخٕسٗررد عرردد وررَ            

الدمررداُ ا٧ٔةبٗررٛ ٔا٧ورٖ ٗررٛ كىررا رّرررت سمشررمٛ وررَ اؿرررٔ  أدت إن اٌفذرراة اؿررر  العاوٗررٛ ا٧ٔن ٔيخدررده       

 وراكز القٕٚ ٔا٥ستعىاة.

   ٛ ٔأدٝ الٍىرررٕ ا٥قتؼررادٙ اوريخفرررع إن نررٕ سررر اٌ٘ سررررٖع    ٔوررَ داٌرررب آخررر، ػرررعدت ا٧ف رراة ا٥طرررةاكٗ

 وقةٌاً بتدِٕة وشتٕٝ اوعٗظٛ كىا يخٕقع والتص وَ قدن.

ٍِٔررا يخفاقىررت ا خررت٥٦ت ا٥دتىاعٗررٛ ٔبررر ت اوظرراي ا٥دتىاعٗررٛ بررين التدقررات في رررن سرردٔخ أ وررات       

 اقتؼادٖٛ دٔةٖٛ أعاقت سرعٛ الٍىٕ ا٥قتؼادٙ.

داخ إ٥ أُ يخفاعرررن الٍظرٖرررٛ ال ٦سرررٗ ٗٛ اؾدٖررردٚ ورررع ِررر ٓ ا٧سرررداخ      ٔورررع كرررن يخمررر  الٕقررراٟع ٔا٧سررر   

ٔالتتررٕةات كرراُ سررمدٗاً ؼررت دعررأٙ اؿٗادٖررٛ. فقررد ٌظررر ا٥قتؼررادُٖٕ ال ٦سررٗ  إن القـررٗٛ ا٥دتىاعٗررٛ  

كىظ مٛ أخ٦قٗٛ فششب ٔوَ ثي ف ٌّا لٗشت إ٥ قـرٗٛ ةأٝ عراً أٔ ؿرى  عراً ٥ ٖدردٔ في ا٧فرق ٔقتر اك ورَ         

 ّا إ٥ في أةٔقٛ اوؼمشين ا٥دتىاعٗين.سدٗن إن سم
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ٔبررد٥ً وررَ للرر  ؼررٕه التشمٗررن ال ٦سررٗ ٘ إن وشرراٟن ا٧وجمٗررٛ ٔيخعظررٗي اوٍفعررٛ ٔا٧ةبرراح ٔف رررٚ دٔلررٛ      

الرفاٚ ٔكمّا وشاٟن ػرٖدٖٛ ٥ ٖٕدد لها اةيخدا  وداطر بالٕاقع ٥ٔ عركرٛ ااتىرع ٥ٔ بالدشرح في طدٗعرٛ     

في طدٗعٛ التٍاقـات بين وال ٘ عٍاػر ا ٌتاز. ٔأػدشت اوظ مٛ ا٥قتؼرادٖٛ  الع٦قات ا٥دتىاعٗٛ لمٍاض أٔ 

في الٍظرٖرٛ ال ٦سررٗ ٗٛ ِر٘ فرررد الدشرح في سشررابات المر ٚ ٔا٧ي كىررا قراه دٗفررٌٕز. أٙ كٗفٗرٛ اؿؼررٕه       

 ه.عمٜ أقؼٜ وٍفعٛ )الم ٚ( باقن قدة وَ الت مفٛ )ا٧ي(. ِٔ ا لٗص إ٥ وفّٕواً فمشفٗاً في اوقاً ا٧ٔ

ِٔ ر ا أػردح ا٥ػرآ الرٟٗشر٘ لمتشمٗرن ا٥قتؼرادٙ ال ٦سرٗ ٘ )اؿردٖين( وٍؼرداً عمرٜ ؼمٗرن أٔؿرا              

 التٕا ُ الشاكَ لمىشتّم ين أٔ اوٍتذين أٔ التٕا ُ الشاكَ العاً ل٦قتؼاد.

ٔوررَ داٌررب آخررر، ٔل ٌؼرراا، فرر ُ الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ في إطرراة اودةسررٛ اؿدٖررٛ ي يخ ررَ عمررٜ قتٗعررٛ           

 وع أسداخ التاةٖذ ٔالتتٕة ا٥دتىاع٘ ٔا٥قتؼادٙ.كاومٛ 

فقرد رررن ا٥قتؼررادُٖٕ اؿردُٖٕ عمررٜ ػررمٛ ٔثٗقرٛ ردرراد٢ اؿرٖررٛ ا٥قتؼرادٖٛ ٔاوٍافشررٛ ال اومررٛ الرر َٖ     

 دعمٕا وٍّا طرٔطاً وشمي بّا لتشقٗق أٔؿا  التٕا ُ لمىشتّم ين ٔاوٍتذين.

٥ختٗراة اؿرر ل٨فرراد ٥   رَ ؼقٗرق أقؼرٜ       فقد كاُ اؿدُٖٕ عمٜ ٖقين وتمق باٌرْ بردُٔ اؿرٖرٛ ٔا   

 وٍفعٛ أٔ أقؼٜ ةبح ل ن وَ اوشتّم  أٔ اوٍتر عمٜ الشٕاٞ.

ٔهرررٛ فررررا آخرررر برررين الٍظرٖرررٛ ال ٦سرررٗ ٗٛ في اؿقدرررٛ الجاٌٗرررٛ عٍّرررا في اؿقدرررٛ ا٧ٔن. فدٍٗىرررا اِرررتي          

تشمٗررن الشرراكَ(، اِررتي ا٥قتؼررادُٖٕ اؿرردُٖٕ بقـرراٖا التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ في ؿظررْ وعٍٗررٛ وررَ الررزوَ )ال  

 ال ٦سٗ ُٕٗ ا٧ٔاٟن بالتشمٗن ا٥قتؼادٙ عبر الزوَ )التشمٗن اؿرك٘(.

ٔرعٍررٜ آخررر، فرر ُ اِتىاوررات الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ قررد ؼررٕه وررَ ٌظرٖررٛ الٍىررٕ ا٥قتؼررادٙ ٌٔظرٖررٛ التٕ ٖررع        

 إن ٌظرٖٛ القٗىٛ أٔ الجىَ في الفةٚ ال ٦سٗ ٗٛ الجاٌٗٛ.

بين اور٤ةخين ا٥قتؼرادٖين سرٕه ؼدٖرد ٌّاٖرٛ  وٍٗرٛ قرددٚ ٧ف راة اودةسرٛ           ٔبؼرا الٍظر عَ اـ٦ا

قرررد طرررّدت ورررٕداً ٔيخداط٠ررراً في سركرررٛ التقررردً العمىررر٘      1935-1921ال ٦سرررٗ ٗٛ اؿدٖرررٛ إ٥ أُ الفرررةٚ  

 لمٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

اً بالٕقرراٟع فقررد ِررٗىَ عمررٜ اؿقررن ا٧كرراد ٘ في ِرر ٓ الفررةٚ أف رراة اودةسررٛ التاةىٗررٛ ٔأػرردح ا٥ِتىرر  

  ٌظاٞ الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.ا٥ِتىاً بباِتىاً ٔة دٛ أكبر وَ  ٜٔا٧سداخ ا٥قتؼادٖٛ ؼـ

 (  ل يةيُ  صادص ديُ في  ترَ كً ز3-2) 
ط ن رّرٕة كترا  الٍظرٖرٛ العاورٛ في التٕرٗرف ٔسرعر الفاٟردٚ ٔالٍقرٕد ل٦قتؼرادٙ البرٖتراٌ٘ الظرّ             

 إٖ اٌا ررسمٛ ددٖدٚ ِاوٛ في يختٕة الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.، 1936دُٕ وٍٗاةد كٍٗز ٔاوٍظٕة في 

فقررد أعترربر ػرردٔة ِرر ا ال تررا  إع٦ٌرراً لؼررعٕد ا٥قتؼرراد ال مرر٘ ٔأخرر ٓ وٕقعرراً ةٖادٖررا في عرراي الٕقرراٟع              

ٔالٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ. ِٔ ا وا دعن كٍٗز ٌفشْ ٖزِٕ ب ل  ٖٔقٕه أُ ٌظرٖٛ ا٥قتؼراد ال مر٘ قرد خمقرت في     

 ِ ٓ الفةٚ.

فرر ُ ِرر ٓ الفررةٚ قررد طررّدت ؼررٕه اِتىرراً الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ وررَ وظرر ٦ت ٔقـرراٖا ؽؼررٗؽ     ٔسقرراً،

 اوٕاةد إن وظ ٦ت التٕرٗف ٔالتظةٗن ال اون.
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ٔي يخعد اوظ مٛ في ِ ٓ الفرةٚ ٔورا يخ٦ِرا قرددٚ ب ٗفٗرٛ ؽؼرٗؽ اورٕاةد الٍرادةٚ أٔ يخٕرٗفّرا في أفـرن           

 بعر  ا٧ٔقرات ٥ ٖرتي يخظرةٗن اورٕاةد الٍرادةٚ )ٔخاػرٛ قرٕٚ العىرن(          ا٥ستعىا٥ت ٔإنرا في التشرا٣ه سرٕه ورالا في    

 يخٕرٗفاً كاو٦ً.

كاٌررت ِرر ٓ التشررا٥٣ت وترٔسررٛ بقررٕٚ ٧ٌّررا كاٌررت دجررن ػرردٝ ٔيخفاعررن وررع أسررداخ ال شرراد العظررٗي         

(1934 – 1929   .) 

ؼررر  ٔبتدٗعرررٛ اؿررراه، فقرررد أرّررررت ؼمررر٦ٗت كٍٗرررز اِتىاورررْ بقـررراٖا ا٥قتؼررراد ال مررر٘ في ا٧درررن الق 

كتتاً ب ل  وشاةاً ددٖداً لمٍظرٖٛ ا٥قتؼرادٖٛ ال مٗرٛ في يخٍألهرا لقـراٖا ا٥قتؼراد ال مر٘ الشراكٍٛ. فقرد         

بدا ٔاؿشاً أُ نٕلز كٍٗز في ؼدٖرد الردخن القرٕو٘ في ررن ثدرات ا٧درٕة الٍشردٗٛ  تمر  وقٕورات لاسرْ           

اً قٕٖرراً لؼررعٕد فررةٚ الٍى دررٛ    ٔيختدٗقررْ في ا٧دررن القؼرر . ٔوررَ ٌاسٗررٛ أخرررٝ طرر مت إسررّاوات كٍٗررز دافعرر         

ا٥قتؼررادٖٛ ٔػررعٕد دٔة ا٥قتؼرراد القٗاسرر٘ في اختدرراة ػررشٛ الٍظرٖررات ا٥قتؼررادٖٛ ال مٗررٛ. ػررشٗح أُ كٍٗررز  

قدً آةاْٟ ٔإسّاوايخْ في الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ وعتىداً عمٜ أدٔات التشمٗن المفظ٘. ٔوجمْ فعن طرٕوٗدة ٖٔدشرٕ   

  كرراُ ثررٛ فررةٚ وعٍٗررٛ اٌتّررت بٍّاٖررٛ عظرررٍٖات  لررلز. إ٥ أُ لٔواةطرراه الرر ٙ رررن ىفرر٘ اسررتدداوْ لمٍىررا 

 القرُ اواؿ٘.

فقررد يخةرر  ٔاقررع اؿرراه وٍرر  وٍتؼررف ث٦ثٍٗٗررات القرررُ اواؿرر٘، الررتي طررّدت اٌتظرراة اسررتعىاه الٍىررالز         

ا٥قتؼرررادٖٛ الرررتي يخترررٕةت يخدعررراً لتترررٕة أدٔات التشمٗرررن الرٖاؿررر٘ ٔا سؼررراٟ٘ ٔكررر ل  التترررٕة في العمرررًٕ          

 التدٗعٗٛ.

ِ  ا أػدشت الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ يخعتىد أكجر فراكجر عمرٜ الٍىرالز ا٥قتؼرادٖٛ الرتي أخر ت اػاِراً        ٔ

( لتفشر  ٔطررح آةاٞ كٍٗرز ا٥قتؼرادٖٛ.     IS-LMكمٗاً. خر٦ه ِر ٓ الفرةٚ قردً ِرٗ ص نٕلدرْ ا٥قتؼرادٙ )       

نٕلدررْ  ودٗةطررٕػررا   1939. ٔفي 1938بٍٗىررا ٔؿررع ِرراةٔد نٕلدررْ ا٥قتؼررادٙ في الٍىررٕ ا٥قتؼررادٙ عرراً    

لمتتٕة الرأثال٘، ٔكاُ قد سدقْ إن لل  كن وَ ةادٍرر فررٖع ٔوٗظراه كرالٗ ٘ المر َٖ اخترز٥ ٌظرٖرٛ        

دٔةٚ ا٧عىرراه في نررالز ةٖاؿررٗٛ. كىررا قرراً فررالراض بتتررٕٖر ٌظرٖررٛ التررٕا ُ العرراً ٔقرردً كررن وررَ ٌٗ رر٥ٕض              

د كٍٗز، ٔفقراً وقاةبرات اقتؼرادٖٛ كمٗرٛ.     كالدٔة ٔدٕاُ ةٔبٍشُٕ نٕلدّٗىا في الٍىٕ ٔالتٕ ٖع في فةٚ وا بع

أوا ةٔبرت سرٕلٕ، ف ٌرْ قردً إسرّاواً ةاٟعراً في ٌظرٖرٛ الٍىرٕ ا٥قتؼرادٙ بتقد رْ لٍىٕلدرْ ا٥قتؼرادٙ في الٍىرٕ             

. لقرررد وجمرررت فرررةٚ هاٌٍٗٗرررات القررررُ اواؿررر٘ عرررق سقدرررٛ ٥ دِررراة الٍىرررالز ا٥قتؼرررادٖٛ  1956ا٥قتؼرررادٙ في 

رٖاؿرر٘، نررا أؿرراا عىقرراً أكرربر في ؼمٗررن الظررٕاِر ا٥قتؼررادٖٛ. ٔقررد كرراُ      ٔاسررتدداً أسررالٗب التشمٗررن ال 

لؼرعٕد ا٥قتؼرراد القٗاسرر٘ ٔيخقرردً يخقٍٗررٛ قٗرراض الٍىررالز أثرراً كررد اً عمررٜ ػرٖررب ِرر ٓ الٍىررالز ٔاختدرراة ورردٝ    

 دقتّا ٔػشتّا في يخفش  الٕقاٟع ٔالظٕاِر ا٥قتؼادٖٛ اوظاِدٚ في عاي الٕاقع.

قررد وجررن يخقرردً كررد  في الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ إ٥ أُ للرر  قررد تم عمررٜ سشررا       ٧ُٔ كرراُ بٍرراٞ الٍىررالز  

 الر٣ٖٛ، ِٕٔ وا دعن ِ ٓ الٍىالز يخقع في وا ا ٔاؿح.

عبر عٍْ كٍٗز ٌفشْ قا٦ًٟس إُ فَ اختداة الٍىالز التي يخ ُٕ لها ػمٛ بعاوٍرا اوعاػرر ي  ر  دٍدراً إن     

 دٍب وع عمي التف   بد٥لٛ الٍىالز.

ساه، ف ُ ػرعٕد الٍى درٛ ا٥قتؼرادٖٛ ٔيخقردً أسرالٗب القٗراض ا٥قتؼرادٙ ي ٖر٤دٙ إن سشري          ٔعمٜ أٖٛ 

 ٔاؿح ل ج  وَ الظٕاِر ا٥قتؼادٖٛ.  

 فىَ الٕاؿح أُ ا ساطٛ بالشمٕك ا ٌشاٌ٘ أور ٖ تٍفْ ال ج  وَ التعقٗد ٔالتداخن ٔعدً التاكد.
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قعت في وتمرع ث٦ثٍٗرات القررُ اواؿر٘ كال شراد      ٔوَ داٌب آخر، ف ُ الٕقاٟع ٔا٧سداخ ا٥قتؼادٖٛ التي ٔ

العظرررٗي كررراُ لهرررا فعمرررّا ٔأثرِرررا ال رررد  عمرررٜ يخركٗرررز التشمٗرررن ا٥قتؼرررادٙ عمرررٜ وظررر ٦ت ال شررراد ٔالدتالرررٛ       

ٔالتـدي ٔقـاٖا ا٥ستقراة ا٥قتؼادٙ. وجمىا كاُ لمرخاٞ ا٥قتؼادٙ ال ٙ سدخ بعد اؿرر  العاوٗرٛ الجاٌٗرٛ    

قتؼرادٖين إن وشراٟن الٍىرٕ ا٥قتؼرادٙ في ا٧درن التٕٖرن. ٔب وعراُ الٍظرر في وشراة          دٔةٚ في ؼٕٖن اِتىاوات ا٥

الٍظرٖررررٛ ا٥قتؼررررادٖٛ وٍرررر  رّررررٕة كٍٗررررز لررررد أٌّررررا كاٌررررت دـرررر٘ في طرٖررررق وعرررراكص ٔوٍرررراق  لمٍظرٖررررٛ  

 ال ٦سٗ ٗٛ ا٧ٔن ٔالجاٌٗٛ )اؿدٖٛ(.

ِدً الفرٔض ٔا٧سرص الرتي    فقد أسص كٍٗز ٌظرٖتْ اؾدٖدٚ عمٜ أٌقاض الٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ بعد أُ

يخقًٕ عمّٗرا ٔوٍّرا ةفـرْ لقرإٌُ سراٙ. ٔعمرٜ وردٝ مرٕ أةبعرٛ عقرٕد ورَ الرزوَ رمرت قـراٖا ا٥قتؼراد ال مر٘                 

 وجن الدتالٛ ٔالركٕد ٔا٥ستقراة ٔالٍىٕ يخظ ن وٕقع الؼداةٚ في دشي الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

ي الٍظرٖررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ في فررةٚ  وجمىررا كاٌررت قـرراٖا ا٥قتؼرراد اؾزٟرر٘ يختظرر ن وٕقررع الؼررداةٚ في دشرر     

 ا٥قتؼادٖين اؿدٖين.

ٔهٛ ٌقتٛ وّىرٛ ٥ ٍٖدةر٘ إ فالهرا ِٔر٘ أُ يخترٕة الٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ وٍر  هاٌٍٗرات القررُ اواؿر٘ ي            

ّاٌز، فر ُ سقدرٛ بٍراٞ    ِٖ ا العؼر، ٔكىا أكد ٌا ٖ٘ َ وعز٥ًٔ عَ اـمفٗٛ ا٧ٖدلٕدٗٛ ٔالشٗاسٗٛ  ٥قتؼادٖ

كررراُ وعظررري ا٥قتؼرررادٖين في أٔةبرررا     سٗرررحٖٛ قرررد أيخشررري بالتعددٖرررٛ الف رٖرررٛ ٔالشٗاسرررٗٛ.    الٍىرررالز ا٥قتؼررراد 

د قراطٗين ادتىاعٗين وع وٗن مٕ التدتٗ  بٍٗىا مٜ اؾٗن اؾدٖد وَ ا٥قتؼادٖين ا٧وررٖ ٗين مرٕ   

ت ا ػ٦ح ا٥دتىاع٘ اؿر. ٔك ل  دعا اقتؼادٖٕ الرفاٚ ا٥قتؼادٙ إن التدخن اؿ ٕو٘ لتؼرشٗح سرا٥  

 دعْ ٖعىن. –ن الدع  ا٩خر وتىش اً رددأ دعْ  ر رفظن الشٕا، بٍٗىا 

ٔفي اػررآ آخررر ػررعد ا٥قتؼررادُٖٕ ا٥طررةاكُٕٗ سررٕاٞ في أٔةبررا أٔ في دٔه ٔوٍظٕوررٛ ا٥ؼرراد الشررٕفٗتي     

 الشابقٛ.

 أوررا في العرراي العربرر٘ ٔا سرر٦و٘، فقررد رّررر دٗررن ددٖررد وررَ ا٥قتؼررادٖين ٖرردعٕ إن يختدٗررق ا٥قتؼرراد    

لقٗىررر٘ ٔا٧خ٦قررر٘ لمىذتىرررع في كافرررٛ ا٧ٌظرررتٛ     اا سررر٦و٘ ٔأدٔات التىٕٖرررن ا سررر٦و٘ ٔإؿرررفاٞ ا٧سررراض     

 ا٥قتؼادٖٛ ال مٗٛ ٔاؾزٟٗٛ عمٜ الشٕاٞ.

ٔوّىررا ٖ ررَ ا٧وررر، فرر ُ ا٧وررر اؾرراوع بررين ا٥قتؼررادٖين لٔٙ اوظرراة  الف رٖررٛ ٔالشٗاسررٗٛ اودتمفررٛ ِررٕ        

ٔودرردٞا ةطررٗد لتقرردٖي وزٖررد وررَ ا سررّاً ٔالتتررٕة في الٍظرٖررٛ  دشرر ّي باوٍّذٗررٛ العمىٗررٛ كاسرراض ػررشٗح  

 ا٥قتؼادٖٛ.

اؿرؾ عمٜ اوٍّذٗٛ العمىٗرٛ لمٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ قرد قراد عردد ورَ ا٥قتؼرادٖين          ٔوَ داٌب آخر ف ُ 

ف رٚ التٕفٗق الٍٕٗك٦سر ٘ ِٔر٘ الف ررٚ الرتي يخدٍاِرا ا٥قتؼرادٙ ا٧ورٖ ر٘ الظرّ  سراومُٕ بعرد أُ            يخد إن 

 واةطاه قد دعا إلّٗا قدمْ. كاُ
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 (  لدىلًفُ  لكلاسًكًُ  لمع صة4-2َ)
 ) سدًع ب أم تع يش مع  ل يةيُ  لكً زيُ(

طرّد عقرردٙ اـىشررٍٗٗات ٔالشرٗتٍٗات وررَ القرررُ اواؿر٘ سررراك عمىرر٘ وتشراة  في وشرراة يختررٕة الٍظرٖررٛ     

  الف رٖرررٛ ٔالشٗاسرررٗٛ. ا٥قتؼرررادٖٛ، ٔقررراد ِررر ا التررردفق العمىررر٘ ندرررٛ ورررَ ا٥قتؼرررادٖين ورررَ كتمرررف اوظررراة  

ٔبالر ي وَ أُ الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ كاٌت في ػداةٚ اوٍاقظرات ٔاوتاةسرات الف رٖرٛ برين وعظري ا٥قتؼرادٖين إ٥       

أُ ِ ا ي  ٤ٖدٙ إن اكتشا  ثقٛ ال ج  وَ ٥٤ِٞ بالٍظرٖٛ ال ٗزٖٛ فمي ٖعد وٍاسرداً ؼدٖرد وشراة التشمٗرن     

الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ كىا ٖ كر بٕه ساومشُٕ. ٔإنرا في التٕفٗرق    ا٥قتؼادٙ عٍد بين وَ ٖقف وع أٔ ٖقف ؿد

بين الٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ اؿدٖجٛ ٔالٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ ِٔ ا وا عىمْ داواً بٕه ساومشُٕ سٍٗىا دعرا إن سقدرٛ   

 ا٥قتؼراد  فيددٖدٚ في وشاة التتٕة العمى٘ لمٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ، أطمق عمّٗا التٕلٗفرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اوعاػررٚ    

 (.Neoclassical Synthesisال م٘ )

 وا ٖم٘س Economicsلقد لكر ساومشُٕ في كتابٛ 

"In recent Years, 90 parcent of American Economists have stopped being "a 
kenesian economists" or "Anti-keynesians economists". Instead, they have 
worked toward a synthesis of whatever is valuable in older economics and in 
modern Theories of Income determination. The result might be called neo-
classical economics and is accepted, in its broad outlires, by all but about five 
percent of extreme – left wing and right – wing writers." 

عمٜ أٖٛ ساه، فقد رمت التٕلٗفرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اوعاػررٚ ِر٘ الف ررٚ اوّٗىٍرٛ عمرٜ الٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ لعظررَٖ سرٍٛ            ٔ

 (.Oliver Blanthard) أخرٝ كىا لكر أٔلٗفر بمٍتظاةد

( رجابررٛ الفرةٚ ال ِدٗررٛ لٍظرٖررٛ ا٥قتؼرراد  1941 -1971ٔلر ل  فقررد اعترربرت الج٦ثرٛ العقررٕد )وررَ   

 ال م٘.

ٕلٗفررررٛ ال ٦سرررٗ ٗٛ اوعاػرررررٚ ِرررٕ إدورررراز قٕاعرررد الشررررمٕك ا٥قتؼرررادٙ الرطررررٗد ل٨فرررراد )وشررررتّم ين      إُ درررِٕر الت 

ٔوٍتذين( في ػمب التشمٗرن ا٥قتؼرادٙ ال مر٘. ِٔر ا ٖعر  أُ الٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ ال مٗرٛ أػردشت يخمردص سمرٛ الٍظرٖرٛ             

  ٛ  Micro foundations of) اؾزٟٗرررررٛ أٔ أٌّرررررا يخت ررررر١ عمرررررٜ أسرررررص التشمٗرررررن اؾزٟررررر٘ لمظرررررٕاِر ا٥قتؼرررررادٖ

Macroeconomics.) 

ٔبتدٗعررٛ اؿرراه فرر ُ رّررٕة التٕلٗفررٛ ا٥قتؼررادٖٛ اوعاػرررٚ قررد دعررن بعرر  ا٥قتؼررادٖين ٖعتقرردُٔ أُ           

 ا٧ف اة ال ٍٗزٖٛ قد تم استٗعابّا في إطاة التشمٗن ال ٦سٗ ٘ دُٔ أٙ ٌدْٖ يخقرٖداً.

ٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ قرد ػمرت ورَ خر٦ه       ٔوّىا ٖ رَ ا٧ورر فر ُ الٍتراٟر العمىٗرٛ لمتٕلٗفرٛ اؾدٖردٚ في ال       

رّرٕة عرردد ورَ اوشرراِىات العمىٗررٛ لردع  ا٥قتؼررادٖين اوروررٕقين في ِر ٓ الفررةٚ. كرراُ لٕٖرد بٗتزلررر أٔه وررَ      

أسّي في ؼقٗق التٕلٗفٛ بين الٍظرٖات ال مٗٛ ٔاؾزٟٗٛ عٍدوا ٥سرص ٔدرٕد يخترٕة في الٍظرٖرات ال ٦سرٗ ٗٛ.      

بٍّٗررا ٔبررين الر٣ٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ فٗىررا ٖتعمررق برردٔة الٍقررٕد كاسررد أػررٕه  لرر ل  فقررد ةكررز عمررٜ ؼقٗررق الت اوررن  

 الجرٔٚ ال مٗٛ اوالٗٛ ٔ   اوالٗٛ.

ثررري دررراٞ ا سرررّاً الجررراٌ٘ ورررَ ا٥قتؼرررادٙ ال ٍٗرررزٙ فراٌ رررٕ وٕددمٗررراٌ٘ الررر ٙ أِرررتي بدةاسرررٛ ٌظرٖرررات        

 ا٥ست٦ّك ٌٔتاٟذّا التتدٗقٗٛ عمٜ قـاٖا ا٥ستقراة ا٥قتؼادٙ في ا٩دن القؼ .
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ٔكرر ل  ا٥قتؼررادٙ ال ٍٗررزٙ دررٗىص يخررٕبَ الرر ٙ يخدٍررٜ التٕلٗفررٛ الٍٕٗك٦سررٗ ٗٛ في قـرراٖا الٍقررٕد        

 ٔا٧ػٕه اوالٗٛ. ٔقدً دٖن دٕةدٍشُٕ ٌظرٖتْ في ا٥ستجىاة ٔفقاً وٍّر التٕلٗفٛ ال ٦سٗ ٗٛ.

ٛ ٔوررَ داٌررب آخررر، أسررّي كٍٗٗررح اةٔ في يختررٕٖر ٌظرٖررٛ ا٥ختٗرراة العرراً )التؼررٕٖت الررد قراط٘( ٌٔظرٖرر   

 الرفاٚ العاً باستدداً أسالٗب البرفٛ الرٖاؿٗٛ.

قرد طرّدت عرٕدٚ ا٥ِتىراً وررٚ أخررٝ باسرالٗب التشمٗرن          1951 – 1971ٔأٖاً كاُ ا٧ور ف ُ الفةٚ وَ 

اؾزٟررر٘ ٔػرررعٕد ا٥قتؼررراد اؾزٟررر٘. إ٥ أُ ِررر ٓ الفرررةٚ ٌفشرررّا قرررد وجمرررت اؿقدرررٛ ال ِدٗرررٛ لؼرررعٕد ٌظرٖرررٛ        

أسرررمفٍا. ٔقرررد يخعـرررد ِررر ا الؼرررعٕد بظّرررٕة اودةسرررٛ الٍقدٖرررٛ ٔاِتىاوايخّرررا    ا٥قتؼررراد ال مررر٘ التٕلٗفٗرررٛ كىرررا  

 الرٟٗشٗٛ بدٔة الٍقٕد ٔقٕاعد الشٗاسات ا٥قتؼادٖٛ.

 (  ل يةيُ  صادص دي5-2ُ)
  لمو يحُ  لفكةيُ  لمحمىمُ 

وٍرر  وٍتؼررف عقررد سرردعٍٗات القرررُ اواؿرر٘، يخعرؿررت الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ ال ٍٗزٖررٛ وررا ا كررد  بشرردب   

(. يخم  اوظر مٛ اوزدٔدرٛ الرتي عاٌتّرا اقتؼرادات الردٔه الةربٗرٛ في        Stagflationلركٕد التـدى٘ )وظ مٛ ا

يخمر  الفرةٚ. سٗرح بردأ ٔاؿررشاً أُ الٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ قرد فقردت كفاٞيخّررا في يخٕقرع سردٔخ وظر مٛ الركررٕد            

      ٜ فٗمٗرردص. ِٔررٕ   التـرردى٘ بررالر ي وررَ قألررٛ ال ٍٗررزٖين الرردفا  عٍّررا ٔإٌقالِررا باستـرراٌّي لف رررٚ وٍشٍرر

اوٍشٍرررٜ الررر ٙ ٖظررر  إن ٌرررٕ  ورررَ اوقاٖـرررٛ برررين وعرررده التـررردي ٔوعرررده الدتالرررٛ. فالتفشررر  الررر ٙ قدورررْ       

ال ٍٗزٖررُٕ وظرر مٛ الركررٕد التـرردى٘ ب ةداعررْ إن ػرردوات العرررض اوٍأٟررٛ لمٍررايخر ٔا٧سررعاة ي ٖ ررَ وقٍعرراً     

ٍٗرزٙ لهذرًٕ سراد ٌٔقرد ٥ل  أٌؼرب عمرٜ       ٔكافٗا   الٛ الظ ٕك بالٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ. ٔل ل  يخعرض الف ر ال 

وٍرراِر التشمٗررن ال مرر٘ ٔأدٔات التشمٗررن ٔالشٗاسررات ا٥قتؼررادٖٛ. ٔبؼررٕةٚ قررددٚ فرر ُ الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ قررد      

 يخعرؿت لهذًٕ قاس٘ وَ ث٦ثٛ وداةض اقتؼادٖٛ اؾدٖدٚ وجمت الرٔافد لمٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ اوعاػرٚ ِٔ٘س

 ودةسٛ الٍقدٖين. 

 رطٗد.ودةسٛ التٕقعات ال 

 ودةسٛ اقتؼادٖات العرض. 

فالٍقرردُٖٕ ةفـررٕا ع٦قررٛ اودادلررٛ بررين التـرردي ٔالدتالررٛ في ا٧دررن التٕٖررن كىررا أُ التـرردي ررراِرٓ        

ٌقدٖررٛ. ٔوررَ ثرري ػررٕ  الٍقرردُٖٕ سررّاً ِذررٕوّي عمررٜ إِىرراه الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ لرردٔة الشٗاسررٛ الٍقدٖررٛ في           

 ٥ستقراة ا٥قتؼادٙ.اؼقٗق 

دٖٕ التٕقعررات الرطررٗد ٌقررداً سرراداً لمٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ  ِىالهررا ا٧ثررر ال اوررن     ٔوررَ داٌررب آخررر، ٔدررْ اقتؼررا  

لمتٕقعررات الرطررٗدٚ عمررٜ فعالٗررٛ الشٗاسررات ا٥قتؼررادٖٛ. ٔاٌتّررٕا إن وقٕلررٛ ٥ درردٔٝ الشٗاسررات ٧ُ التٕقعررات          

وظررٔطٛ لتمر    وع التٕقعات الرٖاؿرٗٛ ا  ٔوتشقٛاوعٗاةٖٛ ل٨فراد بظاُ وتة ات ا٥قتؼاد ال م٘ يخ ُٕ وتتابقٛ 

 في ػمب الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.اوداةٖاُ اوتة ات. ِٔي ب ل  قد وّدٔا  دواز ٌظرٖٛ 

بٍٗىررا ةكررز اقتؼررادٖٕ داٌررب العرررض عمررٜ سررٕافز العرررض ٔاسررتعادٚ أِىٗررٛ قررإٌُ سرراٙ الرر ٙ ةكررز عمررٜ دٔة       

     ٛ وررَ داٌررب التمررب ال مرر٘    العرررض ال مرر٘ في خمررق التمررب ال مرر٘. أٙ أٌّرري سررألٕا ٌقررن اِتىرراً الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖ

كىا ِٕ ساه الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ إن داٌرب العررض ال مر٘ لتؼردح الٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ رجابرٛ ٌظرٖرٛ ٥قتؼرادٖات            

 العرض.
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  ل يةيُ  صادص ديُ ل مديسُ  ل قديُ
    ٛ  ٖعتبر ا٥قتؼادٙ ا٧ورٖ ٘ ومتُٕ فرٖدواُ ةاٟد اودةسٛ ا٥قتؼادٖٛ الٍقدٖٛ، الرتي ِر٘ اوترداد لمٍظرٖر

 ال ٦سٗ ٗٛ اوعاػرٚ، ٔأسد أعىدٚ التٕلٗفٛ اوعاػرٚ بين ا٥قتؼاد ال م٘ ٔأسص ا٥قتؼاد اؾزٟ٘.

أسررّي فرٖرردواُ في يخركٗررز اػررآ التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ مررٕ قٕاعررد الشٗاسررات ا٥قتؼررادٖٛ ٔؼمٗررن أثرراة     

 التة  في ِ ٓ القٕاعد عمٜ ا٥ستقراة ا٥قتؼادٙ.

مىٗررٛ في يختررٕٖر الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ ال مٗررٛ كىررا يخدرردٝ للرر  في     كىررا كرراُ لفرٖرردواُ إسررّاوايخْ الع  

ؼمٗمررْ لٍظرٖررات ا٥سررت٦ّك ٔالٍقررٕد وعتىررداً في ؼمٗمررْ عمررٜ ا٧سررص اؾزٟٗررٛ لشررمٕك ا٧فررراد. لقررد دعررن          

فرٖدواُ وَ ٌفشْ كىا ٖقرٕه ٌاّٖراٌز بتر٦ً لٍظرٖرٛ كىٗرٛ الٍقرٕد وٍتّٗراً في ؼمٗمرْ إن اوٍراداٚ بتقمٗرن دٔة           

 الٍظا  ا٥قتؼادٙ. ٔأقةح استدداه دٔة الدٔلٛ باستدداً وٍّر القٕاعرد في الشٗاسرات ا٥قتؼرادٖٛ    الدٔلٛ في

 بد٥ً عَ الشٗاسات ا٥قتؼادٖٛ اورٌٛ.

ٔعمررٜ أٖررٛ سرراه، فرر ُ اِتىاوررات الٍقرردٖين في التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ قررد أػررْ مررٕ التقمٗررن وررَ درردٔٝ             

  ال ٍٗزٖين ال َٖ اعتقدٔا أُ التقردً في الٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ    الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ ال مٗٛ، ِٔ ا وا قٕبن برف

ال مٗررٛ قررد أدٝ إن فّرري أفـررن لعىمٗررٛ الشررٗترٚ ٔالررتش ي رررتة ات ا٥قتؼرراد ال مرر٘. ٔوررَ ثرري فّرري أعىررق             

ارٖررات الشٗاسررٛ ا٥قتؼررادٖٛ ٔا٥سررتقراة ا٥قتؼررادٙ. ٔفي سقٗقررٛ ا٧وررر، فقررد رمررت ٌظرٖررٛ ا٥قتؼرراد ال مرر٘    

ٔدٗزِا في عقد الشدعٍٗات. ٔب وعاُ الٍظر في طدٗعرٛ اـر٦ا برين الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ ٔالٍظرٖرٛ       يخظّر يخفٕقّا 

لتٕلٗف٘ بين أسرص التشمٗرن   االٍقدٖٛ ٖتدين أٌّىا ٥ ىتمفاُ كج اً ة ي أٌّىا ىتمفاُ في وٍّذٗٛ التشمٗن 

الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ اِتىرت    اؾزٟ٘ ٔا٥قتؼاد ال م٘. فالٍظرٖٛ الٍقدٖرٛ اِتىرت أكجرر بقـرٗٛ التـردي بٍٗىرا       

أكجر بقـٗٛ الدتالٛ. ٔفي سين أُ اودةسٛ الٍقدٖٛ يخعتقد بؼشٛ قإٌُ ساٙ، ف ُ الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ ؽالفّرا    

 في لل .

كىا كاُ وٍشٍٜ فٗمٗدص ٔاوقاٖـٛ بين وعده التـردي ٔوعرده الدتالرٛ أسرد قـراٖا اؾرده الف ررٙ        

يخٕدرد وقاٖـرٛ برين اوعرده في ا٧درن التٕٖرن. ٔورَ داٌرب أخرر           بين ال ٍرزٖين ٔالٍقردٖين الر َٖ اعتقردٔا أٌرْ ٥     

لتررٕلٗف٘ لمٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ قررد دعمررّي ٖتدمررُٕ عررَ التظرر ٗ  برردٔة       افرر ُ اعتىرراد الٍقرردٖين عمررٜ اوررٍّر    

الشٗاسٛ اوالٗٛ في و افشٛ الركٕد ا٥قتؼادٙ وقاةٌٛ بدٔة الشٗاسٛ الٍقدٖٛ التي أعتِٕا قرٕة وركزٖرا في   

يخٕػرررن فرٖررردواُ في الٍّاٖرررٛ إن أُ كرررن ورررَ الشٗاسرررٛ اوالٗرررٛ ٔالشٗاسرررٛ الٍقدٖرررٛ لهىرررا دٔة في    الدداٖرررٛ. فقرررد 

و افشٛ الركٕد ٔؼقٗق ا٥ستقراة ٔأُ وزٖر الشٗاسٛ اوالٗٛ ٔالٍقدٖٛ  جن أفـن الشٗاسات في ررن اقتؼراد   

 وفتٕح.

  ل يةيُ  صادص ديُ و ةضًُ  لدىاع ت  لةشًدَ
تؼادٙ التٕقعات الرطٗدٚ  ادت الظ ٕك بالٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ نرا عىرق ورَ      وع رّٕة ا٧ف اة اؾدٖدٚ ٥ق

ٖ عتررربر كرررن ورررَ ةٔبررررت لٕكررراض ٔيخٕوررراض سررراةدٍت ٔةٔبررررت بررراةٔ        ورررا ا ٌظرٖرررٛ ا٥قتؼررراد ال مررر٘ ال ٍٗزٖرررٛ. 

 ا٥قتؼادُٖٕ الرٔاد في ودةسٛ التٕقعات الرطٗد.

يخردرع درر ٔةِا إن ا٧عىراه ٔا٧عرراخ    ٔيخعتربر ِرر ٓ اودةسرٛ اوتررداداً لمىدةسرٛ ال ٦سررٗ ٗٛ اوعاػررٚ الررتي    

 الدقٗقٛ التي قاً بّا دُٕ وٕخ عَ التٕقعات الرطٗدٚ.

ٔفي سردعٍٗٗات القرررُ اواؿر٘ طررٕة كرن وررَ لٕكراض ٔسرراةدٍت ا٧عراخ اوتعمقررٛ بالتٕقعرات ٔةبرر  ِرر ٓ       

 ا٧عاخ بقـاٖا الشٗاسٛ ا٥قتؼادٖٛ ٔا٥قتؼاد ال م٘.
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ٔدّت ِ ٓ ا٧عاخ سّاً ٌقدِا عمٜ ا٧ف اة ال ٍٗزٖٛ، سٗح قاد لٕكراض ٔسراةدٍت أكربر ِذرًٕ ٌٔقرد      

٥ل  ل٦ػرررآ الرٟٗشررر٘ في ؼمٗرررن ٌظرٖرررٛ ا٥قتؼررراد ال مررر٘ ال ٍٗزٖرررٛ. ورررَ الٕاؿرررح أُ الٍقرررد الررر٦ل  لٍظرٖرررٛ     

ردٔد أفعرراه الٕسرردات  ا٥قتؼرراد ال مرر٘ ال ٍٗزٖررٛ قررد يخركررز عمررٜ إ فالهررا ل٨ثررر ال اوررن لمتٕقعررات الرطررٗدٚ لرر         

 ا٥قتؼادٖٛ لمشٗاسٛ ا٥قتؼادٖٛ عٍد استدداً كافٛ اوعمٕوات اوتٕفرٚ ل٨فراد بدقٛ ٔكفاٞٚ.

ٔقررد كرراُ لهرر ا ا ِىرراه آثرراة سررمدٗٛ عمررٜ دررِٕر ٌظرٖررٛ ٔوـررىُٕ ا٥قتؼرراد ال مرر٘ ال ٍٗزٖررٛ وررَ ث٦ثررٛ     

 دٕاٌبس

عرَ وتابعرٛ فرٖرات ا٥قتؼراد ال مر٘ بدقرٛ ٔورَ        اؾاٌب أ٧ٔهس يخةدٔا نالز ا٥قتؼراد ال مر٘ ال ٍٗزٖرٛ قاػررٚ     

ثرري ٖؼررعب ا٥عتىرراد عمّٗررا عٍررد ػررٗا ٛ الشٗاسرررات ا٥قتؼررادٖٛ ٧ُ ِرر ٓ الٍىررالز ٥ يخرردور يخٕقعررات ا٧فرررراد            

 وداطرٚ داخن ِ ٓ الٍىالز.

طدقراً ورا ٖررآ    –٧فراد، إ٥ أُ بٍاٞ ِ ٓ الٍىالز اػشٗح أُ ِ ٓ الٍىالز يخدةك أثر التٕقعات عمٜ يخؼرفات 

ٖتي ٔفقا لمشمٕك اواؿ٘ لمىتة ات ا٥قتؼادٖٛ ال مٗٛ. ِٔ ٓ اوتة ات يخرتة    -اقتؼادٖٕ التٕقعات الرطٗدٚ

يخدعرراً لررتة  الشٗاسررات ا٥قتؼررادٖٛ ٔوررَ ثرري يخؼرردح ِرر ٓ الٍىررالز عد ررٛ اؾرردٔٝ في يخٕقررع وررا سررٗشدخ عٍرردوا    

 (.Lucas Cretiqueيختة  الشٗاسات ا٥قتؼادٖٛ ِٔ ا وا عرا باٌتقاد لٕكاض )

اؾاٌب الجاٌ٘س لْ ع٦قٛ ردٝ وؼداقٗٛ ٔدرٕد يخٍرأ  أٔ وقاٖـرٛ برين وعرده الدتالرٛ ٔوعرده التـردي كىرا          

ً. ٔقرراً بتاكٗررد ِرر ٓ 1958كظررف عٍررْ وٍشٍررٜ فمٗرردص في الدةاسررٛ الررتي قرراً بّررا ا٥قتؼررادٙ أ.د. فمٗرردص في  

سرٕلٕ ِر ٓ الف ررٚ ٔأكرد عمرٜ      الع٦قٛ ا٥قتؼادٙ ةٖتظاةد لٗٗش٘ بٍٗىا طٕة كرن ورَ برٕه ساومشرُٕ ٔةٔبررت      

 ٔدٕد ع٦قٛ ع شٗٛ بين وعده التـدي ٔوعده الدتالٛ.

ٔقد ٔدد ال ٍٗزُٖٕ في ِ ٓ الع٦قٛ )وٍشٍٜ فمٗدص( ؿالتّي اوٍظٕدٚ ٔةفرع عرٍّي اورا ا الف ررٙ ٔٔدردٔا فٗرْ       

 يخفشررر اً وقدررر٥ًٕ لتفشررر  وظررر مٛ الركرررٕد التـررردى٘. فقرررد أػررردح وٍتقٗررراً ٔطدٗعٗرررا ٔدرررٕد وعرررده وٍاسرررب   

 لمتـدي في رن وعده وريخفع لمٍىٕ ا٥قتؼادٙ ٔوَ ثي وعده وٍدف  لمدتالٛ.

ٔبشرردب وٍشٍررٜ فمٗرردص اسررتعادت الٍظرٖررٛ ال مٗررٛ ال ٍٗزٖررٛ بعرر  وؼررداقٗتّا فقررد طرر ن ِرر ا اوٍشٍررٜ أسررد       

 (.1969-1959أدٔات التشمٗن ا٥قتؼادٙ ٔالشٗاسٛ ا٥قتؼادٖٛ خ٦ه عقد وَ الزواُ )

اوؼداقٗٛ وع رّٕة دةاسات التٕقعرات الرطرٗدٚ ٔالٕقراٟع ا٥قتؼرادٖٛ في عقرد      ل َ سرعاُ وا اٌّاةت ِ ٓ 

الشدعٍٗات. فقد أرّرت ِ ٓ الدةاسات  ٗا  أٖرٛ ع٦قرٛ يخٍرأ  برين التـردي ٔالدتالرٛ إُ في ا٧درن القؼر  أٔ         

ٖٛ ال مٗرٛ  في ا٧دن التٕٖرن. ٔٔفقراً ودةسرٛ التٕقعرات الرطرٗدٚ، سترٜ إلا تم اسرتدداً نرالز الٍظرٖرٛ ا٥قتؼراد          

ال ٍٗزٖٛ ف ُ الشٗاسات ا٥قتؼادٖٛ لرَ يخ رُٕ فعالرٛ في التراث  عمرٜ الٍظرا  ا٥قتؼرادٙ. إ٥ في سالرٛ أُ يخ رُٕ          

ِرر ٓ الشٗاسررات  رر  وتٕقعررٛ. ل ررَ اسررتىراة الشٗاسررات  رر  اوتٕقعررٛ سررٗذعمّا يخؼرردح وتٕقعررٛ ٔوررَ ثرري يخةرردٔا    

 الشٗاسات اوالٗٛ ٔالٍقدٖٛ عقٗىٛ التاث .

فرر ُ ٔدررٕد التٕقعررات الرطررٗدٚ في سررمٕك الٕسرردات ا٥قتؼررادٖٛ ٖفقررد الٍىررالز ال ٍٗزٖررٛ      ٔعمررٜ أٖررٛ سرراه، 

فاعمٗتّرررا في ؼقٗرررق أثرررر وشرررتداً لشٗاسرررات التمرررب ال مررر٘ عمرررٜ الٍظرررا  ا٥قتؼرررادٙ. إُ فرؿرررٗٛ ٥ دررردٔٝ   

ً    Inefficiency Policyالشٗاسات )  ( ِ٘ اوقٕلٛ التي أكديخّا فرؿٗٛ التٕقعرات الرطرٗدٚ ٔاسرتددوتّا لهرد

 اوق٥ٕت الف رٖٛ التي ايخ ات عمّٗا الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ.
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اؾاٌرررب الجالرررحس ورررريخد  بتدٗعرررٛ ة٣ٖرررٛ ا٧فرررراد لررردٔة الشٗاسرررات ا٥قتؼرررادٖٛ الرررتي سرررت ُٕ كتمفرررٛ في ررررن      

التٕقعرررات الرطرررٗدٚ. فمررري ٖعرررد وٍتقٗرررا الٍظرررر إن الشٗاسرررات ا٥قتؼرررادٖٛ باعتداةِرررا اورررٍّر ا٧وجرررن لمرررتش ي  

ا٥ستقراة ا٥قتؼرادٙ في ررن ع٦قرٛ سرمدٗٛ يخّرٗىَ عمرٜ الٍظراً ا٥قتؼرادٙ ٔأطرافرْ           ٔالشٗترٚ عمٜ فرٖات

 ا٥قتؼادٖٛ ٔهعن وَ اؿ ٕوٛ اؿ ي ٔاوردع في ؼدٖد خٗاةات الٍاض ٔيخفـ٦ٗيخّي بد٥ً عَ ا٧فراد.

لٍظراً  ٔبد٥ً عَ لل ، ف ٌْ   َ الٍظر إن الشٗاسات ا٥قتؼادٖٛ باعتداةِا لعدٛ وداةٖات برين أطرراا ا  

ا٥قتؼادٙ أٙ لعدٛ وداةٖات بين ػٍا  القرراة ا٥قتؼرادٙ ٔالٕسردات ا٥قتؼرادٖٛ في ااتىرع. ٔبتدٗعرٛ اؿراه        

فرر ُ يخاكٗررد التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ عمررٜ ِرر ٓ الٍظرٖررٛ إنررا درراٞ اٌع اسرراً ٔػرردٝ لمتتررٕة العمىرر٘ اؿاػررن في       

في الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ. ا٧وررر  ( ٔاسررتدداوّا كرراداٚ ؼمٗررن اقتؼررادٙ   Game Theoryٌظرٖررٛ اوداةٖررات ) 

ال ٙ سفز ودةسٛ التٕقعات الرطٗدٚ أُ يخ٤كد عمرٜ أِىٗرٛ إعرادٚ بٍراٞ ٔػرٗا ٛ ٌظرٖرٛ الشٗاسرات ا٥قتؼرادٖٛ         

با٥عتىراد عمررٜ ٌظرٖررٛ اوداةٖرات، ٔأُ ؼرردد اؿ ٕوررٛ فقر  قٕاعررد المعدررٛ ا٥قتؼرادٖٛ. ٔوررا داً ا٧وررر كرر ل      

ا٥لتررزاً  رردت قٕاعررد أساسررٗٛ في لعدررٛ الشٗاسررات. ٖٔؼرردح   –ىعٛ الشرر –فرر ُ وفرراِٗي ددٖرردٚ وجررنس اوؼررداقٗٛ  

الش٤اه لٗص وا ال ٙ ٖتعين عمٜ اؿ ٕوٛ أُ يخقًٕ بْ ٔإنا وا ال ٙ يخعىمْ اؿ ٕوٛ ٔوا ِر٘ القٗرٕد الشٗاسرٗٛ    

الررتي ٍٖدةرر٘ عمررٜ ا٥قتؼررادٖين أخرر ِا بعررين ا٥عتدرراة عٍرردوا ٖقرردً ِرر٥٤ٞ ٌؼررشاّٟي ٔٔػررفايخّي في الشٗاسررٛ       

 ٖ ٛ لؼراٌع٘ القرراة. ٔيختدٗقراً لر ل  فر ُ الشٗاسرات اوالٗرٛ ٔالٍقدٖرٛ ٍٖدةر٘ أُ يخ رُٕ قرددٚ ٔوعمٍرٛ             ا٥قتؼراد

 ٔوشتقرٓ لمفةات القادوٛ وَ أدن أُ يخ ُٕ التٕقعات ػشٗشٛ ٖٔ ُٕ سمٕك الٕسدات ا٥قتؼادٖٛ ةطٗداً.

سررٗ ٗٛ اوعاػرررٚ ٔأٖرراً كرراُ ا٧وررر فرر ُ ٌظرٖررٛ التٕقعررات الرطررٗدٚ دجررن الٍشرردٛ اؾدٖرردٚ لمٍظرٖررٛ ال ٦  

ٔيخت٦قررٜ وررع الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ اؾدٖرردٚ، في أُ كمّٗىررا ٖعتىررداُ عمررٜ التٕقعررات الرطررٗدٚ. ِٔرر٘ ٥ ؽتمررف         

بؼٕةٚ دِٕرٖٛ عَ ٌظرٖٛ ا٥قتؼاد ال م٘ لمٍقدٖين. سٗح يخّتي رظ مٛ التـدي ٔيخر٤وَ بؼرشٛ قرإٌُ سراٙ     

ورٍّر القٕاعرد الجابترٛ في يخٍفٗر  الشٗاسرات      ٔيخ٤وَ باُ ا٥ستقراة ا٥قتؼادٙ ٔو افشٛ التـردي ٖتتمرب إيخدرا     

اوالٗررٛ ٔالٍقدٖررٛ. في رررن ؼدٖررد وشرردق لقٕاعررد المعدررٛ ا٥قتؼررادٖٛ الررتي ٍٖدةرر٘ أُ يخ ررُٕ ٌاوررٛ عررَ عىمٗررٛ          

يخظاةكْٗ بين ػٍا  القراة ٔالٕسدات ا٥قتؼرادٖٛ في ااتىرع وٍرتذين ٔوشرتّم ين عمرٜ الشرٕاٞ. ٔعٍدٟر  فر ُ         

ظراُ ورتة ات ا٥قتؼراد ال مر٘ سرت ُٕ وتشرقٛ ٔوتتابقرٛ ورع التٕقعرات الرٖاؿرٗٛ           التٕقعات اوعٗاةٖٛ ل٨فرراد ب 

 اوظرٔطٛ لتم  اوتة ات ِٔ ا لٗص إ٥ دِٕر ٔوـىُٕ فرؿٗٛ التٕقعات الرطٗدٚ.

  ل يةيُ  صادص ديُ:  يةيُ ل و ب  لك ٌ أم ل عةض  لك ٌ
 )إسه م  ادص ديى  لعةض(

اٌ٘ ال ٙ قرادٓ يخٗراة ددٖرد ورَ ا٥قتؼرادٖين وجرن درٕةز دٗمردة         في بداٖٛ الجىاٌٍٗات رّر ا٥قتؼاد الره

 ٥ٔفرٔ كرٖشتٕه. ٔقد وجن ٥٤ِٞ الرٔاد ا ع٦ً في ودةسٛ اقتؼادٖات العرض.

رّررت ِر ٓ اودةسرٛ كاسرد الرٔافررد اؾدٖردٚ لمىدةسرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ اوعاػرررٚ. ِٔر٘ يخقرف عمرٜ خؼررٕوٛ           

 عمٜ أٌّا ٌظرٖٛ في التمب ال م٘.ف رٖٛ وع الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ التي كاُ ٍٖظر إلّٗا 

ٌظرررر ِررر٥٤ٞ إن )الٍظرٖرررٛ ال ٍٗزٖرررٛ( باعتداةِرررا قرررد فظرررمت في يخقررردٖي يخفشررر  وقٍرررع وظررر مٛ الركرررٕد           

التـدى٘. ٔكاُ وَ التدٗع٘ أُ ٖظ   اقتؼادٖٕ داٌب العرض رؼرداقٗٛ ع٦قرٛ اوقاٖـرٛ برين التـردي      

دن التٕٖن. ِٔرٕ اوٍشٍرٜ الر ٙ كراُ ال ٍٗزٖرُٕ قرد       ٔالدتالٛ في وٍشٍٜ فٗمدص إُ في ا٧دن القؼ  أٔ في ا٧



              

 

 ُ   ل يةيدددُ  صادصددد ديُ  لك ًددد
 

 

 

دد 
صد
 لف

 
ٌ 
ددد 
 لث

 
      

يُ
دد د
دص
صا
  ُ
ةيدد

 ي
ي  ل
وددى

  ت
 يي
تدد

 
   

23 
 

ٔدررددٔ فٗررْ ؿررالتّي اوٍظررٕدٚ في إٌقررال ٌظرررٖتّي وررَ اوررا ا الررتي ٔقعررت فٗررْ وٍرر  وٍتؼررف سرردعٍٗات القرررُ             

اِتىررت ب عرادٚ ا٥عتدرراة لمعرررض ال مرر٘   الررتياواؿر٘. يخردررع درر ٔة ودةسرٛ اقتؼررادٖات العرررض إن قررإٌُ سراٙ    

 لشاٙ. ال ٙ ىمق التمب ال م٘ ٔفقاً

لرر ل  اٌظررةن اقتؼررادٖٕ العرررض بدٍرراٞ ٌظرٖررٛ اقتؼرررادٖٛ كمٗررٛ لمعرررض لت ررُٕ بررد٦ًٖ عررَ الٍظرٖرررٛ            

 ال ٍٗزٖٛ التي ةأ أٌّا دجن ٌظرٖٛ في التمب ال م٘.

ٔفي سقٗقٛ ا٧ور، ي ٖ َ لدٝ ةٔاد اقتؼادٖات العررض وقر٥ٕت ف رٖرٛ وشرتقمٛ ػشرد وـرىٌٕاً ددٖرداً        

 ت وٍتمقايخّي الف رٖٛ وريخدتٛ بالٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ اوعاػرٚ.في الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ فقد ؿم

ٔإنرررا أقتؼرررر إسرررّاوّي ال مررر٘ في إعرررادٚ الةكٗرررز عمرررٜ أٔلٕٖرررات الشٗاسرررٛ ا٥قتؼرررادٖٛ. سٗرررح اِتىرررٕا      

بالشٗاسرررات ا٥قتؼرررادٖٛ الفرررزٚ لمعررررض ال مررر٘ ٔةأ أُ التدفرررٗ  الـررررٖج لرررْ أثررراة قفرررزٚ عمرررٜ ا٧درررٕة     

 تجىاة ٔوَ ثي  ٖادٚ سذي التظةٗن.اؿقٗقٗٛ ٔا٥دخاة ٔا٥س

لر ل ، أقررةح ِر٥٤ٞ ؽفررٗ  اوعررد٥ت اؿدٖرٛ لمـررراٟب عمررٜ الردخن ٔةأض اورراه، ٔوررَ طراُ ِرر ٓ الشٗاسررات       

أُ يخرر٤دٙ إن  ٖررادٚ فرررؾ العىررن ٔ ٖررادٚ ا٥دخرراة ٔا٥سررتجىاة ٔيخررراكي ةأض اورراه. نررا ٖرر٤دٙ إن  ٖررادٚ التمررب عمررٜ              

َّ  ٖرررادٚ العرررض ال مررر٘ ٔبالتررال٘ الٍرررايخر )بشرردب التدفرررٗ  الـرررٖج( ورررَ     العىررن ٔوررَ ثررري  ٖررادٚ العررررض ال مرر٘.      إ

 طاٌّا أُ ؽف  وعده التـدي دُٔ اؿادٛ إن ؽفٗ  عرض الٍقٕد كىا ٖرٝ الٍقدُٖٕ.

ٔعمٜ خ٦ا الٍقدٖين ف ُ التـردي لرٗص رراِرٚ ٌقدٖرٛ ٔإُ كراُ ا فررا  الٍقردٙ ٖشردب التـردي إ٥          

لـراٟب اوريخفعٛ. فالـراٟب اوريخفعٛ يخشردب اةيخفرا  يخ رالٗف ا ٌتراز ٔورَ ثري       أُ ٍِاك سدداً آخر لمتـدي ِٕٔ ا

  ٖادٚ التـدي.

ٔلرر ل  ي ٖرررٝ اقتؼررادٖٕ العررررض باسرراً وررَ الرردعٕٚ إن سٗاسرررٛ التىٕٖررن الرخٗؼررٛ ٔؽفررٗ  سرررعر          

 الفاٟدٚ لتشفٗز ا٥ستجىاة.

سرعاة الؼررا الجابترٛ    ك ل  ٍِاك سدب آخر لمتـدي في ٌظر ٥٤ِٞ ِٕٔ التدم٘ عَ قاعدٚ الر ِب ٔأ 

التي أدت إن  ٖادٚ التٕقعات الفرزٚ لمتـردي. فعمرٜ خر٦ا الٍقردٖين ٔال ٍٗرزٖين دعرا ِر٥٤ٞ إن عرٕدٚ قاعردٚ           

 ال ِب ٧ٌّا أكجر كفاٞٚ في ؼقٗق استقراة ا٧سعاة.

  ٔ اِتىاوّرا  ٔأٖا كاُ ا٧ور في يخقٗٗي إسّاً ِ ٓ اودةسٛ في يختٕٖر الٍظرٖٛ ا٥قتؼرادٖٛ، إ٥ أُ إسرّاوايخّا 

ظاٌب العرض ال م٘ كاُ لْ أثر ومشٕر في يختٕة الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ. فقرد كراُ لهر ٓ اوقر٥ٕت ػردٝ لردٝ       

ا٥قتؼادٖين ال ٍٗزٖين ٔػعٕد اودةسٛ ال ٍٗزٖٛ اؿدٖجرٛ. ِٔر٘ اودةسرٛ الرتي أعرادت يخفشر  الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ         

ُٕ اؾرردد قـرراٖا العرررض ال مرر٘ في نررالدّي    ا٧ٔن )التقمٗدٖررٛ( لتظّررر بجررٕ  ددٖررد، عٍرردوا أدخررن ال ٍٗزٖرر    

ا٥قتؼررادٖٛ ٔوٍرراِذّي التشمٗمٗررٛ. ٔقررد طرر ن للرر  يختررٕةاً ددٖررداً في الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ ٔأسررّي في يخعزٖررز       

ودرردأ التٕفٗقٗررٛ في بٍرراٞ الٍظرٖررٛ ال ٦سررٗ ٗٛ اوعاػرررٚ. ِٔرر٘ الٍظرٖررٛ الررتي أػرردح ال ٍٗزٖررُٕ اؾرردد ةٔافرردِا   

 َ التزاوّي باسص الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ ا٧ٔن.الرٟٗشٗٛ دُٔ أُ ٖقمن لل  و
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 ( إسه م  لكً زيين  لجدد في  ل يةيُ  صادص دي6-2ُ)
ط ن الٍقد ال٦ل  الر ٙ يخعرؿرت لرْ الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ ا٧ٔن سرافزاً قٕٖرا لم ٍٗرزٖين اؾردد لمعىرن عمرٜ            

ب العرررض ال مرر٘ الرر ٙ   إعررادٚ بٍرراٞ الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ ٔػررأ  ٌقاٟؼررّا ٔقؼررٕةِا. خاػررٛ فٗىررا ٖتعمررق ظاٌرر        

أِىمتْ ٌظرٖٛ كٍٗز، إؿافٛ إن إِىالها لدٔة التٕقعات ٔاعتىادِا فقر  عمرٜ التٕقعرات الت ٗفٗرْ ٔلرٗص عمرٜ       

 وددأ العق٦ٌٗٛ ٔالرطد في يخ َٕٖ التٕقعات.

ِررر ا ا ِىرررراه دعرررن ٌظرٖررررٛ كٍٗرررز يخدرررردٔ في ٌظررررر وٍتقررردّٖا عررررادزٚ إُ في وٕادّرررٛ وظرررر مٛ الركررررٕد      

 الز ؼمٗمٗٛ باةعٛ قاٟىٛ عمٜ أسص التشمٗن ا٥قتؼادٙ اؾزٟ٘.التـدى٘ أٔ في بٍاٞ ن

ٔهٛ دافع آخر أثراة اِتىراً ال ٍٗرزٖين بـررٔةٚ يخترٕٖر الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ ِٔرٕ ػرعٕد الٍظرٖرٛ التٕفٗقٗرٛ            

لم ٦سٗ ٗٛ اوعاػرٚ. يخم  الٍظرٖٛ التي اكتشدت طّرٚ ٔاسرعٛ ٔأػردشت ا٧ٖردلٕدٗا الشراٟدٚ في اشرٍٗات      

٘. في رررن ِر ٓ اوعتٗررات، بررداٞ ال ٍٗزٖرُٕ اؾرردد وشرر يخّي العمىٗرٛ في يختررٕٖر الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ.    القررُ اواؿرر 

ٔإن ا٥قتؼادٙ ك٦ٔة ٔ وٗمٛ لٌّٕٗفد ٖعزٙ ا سّاً ا٧ٔه في وا ث٘ ب عرادٚ يخفشر  الٍظرٖرٛ العاورٛ ل ٍٗرز      

 .1962في 

 ( سDisequilibrum Theoryأٙ إعادٚ يخفش ِا كٍظرٖٛ ٥خت٦ه التٕا ُ )

ا٧عرراخ ببٗرد أُ اؾرر ٔة ا٧ٔن لمٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ اؿدٖجرٛ أٔ ٌظرٖررٛ اخررت٦ه التررٕا ُ، كاٌرت قررد برردأت    

الررتي قرراً بّررا دُٔ بررايخٍ َ ٔكرر٦ٔة ٔلٌّٕٗفررد. ٔالٗررًٕ ٖقررف في قىررٛ ِرررً ا٥قتؼررادٖين الرررٔاد في ِرر ٓ اودةسررٛ           

ٔادوٌٕرد ورالٍفٕد ٔدررٔ ثراُ ِٔرٗ ص       )اودةسٛ ال ٍٗزٖٛ اؾدٖدٚ( درهٕةٙ وراٌ ٕٗ ٔدٖفٗرد ةٔورر ٔباسر اه،    

 ٔ  ِي.

لقرررد ع رفرررت ِررر ٓ الٍظرٖرررٛ رشرررىٗات كتمفرررٛ، فدا ؿرررافٛ إن يخشرررىٗتّا اوظرررّٕةٚ بالٍظرٖرررٛ ال ٍٗزٖرررٛ    

( في رن الشقٕا ال ىٗرٛ ٔكىرا عرفرت    Temporary Theoryاؾدٖدٚ، يخعرا أٖـاً بٍظرٖٛ التٕا ُ او٤قت )

( اسرتدداوْ لفرص الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ اؾدٖردٚ ٧ٔه      Benassyٙ )بٍظرٖٛ ٔالررأض اؾدٖردٚ. ٖٔعرزٙ إن بٍشرا    

(. ٔأٖررا كاٌررت ِرر ٓ التشررىٗات، فرر ُ الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖررٛ اؾدٖرردٚ يخعترربر ةافررداً يخٕفٗقٗرراً بررين   219ورررٚ )فٗمرردٖرة س

 الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ ا٧ٔن ٔالٍظرٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ اوعاػرٚ.

سرٗ ٗٛ اوعاػررٚ آلٗرٛ التٕقعرات الرطررٗدٚ ٔأدٔات     ورَ الٕاؿرح أُ ِر ٓ الٍظرٖرٛ يخشرتع  ورَ الٍظرٖرٛ ال ٦       

التشمٗن ا٥قتؼادٙ اؾزٟ٘ ٔقٕاعد ا٧وجمٗٛ في يخعظٗي ا٧ةبراح لمىٍرتذين ٔيخعظرٗي اوٍفعرٛ لمىشرتّم ين عٍرد       

كمٗرا بعررد   اػاِراً اؽرال القرراةات. إؿرافٛ إن اعتىادِرا عمرٜ ف ررٚ الترٕا ُ العراً ألرٕا لراسر٘ ٔيخترٕٖرٓ لٗاخر              

فررةٚ طٕٖمررٛ وررَ الررزوَ، ٔإُ رمررت وتىشرر ٛ بف رررٚ التررٕا ُ العرراً عٍررد وشررتٕٝ أقررن وررَ           ٚ ِرر ٓ الف ررر  إِىرراه

 العىالٛ ال اومٛ.

عمٜ أسشّا ال ٍٗزٖٛ ا٧ٔن، ِٔ ا وا ٖددٔا ٔاؿرشا ورَ اسرتىراة دشر ّا بردٔة       سافظتٔل ٍّا في اوقابن 

       ٛ ا٧سررٕاا في يخفشرر    التمررب ال مرر٘ كىشرردد أساسرر٘ لمرردخن في ا٧دررن القؼرر ، ٔعرردً كفرراٞٚ نررالز يخؼررفٗ

يخقمدررات الرردخن في ا٧دررن القؼرر . إؿررافٛ إن اعتقررادِي ظىررٕد ا٧سررعاة ٔا٧دررٕة ٔأُ ا٧سررعاة يخت ٗررف بررد ٞ       
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كىررا كرراُ ٖرررٝ كٍٗررز. بٗررد أٌّرري ٔبؼررٕةٚ كتمفررٛ عررَ كٍٗررز ٖقرردوُٕ نررالز اقتؼررادٖٛ ؼمٗمٗررٛ وتٍٕعررٛ        

ٔوررَ ِرر ٓ الٍىررالز الررتي يخفشررر اؾىررٕد      ٔكتمفررٛ لتفشرر  وررٕد ا٧سررعاة ٔا٧دررٕة في أسررٕاا العىررن ٔالشررمع        

 اؿقٗقررررررررررررررررررررررررررررررررر٘ ل٨درررررررررررررررررررررررررررررررررٕة في أسرررررررررررررررررررررررررررررررررٕاا العىرررررررررررررررررررررررررررررررررنس نرررررررررررررررررررررررررررررررررٕلز التشررررررررررررررررررررررررررررررررردب    

(The Shirking Model       ٛالرر ٙ ٖفشررر وررٕد ا٧دررٕة اؿقٗقٗررٛ ٔكرر ل  نررٕلز يخ ررالٗف ا٥ستعاؿرر )

(Turnover Model ( ٖٕٛٔوٍّرررا نرررٕلز اوشرررأوٛ اؾىاعٗرررٛ أٔ نرررالز العـررر )Insider- Outsider 

Model)  ٔكرر ل )  ( ٛنررٕلز اوشررأوٛ اؾىاعٗررCollective Bargaining Model  ٓ إُ وعظرري ِرر )

الٍىالز يخشتددً أسالٗب التشمٗن الرٖاؿ٘ اوتقدوٛ، كىا أٌّا يخظّر وشاِىٛ ال ٍٗزٖين اومشٕرٛ في يخترٕٖر  

 وٍاِر التشمٗن ا٥قتؼادٙ في الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

ٔا٧سررعاة فاِىّررا نررالز ا٧سررعاة اؾاورردٚ أٔ وررا أطمررق   أوررا الٍىررالز الررتي يخفشررر اؾىررٕد الٍقرردٙ في ا٧دررٕة   

(. ٔك ل  نرالز أدرٕة ال فراٞٚ ٔنرالز العقرٕد اوتداخمرٛ       Menu Costsعمّٗا بٍىالز يخ الٗف يخعدٖن القٕاٟي )

ٔيخرررٝ الٍظرٖررٛ ال ٍٗزٖرررٛ اؾدٖرردٚ أُ يخ ررالٗف يخعررردٖن قررٕاٟي ا٧سررعاة ٔعقرررٕد ا٧دررٕة ا٩دمررٛ دجرررن أبررر  وؼرررادة          

ٔبتدٗعٛ اؿاه، ف ُ ال ٍٗرزٖين اؾردد ٔعمرٜ ع رص كٍٗرز ٖفرقرُٕ برين وفّرًٕ اؾىرٕد الٍقردٙ            اؾىٕد الٍقدٙ.

 ٔاؾىٕد اؿقٗق٘ ل٨سعاة ٔا٧دٕة في أسٕاا العىن ٔالشمع.

ٔوَ داٌب أخر ٖددٔ بٕؿٕح اِتىاً ال ٍٗرزٖين اؾردد في إدوراز داٌرب العررض ال مر٘ في نرالز التشمٗرن         

ػررردوات التمرررب ال مررر٘ ٔالعررررض ال مررر٘ عمرررٜ سالرررٛ الررردٔةٚ ا٥قتؼرررادٖٛ   ا٥قتؼرررادٙ ٔفي التاكٗرررد عمرررٜ أثرررر  

 ٔا٥ستقراة ا٥قتؼادٙ.

ٔل َ هٛ فرا كد  بين الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ اؾدٖدٚ ٔال ٦سٗ ٗٛ اوعاػرٚ فٗىا ٖتعمق بترٖقرٛ وعاؾرٛ   

 ا٧سعاة في نالز التشمٗن ال م٘.

لرتي يخت ر١ عمّٗرا الٍظرٖرٛ ال ٦سرٗ ٗٛ، ٔل رٍّي       فال ٍٗزُٖٕ اؾدد ٥ ٖعتقردُٔ بؼرشٛ اوٍافشرٛ ال اومرٛ ا    

ٖدٍُٕ نالدّي ال مٗٛ با٥عتىاد عمٜ سالرٛ اوٍافشرٛ ا٥ست اةٖرٛ أٔ است راة القمرٛ في ؼدٖرد ا٧سرعاة الشرٕقٗٛ.         

 ٔوَ داٌب آخر استفص ال ٍٗزُٖٕ اؾدد غ٦فّي قاٟىاً وع الٍقدٖين فٗىا ٖتعمق بدٔة الشٗاسٛ الٍقدٖٛ.

رٖرررٛ ال ٍٗزٖرررٛ اؾدٖررردٚ قرررد وجمرررت ةداً قٕٖررراً عمرررٜ ا٥ٌقررر٦  الررر ٙ أثاةيخرررْ الٍظرٖرررٛ          ٔعىٕوررراً، فررر ُ الٍظ 

ال ٦سرررٗ ٗٛ اوعاػررررٚ في وٍررراِر التشمٗرررن ا٥قتؼرررادٙ ال مررر٘، فقرررد أبمرررٜ ال ٍٗزٖرررُٕ بررر٦ٞ كرررد اً في يخترررٕٖر     

    ٛ العقرررٕد  الٍظرٖرررٛ ا٥قتؼرررادٖٛ. ٔقرررد أرّررررت ا٧ٖررراً ٔالٕقررراٟع ا٥قتؼرررادٖٛ في ا٥قتؼرررادات الةربٗرررٛ في الج٦ثررر

ا٧خ ٚ أُ الٍظرٖٛ ال ٍٗزٖٛ ٔوق٥ٕيخّا في الف ر ا٥قتؼادٙ ٔالشٗاسٛ ا٥قتؼادٖٛ ِر٘ اور٦ل ا٧ٔه في وٕادّرٛ    

 ا٧ وات ا٥قتؼادٖٛ اوت رةٚ التي يخـر  الدمداُ الرأثالٗٛ.

أورٖ را   ( عٍردوا ؾرات اؿ ٕورات في   2118ِ ا وا أرّريخْ ا٧ وٛ اوالٗرٛ ٔا٥قتؼرادٖٛ العاوٗرٛ اؾدٖردٚ )    

ٔأٔةبررا ٔالعرراي إن اسررتدداً الٕػررفٛ ال ٍٗزٖررٛ لتذررأ  ا٧ وررٛ وررَ خرر٦ه الترردخن اؿ ررٕو٘  ٌقررال الدٍررٕك            

 ٔالظركات ٔا٧سٕاا.
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ٔوررَ ال٦فررت لمٍظررر رّررٕة الرردعٕٚ اؾدٖرردٚ إن ال ٍٗزٖررٛ ٔالررتي أطمررق عمّٗررا بال ٍٗزٖررٛ ا٥سررتٗذمٗزٖٛ        

تذمز. ٔسقٗقررٛ ا٧وررر، فرر ُ ا٧ وررٛ أرّرررت أُ ٍِرراك فرررا      اؾدٖرردٚ ٌشرردٛ إن ا٥قتؼررادٙ اوعاػررر اوظررّٕة اسرر   

ف رٙ ي ٖتي وم٠ْ بعد،   َ وَ وٍع يخ راة ِ ٓ ا٧ ورات. ٔبرالر ي ورَ أِىٗرٛ الٍظرٖرٛ ال ٍٗزٖرٛ فقرد أرّررت         

ِ ٓ الٕقاٟع ؿرٔةٚ ٔأِىٗٛ يخ َٕٖ بٍاٞ ف رٙ ددٖرد ٌٔظرٖرٛ ددٖردٚ يخردفع وشر ٚ اؿركرٛ العمىٗرٛ لمٍظرٖرٛ         

 ٧واً.ا٥قتؼادٖٛ إن ا

 (  صتج ه  لمع صة ل  يةيُ  صادص ديُ في تح ً   لدوي ت  صادص دي7-2ُ)
ورررع بداٖرررٛ عقرررد هاٌٍٗٗرررات القررررُ اواؿررر٘، بررردأ التشمٗرررن ا٥قتؼرررادٙ ٖتدررر  اػاِررراً ددٖرررداً ٔل ٍرررْ وتشٗرررزاً ؿرررد       

 التفش  الٍقدٙ لمتقمدات ٔا٧ وات ا٥قتؼادٖٛ في الٍظاً الرأثال٘.

ُ ة٣ٖررٛ ا٥قتؼررادٖين الٍقرردٖين ال ٦سررٗ ٗين ٔالرردثين يختعرررض لتشررد ف رررٙ      فقررد كرراُ وررَ الٕاؿررح أ  

ددٖرررد ٖفشرررر الررردٔةٚ ا٥قتؼرررادٖٛ بعٕاورررن سقٗقٗرررٛ ٔلرررٗص ٌقدٖرررٛ. ٔبرررالر ي ورررَ الٍذررراح الررر ٙ سققترررْ ة٣ٖرررٛ   

الٍقدٖين في يخفش ِي لمتقمدات ا٥قتؼادٖٛ بتقمدات الٍقٕد في أٔه ا٧ورر، إ٥ أُ ِر ا الٍذراح يخعررض وزٖرد ورَ       

لتظررر ٗ . سٗرررح أؿرررشٜ التفشررر  الٍقررردٙ لمتقمدرررات ا٥قتؼرررادٖٛ وفتقرررداً لمتىاسررر  الٍظررررٙ ٔالرررد٥ٟن       ا

الرر َٖ –التذرٖدٗررٛ اوتررٕايخرٚ. ٔأٖررا كرراُ ا٧وررر، اػّررت ا٧عرراخ ا٥قتؼررادٖٛ لعرردد وررَ ا٥قتؼررادٖين الرردثين    

ٜ   -ٍٖتىرررُٕ إن يخٗررراة التشمٗرررن ا٥قتؼرررادٙ اؾدٖرررد  يخقمدرررات الررردٔةٚ  مرررٕ عرررح أثرررر العٕاورررن اؿقٗقٗرررٛ عمررر

 ا٥قتؼادٖٛ.

( ٔعرررردد آخررررر وررررَ Edward Prescotقرررردوت ا٧عىرررراه ٔا٧عرررراخ الررررتي قرررراً بّررررا ادٔاةد برٖشرررر ٕت ) 

ا٥قتؼرررادٖين الررردثين وجرررن يخظررراة  ٌٗمشرررُٕ، ٔكٗرررد ٥ٌرررد ٔبمٕسرررر، وفّٕوررراً ددٖرررداً لتفشررر  يخقمدرررات الررردٔة       

 (.Real Business Cycle( RBCا٥قتؼادٖٛ، أطمق عمْٗ نالز دٔةٚ ا٧عىاه اؿقٗقٗٛ ))

لقرد افةؿرت ِر ٓ الٍىررالز أُ الٍرايخر ٖقدرع داٟىرراً عٍرد وشرتٕٖايخْ التدٗعٗرٛ في رررن ورٌٔرٛ كرد ٚ لررتة            

ا٧سعاة، ٔيخدفق سر لمىعمٕورات عرَ ا٧سرعاة. ٔعٍردوا ٍٖشررا الٍرايخر الفعمر٘ عرَ وشرتٕآ التدٗعر٘ فر ُ للر              

  ٕ د. فرالٍقٕد يخعتربر قاٖردٚ في التراث  عمرٜ اورتة ات       ٖ ُٕ ٌاواً عَ التقدً التق  ٔلٗص بشدب يخقمدرات الٍقر

ا٥قتؼادٖٛ اؿقٗقٗٛ. ٥ٔ ةٖب أُ ٥٤ِٞ ا٥قتؼادٖين قد اِتىٕا بتشمٗرن الع٦قرٛ القاٟىرٛ برين التقردً الرتق        

ٖشردب  –ال ٙ يخؼفْ نالز دٔةٚ ا٧عىاه اؿقٗقٗرٛ  –ٔا ٌتادٗٛ، ٔوشتٕٝ الدٔةٚ ا٥قتؼادٖٛ. فالتقدً التق  

 ٌتادٗٛ ِٔ ٓ بدٔةِا يخشدب  ٖادٚ سذي الٍايخر ٔالتظةٗن ا٥قتؼادٙ عىٕواً. ٖادٚ ا 

ٔستىا ف ُ الع٦قٛ التردٖٛ بين ا ٌتادٗٛ ٔا٧دٕة ِ٘ القاطرٚ الدافعٛ في  ٖرادٚ سذري التظرةٗن. فزٖرادٚ     

       ٔ ِ ر ا  ا ٌتادٗٛ يخشدب  ٖادٚ ا٧دٕة التي ؼفز العىاه عمٜ وزٖد ورَ العىرن، ٔورَ ثري  ٖرادٚ سذري التٕرٗرف. 

يخ٤دٙ  ٖادٚ ا ٌتادٗٛ بشدب التقدً التق  إن  ٖادٚ كن ورَ الٍرايخر ٔالتٕرٗرف عربر الرزوَ. ٖٔدردٔ ٔاؿرشاً أُ        

ِرر ٓ الٍىررالز ٥ يخابررْ لمتفرقررٛ في يخقمدررات الرردٔةٚ ا٥قتؼررادٖٛ بررين ا٧دررن القؼرر  ٔا٧دررن التٕٖررن. ٔفي سقٗقررٛ   

ا٧عىراه اؿقٗقٗرٛ يخردرع إن ا٧عىراه ا٧ٔن الرتي قراً        ا٧ور، ف ٌْ ٍٖدة٘ ا٥ٌتدآ إن أُ اؾ ٔة الف رٖٛ لدٔةٚ

 بّا ا٥قتؼادٙ الظّ  دٕ ٖف طٕودٗة في بداٖٛ القرُ اواؿ٘.
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ٔسقرراً فقررد أكررد طررٕودٗة عمررٜ دٔة التقرردً الررتق  في يخفشرر  يخقمدررات الرردٔةٚ ا٥قتؼررادٖٛ عرربر الررزوَ،          

 بؼرا الٍظر عَ سمٕكّا في اودٝ القؼ  أٔ اودٝ التٕٖن.

ورررع بداٖرررٛ عقرررد سررردعٍٗٗات القررررُ اواؿررر٘، سررردثت ٔقررراٟع ٥فترررْ ٔوررر٤ثرٚ عمرررٜ وشررراة التشمٗرررن            ٔل رررَ

 ا٥قتؼادٙ ال م٘ في يخم  الفةٚ.

ٔكرررراُ لتمرررر  الٕقرررراٟع أثرررررد كررررد د عمررررٜ ؼمٗررررن دٔة العٕاوررررن اؿقٗقٗررررٛ في يخفشرررر  يخقمدررررات الرررردٔةٚ        

رض ال م٘، الٍاوٛ عرَ اةيخفرا  أسرعاة    ا٥قتؼادٖٛ. إُ وَ أبر  يخم  الٕقاٟع الؼدوات التي ٔقعت في داٌب الع

الرٍف  اـراً، ٔورا يخ٦ِرا ورَ أسرداخ يختعمرق بررالتة ات في وشرتٕٖات يخقٍٗرٛ ا ٌتراز في يخمر  الفرةٚ. ِٔرٕ ا٧وررر              

ال ٙ دعن أسد ةٔاد اودةسٛ ال ٍٗزٖٛ وجن دٗىص يخرٕبَ ٤ٖكرد عمرٜ دٔة اورتة ات اؿقٗقٗرٛ في يخفشر  الردٔةٚ        

 َ كد٥ٌرد ٔبرٖشر ٕت عمرٜ يخقردٖي نٕلدّىرا الترٕا ٌ٘، اوعتىرد عمرٜ ورتة ات           ا٥قتؼادٖٛ، نا طذع ك٦ً ور

ً عمرررٜ أُ 1981سقٗقٗرررٛ ورررع اسرررتدعاد اورررتة ات الٍقدٖرررٛ. لقرررد أكرررد يخرررٕبَ عٍرررد اٌتقرررادٓ لٍىرررٕلز لٕكررراض     

ٔطدٗعررٛ ألٔاا ٔيخفـرر٦ٗت اوشررتّم ين، أٔ اوررتة ات التقٍٗررٛ، كمررّا عٕاوررن      لررتة ات في ِٗ ررن اوررٕاةد اوتاسررٛ    ا

ٗقٗررٛ يخفشررر يخقمدررات الرردٔةٚ ا٥قتؼررادٖٛ ستررٜ في رررن نررٕلز يخررٕا ٌ٘ كمرر٘ ٖعتىررد عمررٜ اوعرفررٛ ٔاوعمٕوررات      سق

 ال اومٛ.

بٗررد أُ ِرر ا التتررٕة اومشررٕر في التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ لٍظرٖررٛ دٔةٚ ا٧عىرراه اؿقٗقررٛ ي هعمررّا رٍرراٝ   

 ٛ.عَ ا٥ٌتقادات ال٦لعٛ. سٗح يخعرؿت لعدد وَ ا٥ٌتقادات وَ دّات كتمف

فىررَ دّررٛ ٖؼررعب الرررب  الرردقٗق بررين التقرردً الررتق  )الرر ٙ ٖاخرر  ػررٕةاً عدٖرردٚ ٔالرر ٙ ٖتتمررب ٔقترراً           

 أطٕه( ٔبين يخقمدات الدٔةٚ ا٥قتؼادٖٛ في ا٧دن القؼ 

ػرررشٗح أُ كٍٗرررز ي ّٖرررتي بالررردٔةات التذاةٖرررٛ، ٔةكرررز ؼمٗمرررْ برررد٥ً عرررَ للررر  عمرررٜ دٔة الشٗاسرررات         

ا٥قتؼرررادٖٛ. ٔؼقٗرررق ا٥سرررتقراة ا٥قتؼرررادٙ. إ٥ أُ يخركٗرررزٓ عمرررٜ    ا٥قتؼرررادٖٛ في الشرررٗترٚ عمرررٜ التقمدرررات 

سٗاسرررات التمرررب ال مررر٘ إنرررا ٤ٖكرررد دٔة التمرررب ال مررر٘ )ا ٌفررراا ال مررر٘( كٕػرررفٛ ٔاقعٗرررٛ  ٌقرررال الٍظررراً           

 الرأثال٘ وَ أ وايخْ.

    ْ لردٔة   ٥ٔ وتاز القاة٢ اوتدؼؽ أٔ اوّتي إن يخ ك ٓ با٩لٗات التي طدد عمّٗرا كٍٗرز أثٍراٞ وٍاقظرت

 التمب ال م٘ ٔسٗاسات ا ٌفاا ال م٘ في  ٖادٚ سذي التظةٗن ٔالتٕرٗف ا٥قتؼادٙ.

سٗررح قرردوت الٍىررالز التشمٗمٗررٛ ا٧ٔن الررتي اعتىرردت عمررٜ أف رراة كٍٗررز أدٔات ٔآلٗررات ٔاقعٗررٛ في يخفشرر      

 يخقمدات الٍظا  ا٥قتؼادٙ ٔطرٖقٛ اـرٔز وٍّا.

( في يخفشررر  Acceleratorٔآلٗرررٛ اوعذرررن ) Multiplerفقرررد ايخ رررات ِررر ٓ الٍىرررالز عمرررٜ آلٗرررٛ اوـررراعف  

 يخقمدات الٍايخر التي يخعزٙ إن يخقمدات التمب ال م٘.

ٔخاػٛ يخقمدات ا ٌفاا ا٥ستجىاةٙ لمقتا  اـاؾ. ٔوَ ال٦فرت ل٦ٌتدرآ أُ وجرن ِر ٓ الٍىرالز ي يخ رَ       

ٗقٗررٛ في يخقمدررات الررردٔةٚ   يخابررْ كررج اً لرردٔة العٕاوررن الٍقدٖرررٛ، ٔةكررزت دررن اِتىاوّررا عمرررٜ دٔة العٕاوررن اؿق        

 ا٥قتؼادٖٛ.



              

` 

  ٍ  أ.د/ محمددددد ألأددددد     ددددد
 

 

 

 

 

د  
صدد

 لف
ٌ 
ددد 
 لث

 
      

يُ   
دد د
دص
صا
  ُ
ةيد

 ي
ي  ل
ودى

  ت
 يي
تد

 
   

28 
 

فالتقمدات في العٕاون الٍقدٖٛ وا ِ٘ إ٥ ٌتٗذٛ لمتقمدات في الٍظا  ا٥قتؼادٙ اؿقٗق٘ كىا لكرٌرا  

سابقاً. بٗد أُ التة  اوشتىر في أِداا الشٗاسٛ ا٥قتؼادٖٛ ٔوا ٖريخد  بّا في كرج  ورَ ا٧سٗراُ ورَ رراِرٚ      

ٕادّرٛ يخقمدرات الٍظرا  ا٥قتؼرادٙ، قرد يخر٤دٙ إن يخعىٗرق سردٚ ِر ٓ التقمدرات           سٕٞ إداةٚ التمب ال م٘ كراداٚ و 

 بد٥ً وَ الشٗترٚ عمّٗا ٔؽفٗف سديخّا.

ٔوررَ الٕاؿرررح أُ ِررر ا ا٧ورررر وررردخ عٍررردوا ٖ رررُٕ ٍِرراك سرررٕٞ يخقررردٖر لمٕقرررت اوٍاسرررب الررر ٙ يخعىرررن فٗرررْ    

ٕوررٛ وظٕطررٛ بررإِاٞ ٌٔررزٔات   الشٗاسررات ا٥قتؼررادٖٛ ا٥سررتقراةٖٛ. أٔ عٍرردوا يخ ررُٕ ا٧ِررداا ا٥قتؼررادٖٛ لمش     

 الشٗاسٗين.  

ٔبرالر ي وررَ سرردٚ ِرر ٓ ا٥ٌتقرادات إ٥ أُ نررالز دٔةٚ ا٧عىرراه اؿقٗقٗررٛ ورا  الررت دجررن ؼرردٖاً كررد اً في     

إطاة التشمٗن ا٥قتؼادٙ ال ٦سٗ ٘ اؿردٖح. ٔإُ كراُ ورَ الٕاؿرح أُ ِر ٓ الٍىرالز قرد اػّرت في الشرٍٕات          

ا٧سرعاة ٔا٧درٕة، ٔورَ ثري القدرٕه بٕدرٕد يخراث  لتقمدرات الٍقرٕد عمرٜ سالرٛ             ا٧خ ٚ إن القدٕه بٍٕ  وَ وٕد

 الدٔةٚ ا٥قتؼادٖٛ.

ٔأٖرراً كرراُ ا٧وررر ف ٌررْ بررالر ي وررَ ا٥ِتىرراً الرر ٙ سظٗررت بررْ ٌظرٖررٛ الرردٔةات اؿقٗقٗررٛ عمررٜ الؼررعٗد         

   ٕ   ا٧ وررات ا٧كرراد ٘ ٔالتتدٗقرر٘ في يخفشرر  يخقمدررات الٍظررا  ا٥قتؼررادٙ عررَ وشرراةٓ التدٗعرر٘، )ٔوررَ ثرري ٔقرر

ا٥قتؼادٖٛ(، إ٥ أُ ِر ٓ الٍظرٖرٛ ي يخشرتتع طىرص برٖرق ٌظرٖرٛ كٍٗرز في ؼمٗرن طرٖقرٛ اـررٔز ورَ أ ورات             

 الٍظاً الرأثال٘.

 (  ل يةيُ  صادص ديُ وتحدٍ   زمُ  لم لًُ  لع لم2ًُ – 8)
كر٦ً ورَ الٍىرالز    فظرن   2118أرّرت ا٧ وٛ اوالٗٛ العاوٗٛ التي ؿرربت ا٥قتؼرادات العاوٗرٛ ال ربرٝ في     

اؾدٖدٚ ٔالٍىالز ال ٍٗزٖرٛ اؾدٖردٚ في يخقردٖي اٌر اة ود رر لهر ٓ ا٧ ورٛ . برن أُ ٔقراٟع          ا٥قتؼادٖٛ ال ٦سٗ ٗٛ 

 ِ ٓ الٍىالز. يخفش ات ٔيخٕقعاتٔأسداخ ا٧ وٛ ي ٖ َ وتشقاً وع 

ٖ عرررزٝ ِررر ا الفظرررن بؼرررٕةٚ أساسرررٗٛ إن ا٥فةاؿرررات التدشرررٗتٗٛ       ىرررتة ات لملهررر ٓ الٍىرررالز بالٍشررردٛ   ٔ

ٔالظٕاِر ا٥قتؼادٖٛ، نا دعرن ِر ٓ الٍىرالز  ر  فعالرٛ أٔ و جمرٜ في ا٥عتىراد عمّٗرا في ا٧درن القؼر  بظراُ            

 .()إداةٚ سٗاسات ا٥قتؼاد ال م٘

اعتقد ا٥قتؼادُٖٕ أُ ا٥ةيخفا  ثي ا٥ٌّٗاة الشرٖع لتٗرف ٔاسرع ورَ أسرعاة ا٧ػرٕه ٖدردٔ وتشرقاً         ٔبداٖٛ

ٛ ٔفقاً لفرؿٗٛ نالز التٕقعات الرطٗدٚ، ثري رّرر ٥سقراً أُ ِر ٓ الفرؿرٗات كاٌرت       وع عىمٗٛ التشع  القاٟى

في التدشررٗ . فالتٕقعررات في كررج  وررَ ا٧سررٕاا اعتىرردت عمررٜ فرررد التقرردٖر ا٥سررتقراٟ٘ ل٨سررعاة           وةالٗررٛ

سررٕاا اوريخدتررٛ بشررمٕكّا في اواؿرر٘. نررا ٖعرر  أُ وشررتٕٖات ا٧سررعاة ي يخ ررَ قابمررٛ ل٦سررتىراة ، ٔي يخقرري ا٧       

بدٔةِا بالتؼشٗح التمقاٟ٘ ل٨سعاة )ٔفقاً لٍىٕلز التٕقعات الرطٗدٚ( وَ أدن استعادٚ يخٕا ُ ا٧سرٕاا في ررن   

 يخؼاعد ومشٕر لمدتالٛ.

                                           
ىٕٖرن ٔالتٍىٗرٛ ، دٖشرىبر    وزٖد وَ التفاػٗن أٌظر س ٔلٗاً ٔاٖرت، عمري ا٥قتؼراد ال مر٘ اؿردٖح ٔوشراةٓ اـراط١، فمرٛ الت         (1)

 .15، ؾ 2119
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كىا أرّرت ِ ٓ ا٧ وٛ أُ التؼرفات اؿ ٕوٗٛ كاٌت ِ٘ او٤ثر الررٟٗص ل رج  ورَ ا٧سرعاة وجرن سرعر       

 اث  ا٧سٕاا عمّٗا كاُ قدٔداً . الؼرا ٔأسعاة الفاٟدٚ ٔأسعاة التاقٛ ٔأُ يخ

ٔبؼٕةٚ وظابّٛ فقد يخعرؿت الٍىالز ال ٍٗزٖٛ اؾدٖدٚ إن ٌفص ا٥ٌتقراد سٗرح فظرمت ِر ٓ الٍىرالز في      

يخقدٖي اٌ اة ود ر له ٓ ا٧ وٛ . اؾدٖر بال كر أُ كٍٗز كاُ وتظ  اً بٍفشْ في ددٔاِا ٧ٌّا أِىمرت داٌدراً   

ن عرردً التررٗقَ باوشررتقدن كرراُ كٍٗررز ٖفـررن ا٥عتىرراد عمررٜ الٍؼرراٟح   وّىرراً وررَ ة٣ٝ كٍٗررز الجاقدررٛ، ففرر٘ ررر 

( فّرر ٓ الرررٔح Animal spritsٔاوظررٕةٚ اوٕدّررٛ ٔالعٕاطررف ٔةٔح اودرراطرٚ ا٥قتؼررادٖٛ ٔفقرراً لتعررد  كٍٗررز ) 

الشمٕك ا٥قتؼادٙ بؼٕةٚ وفاد٠رٛ عرَ اواؿر٘ ، ٔهرزً كٍٗرز أٌرْ إلا كراُ ٍِراك         امراا إن  يخقٕداوداطرٚ 

  ٗز اوشتقدن، ف ٌْ لٗص وتٕس  وظاِدات اواؿ٘.أٙ ط٘ٞ 

الٍىرالز ال ٍٗزٖرٛ التقمٗدٖرٛ يخقردً إطراةاً ٌظرٖراً عرَ كٗرف ٖعىرن العراي           ٔبالتال٘ ي ٖعد وّىاً أُ يخقردً  

وررَ قدررن ػررٍا  الشٗاسررٛ ٔوجررن للرر      اًقرردٔدرررن ل ٍّررا  رر  وقٗرردٚ في عىمٗررٛ التٍدرر٤ كىررا أُ اسررتدداوّا    

 .()الٍىالز اؿدٖجٛ 

 اىررا أرّرررت ِرر ٓ ا٧ وررٛ أِىٗررٛ ف رررٚ ةٔح اودرراطرٚ ٔلررٗص الٍىررالز ال ٍٗزٖررٛ، ف ٌّرر      اٌررب آخررر ، ف  دٔوررَ 

 ٦ت . فقررد دراٞت ٔقراٟع ا٧ ورٛ العاوٗرٛ و٤ٖردٚ لتفشرر ات      أرّررت أِىٗرٛ ة٣ٝ اودةسرٛ الٍىشرأٖٛ في يخٕقرع اوظر      

 اودةسٛ الٍىشأٖٛ.

ٍقررٕد ا٥ٟتىرراٌ٘ ، فررالٍىٕ الشرررٖع في الٍقررٕد     في خمررق الا فرررا  فاودةسررٛ الٍىشررأٖٛ يخعررزٔ ا٧ وررات إن    

ٔا٥ٟتىراُ عرربر العقررد اواؿرر٘ قررد أدٝ إن  ٖررادٚ أسرعاة ا٧ػررٕه ٧سرردا  لٗشررت اقتؼررادٖٛ ٔأدٝ إن اٌفرراا أعمررٜ    

خ٦ػررٛ القررٕه فرر ُ  نررا سرردخ في اواؿرر٘ وشرردداً اخررت٥ً٦ في التررٕا ُ وررا ٖمدررح أُ ٖعررٕد إن وشررتٕآ التدٗعرر٘ ،     

أِىٗرٛ الٕلرٕز إن يخف ر  ددٖرد في بٍراٞ الٍىرالز       يخردين  عرَ يخفشر ِا   ؼرٕة الٍىرالز ال مٗرٛ    ٔقأسداخ ِ ٓ ا٧ ورٛ  

 .بؼٕةٚ أساسٗٛ فششب ٔل َ وَ اوٍظٕة العىم٘الٍظرٙ وَ اوٍظٕة لٗص ا٥قتؼادٖٛ 

  لجديدَ ل  يةيُ  صادص ديُ :  م ت صهدم  ( 2 – 9) 
  لد مًُ و ل مى و لديمقة طًُ 

يخفاعررن وررتة ات اقتؼررادٖٛ عتررٛ في طرررح ٔيخفشرر  وشرراة الظررٕاِر      فرررد دٖٛ ي يخعررد الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررا  

اوررتة ات الشٗاسررٗٛ الررتي يخع ررص    نا٥قتؼررادٖٛ ، فرر٦   ررَ الٍظررر إن الظررٕاِر ا٥قتؼررادٖٛ رعررزه عررَ يخفاعرر    

شراة  ا٥قتؼادٙ، ٔفي سقٗقٛ ا٧ور ، ف ُ التترٕةات ٔا٥ػاِرات الراٍِرٛ و    نالد٠ٗٛ الشٗاسٗٛ ٔا٥دتىاعٗٛ لمشق

 التقدً العمى٘ في إطاة الٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ ٖت ١ عمٜ إدواز اوتة ات الشٗاسٗٛ في التشمٗن ا٥قتؼادٙ.

ٛ فٍّاك دده ٔاسع وا  اه قاٟىاً سٕه الع٦قٛ برين التٍىٗرٛ ٔالد قراطٗرٛ، ٔورا إلا كاٌرت ع٦قرٛ         الشرددٗ

ٖشرررردب ا٩خررررر، ِررررن التٍىٗررررٛ أ٥ًٔ أً  يخدرررردأ وررررَ التٍىٗررررٛ إن الد قراطٗررررٛ أً الع ررررص، ٔرعٍررررٜ آخررررر ، أّٖىررررا   

ركز عمرٜ ادوراز اورتة ات    يخلمٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ  ٚالد قراطٗٛ أ٥ًٔ ، ٔأٖاً كاُ ا٧ور ف ُ ا٥ِتىاوات اؾدٖد

ؼدٖرد أّٖىرا اورتة     نرا ٖعر    الشٗاسٗٛ وجن الد قراطٗٛ في ػمب التشمٗن ا٥قتؼادٙ لمٍظرٖٛ التٍىٕٖرٛ،  

لتررابع، ٥ٔ ةٖررب أُ ا٥ِتىاوررات العاوٗررٛ لمى٤سشررات ا٥قتؼررادٖٛ كرراُ لهررا دٔة ورر٤ثر في  اوشررتقن ٔأّٖىررا اوررتة  ا

                                           
 .2119( ٔلٗاً ٔاٖت، عمي ا٥قتؼاد ال م٘ اؿدٖح ٔوشاةٓ اـاط١، فمٛ التىٕٖن ٔالتٍىٗٛ ، دٖشىبر 2) (2)
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أسردةت  إثاةٚ ا٥ِتىاً رشالٛ الع٦قٛ بين الد قراطٗٛ ٔالتٍىٗٛ ، فىقٕلٛ اؿ ي الرطٗد أٔ اؿ ي اؾٗرد قرد   

       ٙ لمٍظرٖرٛ التٍىٕٖرٛ    أِىٗٛ وتزاٖدٚ  دوراز اورتة ات الشٗاسرٗٛ كالد قراطٗرٛ في ػرمب التشمٗرن ا٥قتؼراد

ٔي ٖتٕقررف ا٧وررر عٍررد ِرر ا اؿررد فقررد اػررْ التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ وررَ         ٔقـرراٖا الٍىررٕ ا٥قتؼررادٙ اوٍؼررف.    

 ؼدٖد طدٗعٛ الع٦قٛ إن ؼدٖد دِٕر عىمٗٛ التٍىٗٛ.

وظرّٕةٚ ل٦قتؼرادٙ الهٍردٙ اؿراٟز عمرٜ دراٟزٚ ٌٕبرن )اواةيخٗرا ػرَ( ِٔر٘ أُ           ِٔ ا ورا يخظر  إلٗرْ وقٕلرٛ     

لمٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ   ِٔ٘ وقٕلرٛ يخردين اوشرتٕٝال ٙ ٔػرن إلٗرْ التشمٗرن ا٥قتؼرادٙ        بٕػفّا سرٖٛ ، التٍىٗٛ 

ٖ   بررد٦ًٖ لمىقرر٥ٕت بالتررال٘ ٔوجمررت   ٛالٍفعٗررٛ الشرراٟدٚ الررتي ايخ ررات عمّٗررا اوقرر٥ٕت الف رٖررٛ لمىررداةض ا٥قتؼرراد

 ال ٦سٗ ٗٛ ٔاؾدٖدٚ.

عررن الردخن ٔا٥ٌترراز الر ٙ رررن قرٕة الٍظرٖررٛ     فر٣ٖرٛ اواةيخٗرا ػررَ يخقردً ة٣ٖررٛ لمتٍىٗرٛ يختذررأ  الةكٗرز     

دعرن ا ٌشراُ درِٕر التٍىٗرٛ ،     إُ ا٥قتؼادٖٛ في العقٕد اوٍؼروٛ إن دعرن ا٥ٌشراُ قرٕة العىمٗرٛ التٍىٕٖرٛ،      

أِىٗررٛ كررد ٚ لمىررتة ات القٗىٗررٛ ٔاوررتة ات الشٗاسررٗٛ لررر )الد قراطٗررٛ ٔاؿرٖررٛ( باوقاةٌررٛ رقرر٥ٕت    ٖشرردغ 

 (  2113س  15)برٔسٜ س  .سٗاسات اوا  ٔاطٍتَ

ِ ا اوشاة الف ررٙ اؾدٖرد لمٍظرٖرٛ ا٥قتؼرادٖٛ إنرا ٖر كرٌا في سقٗقرٛ ا٧ورر رفّرًٕ التٍىٗرٛ           بٗد أُ 

 وَ وٍظٕة ا٥قتؼاد ا س٦و٘.

فالتٍىٗٛ في دِٕرِا ِ٘ ؼقٗرق كراورٛ ا ٌشراُ ٔاع يخعران ٖقرٕه )) ٔلقرد كروٍرا بر  آدً ٔ مٍراِي          

ِي وَ التٗدات ٔفـمٍاِي عمٜ كج  نَ خمقٍا يخفـ٦ًٗ(( ف راورٛ ا ٌشراُ يخ٤كرد أُ    في البر ٔالدشر ٔة قٍا

ادواز وٍظٕوٛ القرٗي ٔاورتة ات الشٗاسرٗٛ ٔا٥دتىاعٗرٛ لٗشرت فررد ٔسرٗمٛ لتشقٗرق التٍىٗرٛ برن إٌّرا دجرن             

 قٕاعد أساسٗٛ ٔدِٕرٖٛ في ؼقٗق كراوٛ ا ٌشاُ ٔسرٖتْ .  

ُ  ٔوررَ داٌررب آخررر    وشرراة إدورراز اوررتة ات الشٗاسررٗٛ في ػررمب التشمٗررن ا٥قتؼررادٙ       ٥ ٖفٕيخٍررا القررٕه بررا

ًٛ لمٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ، قررد يخرراثر  رقررٕلتين ةٟٗشررٗتين وجمتررا دررِٕر اؾررده وررَ  أٖررٛ ا٥قتؼرراد الشٗاسرر٘   بداٖرر

 لمٍظرٖٛ ا٥قتؼادٖٛ.

قٕلرٛ ، فر ُ   وقٕلٛ أُ التٍىٗٛ ِ٘ وتة  يخابع لمىتة  اوشتقن الر ٙ ِرٕ الد قراطٗرٛ ، ٔٔفقراً لهر ٓ او      

وشرراٟن التٍىٗررٛ ٔالٍىررٕ ٥ يخٍذررز إ٥ بتشقٗررق الد قراطٗررٛ أ٥ًٔ ، فٍٕعٗررٛ الٍظرراً الشٗاسرر٘ ٔوشررتٕٝ    

وتش ىرٛ  أيخ اْٟ عمٜ الد قراطٗٛ ٔاؿرٖٛ ٔالتدأه الشرمى٘ لمشرمتٛ ٔاؿ ري الرطرٗد دجرن عٕاورن       

 في وشتٕٝ ا٧داٞ ا٥قتؼادٙ ٔا٥دتىاع٘ لمدٔلٛ.

عمرٜ إلرا    ٔيخمر  وقٕلرٛ يخركرز    اوشتقن ٔالد قراطٗٛ ِ٘ اوتة  الترابع،  وقٕلٛ التٍىٗٛ ِ٘ اوتة   

التٍىٗرررٛ أ٥ًٔ باعتداةِرررا طررررٔطاً ادتىاعٗرررٛ لتشقٗرررق ٔإلرررا  الد قراطٗرررٛ. بٗرررد أُ طرررٕاِد الٕاقرررع       

الد قراطٗررٛ ٔالترردأه الشررمى٘   ٔٔالررد٥ٟن ال ررد ٚ يخ٤كررد أُ ادورراز اوررتة ات الشٗاسررٗٛ كاؿرٖررٛ     

ةٖٛ لتشقٗررق التٍىٗررٛ ا٥قتؼررادٖٛ اوشررتداوٛ ِرر٘ وررَ اوشرراٟن الررتي ٍٖدةرر٘ أُ  لمشررمتٛ كظرررٔ  ؿرررٔ

ت ررر١ عمّٗرررا وشررراة التترررٕة الف ررررٙ لمٍظرٖرررٛ ا٥قتؼرررادٖٛ، فةاٖرررٛ الٍظرٖرررٛ ا٥قتؼرررادٖٛ في العقرررٕد      ٖ

كراوٛ ا ٌشراُ رفّٕوّرا الٕاسرع ٥     القادوٛ ِٕ الدشح في وشاٟن ٔقـاٖا ؼقٗق كراوٛ ا ٌشاُ. 

ّٗ  ق.  الـ
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  لفص   لث  ٌ مة جع
 

ا سررّاوات ال ٦سررٗ ٗٛ. د. ػررقر أ ررد ػررفر )وةدرري( ،   –ٌاّٖرراٌز، دررٕةز، ا يخرراةٖذ الٍظرٖررٛ ا٥قتؼررادٖٛ   -1

 ، التدعٛ ا٧ٔن ، القاِرٚ.1997او تدٛ ا٧كاد ٗٛ ، 

يختدٗقررات وعاػررٚا، ثر  كررٖي )وةدري( ، و تدررٛ      –لرٕةاٌص د. ك٦ٖرَ، ااقتؼرادٖات العررض ٔالتمرب       -2

 (.1983ؼرٖٛ، القاِرٚ، )ا٥لمٕ او

3- Thomas J.Hailstones, "A Guide To supply – Side Economics" Robert F. 

Dame, INC, Virginia, USA, (1985). 

4- Felderer and Homburg, 1987 Ibid, , ch II. 

5- Blan chard , Olivier, "Macroeconomics" Prentce Hall, USA, (1997) , ch (so) 

pp (610). 

ٍدٙ ، قىرد ا اؾر ٔة الف رٖرٛ ل٨ ورٛ اوالٗرٛ ٔا٥قتؼرادٖٛ العاوٗرٛ ، و٤سشرٛ أبرراة )ٌاطررُٔ( التدعرٛ            ا٧ف -6

 (،ػٍعاٞ.2111ا٧ٔن )

 مة جع إض  ًُ
7- Blaug, Mark. , 1978 , "Economic Theory In Retrospect", 3d ed, Cambridge 

press. 

8- Agenor, p. and Montiel, (1999), "Macroeconomics Development", 2d,ed, 

Princeton univ ersity press, New Jersey, USA. 

 .9( وردع سدق لكرٓ، ػر1979عددالفتاح قٍدٖن، ٔسمٕٝ سمىاُ، )   -9

( عىرراُ ، 2117الردبا ، أسراوٛ ، االدتالررٛ ٔالتـردي ا ا٧ِمٗررٛ لمٍظرر ٔالتٕ ٖرع ، التدعررٛ العربٗرٛ ا٧ٔن )       -11

 ا٧ةدُ.  

( 419بررين الد قراطٗررٛ ٔالتٍىٗررٛ ، فمررٛ اوشررتقدن العربرر٘،  العرردد )     ػررفٕاُ برٔسرر٘، ددلٗررٛ الع٦قررٛ     -11

 .15، ػررر3/2113

 .2119ٔلٗاً ٔاٖت، عمي ا٥قتؼاد ال م٘ اؿدٖح ٔوشاةٓ اـاط١، فمٛ التىٕٖن ٔالتٍىٗٛ ، دٖشىبر  -12

 



              

` 

 أ.د/ محمددددد ألأددددد    هددددد   
 

 

 

 

 

د  
صدد

 لف
د 
لدد
لثا
 

 
    

دد 
ددد
  د
د  ل
دددا
ددد
لص
 ق
ص  
أد 
  
دددا
ددد
قي

 
  

34 
 

  لفص   لثال 
 قيا  أد ص   قلصاد  ل   
 )كفاصة  لهظام   قلصاد (

  لهظام   قلصاد  مفهوم( 3-1)
ظلللٌهَؿٗلللّٛه يٓقلللدّه ٫ق قلللد ٟهدللللفهقطلللدٜده تدلللفٍه يؿهللل ٟه للليه ٫ق قلللد ٜيهٚ  ؿهللل ٜٔهَلللٔهْدلٝللل١ هههههههه

َللٔهْدلٝلل١هدللل ٣ هههٚ رتبللدههٖلللم ه  ؿٗللّٛهالاٝتلل٘ه ٫ف ُللد ٞهٚؾًيللؿ ٘ه يكُٝٝلل١هٚ ٭ل٬قٝلل١هٚ ٦ٝ لل٘ه ييٝد لل١ٝههههه

يللللميوهؾللل ٕهدللللفهدٖلللف فه يٓق ٜللل١ه ٫ق قلللد ١ٜهٖلللٛه يبلالللبهٚ يفر  للل١همه لللهٌه ي ٬قللل١ه للليه بٝ للل١ه يٓقلللدّههههههههههههه

 ٫ق قللد ٟهٚ ييٝد للدقه ٫ق قللد ١ٜهَللٔهفٗلل١هٚ  للٝ ه يلللدٌَه يلللهٜ ُللٌهَللٔهل٬نللده يٓقللدّه ٫ق قللد ٟهَللٔهههههه

هٜه  ٟه ًلل٢ه يٓ للد٥لمهٚ  ت فللدقه ٫ق قللد ١ٜهههِه  لاًٝللٌهد لل ه يٓقللدّه ٫ق قللدهه تٗلله١فٗلل١هدللل ٣هؾديٓق ٜلل١ه ٫ق قللد 

هٚ ٢ًه نٝهٌهٚ ٭  ٤ه ٫ق قد ٟهَ دً 

ٚلكٝك١ه ٭َ  هؾ ٕه يٓ د٥لمهٚ  ت فدقه ٫ق قد ١ٜه٫هت ٛقـهؾك ه ٢ًه بٝ ١ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهٚإنمده

هدٜطدًه ٢ًه  ف  قه ٫ف ُد ١ٝهٚ يثكدؾ١ٝهٚ ييٝد ١ٝهٚ يكِٝهٚ  بد ٨ه ٭ل٬ق١ٝهمه لمج ُع 

وهت ف قهزٚ ٜده يٓق همهتكفِٜهت  ٜـهتسف هيًٓقدّه ٫ق قد ٟهت  ٜؿدًهٜ يلهَعهدٖف فه يٓق ١ٜهيلمي

ه يله ه ي   ٜـه أِٖه ييُدق  هْق ١ٜ هٖٓدىهَث٬ً همه تذكٌه ٫ق قد ٟ  هٚٚظٝؿ ٗد ت  ٜؿدًههتكفّ ٫ق قد ١ٜ

هتكًٝفٜدهيًٓقدّه ٫ق قد ٟ هٜ ه٧ه ٢ًهدِٖهسم١هؾٝ٘ 

هؾ ٕه  ًه١ٝه هيلميو  ه يٓقدّه ٫ق قد ٟه ي دسمديٞ هٚنلميوهٚٚؾكدً  يؿ  ١ٜهٖٞه يي١ُه يلهُ  فه ٗد

ه ٢ًهسم١ه هٜ ه٧ ه لإ ٬َٞ ه ٫ق قد  هٚ٭ٕ ه ٫ تر نٞ  ه يٓقدّ ه يلهُ  فه ٗد هٖٞ ه ي د١َ ه  ًه١ٝ ؾ ٕهسم١

ه رتبد ٘ه ديكِٝهٚ  بد ٨هٚ ٭ل٬مه لإ ١َٝ٬هؾكفه  فه ديٓقدّه ٫ق قد ٟه لإ ٬َٞ 

ّه ٫ق قد ٟهٚؾكدًه  ٝدره يي١ُه يٛ لف٠هلمهٜ فهندؾٝده٫ٚهَكٓ دًهيً   فه يفقٝله ٝفهدٕهت  ٜـه يٓقد

 ٢ًه بٝ ١ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهٚدٖف ؾ٘هٚؾلاصهَف٣هنؿد٥ ١ هيلميوهظٗ قهْق ١ٜهت  ٜـه يٓقدّه دييُدقه

ْقدّهه–ًه١ٝه    ف ٠هدٚه ي   ٜـهبج١ًُه ييُدقه    درفه ًٝٗده ًُٝدً ه ٝفهدٕه ييُدقهنثير٠هَٚٓٗدهْقدّه  

 يكِٝه ٭ل٬ق١ٝهٚغيرٖدهَٔه ييُدقه يله  ضٗدهه– يكٛ  فه ييًٛن١ٝهه– ١ًُٝه تخدذه يك  رهه–   ًَٛدقه

ه)J.M. Montiasَٓ ٝدسه) ه ٫ق قد ١ٜ هد سه ٭ْق١ُ همهن د ٘ )The Structure of Economic 

System )ه

ه هؾ ٕ ه ٭َ  هندٕ هَ ٝدرٚدٜدً هَٓٗجدً هٜكفّ ه ييُدق هبج١ًُ ه ٫ق قد ٟ ه ي   ٜـ ه يٓقدّ هت  ٜـ هم ٜدً

هت  ٜـه ه ٓف ه  يه ٫  بدر هدللمٖد هٜٓبػٞ هر٥ٝي١ٝ ه يلتقٞهٖٞهسمدق هٚ ي كِٝٝ هٚ ٭ل٬م هٚ يكِٝ ؾد بد ٨

ه يٓقدّه ٫ق قد ٟ 
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(هقفهد جبه ٓق ١ٜه ي   ٜـهبج١ًُهAssar Linbeck ييٜٛفٟهد درهيٓف دىه)هٟٜٚبفٚ هدٕه ٫ق قد 

ق قد ٟهٜكٍٛهؾٝ٘:ه يٓقدّه ٫ق قد ٟه بدر٠هتزُٛ ١هَٔهآيٝدقهَٚ٪ يدقه ييُدقهؾكفّهت  ٜؿدًهيًٓقدّه ٫

هفػ  ؾ١ٝهَ ١ٓٝه هَٓتك١هصٓعه يك  رهٚتٓؿٝلمه يك  ر قه    ًك١ه دلإْ دجهٚ يفلٌهٚ ٫  ٬ٗىهم

هذ ىه يلمٟهيح ٟٛه ٢ًه هٖٛ ه ي   ٜـهإنمد هنلم  ه ٫ق قد ٟهٚؾكدً ه يٓقدّ هف يجٛرٟهؾ ٕ هٜلمن  ٚنُد

هدت١ٝهٚقٛ  فهيقٓعهٚتٓؿٝلمه يك  ر قه    ًك١ه  تقٝصه  ٛ ر  آيٝدقهٚت تٝبدقهَ٪ ي

(هدنث هٚضٛلدًهٚص  ل١همهت  ٜـه يٓقدّه ٫ق قد ٟه Fredrick Pryorٚقفهندٕه)ؾ  رٜوه   ٜ (ه)

هٚ    كف قه هٚ يكٛ  ف هٚ يكٛ ْي هٚ  ٓقُدق ه  ٪ يدق هجمٝع هٜلٌُ ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ ه دٯتٞ: ه  ؾ٘ لي

ه ييًٛ هٚدنمده هٚ يٓ د٥لمهٚ يكِٝ ه ٫ق قد ٟ ه ييًٛى ه ٢ً هَبد  ٠ هغير هدٚ هَبد  ٠ هت٪   ه يل ه يٓدتج١ ى

ه ه33 ٫ق قد ١ٜه)ف يجٛرٟه: ه ي   ٜـهَٚٔه يٛ ضحهدٕه( ه يلهٜ٪نفههٖلم  هَٔه ييُدقه ي ٥ٝي١ٝ  ٢ًه ف 

هتسف ٠ه هَٚٗدّ هٚ ضلا١ هقٛ  ف هٚؾل ه يلهت ٌُ ه يك  ر هَ٪ يدقهصٓع هٚفٛ  ه ٫ق قد ٟهَٚٓٗد ه يٓقدّ تهٕٛ

هْي هإضدؾ١هإلىهٚفٛ هآيٝدقهَٔه أْٗدهتٛؾيره   ًَٛدق هٚ يكٝدّه  ١ًُٝه ي ٓيٝل  ديكٛ 

ٖٚلمٙه  ٗدّه٫ فهدٕهٜكّٛه ٗده ييٛمهَٔهل٬ٍهْقدّه ٭  درهٚنلميوه ترت١ه ٫ق قد ١ٜ هٚيمثٌهْقدّه

هٚتبيه هٜ بعهذيوهَٔهقٛ  فهتٓقِه  ًه١ٝهٚتحف هلكٛقٗد ه ٫ق قد ٟهَٚد هدلفهدرندٕه يٓقدّ دٚف٘ه  ًه١ٝ

ه ي لاهِهٚ ي فلٌهؾٝٗد 

ه ٭ٖف فه هي لافٜف هٚ ضلا١ هآيٝدق هٚفٛ  ه ٢ً هَيبكدً هٜ٪نف ه ي   ٜـ هنلم  هٚؾكدً ه ٫ق قد ٟ ٚ يٓقدّ

هيٮؾ   ه ه تذٛ ؾز هٚتٛؾ  ه ٫ق قد ١ٜ ه يٓ د٥لم هم هَبد  ٠ هغير هدٚ هَبد  ٠ ه يلهت٪   هٚ ٫ف ُد ١ٝ  ٫ق قد ١ٜ

هيً ٌُهٚ يكٝدّه ديٓلدهه ٫ق قد ٟ 

ٍهؾُٝدهٜ  ًله    ٜـه يٓقدّه ٫ق قد ٟه ديي١ُه  ُٝز٠هدٚه   ف ه ييُدق هؾ ٕه يٓقدّهَُٚٗدهٜهٔه تدف

ه ٫ق قد ٟه٫هيمهٔه زي٘ه ٔهتسٝت٘ه ٫ف ُد ١ٝهٚد ي٘ه يك١ُٝٝهٚ ٭ل٬ق١ٝهٚ ٦ٝ ٘ه ييٝد ١ٝهٚ يثكدؾ١ٝ 

ه هدل ٣هؾ ٕ هَٚ ٠ ه ييُدق ه ي   ٜـهبج١ًُ هْق ١ٜ هَٔ هٜك  ٓد هدٕ ه أْ٘ هَٔ ه ي   ٜ- ي أنٝف ـهٖٚٛ

إنمدهٜ هسهر١ٜ٩ه لمج ُعهيت ٜك١ه ي ق فه ديلإٔه ٫ق قد ٟه ٫ق قد ٟه ٭نث هٚ ق ١ٝهَٚٓتك١ٝ هؾديٓقدّه

هيمهٓٓدهه-يًُج ُع هيلميو  هٚتتبٝكدً هذ ى  هدٚ ه لمج ُع هنلم  ه   ٛؾ ٠ ه ييُدق هجم١ً ه ٢ً هت ه٧ هر١ٜ٩ ٖٞٚ

هت  ٜـه يٓقدّه ٫ق قد ٟه لإ ٬َٞهَث٬ًه ٢ًه يٓلاٛه ٯتٞ:

هيً قٛره لإ ٬َٞهيًلاٝد٠هٚ لإْيدٕه يٓقدّه ٫ق ق د ٟه لإ ٬َٞهٖٛه يت ٜك١ه يلهٜ ٌُه ٗده ٫ق قد هٚؾكدً

ه ٭ْلت١ه هٚندؾ١ هٚتٛظٝؿدتٗد ه ٫ق قد ١ٜ ه  ٛ ر  هَع هيً  دٌَ هَٚلمٖبد هَٓٗجدً هيمثٌ هؾ ْ٘ ه ِ هَٚٔ ٚ يهٕٛ 

ه١ٓٝ  ٫ق قد ١ٜهَٔهَٓتًله يكِٝهٚ ٭ل٬مهٖٚٛهيٝسه ديط ٚر٠هَ تبتدًهآتك١هفػ  ؾ١ٝهَ 
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 صاد ( معايير قيا  كفاصة  لهظام   قل3-2)

هنؿد٠٤ه هقٝدس هَ دٜير ه ٓدقل١ هض ٚرٜد ه   دً ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ هَٚؿّٗٛ هيتبٝ ١ هَٓدقل ٓد ندْت

 يٓقدّهمهَٛ ف١ٗه  له٬قه ٫ق قد ١ٜهيًؿ  هٚ لمج ُعه د  بدرهدٕهٖلم ه ٭َ ههيمثٌهفٖٛ ه ٖ ُدّه يٓق ١ٜه

ه يد همهتٓدٚند هر  ه ٫ق قد ١ٜ ه يكٝدسهٖٛ همهٖلم  ه يبف ١ٜ هْكت١ هإٕ ه ٫ق قد ٟ  ه يٓقدّ هنؿد٠٤ هَثٌ ٌ٥

ه لإ  ر٠ه هٚد ًٛب ه بٝ ١ هتحًٌٝ ه ِ هَٚٔ هٚ ٫ف ُد ١ٝ  ه ٫ق قد ١ٜ ه لمج ُع ه أٖف ف ه ٫ق قد ١ٜ   له٬ق

هإٕهٖلمٙه  ٫ق قد ١ٜهمهصٓعه ييٝد دقه ٫ق قد ١ٜه يلهَٔه أْٗدهتحكٝله ٭ٖف فه ٫ق قد ١ٜهيًُج ُع 

هق١ًه يه  له٬قهٚ ٭ٖف فهٚآيٝدقه تخدذه يك  ر قهيٝيتهإ٫هفٖٛ ه ٌُه يٓقدّه ٫ق قد ٟهَٚبررهٚفٛ ٠  ي

ٚدٜدًهندٕه ٭َ  هؾ ٕهقٝدسهنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهمهتحكٝلهدٖف ؾ٘هإنمدهٖٞهَٔهصُِٝه ٖ ُدَدقه

هيكٝدسهنؿ ه ٢ًهَ دٜيرهد د ١ٝ ه ٫ق قد ٜٕٛ هٚيلميوهتٛ ؾل ه ٫ق قد ١ٜ  هَٔه يٓق ١ٜ هَل ك١ ه يٓقدّ د٠٤

هدٖف فه ييٝد ١ه ٫ق قد ١ٜهٖٚٞ:

  ٟ هَ ٝدره يُٓٛه ٫ق قد

 ٜ ١َ ٝدره يهؿد٠٤ه ٫ق قد  

  ٟ ٝدره ٫  ك  ره ٫ق قد َ 

  ٝدره ي ف ي١ه ٫ف ُد ١ٝ َ 

  ٝدرهدٚيٜٛدقه ي ١ُٝٓ َ 

  ٝدره ي ُد وه ٫ف ُد ٞهيًفٚي١ َ 

هَ ٝدره يُٓٛه ٫ق قد ٟ: -1

ه ٫ق قد  ه يٓقدّ هنؿد٠٤ هنمٛهتكدس هَ فٍ هٜؿٛم ه ق قد ٟ هنمٛ هَ فٍ هتحكٝل هم هتصدل٘ هاف٣ ٟ

 ييهدٕ هٚمهٖلمٙه تذدي١هٜهٕٛه لمج ُعهقد رً ه ٢ًهإْ دجهَزٜفهَٔه ييًعهٚ ترفَدقه بره يزَٔ هَُٓدهٜ نيهدٕه

ه لمج ُعهٜي ُ عهاي ٣ٛهَ ٝلٞهٚرؾدٙهَ تؿعه٭ٕهْقٝبه يؿ  هَٔه يفلٌهٜزٜفه بره يزَٔ 

ه يُٓٛ هدٕهٖلم  هإلىهؾلاصهٚتحًٌٝهد ُلههٚيً أنفهَٔ ه ٭َ هيح دج هَٔه لمج ُعهؾ ٕ هَٚكب٫ًٛ َ غٛ دً

يتبٝ ١ه يُٓٛه ٫ق قد ٟهَٚله٬ت٘هٖٚٞه  له٬قه يلهدٕهلمهٜ ُهٔه يٓقدّهَٔهلًٗد ه  ٪ ٟهإلىهلدي١هَٔه

ه فّه ي ضدهٚ يكبٍٛ هممدهٜلهوهمهنؿد٠٤ه يٓقدّ 

ٖٚٞهت  ًله أ ديٝبهقٝدسه يُٓٛه ٫ق قد ٟههإٕهَله١ًهقٝدسه يُٓٛه ٫ق قد ٟهٖٞهدٚلىهٖلمٙه  له٬ق

هٜ ِه هٌٖٚ هَٚ ًَٛدقهصلاٝلا١ هَ تٝدق ه ٢ً ه ٭ ديٝبهَب١ٓٝ هٖلمٙ هٌٖ ه بره يزَٔ  هٚ ٬َ ٗد ه ق ٗد َٚف٣

هٚ ه ٜٓٛدً همهْكت١هَٖ  ف  ٗد ه  ت ًؿ١ ه ٫ق قد ١ٜ ه يه يٓقِ هيًُكدر١ْ هٚصدتذ١ ه ٭ ديٝبهَٓد ب١ ٌهٖلمٙ

هز١َٝٓهتسف ٠ 
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ه   ه  له١ً ه ٗلمٙ هَٔهٚت تب  هتسف  هيهٌ ه يٓيب١ٝ هٚ ٭١ُٖٝ ه ٫ق قد ٟ ه يُٓٛ هَقد ر هتحفٜف ٜك١

هتسف  قه يُٓٛه ٫ق قد ٟ هؾٌٗهٜ  ُفه يُٓٛه ٫ق قد ٟه قٛر٠هدنث هَث٬ًه ٢ًهت  نِهردسه  دٍ 

ه  ط ه لمج ُع هٜكبٌ هٌٖ هد ٢ًهَٚٔه ِ هٜ تًبهَي ٣ٛه  لدر هٖلم  هؾ ٕ ه ٭َ هنلميو  هندٕ ٘هلاٝٚإذ 

َٔهدفٌهزٜد ٠ه ٫ لدر ه ِهإلىهدٟهَي ٣ٛهت ِه ي طلا١ٝهَٚدهٖٞه يؿتر٠ه يز١َٝٓهدنبرهمه ٫  ٬ٗىه تذدض ه

 يلهٜ لاًُٗده لمج ُعه دي طلا١ٝه د٫  ٬ٗىه تذدض  هَٚٔهفدْبهآل هٌٖهيمهٔه فهؾج٠ٛه ٫ لدره  ًٞه

ه ٢ًه ه لإفد دق هٖلمٙ هت  ُف ه تردرفٞ  هيًفٜٔ ه ٫ق قد ٟ ه ي ب٤ هَف٣ هَٚد ه ٫قتر ضه تردرفٞ؟ هل٬ٍ َٔ

ه ١ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهَٚدهإذ هندٕهردسمديٝدًهدٚه  تر نٝدًهدٚهلًٝتدًهدٚه ق قد ً هإ ٬َٝدً  بٝ

َٚللٔهفٗلل١هدللل ٣هؾ ْٗللدهتلل تب هاللف٣هنؿللد٠٤ه يٓقللدّهٚ ًُٝلل١ه ي  للفه ٫ق قللد ٟهمهصللٓعه يكلل  ر ق ه  ٓللدههههه

لٝلللبه ٭َللل هْٓ كللٌه ٯٕهإلىهلديللل١هدللل ٣هيًُٓلللٛه ٫ق قلللد ٟه يلللمٟهٜ  ُلللفهدنثللل ه ًلل٢هَيللل ٣ٛه ي كلللفّه يٓكللٞ هههههه

ٜ تًللبهؾلاللصهَ٪ لل  قه لإْؿللدمه ًلل٢ه ي  ًللِٝهٚ لل  َلمه ي للفرٜبهٚ يبلاللبه ي ًُللٞهٚ ي  دٜلل١ه يقلللا١ٝهٚغيرٖللدهَللٔههه

  ٪   ق ه ٝفهدْ٘ه٫هٜهؿلٞهَ د  ل١هَ٪ ل  قه ٫ْؿلدمه ًل٢هٖللمٙه لمجلد٫قهَلٔه يٓدلٝل١ه يهُٝل١هٚإنملدهٜيل ًزّه ٭َل  هههههههههههههه

هؿد ١ًٝهي٘ ؾلاصهٚتحًٌٝهْٛ ٞه ف٣هنؿد٠٤ه لإْؿدمهَٚي ٣ٛه ٭  هٚ ي

ٚ ي ف ي١همهتٛزٜعهثمدره يُٓٛ هٚ ي أنفهممدهإذ هندْته لإْقدفههدَده  له١ًه يثد١ْٝهؾٗٞهتحًٌٝهَي ٣ٛ

هنٌه   ٥حه لمج ُعهَي ؿٝف٠هٚت ُ عه ثُدرهٖلم ه يُٓٛ 

هؾلاصه ي فٜفهَٔه  ٪   قه يلهَٔه أْٗدهقٝدسهَف٣ه ف ي١ه يُٓٛهَٚٔهدُٖٗد:ٜ تًبهإٕهٖلم ه ٭َ ه

هتٛزٜعه يفلٌهٚ تجدٖدقه ْؿدمه ٭   تحًٌٝهَ٪   قه 

 َ٪   قه يؿك   

 َ٪   قه يبتدي١  

 َ٪   قه ي ١ُٝٓه ي ٜؿ١ٝ  

 َ٪   قه ي ١ُٝٓه يبل ١ٜ  

ه ٓفه ه  يه ٫  بدر هدللمٖد هَٔ هدل ٣ه٫ ف ه ٫ق قد ٟهٖٞهَله١ً ه يُٓٛ ه ٛ ٥ل هؾ ٕ هفدْبهآل   َٔٚ

 ٛ ٥لهَٔهَٓقٛره يٓق ١ٜه ٫ق قد ١ٜهيٝسهتكِٝٝهنؿد٠٤ه يٓقدّهٚؾكده  ٝدره يُٓٛ هإٕهفٖٛ هتحًٌٝهٖلمٙه ي

ٖفؾ٘ه ي ُدسه  برر قهٚيهٔهٖفؾ٘هؾلاصه بٝ ١هٖلمٙه ي ٛ ٥لهٚ ُلهتأ يرٖده ٢ًهَيدره يُٓٛهٚتكِٝٝهَف٣ه

هَٔه هإلىه ف  ه ي فٛع هٜ ِ ه تذدي١ هٖلمٙ هٚم ه ًٝٗد  هٚ ي ػًب همهتجدٚزٖد هؾل١ً هدٚ ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ تصدح

هي ٛ ٥لهَٔهدُٖٗد:  ٪   قه يلهتبيهلجِهٚ ُلهٖلمٙه 

هَ٪   قه ٫  ك  ره ييٝد ٞهٚ تذهِه تدٝفهٌٖهت لائهدّهتي٪  

 َ٪   قهَٚفرندقه يؿيد هٌٖٚهت ػيرهإيجد ٝدًهدّه ًٝبدً  

 َ٪   قهَٓدخه ٫  ثُدرهٌٖهٖٞهتسؿزٙهدّهَثبت١هي٬  ثُدر قهٚتفؾكدقه ي  دٌَٝه ٭فٓب١ٝ  

 َي ٣ٛه لإ لدرهمه لمج ُعهٌٖٚهٖٛهَ فْٞهدٚهَ تؿع  
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 ِهتٛؾ ه  ٛ ر ه يتبٝ ١ٝهدٚهْفرتٗدهَٚي ٣ٛه   ػ٬ندهٚتٛظٝؿٗده قٛر٠هَث٢ً لج 

هتكٝسهَف٣هنؿد٠٤ه هَٚ ٓٛ ١ ها٪   قهتش ًؿ١ ه ٭ به ٫ق قد ٟه ي د ٞهٜزل  هؾ ٕ هلدٍ  هد١ٜ ٢ً ٚ

ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهمهتحكٝلهَ فٍه يُٓٛه ٫ق قد ٟه    ٛبه ق قد ٜدهٚ ف ُد ٝدً 

ه يي١ٜٛٓه ٔه تجدٙهٖلمٙهٚ د ٠هتٓل ه  ٪ يدقه يف ٚي١ٝه ٫ق قد ١ٜهدٚه ٫ف ُد ١ٝهٚ ييٝد ١ٝهتكدرٜ ٖد

ه  ٪   قهيهٌه ًف 

ٚ  له١ًه ٭لير٠هت  ًلهاٛ ٛق١ٝه   فٍه   غٛبهٚ  ٓد بهيًُٓٛه ٫ق قد ٟ هلٝبهتكدسهنؿد٠٤ه يٓقدّه

ه   غٛب ه   فٍ هؾ ٕ ه د١َ  هٚ قٛر٠ هيًُٓٛ  ه   غٛب ه   فٍ همهتحكٝل هذيوه  ي ٣ٛه يلمٟههاف٣هتصدل٘ ٖٛ

هٜؿٛمهَ فٍه يُٓٛه ييهدْٞ ه ٝفهدٕهٖٓدىهَ دٜيرهؾ  ١ٝهتيد فه ٢ًه ل بدره   فٍه  ٓد بهَٓٗدهَث٬ً:

هيًفٍٚه  هٚ ديٓيب١ هَدض١ٝ هل٬ٍهؾتر٠ ه يٓقدّ ه   فٍهٚؾلهإتصدز قهٖلم  همه ل ٝدر ه ق قد ٟهدل  هْقدّ تسدند٠

 % 11ه%ههإلى5 يٓد١َٝهؾ ٕه   ف٫قه   غٛبهَتر ٚحه يه

َكدر١ْهَ ٛ  ه يفلٌه يؿ  ٟه يه يفٍٚهٖٚٓدهٜٓبػٞه ٫ْ بدٙهإلىهدٕهَ فٍه يُٓٛهمه يفٍٚه   كف١َه 

هٜهٕٛه يٛضعه ه ُٝٓد ه٫هٜ نيهض ـهنؿد٠٤ه يٓقدّهمهٖلمٙه يفٍٚه  ه ٝفهدٕهٖلم  هٜهٕٛهَٓتؿطدً  غديبدً

 تش ًؿدًه ديٓيب١هيًفٍٚه يٓد١َٝهٚ ٭قٌهنمًٛ ه يلمٟهٜ تًبهَ ف٫قهَ تؿ ١ 

هيًُٓٛ ه  ه   غٛب ه   فٍ هتحكٝل هدفٌ هَٔ هتحًُٗد ه لمج ُع ه يلهٜي تٝع ه ي هديٝـه ٫ق قد ١ٜ لجِ

 ؾُث٬ًه:

َف٣ه    ف  ه لمج ُعهيً طلا١ٝه د٫  ٬ٗىه تذدض هدٚهتحًُ٘ه تد  ه ي طتِهَكد ٌهتحكٝلهَ فٍه 

 َ تؿعهيًُٓٛه ٫ق قد ٟ 

د ره يفلٌه)ٚ يٓدتلم(هٚدْل٘هيلٝسهْدجملدًه لٔههههه ي أنفهَٔهدٕه ل ٝدرهَ فٍهَ تؿعهيًُٓٛهَقفرٙهتٜٓٛعهَق 

إ للٗدّهقتللدعهر٥للٝسهٚ لللفهنللديٓؿ هدٚه يللببه ي ٛ للعهمهإْ للدجه ييللًعه ي يلله ١ٜه ًلل٢هليللدبه ييللًعههههههههههه

ٚ ترفَدقه ٫  ٬ٗن١ٝ هؾديُٓٛه  فؾٛعه كتدعهر٥ٝيٞهٚ لفه٫هٜطلُٔهتحيلٔهَيل ٣ٛه   ٝلل١هٚ ي ؾلدٙهههههه

هيًُٛ  ٓي 

هَ ٝدره يهؿد٠٤ه ٫ق قد ١ٜ: -2

ه  هَٚكٝدسه ف٣هنؿد٠٤ه يهؿد٠٤ ه  ٛ ر  ه ٫ق قد ٟهمهإ  ر٠ ه يٓقدّ هَ تب ه ت ٜك١ هَؿّٗٛ ٫ق قد ١ٜ 

ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهمهإْ دجه ييًعهٚ ترفَدقه   غٛ ١همه لمج ُعه أقٌهنًؿ١هممه١ٓ 

ٚ  بللدر٠هدللل ٣ه يهؿللد٠٤هٖللٞهَكٝللدسه للف٣هقللفر٠ه يٓقللدّه ًلل٢ه ي ٛظٝللـهٚ ٫ لل تف ّه ٭َثللٌهيًُللٛ ر ه يلللههه

هديٓفر٠همهظٌهت ف هلدفٝدقه لمج ُع ت يِه 

هإٕه يهؿد٠٤ه ٫ق قد ١ٜه ٓفه ٫ق قد ٜيهتحٌُهَ ٓٝيهر٥ٝيٝي:

ه  هد ه ييدن١ٓ هنؿد٠٤ه دن١ٓ: ٚت نيهقٝدسهنؿد٠٤ه يٓقدّهمهْكت١هز١َٝٓهَ ١ٓٝهٚاك ط٢ه يهؿد٠٤

هَٛ ر ٠ه هلفٚ  هم هٚ ترفَدق ه ييًع هَٔ ه يهُٝدق هدقق٢ هٜٓ لم هدٕ هٜٓبػٞ ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ ؾ ٕ
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ه ههٚإَهدْدت٘ هدٟهدٕهٜ ٌُه يٓقدّه ٢ًهلفٚ هَٓلا٢ٓهإَهدْدقه لإْ دف١ٝ مهتذق١هَ ١ٓٝهَٔه يزَٔ 

ه () ٫ْ دج

دَدهإذ هندٕه يٓقدّهٜ ٌُه  لٌهلفٚ هَٓلا٢ٓهإَهدْٝلدقه ٫ْ لدج هؾل ٕه يٓقلدّهٜ لفهغليرهنؿل٪ه٭ْل٘هلمههههههههه

هِههههههه تقٗل هَلله١ًهٚفلٛ هههههٜي تفّه  ٛ ر ه   دلل١هٜٚٛظؿٗلدهمه يٓللدهه ٫ق قلد ٟه قلٛر٠هَثًل٢ هَٚلٔه ل

هَٛ ر ه د ١ًهمهتذق١هز١َٝٓهَ ١ٓٝهلمهٜٓجحه يٓقدّهمهتٛظٝؿٗد 

(هٜ فه ل ٝدرً هغيرهنؿ٪همهتذق١هز١َٝٓهF(هؾ ٕه ل ٝدره يٓقدّه ٓفه يٓكت١ه)1ٚنُدهٜٛضحه يلهٌه)

(هدٚهa ه ٝفهدٕه  ؿدض١ًه يه)c,b,aَ ١ٓٝ هدَدهتصدحه يٓقدّهؾ ْ٘هيحفثه ٓفهدٟهْكت١ه ٢ًه  ٓلا٢ٓه

(b(هدٚه)cهندْتهمه  دضٞهت  ُفه ٢ًهْٛعه يٓقدّه ٫)َٚدًهإذ هندٕهردسمديٝدًهدٚه  تر نٝدًهق قد ٟه

هدٚهلًٝتدً 

هؾدي تتٝ ه   نزٟهٖٛه يلمٟهندٕهٜ ٛلىهَي٦ٛي١ٝه ٫ل ٝدرهمه يٓقدّه ٫ تر نٞ 

 يٓدلبهه ي دسمدي١ٝهؾ ٕهَبفده ٝد ٠ه  ي ًٗوهٚتقٜٛته تبٝ  ٘هدَدهمه يٓقدّه ٫ق قد ٟه تذ  

هدر ٖٝٛهَٔهٜك ره ٫ل 

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه
ه

َٚٔهفدْبهآل  هؾ ٕه يٓقدّه ٫ق قد ٟه٫هٜي تٝعهمهٖلمٙه يًلاق١ه يز١َٝٓهدٕهٜ ٌُهلدرجهلفٚ ه

ه٭ْ٘ه٫هت ٛؾ هي٘ه  ٛ ر ه يهدؾ١ٝهيً ٌُهلدرجهٖلمٙه تذفٚ همهتًوه يًلاق١  لإْ دف١ٝههإَهدْٝدت٘ه

 بره يزَٔه ٕٚه لإْ دف١ٝهه٫ق قد ٟه ٢ًهزٜد ٠ه دق ٘ه يهؿد٠٤ه تذ ن١ٝ:هٚت نيهقٝدسهقفر٠ه يٓقدّه   هب

هَٔه ي ٌُهٚردسه  دٍ  لإْ دف١ٝههدٕهٜ تًبهذيوه ديط ٚر٠هزٜد ٠هَٛ ر ٙه

                                           
 ٓدهَكف١َهمه ٫ق قد ه تدز٥ٞ (هر فعه ي ٬ق١ه يه يهؿد٠٤ه ٫ق قد ١ٜهَٚٓلا٢ٓهنؿد٠٤ه لإْ دجهمهن د 1)

F. 

. 
. 

. 

a 

b 

c 

Y 

X 

 (1 هٌه)
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هد ديٝبهٚ  م هدؾطٌ ه   تف ّ هَٔهل٬ٍ هت ِ ه ييًع هإْ دج هزٜد ٠ ه ٢ً ه يٓقدّ هقفر٠ هدٕ  لإْ دجههدٟ

قفهدْ كٌهإلىهف١ٗه لإْ دجهه٢ٓهإَهدْدقٚ د  تف ّهْؿسه  ٛ ر  هإٕه ًٝٓده ي أنفهممدهإذ هندٕهَٓلا

 يُٝٔه)إلىهد ٢ً(هت بيرً ه ٔهقفر٠ه يٓقدّه ٢ًهإْ دجه ًعهدنث ه ٓؿسه  ٛ ر ه ييد ك١ه)دْق ه يلهٌه

ه ييد ل(هإٕهَي ٣ٛه ْ كدٍه  ٓلا٢ٓهٜكفّهَكٝد دًه  فٍهتػيره يهؿد٠٤ه تذ ن١ٝ 

هَٔه ٝٓٗد:َٚٔهْدل١ٝهدل ٣ هت تب ه د  تف ّهٖلم ه   ٝدرهَله٬قهدل ٣ه

 ه لإْ دف١ٝههَله١ًهقٝدسه يهؿد٠٤هٖٚٓدىهَ٪   قهَٓٗده يكٝدّهبحيد دقه

هلٝبه لإْ دف١ٝ=
ه يٓدتلم

ه ٓق ه لإْ دج

هقُٓدهبحيدبهَ فٍه ي ػيرهمه لإْ دف١ٝههٚليدبه يمثٌهدلفهَكدٜٝسه يهؿد٠٤ه ييدن١ٓهدَدهإذ 

هيزَٔ( سه يهؿد٠٤ه تذ ن١ٝه) يهؿد٠٤ه بره ٝ لإْ دف١ٝ هؾٗلم هٜ نيهدْٓدهْك

 هَف٣ه يتر   ه يه يهؿد٠٤ه ٫ق قد ١ٜهٚنٌهَٔه يهؿد٠٤ه ييٝد ١ٝه َٚٔهَله٬قه يهؿد٠٤هدٜطدً

ٚ يهؿد٠٤ه ٫ف ُد ١ٝهٚ تجدٙه يق١ًه يهٖلمٙه يهؿد٤ قه يث٬ثهؾديهؿد٠٤ه ييٝد ١ٝهت  ًله كطدٜده

ه ٚ رف١ه  لدرن١ه ييٝد ١ٝهمهصٓعه يك  ر قه تذهِه تدٝف  ٪ يدقه ييٝد ١ٝهَٚٓق١َٛه

هَٚي ٣ٛ ه ي ف ي١ ه كطدٜد ه ٫ف ُد ١ٝ ه يهؿد٠٤ هت  ًل هٚ يث ٠ٚه لإْقدفهه ُٝٓد ه يفلٌ مهتٛزٜع

هٚ يؿ ص 

َُٚٗدهيمهٔه ٭َ  هؾ ْ٘هنًُدهندْته رف١ه يق١ًه يه يهؿد٠٤ه ٫ق قد ١ٜهٚ يهؿد٠٤ه ييٝد ١ٝه

هٓقؿ١ ٚ ٫ف ُد ١ٝهق١ٜٛهٚ ُٝك١هنًُدهز  قهؾد ١ًٝه يٓقدّهمهإ  ر٠هَٛ ر ٙه قٛر٠هَث٢ًهَٚ

َٚ ٠هدل ٣هؾ ٕهٖٓدىه ي فٜفهَٔه  ٪   قه ي د ١ٝه يلهتٓل ٖده  ٓقُدقه يفٚي١ٝهؾُٝدهٜ  ًله ديهؿد٠٤ه

ه ٫ق قد ١ٜهٚ ييٝد ١ٝهٚ ٫ف ُد ١ٝ 

هَ ٝدره ي ف ي١: -3

هتتبٝكدقه ١ًُٝه ه ي ؿييرهٚند هٚ   ١ هد د ١ٝ هدل٬ق١ٝ هق١ُٝ هدْٗد هنُد هق١ُٝٝ هقط١ٝ هٖٞ ه ي ف ي١ إٕ

دىه ف ي١ه ف ُد ١ٝهٚ ف ي١ه ق قد ١ٜه ف ي١ه ٝد ١ٝهٚغيرهذيوهَٔه   دْٞهٚ  كدصفه د١ًَهَٚ ٓٛ ١ هؾٗٓ

ه يه١ًٝ 

ٚ ي ف يلل١همه ي قللٛره ٫ لل٬َٞهَبللفدهدصللٌٝه٫ لل كد١َه تذٝللد٠هٚ ُللدر٠ه ٭رضهٚتحكٝللله ٭َللٔهٚ ٫ لل ك  رهه

ٖٚلٛههٝد لٝيههٖلففه ييهنُلدهدْل٘هههٚ يؿ٬ لؿ١هه يللدغٌهيًُؿهل ٜٔهههيمثلٌه يللػٌهههيًٓدس هَٚلدهز ٍهَٛضلٛعه ي ف يل١هههه

ه٫ق قد ٜيههمهقٝدسه يهؿد٠٤ه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝهيًٓقدّه ٫ق قد ٟ  ٓفه نلميوهَ ٝدرهد د ٞه

ه هؾ ْ٘ ه ٭َ  هندٕ ه  ٓدؾعهٚتحكٝلهٚدٜدً ه لمج ُع ه ٢ًهتمًٝوهدؾ    ه ٫ق قد ٟهقد رً  ه يٓقدّ هٜهٕٛ  ٓفَد

ت هٚ يق   دقه ٫ف ُد ١ٝهٚ ييٝد ١ٝ هؾ ٕهٖلم هٚتكًٌٝه يؿٛ رمه يه يٓدسهٚإز ي١ه ٪ره ي ٛ يُٓٛهَي ٣ٛه دٍهَٔه

ه يٓقدّهٜهٕٛهقفهتصحهْيبٝدًهمهتحكٝله ي ف ي١ 
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هاي ٣ٛ ه يق١ً ه ُٝك١ ه ٫ف ُد ٞ هاطُْٛٗد ههٚ ي ف ي١ هٚ يؿ صه لإْقدف هٚ يفلٌ ه يث ٠ٚ هتٛزٜع م

 ٬ثهقطدٜدهه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝهٚ ييٝد ١ٝ هٚ ٓفهقٝدسهنؿد٠٤ه يٓقدّهَٔهَ ٥ٝدقه ي ف ي١ هؾ ٕهٖٓدى

هيمهٓٓدهَٓدقل ٗدهٚت ب ٗدهٖٚٞ:ه  ٪   قه يؿ١ٝٓهْٚقِه ي ٛزٜعهٚ  ٪   قه ٭ل ٣ 

 د ه ٫ق قد ٜٕٛه ٢ًه   تف ّهَ دٜيرهؾ١ٝٓهيكٝدسهَي ٣ٛه ف ي١هتٛزٜعه يفلٌه  ٪   قه يؿ١ٝٓ:ه   

هدٚهَي ٣ٛه ي ؿدٚقهمهتٛزٜعه يفلٌهَٚٓٗد:

 دٌَهفٝنيهيًترنٝزه َGini Concentration هٖٛهَل لهَٔهَٓلا٢ٓهيٛرْز ٚه

  )دٌَه ُٕٝٛهنٛزٜتره)َ دٌَهنٛزتتر َ 

   قه يؿك   ٪َ 

هَ دٌَهفٝنيهيًترنٝز:  ده

ه ٠ه يهد١ًَهمهتٛزٜعه يفلٌ(هإلىه يٛ لفه يقلاٝحه) ي ؿدٚقه ي دّ(هٜٚتر ٚحهَ دٌَهفٝنيه يهصؿ ه)  يد

ه(هؾ ٕهَ دٌَهفٝني=2ٚمه هٌ)
 a  يدل١ه

 a+b  يدل١ه

هز  قهَيدل١ ه يهل ههٚنًُد هَ دٌَهفٝنيهيًترنٝزهه45 تدز٤ه  قٛر هز  قهْيب١ َٚٓلا٢ٓهيٛرْز

ه(هٖلم ه  كٝدس 2ٜٚبيه هٌه)

ه(2(هنُدهٜٛضلا٘ه هٌه)Lorenz Curveَٚٔهد ٗ ٖدهَٓلا٢ٓهيٛرْزه)

ه

ه

 يٛ قعهه45لٝبهتكدسهْيب١ه ييهدٕه ٢ًه  ٛره ٭ؾكٞهْٚيب١ه يفلٌه ٢ًه  ٛره ي د ٞهٚيمثٌهل ه

%هَٔه ييهدٕهَث٬ًهيحقًٕٛه ٢ًه31(ه دي ٛزٜعه ي د ٍهتمدَدًهيًفلٌ هؾ ذ هندٕه0كت١ه ٭صٌهٚ يٓكت١ه) يهْ

ه تر هتبيه31 ه ك١ٝه يٓيبهؾهٌهْكت١ه ٢ًهٖلم  هٖٚهلم  هٜ  برهتٛزٜعهتدّهٚ د ٍهيًفلٌ  %هَٔه يفلٌهؾٗلم 
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فلٌ هٚنًُده    فهٖلم ه تر ه ي ٛزٜعه ي د ٍهيًفلٌ همهليهدٕه  ٓلا٢ٓه  ٓك هٜبيه ي ٛزٜعهغيره ي د ٍهيً

هل ه) ه45 ٔ هدؾك  هٜبيه تر ه  ٓك هدٕ ه  ثدٍ ه بٌٝ هٚ ٢ً ه ف ي١  هدقٌ ه ي ٛزٜع هندٕ ه٫ه11( ه ييهدٕ %

ه %11 ُٝٓدهَك ط٢ه ي فٍهدٕهيحقًٛ ه ٢ًهه%هَٔه يفل5ٌ ٢ًههإ٫يحقًٕٛه

٢ٓه  ٓك هٖٚٛهٚ  ٓلاه45َٚٔهْدل١ٝهدل ٣ هؾ ٕهَ دٌَهفٝنيهيمهٔهتحفٜفٙه د ٓتك١ه يٛ ق ١ه يهل ه

هَكٝدسهيي٤ٛهتٛزٜعه يفلٌ 

هَ دٌَهنٛزْ ز:  به

ٜكقفه ٗلم ه   دٌَهتزُٛعه يؿ ٚمه يه ٫ْقب٘ه يفل١ًٝهٚ ٫ْقب٘ه ييهد١ْٝهتدُٝعه يؿ٦دقه يلهيمهٔه

(هٚيخ ًـهَ دٌَهنٛزْ زه ٔهَ دٌَهفٝنيهمه138تكيِٝه ييهدٕهإيٝٗده)فبًزهٚرَٚ :ه ق قد ٜدقه ي ١ُٝٓ:ه

ه ه ُٝٓده٫هٜ تٞهْؿسه يٛزٕهيً ؿدٚقهمهدٕه ٭ٍٚهٜ تٞهٚزْد دنبرهيً ؿدٚقهٚنلميوهق بهَ نزه ي ٛزٜع 

ه لإتجدٖيه   ت ؾي 

ٚيمهٔهيًُ د عهدٕهٜ   فه ٢ًه رف١هت نزه يث ٠ٚهٚ رف١ه يؿك ه د  تف ّهَ دٌَهنٛزْ زهؾ ذ هندٕه

ه% 21%هدٚه11ٚه%هد5 ٫ٖ ُدّهٖٛهتكِٝٝه رف١هت نزه يث ٠ٚه ٢ًهق١ُٝه ي ٛزٜع هؾُٝهٓٓدهتحًٌٝهد ٢ًه

دَدهإذ هندٕه ٖ ُدَٓدهٖٛهَ  ؾ١ه رف١ه يؿك ه يلهت هسه ٤ٛه ف ي١ه ي ٛزٜع هؾُٝهٓٓدهتكِٝٝهَي ٣ٛه

ه%هَٔه ي ٛزٜع 41%هإلىه31 يفلٍٛه  تًك١هٚ يٓيب١ٝه٭ فه يٓدسهؾك ً ه يلهتتر حه يه

هَكدٜٝسه يؿك :  جه

ه  ت هيًفلٌ ه ديٓيب١ ه ي ؿدٚق ه ي ٣ٛ هَ٪   ق هَكدٜٝسه يؿك  ه يٓيبيهٚمهجمٝعهتكفّ ه يفلٌ هدٚ ًل

ه  كِٝٝه هٜٗ ِ هدٕ ه   د ع ه ٢ً هيلميوهؾ ٕ هٚ يث ٠ٚ ه يفلٌ هتٛزٜع هَف٣ه ف ي١ ه ٔ هؾه ٠ هت تٞ هؾ ْٗد  ٭لٛ ٍ

هٚ  ًبسهٚ  يهٔهغيره  ٓد بيهَٚي ٣ٛه هْٚكصه ي ػلم١ٜ ه لمجد ١ هَثٌهلدي١ ه يؿك  هَٚقدٖ  َ٪   قه يؿك 

هغيرٖدهَٔه  ٪   قه  تًك١  ي  د١ٜه يقلا١ٝهْٚيب١ه ٫ي لادمهمه ي  ًِٝهٚ

 نظم  للوزيع كمقيا  ل عد للا
إٕه   دٜيره يؿ١ٝٓهيكٝدسهَي ٣ٛه ف ي١هتٛزٜعه يفلٌه٫هتهؿٞهبحفهذ تٗد هؾٗٓدىهَ دٜيرهدل ٣هيكٝدسه

ه ي ف ي١ه ٫ق قد ١ٜ هٜتًله ًٝٗده د  دٜيره يٓٛ ١ٝهٖٚٞهْقِه ي ٛزٜعهمه ٭ْق١ُه ٫ق قد ١ٜهَٚٔهدُٖٗد:

 ه هتٛزٜع ه لإْ دف١ٝهَ ٝدر ه ه بفد هٚؾكدً هدٟ ه يفلٌ هٖلم  هتٛيٝف هم ه لإْ دج ه ٓدص  هَلدرن١ ه بفد هٚؾكدً  يفلٌ

ه ٓق ه هلٝبهنٌ ه   دص ٠  ه يه٬ ٝه١ٝ هيًٓق ١ٜ ه ند١َ ه لإ ٗدَدق هدلف هٖٛ ه  بفد هٖٚلم  هيً ٓق    تذف١ٜ

يُٓٛذجه ي دسمديٞهيحقٌه ٢ًه لٌهٜهدؾ٧هق١ُٝهَيدُٖ ٘هه لإْ دف١ٝه تذف١ٜهمه يٓدتلمه يهًٞ هٖٚلم هٖٛه إٔه 

ه ٝفهدٕه ه لإْ دجهمه يفلٌ  ه ٭  در(هتحفٜفهْقٝبهنٌه ٓق هَٔه ٓدص  ه ييٛمه)فٗدز لٝبهٜ ٛلىهْقدّ

تٛزٜعه يفلٌهٚؾكدًهيك٣ٛه ييٛمه٫هٜهؿٌهتحكٝلهَي ٣ٛهَكبٍٛهَٔه ي ف ي١ هٚيلميوهٜ ِهت فٌٜهتٛزٜعه ييٛمه

هَٔهل٬ٍهْقدّه يط  ٥بهٚتٛؾيره ترفَدقه ٫ف ُد ١ٝ 

  ه ه إٔه يُٓٛذجه ٫ق قد ٟه ٫ تر نٞهلٝبهت ٛلىه يفٚي١هتٛزٜع هٚقفهندٕهٖلم  ه تذدف١ ه بفد يفلٌهٚؾكدً

  ييٛمه ١ًُٝه ي ٛزٜعهيًفلٌهبحهِهًَه ٝٗدهيٮصٍٛهٚ  ٛ ر ه لإْ دف١ٝ هٔ ف٫ًه 
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 يلميو هؾكفهندْتهَيدٚ ٠ه ٭فٛرهيً دًَيهتمثٌه ٓق هد د ٝدهمهتٛزٜعه يفلٌ هٚقفه قترحهدٚ هدره٫ْلمه

 قد ٟه ٛيٓفٟ(همهنمٛذف٘ه يلمٟهد  برهَٔهد ٗ ه يُٓدذجه ٫ تر ن١ٝهٚ  فه ُٓٛذجه ي ج  ١هٚ ترتد٤ه) ق

ه73)قٓفٌٜ ه لإْ دف١ٝهه1985  ه ه ييًع هد  در ه  لافٜف ه   نزٟ ه ي تتٝ  ه١٦ٖٝ هقٝدّ هدقترح ٚف يجٛرٟ( 

ه هٌهلفَدقه د١َ ٚتخقٝصه ي ٛ ٥فه ٫ف ُد ١ٝه) ٫يجدر قهٚ ٭ر دح(هنُدهيمهٔهتٛزٜعهٖلمٙه ي ٛ ٥فه ٢ًه

ٚدٜدهندٕهنم ه يٓقدّه ٫ تر نٞه ٛ ٤ه  تر ن١ٝه ييٛمهدٚه ٫ تر ن١ٝه  تتت١هؾ ٕه  يدٚ ٠همهتٛزٜعه

هؾٗٞهتيدٟٚه يه يٓدسهٚإٕهندْٛ ه هدل   هإ٫هدْٗدهمهلكٝك١ه ٭َ هتٛيفهظًُد  يفلٌهٚإٕهندْتهتبفٚه د ي١ 

 لإ ف عهٚ ٫  هدرهنُدهدٕهذيوهيمثٌه ٤ٛهتخقٝصهتش ًؿيهمهقفر تِٗهَٚٛ ٖبِٗ هٚمهٖلم هق ٌهيًلاٛ ؾزهٚ

يًُٛ ر  هٚقفهرؾضهَدرنسهْؿي٘هَبفده  يدٚ ٠همهتٛزٜعه يفلٌهد ٓد٤ه   ل١ًه ٫ْ كدي١ٝهيلإ تر ن١ٝ هٚندٕه

هٜ ٣هدٕه ي ٛزٜعهليبهَيد١ُٖهنٌه ٓق همه يٓدتلمهٜهٕٛهدنث هقب٫ًٛ 

 ه لإْ دف١ٝهٚ تذدف١ ه بفدٟه  يد١ُٖهمه هؾ ٛزٜعهه ي ٛزٜعهٚؾكدً هٖٛه إٔه يٓقدّه ٫ق قد ٟه ٫ ٬َٞ  ٖٚلم 

ه يفلٌه ١ًُٝهتهد١ًَٝه يهتٛزٜعه ييٛمهٚ ٚره يفٚي١هَٚيد١ُٖه يكتدعه تريرٟهمه لمج ُع 

 ؾ ٛزٜعه ييٛمهٚؾكدًهيًُيد١ُٖه تذف١ٜهيهٌه ٓق هَٔه ٓدص ه لإْ دجهمه يٓدتلمه يهًٞهٚنلميوه ٚره يفٚي١ه

ٛزٜعه يفلٌهَٔهل٬ٍه يفٚره ٫ف ُد ٞهيًفٚي١همهتزد٫قه ي  د١ٜه يلمٟهٜي ٗففهتحكٝله ف ي١هدنث همهت

  يقلا١ٝهٚ ي  ًِٝهٚ ترفَدقه ٫ف ُد ١ٝه ٭ د ١ٝ 

 ِهٜأتٞه ٚره يكتدعه تريرٟهَٔهل٬ٍهْقدّه يزند٠هٚ ٭ٚقدفهٚ يقفقدقهي لاكٝله ي هدؾٌه ٫ف ُد ٞهَٚٔه

 د ٠هتٛزٜعه يفلٌهَٔه ٭غٓٝد٤هإلىه يؿك  ٤ هإضدؾ١ه يٛ ضحهدٕهن٬ًهَٔه ٚره يفٚي١هٚ ٚره يكتدعه تريرٟهٜيِٗهمهإ

هإلىه تذٛ ؾزه ٭ل٬ق١ٝه يلهَٔه أْٗدهت  ٝفه تذدفدقهٚتحكٝلهَبفده ٫  ف ٍهمه ٭ْؿدم 

 مؤشر ت أخرى لقيا   لعد للا
يمهٓٓدهت بعهنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهمهتحكٝله ي ف ي١ه ٔه  ٜلهتحًٌٝهتتبٝكدقه ي ف ي١همهقطدٜده

هق قد ٟ  يُٓٛه ٫

ؾ ذ هندٕه يُٓٛه كُٝدهدٟه يُٓٛه يلمٟهٜزٜفه يفلٌه يكَٛٞهٚيهٓ٘ه٫هٜٛيفهؾ صه ٌُهيًٓدسه٫هيحكله

 ي ف ي١ه٭ْ٘هيج ٌه٬َٜيهَٔه يٓدسهٜل ػًٕٛهييد دقه ١ًٜٛهمهد ُدٍهزٖٝف٠ه ٭فٛرهَٚٓتؿط١ه يفلٌ ه

ه ي ه   جٛييهدٚ يلمٜٔهٜ ًُٕٛهمهد ُدٍهزر  ١ٝ ه يبد ١ هٖ٪٤٫ همه كد٫قهتجدر١ٜهصػير٠ هَٚٔهدَث١ً هدٚ ٝت١

ه ٫لؿدمهمهتتبٝله هدٚ ه   ز هٜبيهَف٣ه ي كفّ هٚلقد٥قٗد ه أْٛ  ٗد ٚيلميوهؾ ٕهتحًٌٝهَ٪   قه يبتدي١

ه ي ف ي١ 

هيقدلحه هدٟه يلمٟهٜهٕٛهَ لاٝزً  ه ي ف ي١هٖٚٛه يُٓٛه ٬هَي كبٌ  ٖٚٓدىهْٛعهدل هَٔه يُٓٛهيخٌهابفد

هٖلم هنمٛهتشٌه دي ف ي١ه٭ْ٘هٜ نيهل  به يػد دقهٚتًٛثه ٭ْٗدره  تدٌٝه تذدض ه ٢ًهليدبهفٌٝه  ي كبٌ 

 ه كٞهيًجٌٝه يكد ّ هدٟهدٕهٚتفَيره يٓٛعه يبٝٛيٛفٞهٚ   ٗف فه  ٛ ر ه يتبٝ ١ٝ هٚإذ هندٕهٖلم هيحفثهؾُدذ

ه يُٓٛه يلمٟهٜي٤ٞهتٛزٜعه يفلٌه يه ٭فٝدٍهٜ  برهْكٝطدًهيً ف ي١ 

ه ٫ل ٝدفدقه هٚتكِٝهلجِ ه  ٛ ر  هٖلمٙ ه دي لاًٌٝهٚ ي كِٝٝه ي ٣ٛه   تف ّ ه يكٝدّ ه ٭َ  ٜٚ تًبهٖلم 

ٕه  ١ُٝٓه ٝد ١هَ تؿ ١ ه يهد١ًَهَٓٗد هنلميو هؾ ٕه يُٓٛه  هبٛقهدٚه يُٓٛه  د ٟهدٚه ٫ق قد ٟه ٕٚهدٕهٜكتر

ه ي ف ي١همه  فٖده ٫ق قد ٟهٚ ييٝد ٞ ه٭ٕه يُٓٛه فٕٚهت١ُٝٓه ٝد ١هٜ نيهل َدٕه يٓدسهَٔه يخٌهابفد
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هنبير٠ه هلدضٓ٘ هٜلهٌ ه تذ َدٕ هٖٚلم  هٚ ٫ف ُد ١ٝ  ه ٫ق قد ١ٜ هلٝدر تِٗ همهصٓد ١ ه تذكٝك١ٝ   لدرن١

هن هتكِٝٝ هيلميوهؾ ٕ هٚ يؿ ص  هٚ يث ٠ٚ ه يفلٌ هتٛزٜع هَيي٤ٛ هٜ تًب ه يٓقدّ ه ي ١ُٝٓهؿد٠٤ هَ٪   ق  د  ١

هِٝهَف٣ه ي كفّهدٚه ٫لؿدمهؾٝٗد ٝك ييٝد ١ٝهٚت

ه ي ؿدٚتدقه ه يلهتفِٜ ه ي ١ُٝٓ هؾ ٕ ه يبل ١ٜ  هيً ١ُٝٓ ه ي د ١ٝ ه ي كدرٜ  هت٪نف هٚنُد ه ٭َ   هندٕ ٚدٜد

تهَكبٛي١هٚؾكدًه بفده  ٛفٛ ٠ه ٯٕهيٝيتهت١ُٝٓهَي ف ١َه٫ٚهٖٞهت١ُٝٓهتي لاله ٫  ف ١َ هَٚٔه ِهؾ ْٗدهيٝي

ه ي ف ي١ 

إٕه يٓقدّه ٫ق قد ٟه يلمٟهٜفِٜهٖلمٙه ي ؿدٚتدقهٜهٕٛهقفهؾلٌهمهتحكٝله ي ف ي١هنُ ٝدرهد د ٞهمه

هقٝدسهنؿد٠٤ه يٓقدّ 

 معيار  للماسك   جلماع 
 (Social Cohesion criteria) 

هٚ تذطدر١ٜ هٚ يثكدؾ١ٝ ه يك١ُٝٝ ه ي ٚ    هَٓق١َٛ ه ٫ف ُد ٞ ه دي ُد و ٚ ٫ق قد ١ٜههٜكقف

هيفٚرهنٗدِٜ هؾ ٕه رف١ه ٚ ٫ف ُد ١ٝه يلهٜ أ سه ًٝٗده ف ُدعه ٭ؾ   هدٚه يلهٜكّٛه ًٝٗده لمج ُع هٚٚؾكدً

 ٫ف ُد ٞهت  ُفه ٢ًه بٝ ١ه تدُد دقهٚ  ٓقُدقهٚ لمج ُ دقه يلهت٪  هتأ يرً هنبيرً هَٚبد  ً هه ي ُد و

ق قد ١ٜهؾ ٕه ي ُد وه ٫ف ُد ٞهٖٛهَؿّٗٛهي٬  ك  ره ٢ًهدنمدهه ًٛىه ٭ؾ    هَٚٔهَٓقٛره يٓق ١ٜه ٫

هٖفؾدًه ه ي ُد وه ٫ف ُد ٞ هدضلا٢ هٚقف ه ٫ق قد ٟ  ه دلإ  ك  ر هٚذيوهَ تب  ه لمج ُع هم  ٫ف ُد ٞ

ه قُٝدًهَٚ ٝدرً همهْؿسه يٛقتهي كِٝٝهنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ق قد ٟ 

ه تذؿد هٜ ِ هَدلم هي٬  ف ١َ هقد ٬ً ه ٫ق قد ٟ ه يُٓٛ هف ٌ هيمهٔ ه ٫ف ُد ٞهؾ٬ ه ي ُد و ه ٢ً ظ

هٚ ٫ق قد  ه ييٝد ١ٝ هٚ تدُد ١ ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ ه ي ه ي د١َ ه يثك١ ه ٢ً ه ي ُد وهٚ تذؿدظ هدٕ ١ٜ

يمثٌهقط١ٝهفٖٛ ١ٜهي ؿد ٟهَيد٨ٚه يٓقدّه ٫ق قد ٟه تذ ه  ٓؿًته يلمٟهٚيفه يؿ  ١ٜه ٭ْد١ْٝه ٫ف ُد ٞه

ٚ يؿك  ٤ ه ٢ًهدٕهَدهُٜٗٓدهمهٖلم ه  كدّهٖٛه ي أنٝفهه  لترن١هٚٚ عه يؿج٠ٛه يه ٫غٓٝد٤ه  ي٪يٝدقٚدض ـه

ه ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ هيكٝدسهنؿد٠٤ هَ ٝدرً  هت  بر ه رف ٘ هٚزٜد ٠ ه ي ُد وه ٫ف ُد ٞ هت  ٝخ هإٕ هممد ٢ً

هٜ تًبه ٓد٤ه يٓقدّه ٢ًهقٛ  فهد د ١ٝهَٓٗد:

ه ترفَ  ه ٢ً همه تذقٍٛ ه لمج ُع ه يهدؾ    هٚ  يدٚ ٠ هٚ ٫ْقدف هاده ي ُيوه دي ف ي١ ه ي د١َ دق

 يمهٔهَٔهتحكٝلهرضد٤ه ٭ؾ   ه ديٓقدّهٚ يل  ن١ه يؿد ١ًهمه ي ١ُٝٓ 

ه دقدقه  هتؿجير هَٔ هيمهٔ هٚاد هٚ ٫ق قد ١ٜ هٚ ٫ف ُد ١ٝ ه ييٝد ١ٝ ه أ  د ٙ ه ٫  ك  ر ضُدٕ

 ٚإ ف  دقه ٭ؾ   همه ١ًُٝه ي ١ُٝٓه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝهٚ ي ١ُٝٓه يبل ١ٜه  ي ف ١َ 

هم  هٚ  ٓدؾعهه ٫  ثُدر هٚ  قدلح ه ٭ٖف ف هت قِٝ ه أْٗد ه يلهَٔ ه ي ُد وه ٫ف ُد ٞ َٓق١َٛ

  ()  لترن١هٚ ي ؾعهَٔه إٔه ي ٌُه تدُد ٞهٚتحكٝله ي طدَٔهٚ ي هدؾٌه ٫ف ُد ٞ

                                           
(ه هَٓقُللل١ه ي  لللدٕٚه2112 ي ؿدصلللٌٝهدنثللل ه لللٔهد  لللد ه ي ُد لللوه ٫ف ُلللد ٞه ْقللل هدٜطلللدًه:هتك ٜللل هآؾلللدمه ي ُٓٝللل١ه ي د ٝللل١ه)هه(ه1)

 ٫ق قد ٟهٚ ي ١ُٝٓ ه  ْدَلمه ٭َِه   لاف٠ه لإنمد٥ٞ
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هيمهٔه ه ي ُد وه ٫ف ُد ٞ همه تذؿدظه ٢ً ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ هَف٣هنؿد٠٤ هؾ ٕ ه تذدٍ  ٚ تبٝ ١

ه١ه:هقٝد ٗدهَٔه ٬ثهد  د هر٥ٝيٝ

  ه ٫ف ُد ه ٫ َدج ه  لدرن١ههُٞ  ف هؾ ص هتٛؾير هم ه يٓقدّ هدتدل٘ ه يلمٟ ه  ف٣ هٜ طُٔ  يلمٟ

ه  ٛ ر ه هلجِ هتكِٝٝ هٖٛ ه يب ف هٖلم  هَ٪   ق هَٚٔ هيٮؾ     هٚ ييٝد ١ٝ هٚ ٫ف ُد ١ٝ  ٫ق قد ١ٜ

ه تدفٜف٠ه يلهدتدلٗده يٓقدّه ٫ق قد ٟهمهتزد٫قه ي ١ُٝٓه ٫ف ُد ١ٝه ٭ د ١ٝهندلإْؿدمه ٢ً

ه يبل ١ٜه ه ي ١ُٝٓ هَ٪   ق هت بع هٜٓبػٞ هدْ٘ هدٟ ه ٫ف ُد ١ٝ  هٚ تذُد١ٜ هٚ ي  ًِٝ ه يقلا١ٝ  ي  د١ٜ

 ٭ د ١ٝ هٚنلميوهت بعهَ٪   قه ٫ْؿدمه ٢ًه ي ١ُٝٓه ي ٜؿ١ٝهٚ ي ١ُٝٓهمه  ٓد له يٓد١ٝ٥ هإضدؾ١ه

ه هَثٌه د  قه يثأر ه ييًب١ٝ ه ي د  قه ٫ف ُد ١ٝ ٚ ي ُٗٝشهإلىهت بعهَ٪   قه لإْؿدمه ٢ًهَهدؾلا١

 ٫ف ُد ٞهيب ضه يؿ٦دق هٚنلميوهَ٪   قه ٫تؿدمه ٢ًهلٌه يق   دقهٚ يقًحه يه تدُد دقهدٚه

  ٭ؾ    

 فه تذ  ىه لإف ُد ٞه يلمٟهٜكقفه ٘هَي ٣ٛهتهدؾ٪ه يؿ صه   ز هٚ ْ هدسهذيوه ٢ًهَي ٣ٛه  ُ

َٚي ٣ٛه ييٝد دقهرض٢ه ٭ؾ   همه  طٞهإلىه ٭َدّ هَٚٔهَ٪   قهقٝدسهٖلم ه يب فه يٓق همهلجِه

  ٫ف ُد ١ٝهٚ ٫ق قد ١ٜه يلهت٪ سهيل  ن١هَٓق١ُهٚؾد ١ًهيٮؾ    

 يل  ن١ههقٛ  فنلميوه يٓق همهَي ٣ٛهٚؾد ١ًٝه  ٪ يدقه يفيمك   ١ٝهَٚف٣هتميهٗده ديفؾدعه ٔه

ه يؿ صه يهدؾ   ه لمج ُعه هٚتهدؾ٪

 ؾ   ه لمج ُعهٚ  ٪ يدقهٚ ْ هدسهُ  فهردسه  دٍه ٫ف ُد ٞه يلمٟهٜ طُٔهتكِٝٝهَي ٣ٛه يثك١ه يهد

 ذيوه ٢ًه  ٛره ٭ؾ   ه دلإْ ُد٤هإلىه لمج ُع 

ه يب فهٖٛهتكِٝٝهَي ٣ٛه يل  ن١ه يه تذه١َٛهٚ يكتدعه تردصهَٚٓقُدقه َٚٔهَ٪   قهقٝدسهٖلم 

ه يقػير٠ه ه  ل ٚ دق هتمٌٜٛ هم ه يل  ن١ هذيو هَٚٔ ه   هجمد ٞ هَلترى ه  ٌُ ه يكٝدّ هم ه  فْٞ  لمج ُع

هيٮؾ    ٚ   ٛ ت١ه

ه ٫ف ُد ١ٝه ه تذُد١ٜ ه بر َلم هٜ  ًل هؾُٝد ه  ٪ يدق هٖلمٙ ه ي ه يل  ن١ هَ٪   ق هقٝدس نلميو

هٚ يطُدٕه ٫ف ُد ٞ 

هه يٓقدّٚمه هٚ يكتدعههد د ١َٝ٪   قههٖٓدى ٫ق قد ٟه ٫ ٬َٞ  ه يه تذه١َٛ ه يل  ن١ مهتكِٝٝ

َٓق١َٛهَ هد١ًَهي  زٜزه يثك١ه يهه تردصهٚ  ٪ يدقه ترير١ٜ هَٚٓٗدهَ٪ ي١ه يزند٠هٚ ٭ٚقدفه يلهتكفّ

ه يٓدسهٚ  ٪ يدقهَٔه أْٗدهتسدر ١ه يؿك هٚ يبتدي١هٚتٛؾيرهؾ صه ي ٌُ 

ٚ قٛر٠ه د١َ هؾ ٕهَٝف ٕه ٌُهردسه  دٍه ٫ف ُد ٞهَٝف ٕهٚ  عههٜ طُٔهتزد٫قه ف ُد ١ٝهٚ ٝد ١ٝه

هقد ٟ ٚ كدؾ١ٝه٫هيمهٔهإغؿدٍهَ٪   تٗده ٓفهتكِٝٝهنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ق هٚ ق قد ١ٜ

 معيار أولويات  للهميلا   قلصاديلا و  جلماعيلا
هإٕهتتبٝلهٖلم ه   ٝدرهمهقٝدسهنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهٜ تًبه ٫ دّهٚ   د  ١هيكطٝ يهفٖٛ ٜ ي:

 يكط١ٝه ٭ٚلىهَ تبت١ه  ١ًُٝه ٫ل ٝدره٭ٚيٜٛدقه لمج ُعه ٫ق قد ١ٜهٚؾلاصهَدهإذ هندْته ١ًُٝه 

هق قد ٟ  ٫ل ٝدرهت يِه دي  فه ٫
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 أ.د/ محمددددد ألأددددد    هددددد   
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 يكط١ٝه يثد١ْٝهت  ًله ت ٜك١هتٓؿٝلمه ٭ٖف فهٚ ٭ٚيٜٛدقه ٔه  ٜله ل ٝدره ييٝد دقه ٫ق قد ١ٜه 

   ١ُ٥٬ هَٚٔه ِهتحًٌٝهٚؾلاصهنؿد٠٤هٖلمٙه ييٝد دقهمهتحكٝله ٭ٖف فهذ قه ٭ٚي١ٜٛهيًُج ُع 

ه-ٖٚٞهؾج٠ٛه  ٛ ر -ٚتهُٔهد١ُٖٝهٖلم ه   ٝدرهَٔه بٝ ١ه  له١ًه ٫ق قد ١ٜه يلهتٛ ف٘هدٟهتز ُعه

 تذدفٝدق هإٕهلدفٝدقه لمج ُعهنبير٠ه٫ٚهْٗد١ٝ٥ه ُٝٓده  ٛ ر هْد ر٠هْيبٝدً هيلميوهتػفٚهنؿد٠٤ه ٫ل ٝدرهمه

تخقٝصه  ٛ ر همهدؾطٌه   تف َدتٗدهدلفهَكدٜٝسهنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ق قد ٟ هٚتًوه ١ًُٝهيٝيته ١ًٗه

ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝهيًُج ُع هؾًٛهندٕه دلإَهدٕه٭ْٗدهَ تبت١ه ق١ًهٚ ٝك١ه تبٝ ١هٚلجِه ٭ٖف فه ٫

هتٗ ِه ه ٫ق قد ١ٜ ه يٓق ١ٜ هيلميوهؾ ٕ ه ل ٝدر  هَله١ً هٖٓدى هندْت ه د هٚ ٭ٚيٜٛدق ه ٭ٖف ف هنٌ  ل ٝدر

 فر  ١هآيٝدقه ٫ل ٝدرهَٔهلٝبهنؿد٥ ٗدهٚر فٖده ٫ق قد ٟهمه ل ٝدرهدؾطٌه ٭ٖف فه يلهت قِه  قًلا١ه

هٔه ي هديٝـه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝ  ي د١َهيًُج ُعه أقٌهقفرهَ

ٚيمهٓٓده يٓق هإلىهنؿد٠٤ه ٫ل ٝدرهٚ  ؿدض١ًه يه ٭ٚيٜٛدقهَٔهز ١ٜٚهدل ٣هٖٚٞهز ١ٜٚه يٓق همه ٛ قبه

ه ٫ل ٝدره يي٤ٞهيٮٚيٜٛدق 

هَٚٔه ِههٗد يي٤ٞهيٮٚيٜٛدقهٜيببه ٤ٛهتخقٝصهَٛ ر ه لمج ُعهٚ   ٓز ؾهؾد٫ل ٝدر ا فٍهَ يدرع 

ه ي٬  ف ١َي ١ُٝٓه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝهغيرهقد ١ًهتقبحه ١ًُٝه 

نلميوهؾ ْ٘هٜزٜفه ي هديٝـه ٫ف ُد ١ٝه يببهتؿدقِه ي ؿدٚقه ٫ق قد ٟه يلمٟهيج ٌهتٛزٜعه يفلٌه

هَٚٔه ِهً ٚ يث ٠ٚهدنث ه ٤ٛ ه ي ٛت هٚ يق   دقه ٫ف ُد ١ٝه يه   ٥حه لمج ُع  هزٜد ٠ه ٪ر هٜيببهدٜطدً  هممد

هُد ٞ ٜٗف ه ٫  ك  ره ٫ف 

٫ٚهٜ ٛقـه ٭َ ه ٓفهٖلم ه تذف هؾدي هديٝـه ٫ق قد ١ٜهتزٜفهدٜطدًه يببه ٤ٛهتخقٝصه  ٛ ر هٚ يببه

يلإق قد همهإْ دجهَزٜفهَٔه ييًعهٚ ترفَدقه لإْ دف١ٝهه   ٓز فه  ٛ ر ه يٓد ر٠هْيبٝدً هممدهيخؿضه يتدق١ه

هدف ؾ٬هيمهٔه تدٌٝه يكد ّهَٔه ي ُ عهاي ٣ٛهَ ٝلٞهٚرؾد٠هَ غٛبهٚن

هٚ فّه ه ٫ق قد ١ٜ هيًقفَدق ه  ض١ هدنث  ه ٫ق قد ٟ ه يٓقدّ هيج ٌ هيٮٚيٜٛدق ه يي٤ٞ ه ٫ل ٝدر إٕ

 ٫  ك  ره ٫ق قد ٟ هلٝبهت ٛ لىهلد٫قه ي نٛ هدٚهٜتٍٛهدَفٖدهنُدهتزٜفهتكًبدقه ٭  درهٜٚ ؿدقِهَ فٍه

ه ي طتِهٚ يبتدي١ 

 يي٤ٞ هٜ تًبهر فً ه ق قد ٜدهمه يٝدقههٚ تبٝ ١ه تذدٍ هؾ ٕهتجٓبه يٓقدّه ٫ق قد ٟه ٛ قبه ٫ل ٝدر

 ل ٝدره ٭ٚيٜٛدقهٚ ٭ٖف فه ٫ق قد ١ٜهيًُج ُع هٖٚلم همه يٛ قعهَدهتٗ ِه ٘ه يٓق ١ٜه ٫ق قد ١ٜ هٚلكٝك١ه

 ٭َ  هؾ ٕه ١ًُٝه ٫ل ٝدرهَدهز يتهتمثٌهفف٫ًه د٥ دًهدق بهإلىهلٝدر قه ٫ق قد ه ييٝد ٞهَٓ٘هإلىه يٓق ١ٜه

ه ٫ق قد ١ٜ 

كٛ ه  دض١ٝهَٔه يك ٕه ي ل ٜٔه   ُفقهآي١ٝه ٫ل بدره ٢ًه بٝ ١ه يٓقدّه ٫ق قد ٟهٚ ييٝد ٞ همه ي 

مهظٌه يٓقدّه   نزٟهٚ ٫ق قد ه يكٝد ٟه) ق قد ه ٭ٚ َ (هندْته ييًت١ه   نز١ٜهٚ قٛر٠هَتًك١هٖٞه

ه يلهتك رهٚتخ درهْٝد ١ه ٔه لمج ُعهدٖف ؾ٘هٚدٚيٜٛدت٘ه ٫ق قد ١ٜ 

ه  هٖلمٙ همهٚلمهتهٔ ه يٓٗد١ٜ هم ه يٓقِ هٖلمٙ هؾلًت هؾكف هيلإ  ف ١َ هٚقد ١ً ه َٚدً هر ٝف٠ همه يٛ قع ٯي١ٝ

هتحكٝلهَي ٣ٛهَ ٝلٞهٚرؾدٙهَ تؿعه ٛ  ٓٝٗدهٚتز ُ دتٗد 

هدَدهمه ٭ْق١ُه يفيمك   ١ٝ هؾ ٕهآي١ٝه ٫ل ٝدرهتػفٚهدنث هت كٝفً هٚتلد هدًهٚص ٛ ١ 
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ه ٫ل  هد ديٝب هدٕ هْق ١ٜٝ ٝف ه ٔ ه زند هيمهٔ ه٫ ه يٓق ١ٜههدر ه  ٗدَدق هدلف ه يلهت ف ه ي دّ  ٫ل ٝدر

ه يه٬ ٝه١ٝه   دص ٠ 

هدؾ   ه لمج ُعه يلمٜٔهٜ برٕٚه ٔهتؿط٬ٝتِٗهَٔهل٬ٍهٝؾكفهٜ ِه ٫ل   ه ٛ  ت١ هَبد  ٠ ه قٛر٠ در

 ١ًُٝه ي قٜٛت هدٟه ل ٝدره تذزبه ييٝد ٞهذ قه يبرْدَلمه يلمٟهٜ ب٢ٓهدٖف فهٚدٚيٜٛدقه ق قد ١ٜه

هَكدر١ْهبحزبهآل هي٘هت تٝبدقهتش ًؿ١هيٮٚيٜٛدق تحق٢ه  ضده ٭ؾ   ه

ه ي قٜٛتهمه ييٛمهلٝبه  ه ٓقدّ هٜي٢ُ هَد هدٚ ه ييٛم هق  ر ق ه ٢ً ه ٫  ُد  ه ٭ل ٣هٖٞ  يت ٜك١

ٜ هسهفٗدزه يثُٔه)َٚٔهل٬ٍه ٭  در(هتؿط٬ٝقه  ي ًٗهيهيًيًعهٚ ترفَدقه   غٛ ١هنِ هٖٚلم ه

هت تؿعهد  درٖد هٖٚلم هَدهٜؿقحه ٓ٘هَبفده ٝد ٠ه  ي ًٗوهؾ ٓفَدهٜز ٜفه يتًبه ٢ًه ًعهَ ١ٓٝ 

ه يتًبه ه يلهٜزٜف هٚ ترفَدق ه ييًع هتضٛ هتخقٝصه  ٛ ر  هيزٜد ٠ ه ٫ْ دفٞ هيًكتدع هَ٪   ٜ تٞ

  ًٝٗد ه

ه  ز   ه ٫ل ٝدر ه ٫ق قد ٟهٖٚٚٓدىه  ٜك١ ه ٓٗد ه يلهدؾقح هٚ ٭ٖف فهٖٚٞ ه ٭ٚيٜٛدق همه ل ٝدر ج

 ( Jan Drewnowskiْتدقٗدهفدٕه ٚرْيهٞه)ه(هٚٚ عO.Lange يبٛيٓفٟهدٚ هدره٫ْلمه)

هَٚٔهل٬ٍه ٚره هؾد٭ؾ    ه ٭ٖف فه ٫ق قد ١ٜ  هق٣ٛه لمج ُعهمه ل ٝدر ه ٢ًهَلدرن١ ه يت ٜك١ ت٪نفهٖلمٙ

هدٚيٜٛدقه ٭ٖف فه هٚت تٝبِٗ ه ي قٜٛتهمه ٫ْ تد دقهٜ ُهٕٓٛهَٔه ي  بيره ٔهلٝدر تِٗ هْٚقدّ  ي دٟه ي دّ

ه ٫ق قد ١ٜ 

ٜبفٚهص بدًهمه يٛ قع هممدهٜؿقحه ٓ٘ه ٭ؾ   هَدهٖٛهإ٫هتز  ه ٫تجدٖدقه ي ٥ٝي١ٝهيٮٖف فه ٝفهدٕهٖلم ه ٭َ  ه

هٚدٚيٜٛدتٗده ه ٭ٖف ف هٚتحفٜف ه قٝدغ١ ه تذه١َٛ( ه)دٚ ه يك  ر هصدْ ٞ هٜكّٛ ه ُٝٓد ه ٫ق قد ١ٜ  ٚ ييٝد دق

ه ي ؿق١ًٝٝ 

ه ٭ ه ل ٝدر ه ت ٜك١ ه يق ٛ دقهٚ ي  كٝف قهذ قه يق١ً هؾ ٕهٖلمٙ ه ٭َ   هد درقهقط١ٝهٚلكٝك١ ٚيٜٛدقهقف

هقد ر٠ه ه يٓق ١ٜ هإذ هندْتهٖلمٙ هَٚد ه ي دّ  هْق ١ٜه ٫ل ٝدر ه ٢ًهَف٣هنؿد٠٤ فٖٛ ١ٜهذ قه ٫ي١هنبير٠

هٚ  بدر٠هدل ٣هَدهٖٞه هَٔهدفٌهتحكٝلهرضد٤ه ٭ؾ     ه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝهَ دً  ٢ًهضُدٕه يهؿد٠٤

هه ()بيره دًَيٕٛهغيرهَٓقؿ١هدٚهنؿ٪٠   يق ٚفه يلهتهٕٛهؾٝٗدهق  ر قه ٫ل ٝدره ي دّهٚؾكدًهي

ه  يح١ه هَٓدؾع ه: هُٖد هر٥ٝيٝ ي ه  يح ي هإلى ه ٝد ٝدً ه لمج ُع هتقٓٝـ هيمهٔ هدْ٘ هْؿترضهد٫ًٚ   ٓد

ه ٭غًب١ٝهَٚٓدؾعه  يح١ه ٭ق١ًٝ 

ه تدُد ٞه هيت  ٥لهصٓعه يك  ر هدٚيٜٛدقه  ٓدؾعهٚؾكدً ه ٯٕهْٓق هنٝـهتخ ًـهْ د٥لمه ل ٝدر نُده  ٓد

ه٫قه ٯت١ٝ:مه تذدهتبفٚه

  ٫ل ٝدره ي دّه ٛ  ت١ه تذه١َٛه ه 

  ٫ل ٝدره ي دّه ت ٜك١ه ي قٜٛته دلإجمدع  

  ٫ل ٝدره ي دّه ت ٜك١ه ي قٜٛته د٭غًب١ٝ  

                                           
ه 295 ْق ه دًَيٕٛ ه ٫ق قد ه ه يتب ١ه ي   ١ٝه هصلهه(1)
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  ٫ل ٝدره ي دّهمهظٌهَ ط١ًهتٓدقضه ي قٜٛت  

  ٫ل ٝدره ي دّه تذهَٛٞه:د ه

هٖٞ:ه(هدٕهْ د٥لمه ٫ل ٝدره تذهَٛٞه٫هتخ جه ٔه ٬ثهلد٫ق3ٜبيه هٌه)

ْ د٥لمه) ل ٝدر(هَط ٠ هلٝبهت تلمه تذه١َٛه ف  ٤ قهتج ٌه تدُٝعهد ٛدهلد٫ً ه ٝدْٝدًهٜ ُثٌهٖلم همه 

 ( هٚ دي ديٞهؾ ٕهٖلم هيمثٌه ل ٝدرً هؾد ٬ً H(هإلىه)F ٫ْ كدٍهَٔه يٓكت١ه ٭ص١ًٝه)

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه)  ه يٓكت١ هَٔ ه د٫ْ كدٍ هؾٝ ُثٌ ه يٝت١  هتٛزٜع ه  د ٠ هإلى هٜ٪ ٟ هF ل ٝدر هإلى )(B )هتي ؿٝفهه لٝب

  ٭غًب١ٝهَٔهزٜد ٠ه  ٓدؾع ه ُٝٓدهت ط ره  يح١ه ٭ق١ًٝه 

هٜ ُثٌه  هٚ ٝدْٝدً ه درٜ ٛ  هدَث١ًٝ هت لاكل هلٝب هلد٫ً  هدلئ ه تدُٝع هٜقبح هدٕ هإلى هٜ٪ ٟ  ل ٝدر

( هلٝبهٜػفٚه ٭ؾ   هدلئهلد٫ًه٫ٚهدلفهد ٛدهلد٫ً هَٚٔهa(هإلىه يٓكت١ه)F دلإْ كدٍهَٔه يٓكت١ه)

ه يٓ هٖلم  هؾ ٕ ه٫هتٛففه ِ ه دًَيٕٛ هٜ٪نف هٚنُد هدْ٘ ه ٝف هيًجُٝع  هَ ضٝدً هٜهٕٛ ه ٫ل ٝدر هَٔ ٛع

 قٛ  فهَط١ُْٛهتج ٌه تدُٝعه  ٥ُدًهدؾطٌهلد٫ً 

ه: د٫جمدعه ٫ل ٝدره ي دّه ت ٜك١ه ي قٜٛته-ب

ت نيهٖلمٙه يت ٜك١هض ٚر٠ه تذقٍٛه ٢ًهَٛ ؾك١هجمٝعه ٭ؾ   ه ٢ًه ل ٝدره ٭ٚيٜٛدقهدٚه  ٓدؾع هٜٚترتبهه

لم ه ٫ل ٝدرهدٕهٜي ؿٝفهنٌهؾ  همه لمج ُعه٭ْ٘ه٫هيمهٔه تخدذهق  ره فٕٚهَٛ ؾك١هنٌهؾ   ه ٝدْٝدًهؾ ٕه ٢ًهٖ

ه(ه ه4(ه ٢ًه  ٓلا٢ٓهمه هٌه)d(هإلىه يٓكت١ه)Fٖلم هٜ تًبه ٫ْ كدٍهَٔه يٓكت١ه)

ه

ه

ه

ه

 َٓدؾعه ٭ق١ًٝ

 َٓدؾعه ٭غًب١ٝ

a 

F 

H B 

 (3 هٌه)

 )َٓدؾعه ٭ق١ًٝ(

 )َٓدؾعه ٭نث ١ٜ(

d 

F 

 (4 هٌه)
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٫ًه٫ٚهَٚٔه يٛ ضحهدٕه  ٜك١ه ي قٜٛته دلإجمدعهتحكلهدَث١ًٝه درٜ ٛ هلٝبهٜقبحهنٌهؾ  هدؾطٌهلد

هٜٛففهؾ  هد ٛدهلد٫ً  هَٚٔه ِه٫هٜٛففهدٟه ػٝدٕهَٔه ٭نث ١ٜه ٢ًه ٭ق١ًٝ 

 ٝفهدٕه  ٜك١ه ي قٜٛته دلإجمدعهيٝيته ١ًٗ هؾٗٞهت تًبهفٗفً هٚٚق دًه ٬ًٜٛهيًلاقٍٛه ٢ًه لإجمدع ه

هدٟهدٕه تذقٍٛه ٢ًهَٛ ؾك١هنٌه تصه ؾ ذ هرؾضه تصهٚ لفهؾك  هؾ ٕهٖلم ه ٝ تٌه ١ًُٝه ٫ل ٝدر 

تًبه يٛيٛجهمهَيدَٚدقهَٚؿدٚضدقهَدر ١ْٝٛهدٚه ُٝك١هَٔه أْٗدهدٕهت ٛمه تصدزهدٟه ٤ٞ هٚ يببهذيوهٜ 

ه( 4(همه هٌه)Fؾكفهت ٛقـه ١ًُٝه ٫ل ٝدره ٓفه يٓكت١ه ٭ص١ًٝه)

ٚل٬ص١ه ٭َ  هؾ ٕه ٫ل ٝدره ت ٜك١ه ي قٜٛته دلإجمدعهٜٛصٌه تدُٝعهإلىه  ٜلهَيفٚ هٚيمٌٝهإلىه لإ كد٤ه

ه يكد٥ِه)دٚه تذديٞ(هَُٗدهندٕهفٝفً هدٚه ٦ٝدً  ٢ًه يٛضعه

ه ٫ل ٝدره ت ٜك١ه ي قٜٛته د٭غًب١ٝهه-فله

ه ٫ق قد ٜيه هيًؿد ًٝي ه يلد٥ع ه ييٝد ٞ ه ييًٛى هٖٞ ه ٭غًب١ٝ هيكد ف٠ هٚؾكدً ه يك  ر ق ه تخدذ إٕ

ه) هٜبيه هٌ هٚ ٝدْٝدً هيقدلح5ٚ ييٝد ٝي  هيج ٟ ه ٭ٚيٜٛدق ه٫ل بدر ه   ١ًُ ه يٓ د٥لم هدٕ هنٝـ ه  يح١ه(

 هٚمهنٌهتًوه يٓكدههؾ ٕهَٓدؾعه  يح١ه ٭غًب١ٝهd , N , M(هإلىهGدٟه د٫ْ كدٍهَٔه يٓكت١ه)ه_ ٭غًب١ٝه

( ه ٝفهدٕه ي قٜٛته د٭غًب١ٝه٫هٜطُٔه  ٥ُدًهتحكٝلهدَث١ًٝهدٚهتحيٝٓدقهMتزٜفهٚتبًؼهدققدٖده ٓفه يٓكت١ه)

لدٍه ٭ق١ًٝه ٓفهٖلمٙه يٓكت١ هٚثم١ه ٝبهآل هه(ه٭ٕهَٓدؾ ٗدهدنبره ُٝٓدهٜيM٤ٛ درٜ ٛ هؾد٭غًب١ٝهتؿطٌه)

ٜه ٓـهتقٜٛته ٭غًب١ٝهٖٚٛهدْ٘هقفهٜ٪ ٟهإلىه   بف  ه ٭غًب١ٝه د٫ل ٝدر هَٚٔه ِه ٫  بف  ه دتذهِ هؾديلمٜٔه

ه  ٓدؾعه هتٛزٜع هإ د ٠ هل٬ٍ هَٔ ه ٭ق١ًٝ ه ٢ً ه ييٝد ١ٝ ه ر  تِٗ هؾ ض هإلى هيمًٕٝٛ ه ٭غًب١ٝ ه ٢ً يحقًٕٛ

هٝز٠هضفه ٭ق١ًٝ ٚتقُِٝه يكٛ ْيه   لا

نبحه ػٝدٕه ٭غًب١ٝه ٢ًهدٕه٫هٜؿكفهذيوهآي١ٝه ي قٜٛتههٜ تًبٚ تبٝ ١ه تذدٍهؾ ٕهَبفده ي ف ي١ه

هقٛ  فه هٜ ٣ه ي فٜفهَٔه ٫ق قد ٜيهٚ ييٝد ٝيهٚ  ؿه ٜٔهتٜٓٛع هيلميو  ه تدٖٛ ٟه  هَطُْٛٗد  د٭غًب١ٝ

ل ٚ دقه تدٖٛ ١ٜهن ف  ٤ه ي  ف٬ٜقهتقٜٛته ٭غًب١ٝ هَٚٔهذيوه  تر ههدغًب١ٝهَتًك١ه٫ل ٝدره  ضه  

 يف  ٛر١ٜه) ًثٞه ٭صٛ قهَث٬ً( هٚنلميوه   تف ّهدغًب١ٝه يٝت١همهقطدٜدهدل ٣هدقٌه أْدًهَٔه يكطدٜده

ه( هؾ ٕهْ د٥لمهتقٜٛته ٭غًب١ٝهٜ٪ ٟهإلىه يٓ د٥لمه ٯت5:١ٝ تدٖٛ ١ٜهٚ دي ٛ ٠هإلىه هٌه)

ه

ه

ه

ه

ه

ه

 

 (5 هٌه)

 َٓدؾعه ٭ق١ًٝ

 َٓدؾعه ٭غًب١ٝ

d 

G 

N 

M 
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 (ٓفه يٓكت١ه dَٓٚهٜهٕٛه ٫ل ٝدرهنؿ٪ً ه) ٛ ٜقؿدًه٭ْ٘هيحئهلدٍه تدُٝعهٚؾكدًه٭َث١ًٝه در 

 (ه ه يٓكت١ ه ٓف ه ُٝٓدهN ُٝٓد ه ٭غًب١ٝ  هَٓدؾع هيحئ هٚغيرهَٓقـه٭ْ٘ هغيرهنؿ٪ ه ٫ل ٝدر هٜهٕٛ )

 ٜي٤ٛه ٓفٖدهلدٍه ٭ق١ًٝ 

 (ه ه يٓكت١ ه ٓف همهَٓدؾعهMدَد هَد ه يٝ هإلىهلف هتفٖٛر هَع هدؾطٌ  همهلدٍ هتهٕٛ ه ٭غًب١ٝ هؾ ٕ  )

  ٭ق١ًٝ 

ه ٭َ  هؾ ٕه ٫ل ٝدره ي دّه ٛ  ت١ه ي قٜٛته د٭غًب١ٝه٫هٜطُٔه  ٥ُدًهتحكٝلهدَث١ًٝه درٜ ٛه هٚل٬ص١

ه ٫ل ٝدره ي دّهَٚ ط١ًهتٓدقضه ي قٜٛته- 

(Voting paradox – public choice)ه
هلٝدر قههتحفث هم ه ٭غًب١ٝ ه ٢ً هَ ١ٓٝ ه ق قد ١ٜ هدٚي١ٝ هتحقٌ ه٫ ه ٓفَد هتٓدقضه ي قٜٛت َ ط١ً

ه(ه 321 يه ف٠هدٚيٜٛدقه) دًَيٕٛ: يٓدلبيهَٔه

دٚه  بدر٠هدل ٣ هتٓلأهٖلمٙه   ط١ًه ٓفَدهتحقٌهتزُٛ ١هَٔه ٭ٚيٜٛدقه ٢ًهْؿسهلجِه ي قٜٛته يلهَٔه

ه أْٗدهدٕهت ٛمه ل ٝدره لف ٖدهدٚه  طٗد هٚيًت ٚجهَٔهٖلمٙه   ط١ً هؾ ٕهٖٓدىهلًٍٛهدل ٣هَٓٗد:

 ْؿسهلجِه ي قٜٛته  ٫ل ٝدره ديك  ١ه يه ٭ٚيٜٛدقه يلهلقًته ٢ًه -1

هؾ ذ هندْتهٖٓدىه ٬ثهدٚيٜٛدقه -2 ه ي قٜٛت  هفل تجز١٥ هب  ه ٢ًهتقٜٛتهَلد ٘همههد  لقًتهنًٗد

 تذجِ هؾ ٓف٥لمهيمهٔهإ د ٠ه ي قٜٛته ٢ًهد هب هد٫ًٚهؾ ذ هؾدزه)د( هؾُٝهٔه ف  ٤هتقٜٛته دْٞه ٢ًه)د ه

هد ه ي  يؿ١ٝ ه لإ  ر٠ هَٔ هْٛع هٜ تًب هقف ه ي قٜٛت هتجز١٥ ه٫هلظهدٕ همهفل(  ه ي  يؿٞ ه ي قٜٛت ٚ

  ن٦ٝدقه ي ل ٜ ١ٝه  ٓٛهه ٗده ٫ل ٝدره 

ت فٌٜه ٭ٚيٜٛدقهٚإف  ٤هتقٜٛتهففٜفه ًٝٗد هتمهٔهَٔه تر ٚجهَٔهَ ط١ًهتٓدقضه ي قٜٛته ٢ًه -3

 دٕهٖلم ه لإف  ٤هٜ تًبه يفلٍٛهمهلٛ رهَعه يؿ٦دقهذ قه  قدلحه    درض١ 

ي٬ل ٝدره ي دّهَد١٥همه  د١٥ هٚإذ هندٕه ٫ل ٝدره ي دّهَُٚٗدهٜهٔه تذدٍ هؾ ْ٘ه٫هٜٛففه  ٜك١هَثدي١ٝه

 ٭غًب١ٝهٖٛه ٭نث ه ف ي١ هممدهٜ نيهدٕهلكٛمه ٭ق١ًٝهٜٓبػٞهدٕهتُلاترّه هؾديكد ف٠ه يل  ١ٝهتكٍٛه٫هه  قٜٛت

هض ره٫ٚهض  ر 

١ه يك  ر قهٚ ٢ًهد١ٜهلدٍ هؾبدي غِهَٔهدٕهْق ١ٜه ٫ل ٝدره ي دّهت٪نفه ٢ًهتٛ ٝعهقد ف٠ه  لدرن١همهصٓد 

هَٔه هق١ٜٛ هدصٛ ق هظٗٛر هَٚٓٗد هقٜٛدً هصف٣ هند هف ٌ هممد هٚدٚيٜٛدتٗد  ه ٫ق قد ١ٜ ه ٭ٖف ف ه  لافٜف     ًك١

هنٌه هَٚع هٚ ٭ٖف ف  ه ترٝدر ق همهصٓع ه لمج ُع هَلدرن١ هت زٜز هإلىهد١ُٖٝ هتف ٛ  ه ٚي١ٝ  ق قد ٜيهَٚٓقُدق

ه ٫ل بدره ي دّه٫ْ كد  قه فٜف٠ هذيوه ي أٜٝفهنلمٙه يٓق ١ٜهإ٫هدٕهٖلم هلمهيمٓعهَٔهت  ضهْق ١ٜ

هَِٚٓٗهفُٝسه ٛندْٔه ه ي دّ ه ٫ل بدر هْق ١ٜ هَٔهرٚ   ٚفٛر ٕهتٛيوهه(Buchanan)ؾكفهقًٌه ف 

(Tullock)ٚدرٚهه(Arrow)هَٔهقفر٠هٖلمٙه يٓق ١ٜه٭ بدبهَ ١ٓٝهَٔه ي ٌُه ت ٜك١هنؿ٪ٙهَٚٓٗد:ه

 ييًعه ي د١َه يلهت تًبهدٕهتؿٛمهدٕهقدْٕٛه ٭غًب١ٝهمه ي قٜٛتهقفه٫هٜطُٔهتحكٝله يهؿد٠٤همه 

ه  هه هدٖف فه٫هٜ ٛؾ هند هإلىه ل ٝدر ه ٭غًب١ٝ ه تذف١ٜهؾكفهٜٓ ٗٞهق  ر ه تذف١ٜهتهديٝؿٗد َٓدؾ ٗد

ه يهؿد٠٤ 
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 ل ُدٍهقٝدّهتزُٛ دقه يٓدلبيه) ٭لز بهَث٬ً(ه  ١ًُٝهَكدٜط١هيٮٚيٜٛدقهٚ ٭ٖف فه ٓفهتلهٌٝه 

  ٥ ٬فهدغًب١ٝ 

 ٝد ٝيهٖٛهإ د ٠ه ْ تد ِٗ هؾ ِْٗهقفهٜؿطًٕٛه ل ٝدرهدٖف فهتحكلهَقدلحهادهدٕه نففه ٭ٍٚهيًي

 جمد دقه يطػ هٚ  قدلحه يلهيٝيته ديط ٚر٠هَ بر٠ه ٔه  قًلا١ه ي د١َ ه

ٚدٜدهندٕه ٭َ  هؾ ٕهتكِٝٝهَف٣هنؿد٠٤هآي١ٝه ل ٝدره ٭ٖف فهٚ ٭ٚيٜٛدقه يكد١ُ٥ه ٢ًهَبفدهَلدرن١ه

ه يفيمك   ٞهٜ تًبهَ  قب١هَيدره  ٪   قه ي دي١ٝ:ق٣ٛه لمج ُعهمهإ درهْقدّه ي قٜٛته

 َف٣هنؿد٠٤ه يٓقدّه ٫ْ تد ٞهمهتمهيه ٭ؾ   هَٔه ي  بيره تذكٝكٞه ٔهإر   تِٗه تذ ٙهمه ل ٝدره

ه ٭ٚيٜٛدق 

  قه يٓطلمه ييٝد ٞهٚ يبقير٠ه يٓدؾلم٠هيًٓدلبيهمه ي ُٝٝزه يه ٭ٖف فه  ت ًؿ١   ٪َ 

 هيٮ ه ييٝد ١ٝ ه ي ج  ١ ه ٔهَ٪   ق هت بر ه يل ه ٫ق قد ١ٜ ه يبر َلم هتكفِٜ ه ٢ً هٚقفرتٗد لز ب

   قًلا١ه ي د١َهيًُج ُع 

  قه ١َ٬هْٚز ١ٖه ي ١ًُٝه ٫ْ تد ١ٝه هٌهَ  لًٗد   ٪َ 

ه ٭ٖف فه هٚ ل ٝدر ه يؿد ١ً ه  لدرن١ ه ٢ً ه ٭ؾ    هقفر٠ هَف٣ هتٛضح ه يل ه  ٪   ق هَٔ هذيو  ٚغير

هٚ ٭ٚيٜٛدق 

 معيار   سلقر ر   قلصاد 
ٓدىه ٬ق١هٚ ٝك١ه يه يٓقدّه ٫ق قد ٟهٚ ييٝد دقه ٫ق قد ١ٜه يلهتلهٌه يكد  ٠هي لاكٝلهدٖف فهٖ

ه يٓقدّه ٫ق قد ٟ 

هؾُت فدقه يٓقدّهدٚه يٓ د٥لمه ٫ق قد ١ٜهي٘هت  ُفه ٢ًه ٬ثهتزُٛ دقهَٔه  ف  قهٚ ي ٓدص :

  هتزُٛ ١هٚ ٓدص ه ييٝد دقه ٫ق قد ١ٜ

 هت ٛؾ هيًٓقدّهَثٌه  ٛ ر ه يتبٝ ١ٝهٚ يبل ١ٜ  ي ٓدص ه يتبٝ ١ٝهٚ يب١ٝ٦ٝه يل 

  ٓدص ه يب١٦ٝه ييٝد ١ٝهٚ يك١ُٝهٚ ٫ف ُد ١ٝهٚ يثكدؾ١ٝ  

هدٖف فه يٓقدّه هد ٚ قهتحكل هدٖف فهؾٗٞ ه فٕٚ هٚ همهؾ  ؽ هت ٌُ ه٫ ه ٫ق قد ١ٜ ه ييٝد دق هرٜبهدٕ ٫ٚ

هفه يٓقدّ  ٫ق قد ٟ هَٚٔه ِهؾ ٕهدٖف فه ييٝد ١ه ٫ق قد ١ٜهٖٞهدٖف فهَل ك١هَٔهدٖف 

ه  دي١ٝه ه دييٝد دق ه    ًك١ هٚ ٭ ٚ ق هٚ ييٝد دق ه لإف  ٤ ق هجم١ً هإ٫ هٖٞ هَد ه ٫ق قد ١ٜ ٚ ييٝد دق

ٚ يٓكف١ٜهٚ ييٝد دقه يف ل١ًٝهٚ يبر َلمه ٫ق قد ١ٜه يلهٜي ٗففهتحكٝله ٭ٖف فه ٫ق قد ١ٜهٚ ٫ف ُد ١ٝه

هيًٓقدّهَٚٔهدُٖٗد:

ه ت٘:تحكٝله ٫  ك  ره ٫ق قد ٟهَٚٔهد  زهَ٪    ده

   ه   ك  ره ٭  درهٚ تذؿدظه ٢ًهَ فٍهتطتِهَٓتؿضهق ٜبدًهَٔه يقؿ

 5%هإلىه3  دؾق١ه ٢ًهَ فٍه تدي١هَكبٍٛه ق قد ٜدًهٚ ف ُد ٝدً هٜتر ٚحه % 

 11ه-5َ فٍهنمٛه ق قد ٟهَ غٛبهٜتر ٚحهَٔه % 

  ٚضعهَي ك هَٚ غٛبه ٝز ٕه  فؾٛ دق 

  ك  ره   هص فه ي ١ًُه يٛ ١ٝٓ    
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  لثال  مر جع  لفص 

ق ه"ه يٓقِه ٫ق قد ١ٜه  كدر١ْ"ه ٘هَٓقٛره)هَترفِ(ه ه  ره   ٜخ ه يتب ١ه رٛ ٍٛهف يجٛرٟهٚرٚ  قه  ٝ (1)

  29( ه ي ٜدضه ه يي ٛ ١ٜه ه تدز٤ه ٭ٍٚهصل1994 ي   ١ٝه ه)

ه) (2) ه يتب ١ه ٭ٚلىه  ه يهٜٛته  هٚندي١ه  تبٛ دقه  ه" ييٝد ١ه ٫ق قد ١ٜ"  ه تدز٤ه1973 ٣ًٛه ًُٝدٕه   )

  17ٍٚه هصله ٭

هَقتؿ٢ه (3) هٚ بف ي قِٝ هَٓقٛر ه ٘ ه ي ١ُٝٓ" ه" ق قد ٜدق هٚ ٓٛ ف  س  ه  هرَٚ  هفًٝز  َديهٛلم

  ه ي ٜدضه ه يي ٛ ١ٜ 129( ه يؿقٌه ي   ع هصل1995)َترجمٕٛ(ه ه  ره   ٜخه ه يتب ١ه ي   ١ٝه ه)

ه ي   (4) ه يتب ١ ه)َترفِ(  ه بف لله هٖلدّ ه  ه" ٫ق قد " هْٛر ٖدٚس  هًٜٚٚٝدّ ه دًَيٕٛ ه يتب ١ه ٍٛ ه  ١ٝ 

 ه295(ه ه تدز٤ه ي   ع هصل2116 تردَي١ه ل ٠ ه يف ره ٭١ًٖٝهيًٓل هٚ ي ٛزٜع ه يتب ١ه ي   ١ٝه يثد١ْٝ ه)

  ُدٕ ه ٭ر ٕ 

 مر جع إضا يلا

 ( 2112 ٭ؾٓفٟه هتسُفه ه"هَكف١َهمه ٫ق قد ه تدز٥ٞ"ه  ره ٭َيهيًٓل هٚ ي ٛزٜعه هصٓ د٤ه ه) (5)

ه ف هه ٭ؾٓفٟه هتسُفه"هَي كبٌه يفٚر (6) هٚ ٫ق قد    ٫ق قد ٟهيًفٚي١همه يُٝٔ"هتز١ًهن١ًٝه ي جدر٠

هٚد ٝفهْل ٙهمهتز١ًه2111لدصه بلاٛثه  ٪تم ه ي ًُٞهيه١ًٝه ي جدر٠هٚ ٫ق قد هبجدَ ١هصٓ د٤ه)  )

 (هفدَ ١ه ي ًّٛهٚ ي هٓٛيٛفٝد هصٓ د٤ 2111 ٜيُبرهه- يفر  دقه ٫ف ُد ١ٝه ه ي ف ه ي د  ه ه)ٜٛيٝٛ

هتسُف (7) هتز١ًهه ٭ؾٓفٟه  ه ي تبٝل"  هٚإ هدي١ٝ ه ٫ق قد ٟه يه يتُٛلدقه يٓق ١ٜ " ٝد دقه ٫  ك  ر

 ( 1997(ه هصٓ د٤ه ه)21 ٭  ب ه ي ف ه)

(8) Oliver, J.M., and Webster, "public policy and Economic Theory" Hutchinson 

Educationa, London, 1970. 

(9) Tinbergen, j., "Economic policy: principles and Design" North Holl and 

publishing co . , Amsterdam , 1965. 

(10) Lange, 0. "on the Economic Theory of socialism" , E. E. lippimcott (ed) , 

Mineapolis un, Versity of Minnesota press, (1938).
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  لفص   لر ب 
 قيأد أد لا  صقدصأد  ل   
 ) ل شأط  صقدصأد (

 ( نموذج  لدد ق  لد ئر  ل دخ  1-4)
 

 إٕ إْتاز المجتُع يًطًع ٚاتردَات خلاٍ ض١ٓ ٚاسد٠ يمهٔ ايٓظس إيٝ٘ )أٟ قٝاض٘( َٔ خلاٍ ثلاخ شٚاٜا: 

  ٞايٓاتر المحًٞ الإجمايGDP  

  ٞايدخٌ المحًٞ الإجمايGDI 

  ًٞالإْفام ايهAE 

فايٓاااتر المحًااٞ الإجمااايٞ ٖااٛ إجمااايٞ قُٝاا١ ايطااًع ٚاتراادَات ايٓٗا٥ٝاا١ ايااا ٜكااّٛ المجتُااع   ْتادٗااا خاالاٍ ضاا١ٓ  

 َع١ٓٝ. 

أَااا اياادخٌ المحًااٞ فٗااٛ إجمااايٞ  خااٍٛ  ٓاتيااس الإْتاااز ايااا غااازني خ إْتاااز ايٓاااتر المحًااٞ خاالاٍ ضاا١ٓ َعٝٓاا١       

 ٛا٥اد زأع ااااٍ   أز االم ااآظُر   زٜاع اجزي   أٜا١  خاٍٛ         ٚتػٌُ  خٍٛ  ٓاتيس الإْتاز نلًا َأ اجداٛز ٚااهافا+ت     

 أخس٣ )اجطبا٤ ٚاتذلاقر ٚغيرٙ(. 

ٚنريو ف ٕ الإْفام ايهًٞ ٖٛ طًب المجتُع ايهًٞ )ايطًب ايهًٞ( ٜٚتهٕٛ َٔ طًب ايكطاع اتراص  ٢ً ايطًع 

ضاتجُاز١ٜ ٚتيااخ ايطًاب اتراازدٞ     الاضتٗلان١ٝ ٚالاضتجُاز١ٜ ٚطًب ايكطاع اتذهَٛٞ  ٢ً ايطًع الاضاتٗلان١ٝ ٚالا 

 ايٛاز ات( خلاٍ ض١ٓ ٚاسد٠ َع١ٓٝ.  –)ايصا زات 

ٚيهٔ َا ٖٞ ايعلاق١  ر ايجلاث١ ااؤغاسات ايطاا ك١ ٖٚاٌ تاؤ ٟ إس ْفاظ ايٓتٝذا١  لعٓا٢ ٖاٌ قاِٝ ايٓااتر المحًاٞ            

 ٚقِٝ ايدخٌ المحًٞ ٚقِٝ الإْفام ايهًٞ تمجٌ ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  

نمٛذز ايتدفل ايدا٥سٟ يًدخٌ, أٚ َا ٜطًل َٔ خلاٍ نريو ايػهٌ الآتٞ ٚٝح ٖرٙ ايعلاق١ َٔ خلاٍ يمهٔ تٛض

  ًٝ٘ أسٝاْاً  دٚز٠ ايطًع ٚ ٚز٠ ايٓكٛ . 
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ايعلاقاات  ٠ ايطاًع ٚ ٚز٠ ايٓكاٛ    أٚ َا ٜطًل  ًٝ٘  ادٚز ايتدفل ايدا٥سٟ يًدخٌ ٜبر نمٛذز َٚٔ داْب أخس 

 ااتػا ه١  ر قطا ات الاقتصا  ايهًٞ اجز ع١ ٖٚٞ:  

 ايكطاع ايعا٥ًٞ: ٖٚٛ قطاع اجفسا  ايرٟ ٜكّٛ  دٚزٜٔ ز٥ٝطٝر:   (1)

 أٟ طًب ايكطاع اتراص  ٢ً ايطًع الاضتٗلان١ٝ .  –الإْفام الاضتٗلانٞ اتراص  

  ٚز ااػازن١ خ ايع١ًُٝ الإْتاد١ٝ.   

لإْتااادٞ ٖٚااِ زداااٍ اج ُاااٍ ٚاآااتذر يًطااًع ٚاتراادَات: ٚاياارٟ ٜكااّٛ  اادٚزٜٔ ز٥ٝطااٝر      ايكطاااع ا (2)

 ُٖا: 

 ايكٝاّ  ع١ًُٝ الإْتاز.  

  سي ٖرا الإْتاز خ ايطٛم ٚ ٝع٘  أضعاز ايطٛم. 

ايكطاااع اتذهااَٛٞ ٚيمجااٌ اتدٗاااش الإ ازٟ يًدٚياا١ َاأ ٚشازات ٦ٖٝٚااات َٚؤضطااات  اَاا١ ٜٚكااّٛ  اادٚزٜٔ    (3)

 ز٥ٝطٝر ُٖا: 

فاااام ايعااااّ  ًااا٢ ايطاااًع الاضاااتٗلان١ٝ ٚالاضاااتجُاز١ٜ. أٟ ايطًاااب اتذهاااَٛٞ  ًااا٢ ايطاااًع     الإْ 

 ٚاتردَات.  

دبا١ٜ ٚتحصٌٝ الإٜسا ات ايعاَا١ َأ َصاا ز ايطاسا٥ب ااباغاس٠ ٚغاير ااباغاس٠ ٚ ٛا٥اد ايآف            

ٚقُٝاا١ اجتيااٍٛ ايعاَاا١ اابا اا١ ٚغيرٖااا. سٝااح تطااتادّ ٖاارٙ الإٜااسا ات يتُٜٛااٌ الإْفااام ايعاااّ     

 .يًشه١َٛ

 ايكطاع اترازدٞ يمجٌ تياخ الإْفام  ٢ً ايطًب اترازدٞ, سٝح ٜتهٕٛ َٔ  ٓصسٜٔ ز٥ٝطٝر ُٖا:  (4)

ايصا زات ايا تمجٌ طًب أٚ إْفام ايعالم اتراازدٞ  ًا٢ ايطاًع اآتذا١ تسًٝااً ٚاياا ٜاتِ تصادٜسٖا          

 إس اترازز. 

 اتراازز ٚاياا ٜاتِ اضاتيرا ٖا     ايٛاز ات ٚتمجٌ ايطًب المحًاٞ أٚ الإْفاام المحًاٞ  ًا٢ ايطاًع اآتذا١ خ       

 َٔ اترازز. 

             ٜٓفاال ايكطاااع ايعااا٥ًٞ دااص٤ َاأ  خًاا٘  ًاا٢ الاضااتٗلاى, ٜٚاادخس اتدااص٤ ااتبكااٞ َاأ اياادخٌ  عااد

 الاضتٗلاى.

أٟ ٜٛدااد خ ٖاارا ايُٓااٛذز ا خاااز خاااص, سٝااح ٜكااّٛ ايكطاااع ايعااا٥ًٞ  تشٜٛااٌ ٖاارا الا خاااز إس اضااتجُاز َاأ    

رٟ ٜتااٛس ايٛضاااط١  اار اااادخسٜٔ )ايكطاااع ايعااا٥ًٞ( ٚ اار ااطااتجُسٜٔ خالاٍ ايطااٛم ااااايٞ ٚضااٛم ايبٓااٛى اياا 

 )ايكطاع الإْتادٞ(.

         ٞيخصص ايكطاع ايعا٥ًٞ دص٤ َٔ  خً٘ يًطسا٥ب اياا ٜادفعٗا يًشهَٛا١ ٚناريو ٜادفع ايكطااع الإْتااد

 دص٤ َٔ  خً٘ نطسا٥ب )ضسا٥ب أز الم أٚ ضسا٥ب إْتاز ٚغيرٖا( يًشه١َٛ.

   صاا١ًٝ ايطااسا٥ب ٚالإٜااسا ات اجخااس٣  تُٜٛااٌ إْفاقٗااا ايعاااّ  ًاا٢ غااسا٤ ايطااًع          تكااّٛ اتذهَٛاا١  اضااتاداّ س

 ٚاتردَات الاضتٗلان١ٝ ٚنريو الإْفام الاضتجُازٟ. 

          ٌيخصص نٌ َٔ ايكطاع ايعا٥ًٞ ٚاتذه١َٛ دص٤ َأ ايادخٌ يػاسا٤ ايطاًع ااطاتٛز ٠ َأ اتراازز ٚخ ااكا ا

 ازز. يخصص ايكطاع الإْتادٞ دص٤ َٔ إْتاد٘ يًتصدٜس إس اتر
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 ( ايٓتا٥ر ايتاي١ٝ:  1ٜبر ايػهٌ ايطا ل )

إٔ اياادخٌ اااادفٛع يعٓاتيااس الإْتاااز ْظااير َػااازنتٗا خ  ًُٝاا١ الإْتاااز ٜطاا٢ُ اياادخٌ المحًااٞ ٖٚااٛ         (1)

 . (Y)ٜطاٟٚ اجدٛز ٚااهاف+ت    ٛا٥د زأع اااٍ   أز الم اآظُر   إيجازات اجزي ٜٚسَص ي٘  ايسَص 

 ايكطاع ايعا٥ًٞ ٖرا ايدخٌ  ٢ً دٛاْب ايتاصٝص الآت١ٝ:يخصص  (2)

 .  ( C )دص٤ ٜٓفل  ٢ً الاضتٗلاى ايعا٥ًٞ  

 .  (T)دص٤ ٜدفع يًشه١َٛ خ تيٛز٠ ضسا٥ب  

 .  (S)دص٤ ٜدخس  

 .   (M)دص٤ يلإْفام  ٢ً ايطًع ااطتٛز ٠  

 ٚ ااكا ٌ ف ٕ ٖرٙ ايتاصٝصات يًدخٌ ٜكا ًٗا َهْٛات إْفام ايدخٌ الآت١ٝ:   (3)

  

 

 

 سىق

 عناصر الإنتاج 

 الذخل المحلي

 ) أ (

 القطاع العائلي

 (1  ) 
 القطاع الإنتاجي

 (3  ) 

 القطاع الحكىمي

 (2  ) 

 سىق السلع

 ) ب ( 

 سىق التمىيل

 وسىق البنىك  

 ) ج ( 

 القطاع الخارجي

 (4  ) 
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  الاضاتجُاز   (G)ْفام الاضاتٗلانٞ اترااص   الإْفاام اتذهاَٛٞ ايارٟ ه تمًٜٛا٘ َأ ايطاسا٥ب         الإ

  إْفام ايعاالم اتراازدٞ  ًا٢ ايصاا زات      (S)ايرٟ ه تمًٜٛ٘ َٔ ا خاز ايكطاع اتراص  (I)اتراص 

 .  (X)المح١ًٝ 

 ايٓشٛ الآتٞ:  ٚ صٛز٠ تشتصس٠, ف ٕ َهْٛات ايطًب ايهًٞ )الإْفام ايهًٞ( يمهٔ تيٝاغتٗا  ٢ً 

AE = C + I + G + NX 

 = الإْفام ايهًٞ  AEسٝح   

NX   = تياخ ايصا زات =X – M   

 مما ضبل ْطتطٝع الإٓ اتذصٍٛ  ٢ً ايٓتٝذ١ ايتاي١ٝ:   (4)

 ايدخٌ = الإْفام ايهًٞ )ايطًب ايهًٞ( = ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ

  Y = C + I + G + NXأٚ : 

       )ٚالإْفااام ايهًااٞ ٜاارنسْا  اتذطااا ات ايكَٛٝاا١ يًاادخٌ أٚ      ٚيهاأ ٖاارا ايتطااا ل  اار اياادخٌ )ايٓاااتر

 ايٓاتر ايكَٛٞ.

 ( حسأبأت  ل أتج  لمح    لإجمأل 2-4)  

(Gross Domestic Product Accounts) 
ٖٓاى ضت١ أضايٝب يكٝاع ايٓػاط الاقتصا ٟ يًُذتُع َٓٗا ثلاث١ أضايٝب تعتا  ز٥ٝطا١ٝ ٖٚاٞ ايجلاثا١     

خاااس٣, أضاااايٝب  دًٜااا١ َٚهًُااا١ خ ْفاااظ ايٛقاااي ٚفكااااً لاٖتُاَاااات ايبااااسجر  اجٚس,  ُٝٓاااا تمجاااٌ اجضاااايٝب اج

 ٚاجٖداف ايسسم١ٝ يًشهَٛات َٔ قٝاع ايٓػاط الاقتصا ٟ يًُذتُع, ٖٚرٙ اجضايٝب أٚ ايطسم ٖٞ:  

 .)طسٜك١ ايدخٌ )ايٓاتر( )طسٜك١ تهًف١  ٓاتيس الإْتاز 

 .ًٞطسٜك١ الإْفام ايه 

 دَات )ايك١ُٝ ااطاف١(.  طسٜك١ ايٓاتر ايٓٗا٥ٞ َٔ ايطًع ٚاتر 

  ٞطسٜك١ ايٓاتر ايكَٛٞ الإجماي(GNP) . 

 .ٞطسٜك١ ايدخٌ ايػاص 

 .ٞطسٜك١ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ اتذكٝك 

 أ: سطاب ايٓاتر  طسٜك١ تهًف١  ٓاتيس الإْتاز )تياخ ايدخٌ المحًٞ(.

   ٜٞطااا٢ُ ٖااارا اجضاااًٛب  أضاااًٛب تيااااخ ايااادخٌ المحًااا(NDI)  ٚ فكااااً  ااارا ٚايكُٝااا١ اياااا تضصاااٌ  ًٝٗاااا 

اتذطاااب تطاااٟٚ قُٝاا١ ايٓاااتر المحًااٞ  تهًفاا١  ٓاتيااس الإْتاااز ايااا أضااُٗي خ إْتاااز ايطااًع ٚاتراادَات            

 ايٓٗا١ٝ٥. نريو تط٢ُ ٖرٙ ايك١ُٝ  ك١ُٝ ايدخٌ  تهًف١  ٓاتيس الإْتاز.

 تتطُٔ  ٓٛ  تياخ ايدخٌ المحًٞ ايعٓاتيس الآت١ٝ:

    ٜااتِ  فعٗااا يعٓصااس ايعُااٌ ْظااير َطاااُٖت٘  دَاتاا٘   اجدااٛز ٚااستبااات ٚااهافاا+ت ٚاتذااٛافص اجخااس٣ ايااا

 ايعط١ًٝ ٚايبد١ْٝ ٚاير١ٖٝٓ خ ايع١ًُٝ الإْتاد١ٝ. ٜٚط٢ُ ٖرا ايبٓد  تعٜٛطات ايعاًَر.
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 .اجز الم ايا يحصٌ  ًٝٗا اآظُٕٛ ٚزداٍ اج ُاٍ خ ااؤضطات ٚايػسنات اتراتي١ ٚايتعا١ْٝٚ 

 ْتادٝاا١ ٚفكاااً يكا ااد٠ ااػااازن١ أٚ ايفٛا٥ااد ايس ٜٛاا١ ايااا   ٛا٥ااد زأع اااااٍ ْظااير َػااازنت٘ خ ايعًُٝاا١ الإ

 يحصٌ  ًٝٗا َلاى زأع اااٍ ايٓاجم١  ٔ إقساي زؤٚع أَٛا ِ يًُطتجُسٜٔ.  

       إيجااازات ٚزٜااٛع اجزي, سٝااح يحتطااب فٝٗااا إيجااازات اآاااشٍ ٚااسانااص ايتذازٜاا١ ٚاجزاضااٞ ايصزا ٝاا١. ٚإذا

ٕ إيجازٖاا تحتطاب ٚفكااً يكا اد٠ )تهًفا١ ايفستيا١ ايبدًٜا١(        ناْي اآااشٍ َطاه١ْٛ الانٗاا اجتياًٝر, فا      

 َٔ سٝح ٚضع ق١ُٝ تكدٜس١ٜ يلإيجازات  رٙ اآاشٍ. 

    ِ أٜااا١  خاااٍٛ أخاااس٣ لم تحتطاااب ضااأُ ايبٓاااٛ  ايطاااا ك١ ٚتػاااٌُ  خاااٍٛ أتياااشاب ااٗااأ ٚاتذاااسف ٚااطاااا

 ٚايبكالات ايصػير٠ ٚتضٖٛا.  

  ٝٓاا قُٝا١ تيااخ ايادخٌ  تهًفا١  ٓاتياس الإْتااز اياا         إٕ سص١ًٝ جمع ايبٓٛ  ايطا ك١ أ   ب   دا   ٖاا تعط

 أضُٗي  صٛز٠ َباغس٠ خ  ١ًُٝ إْتاز أٚ تٛيٝد ٖرا ايدخٌ )ايٓاتر(.

أٟ إٔ تياااخ اياادخٌ المحًااٞ  تهًفاا١  ٓاتيااس الإْتاااز تطاااٟٚ قُٝاا١ ايٓاااتر المحًااٞ  تهًفاا١  ٓاتيااس الإْتاااز.      

 تطاااٟٚ قُٝاا١ ايٓااتر المحًااٞ الإجمااايٞ  طااعس  ٚيهأ َاأ ايطااسٚزٟ ايتٜٓٛا٘ إس إٔ قُٝاا١ تياااخ اياادخٌ المحًاٞ لا   

ايطٛم. ٚايطبب خ ذيو ٜبدٚ ٚاضشاً ٚيٝظ تيعباً. ذيو إٔ تياخ ايدخٌ المحًٞ ٜعطٝٓاا قُٝا١ ايٓااتر المحًاٞ     

 تهًفاا١  ٓاتيااس الإْتاااز. أٟ ٜعطٝٓااا قُٝاا١ ايٓاااتر المحًااٞ  ًاا٢ أ ااٛاب ااصاااْع َٚٛاقااع الإْتاااز اااتًفاا١ )ٖاارا          

 ٠(.يًتٛضٝح ٚيتبطٝ  ايفهس

ٚ ايتااايٞ, ف ْاا٘ يًشصااٍٛ  ًاا٢ قُٝاا١ ايٓاااتر المحًااٞ الإجمااايٞ  طااعس ايطااٛم ٚفكاااً جضااًٛب تياااخ اياادخٌ       

المحًٞ, ف ْ٘ أٚلًا لا د َٔ اتذصٍٛ  ٢ً ايادخٌ المحًاٞ الإجماايٞ. ٖٚارا ٜتطًاب إداسا٤  عاي ايتعادٜلات  ًا٢          

لمحًٞ الإجمايٞ ٚذياو  ًا٢   سص١ًٝ  ٓٛ  تياخ ايدخٌ المحًٞ ايطا ل ذنسٖا َٔ أدٌ اتذصٍٛ  ٢ً ايدخٌ ا

 ايٓشٛ ايتايٞ:  

إضاف١ ايطسا٥ب غاير ااباغاس٠ َجاٌ ضاسٜب١ الإْتااز ٚالاضاتٗلاى أٚ ضاسٜب١ اابٝعاات جْٗاا تعتا  داص٤ َأ تهًفا١               

الإْتاز, ٚ ايتايٞ لا د إٔ تٓعهظ  ٢ً أضعاز ايطًع ٚاترادَات خ ايطاٛم. ٚتعتا   ايتاايٞ  ٓاداً َأ  ٓاٛ  ايادخٌ         

 )أٟ إٔ ايطسا٥ب تمجٌ  خٌ يًشه١َٛ(.  المحًٞ الإجمايٞ 

إضااف١ تشصصااات إٖاالاى زأع اااااٍ ايجا ااي جْا٘ لا ٜعتاا   خاالًا جٟ َاأ  ٓاتيااس الإْتااز ٚإنمااا ٜعتاا  دااص٤ َاأ      

تهًف١ الإْتاز ه تخصٝص٘ ٚتجٓٝب٘ لإسلاٍ َعدات ٚأتيٍٛ زأسماي١ٝ ددٜد٠ تساٌ ايكديما١ اياا ه إٖلانٗاا     

لا يحطاب ضأُ  ٓاٛ  تيااخ ايادخٌ المحًاٞ ٚإنماا ضأُ  ٓاٛ  ايادخٌ المحًاٞ            أثٓا٤ ايعًُٝا١ الإْتادٝا١. ٚياريو    

 الإجمايٞ.

طااسلم الإ اْااات الإْتادٝاا١ ايااا تمٓشٗااا اتذهَٛاا١ ياابعي َؤضطااات ٚغااسنات إْتاااز ايطااًع ٚاتراادَات َاأ أدااٌ   

قاد   تٛفير ٖرٙ ايطًع يًُطتًٗهر  أضعاز َٓاضاب١ تكاٌ  أ نًفتٗاا اتذكٝكٝا١ ٚ ايتاايٞ ف ْٗاا تبااع  اا ٠  طاعس          

 ٜكٌ  ٔ اجضعاز ايطا٥د٠ خ ايطٛم.  

ٚ طاااسلم قُٝااا١ الإ اْاااات الإْتادٝااا١ تظٗاااس ايتهًفااا١ ايهاًَااا١ يًطاااًع ٚاترااادَات  أضاااعاز ايطاااٛم اياااا ٜاااتِ   

 استطا ٗا َٔ أدٌ اتذصٍٛ  ٢ً ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  أضعاز ايطٛم.  

 ( ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  طسٜك١ تياخ ايدخٌ المح1ًٜٞبر ددٍٚ )
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 ايبٓٛ  ١ُٝ  اإًٝٛايك

XX )أدٛز َٚستبات ٚسٛافص )تعٜٛطات ايعاًَر 

XX ٍأز الم اج ُا   

XX ٍٛا٥د زأع ااا    

XX إيجازات ٚزٜٛع اجزي   

XX خٍٛ أتيشاب ااٗٔ ٚاتذسف ايصػير٠    

XXX 
تيااااخ ايااادخٌ المحًاااٞ = قُٝااا١ ايااادخٌ المحًاااٞ  تهًفااا١  ٓاتياااس     

 تهًف١  ٓاتيس الإْتازالإْتاز أٚ ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ  

XX ايطسا٥ب غير ااباغس٠   

XX ٍتشصصات إٖلاى زأع ااا   

XX - إ اْات الإْتاز 

XX ايدخٌ المحًٞ الإجمايٞ = ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  طعس ايطٛم 

 ب: طسٜك١ الإْفام ايهًٞ: 

ز ٚاياارٟ تٛيااد َاأ  ٜاابر أضااًٛب الإْفااام ايهًااٞ َهْٛااات إْفااام اياادخٌ اياارٟ تحصااٌ  ًٝاا٘  ٓاتيااس الإْتااا      

 ايٓاتر الإجمايٞ المحًٞ  أضعاز ايطٛم.  

 ٖٓاى أز ع١ َهْٛات ز٥ٝط١ٝ يلإْفام ايهًٞ ٖٞ:  

  ٞالإْفام الاضتٗلان( C )   . 

  ٟالإْفام الاضتجُاز(I)  . 

  َٞٛالإْفام اتذه(G)  . 

  ٞتياخ الإْفام اترازد(NX)  . 

 :  ( C )( الإْفام الاضتٗلانٞ يًكطاع ايعا٥ًٞ 1)

 ايكطاع ايعا٥ًٞ )اجفسا  ٚاجضس(   ْفام دص٤ َٔ ايدخٌ  ٢ً ايطًع الاضتٗلانٞ ٚأ سشٖا:   ٜكّٛ

 الإْفام  ٢ً ضًع ايطعاّ ٚايػساب.   

 الإْفام  ٢ً ضًع االا ظ.  

 الإْفام  ٢ً ايطًع ااعُس٠ َجٌ ايجلادات ٚايػطالات.   

 الإْفام  ٢ً ايتًفص٠ ٚاتذاضٛب ٚايطٝازات ٚاجثاخ ٚتضٛ ذيو. 

ام  ًاا٢ اتراادَات َجااٌ خاادَات ايتعًااِٝ ٚايصااش١ ٚايهٗس ااا٤ ٚااٝاااٙ ٚايصااسف ايصااشٞ ٚايٓكااٌ        الإْفاا 

 ٚغيرٖا. 
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 ( الإْفام الاضتجُازٟ: 2)

نااٌ إْفااام ٜااؤ ٟ إس شٜااا ٠ ايكاادز٠ الإْتادٝاا١ يلاقتصااا  ايهًااٞ ٜعااد إْفاقاااً اضااتجُازٜاً ٜٚتهاإٛ الإْفااام             

 ٕٚ )ايتػير خ اااصٕٚ(.  الاضتجُازٟ َٔ الاضتجُاز ايجا ي ٚالاضتجُاز خ اااص

     الاضاااتجُاز ايجا اااي ٖاااٛ الإْفاااام  ًااا٢ اجتياااٍٛ ٚااعااادات ٚالآلات ٚااصااااْع ٚاابااااْٞ اياااا تطاااتادّ خ

 ايع١ًُٝ الإْتاد١ٝ لإْتاز ضًع ٚخدَات ْٗا١ٝ٥.

ٜٚطاا٢ُ ٖاارا ايٓااٛع َاأ الإْفااام الاضااتجُازٟ  الإْفااام  ًاا٢ ايطااًع ايسأسمايٝاا١ اياارٟ ٜااؤ ٟ إس       

 ااٍ.شٜا ٠ زتيٝد زأع ا

    ٔالاضااتجُاز خ اااااصٕٚ ٜٚػااٌُ نااٌ ايطااًع ايٛضااٝط١ ٚايطااًع ايٓٗا٥ٝاا١ ٚااااٛا  اجٚيٝاا١ ايااا لم ٜااتُه

اآتذٕٛ َٔ اضتاداَٗا خ ايع١ًُٝ الإْتاد١ٝ خلاٍ فتر٠ ايكٝاع. أٚ إٔ اآاتذر ٜكَٛإٛ  تاصٜٓٗاا    

 اضتعدا اً يفتر٠ الإْتاز ايكا ١َ.

   ْفاااام الاضاااتجُازٟ  عاااي ايتصاااسفات اياااا لا تعاااد أٚ لا   َااأ ْاسٝااا١ أخاااس٣, ٜطاااتج٢ٓ َااأ  ٓاتياااس الإ

 تحتطب ن ْفام اضتجُازٟ َٚٔ ذيو:  

غسا٤ اجضِٗ ٚايطٓدات يًػاسنات ايكا٥ُا١ سٝاح إٔ ٖارا ايػاسا٤ لا ٜعاد اضاتجُازاً ددٜاداً جْٗاا           

 لا تؤ ٟ إس إْػا٤ غسنات ددٜد٠ ٚإنما تعت  تداٚلًا يلأضِٗ ٚايطٓدات.  

     ضاتجُاز )َصاا ز الاضاتجُاز(  ٖٓااى َصادزٜٔ ز٥ٝطاٝر ااٛاز  الاضاتجُاز         ٚيهٔ َأ أٜأ تاأتٞ َاٛاز  الا

اجٍٚ ٜااأتٞ َاأ َاادخسات ايكطاااع ايعااا٥ًٞ. أَااا ااصاادز الآخااس, فٗااٛ َاادخسات ايكطاااع اتذهااَٛٞ ٚايااا   

 تمجٌ فا٥ي ااٛاش١ْ ايعا١َ يًدٚي١.

 :  (G)( الإْفام اتذهَٛٞ 3)

ثاااخ ٚااباااْٞ ٚخاادَات ايٓكااٌ ٚايهٗس ااا٤ ٚااٝاااٙ ٜػااٌُ الإْفااام اتذهااَٛٞ َػااترٜات اتذهَٛاا١ يطااًع اج 

ٚناريو ْفكاات ايصاٝا١ْ     –َٚدفٛ ات اجدٛز ٚااستبات اادفٛ ١ يًعاًَر خ اتدٗاش الإ ازٟ يًدٚي١ 

 ٚغيرٖا. 

الإْفااام اتذهاااَٛٞ الاضاااتجُازٟ ٜٚػاااٌُ الإْفاااام  ًاا٢ إْػاااا٤ ايطاااسم ايعاَااا١ ٚايطااادٚ  ٚااطتػااافٝات    

 ٚاادازع ٚاتداَعات ٚغيرٖا.

 :  (NX)( تياخ الإْفام اترازدٞ  4)  

 إٕ تياخ الإْفام اترازدٞ ٖٛ سص١ًٝ َهْٛر ُٖا:  

 ايصا زات  ٚايا تمجٌ طًب ايعالم اترازدٞ  ٢ً ايطًع اآتذ١ تسًٝاً.  

 ايٛاز ات ٚايا تمجٌ دص٤ َٔ ايطًب المحًٞ  ٢ً ايطًع ااطتٛز ٠ َٔ اترازز.   

 ات تمجٌ تياخ الإْفام اترازدٞ.إٕ سص١ًٝ ايفسم  ر ايصا زات ٚايٛاز 

 اترلاتي١: 

 الإْفام ايهًٞ )ايطًب ايهًٞ( = الإْفام الاضتٗلانٞ  
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   الإْفام الاضتجُازٟ   الإْفام اتذهَٛٞ         

   تياخ الإْفام اترازدٞ.           

 أٚ  صٝػ١ ايسَٛش:  

AE = C + I + G + NX 

  NX = X – Mسٝح 

 طٝٓا ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ يطعس ايطٛم.إٕ سص١ًٝ جمع َهْٛات الإْفام ايهًٞ تع

 ٚلع٢ٓ أخس, ف ٕ الإْفام ايهًٞ = ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  طعس ايطٛم

 أٚ ايطًب ايهًٞ = ايعسي ايهًٞ

 سٝح ايعسي ايهًٞ ٖٛ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  طعس ايطٛم  ُٝٓا يمجٌ ايطًب ايهًٞ الإْفام ايهًٞ.  

 )طسٜك١ ايٓاتر(:  دا: طسٜك١ ايك١ُٝ ااطاف١

    = تعسف ٖرٙ ايطسٜك١  أضًٛب ايك١ُٝ ااطاف١ تذطاب ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ. سٝح ايكُٝا١ ااطااف١

ق١ُٝ َطتًصَات الإْتاز. إٕ قُٝا١ َطاتًصَات الإْتااز تػاٌُ قُٝا١ اااٛا  اترااّ ٚقُٝا١          –ق١ُٝ الإْتاز 

دَات. ٚفكاً  رٙ ايطسٜك١, فا ٕ ٖٓااى   ايطًع ايٛضٝط١ ايا تطِٗ خ  ١ًُٝ إْتاز ايطًع ايٓٗا٥ٞ ٚاتر

 أضًٛ إ تذطاب ق١ُٝ الإْتاز ُٖا:  

 أضًٛب سطاب ايك١ُٝ ايٓٗا١ٝ٥ يًطًع١ أٚ اترد١َ خ ايطٛم.   

أٟ طسلم ق١ُٝ َطتًصَات الإْتاز َٔ ق١ُٝ الإْتاز خ نٌ َسسًا١ يماس    –أضًٛب ايك١ُٝ ااطاف١  

 ب.   ٗا إْتاز ايطًع١ أٚ اترد١َ تلافٝاً لاش ٚاز اتذطا

           ٞصااٛز٠  اَاا١, فاا ٕ اضاااتاداّ أضااًٛب ايٓاااتر )أٚ طسٜكاا١ ايكُٝااا١ ااطاااف١( خ سطاااب ايٓاااتر المحًااا ٚ

 الإجمايٞ ٜتطًب  ٌُ الآتٞ:  

 تحدٜد َهْٛات ايٓاتر المحًٞ خ تيٛز٠ أْػط١ ٚقطا ات اقتصا ١ٜ َجٌ:   (1)

لات ٚايتػااٝٝد قطا ااات ايتذاااز٠ ٚايٓكااٌ ٚااٛاتياا –قطاااع الإْتاااز ايصاآا ٞ  –قطاااع الإْتاااز ايصزا ااٞ 

ٚقطا ااات الإْتاااز اتراادَٞ نايهٗس ااا٤ ٚااٝاااٙ ٚايصااسف ايصااشٞ ٚخاادَات ز ااات ايبٝااٛت        –ٚايبٓااا٤ 

 ٚتضٛ ذيو.  

تحدٜد ق١ُٝ َطتًصَات الإْتاز خ نٌ قطاع ٚخصِ تًاو ايكُٝا١ َأ قُٝا١ الإْتااز خ ناٌ قطااع         (2)

 أٚ ْػاط َٔ أدٌ اتذصٍٛ  ٢ً ايك١ُٝ ااطاف١  را ايكطاع.  

ااطاف١  خٍٛ  ٓاتيس الإْتاز. أٟ إٔ ايك١ُ ااطاف١ تطااٟٚ تعٜٛطاات ايعااًَر   أز االم     تمجٌ ايك١ُٝ 

 اآظُر    ٛا٥د زأع اااٍ   إيجازات ٚزٜٛع اجزي.  
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  لحسأبأت   سأسية ل  أتج  لمح    لإجمأل 
 )ت ديص(

 ايجلاث١(تًاٝصاً تذطا ات ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ ٚفكاً يلأضايٝب اجضاض١ٝ 2ٜعسي ددٍٚ )

 أضًٛب الإْفام أضًٛب تياخ ايدخٌ المحًٞ أضًٛب ايٓاتر )ايك١ُٝ ااطاف١(

 قطا ات الإْتاز ايطًعٞ –أ 

   قطاااااع ايصزا اااا١ ٚايجااااس٠ٚ ايطااااُه١ٝ

 ٚاتذ١ٜٛٝ.  

  قطااااااااااااااااع ايصااااااااااااااآا ١ ايتشًٜٛٝااااااااااااااا١

 ٚالاضتاساد١ٝ.  

    ٜٔقطااااااااااااااع ايٓكاااااااااااااٌ ٚايتااااااااااااااص

 ٚااٛاتيلات.  

 قطاع تجاز٠ اتد١ًُ ٚايتذص١٥ 

 ايبٓا٤ ٚايتػٝٝد 

 ايهٗس ا٤ ٚااٝاٙ ٚايػاش 

 قطا ات الإْتاز اتردَٞ: –ب 

 َٓتذٛ اتردَات اتذه١َٝٛ 

 ٍخدَات اآاش 

   .َٓتذٛ ا ٦ٝات ايلازبح١ٝ 

 

 اجدٛز ٚااستبات ٚاتذٛافص 

 ٍأز الم اآظُر ٚزداٍ اج ُا 

 ٛا٥د زأع اااٍ أٚ ايفٛا٥د  

 الإيجازات ٚايسٜٛع 

    خاااااااٍٛ أتيااااااااشاب ااٗااااااأ ٚاتذااااااااسف 

 ٚاج ُاٍ ايصػير٠

_________________ 

xxx     اياااااادخٌ المحًااااااٞ  تهًفاااااا١  ٓاتيااااااس =

 الإْتاز

 = ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ  تهًف١  ٓاتيس الإْتاز

    ايطسا٥ب غير ااباغس٠  

   تشصصات إٖلاى زأع اااٍ

 إ اْات الإْتاز -

 (C )الإْفام الاضتٗلانٞ  -أ

 ايطًع غير ااعُس٠ -

 ايطًع ااعُس٠ -

 اتردَات -

  (I)الاضتجُازٟ ) ( الإْفام  -ب

 الاضتجُازات ايجا ت١ -

 )تهٜٛٔ زأع اااٍ ايجا ي(  -

 ايتػير خ اااصٕٚ.  -

   (G)) ( الإْفام اتذهَٛٞ  - د

َػااااترٜات اتذهَٛاااا١ َاااأ ايطااااًع    -

 الاضتٗلان١ٝ. 

) ( تيااااااااخ الإْفاااااااام اتراااااااازدٞ ) (     - 

( -ايصاااااااااا زات ايطاااااااااًع١ٝ ٚاتردَٝااااااااا١ )

 ايٛاز ات ايطًع١ٝ ٚاترد١َٝ.  

 يٓاتر المحًٞ الإجمايٞا××× = 

 = ايعسي ايهًٞ   

 ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ ××× = 

 = ايعسي ايهًٞ   

 الإْفام ايهًٞ ××× = 

 (ايطًب ايهًٞ)   

 = ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ   

 Gross National Product Method :  طسٜك١ ايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ: 

فٗااٛ ٜعاا   اأ إجمااايٞ  –ع يًٓػاااط الاقتصااا ٟ يًُذتُااع ذنسْااا إٔ ايٓاااتر المحًااٞ الإجمااايٞ ٖااٛ َكٝااا 

 ايطًع ٚاتردَات ايا ه إْتادٗا خلاٍ فتر٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ لػازن١  ٓاتيس الإْتاز.  

 ٚيهٔ ٖرا ااكٝاع )ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ( ٜس   ًٝ٘ َلاسظات ٖٞ:  

 ١ُٝ خ اترازز.  لم يحتطب خ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ َطا١ُٖ  ٓاتيس الإْتاز ايٛط١ٝٓ ااك 

َجااٌ ايعُاااٍ ايُٝٓٝاإٛ اياارٜٔ ٜعًُاإٛ خ اترااازز ٜٚكَٛاإٛ  تشٜٛااٌ أدااٛزِٖ إس ايااُٝٔ. َٚجااٌ زداااٍ   

اج ُااااٍ ايُٝٓاااٝر ايااارٜٔ ٜكَٛااإٛ  أْػاااط١ إْتادٝااا١ خ اتراااازز َجاااٌ ااػاااازن١ خ إْػاااا٤ غاااسنات   

 َٚؤضطات ٚ ٓٛى َٚصاْع ٜٚكَٕٛٛ  تشٌٜٛ دص٤ َٔ أز اسِٗ إس ايُٝٔ. 

 ٓاتر المحًٞ الإجمايٞ لا ٜػٌُ  ٛا٥د  ٓاتيس الإْتاز ايٛط١ٝٓ )اي١ُٝٓٝ( ااك١ُٝ خ اترازز.  أٟ إٔ اي

          َاأ ْاسٝاا١ أخااس٣, فاا ٕ ايٓاااتر المحًااٞ الإجمااايٞ ٜػااٌُ أٚ يحتطااب  ٛا٥ااد  ٓاتيااس الإْتاااز اجدٓبٝاا١

 ااك١ُٝ خ ايُٝٔ. 

ٗاَٗا أٜطاااً خ إْتاااز  ٚلعٓاا٢ رخااس, فاا ٕ ٖٓاااى  ٓاتيااس إْتاااز أدٓبٝاا١ َكُٝاا١ خ ايااُٝٔ نااإ  ااا إضاا       

ايطًع ٚاتردَات. )ٚ ايتايٞ, فا ٕ  ٓاتياس الإْتااز ايٛطٓٝا١ يٝطاي ٚسادٖا اياا تطاِٗ خ إْتااز ايطاًع           

 ٚاتردَات(.
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 ٖٓاى َجلًا ايعُاٍ ايٛافدٕٚ َٔ اترازز ايرٜٔ ٜعًُٕٛ خ ايُٝٔ ٚيحٛيٕٛ أدٛزِٖ إس  ًداِْٗ.  

ُٝٓااٝر خ  عااي ااصاااْع ٚايبٓااٛى    ٖٚٓاااى زداااٍ أ ُاااٍ أداْااب َػااازنر يسداااٍ اج ُاااٍ اي      

 ٚيحٛيٕٛ أز اسِٗ إس اترازز.  

        أٟ إٔ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ يحتطب إضٗاّ  ٓاتياس الإْتااز اجدٓبٝا١ ااكُٝا١ خ اياُٝٔ ٚلا يحتطاب

 إضٗاّ  ٓاتيس الإْتاز اي١ُٝٓٝ ااك١ُٝ خ اترازز.  

       ٚياااتلاخ ٖااارا ايكصاااٛز, لا اااد َااأ إضااااف١ إضاااٗاّ  ٛا٥اااد  ٓاتياااس الإْتااااز ايُٝٓٝااا١ ااكُٝااا١ خ اتراااازز

ٚاضااتبعا  إضااٗاّ  ٛا٥ااد  ٓاتيااس الإْتاااز اجدٓبٝاا١ ااكُٝاا١ خ ايااُٝٔ. فاا ذا  ًُٓااا ذيااو, ف ْٓااا تضصااٌ    

ااكُٝا١   ٢ً َا ٜط٢ُ  ايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ ايرٟ ٜتشكل ْتٝذ١ اضٗاّ  ٓاتياس الإْتااز ايٛطٓٝا١    

 خ ايداخٌ ٚاترازز.

  ٞأٟ إٔ ايٓاتر ايكَٛٞ الإجماي(GNP)      ٘ٛا٥اد  ٓاتياس    = ايٓاتر المحًاٞ الإجماايٞ َطسٚسااً َٓا 

 الإْتاز اجدٓب١ٝ ااك١ُٝ خ ايُٝٔ َٚطافاً إيٝ٘ ) (  ٛا٥د  ٓاتيس الإْتاز اي١ُٝٓٝ ااك١ُٝ خ اترازز.  

المحًااااٞ الإجمااااايٞ ) ( تياااااخ  ٛا٥ااااد  ٓاتيااااس الإْتاااااز  = ايٓاااااتر  (GNP)أٚ: ايٓاااااتر ايكااااَٛٞ الإجمااااايٞ 

 اترازد١ٝ )تياخ ايتعاٌَ َع ايعالم اترازدٞ(.  

سٝح: تياخ  ٛا٥د  ٓاتيس الإْتاز اترازد١ٝ =  ٛا٥د  ٓاتياس الإْتااز ايُٝٓٝا١ ااكُٝا١ خ اتراازز )ايعٛا٥اد       

 فٛ ١( ٛا٥د  ٓاتيس الإْتاز اجدٓب١ٝ ااك١ُٝ خ ايُٝٔ )ايعٛا٥د ااد –ااكبٛض١( 

 (جٕ  ٛا٥د  ٓاتياس الإْتااز ايُٝٓٝا١ ااكُٝا١ خ اتراازز ٜهإٛ أنا        )ف ذا نإ تياخ ايعٛا٥د  ااٛدب  

 ف ٕ ايٓاتر ايكَٛٞ ٜهٕٛ أن  َٔ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ.  

 أَا إذا ناْي تياخ ايعٛا٥د  ايطايب ٜهٕٛ ايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ أقٌ َٔ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ.   

 تر ايكَٛٞ ٚايدخٌ ايكَٛٞ: ٖا: ايٓا

    إٕ ايٓاااتر ايكااَٛٞ ٖااٛ ايٛداا٘ ااكا ااٌ يًاادخٌ ايكااَٛٞ سٝااح اياادخٌ ايكااَٛٞ = اياادخٌ المحًااٞ   تياااخ

ايعٛا٥اد   – ٛا٥د  ٓاتيس الإْتاز اترازد١ٝ. أٚ:  ايدخٌ ايكَٛٞ = ايادخٌ المحًاٞ   )ايعٛا٥اد ااكبٛضا١     

ر المحًااٞ  تهًفاا١  ٓاتيااس الإْتاااز نُااا   اادفٛ اا١(. ٚيهاأ تاارنس إٔ اياادخٌ المحًااٞ ٖااٛ َكٝاااع يًٓااات    

  سفٓا ضا كاً. 

     ٕٓفظ اآطل ف ٕ ايدخٌ ايكَٛٞ ٖٛ َكٝاع يًٓاتر ايكَٛٞ  تهًف١  ٓاتيس الإْتااز,. أَاا إذا أز ْاا أ ٚ

تضصااٌ  ًااا٢ ايٓاااتر ايكاااَٛٞ الإجمااايٞ  طاااعس ايطاااٛم فلا ااد إٔ ْطاااٝف إس ايٓاااتر ايكاااَٛٞ  تهًفااا١      

 ااباغس٠ ٚإٖلاى زأع اااٍ ْٚطسلم َٔ ايك١ُٝ إ اْات الإْتاز.  ٓاتيس الإْتاز نلا َٔ ايطسا٥ب غير

    أٟ إٔ ايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ  طعس ايطٛم = ايدخٌ ايكَٛٞ  تهًف١  ٓاتيس الإْتاز   ايطاسا٥ب غاير

 إ اْات الإْتاز.   –ااباغس٠   إٖلاى زأع اااٍ 

 ٍ ايتطًطٌ الآتٞ:**   ٓا ْٛضح سطاب ايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ )ايدخٌ ايكَٛٞ( َٔ خلا
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 تياخ ايدخٌ المحًٞ 

 الاْتاز اترازد١ٝ تياخ  ٛا٥د  ٓاتيس  

 ايدخٌ ايكَٛٞ  تهًف١  ٓاتيس الاْتاز×× = 

 أٚ ايٓاتر ايكَٛٞ  تهًف١  ٓاتيس الاْتاز      

 ايطسا٥ب غير ااباغس٠       

 إٖلاى زأع اااٍ       

 الإ اْات      -

 ايدخٌ ايكَٛٞ(ايٓاتر ايكَٛٞ الاجمايٞ  طعس ايطٛم )      =

 إٖلاى زأع اااٍ      -

 ايدخٌ ايكَٛٞ ااتالم )ايٓاتر ايكَٛٞ ايصاخ(      =

  Method (Real Gross Domestic Product)ٚ: ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ اتذكٝكٞ  

ذنسْااا ضااا كاً إٔ ايٓاااتر المحًااٞ الإجمااايٞ ٖااٛ إجمااايٞ ايهُٝااات اآتذاا١ َاأ ايطااًع ٚاتراادَات خ ضاا١ٓ          

 . ) ٢ً ضبٌٝ ااجاٍ(.2212َجلًا َطسٚ ١ خ أضعاز ٖرٙ ايطًع يعاّ  2212 َع١ٓٝ ٚيتهٔ

الإٓ  ٗرٙ اآاضب١ ْطتطٝع إٔ ْطًال  ًا٢ ايٓااتر المحًاٞ الإجماايٞ ايتطاُٝات ايتايٝا١ ٚاياا تحُاٌ ْفاظ           

 ااع٢ٓ ٖٚٞ:  

 طٛم(.  ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  اجضعاز اتداز١ٜ يتًو ايط١ٓ )ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  طعس اي 

  .ٟأٚ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ ايٓكد 

   .ٞأٚ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ اجسم 

قااد ه تطااعيرٖا  2212إٕ ااكصااٛ  َاأ ٖاارٙ ايتطااُٝات ٖااٛ تٛضااٝح إٔ ايطااًع ٚاتراادَات اآتذاا١ خ  اااّ    

 .2212ٚفكاً يلأضعاز اتداز١ٜ أٚ ايطا٥د٠ خ  اّ 

 2229َا تكااازٕ  اار ايٓاااتر المحًااٞ ايٓكاادٟ يعاااّ     ستاا٢ الإٓ لا تٛدااد َػااه١ً, ٚيهاأ ااػااه١ً تظٗااس  ٓااد     

 .  2212ٚايٓاتر المحًٞ ايٓكدٟ يعاّ 

قاد تهإٛ أنا  َأ قُٝا١ ايٓااتر        2212فك١ُٝ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  اجضعاز اتدازٜا١ )ايٓكادٟ( يعااّ    

 .  2229ايٓكدٟ يعاّ 

 .  2229ر المحًٞ يعاّ َكاز١ْ  ك١ُٝ ايٓات2212أٟ إٔ ٖٓاى شٜا ٠ خ ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ يعاّ 

شٜااا ٠ سكٝكٝاا١. أٟ شٜااا ٠ 2212ٚ ايتااايٞ فاا ٕ ايطااؤاٍ ااٗااِ ٖااٛ : ٖااٌ ايصٜااا ٠ خ قُٝاا١ ايٓاااتر المحًااٞ يعاااّ    

 ضببٗا شٜا ٠ ايهُٝات اآتذ١ َٔ ايطًع ٚاتردَات. 

٣ٛ َكازْا١ لطات  2212أٟ شٜا ٠ ضاببٗا ازتفااع َطات٣ٛ اجضاعاز يعااّ      –أّ أْٗا تزس  شٜا ٠ ْكد١ٜ أٚ أسم١ٝ 

. ٚ ايتااايٞ ف ْٗااا لا تعتاا  شٜااا ٠ سكٝكٝاا١. أّ إٔ ايصٜااا ٠ ٖااٞ  طاابب شٜااا ٠ اجضااعاز ٚشٜااا ٠          2229اجضااعاز يعاااّ  

 ايهُٝات اآتذ١ خلاٍ ايط١ٓ 

, 2223ٚيتٛضااٝح ٖاارٙ ايٓكطاا١,   ْٛااا ْفااتري إٔ نُٝااات ايطااًع ٚاتراادَات ناْااي ثا تاا١ خ ايطاآتر      

 , ٚيهٔ اجضعاز ٖٞ ايا تطا في.  2222
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 )ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ(  َطت٣ٛ اجضعاز ايهُٝات اآتذ١ ايط١ٓ

  122.222 122 ٚسد٠ 1222 2229

 222.222 222 ٚسد٠ 1222 2212

. َٚأ ايٛاضاح إٔ   2229َكازْا١  عااّ    2212َٔ ااجاٍ ايطا ل ٜتبر إٔ ايٓاتر المحًٞ قد تطاا ف خ  ااّ   

ا ازتفاع اجضعاز, جٕ نُٝاات ايطاًع ٚاترادَات  ًاي     ٖرٙ ايصٜا ٠ يٝطي شٜا ٠ سكٝك١ٝ ٚإنما شٜا ٠ اسم١ٝ ضببٗ

أٟ شٜاا ٠ ضاببٗا شٜاا ٠     –ثا ت١ خ ٖرا ااجاٍ الافتراضٞ. ٚيتشدٜد َاا إذا ناْاي ٖٓااى شٜاا ٠ سكٝكٝا١ خ ايٓااتر       

ايهُٝااات فلا ااد َاأ تجبٝااي اجضااعاز ٚفكاااً يطاا١ٓ أضاااع َعٝٓاا١ َاأ أدااٌ اتذصااٍٛ  ًاا٢ قُٝاا١ ايٓاااتر المحًااٞ               

 )أٚ ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ(. اجضعاز ايجا ت١ 

ْطتطٝع الإٓ إٔ ْطتبعد أثس ايتػير خ اجضعاز  ٢ً ايٓاتر المحًٞ َٔ خلاٍ اضتاداّ اجزقاّ ايكٝاضا١ٝ يلأضاعاز    

(Price index)             ّيهٓٓاا يأ ْتعاسي خ ٖارا ايهتااب إس َٓاقػا١ تفصا١ًٝٝ يًطاسم اااتًفا١ يترنٝاب اجزقاا .

 ايكٝاض١ٝ يلأضعاز.  

 إس زقِ قٝاضٞ َػٗٛز ٚغا٥ع اضتاداَ٘ خ سطاب ايٓااتر المحًاٞ اتذكٝكاٞ. ٖارا اياسقِ ايكٝاضاٞ       غير أْٓا ْػير 

 .  (GDP deflator)ٜطًل  ًٝ٘: تشفي ايٓاتر المحًٞ ايطُني 

 ٚيمهٓٓا اتذصٍٛ  ٢ً ٖرا ايسقِ َٔ خلاٍ ايصٝػ١ ايتاي١ٝ:  

 

   122×          تشفي ايٓاتر المحًٞ ايطُني =                  

 في ايٓاتر المحًٞ ايطُني =                                                         أٚ تش

 ٚخ َٓاضبات أخس٣, ٜطًل  ٢ً ٖرا ااافي لعدٍ تطاِ ق١ُٝ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ.  

  ٓااا ْفااتري إٔ نُٝااات ايٓاااتر   (GDPD)ٚيتٛضااٝح طسٜكاا١ سطاااب تشفااي ايٓاااتر المحًااٞ ايطااُني   

ٚإٔ َطات٣ٛ اجضاعاز    422=  2212, ٚإٔ ااطت٣ٛ ايعاّ يلأضاعاز يعااّ   ًَٕٝٛ ٚسد٠ 1222=  2212المحًٞ يعاّ 

 . 122( = 1992خ ض١ٓ اجضاع )

 إذٕ:

=  2212تشفي ايٓاتر المحًٞ يعاّ 
1000100

1000400
100400

x

x
x 

 

   122×          أٚ : تشفي ايٓاتر المحًٞ ايطُني =                                                  

 

 ِ ايكٝاضٞ ٜعت  َكٝاضاً غاَلًا اعدٍ ايتطاِ.َٚٔ ااعسٚف إٔ ٖرا ايسق

 ايٓاتر المحًٞ  اجضعاز اتداز١ٜ
 

 ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ

20032003

20031990 
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أٟ إٔ تشفي ايٓاتر المحًٞ ٜعت  َؤغاساً ياتػير أضاعاز جمٝاع ايطاًع ايٓٗا٥ٝا١ ٚاترادَات اياا تادخٌ خ          

اياارٟ  (Consumer price index)ايٓااتر المحًاٞ. ٖٚارا  ًا٢ خالاف اياسقِ ايكٝاضاٞ جضاعاز ااطاتًٗهر,           

ضعاز  عي ايطاًع الاضاتٗلان١ٝ ٚاترادَات فكا . إٕ ايطاؤاٍ الإٓ ٖاٛ نٝاف        ٜكتصس  ٢ً قٝاع ايتػيرات خ أ

 ٜتِ اضتاداّ تشفي ايٓاتر المحًٞ خ اتذصٍٛ  ٢ً ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ 

 يًشصٍٛ  ٢ً ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ )أٚ ايٓاتر المحًٞ  اجضعاز ايجا ت١( ٜتِ  ٌُ الآتٞ:  

ضعاز. يٓفتري إٔ ض١ٓ اجضااع  ايٓطاب١ يًاُٝٔ ٖاٞ     اختٝاز ض١ٓ أضاع ٚا تبازٖا نط١ٓ َسدع١ٝ يلأ 

1992  . 

 . 122تحدٜد ايسقِ ايكٝاضٞ يلأضعاز خ ض١ٓ اجضاع =  

 اضتاداّ ايصٝػ١ ايتاي١ٝ تذطاب ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ يهٌ ض١ٓ َٔ ايطٓٛات.   

 ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ =                                                                                         

 

( اتراتياا١ بحطااا ات  3ٚيتٛضااٝح ذيااو زقُٝاااً,   ْٛااا ْتأَااٌ خ ايبٝاْااات ايسسمٝاا١ ااعسٚضاا١ خ داادٍٚ )       

 .2223-2222ايٓاتر المحًٞ  اجضعاز اتداز١ٜ ٚ اجضعاز ايجا ت١ خ اتدُٗٛز١ٜ اي١ُٝٓٝ يًفتر٠ 

 (:3ددٍٚ )

 يسٜالات(.)للاٜر ا 2003-2000ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ خ اتدُٗٛز١ٜ اي١ُٝٓٝ يًفتر٠ 

 ايط١ٓ
الإجمايٞ  ايٓاتر المحًٞ

  اجضعاز اتداز١ٜ

ايٓاتر المحًٞ 

 اتذكٝكٞ

تشفي ايٓاتر 

 المحًٞ ض١ٓ اجضاع

 1990  =100 

َعدٍ تطاِ 

 ايٓاتر المحًٞ

2222 1.538.636 232966 662.45 22.98% 
2221 1628138 244481 665.96 2.83 
2222 1811448 255872 727.95 6.31 
2223 2267232 264342 782.24 12.45 

 , اتدٗاش ااسنصٟ يلإسصا2223.٤ااصدز: نتاب الإسصا٤ ايطٟٓٛ يعاّ 

 ٜبر الإطاز ايطا ل َا ًٜٞ:  

 122, ٚايسقِ اجضاع يلأضعاز = 1992ض١ٓ اجضاع ٖٞ  -1

 ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ أقٌ َٔ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ  اجضعاز اتداز١ٜ. -2

 َجلًا   2223كٝكٞ يط١ٓ سٝح ايٓاتر المحًٞ اتذ

 

              = 

 

 ًَٕٝٛ زٜاٍ 264342=                   =                         

( اثاآر 2267232قااد  ًااؼ تضااٛ )  2223ْاا٘  ااايسغِ إٔ ايٓاااتر المحًااٞ الإجمااايٞ  اجضااعاز اتدازٜاا١ يعاااّ    ْلاسااأ أ

     ٛ ٕ زٜاااٍ, إلا إٔ ايٓاااتر المحًااٞ اتذكٝكااٞ  اجضااعاز ايجا تاا١     تسًٜٝاإٛ ٚضاابع١ ٚضااتر ًَٝاااز َٚااا٥تر ٚاثاآر ٚثلاثاار ًَٝاا

 

 

2003

2003 

2067232

782204 
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ٍ   1992)سٝاااح    ٖااااٞ ضاااا١ٓ اجضاااااع( لم ٜبًااااؼ إلا تضااااٛ َااااا٥تر ٚأز عااا١ ٚضااااتر ًَٝاااااز ٚثلا ا٥اااا١ ٚأز عاااار ًَٝاااإٛ زٜااااا

(264342  .) 

 .2223% َٔ ايٓاتر المحًٞ  اجضعاز اتداز١ٜ يعاّ 13أٟ إٔ ايٓاتر المحًٞ اتذكٝكٞ لا يمجٌ إلا تضٛ 

% يعاااّ 12.45سدااع ايطاابب إس ازتفاااع اجضااعاز )ازتفاااع ايااسقِ ايكٝاضااٞ ايطااُني يًٓاااتر المحًااٞ(  ٓشااٛ    ٜٚ

2223. 

ْلاسااأ نااريو, إٔ َعاادٍ ايتطاااِ ايػاااٌَ )َعاادٍ تطاااِ ايٓاااتر المحًااٞ( يمهاأ سطااا ٘ َاأ ايااسقِ          

 ايكٝاضٞ اافي ايٓاتر المحًٞ.

 .  2223% يعا12.45ّإس 2222% يعا6.31ّٚٚفكاً  را ااافي, ف ٕ َعدٍ ايتطاِ قد ازتفع َٔ

 اتذطا ات ايك١َٝٛ: تًاٝص

 )َٔ تياخ ايدخٌ المحًٞ إس ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم() اجزقاّ افتراض١ٝ(

2000 

300 

100 

100 

 ( تياخ ايدخٌ المح1ًٞ)

 ) ( ايطسا٥ب غير ااباغس     

 ( الإ اْات-)     

 ) ( إٖلاى زأع اااٍ     

2300 

700 

 

 الإجمايٞ  طعس ايطٛم( ايٓاتر المحًٞ 2)

 ) ( تياخ  ٛا٥د  ٓاتيس الإْتاز اترازد١ٝ      

 ] ٛا٥د َكبٛض١  [( 1222)    

 ](  ٛا٥د َدفٛ ١ -) [(   322)     

3000 

100 

 ( ايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ  طعس ايطٛم3)

 ( إٖلاى زأع اااٍ-)      

2900 

300 

100 

 ( ايٓاتر ايكَٛٞ ايصاخ4)

 باغس٠( ايطسا٥ب غير اا-)      

 ) ( الإ اْات      

2700 

 

100 

100 

100 

600 

 ( تياخ ايدخٌ ايك5َٞٛ)

 )ايٓاتر ايكَٛٞ  تهًف١  ٓاتيس الإْتاز(

 ( ايطسا٥ب  ٢ً أز الم ايػسنات-)     

 ( اجز الم غير ااٛش ١-)     

 ( أقطاط ايتكا د ٚايتأَر-)     

 ) ( الإ اْات ٚاادفٛ ات ايتش١ًٜٝٛ     

3000 

500 

 اصٞ( ايدخٌ ايػ6)

 ( ايطسا٥ب  ٢ً ايدخٌ-)      

2500 

(2000) 

(500) 

 ( ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم ٜٚٛشع  ٢ً:7)

 *  الاضتٗلاى ايعا٥ًٞ     

 * الا خاز       
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 Personal Income:    (PI)ح:  لدخ   لشدص  

   .ًٞسفٓا ضا كاً أْٓا ْطتطٝع سطاب ايٓاتر المحًٞ  أضًٛب ايدخٌ المح  

ًٞ  ًا٢ أضااع ايادخٍٛ اادفٛ ا١ يعٓاتياس الإْتااز اياا أضاُٗي خ ايعًُٝا١          ترنس أْٓا سطبٓا ايدخٌ المح

 الإْتاد١ٝ يًُذتُع, ٚتٛتيًٓا إس َفّٗٛ ايدخٌ المحًٞ  تهًف١  ٓاتيس الإْتاز.

الإٓ ْطتطٝع إٔ تكدّ تعسٜفاً رخس يًدخٌ المحًٞ  تهًف١  ٓاتياس الإْتااز سٝاح ْعسفا٘  أْا٘ ايادخٌ المحًاٞ        

ااادفٛع. يهاأ َفٗااّٛ اياادخٌ المحًااٞ ااهتطااب يختًااف  اأ َفٗااّٛ اياادخٌ المحًااٞ          ااهتطااب أٚ اياادخٌ المحًااٞ ا  

 ااكبٛي أٚ ااطتًِ.

            ٖٓا ٜعسف ايدخٌ ايػاصٞ  أْا٘ ناٌ أْاٛاع ايادخٍٛ ااطات١ًُ )ضاٛا٤ ناْاي ْكدٜا١ أٚ  ٝٓٝا١( يعٓاتياس

      ٔ  خاٍٛ   الإْتاز ْظير َػازن١ ٖرٙ ايعٓاتيس خ الإْتاز  الإضاف١ إس َاا تحصاٌ  ًٝا٘ ٖارٙ ايعٓاتياس َا

 أخس٣ خ غهٌ تحٜٛلات أٚ إ اْات خازز ايٓػاط الاقتصا ٟ ٚضٛا٤ ناْي َٔ ايداخٌ أٚ َٔ اترازز.  

 ٚيريو ف ٕ ايدخٌ ايػاصٞ ٖٛ َكٝاع يًدخٌ ااكبٛي )أٚ ااطتًِ(.  

أٟ إٔ ٖٓاى فسقاً دٖٛسٜاً  ار َفٗاّٛ ايادخٌ ااهتطاب )ايادخٌ ااادفٛع( ٚ ار ايادخٌ ااكباٛي أٚ ااطاتًِ           

 ايػاصٞ(. َٔ سٝح اجٚد٘ ايتاي١ٝ:   )ايدخٌ

اياادخٌ ااهتطااب )اياادخٌ اااادفٛع( يمجااٌ اياادخٌ ايااارٟ ه انتطااا ٘ ٚفكاااً اػااازن١  ٓاتيااس الإْتاااز فكااا  خ             

ايعًُٝاا١ الإْتادٝاا١. أَااا اياادخٌ ااكبااٛي )اياادخٌ ايػاصااٞ( فٗااٛ ٜػااٌُ نااٌ اياادخٍٛ ايااا تحصااٌ  ًٝٗااا             

 الإْتاد١ٝ أٚ جضباب أخس٣, ضٝاض١ٝ , ادتُا ١ٝ, ٚتضٖٛا.    ٓاتيس الإْتاز ضٛا٤  طبب َػازنتٗا خ ايع١ًُٝ

اياادخٍٛ ااكبٛضاا١ تػااٌُ نااٌ اياادخٍٛ اتراضااع١ يًطااسٜب١ إضاااف١ إس اياادخٍٛ غااير اتراضااع١ يًطااسٜب١ ٚأٟ        

  خٍٛ أخس٣ خ غهٌ تحٜٛلات يلأفسا .  

   :ٖٓاى  عي اجَج١ً 

ياادخٌ ااكبااٛي ٖااٛ اياادخٌ ااهتطااب    ٜاادفع اجفااسا  ضااسا٥ب  خااٌ  ًاا٢ ااستبااات ٚاجدااٛز ٚ ايتااايٞ, فاا ٕ ا      

َطسٚساً َٓ٘ ايطسا٥ب. ناريو, فا ٕ أقطااط َعاغاات ايتكا اد لا ٜاتِ اضاتلاَٗا ٚ ايتاايٞ تطاسلم َأ ايادخٌ            

 ااهتطب.

نريو, ف ٕ اجز الم ايا يحصٌ  ًٝٗا زداٍ اج ُاٍ لا تطتًِ نا١ًَ ٚإنما فك  دص٤ َٓٗاا ٖاٛ اتداص٤    

, ٜرٖب خ غهٌ ضسا٥ب أٚ أز الم تستذص٠. ٚ ايتايٞ, ف ْا٘ لا يحطاب ضأُ    ااٛشع َٔ اجز الم,  ُٝٓا اتدص٤ الآخس

 ايدخٌ ايػاصٞ إلا اجز الم ااٛش ١.  

َاأ دٗاا١ أخااس٣, يحصااٌ  عااي أفااسا  المجتُااع نااايعذص٠ ٚااتكا اادٜٔ ٚااطاآر  ًاا٢ َطااا دات خ غااهٌ      

 إ اْات سه١َٝٛ أٚ تيدقات أٚ شنا٠.  
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 ض١ٝ(( سطاب ايدخٌ ايػاصٞ )أزقاّ افترا4ددٍٚ )

 ايبٓٛ  للاٜر ايسٜالات

 اجدٛز ٚااستبات 2222

   اجز الم ٚايعٛا٥د 1222

   الإيجازات ٚايسٜٛع 522

    خٍٛ أتيشاب اج ُاٍ ايصػير٠ 122

 تياخ ايدخٌ المحًٞ )ايدخٌ المحًٞ ااهتطب( أٚ ايدخٌ المحًٞ اادفٛع 3622

 تُا ٞ ٚااطا دات يلأفسا () ( ايتشٜٛلات ٚالإ اْات )َدفٛ ات ايطُإ الاد 222

 ( أقطاط َعاغات ايتكا د-) 52

 ( ايطسا٥ب  ٢ً أز الم ايػسنات-) 22

 ( اجز الم غير ااٛش ١-) 32

 ) ( تحٜٛلات يلأفسا  َٔ اترازز 122

اياادخٌ ايػاصااٞ )اياادخٌ ااكبااٛي أٚ ااطااتًِ يلأفااسا  ايٓااادِ  اأ َػااازن١     3822

ت ٚالإ اْاااات اجخاااس٣ َطسٚسااااً َٓااا٘    ٓاتياااس الإْتااااز  الإضااااف١ إس ايتشاااٜٛلا  

 ايدخٍٛ غير ااطت١ًُ. 

 ٖٚرٙ تعت  دص٤ َٔ ايدخٌ ااكبٛي ٚيهٓٗا لا تعت  دص٤ َٔ ايدخٌ ااهتطب.  

 :   Personal disposable income لدخ   لشدص   لمدأح 
 ا .  ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم ٖٛ ايدخٌ ايػاصٞ َطسٚساً َٓ٘ ايطسا٥ب ااباغس٠  ٢ً  خٍٛ اجفس

 ايطسا٥ب ااباغس٠. –أٟ إٔ ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم = ايدخٌ ايػاصٞ 

ٜعتاا  اياادخٌ ايػاصااٞ ااتااالم َؤغااساً ٖاَاااً يدزاضاا١ تسااد ات ضااًٛى الإْفااام الاضااتٗلانٞ ٚايطااًٛى            

 الا خازٟ يلأفسا .  

ى ٚلعٓاا٢ رخااس, فاا ٕ اياادخٌ ايػاصااٞ ااتااالم ٖااٛ اياارٟ ٜهاإٛ َتاساااً يلأفااسا  يًتصااسف فٝاا٘ خ الاضااتٗلا       

 ٚالا خاز.  

ًَٝإٛ ضاسا٥ب  ًا٢  خاٍٛ اجفاسا        122  ٓا ْفتري أْ٘ َٔ  ٝاْات اتددٍٚ ايطاا ل, ٜكاّٛ اجفاسا   ادفع     

 ًَٕٝٛ.  1222ًَٕٝٛ ,  ُٝٓا ٜدخسٕٚ تضٛ  2722ٜٚكَٕٛٛ  اضتٗلاى َا َكدازٙ 

 َٔ  ٝاْات اتددٍٚ ايطا ل تصد إٔ:

 ايدخٌ ايػاصٞ 3822

  ( ايطسا٥ب  ٢ً  خٍٛ اجفسا-) 122

 ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم 3722

 الإْفام الاضتٗلانٞ (2722)

 ا خاز (1222)

 ٖٚهرا تصد إٔ ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم = الإْفام الاضتٗلانٞ   الا خاز.  
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 ًَٕٝٛ زٜاٍ 3722=  1222   2722أٚ ايدخٌ ايػاصٞ ااتالم = 

 ايدخٌ ايػاصٞ )ايدخٌ ايكَٛٞ ااتالم(:   

 ساي١ تطبٝك١ٝ:

اتذطا ات ايك١َٝٛ يًادخٌ ايػاصاٞ )ايادخٌ ايكاَٛٞ ااتاالم( يًذُٗٛزٜا١ ايُٝٓٝا١ يعااّ            ٓا ْكدّ  عي

 (.  5خ ددٍٚ ) 2223

 .2003(: سطا ات ايدخٌ ايػاصٞ يًُٝٔ يعاّ 5ددٍٚ)

ايدخٌ المحًاٞ ايصااخ ) خاٍٛ  ٓاتياس الإْتااز المحًٝا١( = ايٓااتر المحًاٞ ايصااخ           1925.9

  تهًف١  ٓصس الإْتاز. 

 ايطسا٥ب( –ايطسا٥ب غير ااباغس٠ )الإ اْات  ) ( تياخ 11.4

 ) ( تياخ  خٌ  ٛاٌَ الإْتاز اترازد١ٝ. 154.3

 ) ( تياخ ايتشٜٛلات اتداز١ٜ َٔ ايعالم اترازدٞ 238.3

 ايدخٌ ايػاصٞ )ااكبٛي( = ايدخٌ ايكَٛٞ ااتالم 2221.3

 الاضتٗلاى ايهًٞ )خاص ٚسهَٛٞ( (1777)

 الا خاز ايكَٛٞ 244.2

( ًَٝااز  2221.3أ َٔ اتددٍٚ ايطا ل إٔ ايدخٌ ايػاصاٞ )ااكباٛي( أٚ ايادخٌ ايكاَٛٞ ااتاالم قاد  ًاؼ )       ٜلاس 

( ًَٝااز  خاٌ  ٓاتياس الإْتااز المحًٝا١ )أداٛز َٚستباات   أز االم ٚ ٛا٥اد زأع ااااٍ   الإيجاازات            1925.9زٜاٍ, َٓ٘ )

 ٚايسٜٛع(.  

( ًَٝاز زٜاٍ. نُا ه إضااف١  خاٍٛ  ٓاتياس الإْتااز     11.4ه إضاف١ الإ اْات ٚطسلم ايطسا٥ب غير ااباغس٠ َٓ٘ ) 

ًَٝاز( ٚنريو ه إضاف١ ايتشٜٛلات اتداز١ٜ َأ ايعاالم اتراازدٞ ) خاٌ      154.3-)  اترازد١ٝ )تياخ( تضٛ

 ( ًَٝاز زٜاٍ.238.3َكبٛي تياخ(. ٚ ًػي تضٛ )

 نُا ٜبر اتددٍٚ ايطا ل إٔ تخصٝصات ايدخٌ ايكَٛٞ ناْي  ٢ً ايٓشٛ الآتٞ:   

 ًَٝاز زٜاٍ 244.1 از ايكَٛٞالا خ

 1777 الاضتٗلاى ايهًٞ )ايعا٥ًٞ ٚاتذهَٛٞ(

 أٟ إٔ إجمايٞ الا خاز ايكَٛٞ ٚالاضتٗلاى ايهًٞ = ايدخٌ ايػاصٞ أٚ ايدخٌ ايكَٛٞ ااتالم. 
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 مر ج   لفص   لر ب 

 .(2211اجفٓدٟ, تسُد " َكد١َ خ الاقتصا  ايهًٞ"  از اجَر يًٓػس ٚايتٛشٜع, تيٓعا٤ , ) (1

ش ااسنصٟ يلإسصا٤ , " ْظاّ اتذطا ات ايك١َٝٛ خ اتدُٗٛز١ٜ اي١ُٝٓٝ" , ٚشاز٠ ايتاطٝ  اتدٗا (2

 .ٚايتعإٚ ايدٚيٞ



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الثانيالجزء 
 

 نظسية الطمب الهمي

 الكطايا الأضاضية:
 ايعلاقات الاقتضاد١ٜ ايه١ًٝ 

 ًْٞظس١ٜ ايطًب ايه 

 ًٞنماذز ايطًب ايه 

 ٜايطٝاضات ايٓكد( ١ ٚالماي١ٝ في نمٛذزIS-LM) 

 .ًٞايُٓٛذز ايعاّ يٓظس١ٜ ايطًب ايه 
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 الفصن اتراوظ
 العلاقات الاقتصادية الهمية الأضاضية

 الكطايا السئيطية في هرا الفصن:
 .ٌعلاقات تٛاشٕ ايدخ 

 .٘ٝتحدٜد الادخاز ايكَٛٞ ٚايتضسف ف 

 .َٞٓٗر الاضتٝعاب ٚايعلاق١ بين ايدخٌ ٚالمٝصإ اترازد 

 ( ٌنمٛذز ايتٛاشٕ ايعاّ الأضاضٞ يًدخ.)ٞايُٓٛذز ايهلاضٝه 

 ( علاقات تواشن الدخن:1-5)
في اقتضاد َػًل, ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ ٖٛ ايعسض ايهًٞ, بُٝٓا الإْفام ع٢ً ٖذرا ايٓذاتر لجذٌ ايطًذب     

ايهًذذٞ ايذذرٟ ٜتهذذٕٛ َذذٔ الاْفذذام الاضذذتٗلانٞ ايعذذا٥ًٞ ٚالاْفذذام الاضذذتجُازٟ ٚالاْفذذام اتذهذذَٛٞ ٚتستٝ ذذا  عًذذ٢   

 ايتعسٜف١ٝ يتٛاشٕ ايدخٌ ٖٞ:ذيو, فإٕ المعادي١ 

 ايطًب ايهًٞ = ايعسض ايهًٞ

GICY    أٚ:          (1) 

 ( ٖٞ َعادي١ تعسٜف١ٝ تساض ١ٝ )َتطابك١( يتٛاشٕ ايدخٌ في اقتضاد َػًل.1إٕ المعادي١ )

 يتطسب.ٚلهٓٓا ايٓظس إلى المعادي١ ايتعسٜف١ٝ يتٛاشٕ ايدخٌ َٔ شا١ٜٚ أخس٣ ٖٚٞ: اتذكٔ = ا

( لهذٔ ايٓظذس إيٝذ٘ َذٔ َفٗذّٛ ايتضذسف       1( ايذرٟ لجذٌ ايطذسم الأٜطذس َذٔ المعاديذ١ )      Yفايعسض ايهًذٞ ) 

بايدخٌ )ايٓاتر( أٚ تخضٝط ايدخٌ ع٢ً الاضتٗلاى + الادخاز + ايغسا٥ب المدفٛعذ١ يًشهَٛذ١. بُٝٓذا ايطذسف     

 الألٔ لجٌ اتذكٔ.

GICTSC            أٚ:     (2) 

 إْفام ايدخٌ  = ايتضسف في ايدخٌ 

 سٝح ٜتطابل ايتضسف في ايدخٌ َع إْفام ايدخٌ.

 ( تصد إٔ:2( َٔ داْبي المعادي١ )Cٚبطسح الاضتٗلاى )

GITS       (3) 

 اتذكٔ = ايتطسب

َ    3إٕ المعاديذذ١ )  ا ٜهذذذٕٛ ( تذذذ ين إٔ ايذذدخٌ ٜهذذذٕٛ في سايذذ١ تذذذٛاشٕ عٓذذذدَا ايتطذذسب ٜطذذذاٟٚ اتذكذذٔ, أٟ عٓذذذد

الادخذذاز َغذذافا  إيٝذذ٘ ايغذذسا٥ب ٜطذذاٟٚ الاضذذتجُاز شا٥ذذدا  الاْفذذام اتذهذذَٛٞ. سٝذذح نذذلا  َذذٔ الادخذذاز ٚايغذذسا٥ب   

لجٌ تطسبا يًدخٌ خازز ايدٚز٠ الاقتضاد١ٜ, فإذا تم إعاد٠ سكُٓٗا في ايدٚز٠ الاقتضاد١ٜ َذٔ خذلاٍ الاضذتجُاز    

 ايتٛاشٕ.ٚالاْفام اتذهَٛٞ. فإٕ ٖرا ٜغُٔ عٛد٠ ايدخٌ إلى ساي١ 

( َعاديذذ١ غذذست ايتذذٛاشٕ, فذذلا بذذد إٔ تهذذٕٛ قذذِٝ ايتطذذسب ٚاتذكذذٔ قذذِٝ َتٛقعذذ١ أٚ         3ٚيهذذٞ تهذذٕٛ المعاديذذ١ )  

 (.Exante Valuesتشطط١ )
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(, فذإٕ الاضذتجُاز ايفعًذٞ يذٝظ بايغذسٚز٠      Expost Valuesأَذا إذا ناْذا ايكذِٝ قذِٝ فعًٝذ١ ٚتسككذ١ )      

ساي١ تٛاشٕ ايدخٌ عٓد ْكطذ١ أٚ َطذت٣ٛ َعذين, ٚعٓذد ٖذرا      َطاٜٚا  يلاضتجُاز المدطط إلا في ساي١ ٚاسد٠ ٖٚٞ 

 المطت٣ٛ ٜهٕٛ الاضتجُاز المدطط َطاٜٚا  يلادخاز ايفعٌ.

 وعادلة تعسيف تواشن الدخن في اقتصاد وفتوح
(, لهٓٓا إعاد٠ صٝاغ١ المعاديذ١ ايتعسٜفٝذ١ يتذٛاشٕ    CAبإعاف١ صافي الاْفام اترازدٞ )اتذطاب اتدازٟ: 

 يٓشٛ الآتٞ:ايدخٌ ايكَٛٞ ع٢ً ا

CAGICY    (4) 

imXCA   سٝح:  

X .ايضادزات َٔ ايطًع المٓظٛز٠ ٚغير المٓظٛز٠ = 

im .ايٛازدات َٔ ايطًع المٓظٛز٠ ٚغير المٓظٛز٠ = 

 ( في ايػهٌ الآت4ٞ)ٚلهٓٓا نتاب١ المعادي١ 

XGICMY       (5) 

( شا٥ذدا   Y( لجٌ ايعسض ايهًٞ ايرٟ ٜتهٕٛ َٔ ايٓذاتر المحًذٞ الإجمذايٞ )   5فايطسف الأٜطس َٔ المعادي١ )

ايٛازدات َٔ ايطًع ٚاتردَات. ٜٚطًل عًٝ٘ بايٓاتر ايكَٛٞ الإجمايٞ أٚ ايدخٌ )ايكَٛٞ(. أَا ايطذسف الألذٔ   

 ايطًب ايهًٞ بعد إعاف١ ايضادزات, أٚ الاْفام ع٢ً ايدخٌ ايكَٛٞ. فإْ٘ لجٌ

(. ٚبذٓفظ  Y+M( يٝعبر عٔ ايعذسض ايهًذٞ أٚ ايٓذاتر ايكذَٛٞ الإجمذايٞ )     Yلاسظ أْٓا ْطتددّ ايسَص )

 ( بطسٜك١    اتذكٔ = ايتطسب5ايطسٜك١, لهٓٓا إعاد٠ صٝاغ١ )

XGICMSTC أٚ:    

XIGMTS أٚ:     (6  ) 

 ايتطسب     =   اتذكٔ               

( تمجذٌ َعاديذ١ غذست تذٛاشٕ ايذدخٌ في      6ٚإذا ناْا قِٝ اتذكٔ ٚايتطسب ٖٞ ايكِٝ المتٛقع١ فإٕ َعاديذ١ ) 

 اقتضاد َفتٛح.

 ( تحديد الادخاز المحمي 2-5) 

 (:4َٔ َعادي١ تعسٜف تٛاشٕ ايدخٌ في اقتضاد َفتٛح )

CAGICY     

CAIGCY    أٚ:   (5) 

            S   

CAIS  أٚ:     (6) 

 سٝح الادخاز المحًٞ ٜتهٕٛ َٔ ادخاز ايكطاع اتراظ شا٥دا  الادخاز اتذهَٛٞ.
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GCYS  أٚ:  

(. ٚبع ذاز٠  ٥CAض اتذطذاب اتدذازٟ )  ( ٜتعذادٍ َذع فذا   S-I( ت ين إٔ فا٥ض الادخاز المحًذٞ ) 6إٕ المعادي١ )

( تمجٌ صافي اقذساض ايدٚيذ٘ يًعذالخ اترذازدٞ ٜٚطًذل عًٝذ٘ أٜغذا  بضذافي الاضذتجُاز الأدذٓبي.           S-Iأخس٣, فإٕ )

( قِٝ َتٛقع١, فإْٗا تمجٌ غست تٛاشٕ ايدخٌ في اقتضاد َفتٛح. َٚٔ دٗذ١ أخذس٣ إذا   6ٚعٓدَا تهٕٛ ايكِٝ في )

( تمجذٌ صذافي الاقذ اض َذٔ ايعذالخ اترذازدٞ ٚفي ٖذرٙ اتذايذ١,         S-Iٕ )فذإ   S<I( أقٌ َٔ ايضفس S-Iنإ )

 .CA<0ٜهٕٛ في ساي١ عذص  CAفإٕ 

 تجصئة الادخاز المحمي والتصسف  يى

 (:2-5( في )5بايعٛد٠ َس٠ أخس٣ إلى المعادي١ )

CAGICY  

 ( تصد إٔ:5( في ايطسف الأٜطس َٔ َعادي١ )Tٚبإعاف١ ٚطسح ايغسا٥ب )

CAITGCTY  

CAIGTSP  أٚ:    )(  (7) 

CTYSP سٝح:              ٚالادخاز اتراظ أ 

GTفا٥ض المٛاش١ْ ايعا١َ= )ٚنريو   = )Sg الادخاز اتذهَٛٞ المٛدب = 

 ( فإٕ الادخاز اتذهَٛٞ ٜهٕٛ ضاي ا .TGأَا إذا ناْا المٛاش١ْ ايعا١َ في ساي١ عذص )

TGSg  أٚ:  

 ( يتض ض نُا ًٜٞ:7ٚبإعاد٠ صٝاغ١ المعادي١ )

CATGISP  )(  (8) 

 ( طسٜك١ تضسف ايكطاع ايعا٥ًٞ بالادخاز ايرٟ ٜأخر ثلاث١ أْٛاع َٔ ايتضسفات:8ت ين )

 (.Iتمٌٜٛ الاضتجُاز اتراظ ) 

 ( بػسا٤ ايطٓدات اتذه١َٝٛ.G-Tص المٛاش١ْ )تمٌٜٛ عذ 

 (.CAغسا٤ ايطٓدات الأدٓ ١ٝ نُا ٜعهطٗا ٚعع اتذطاب اتدازٟ ) 

 ( يتض ض ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:6نريو لهٓٓا إعاد٠ صٝاغ١ المعادي١ )

)( TGCAISP   (9) 

)فذا٥ض ادخذاز ايكطذاع     ( ٖٚٛ َٝصإ َٛدذب Sp-I( لجٌ َٝصإ ايكطاع اتراظ )9إٕ ايطسف الأٜطس َٔ )

 اتراظ( أَا ايطسف الألٔ فإْ٘ ٜتغُٔ:

 .CAالمٝصإ اترازدٞ نُا ٜعبر عٓ٘ اتذطاب اتدازٟ  

 (.G-Tالمٝصإ المايٞ المحًٞ نُا ٜعبر عٓ٘ عذص المٛاش١ْ ) 

( تذذذ ين إٔ فذذذا٥ض َٝذذذصإ ايكطذذذاع اترذذذاظ ٜذذذتِ اضذذذتدداَ٘ في تمٜٛذذذٌ المٝذذذصإ اترذذذازدٞ  8أٟ إٔ المعاديذذذ١ )

 ايداخًٞ.ٚالمٝصإ 
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( يتضذ ض نُذا   9لاسظ أْ٘ لهٔ تحدٜد َا ٜط٢ُ بُٓذٛذز ايفذذٛتين َذٔ خذلاٍ إعذاد٠ صذٝاغ١ المعاديذ١ )       

:ًٜٞ 

)()( TGSpICA    (11) 

( ٚفذذذ٠ٛ G-T )( ٜعهذذظ ايفذذذ٠ٛ المايٝذذ١   )فذذذ٠ٛ المٛاشْذذ١ ايعاَذذ١ :  CA-( إٔ عذذذص اتذطذذاب اتدذذازٟ ) 11تذذ ين )

( تحذذذدد َذذذا ٜطًذذذل عًٝذذذ٘   11(. إٕ َعاديذذذ١ )I-Spذذذذص في الاضذذذتجُاز اترذذذاظ( : ) َٝذذذصإ ايكطذذذاع اترذذذاظ )فذذذذ٠ٛ ايع  

( عذذذص الاقذذ اض 11بُٓذذٛذز ايعذذذص ايتذذٛأّ )عذذذص ايكطذذاع اترذذاظ ٚعذذذص المٛاشْذذ١ ايعاَذذ١(. ٚإذا أعذذفٓا إلى المعاديذذ١ )   

 ( فإْٗا تحدد نمٛذز ايفذٛات ايجلاخ:D-rDايرٟ ٜطاٟٚ أصٌ ايدٜٔ َطسٚسا  فٝ٘ فٛا٥د ايدٜٔ )

 ( ٚفذذذذذ٠ٛ عذذذذذص الاقذذذذ اضI-Sp( ٚفذذذذذ٠ٛ عذذذذذص ايكطذذذذاع اترذذذذاظ )٠ٛG-T عذذذذذص الاْفذذذذام ايعذذذذاّ )فذذذذذ

  (D-rD.) 

)()()( أٚ : rDDTGSpICA  

( أُٖٝذذ١ تحطذذين ٚعذذ ط ايطٝاضذذات المايٝذذ١ في الاسذذاٙ ايذذرٟ ٜطذذِٗ في     0.َذذٔ دٗذذ١ أخذذس٣ تذذ ين المعاديذذ١ )  

ٚاسذد إلى  ايتشطٔ ٜكع بدزد١ تٓاضذ ١ٝ دذدا  أٟ   تضشٝض اختلاٍ َٝصإ اتذطاب اتدازٟ , ٚيٝظ غسطا  إٔ ٖرا 

 ٚاسد.

 Apsorption Approach( وهوج الاضتيعاب )الاوتصاص( 3-5)
 )العلاقة بين الدخن الكووي واتذطاب اتداز (

إٕ ايعلاق١ بين ايدخٌ ايكَٛٞ ٚاتذطاب اتدازٟ لهٔ َٓاقػتٗا َٔ خلاٍ نمٛذز الاضذتٝعاب المػذٗٛز )أٚ   

  ِ َذٓٗر الاضذتٝعاب بتشًٝذٌ تزسٜذات ايتذٛاشٕ ايكا٥ُذ١ في الأضذٛام اتذكٝكٝذ١ )أضذٛام           نمٛذز الاَتضذاظ(. ٜٗذت

ايطذذًع ٚاترذذدَات( ٚلا ٜأبذذ٘ يطذذٛم ايٓكذذٛد أٚ تذذدفكات زأع المذذاٍ. أَذذا ع ذذاز٠ اضذذتٝعاب أٚ اَتضذذاظ فإْٗذذا تعذذ        

 الاْفام الاضتٗلانٞ يًكطاع اتراظ ٚايكطاع ايعاّ اتذهَٛٞ ٚالاضتجُازات ايسأسماي١ٝ.

, ٚنذذإ 1951( في Meadeهتابذذات ٚالأعُذذاٍ الأٚلى في َذذٓٗر الاضذتٝعاب إلى الاقتضذذادٟ َٝذذد ) تسدذع اي 

 (.Apsorption( أٍٚ َٔ اضتددّ ع از٠ الاضتٝعاب أٚ الاَتضاظ ِ)Alexanderايهطٓدز )

( ٖٚذٞ المعاديذ١ ايتعسٜفٝذ١ يتذٛاشٕ     4إٕ ْكط١ اي دا١ٜ في ايتشًٌٝ ٚفكا  لمٓٗر الاضذتٝعاب ت ذدأ َذٔ َعاديذ١ )    

 ايدخٌ في اقتضاد َفتٛح.  

CAGICYأٚ :     (4) 

 لاسظ إٔ الاضتٝعاب المحًٞ يًٓاتر )ايدخٌ ايكَٛٞ( لهٔ تحدٜدٙ ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:

GICA     (5 ) 

 ( تصد إٔ:4( في )5ٚبادخاٍ )

CAAy           (6) 

 صٝاغ١ المعادي١ الأضاض١ٝ ايه١ًٝ لمٓٗر الاضتٝعاب ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ: ( لهٓٓا6َٔ المعادي١ )

CAAY    (7) 
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( بعض ايعلاقات الأضاض١ٝ بين اتذطذاب اتدذازٟ َذٔ دٗذ١ ٚايذدخٌ )ايٓذاتر( ٚالاضذتٝعاب        7ت ين المعادي١ )

 َٔ د١ٗ أخس٣ ٖٚٞ:

دٚز في تضذذشٝض اخذذتلاٍ المٝذذصإ اترذذازدٞ.  ( لهذذا A( ٚالاضذذتٝعاب المحًذذٞ )Yإٕ ايذذتػيرات في ايذذدخٌ ) -1

فايتػيرات في اتذطذاب اتدذازٟ تذست ط بذايتػيرات في ايذدخٌ ٚالاضذتٝعاب المحًذٞ ٚبايتذايٞ  في َطذت٣ٛ          

 ايتػػٌٝ.

 ٖٓاى ثلاخ سالات تست١ًُ يًعلاق١ بُٝٓٗا ٖٚٞ:

طذاب  إذا نإ ايدخٌ ايكَٛٞ أنبر َٔ الاْفام )أنبر َٔ الاضتٝعاب المحًٞ يًٓاتر( فإٕ اتذ 

 اتدازٟ ٜهٕٛ في ساي١ فا٥ض.

AyOAyأٚ: عٓدَا    . 

 OCAفإٕ:   

 إذا نإ ايدخٌ ايكَٛٞ أقٌ َٔ الاضتٝعاب المحًٞ, فإٕ اتذطاب اتدازٟ ٜهٕٛ في ساي١ عذص.   

AyOAy أٚ:    

 OCA فإٕ:

َٛٞ ٜطاٟٚ تماَا  الاضتٝعاب المحًٞ يًٓاتر فذإٕ اتذطذاب اتدذازٟ ٜهذٕٛ في     إذا نإ ايدخٌ ايك 

 ساي١ تٛاشٕ أٚ اضتكساز.

AyOAy أٚ:  

 OCA فإٕ:

بٝذذد إٔ تػذذيرات ايذذدخٌ تتطًذذب ٚقتذذا أطذذٍٛ لذذا غذذد َذذٔ فاعًٝذذ١ تػذذيرات ايذذدخٌ في تضذذشٝض المٝذذصإ       

 أٟ إٔ تأثير ايدخٌ ع٢ً المٝصإ اترازدٞ ٜهٕٛ فاعلا  في الأدٌ ايطٌٜٛ.اترازدٞ في الأدٌ ايكضير. 

( Aَٚذذٔ ثذذِ فذذإٕ تضذذشٝض إخذذتلاٍ اتذطذذاب اتدذذازٟ في الأدذذٌ ايكضذذير ٜكذذع عًذذ٢ عذذاتل الاضذذتٝعاب )      

 المحًٞ يًٓاتر.

 إساٙ َد١ْٜٝٛ ايدٚي١ )ايتػير في زصٝد ايدٚي١ َٔ الأصٍٛ الأدٓ ١ٝ: -2

(, فذإٕ ايدٚيذ١ في ٖذذرٙ اتذايذ١ تهذٕٛ دا٥ٓذذ١     Y>Aايذ١ فذذا٥ض ) عٓذدَا ٜهذٕٛ اتذطذذاب اتدذازٟ في س    

يًعالخ اترازدٞ. أٟ إٔ زصٝد ايدٚي١ َٔ الأصٍٛ الأدٓ ٝذ١ ٜصٜذد ضذٛا٤ في غذهٌ عُذلات أدٓ ٝذ١       

أٚ أضذذذذِٗ ٚضذذذذٓدات ٖٚذذذذرٙ اتذايذذذذ١ لا تتشكذذذذل إلا إذا نذذذذإ ايذذذذدخٌ أنذذذذبر َذذذذٔ الاْفذذذذام المحًذذذذٞ  

 )الاضتٝعاب(.

عٓذذذدَا ٜهذذذٕٛ الاضذذذتٝعاب المحًذذذٞ أنذذذبر َذذذٔ      طيذذذ١ عذذذذص  أَذذذا إذا نذذذإ اتذطذذذاب اتدذذذازٟ في سا    

(ص تهذذذٕٛ ايدٚيذذذ١ َدٜٓذذذ١ يًعذذذالخ اترذذذازدٞ َٚذذذٔ ثذذذِ فذذذإٕ زصذذذٝدٖا َذذذٔ الأصذذذٍٛ      Y<Aايذذذدخٌ)

 الأدٓ ١ٝ ٜتٓاقط.

ٚبضٛز٠ عا١َ, فإْ٘ لهٓٓا ايسبط بين المعادي١ الأضاض١ٝ يلاضتٝعاب ٚايتػير في زصٝد ايدٚي١ َذٔ  

 الأصٍٛ الأدٓ ١ٝ ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:

 CAAY   (8) 
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سذذذِ ايذتػير في زصذذٝد ايدٚيذ١ َذذٔ الأصذٍٛ الأدٓ ٝذذ١ نُكٝذاع تذذذذِ ايذذتػير في      سٝذح  

 ايجس٠ٚ ايه١ًٝ يًدٚي١.

 (:  َذذذٔ المعاديذذذ١ الأضاضذذذ١ٝ لمذذذٓٗرCAايطٝاضذذذات الاقتضذذذاد١ٜ الملا٥ُذذذ١ يتضذذذشٝض المٝذذذصإ اترذذذازدٞ ) -3

( لهٓٓذذذا َٓاقػذذذ١ اسذذذاٙ ايطٝاضذذذ١ الاقتضذذذاد١ٜ الملا٥ُذذذ١ يتضذذذشٝض اخذذذتلاٍ     7الاضذذذتٝعاب )َعاديذذذ١  

 اتذطاب اتدازٟ ٚفكا  يًتشًٌٝ ايهٝٓصٟ ٚايتشًٌٝ ايٓكدٟ.

 أ. التصحيح و كاً لمسؤية الهيهصية
( في ظذذٌ Aإٕ تضذذشٝض اخذذتلاٍ اتذطذذاب اتدذذازٟ في الأدذذٌ ايكضذذير ٜكذذع عًذذ٢ عذذاتل الاضذذتٝعاب المحًذذٞ )  

( ٖذذٛ سذذذس ايصاٜٚذذ١ في ايطٝاضذذ١ الاقتضذذاد١ٜ. دعٓذذا ْٛعذذض   Aث ذذات ايذذدخٌ في الآدذذٌ ايكضذذير. َٚذذٔ ثذذِ ٜػذذدٚ )  

 ( ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:7ذيو َٔ خلاٍ إعاد٠ صٝاغ١ المعادي١ )

CAAY  

( تذست ط  CA اتذطاب اتدذازٟ ) (. َٚٔ ثِ فإٕ ايتػيرات فيYسٝح تم ايتع ير عٔ ث ات ايدخٌ بالمتػير )

 ( خلاٍ ايف ٠ ايكضير٠.Aبايتػيرات في )

( ٜعذذذاْٞ َذذذٔ عذذذذص, فذذذإٕ اضذذذتعاد٠ ايتذذذٛاشٕ يًشطذذذاب اتدذذذازٟ ٜتطًذذذب  CAفذذذإذا نذذذإ المٝذذذصإ اترذذذازدٞ )

( يذذذ٘ عٛاقذذذب ضذذذً ١ٝ عًذذذ٢ ايُٓذذذٛ الاقتضذذذادٟ. فذذذإذا نذذذإ    Aتخفذذذٝض الاضذذذتٝعاب المحًذذذٞ. بٝذذذد إٔ تخفذذذٝض )  

( ٜفذذاقِ َػذذه١ً ايسنذذٛد. أٟ إٔ اضذذتعاد٠ ايتذذٛاشٕ   Aنذذٛد الاقتضذذادٟ فذذإٕ تخفذذٝض )  الاقتضذذاد ٜعذذاْٞ َذذٔ ايس 

اترذازدٞ ٜتغذذُٔ ًٓذذا  باٖغذا  َتُذذجلا  في تفذذاقِ اخذذتلاٍ ايتذٛاشٕ ايذذداخًٞ. أَذذا إذا نذإ الاقتضذذاد ٜعذذاْٞ َذذٔ      

يذ   اْتعاش َتصآَا  بمعدٍ َستفذع يًتغذدِ, فذإٕ تخفذٝض الاضذتٝعاب ٜهذٕٛ َتطذكا  َذع ايطٝاضذات الأخذس٣ ا          

 تطتٗدف تخفٝض َعدٍ ايتغدِ.

 ٚفي ٖرٙ اتذاي١ غدخ اتطام ٚاْطذاّ بين ٖدف ايتٛاشٕ ايداخًٞ ٖٚدف ايتٛاشٕ اترازدٞ.

( في ساي١ فا٥ض, فإٕ اضذتعاد٠ ايتذٛاشٕ اترذازدٞ ٜتطًذب     CAَٚٔ داْب آخس, إذا نإ المٝصإ اترازدٞ )

 (.Aشٜاد٠ الاضتٝعاب المحًٞ )

عٓذدَا ٜهذٕٛ الاقتضذاد في سايذ١ زنذٛد, فصٜذاد٠ الاضذتٝعاب تٓػذط ايطًذب          إٕ ٖرٙ ايطٝاض١ تهذٕٛ َلا٥ُذ١   

 ايهًٞ َٚٔ ثِ تطُض باضتعاد٠ نلا  َٔ ايتٛاشٕ ايداخًٞ ٚايتٛاشٕ اترازدٞ.

CAAY   أٟ إٔ:    

( إلى إٔ ٜذذتِ اضذذتعاد٠ ايتذذٛاشٕ Aتعذذ  اافذذاض فذذا٥ض اتذطذذاب اتدذذازٟ نًُذذا ازتفذذع )  CAسٝذذح 

 يًُٝصإ اترازدٞ.

َٚٔ د١ٗ أخذس٣ إذا نذإ الاقتضذاد ٜعذاْٞ َذٔ َعذدٍ َستفذع يًتغذدِ, فذإٕ شٜذاد٠ الاضذتٝعاب تفذاقِ ايتغذدِ              

ٚلا تحكل الاْطذاّ بين ايتٛاشٕ ايداخًٞ أٚ ايتٛاشٕ اترازدٞ َٚا غدخ ٖٛ أْذ٘ ٜذتِ اضذتعاد٠ ايتذٛاشٕ اترذازدٞ      

 ( ع٢ً ايٓاتر.Aعُٝل اختلاٍ ايتٛاشٕ ايداخًٞ بط ب شٜاد٠ الاْفام ايهًٞ )ٚيهٔ ع٢ً سطاب ت
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 ب. السؤية الهكدية لتصحيح الاختلاه اترازجي

(Monetary Approach To external implance)  

إٕ آي١ٝ تضشٝض اختلاٍ المٝصإ اترازدٞ في إطاز ايسؤ١ٜ ايٓكد١ٜ تتِ َٔ خلاٍ أثذس ايجذس٠ٚ أٚ أثذس ايسصذٝد     

 كٞ ع٢ً الاضتٝعاب المحًٞ.اتذكٝ

ُٜعذذص٣ إلى الاقتضذذادٟ از  ثذذس بٝذذذٛ تحًًٝذذ٘ لأثذذس ايسصذذٝد ايٓكذذدٟ اتذكٝكذذٞ ثذذِ طذذٛزٙ الاقتضذذادٟ دٕٚ         ٚ

 باتٓهٔ.

ٚيتٛعذذٝض ٖذذرا الأثذذس, فإْذذ٘ لهٓٓذذا صذذٝاغ١ المعاديذذ١ الأضاضذذ١ٝ لمذذٓٗر الاضذذتٝعاب في غذذهٌ دايذذ١ عاَذذ١ عًذذ٢     

 ايٓشٛ الآتٞ:

داي١ الاَتضاظ: )
P

Y


, )A=F 

( ٚايجس٠ٚ اتذكٝك١ٝ )Yت ين ايداي١ ايطابك١ إٔ الاضتٝعاب داي١ طسد١ٜ في ايدخٌ )
P


) 

Oسٝح : 

P

A
O

y

A












, 

 دعٓا ْف ض إٔ الأفساد غتفظٕٛ بجسٚتِٗ في غهٌ أزصد٠ ْكد١ٜ سكٝك١ٝ ٚبايتايٞ فإٕ:

P

M

P



 

 (1ٜٛس داي١ الاَتضاظ بٝاْٝا في غهٌ )ٚلهٓٓا تض

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 لاسظ إٔ:

 AA َٕٓش٢ٓ الاَتضاظ )الاضتٝعاب( ًَٚٝ٘ َٛدب لأ ٖٛ 

(A) 

Yf 
A<Y 

CA>O 

(A) 

(A) 



e  

*)(
P

M
1)(

P
M 1)(

P
M

A>Y 

CA<O 
 (1غهٌ )

1  
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O

P
M

A





 

 ( تم تحدٜذذد اترذذطfY   ٟيتُجذذٌ َطذذت٣ٛ الاضذذتٝعاب المحكذذل عٓذذد ٚعذذع ايتػذذػٌٝ ايهاَذذٌ يًُذذٛازد, أ )

YYfعٓدَا:  . 

 ( ٌتمج
*

e.ْكط١ ايتٛاشٕ الأٚي١ٝ ) 

 ( عٓد ايٓكط١
1

( ٟٜٛدد إختلاٍ خازدٞ ٚعٓدٖا ٜهٕٛ اتذطاب اتداز )CA   في ساي١ عذذص بطذ ب )

 .fYإٔ الاضتٝعاب عٓد ٖرٙ ايٓكط١ أنبر َٔ ايدخٌ 

    ٕأٟ أAYOCA f  

ٚايطؤاٍ نٝف ٜتِ تضشٝض ٖرا الاختلاٍ ٚايعٛدٙ إلى ايٓكط١ )
*

eٚفكا  يًسؤ١ٜ ايٓكد١ٜ؟ ) 

 لهٓٓا َٓاقػ١ سايتين:

اتذاي١ الأٚلى ٜتِ فٝٗا ايتضشٝض َٔ خذلاٍ ايذتػير في زصذٝد ايجذس٠ٚ اتذكٝكذٞ )      
P

M   في ظذٌ ث ذات )

 از ايفٛا٥د.ايدخٌ ٚالأضعاز ٚأضع

( بطذذ ب ايسغ ذذ١ ايكٜٛذذ١ يفيفذذساد في َصٜذذد َذذٔ ايسصذذٝد  1( عٓذذد ايٓكطذذ١ )CAَذذٔ ايٛاعذذض إٔ عذذذص )

)(1(, لذذا ٜذذؤدٟ إلى شٜذذاد٠ ايجذذس٠ٚ اتذكٝكٝذذ١ إلى  Mايٓكذذدٟ )
P

M   َٞٚذذٔ ثذذِ شٜذذاد٠ الاضذذتٝعاب المحًذذ

(A.) 

( َٚذذذٔ ثذذذِ ٜغذذذطس الأفذذذساد إلى    Mفي شٜذذذاد٠ ايسصذذذٝد ايٓكذذذدٟ )   بٝذذذد إٔ ايطذذذًطات ايٓكدٜذذذ١ لا تسغذذذب   

َذذٓدفض في ٖذذرٙ اتذايذذ١, لذذا ٜطذذ ب تسادذذع  ٖذذٛ نذذريو تخفذذٝض طًذذ ِٗ عًذذ٢ ايٓكذذٛد لإٔ ايذذدخٌ  

)(1زصذذٝد ايجذذس٠ٚ اتذكٝكٝذذ١ عذذبر ايذذصَٔ َذذٔ  
P

M  ٟإلى المطذذت٣ٛ المسغذذٛب يًسصذذٝد ايٓكذذد*)(
P

M .

( إلى ْكط١ ايتٛاشٕ ايطابك١ )Aلمطت٣ٛ ٜ ادع الاضتٝعاب المحًٞ )ٚعٓد ٖرا ا
*

e.) 

( Mاتذاي١ ايجا١ْٝ ٜذتِ فٝٗذا ايتضذشٝض َذٔ خذلاٍ تػذير الأضذعاز َذع بكذا٤ ايسصذٝد ايٓكذدٟ الأسمذٞ )             

 ٚايدخٌ ثابتا .

ف ايعًُذذ١ فذذإٕ  عٓذذدَا تكذذسز ايطذذًطات ايٓكدٜذذ١ تخفذذٝض قُٝذذ١ ايعًُذذ١ ايٛطٓٝذذ١ أٟ شٜذذاد٠ ضذذعس صذذس         

 (.Pالمطت٣ٛ ايعاّ يفيضعاز ٜستفع )

(, فذذذإٕ ايسصذذذٝد ايٓكذذذدٟ اتذكٝكذذذٞ )  Pٚعٓذذذدَا ٜستفذذذع ) 
P

M  ٜذذذٓدفض أٟ إٔ ايكُٝذذذ١ اتذكٝكٝذذذ١ )

يًجس٠ٚ )
P


فذاض الاضذتٝعاب المحًذٞ ٚخاصذ١ الاْفذام عًذ٢ ايطذًع        ( ٜذٓدفض ٚفكذا  لاثذس بٝذذٛ. لذا ٜطذ ب اا      

الأدٓ ١ٝ ٚالاضتجُاز الأدٓبي. َٚٔ ثِ ٜ ادع عذص اتذطاب اتدازٟ ٚتتِ ايعٛد٠ إلى ايٛعع ايطابل )
*

e .) 

إٕ أثس زفع ضعس ايضسف ٖذٛ أثذس َؤقذا في الأدذٌ ايكضذير, أَذا في الأدذٌ ايطٜٛذٌ, فذإٕ أثذسٙ ٜكتضذس فكذط             

( ٜصٜذذد َٚذٔ ثذذِ  M(. لإٔ َذذا غذدخ في الأدذذٌ ايطٜٛذٌ ٖذذٛ إٔ ايسصذٝد ايٓكذذدٟ الأسمذٞ )    Pشٜذذاد٠ الأضذعاز )  عًذ٢ 

(P ٌٜصٜد بٓفظ ايٓط ١ لا يجع )1)(
P

M .ثابت١ عٓد َطتٛاٖا 
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ايٓكذذدٟ  َٚذذٔ دٗذذ١ أخذذس٣ فذذإٕ أثذذس إعذذاد٠ تٛشٜذذع ايذذدخٌ تطذذ ب أٜغذذا  اافذذاض الاضذذتٝعاب. فذذأثس ايسصذذٝد 

اتذكٝكذذٞ عًذذ٢ ضذذًٛى ايٛسذذدات الاقتضذذاد١ٜ أٚ الأفذذساد يذذٝظ ٚاسذذدا  أٚ َتػذذابٗا. فالإعتكذذاد بٛدذذٛد أثذذس َٛسذذد    

اعتكاد خاطئ. لإٔ ازتفاع المطت٣ٛ ايعاّ يفيضعاز ايٓادِ عٔ تخفٝض قُٝذ١ ايعًُذ١ المحًٝذ١ بطذ ب إعذاد٠ تٛشٜذع       

 ايدخٌ بين الأفساد.

ِ َٝذٌ سذدٟ يهضذتٗلاى نذ ير, بُٝٓذا ٜصٜذد دخذٌ أزبذاب         سٝح ٜذٓدفض دخذٌ ايعُذاٍ ٚآخذسٜٔ ايذرٜٔ لهذ      

ايعُذٌ ٚآخذسٜٔ ايذذرٜٔ ًَٝذِٗ اتذذدٟ يهضذذتٗلاى َذٓدفض. َٚذٔ ثذذِ فذإٕ الاضذتٝعاب المحًذذٞ ٜذٓدفض بطذذ ب          

 اافاض الاْفام الاضتٗلانٞ ايٓادِ عٔ إعاد٠ تٛشٜع ايدخٌ يضالح الأغٓٝا٤ ع٢ً سطاب ايفكسا٤.

 ( تواشن الدخن والإنفام عميى4-5)
 لهىوذج الأضاضي لمتواشن العام في اقتصاد وغمل()ا

عسفٓا ضابكا  إٔ تٛاشٕ ايدخٌ غدخ عٓدَا ٜتعادٍ ايعسض ايهًٞ َٔ ايطًع ٚاتردَات َع ايطًذب ايهًذٞ   

 أٟ عٓدَا ٜتعادٍ ايٓاتر ايهًٞ َع اضتدداَات ٖرا ايٓاتر.

دداّ سذذِ تسذدد َذٔ    فايعسض ايهًٞ ٖٛ سذِ نُٝات ايطًع ٚاتردَات ايذ  ٜٓتذٗذا الاقتضذاد باضذت    

 زأع الماٍ ٚفي ظٌ َطت٣ٛ تك١ٝٓ َع١ٓٝ يهْتاز. -ايعٌُ–عٓاصس الإْتاز 

( يلاقتضاد ٜعتُد ع٢ً سذِ َعين َٔ عٓاصس الاْتذاز, ٚفٓٝذا    Yٚبع از٠ أخس٣, فإٕ سذِ الاْتاز ايهًٞ )

 ٞ:فإٕ ٖرٙ ايعلاق١ لهٔ عسعٗا َٔ خلاٍ داي١ الاْتاز ايه١ًٝ ٚفكا  يًُٓٛذز ايٓٝٛنلاضٝه

),( KLFY  

 ( ٖٛ ايٓاتر المحًٞ أٚ ايدخٌ المحًٞ.Y( سذِ زأع الماٍ, )k( لجٌ عٓضس ايعٌُ, )Lسٝح )

إٕ المجتُع لتًو في أٟ ف ٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ سذِ ثابا َٔ ايعٌُ ٚزأع الماٍ. َٚٔ ثِ فذإٕ ايٓذاتر ايهًذٞ    

 .خلاٍ ٖرٙ ايف ٠ ايط١ًٜٛثابتا   ٜظٌ يلاقتضاد 

YKLFY أٚ:     ),(   (1) 

 ( تػير إلى إٔ اتذذِ َكداز ثابا.-سٝح ايعلاق١ )

َٚذذٔ ايٛاعذذض إٔ ايٓذذاتر )ايذذدخٌ( المحًذذٞ في الآدذذٌ ايطٜٛذذٌ ٚفكذذا  يًُٓذذٛذز ايهلاضذذٝهٞ لا ٜعتُذذد عًذذ٢            

ضذٝهٞ ايذرٟ   ايطعس ٚإنما ع٢ً نُٝات المٛازد الإْتاد١ٝ ايجابت١ )عٓاصس الاْتاز(. ٖٚرا ٜتفل َع ايتشًٝذٌ ايهلا 

ٜكّٛ ع٢ً ايفضٌ ايتاّ بين اتداْب اتذكٝكٞ َٔ الاقتضاد ٚاتداْذب ايٓكذدٟ نُذا ضذٓعسف ذيذو في ايفضذٍٛ       

 ايكاد١َ.

( Y,P( ٖذذٛ َٓشٓذذ٢ زأضذذٞ )عُذذٛدٟ( في تسذذٛز ) CASَٚذذٔ ثذذِ فذذإٕ َٓشٓذذ٢ ايعذذسض ايهًذذٞ ايهلاضذذٝهٞ ) 

 (.2( في غهٌ )P( ٚايطعس )Yَٛعشا  غٝاب ايعلاق١ بين ايٓاتر )
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 = ايعسض ايهًٞ ايهلاضٝهٞ. CASسٝح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

َٚٔ داْب آخس, فإٕ ايطًب ايهًذٞ أٚ اضذتدداَات ايٓذاتر ٜتهذٕٛ َذٔ الاْفذام الاضذتٗلانٞ يًكطذاع ايعذاًَٞ          

(C( ٍٚالاْفام الاضتجُازٟ يسداٍ الأعُا )I . ٚالاْفام اتذهَٛٞ نُا عسفٓا ضابكا ) 

GICAD  أٚ:     (2) 

 المعادلات ايطًٛن١ٝ يعٓاصس ايطًب ايهًٞ ٖٞ: َٚٔ ثِ, فإٕ

)( َعادي١ الاضتٗلاى:  TYCC   (3) 

GG  الاْفام اتذهَٛٞ:     (4) 

TT   ٚايغسا٥ب:   (5) 

 أَا داي١ الاضتجُاز ايهلاضٝه١ٝ فٗٞ تعتُد ع٢ً ضعس ايفا٥د٠

    )(rII  (6) 

YY( َع الأخر بعين الاعت از إٔ 2في ) 6, 4, 3ٚبٛعع   ٕتصد أ 

)()( rIGTYCAD   (7) 

 ٚسٝح إٔ ايتٛاشٕ غدخ عٓدَا: ايطًب ايهًٞ = ايعسض ايهًٞ

ADAS   أٚ:      (8) 

 ( تصد إٔ:8( في )7( ٚ )1ٚ بٛعع )

)()( rIGTYCY    (9) 

=ايٓاتر( تطاٟٚ ايطًب ايهًٞ ايرٟ ٖذٛ تزُذٛع   Y( إٔ ايعسض ايهًٞ َٔ ايطًع ٚاتردَات )9ت ين َعادي١ )

 الاضتٗلاى ٚالاضتجُاز ٚالاْفام اتذهَٛٞ.

تسدد باعت ازُٖا َتػيرات ايطٝاض١  G ,Tتسدد بحذِ عٓاصس الاْتاز,  Yفي المعادي١ ايطابك١ نلا  َٔ 

 الماي١ٝ.

( غذذير تسذذدد َٚذذٔ ثذذِ فذذإٕ ايتشدٜذذد ايٓٗذذا٥ٞ يتذذٛاشٕ ايذذدخٌ ٜعتُذذد عًذذ٢ تحدٜذذد ضذذعس      rيهذذٔ ضذذعس ايفا٥ذذد٠ ) 

 ايفا٥د٠.

 (2غهٌ )

P 

Y
Y

CAS 
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ايذدخٌ. فعٓذدَا ٜهذٕٛ ضذعس      لاسظ إٔ اختلاٍ ضعس ايفا٥د٠ ٚفكا  يًُٓٛذز ايهلاضٝهٞ لا ٜغُٔ تحكٝل تٛاشٕ

 ( َستفعا , فإٕ الاضتجُاز ٜهٕٛ َٓدفغا  أٟ إٔ ايطًب ايهًٞ أقٌ َٔ ايعسض ايهًٞ.rايفا٥د٠ )

ASAD  أٚ:  

أَذذا إذا نذذإ ضذذعس ايفا٥ذذد٠ َٓدفغذذا , فذذإٕ الاضذذتجُاز ٜهذذٕٛ َستفعذذا  أٟ إٔ ايطًذذب ايهًذذٞ أنذذبر َذذٔ ايعذذسض      

ASADايهًٞ. أٚ  . 

 أَا إذا نإ ضعس ايفا٥د٠ عٓد َطتٛاٙ ايتٛاشْٞ, فإٕ تٛاشٕ ايدخٌ ٜتشكل.

ASAD  أٚ: . 

َذذٔ ايٛاعذذض نذذريو إٔ تحدٜذذد ضذذعس ايفا٥ذذد٠ ايتذذٛاشْٞ ٜػذذدٚ ذات أُٖٝذذ١ نذذ ير٠ يتشكٝذذل تذذٛاشٕ ايذذدخٌ في      

 ضقذذساٜطذ٢ُ بطذذٛم الأزصذد٠ المتاسذذ١ يه   اايُٓذٛذز ايهلاضذذٝهٞ. فهٝذف ٜتشذذدد ٖذرا ايطذذعس؟ ٜذتعين عًٝٓذذا تحًٝذٌ َذذ     

(Loanable Fund Market           ٚبداٜذ١ فذإٕ ضذعس ايفا٥ذد٠ ٜتشذدد في ضذٛم زأع المذاٍ أٚ في ضذٛم الأزصذد٠ المتاسذ١ )

 يهقساض ٚفكا  يًتع ير ايهلاضٝهٞ.

      ٓ ا إيٝٗذا  دعٓا ْػتل غست تٛاشٕ ايدخٌ ٚفكا  يًُٓٛذز ايهلاضٝهٞ َٔ َعاديذ١ تذٛاشٕ ايذدخٌ ايتعسٜفٝذ١ ايذ  تٛصذً

 ( ٚإعاد٠ صٝاغتٗا يتض ض نُا ًٜٞ :9في َعادي١ )

)()( rIGTYCY     (11) 

       S 

rIS)(  أٚ:    (11) 

( ت ين غذست تذٛاشٕ ايذدخٌ ٚفكذا  يًُٓذٛذز ايهلاضذٝهٞ. ٖٚذرا ايػذست إنمذا ٜعهذظ تذٛاشٕ ضذٛم زأع             11إٕ المعادي١ )

اس١ يهقذساض ايذرٟ غذدد بذدٚزٙ ضذعس ايفا٥ذد٠ ايتذٛاشْٞ ايذرٟ ٖذٛ ضذعسا  سكٝكٝذا  ٚيذٝظ ضذعسا               الماٍ أٚ ضٛم الأزصد٠ المت

 أسمٝا  )ْكدٜا(.

( ٚعًذ٢ َذتػيرات ايطٝاضذ١ المايٝذ١     Y( ٜعتُد ع٢ً ايذدخٌ ) S( ت ين إٔ الادخاز ايكَٛٞ )11لاسظ أٜغا  إٔ )

 (.T( ٚايغسا٥ب )Gالاْفام اتذهَٛٞ ) –

, YY ,G Gإٔ ٚبما  TT(  فإٕ الادخاز ايكَٛٞ ٜهٕٛ ثابتا  أٜغا ,S.) 

 د٠.( فإْ٘ ٜعتُد ٜست ط بعلاق١ عهط١ٝ َع ضعس ايفائ11أَا الاضتجُاز في )

 ( ايرٟ ٜ ين َا ًٜٞ:3( بٝاْٝا في غهٌ )11ٚلهٓٓا تٛعٝض َعادي١ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 (3غهٌ )

ضٛم زأع الماٍ أٚ ضٛم 

 الأزصد٠ المتاس١ يهقساض
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  سٝذح لا ٜعتُذد عًذ٢ ضذعس ايفا٥ذد٠ أَذا َٓشٓذ٢ الاضذتجُاز فذإٕ يذ٘ َٝذٌ            َٓش٢ٓ الادخاز ٜهٕٛ عُٛدٜا ,

 ضايب َ ٝٓا  ايعلاق١ ايعهط١ٝ بين الاضتجُاز ٚضعس ايفا٥د٠.

             إٕ َٓش٢ٓ الادخذاز لجذٌ عذسض الأزصذد٠ المتاسذ١ يهقذساض. فايكطذاع ايعذا٥ًٞ أَذا إٔ ٜكذسض َ اغذس٠

 المطتجُسٜٔ أٚ ٜكّٛ بإٜداعٗا في اي ٓٛى.

 ضتجُاز, فإْ٘ لجٌ ايطًب ع٢ً الأزصد٠ المتاس١ إَا بالاق اض َ اغس٠ َٔ الأفذساد َذٔ   أَا َٓش٢ٓ الا

 خلاٍ إصداز ٚبٝع ضٓدات ايدٜٔ.

 .()أٚ الاق اض بضٛز٠ غير َ اغس٠ عٔ طسٜل اي ٓٛى سٝح ٜتِ دفع تهًف١ الاق اض ٖٛ )ضعس ايفا٥د٠(

 Capitalغذذست تذذٛاشٕ يطذذٛم المذذاٍ )  ( إنمذذا ٖذذ11ٞٚبضذذٛز٠ عاَذذ١, فذذإٕ غذذست تذذٛاشٕ ايذذدخٌ في َعاديذذ١ )  

market( سٝح ايطًع١ فٝ٘ ٖٞ الأزصد٠ المتاس١ يلاق اض )Loanable Funds    ٛٚايطعس في ٖذرا ايطذٛم ٖذ )

ضذعس ايفا٥ذد٠ ٚتفاعذٌ ايطًذب ٚايعذسض فٝذ٘ غذدد ضذعس ايفا٥ذد٠ اتذكٝكذٞ ايتذٛاشْٞ ٚفكذا  يًُٓذٛذز ايهلاضذٝهٞ.               

دخذذاز المسغٛبذذ١ تطذذاٟٚ نُٝذذ١ الاضذذتجُاز المسغٛبذذ١. أٚ بمعٓذذ٢ أخذذس  ٚعٓذذد ضذذعس ايفا٥ذذد٠ ايتذذٛاشْٞ تهذذٕٛ نُٝذذ١ الا 

 تهٕٛ ايه١ُٝ المعسٚع١ َٔ الأزصد٠ المتاس١ يهقساض تطاٟٚ ايه١ُٝ المطًٛب١ َٓ٘.  

rIS)(أٚ:   ( ٕعٓد ْكط١ ايتٛاش
1

.) 

 ( أثس الطياضة المالية عمى الادخاز الكووي 5-5)
 يادة الانفام اتذهووي وظاهسة المصالأة لمكطاع اتراص:ش -1

 إٔ أثس المصاحم١ يًكطاع اتراظ لهٔ إٔ ٜتشكل َٔ خلاٍ قٓاتين:

             قٓا٠ المصاحم١ الم اغس٠: غدخ عٓذدَا ٜهذٕٛ الاْفذام ايعذاّ بذدٜلا  تماَذا  يلاْفذام اترذاظ َجذٌ الاْفذام عًذ٢

 ايتعًِٝ ٚايضش١ .

  :ٍقٓا٠ المصاحم١ الماي١ٝ َٔ خلا 

 أثس الاْفام ع٢ً عذص المٛاش١ْ . 

 أثس تمٌٜٛ ايعذص ع٢ً أضعاز ايفا٥د٠. 

 أثس تمٌٜٛ ايعذص ع٢ً الا٥تُإ المتاح يًكطاع اتراظ. 

دعٓا ْف ض إٔ اتذه١َٛ قسزت شٜاد٠ الاْفام اتذهَٛٞ, أٟ شٜذاد٠ َػذ ٜاتٗا َذٔ ايطذًع ٚاترذدَات. لأٍٚ      

GADأٟ إٔ:  –ايطًب ايهًٞ  Gًٖٚ٘ فإٕ    ٚبما إٔ ايٓاتر ثابا عٓذد .Y   فذإٕ شٜذاد٠ ,G   ٕٛضذته

عًذذ٢ سطذذاب تخفذذٝض عٓضذذس آخذذس َذذٔ عٓاصذذس ايطًذذب ايهًذذٞ ٖٚذذٛ الاضذذتجُاز. بط ٝعذذ١ اتذذذاٍ فذذإٕ الاْفذذام               

TYyالاضتٗلانٞ ئ ٜتأثس لإٔ ايدخٌ المتاح ثابا )
d

ٓد٥ر تػدٚ َعادي١ ايتٛاشٕ نُا ًٜٞ:(. ٚع 

)()( rIGTYCY  

( ٚبايتذذايٞ لخ ٜذذتِ شٜذذاد٠ Tٚيهذذٔ نٝذذف اافذذض الاضذذتجُاز اترذذاظ؟ لاسذذظ إٔ ايغذذسا٥ب ظًذذا ثابتذذ١ ) 

ايغذذسا٥ب يتُٜٛذذٌ شٜذذاد٠ الاْفذذام اتذهذذَٛٞ. ٚإنمذذا تدذذأت اتذهَٛذذ١ إلى الاقذذ اض َذذٔ خذذلاٍ تخفذذٝض الادخذذاز     

                                           
 ٜٚتِ اضت داي٘ بعا٥د المػازن١ في الأزباح ٚاترطا٥س في اقتضاد إضلاَٞ.( لاسظ إٔ ضعس ايفا٥د٠ تسسّ في ايػسٜع١ الإضلا١َٝ , 1)
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( في ضذذٛم زأع المذذاٍ. ٚبايتذذايٞ أْتكذذٌ َٓشٓذذ٢ 1S( إلى )0Sايعذاّ. َٚذذٔ ثذذِ فذذإٕ الادخذذاز ايكذذَٛٞ اافذذض َذذٔ ) 

( ٖٚذرا ٜعذ  إٔ الأزصذد٠ المعسٚعذ١ يفيقذساض أافغذا, َطذ  ا  فذا٥ض طًذب عًذ٢           4الادخاز ٜطازا  أْظس غذهٌ ) 

( ٚاافذاض الاضذتجُاز. سٝذح    1r(. َُٓذا أد٣ إلى إزتفذاع ضذعس ايفا٥ذد٠ إلى )    0rٓذد ) الأزصد٠ المتاس١ يهقذساض ع 

أص ض )
1

r ٔ01( ٖٛ ضعس ايفا٥د٠ ايتٛاشْٞ اتددٜد ٚيه rr  ( ٕ2عٓد ْكط١ ايتٛاش.) 

IGاز اتراظ ْاجم١ عٔ شٜاد٠ الاْفام اتذهَٛٞ ٚاترلاص١ ٖٓاى َصاحم١ يلاضتجُ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تخفيض الطسائب وظاهسة وصالأة الاضتجىاز وسة أخسى: -2
)((, فذإٕ ايذدخٌ المتذاح ٜصٜذد     Tعٓدَا تكسز اتذه١َٛ تخفٝض ايغسا٥ب ) TYY d     َٚذٔ ثذِ ٜصٜذد ,

 ( أٟ إٔ:1aبمكداز ايتػير في ايغسا٥ب َغسٚبا  في المٌٝ اتذدٟ يلاضتٗلاى ) C)(الاْفام الاضتٗلانٞ 

1.aTCYT d  

 ( فإٕ الادخاز ايكَٛٞ ٜٓدفض لإٔ:Yٚبما إٔ ايدخٌ ثابا عٓد )

GTYCYS  )( 

 .Yضتجُاز ٜٓدفض َكابٌ شٜاد٠ الاضتٗلاى في ظٌ دخٌ ثابا ٚعٓدَا ٜٓدفض الادخاز, فإٕ الا

( 4لاسذظ إٔ اافذذاض الادخذاز ٚاْتكذذاٍ َٓشٓذ٢ الادخذذاز )الأزصذد٠ المعسٚعذذ١ يهقذساض( ٜطذذازا  في غذذهٌ )     

ض ٜط ب فا٥ض طًب عًذ٢ الأزصذد٠ المتاسذ١ يهقذساض. َٚذٔ ثذِ ٜستفذع ضذعس ايفا٥ذد٠ َطذ  ا  في ايٓٗاٜذ١ اافذا            

 سذِ الاضتجُاز اتراظ.

 َٚس٠ أخس٣, فإٕ ظاٖس٠ َصاحم١ الاضتجُاز اتراظ تحدخ بط ب تخفٝض ايغسا٥ب.

خلاصذذذ١ الأَذذذس, فذذذإٕ ايطٝاضذذذ١ المايٝذذذ١ ايتٛضذذذع١ٝ: شٜذذذاد٠ الاْفذذذام اتذهذذذَٛٞ أٚ تخفذذذٝض ايغذذذسا٥ب تطذذذ ب  

إٔ تذذذؤثس ٖذذذرٙ  اافذذذاض الإدخذذذاز ايكذذذَٛٞ. َٚذذذٔ ثذذذِ ازتفذذذاع ضذذذعس ايفا٥ذذذد٠ َٚصاحمذذذ١ الاضذذذتجُاز اترذذذاظ دٕٚ       

 ايطٝاضات ع٢ً ايدخٌ ايرٟ ٜظٌ ثابتا  ٚفكا  يًتشًٌٝ ايهلاضٝهٞ.

 شيادة الاضتجىاز اتراص والأثس عمى الدخن ونمفة الاقتراض: -3
 قد تصٜد زغ ١ ايكطاع اتراظ في شٜاد٠ سذِ الاضتجُاز لأض اب تشتًف١ َٓٗا:

 .تكدّ تك  في أضايٝب الاْتاز 
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 ًُطتجُسٜٔ.تطٛز خدَات اي ١ٝٓ ايتشت١ٝ ي 

 ٚتطٗٝلات عسٜ ١ٝ يًُطتجُسٜٔ. تػير قٛاْين ٚأْظ١ُ ايغسا٥ب َجٌ َٓض إعفا٤ات عسٜ ١ٝ أ 

 أٚ َجٌ شٜاد٠ عسا٥ب الم ٝعات ع٢ً المطتًٗهين ٚتخفٝض عسا٥ب ايدخٌ ٚالأزباح ع٢ً ايػسنات.

 نٌ ٖرٙ ايعٛاٌَ ٚغيرٖا قد تط ب شٜاد٠ ايسغ ١ في الاضتجُاز.

ُٛذز الأضاضٞ ايهلاضٝهٞ ٜؤدٟ إلى شٜاد٠ ايطًب ع٢ً ضذًع الاضذتجُاز. َٚذٔ ثذِ     إٕ شٜاد٠ الاضتجُاز في ايٓ

شٜذذاد٠ ايطًذذب عًذذ٢ الأزصذذد٠ المتاسذذ١ يهقذذساض. يهذذٔ الادخذذاز ايكذذَٛٞ في ايُٓذذٛذز ايهلاضذذٝهٞ ثابذذا لإٔ ايذذدخٌ   

 (.Yثابا عٓد )

ًذذب عًذذ٢ الاضذذتجُاز أٚ َٓشٓذذ٢ ايطًذذب عًذذ٢       بٝاْٝذذا , فذذإٕ شٜذذاد٠ ايسغ ذذ١ في الاضذذتجُاز تٓكذذٌ َٓشٓذذ٢ ايط       

(. في ظذذٌ َطذت٣ٛ ثابذا َذذٔ الادخذاز ايكذذَٛٞ,    5الأزصذد٠ المتاسذ١ يهقذذساض إلى أعًذ٢ دٗذ١ ايذذُٝين أْظذس غذهٌ )      

( دٕٚ إٔ 2إلى ) (1(, ٚبايتذذايٞ تٓتكذذٌ ْكطذذ١ ايتذذٛاشٕ َذذٔ )1r( إلى )0rفذإٕ ضذذعس ايفا٥ذذد٠ ايتذذٛاشْٞ ضذذيرتفع َذٔ )  

 ٜهٕٛ ٖٓاى تػٝير في سذِ الاضتجُاز.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 َٚٔ ثِ, فإٕ َعادي١ تٛاشٕ ايدخٌ الأضاض١ٝ تظٌ نُا ٖٞ:

)()( rIGTYCY  

 ظاهسة المصالأة الشاومة للاضتجىاز والاضتولاك لمكطاع العائمي: -4
عًذذ٢ الاضذذتجُاز اترذذاظ ٚإنمذذا     لا تكتضذذس َصاحمذذ١ اتذهَٛذذ١ في ايُٓذذٛذز ايهلاضذذٝهٞ يًٓػذذات اترذذاظ       

 تػٌُ ٚتمتد إلى الاْفام الاضتٗلانٞ يًكطاع ايعا٥ًٞ.

ٚيتٛعذذذٝض ذيذذذو, دعٓذذذا ْفذذذ ض إٔ الادخذذذاز المحًذذذٞ ٜذذذست ط بعلاقذذذ١ طسدٜذذذ١ َذذذع ضذذذعس ايفا٥ذذذد٠. أٟ إٔ:        

 )(rsS    :سٝحO
r

S





 

rCC)( ١ عهط١ٝ َع ضعس ايفا٥د٠. أٟ إٔ:  َٚٔ ثِ, فإٕ الاْفام الاضتٗلانٞ ٜست ط بعلاق   
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ٖٚرا الاف اض ٜتطل َع ايتشًٌٝ ايهلاضٝهٞ يطٛم الأزصذد٠ المتاسذ١ يهقذساض. في عذ٤ٛ ذيذو, لهٓٓذا       

 ( ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:9إعاد٠ نتاب١ َعادي١ ايتٛاشٕ الأضاض١ٝ يًدخٌ )

)()( rIGrCY    (11) 

)()(     َٚٔ ثِ فإٕ: rIrS             (11) 

 ( ت ين غست تٛاشٕ ايدخٌ في ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ ٖٚٛ غست تٛاشٕ ضٛم زأع الماٍ.11إٕ َعادي١ )

دعٓا ْف ض إٔ ايطٝاض١ المايٝذ١ يًشهَٛذ١ تكتغذٞ إٔ ٜصٜذد الاْفذام اتذهذَٛٞ ٚإٔ ٖذرا ضذٝؤدٟ إلى شٜذاد٠          

٢ الاضتجُاز َٚٔ ثِ شٜاد٠ ايطًب ع٢ً الأزصد٠ المتاس١ يهقساض. لا ٜط ب اْتكاٍ َٓشٓذ٢ ايطًذب   ايطًب عً

 (.1r( إلى )0r( َط  ا ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ ايتٛاشْٞ َٔ )6ع٢ً الأزصد٠ المتاس١ إلى د١ٗ ايُٝين في غهٌ )

 بٝد إٔ ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ ٜط(َٔ 0 ب اافاض الاضتجُازI(إلى )1I المطاف١( )aسٝح )O
r

I





. 

 ( َٔ 0ٜٚط ب أٜغا  شٜاد٠ الادخازS( إلى )1S المطاف١( )b سٝح )O
r

S





أٟ إٔ شٜاد٠ ايطًذب عًذ٢    

الأزصد٠ المتاس١ يهقساض )بط ب شٜاد٠ الاْفذام اتذهذَٛٞ( قذد أقذ ٕ أٜغذا  بصٜذاد٠ الأزصذد٠ المعسٚعذ١         

َذذذذذذٔ الأزصذذذذذذد٠ المتاسذذذذذذ١ يهقذذذذذذساض )الادخذذذذذذاز( ايٓاجمذذذذذذ١ عذذذذذذٔ اافذذذذذذاض الاْفذذذذذذام الاضذذذذذذتٗلانٞ    

(OrC  /.) 

CSأٟ إٔ :   

َذذذٔ ثذذذِ فذذذإٕ اافذذذاض الاضذذذتجُاز َغذذذافا إيٝذذذ٘ اافذذذاض الاضذذذتٗلاى ٜطذذذاٟٚ ايصٜذذذاد٠ في الاْفذذذام        ٚ

baCIGاتذهَٛٞ. أٚ:   

          ٟٚبمع٢ٓ آخس فإٕ ايطٝاض١ الماي١ٝ يٝظ لها تذأثير عًذ٢ ايذدخٌ ٚإنمذا فكذط تذصاسِ ايٓػذات الاقتضذاد

اٖس٠ المصاحمذ١ يًكطذاع اترذاظ ٚايعذا٥ًٞ     أٟ إٔ شٜذاد٠ الاْفذام اتذهذَٛٞ قذد ضذعا ظذ       يًكطاع اترذاظ. 

يٝػذٌُ نذلا  َذٔ الاضذذتجُاز ٚالاضذتٗلاى, لاسذظ إٔ ذيذذو غذح بطذ ب الأثذذس ايعهطذٞ يطذعس ايفا٥ذذد٠          

 ع٢ً اضتٗلاى ايكطاع ايكابض ٚفي ٖرٙ اتذاي١ فإٕ المعادي١ الأضاض١ٝ يًتٛاشٕ تظٗس نُا ًٜٞ:

GrICY  )( 
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  لفص   لص دس
 نظريل  للك   ل ك 

(Theory of Aggreqate Demand) 

  لقض ي    ش شيل:
 .ٍْظز١ٜ ايطًب ايهًٞ ايهلاصٝهٞ ْظز١ٜ ف١ُٝٓ يمهٔ اعتكاقٗا َٔ َعادي١ ايتباد 

             ْظز١ٜ ايطًب ايهًٞ ايهٝٓش١ٜ تكوّٛ لًو٢ رهوز٠ ايتكواين  نون َٓلٓو٢ ايطًوب ايهًوٞ َٚٓلٓو٢ ايعوز

 ايهًٞ )ايضًبي(.

 نظريل  للك   ل ك   ل لاشي يل: (1-6)
إٔ ايٓظزٜوو١ ايهلاصووٝه١ٝ ط ايطًووب ٖووٞ ْظزٜوو١ فوو١ُٝٓ نْٗووا َغووتك١ َوؤ ايٓظزٜوو١ ايٓك ٜوو١ ايهلاصووٝه١ٝ   

حٝث أْغغٌ الاقتؾادٜٕٛ ايهلاصٝو إٕ تؾزتعاً أٚ تًُٝلا نايبلث ط دٚر ايٓكوٛد ط اببوادلاو ٚايتضواعٍ لؤ      

 ط َاذا تٓفل ايٓكٛد؟

ًووٝلاو ايهلاصووٝه١ٝ تٗووتِ نؾووٝا ١ ْظزٜوو١ ط ايطًووب لًوو٢ ايٓكووٛد تعهووط ٚ ٝفوو١         ٚذيووو َووا اعووٌ ايتل  

ايٓكوٛد نٛصو١ًٝ يًُبوادلاو ركوق. ٚقو  ٚاو ٖا ايهلاصوٝو ط َعاديو١ ايتبوادٍ ايوك َةًولأ ايزنٝووش٠ انٚ  ط            

بٜغوووتل َٓلٓووو٢ ايطًوووب ايهلاصوووٝهٞ ايقوووُ  )       (. نوووإ CADايبٓوووا٤ ايهلاصوووٝهٞ يًٓظزٜووو١ ايٓك ٜووو١  َٚٓٗوووا 

( ط Equation of Exchange( أٍٚ َؤ ؽوام َعاديو١ ايتبوادٍ )    Fisherانَزٜهٞ أرروٓ  رٝغوز )  الاقتؾادٟ 

 ؽٛرتٗا الإحؾا١ٝ٥ ايتاي١ٝ 

PTMV  (1 ) 

( يمةوٌ حموِ ايزؽوٝ  ايٓكو ٟ ابعوزٚ   نُٝٓوا يمةوٌ ايطوزف انيمؤ          MVرايطزف انٜضز َٔ ابعادي١ )

(PT ايهًٞ(. َٚٔ ثِ رإٕ )( الإْفام ل٢ً ايضً  )أٚ ايطًبPT.تمةٌ ااْب ايطًب ل٢ً ايٓكٛد ) 

( َٓلٓووو٢ فوووُ  نْووو٘ لا ٜزنووش نؾوووٛر٠ َباعوووز٠ لًووو٢  CAD) ٞٚقوو  التووون َٓلٓووو٢ ايطًوووب ايهلاصووٝه  

 لٓاؽز ايطًب ايهًٞ ٚإنما ل٢ً تفضير ايعٛاٌَ المح دٙ بضتٜٛاو لٓاؽز ايطًب ايهًٞ.

رايتلًٌٝ ايهلاصٝهٞ ٜبن أْ٘ لٓ  َضت٣ٛ َعن َٔ )
______

MV ( ٜٔٛا  َضت٣ٛ َعن َو )YP  الإْفوام( )

 ل٢ً ايضً ( ايذٟ ٜقُٔ تٛاسٕ صٛم ايٓكٛد ٚنايتايٞ تٛاسٕ الإْفام ل٢ً ايضً .

ٚيهووٞ ٜووتِ اعووتكام َٓلٓوو٢ ايطًووب ايهًووٞ َوؤ َعاديوو١ ايتبووادٍ  ٖٓوواى لوو د َوؤ ايضووُاو ٚاترؾووا٥ؿ              

 ٓاٚلها الاقتؾادٜٕٛ ايهلاصٝهٕٝٛ ٖٚٞ ابزتبط١ نايٓكٛد ايك ٜت

ايٓكووٛد ٚصووٝق يًُبووادلاو ركووق  رايطًووب لًوو٢ ايٓكووٛد َووا ٖووٛ إلا ينًووب َغووتل َوؤ ايطًووب لًوو٢ ايضووً            -1

فووام لًوو٢ ايضووً  ٚاتروو َاو  ٖٚووٞ يٝضوولأ إلا تعووبير لوؤ انصووعار     َاو. أٟ إٔ ايٓكووٛد تكووّٛ نوو ٚر الإْ ٚاتروو

 ايٓضب١ٝ يًضً  ٚاتر َاو.
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  ٖٞ ْظز١ٜ يتل ٜ  ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصوعار حٝوث ْظوز ايهلاصوٝو إ  ايٓكوٛد      ْظز١ٜ ايطًب ل٢ً ايٓكٛد -2

 ط إينار اٖتُاَِٗ نتل ٜ  ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصعار.

تحًووٝلاتِٗ لًووو٢ ااْووب لووز  ايٓكوووٛد ٚتٛؽووًٛا إ  إٔ أٟ تغوووير ط نُٝوو١ ايٓكوووٛد       ٚيووذيو ركوو  رنوووشٚا  

 ار.ابعزٚف١  إنما ٜؤدٟ إ  تغير مماثٌ ط ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصع

إٕ تأنٝ  ايهلاصٝو ل٢ً ٚاٛد ايعلاق١ ايتٓاصب١ٝ نن ن١ُٝ ايٓكٛد ٚابضوت٣ٛ ايعواّ يلأصوعار قو  اْطًول      

 َٔ ارترافِٗ انصاصٞ نةباو ايٓات  اتذكٝكٞ لٓ  َضت٣ٛ ايتغغٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد.

ثبوواو صووزل١ دٚرإ ايٓكووٛد )   -3
__

V     و ايووك تٓتكووٌ رٝٗووا ايٛحوو ٠    (  ٜكؾوو  نوو ٚرإ ايٓكووٛد َتٛصووق لوو د ابووزا

 ايٓك ١ٜ.

ٚقو  أراوو  ايهلاصووٝو ثبواو صووزل١ دٚرإ ايٓكووٛد إ  ايةبواو ايٓضووبي ط ايعٛاَووٌ ابوؤثز٠ لًوو٢ دٚرإ ايٓكووٛد     

 َٚٓٗا 

 َضت٣ٛ ايٛلٞ ٚايتطٛر ط لاداو ايتعاٌَ َ  ايبٓٛى. 

 َضت٣ٛ ايتك ّ ابادٟ ٚخاؽ١ ط تزالاو ابٛاؽلاو ٚايٓكٌ. 

 ابؾزط ٚانصٛام اباي١ٝ ٚايٓك ١ٜ.َضت٣ٛ تك ّ اتدٗاس  

 حمِ ايضهإ ٚخؾا٥ؾ٘. 

حٝووث التكوو  ايهلاصووٝو إٔ تًووو ايعٛاَووٌ تظووٌ ثانتوو١ ٚلا تووتغير ط الاووٌ ايكؾووير ٚنايتووايٞ رووإٕ دٚرإ         

 ايٓكٛد ثانت١.

 ترا  ايهلاصٝو ثبواو صوزل١ دٚرإ ايٓكوٛد إنموا ٜؤنو  ْظوزتِٗ إ  ايٓكوٛد ط أْٗوا تزوزد          رٚلا  زٚ رإٕ ا

 ًُبادي١ ٚإٔ ايزؽٝ  ايٓك ٟ ٜضاٟٚ دا٥ُا إجمايٞ الاْفام ل٢ً ايٓات .ٚصٝق ي

أٟ أْ٘ لا تٛا  ْكٛد لاين١ً أٚ َهتٓشٙ  رايٓكٛد تٓفل ناَلًا ل٢ً ايضً  ٚاترو َاو ٚنٗوذا ٜظوٌ الاقتؾواد     

 ط حاي١ ايتٛاسٕ ايعاّ.

ٚبموا إٔ انصوعار   ْظز١ٜ ايطًب ل٢ً ايٓكوٛد  ٖوٞ ْظزٜو١ فو١ُٝٓ ط ايطًوب ايهًوٞ لًو٢ ايضوً  ٚاترو َاو           -4

تووتغير نغووهٌ تٓاصووبي َوو  تغووير نُٝوو١ ايٓكووٛد  رووإٕ ٖووذا ٜعوو  أْوو٘ نالإَهووإ أعووتكام دايوو١ ايطًووب ايهًووٞ        

 نؾٛر٠ ف١ُٝٓ.

رووإذا ارترفووٓا إٔ ايوو خٌ اتذكٝكووٞ )ايٓووات ( ٜووتغير ط الاووٌ ايكؾووير َٚوو  إرووترا  ثبوواو نُٝوو١ ايٓكووٛد   

تغوير ايٓوات  ٚتغوير ابضوت٣ٛ ايعواّ يلأصوعار. ٖٚوذٙ         رإٕ ٖٓاى للاقو١ لهضو١ٝ ط َعاديو١ ايتبوادٍ تٓغوا٤ نون      

 ايعلاق١ يٝضلأ إلا َٓل٢ٓ ايطًب ايهًٞ ايقُ .

يمهٓٓووا ااووزا٤ نعوود ايتعوو ٜلاو لًوو٢ َعاديوو١ ايتبووادٍ َوؤ اعووتكام َٓلٓوو٢ ايطًووب ايهًووٞ ايقووُ  لًوو٢    

 ايٓلٛ التٞ 

  ) اصتب اٍ اي خٌ )ايٓاتY ( ن لًا لٔ ايزَشTايذٟ نإ يمةٌ إجمايٞ اب ).بادلاو 
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  ٟارترا  ثباو صزل١ دٚرإ ايٓكٛد ٚركاً يًتلًٌٝ ايهلاصٝهٞ. أVV . 

   ( ٕإٔ لووز  ايٓكووٛد َووتغير خوواراٞ تحوو دٙ ايضووًطاو ايٓك ٜوو١ َٚوؤ ثووِ رووإM ٕٖووٞ نُٝوو١ ثانتوو١.    أٟ أ )

MM . 

 ٚنٓا٤ ل٢ً ذيو  رإٕ عهٌ َعادي١ ايتبادٍ ٖٛ 

PYMV 
______

   (2) 

 ( 3( تضؾٌ ل٢ً ابعادي١ )P( ل٢ً )2ٚنكض١ُ ينزط ابعادي١ )

  
P

MV
Y

______

  (3) 

( حٝووث ٜشٜوو  ايطًووب   Y( ٚحمووِ الإْفووام ايهًووٞ )  Pٚايووك تووبن ٚاووٛد للاقوو١ لهضوو١ٝ نوون ابضووت٣ٛ ايعوواّ يلأصووعار )       

 ايهًٞ نًُا أتطفد ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصعار ٚايعهط ؽلٝح.

(. ٚلإٕ نضوق ايطوزف   CAD( تمةوٌ َعاديو١ ايطًوب ايهًوٞ ايقوُ  ايهلاصوٝهٞ )      3َٚٔ ثِ روإٕ ابعاديو١ )  

(  ٚنوٌ ْكطو١ لًو٢ ابٓلٓو٢     1انيمٔ َك ار ثانلأ  رإٕ عوهٌ ابٓلٓو٢ ٜأخوذ عوهٌ ايكطو  ايشا٥و  ايكوا٥ِ عوهٌ )        

 تمةٌ ْكط١ تٛاسٕ يضٛم ايٓكٛد ٖٚٞ ْفضٗا تمةٌ ْكط١ تٛاسٕ يلإْفام ل٢ً ايضً .

 

 

 

 

 

 

 

 

إٕ سٜاد٠ ايطًب ايهًٞ لٓ  اتطفا  انصعار يمهٔ تفضويرٙ ٚركواً يًتلًٝوٌ ايهلاصوٝهٞ نٛاوٛد أثوز َباعوز        

 ٚأثز  ير َباعز 

  )أثز َباعز ٜٚض٢ُ نأثز ايزؽٝ  ايٓك ٟ اتذكٝكٞ )أٚ أثز ايةز٠ٚ 

( رإٕ ايعز  ايٓك ٟ اتذكٝكٞ )Pرعٓ َا ٜٓخفد ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصعار )
P

MV
____

( ٜشٜ . ٚنعبوار٠ أخوز٣    

رووووإٕ ايزؽووووٝ  ايٓكوووو ٟ اتذكٝكووووٞ ٜشٜوووو   َٚوووؤ ثووووِ رووووإٕ ٖووووذٙ ايشٜوووواد٠ تتموووو٘ َباعووووز٠ إ  سٜوووواد٠ الإْفووووام  

ايةوووز٠ٚ اتذكٝكٝووو١  الاصوووتٗلانٞ ٚنايتوووايٞ ايطًوووب ايهًوووٞ. أٟ إٔ سٜووواد٠ ايزؽوووٝ  ايٓكووو ٟ اتذكٝكوووٞ  

CAD (
____

MV ) 

(Y) 
0

Y

0
P  

(P) 

1 
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  ( الاصوتٗلاىC    لاحووأ إٔ روا٥د انرؽوو ٠ ايٓك ٜوو١ اتذكٝكٝو١ تعوو ت ط  ووٌ ثبواو نُٝوو١ ايٓكووٛد .)

 الاسم١ٝ ٚصٛم ايٓكٛد ط حاي١ ل ّ تٛاسٕ.

  أثز  ير َباعز٠ َٔ خلاٍ تأثير صعز ايفا٥ ٠ ل٢ً الاصتةُار ٚالاصتٗلاى 

صووتةُار رايشٜواد٠ ط ايزؽوٝ  ايٓكو ٟ اتذكٝكووٞ ٜضوبب اتطفوا  صووعز ايفا٥و ٠. َٚؤ ثوِ ٜشٜوو  نوٌ َؤ الا          

ٚالاصتٗلاى ايذٟ ٜوؤدٟ إ  سٜواد٠ ايطًوب ايهًوٞ. ٚتضوتُز ايشٜواد٠ ط ايطًوب ايقوُ  حتو٢ ٜوتِ اصوتٝعا             

روووا٥د انرؽووو ٠ ايٓك ٜووو١ اتذكٝكٝووو١. ٚتتضووول ٖوووذٙ ايٓتوووا٥  َووو  ايتلًٝوووٌ ايهلاصوووٝهٞ يووو ايك الاصوووتةُار  

 ٚالاصتٗلاى  حٝث تعتُ إ ل٢ً صعز ايفا٥ ٠ اتذكٝكٞ.  

rCC)(أٟ إٔ    )(rII . 

 مي  مهحهى  للك   ل ك   لضنني

( يًتأن  َؤ أْٗوا ٖوٞ َعاديو١ ايطًوب ايهًوٞ ايقوُ  َؤ خولاٍ اعوتكام َٝوٌ            3يمهٓٓا رلد ابعادي١ )

 ابٓل٢ٓ.

   بما إٔ
P

MV
Y

_____

   CAD 

 ٚنإازا٤ ايتفافٌ ايهًٞ تص  إٔ 

2

__________

)()(

P

dPMVMVPd
dy


 

 أٚ 

dP
P

MV
dy

2

_____

)(
 

OMVd   حٝث   )(
_____

 

 إذٕ 

CAD  O
P

MV

dP

dy


2

_____

)(
    

( يو٘ َٝوٌ صوايب َؤنو اً ايعلاقو١ ايعهضو١ٝ نون ابضوت٣ٛ         CADأٟ إٔ َٓل٢ٓ ايطًوب ايهًوٞ ايهلاصوٝهٞ )   

 ايعاّ يلأصعار ٚايطًب ايهًٞ.
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  ندق ل مهحهى  للك   ل ك 

ن َووو  نوووٌ سٜووواد٠ ط لوووز  ايٓكوووٛد انسمٝووو١ أٚ سٜووواد٠ صوووزل١ دٚرإ ايٓكوووٛد أٚ   ( إ  ايوووCADُٜٝٓتكوووٌ )

 نًُٝٗا.

( َووؤ Mروووإذا أرتفووو  )
0M   إ

1M   ٚإ
2M     روووإٕ َٓلٓووو٢ ايطًوووب ايهًوووٞ ٜٓتكوووٌ إ  ألًووو٢ )عوووزٜط١  

012 MMM ( ٌط عه .)( َ  نكا٤ )2P.ًثانتا ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 َةاٍ 

01000 أرتر    M    04 V     010 P 

400
10

4000
0 Y 

12000دع الٕ    M    14 V     110 P 

800
10

8000
Y 

َو    2444إ   1444لٓو َا ْشٜو  لوز  ايٓكوٛد َؤ       844ًَٝوٕٛ إ    444حٝث ٜشٜ  ايطًب ايهوٞ َؤ   

 ثانت١ لٔ َضتٜٛاتٗا ايضانك١.  V , Pنكا٤ 

CAD
____

0)(MV  

 
(Y) 

14= 

0P  

(P) 

 (2عهٌ )

CAD
____

1)(MV  

CAD
____

2)(MV  

444= 0Y 844 
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  لدو زن  لع م في  لهنوذج  ل لاشي  

 .()( ايتٛاسٕ ايعاّ ناصتخ اّ َٓل٢ٓ ايطًب ايهًٞ  ايعز  ايهًٞ ايهلاصٝه3ٜٞبن عهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حٝووث ايعووز  ايهًووٞ ايهلاصووٝهٞ ٜأخووذ عووهلًا لُٛدٜوواً ايووذٟ ٜؤنوو  ايتمش٥وو١ ايهلاصووٝه١ٝ نوون الاقتؾوواد     

 –اتذكٝكٞ ٚالاقتؾاد ايٓك ٟ. حٝث تغويراو ايٓوات  ايهًوٞ )ايعوز  ايهًوٞ( تهوٕٛ َضوتك١ً لؤ تغويراو ايضوعز           

 أٟ لا تعتُ  ل٢ً ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصعار.

ابضت٣ٛ ايعاّ يلأصعار ٚلا تؤثز ل٢ً حمِ ايٓات  ايهًٞ ايوذٟ ٜظوٌ   نُٝٓا تغيراو ايطًب ايهًٞ تؤثز ل٢ً 

 ثانتاً لٓ  َضت٣ٛ ايتغغٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد ٚركاً يًتلًٌٝ ايهلاصٝهٞ.

َضووبباً اْتكوواٍ   CAD)(1ٚلًوو٢ أٜوو١ حوواٍ  رووإٕ سٜوواد٠ لووز  ايٓكووٛد تووؤدٟ إ  اْتكوواٍ ايطًووب ايهًووٞ إ  ألًوو٢       

( دٕٚ إٔ ٜووؤثز 1P(  حٝووث ٜزتفوو  ابضووت٣ٛ ايعوواّ يلأصووعار إ  )d( إ  ايٓكطوو١ )aٔ ايٓكطوو١ )ْكطوو١ ايتووٛاسٕ ايعوواّ َوو

 (.Yذيو ل٢ً ايٓات  ايهًٞ )

                                           
 .ايةأَ لغز صٝتِ َٓاقغ١ ايعز  ايهًٞ ط ايفؾٌ (1)

CAD ( 0M ) 

(Y) 
Y

0P  

(P) 

 (3عهٌ )

CAD ( 1M ) 

1P  
b 

a 

CAS 
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 (  لهظريل  ل يهسيل في  للك   ل ك 2-6)
 )نظريل كيهس(

( أرا٥وو٘ َٚكٛلاتوو٘ الاقتؾوواد١ٜ ط نتانوو١     1946ؾووادٟ اينٜطوواْٞ ايًووٛرد اووٕٛ َٝٓووارد نٝٓووش )      لووز  الاقت

  ايٓظزٜوو١ ايعاَوو١ يًتٛ ووا ٚايفا٥وو ٠ ٚايٓكووٛد. ٚنطبٝعوو١ اتذوواٍ رووإٕ ايٓظزٜوو١ ايعاَوو١     1936ايغووٗير ايووذٟ ْغووز ط  

ٓظوواّ ايزأسمووايٞ ط يهٝٓووش ت تهوؤ تزووزد ؽوو ٣ ٚرد رعووٌ ركووق يلأحوو ات ٚايٛقووا٥  الاقتؾوواد١ٜ ايووك تعووز  لهووا اي  

(. ٚإنمووا َةًوولأ أٜقوواً تحووٛلًا نووبيراً ط ا وواٙ ايفهووز  19291932أَزٜهووا ٚأٚرنووا ٚابغووٗٛر٠ نأسَوو١ ايهضوواد ايعظووِٝ ) 

الاقتؾادٟ ايهًٞ ٚايضٝاصاو الاقتؾاد١ٜ نإ لها تأثيرٖا ل٢ً اْكواذ ايٓظواّ ايزأسموايٞ َؤ أسَتو٘ ايوك ت ٜفًوح        

 الاقتؾاد ايهلاصٝهٞ ط  اٚسٖا.

  عووهًلأ ايٓظزٜوو١ ايعاَوو١ يهٝٓووش نوو ٜلًا يًٓظزٜوو١ ايهلاصووٝه١ٝ ايووك  ًوولأ تغووهٌ المحتوو٣ٛ ايفهووزٟ يًٓظوواّ            ركوو

ايزأسمايٞ حت٢ لغ١ٝ ايهضاد ايعظِٝ. حٝث أ ٗزو تًو انس١َ إخفوام ايٓظزٜو١ ايهلاصوٝه١ٝ ط َكٛلاتٗوا ابتعًكو١      

قتؾواد َؤ ايهضواد. ٚقو  رضوز نٝٓوش اصوتكزار        ناصتعاد٠ ايتٛاسٕ ايتًكا٥ٞ يلاقتؾاد  رلا تٛا  قو٣ٛ تًكا٥ٝو١ تٓتوشع الا   

الاقتؾوواد لٓوو  َضووت٣ٛ ايهضوواد بمفٗووّٛ ا ٜوو  يًتووٛاسٕ الاقتؾووادٟ ايهًووٞ  أينًوول لًٝوو٘ تووٛاسٕ ايتغووغٌٝ  ووير ايهاَووٌ       

يًُٛارد. ت ٜهٔ ٖذا  زٜباً نْ٘ لا ٜٛا  تٓاقد نون اتذااو١ إ  ايضوً  ٚنون إتطفوا  َضوت٣ٛ الاْتوات  رالاقتؾواد         

ٜٓوت  لإرفوا٤ ايز بواو الاْضوا١ْٝ نُوا ٜو لٞ الاقتؾوادٜٕٛ ايهلاصوٝهٕٝٛ ٚإنموا لواراو ايطًوب ايهًوٞ             ٚركاً يهٝٓش لا 

لًٝوو٘. نٝوو  إٔ ايطًووب ايهًووٞ ٜعتُوو  لًوو٢ ايكوو ر٠ اي خًٝوو١ نرووزاد التُوو . رايوو خٌ ٜووٓهُػ َوو  اتطفووا  َضووت٣ٛ        

ٜضوتكز الاقتؾواد لٓو  َضوت٣ٛ     ايٓغاط الاقتؾادٟ ٜٚٓخفد تبعاً يذيو الادخار ٚالاصوتةُار ٚالاصوتٗلاى ٚلٓ ٥وذ    

 ايزنٛد.

ٚأٜا نإ انَز  رالاْتعواؼ الاقتؾوادٟ ٚركواً يهٝٓوش ٜتٛقوا لًو٢ الاصوتةُار يهؤ الاصوتةُار َٗو د نايتغوب .            

 مما ٜٛي  حاي١ ايهضاد دٕٚ إٔ ٜهٕٛ ٖذا نايقزٚر٠ نضبب أخطا٤ رااٍ انلُاٍ.

يتووايٞ قوو ّ نٝٓووش ن ا٥ًوو٘ ايفهزٜوو١ يًٓظزٜوو١  ٖهووذا رضووز نٝٓووش أسَوو١ ايهضوواد ايعظووِٝ  ط ايٓظزٜوو١ ايعاَوو١  ٚنا  

 ايهلاصٝه١ٝ ٚأُٖٗا 

 .ٟررد قإْٛ صا 

        نٓووا٤ ْظزٜوو١ ا ٜوو ٠ ط ايتٛ ٝووا )ايتغووغٌٝ( ٖٚووٞ ْظزٜوو١ ايطًووب ايهًووٞ ايووك ألطوولأ دٚراً تسٛرٜووا يًطًووب

 ايهًٞ ايفعاٍ ط تح ٜ  َضت٣ٛ ايتٛ ا.

 .تك ِٜ تفضير ن ٌٜ يًعلاق١ نن الادخار ٚالاصتةُار 

 أخز يًٓكٛد تكّٛ ل٢ً رهز٠ ايتفقٌٝ ايٓك ٟ ٚدٚار  ايطًب ل٢ً ايٓكٛد.تك ِٜ تفضير  

 مضنون نظريل  للك   ل ك  ل يهس
أْطًوول نٝٓووش ط نٓووا٤ ْظزٜتوو٘ ط ايطًووب ايهًووٞ َوؤ ررقوو٘ يكووإْٛ صوواٟ ايغووٗير  ايعووز  تغًوول ايطًووب   

غوغٌٝ ايكا٥ُو١ لًو٢ رهوز٠     ابضاٟٚ ي٘. ٖٚٞ ابكٛي١ ايك ؽام ل٢ً أصاصوٗا ايهلاصوٝو ْظوزٜتِٗ ط ايو خٌ ٚايت    
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ايتطووانل نوون ايعووز  ايهًووٞ ٚايطًووب ايهًووٞ  حٝووث ٜهووٕٛ ايوو خٌ دا٥ُوواً لٓوو  َضووت٣ٛ ايتغووغٌٝ ايهاَووٌ يًُووٛارد   

 ( ٖذٙ ايفهز4.٠نُا ٜبن عهٌ )

NFY)(   أٚ   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ن ايعوووز  ايهًوووٞ ( توووبن ايتضووواٟٚ أٚ ايتطوووانل نووو4إٔ نوووٌ ْكطووو١ لًووو٢ َٓلٓووو٢ دايووو١ الاْتوووات ط عوووهٌ ) 

 ٚايطًب ايهًٞ. نُا أْٗا تعهط الاصتخ اّ ايهًٞ يًطاق١ الاْتاا١ٝ يلاقتؾاد.

تووبن )
1

 ( إٔ ٖٓوواى تٛ ٝووا ناَووٌ يًُووٛارد)
1

N    تعكوول أقؾوو٢ إْتووات ٜهووٕٛ ايوو خٌ لٓوو ٙ ثانتوواً لٓوو )

 َضت٣ٛ ايتغغٌٝ ايهاٌَ.

ابكٛيوو١ نزرقوو٘ ن اٜوو١ يكووإْٛ صوواٟ ٚنايتووايٞ ررقوو٘ يٓظزٜوو١ ايعووز  ايهًووٞ   نٝوو  إٔ نٝٓووش قوو  رروود ٖووذٙ

ايهلاصٝه١ٝ. َٚٔ ثِ ررد نٝٓش رهز٠ ايتطانل نن ايعز  ايهًٞ ٚايطًب ايهًٞ. ٚن لًا لٔ ذيوو قو ّ نٝٓوش    

رهز٠ ايتكاين  نن ايعز  ايهًٞ ٚايطًوب ايهًوٞ يتٛفوح َضوت٣ٛ توٛاسٕ ايو خٌ َٚضوت٣ٛ ايتٛ ٝوا. ٚط ذيوو          

ٓووش ط ْظزٜتو٘ ايعاَوو١ َوا ًٜووٞ  سٜتلو د َضووت٣ٛ ايتغوغٌٝ نٓكطوو١ ايتكواين  نوون دايو١ ايعووز  ايهًووٞ       ٜوذنز نٝ 

(. ٚط حكٝك١ انَز  رإٕ تك ِٜ نٝٓوش يفهوز٠ ايتكواين  )َكوؿ نٝٓوش( إنموا       151ٚداي١ ايطًب ايهًٞس )قٓ ٌٜ  

ناوٌ ايكؾوير    نإ ٜؤصط يٓظزٜت٘ ط ايطًب ايهًٞ نُل د أصاظ بضوت٣ٛ ايو خٌ ٚايتٛ ٝوا يًُوٛارد ط ا    

ٖٚووذا ٖووٛ َقووُٕٛ ٚاووٖٛز ايٓظزٜوو١ ايعاَوو١ يهٝٓووش ط ايتغووغٌٝ. ٚإٔ ْكطوو١ ايتكوواين  نوون دايووك ايعووز  ايهًووٞ      

ٚايطًب ايهًٞ يٝضلأ نايقزٚر٠ ْكط١ ايتغغٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد ٚئ تهٕٛ نذيو إلا ؽ ر١ ٚحايو١ ٚاحو ٠ َؤ    

 ٜتٛقا ايٛؽٍٛ إ  َضت٣ٛ ايطاقو١ ايكؾو٣ٛ   ل د لا ْٗا٥ٞ َٔ اتذالاو. ٚنعبار٠ أخز٣  رإْ٘ ط الاٌ ايكؾير

يلإْتوووات )ايتغوووغٌٝ ايهاَوووٌ( لًووو٢ تٛقعووواو راووواٍ انلُووواٍ تذموووِ ايطًوووب ايهًوووٞ ابتٛقووو  لًووو٢ َٓتمووواتِٗ ط     

 ابضتكبٌ.

ٖٚٛ َا ٜع  إٔ ايطًب ايهًٞ )ٚيٝط ايعز  ايهًٞ( ٖٛ ايذٟ تع د َضوت٣ٛ توٛاسٕ ايٓوات  )ايو خٌ( َٚؤ      

 ثِ َضت٣ٛ تغغٌٝ ابٛارد.

)(NFY   

y) 

1y 

1N 

1 

 (4عهٌ )

ايتطانل نن ايعز  

 ايهًٞ ٚايطًب ايهًٞ

N) 
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تكاٍ دايو١ ايطًوب ايهًوٞ َؤ ٚفو  إ  وخوز )ٚيوٝط ايتلوزى لًو٢ ْفوط َٓلٓو٢ ايطًوب( ط  وٌ دايو١               راْ

 لز  نًٞ ثانت١ أٚ صًب١ٝ ٖٛ ايذٟ تع د َضت٣ٛ اي خٌ َٚٔ ثِ َضت٣ٛ ايتٛ ٝا.

 (.5دلٓا ْٛفح َقُٕٛ ْظز١ٜ ايطًب ايهًٞ يهٝٓش ط عهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( تمةوٌ ْكطو١ توٛاسٕ    .a5( ط عوهٌ ) 1هًٞ ٚايطًوب ايهًوٞ لٓو  )   َٔ ايٛافح إٔ تكاين  دايك ايعز  اي

(. رايطًووب .b5( ط )eايطًووب ايهًووٞ ايفعوواٍ ٚيهٓٗووا يٝضوولأ نايقووزٚر٠ َزتبطوو١ امووِ ايتٛ ووا ايهاَووٌ لٓوو  ) 

(  ٚيوٝط ايعهوط نُوا    1N( ط صٛم ايضً  ٖٛ ايوذٟ تعو د حموِ ايتٛ وا )    .a5) ( ط1ايهًٞ ايفعاٍ لٓ  )

ٖووٛ عووإٔ ايٓظزٜوو١ ايهلاصووٝه١ٝ. رايطًووب لًوو٢ ايعُووٌ ٖووٛ ينًووب َغووتل  َٚوؤ ثووِ رووإٕ َضووت٣ٛ ايتٛ ووا ايووذٟ           

ؽوو ر١. ٚيتلكٝوول َضووت٣ٛ تٛ ووا ٜتلوو د خووارت صووٛم ايعُووٌ يوؤ ٜهووٕٛ نايقووزٚر٠ َضووت٣ٛ ايتٛ ووا ايهاَووٌ إلا  

أل٢ً رإٕ انَز ٜتطًوب َضوت٣ٛ ألًو٢ َؤ ايٓوات  )ايو خٌ( ٚيؤ ٜتلكول ٖوذا إلا إذا أْتكًولأ دايو١ ايطًوب ايهًوٞ              

(  ٜتلكول َضووت٣ٛ  Bإ  ألًو٢ ٚناْتكواٍ دايو١ ايطًوب ايهًووٞ إ  ألًو٢ ٚتكاينعٗوا َو  دايو١ ايعووز  ايهًوٞ لٓو  )          

( ٜتلكوول B(. دلٓووا ْفووتر  أْوو٘ لٓوو  ايٓكطوو١ )2Nألًوو٢ )ألًوو٢ َوؤ ايوو خٌ )ايٓووات ( َٚوؤ ثووِ َضووت٣ٛ تٛ ووا 

ايتٛ ا ايهاٌَ يًُٛارد ٚيهؤ نايؾو ر١. حتو٢ الٕ ت ْوبن َوا ٖوٛ َفٗوّٛ ايطًوب ايهًوٞ ٚايعوز  ايهًوٞ لٓو              

 نٝٓش ٖٚذا صٓٓاقغ٘ رُٝا ًٜٞ.

y) 

1y 

1N 

1 
 (.a5عهٌ )

N) 

2y B 

 

2
AD 

1AD 

(
P


) 

 (.b5عهٌ )

2N 

N) 1N 

1 

e 

Nd 

Ns 



              

 

  لهظريدددل  صادصددد ديل  ل كيدددل 
 

 

 

د  
صد
 لف

س
د د
صد
 ل

 
      

د   
ددد
 كد
   ل

ددد
كدد
لل
ل  
ددد
يدد
ظر
ن

 
       

017 
 

 مفهوم كيهس لكلك   ل ك  و لعرض  ل ك 
لٔ ا ٍٚ ٜبن الإٜزاداو ايقزٚر١ٜ ابتٛقو  اتذؾوٍٛ لًٝٗوا َؤ نٝو        تعن داي١ ايعز  ايهًٞ لٓ  نٝٓش

ايهُٝاو ابتٛق  إْتااٗا لٓ  نٌ َضت٣ٛ َعن َٔ ايتٛ ٝا. ٚنهًُاو نٝٓش رإٕ الإٜزاداو ابتٛقعو٘ َؤ نٝو     

حمِ َعن َٔ ايٓات  إنما يمةٌ ثمٔ ايعز  ايهًوٞ  ايوذٟ يوٝط إلا ْٛلواً َؤ ايتهوايٝا ايهًٝو١ ايوك ٜتلًُوٗا          

يكطواع الإْتووااٞ َوؤ أاووٌ إْتووات حمووِ َعوون َوؤ ايٓووات . لًوو٢ إٔ الإٜووزاداو ايقووزٚر١ٜ ابتٛقعوو١ )ثموؤ ايعووز    ا

ايهًٞ( ٜٓبغٞ إٔ تهٕٛ نارٝ٘ يوٝط ركوق يتغطٝو١ نوٌ ايتهوايٝا ٚإنموا تضوُح أٜقواً نتلكٝول انرنوا  ايعادٜو١            

 يًُٓتمن.

  ً فو١ لٓاؽوز الإْتوات روالإٜزاداو ابتٛقعو١      أٟ إٔ َفّٗٛ نٝٓش ي اي١ ايعز  ايهًٞ ٜك ّ َكٝاصواً يًٓوات  نه

َوؤ نٝوو  ايٓووات  تمةووٌ دخووٍٛ يعٓاؽووز الإْتووات ايووك أصووُٗلأ ط تٛيٝوو  ٖووذا اتذمووِ َوؤ ايٓووات   ٖٚووٞ نايٓضووب١           

يًكطوواع الإْتووااٞ تمةووٌ تهووايٝا الإْتووات ْاجموو١ لوؤ تٛ ٝووا حمووِ َعوون َوؤ لٓاؽووز الإْتووات )ايعُووٌ نؾووٛرٙ     

 أصاص١ٝ(.

ٚلاعووتكام دايوو١ ايعووز  ايهًووٞ ٚركوواً بفٗووّٛ نٝٓووش  دلٓووا تضوو د دايوو١ ايتٛ ٝووا )ايتغووغٌٝ( لًوو٢ ايٓلووٛ         

 التٞ 

)(yfN   (1) 

( إٔ َضووت٣ٛ 1= نُٝوواو الاْتووات َوؤ ايضووً  ٚاتروو َاو تووبن َعاديوو١ )   y= َضووت٣ٛ ايتٛ ٝووا    Nحٝووث 

NFY)(ايو١ الإْتوات ايٓٝوٛ نلاصوٝه١ٝ ابعزٚرو١ )     ايتٛ ٝا داي١ ط نُٝواو الاْتوات ٖٚوٞ دايو١ لهضو١ٝ ي        .)

 ( ٜعتُ  ل٢ً َضت٣ٛ الاْتات ٚيٝط ايعهط.Nٚنعبار٠ أخز٣  رإٕ َضت٣ٛ ايتٛ ٝا )

( رووإٕ ٖووذٙ اي ايوو١  Inducedٚحٝووث إٔ دايوو١ ايتٛ ٝووا تتعًوول نايضووًٛى الاصووتةُارٟ اتروواـ ابضووتُاٍ )   

 يًكطاع الاْتااٞ. تخق  بب ا٤ انَة١ًٝ ط تعظِٝ ايزنح

 ٚط حاي١ ابٓارض١ ايها١ًَ  رإٕ عزط ايتعظِٝ يًزنح ٖٛ إٔ ٜهٕٛ

MCMRP ee  

أٟ إٔ ايضووعز ابتٛقوو  )
eP  ( يًضووًع١ ٜٓبغووٞ إٔ ٜتعووادٍ َوو  الإٜووزاداو )eMR  ابتٛقعوو١ ٚايتهًفوو١ اتذ ٜوو١)

(MC( ٖٚذا ٜع  إٔ ايهُٝاو ابٓتم١ اببال١ .)y  تهٕٛ داي١ ط ايضعز ابتٛق )eP. 

 أٚ 

)( ePfy   (2) 

َٚٔ ثِ رإٕ الإٜزاداو ابتٛقع١ َٔ نٝ  ايهُٝاو ابتٛقع١ َٔ الإْتات تعتُ  لًو٢ حموِ ايتٛ ٝوا. توذنز     

 (.Nتهارأ َ  تهايٝا لٓاؽز الإْتات ) ايعٌُ إٔ الإٜزاداو ابتٛقع١ ٖٞ ايك ت

    أٚ 

)(NfyPe    (3) 

yPe( توبن إٔ الإٜوزاداو ابتٛقعو١ )   3إٕ ابعاديو١ ) 
( ٖوٞ دايو١ ط حموِ ايتٛ ٝوا. ٚنايتوايٞ رإْٗوا دايو١ ط        

 (.Nَضت٣ٛ اي خٌ نٕ تهايٝا الإْتات تمةٌ دخٍٛ لٓاؽز الاْتات )

 أٟ إٔ 
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)(NF   (4) 

 yPe    حٝث

( لًو٢ المحووٛر انركووٞ ٖٚووٛ َكٝواظ يًووتغير ط حمووِ ايٓووات  اتدووارٟ   Nٚنٝاْٝوا  ٜكوواظ َضووت٣ٛ ايتٛ ٝووا ) 

 (.6ٛر ايزأصٞ عهٌ )( رإْ٘ ٜكاظ ل٢ً المحyPeيلاقتؾاد ٚركاً يتعبير نٝٓش. أَا حمِ الإٜزاداو ابتٛقع١ )

 

 

 

 

 

 (6عهٌ )

 

 

 

 
 

 

 داي١ ايطًب ايهًٞ

ايطًب ايهًٞ لٓ  نٝٓش ٖٛ ا ٍٚ نوالإٜزاداو ابتٛقعو١ َؤ نٝو  ايٓوات  ايوذٟ ٜوتِ إْتااو٘ لٓو  َضوتٜٛاو           

(. َٚووؤ ثوووِ رإْووو٘ يمةوووٌ حموووِ إْفوووام التُووو  )ايطًوووب ايهًوووٞ( لًووو٢ ايضوووً        Nَعٝٓووو٘ َووؤ حموووِ ايتٛ وووا )  

ُار١ٜ. ٚنعبووار٠ أخووز٣  رووإٕ الإٜووزاداو ابتٛقعوو١ ٖووٞ ثموؤ ايطًووب ايهًووٞ أٚ ايٛاوو٘      الاصووتٗلان١ٝ ٚايضووً  الاصووتة 

انخز لاْفام التُ  ل٢ً عزا٤ ايضً  الاصتٗلان١ٝ الاصتةُار١ٜ. إٕ ايطًوب ايهًوٞ ٜشٜو  لٓو َا ٜشٜو  ايٓوات        

 ٚاي خٌ  أٟ إٔ داي١ ايطًب ايهًٞ ذاو ٌَٝ َٛاب.

 ايٓلٛ التٞ  ٚيمهٓٓا تٛؽٝا داي١ ايطًب ايهًٞ يهٝٓش ل٢ً

ICAD    (5) 

 .C = fٚتهٕٛ داي١ الاصتٗلاى  )اي خٌ المحكل( 

)(    أٚ  RWNfC    (6) 

 = اي خٌ ايٓك ٟ الإجمايٞ WNحٝث 

     R   َضت٣ٛ انرنا = 

),(  أَا داي١ الاصتةُار رإْٗا  ErfI    (7) 

       r  صعز ايفا٥ ٠ = Eايتٛقعاو = 

 ٚنايتايٞ  رإٕ داي١ ايطًب ايهًٞ يهٝٓش ٖٞ 

)( yPe 

 

)(N 

 داي١ ايعز  ايهًٞ يهٝٓش
 الإٜزاداو ابتٛقع١
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),()( ErfRWNfAD    (8) 

)(( إٔ ايطًب ايهًوٞ )الاْفوام لًو٢ ايٓوات ( ٜشٜو  لٓو َا ٜشٜو  ايو خٌ ايٓكو ٟ          8تبن َعادي١ )  WN 

اداو تشٜو  َو  سٜواد٠ الاْفوام لًو٢ ايٓوات . ٖٚوذا ٜغوير إ  إٔ َٝوٌ          (. أٟ إٔ الإٜوز Nنضبب سٜواد٠ حموِ ايتٛ وا )   

 (.7َٓل٢ٓ ايطًب ايهًٞ ٜهٕٛ َٛاباً أْظز عهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحديد مصدوى  لدخ   لدو زن 
إٕ ايتكاين  نن داي١ ايطًب ايهًٞ ٚداي١ ايعوز  ايهًوٞ تعو د ْكطو١ توٛاسٕ ايو خٌ ايوذٟ يوٝط نايقوزٚر٠ إٔ          

 (.8غٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد عهٌ)ٜتلكل لٓ  َضت٣ٛ ايتغ
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( )نٕ الإْفوام  a( لٓو  ايٓكطو١ )  ADتهٕٛ الإٜوزاداو ابتٛقعو١ نُوا ٜعون لٓٗوا )      ADلاحأ لٓ  

 ٓ كطو١  ل٢ً ايٓات  ٖٛ الإٜزاد ابتٛق ( أنن َٔ الإٜزاداو ايقزٚر١ٜ ايلاس١َ يتغط١ٝ تهايٝا الإْتات اتدوارٟ )اي

b  ل٢ً َٓل٢ٓ  .) 

((  انَز ايذٟ تعفش قطواع انلُواٍ لًو٢ سٜواد٠ الإْتوات َٚؤ       ,baمما ٜضبب را٥د أرنا  )= ابضار١ نن )

 (.eثِ سٜاد٠ َضت٣ٛ ايتٛ ا ٚايتٛاسٕ لٓ  )

  أٟ إٔ الإٜوزاداو ايقوزٚر١ٜ يتغطٝو١ ايتهوايٝا ابتٛقعو١      AD( رإْٓا ْلاحوأ إٔ  Cأَا لٓ  ايٓكط١ )

( لًو٢  dيلإْتات اتدارٟ تهٕٛ أنن َٔ الإٜزاداو ابتٛقعو١ ايٓاجمو١ لؤ نٝو  ايٓوات  نُوا تعون لٓٗوا ايٓكطو١ )         

ات  َٚؤ  (  مموا ٜضوبب اتطفوا  ايٓو    Cdَٓل٢ٓ ايطًب ايهًٞ ٚط ٖذٙ اتذاي١ لا ٜتلكول روا٥د أرنوا  )ابضوار١     

 ثِ ٜٓخفد َضت٣ٛ ايتٛ ا.

 ( ٜتلكل تٛاسٕ ايطًب ايهًٞ ايفعاٍ حٝث eَٚٔ ايٛافح أْ٘ لٓ  ايٓكط١ )

),( ICADYPe  

),(   أٚ  ICAD 

رووإٕ ايبلووث لوؤ تٛاسْوواو أخووز٣     ( لا تمةووٌ تووٛاسٕ ايتغووغٌٝ ايهاَووٌ يًُووٛارد  َٚوؤ ثووِ      eٚيهوؤ ايٓكطوو١ ) 

)ألًو٢( يًو خٌ َٚضوت٣ٛ ايتٛ وا ٜتطًوب اْتكواٍ دايو١ ايطًوب ايهًوٞ إ  ألًو٢  ط  وٌ دايو١ لوز  نًوٞ  وير                

رعايوو٘ أٚ صووًب١ٝ ٚركوواً يهٝٓووش. نٝوو  إٔ ايضووبب اتدووٖٛزٟ لاْتكوواٍ دايوو١ ايطًووب ايهًووٞ إ  ألًوو٢ ٚركوواً يهٝٓووش ٖووٛ          

 (.7ايضٝاصاو اباي١ٝ ايتٛصع١ٝ )عهٌ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أٟ ررقو٘ يٓظزٜو١    –َٚٔ ااْب وخز  رإٕ رأٟ نٝٓش نعو ّ رعايٝو١ دايو١ ايعوز  ايهًوٞ ط اناوٌ ايكؾوير        

ايعز  ايهلاصٝه١ٝ ق  لزف٘ لاْتكاد ع ٜ  َٔ اقتؾادٟ ااْب ايعوز   رٗوؤلا٤ ٜوزٕٚ إٔ دايو١ ايعوز  ايهًوٞ       

 تٓتكٌ إ  ايُٝن لٓ  تخفٝد ابع لاو اتذ ١ٜ يًقزا٥ب.

),( AD 
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ٜب١ تعفووش ايعُوواٍ لًوو٢ َشٜوو  َوؤ ايعُووٌ نُووا تعفووش قطوواع انلُوواٍ لًوو٢ سٜوواد٠   راتطفووا  َعوو ٍ ايقووز

الاصووتةُار نضووبب حووٛارش انرنووا . ٚنايتووايٞ رووإٕ حووٛارش ايعُووٌ ٚانرنووا  ابضووتُاي١ ناتطفووا  َعوو ٍ ايقووزٜب١         

 تضبب اْتكاٍ داي١ ايعز  ايهًٞ يمٝٓاً.

 ايُٝن لٓ  اتطفا  اناٛر.َٚٔ ا١ٗ أخز٣  أدل٢ ايهلاصٝو إٔ داي١ ايعز  ايهًٞ تٓتكٌ إ  

ركوو  اووادٍ الاقتؾووادٜٕٛ ايهلاصووٝهٕٝٛ نووإٔ اتطفووا  اناووٛر ط أٚقوواو ايهضوواد تووؤدٟ إ  سٜوواد٠ ايطًووب          

 ايهًٞ ٚايعز  ايهًٞ  َٚٔ ثِ ٜتِ اصتعاد٠  ايتٛاسٕ الاقتؾادٟ ايتًكا٥ٞ يلاقتؾاد ايهًٞ.

(  Rٜضووبب اتطفووا  تهووايٝا الاْتووات ممووا ٜشٜوو  رووزـ الإرنووا )    ( رٛركوواً يًهلاصووٝو رووإٕ اتطفووا  اناووٛر)   

( ممووا تعفووش قطوواع  Eٜغووم  ايتٛقعوواو ابتفا٥ًوو١) w( نووذيو رووإٕ   Cٖٚووذا ٜضووبب سٜوواد٠ الإْفووام الاصووتٗلانٞ)  

 (.Iر)انلُاٍ ل٢ً سٜاد٠ الاصتةُا

إٕ سٜوواد٠ نوولًا َوؤ الاصووتةُار ٚالاصووتٗلاى يوو ٣ قطوواع انلُوواٍ تضووبب سٜوواد٠ ايطًووب ايهًووٞ َٚوؤ ثووِ اْتكوواٍ دايوو١      

٠ (. لاحووأ إٔ صووبب ٖووذا الاْتكوواٍ ٖووٛ اتطفووا  اناووٛر ٚيووٝط سٜوواد        8عووهٌ ) 2AD( ايطًووب ايهًووٞ إ  ألًوو٢ )  

 الاْفام اتذهَٛٞ نُا ٜز٣ نٝٓش.

نوووذيو  روووإٕ دايووو١ ايعوووز  ايهًوووٞ تٓتكوووٌ إ  أصوووفٌ اٗووو١ ايوووُٝن نضوووبب اتطفوووا  اناوووٛر. رعٓووو َا      

تووٓخفد اناووٛر  رووإٕ تهووايٝا الاْتووات تووٓخفد أٜقوواً ٖٚووذا تعفووش راوواٍ انلُوواٍ لًوو٢ تٛ ٝووا لُوواٍ أنةووز     

 نتهًف١ أقٌ.

 (.8أٟ إٔ داي١ ايعز  ايهًٞ تٓتكٌ إ  أصفٌ عهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٚلًووو٢ أٜووو١ حووواٍ  روووإٕ اْتكووواٍ دايووو١ ايطًوووب ايهًوووٞ إ  ألًووو٢ ٚدايووو١ ايعوووز  ايهًوووٞ إ  أصوووفٌ ٜوووؤدٟ إ  سٜووواد٠       

( لٓو َا توٓخفد اناوٛر. لاحوأ ٖٓوا تغوان٘ ايٓتوا٥  لٓو  ايهلاصوٝو ٚاقتؾوادٟ ااْوب            2Nَضت٣ٛ ايتٛ وا إ  ) 

ناتطفووا  َعوو لاو ايقووزٜب١ نضووبب لاْتكوواٍ دايوو١ ايعووز  ايهًووٞ إ      ايعووز . نٝوو  إٔ اقتؾووادٟ ايعووز  ٜٗتُووٕٛ   

 أصفٌ.

),( AD 

1 

)(N 

 (8عهٌ )

2 

)(2 AD 
2 

1 

2N 
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  لمواف  ل يهس  
تطفوا   إنوإ ٜوز٣ إٔ   حٝوث   ت ٜكبٌ نٝٓش بج ٣ٚ اتطفا  اناوٛر َؤ أاوٌ سٜواد٠ َضوت٣ٛ ايتٛ وا       

أثووار لهضوو١ٝ لًوو٢ ابضووتًٗهن ٚابضووتةُزٜٔ َوؤ خوولاٍ أثووز إلوواد٠ تٛسٜوو  ايوو خٌ. راتطفووا  اناووٛر       يوو٘ اناووٛر 

 ( ي ٣ ايكطاع ايعا٥ًٞ.C( َٚٔ ثِ إتطفا  الاصتٗلاى )WNضبب اتطفا  اي خٌ ايٓك ٟ )ٜ

إ  إلواد٠ تٛسٜو    إلا أْٗوا توؤدٟ   ( Pاتطفا  انصعار )حت٢ يٛ أد٣ إ  ( Wَٚٔ ْاح١ٝ أخز٣  رإٕ )

ٌ. حٝث ٜٓخفد اي خٌ ايٓك ٟ يًعُاٍ ايذٜٔ لهِ ٌَٝ ح ٟ أل٢ً يلإصتٗلاى نُٝٓا ٜشٜو  دخوٌ َولاى    اي خ

رأظ اباٍ ايذٜٔ لهِ ٌَٝ ح ٟ َٓخفد يلإصتٗلاى. َٚٔ ثِ روإٕ ابٝوٌ اتذو ٟ يلإصوتٗلاى ط التُو  ٜهوٕٛ       

 َٓخفقاً. أٟ إٔ الاْفام الاصتٗلانٞ يًُمتُ  ٜٓخفد ٚلا ٜشٜ .

التُ  ًٜغٞ أثز سٜاد٠ الاصتةُار ايٓاجم١ لٔ اتطفا  اناٛر. َٚو  َوزٚر ايٛقولأ    إٕ اتطفا  اصتٗلاى 

ٜووو رى راووواٍ انلُووواٍ تقوووا٥ٌ ابهاصوووب ايٓاجمووو١ لووؤ اتطفوووا  اناوووٛر َُٓوووا تظعًوووِٗ يمًٝوووٕٛ إ  تخفوووٝد   

 الاصتةُار.

  أثووز أَووا إذا نووإ ابٝووٌ اتذوو ٟ يلإصووتٗلاى ط التُوو  ٜضوواٟٚ ٚاحوو  ؽوولٝح  رإْوو٘ ٚركوواً يهٝٓووش لا ٜٛاوو  

لاتطفا  اناٛر ل٢ً سٜاد٠ ايتٛ ٝا ٚالاْتات حت٢ نؾٛر٠ َؤقت٘. ٚخلاؽ١ ابٛقوا ايهٝٓوشٟ روإٕ دايو١ ايطًوب      

ايهًووٞ صووتظٌ ط َٛقعٗووا انؽووًٞ ٚيوؤ ٜشحشٖووا اتطفووا  اناووٛر. يهوؤ الاقتؾووادٜن ايٓٝٛنلاصووٝهٝن ٜووزدٕٚ   

تشتًفواً. رايكطواع الاْتوااٞ ٜووز٣     لًو٢ َٛقوا نٝٓوش نوايكٍٛ أْوو٘ نظٗوٛر ايتٛقعواو ايزعوٝ ٠  روإٕ انَووز أؽوبح         

 ذاو ينبٝع١ دا١ُ٥. يزأظ اباٍ ٜهٕٛ أٜٚتٛق  نؾٛر٠ ؽلٝل١ إٔ سٜاد٠ انرنا  ٚايهفا٠٤ اتذ ١ٜ 

َٚوؤ ثووِ رإْوو٘ ٜتٛقعووٕٛ سٜوواد٠ َبٝعوواتِٗ نضووبب اتطفووا  أصووعار ايضووً  ممووا ٜووؤدٟ إ  سٜوواد٠ الاصووتةُار            

ط حايوو١ إٔ اتطفووا  اناووٛر ٖووٛ اووش٤ َوؤ خطوو١  ٚالاصووتٗلاى ٜٚووزد نٝٓووش لًوو٢ إٔ ٖووذا ايكووٍٛ ٜهووٕٛ ؽوولٝلاً   

 اقتؾاد١ٜ عا١ًَ أٚ اش٤ َٔ نزْاَ  يتخفٝد تهايٝا الاْتات ٚتحفٝش الاْتاا١ٝ.

ٚط تًوو اتذايو١ ٜوز٣ نٝٓوش ٚاوٛد إَهاْٝو١ لاْتكواٍ دايو١ ايعوز  ايهًوٞ إ  أصوفٌ ٚيهؤ نصوبا  أخووز٣              

 يٝط َٓٗا اتطفا  اناٛر َٚٔ ذيو 

 سٜاد٠ اْتاا١ٝ ايعُاٍ. 

 ّ أصايٝب تك١ٝٓ الاْتات.تك  

 اصتخ اّ الو َٚع او ح ٜة١ ط الاْتات. 

 كيهس و ادص ديو  لعرض  ل ك 

( إٔ نوولا َوؤ دايوو١ ايطًووب ايهًووٞ ٚايعووز  ايهًووٞ تٓتكووٌ إ  أٚفوواع ا ٜوو ٠ ٚيهوؤ   8تووبن يٓووا َوؤ عووهٌ ) 

ٗو١ أخوز٣.   نصبا  تشتًفو١ ينبكواً يًزعٜو١ ايهلاصوٝه١ٝ ٚاقتؾوادٜٛ ااْوب ايعوز  َؤ اٗو١ ٚلٓو  نٝٓوش َؤ ا            

 (.8حٝث يمهٓٓا تفضير َٛقا اقتؾادٜٛ ايعز  ناصتخ اّ نمٛذت نٝٓش ط ايغهٌ ايضانل )عهٌ

رإذا ناْلأ داي١ ايطًوب ايهًوٞ تٓتكوٌ إ  ألًو٢ نضوبب سٜواد٠ الاْفوام اتذهوَٛٞ ٚتخفوٝد ايقوزا٥ب لًو٢            

 الاْفام الاصتٗلانٞ يًكطاع ايعا٥ًٞ نُا ٖٛ اتذاٍ لٓ  نٝٓش.



              

 

  لهظريدددل  صادصددد ديل  ل كيدددل 
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إ  ألًوو٢ أٜقوواً ٚيهوؤ نصووبا  ٚصٝاصوواو تشتًفوو١ لٓوو  اقتؾووادٜٛ ايعووز  ايهًووٞ   رووإٕ ٖووذٙ اي ايوو١ تٓتكووٌ 

 َٚٓٗا 

 تخفٝد َع لاو ايقزٜب١ اتذ ١ٜ ل٢ً الاصتةُار ط ايكطاع الاْتااٞ. 

 الا٥تُإ ايقزٜبي. 

 ايضُا  نالاٖلاى ايضزٜ  يلأؽٍٛ. 

 تخفٝد ايقزٜب١ ل٢ً دخٌ الاصتةُار. 

ًوو٢ خًوول حووٛارش الاصووتةُار لٓوو  راوواٍ انلُوواٍ  ٚنشٜوواد٠   ٜٚلاحووأ إٔ ٖووذٙ انصووبا  ٚايضٝاصوواو تزنووش ل 

 الاصتةُار رإٕ ايطًب ايهًٞ ٜشٜ .

دايوو١ ايعووز  ايهًووٞ تٓتكووٌ إ  ايووُٝن نضووبب سٜوواد٠ الإْتااٝوو١ ٚاتطفووا  نًفوو١       رووإٕ َٚوؤ اٗوو١ أخووز٣  

ٙ اتذايوو١ ٜشٜوو  ايٓووات     ( ٚاتطفووا  ابعوو لاو اتذ ٜوو١ يًقووزا٥ب ٚط ٖووذ    wايٛحوو ٠ ابٓتموو١ )نًفوو١ ايعُووٌ    

 َٚضت٣ٛ ايتٛ ا.

 ٚثم١ ْكط١ اٖٛز١ٜ تمٝش نن نٝٓش ٚاقتؾادٜٛ ايعز  رُٝا ٜتعًل نتفضيرُٖا يًعز  ايهًٞ.

رايعز  ايهًٞ لٓ  نٝٓش ٖٛ صعز ايعز  أٚ ثمٔ ايعز   نُٝٓا ايعز  ايهًوٞ لٓو  اقتؾوادٜٛ ايعوز      

 ٖٛ ق١ُٝ الإْتات أٚ ٚح او الإْتات.

دٜٛ ايعز  إٔ سٜواد٠ ايعوز  ايهًوٞ تبعوش٣ إ  اتطفوا  نًفو١ الإْتوات ايٓاجمو١         ٚل٢ً ذيو ٜفضز اقتؾا

 لٔ اتطفا  ايقزا٥ب ٚاناٛر ٚسٜاد٠ الإْتاا١ٝ.

خلاؽوو١ انَووز  اووٖٛز ْظزٜوو١ نٝٓووش ط ايتٛ ٝووا ٚركوواً يفهووز٠ ايتكوواين  نوون دايوو١ ايطًووب ايهًووٞ ٚدايوو١           

طًوب ايهًوٞ ايفعواٍ إ  )ألًو٢( أٚ إ  )أصوفٌ(      ايعز  ايهًٞ ٖوٛ ايتأنٝو  لًو٢ ايو ٚر المحوٛرٟ لاْتكواٍ دايو١ اي       

َٔ أاٌ تحكٝل َضتٜٛاو )أل٢ً( أٚ )أد٢ْ( َٔ ايتغوغٌٝ الاْتوات  ط  وٌ دايو١ لوز  نًوٞ َعون. ٚط حكٝكو١         

انَووز ركوو  نووإ نٝٓووش َٗتُووا نبٓووا٤ ْظزٜوو١ يًطًووب ايهًووٞ ايفعوواٍ ٚيووٝط ْظزٜوو١ يًعووز  ايهًووٞ نُووا نووإ     

 ( ايذٟ ٜبن ابٛقا ايهٝٓشٟ.9ٌ )ذيو عإٔ ايٓظز١ٜ ايهلاصٝه١ٝ أْظز عه

),(1 ICAD 

1 

)(N 

( تٓتكوووٌ دايووو١ ايطًوووب 9عووهٌ ) 

 نضووووووووووبب ايهًووووووووووٞ إ  ألوووووووووولا  

(G  نُٝٓووووووا تظووووووٌ دايوووووو١ )

ايهًووووووووٞ قانعوووووووو١ ط    ايعووووووووز  

 َٛقعٗا

),,(2 GICAD 

2N 
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 مر جع  لفص   لص دس

 (  َزا  صبل ذنزٙ.1979لب ايفتا  قٓ ٌٜ ٚص٣ًٛ صًُٝإ  ساي خٌ ايكَٛٞس ) -1

صاَٞ   خًٌٝ   سايٓظزٜاو ٚايضٝاصاو ايٓك ١ٜ ٚاباي١ٝس  عزن١ نا ١ُ يًٓغز ٚايتٛسٜ    ايهٜٛلأ    -2

 .213(   ؽو1982)

3- Thomas, J. Hailstones, (1985), IBiD, USA. 

تسُ  انرٓ ٟ   س تسافزاو ط ايٓظز١ٜ الاقتؾاد١ٜ يطلا  دنًّٛ لايٞ ط ايت١ُٝٓ ٚايتخطٝق  -4

   ااَع١ ؽٓعا٤   ن١ًٝ ايتمار٠ ٚالاقتؾاد. 1993 – 1991الاقتؾادٟس   َذنزاو  ير َٓغٛر٠  

 مر جع إض  يل

5- J.m. Keynes, "General Theory of Employment, Interest, and Money", 

Mancmillan. Co., (1951). 

6- Alvin, HANSen, "A Guide to Keynes", McGraw-Hill Book Co. New York, 

(1953) , USA. 

 



 



              

` 

 أ.د/ محنددددد ألأددددد    هددددد   
 

 

 

 

 

د  
صدد

 لف
  
ددد 
لص
 

 
     

دد 
ددد
للك
   
دددد
لكد
ل  ل

دد ط
ددد
نم

 
    

117 
 

  لفص   لص   

 نم طل  للك   للك : تو زى  لدخ  في ج ن   للك   للك 

 (  لهنوطل  لبصيط1-7)
َّ ايدخٌ )  ( َٔ زا١ٜٚ الإْفام ايهًٞ )ايطًب ايهًٞ( ٖٛ:Yإ

Y=C+I+G+X    (1) 

 ٚنذيو فإٕ ايدخٌ َٔ زا١ٜٚ تخصٝص٘ أٚ ايثصرف فٝ٘ )ايعرض ايهًٞ( ٖٛ: 

Y=S+T+C+M   (2) 

 هٓٓا يٝاة١ ظر  تٛازٕ ايدخٌ ي  زاْب ايطًب ايهًٞ ل٢ً ايٓطٛ اآتتٞ:ٚبايثايٞ فإْ٘ يم

XGICYMTSC   ( (3 

XGICMTSCأٚ:    ((4 

( M( ٚايتتٛا ااح )X(, ٚنتتذيو نتتٌ َتتٔ ايصتتاا اح )   4( َتتٔ فيتتري  َعاايتت١ )  Cٚباشتتثاعاا اتشتتثٗ ى ) 

 اةثٗا ل٢ً ايٓطٛ اآتتٞ:( يمهٔ إلاا٠ ي4ٝ)اقثصاا َغًل(, فإٕ َعااي١ )

S+T=I+G    (5) 

( إٔ ظتر  تتٛازٕ ايتدخٌ ي  زاْتب ايطًتب ايهًتٞ ي  اقثصتاا َغًتل ٖتٛ إٔ ٜهتٕٛ ايثصترة            5ٚتفٝد َعااي١ )

(S+T( َٔصاٜٚا يًطك )I+G.)) 

( ظتترفيال يثتتٛازٕ ايتتدخٌ, فإْتت٘ ٜٓاغتتٞ إٔ ْعتتربف اتشتتثدُا  بطْتت٘ اشتتثدُا  مخطتت .  5ٚضثتت٢ تهتتٕٛ َعاايتت١ )

 م بين اتشثدُا  المدط  ٚاتشثدُا  المحكل )ايفعًٞ( نُا  أٜٓا َٔ قاٌ.لإٔ ثم١ فر

فاتشتتثدُا  المدطتت  زا٥تتدال الإْفتتام ا هتتَٛٞ ٖتتٛ ايتتذٟ ٜصتتاٟٚ اتاختتا  زا٥تتدال اي تترا٥ب لٓتتد المصتتث٣ٛ            

ٓتد  ايثٛازْٞ يًدخٌ فك  أَا اتشثدُا  المحكتل زا٥تدال الإْفتام ا هتَٛٞ فإْت٘ ٜصتاٟٚ اتاختا  زا٥تدال اي ترا٥ب ل         

 نٌ َصث٣ٛ َٔ َصثٜٛاح ايدخٌ المدثًف١.

اتْفتتام زا٥تتدال ( تُعثتتش ظتترفيال يًثتتٛازٕ لٓتتدَا ٜهتتٕٛ اتشتتثدُا  المدطتت      5ٚلًتت٢ أٜتت١ ضتتاٍ فتتإٕ َعاايتت١ )   

 .(S+Tا هَٛٞ َصاٜٚال يًثصرة )

ٚيهٔ َا ٖٛ اتشثدُا  المدط  ٚاتشثدُا  المحكل؟ اتشثدُا  المدطت  نُتا  أٜٓتا ٖتٛ ضستِ اتشتثدُا        

رةٛة أٚ المدط  َٔ ايكطاع اتْثازٞ َٚٔ خِ فإٕ اتشثدُا  ةير المدطت  ٖتٛ لاتا ٠ لتٔ ايتثغير ي  المدتسٕٚ       الم

ايصًعٞ ايذٟ مسدر بصاب اخث ف ايعترض ايهًتٞ لتٔ ايطًتب ايهًتٞ ْلترال يعتدّ اقت١ خطت  أٚ تٛقعتاح قطتاع            

 الألُاٍ.

ير المدطتت  ٜسٜتتد(, أَتتا ي  ضايتت١   المدتتسٕٚ ايصتتًعٞ ٜسٜتتد )اتشتتثدُا  ةتت          AS>ADفعٓدَا ٜهٕٛ:  

AS<AD        المدتتتسٕٚ ايصتتتًعٞ ٜتتتٓدفا )اتشتتتثدُا  ةتتتير المدطتتت  ٜثٓتتتاق (. أَتتتا اتشتتتثدُا  المحكتتتل

(Realized Investment. فٗٛ مجُٛع اتشثدُا  المدط  ٚاتشثدُا  ةير المدط ) 

دٜتتدٙ إ ٕ؟ َتتٔ بٝتتد إٔ اتشتتثدُا  ةتتير المدطتت  يتتٝض َر٥ٝتتال ي  ضصتتاباح ايتتدخٌ ايكتتَٛٞ, فهٝتت  ٜتتثِ      

 المُهٔ  دٜدٙ ي  ضاي١ ٚاضد٠ ٖٚٞ ضاي١ المصث٣ٛ ايثٛازْٞ يًدخٌ, ٚلٓد٥ذ ٜهٕٛ َصاٜٚال يًصفر.
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ٚبعاا ٠ أخر٣, فإْ٘ لٓد المصث٣ٛ ايثتٛازْٞ يًتدخٌ ٜهتٕٛ اتشتثدُا  المدطت  ٖتٛ اتشتثدُا  المحكتل ايتذٟ          

ُْعربف اتشثدُا  ةتير المدطت  ب   (. أٟ إٔ Ip( ٚاتشتثدُا  المدطت  ٖتٛ )   Iuطْت٘ ) ٜصاٟٚ أٜ ال اتاخا . الٓا اآتٕ 

ٚيمهٓٓتا  دٜتد إٔ اتشتثدُا  ةتير المدطت  قتد ٜثدتذ أضتد ضتاتح          . Iu  +Ip  =Ir( ٖتٛ :  Irاتشثدُا  المحكتل ) 

 :خ خ١ نُا تاين المعااي١ ايصابك١ بعد إلاا٠ يٝاةثٗا نُا ًٜٞ 

IpIrIu  

  : ٕفإ ا نا 

IpIrOIuٜترانِ المدسٕٚ:   

ADASGIمما ٜعني إٔ :   )(أقٌ  َٔ )( TS   : ٕأٚ أIpS  

  : ٕأَا إ ا ناIpIrOIu  

ADASالمدسٕٚ , ٚلٓد٥ذ فإٕ مما ٜعني تٓاق     

)(ٚنذيو فإٕ  GI  أنش َٔ )( TS   ٕأٚ أTS  

  ٕأَا لٓد المصث٣ٛ ايثٛازْٞ يًدخٌ فإ  

Ir= Ip    ٕلأIu= O ( ٌ1( يمهٔ تٛضٝط٘ ي  ظهٌ )5. بٝاْٝال, فإٕ ظر  تٛازٕ ايدخ:) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بصتتاب إٔ اتشتتثدُا    ( ٜهتتٕٛ اتشتتثدُا  ةتتير المدطتت  َثٓاقصتتال   eتضتتأ أْتت٘ لًتت٢ ٜصتتا  ْكطتت١ ايثتتٛازٕ )    

المدطتت  زا٥تتدال اتْفتتام ا هتتَٛٞ أنتتش َتتٔ اتاختتا  زا٥تتدال اي تترا٥ب أٟ إٔ ايطًتتب ايهًتتٞ أنتتش َتتٔ ايعتترض       

 (.AS<ADايهًٞ )

(, فتتإٕ اتشتتثدُا  ةتتير المدطتت  َٛزاتتال )ٜترانتتِ المدتتسٕٚ ايصتتًعٞ( بصتتاب إٔ     eأَتتا لًتت٢ يمتتين ايٓكطتت١ ) 

 (.AS>AD( )أٚ: S+Tأقٌ َٔ )اتشثدُا  المدط  زا٥دال اتْفام ا هَٛٞ 

OIu  

S+T 

(S+T) 

(I+G) 

(e) 

OIu  

2Y 0Y 1Y 
(Y) 

 (1ظهٌ )

 تٛازٕ ايدخٌ

 (5ٚفكالُ لمعااي١ )

O 

I+G 
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( ٜهتتٕٛ اتشتتثدُا  ةتتير المدطتت  ٜصتتاٟٚ يتتفرال ٚي  ٖتتذٙ ا ايتت١ فتتإٕ اتشتتثدُا         eٚلٓتتد ْكطتت١ ايثتتٛازٕ )  

 (.(S+Tالمدط  )أٚ المحكل( زا٥دال اتْفام ا هَٛٞ ٜصاٟٚ 

ٚيمهٓٓتتا تٛضتتع ايع قتت١ بتتين اتشتتثدُا  المدطتت  ٚةتتير المدطتت  ٚاتاختتا  لٓتتد َصتتثٜٛاح مخثًفتت١ َتتٔ         

 ( يًثاصٝ .G=T=Oيدخٌ بالمداٍ اآتتٞ َع افتراض ةٝاة ايٓعا  ا هَٛٞ )ا

1 2 3 4 5 6 7 

ايدخٌ 

(AS) 

 اتشثٗ ى

(C) 

 اتاخا 

(S) 

اشثدُا  

 مخط 

(Ip) 

اشثدُا  ةير 

 (Iuمخط  )

اشثدُا  

 (Irمحكل )

ايطًب ايهًٞ 

(AD) = 4+2 

5555 

7555 

4555 

4555 

6555 

3855 

555 

1555 

255 

555 

555 

555 

5 

555)+( 

355( -) 

555 

1555 

255 

5555 

6555 

4355 

 َ ضلاح ل٢ً الجدٍٚ ايصابل:

 .ٌاتشثدُا  المحكل ٜصاٟٚ اتاخا  لٓد نٌ َصثٜٛاح ايدخ 

  =  (.5555لٓد المصث٣ٛ ايثٛازْٞ يًدخٌ ) 5اتشثدُا  ةير المدط 

 أٚ اتشثدُا  ةير المدط  َٛزب لٓدَا ٜهٕٛ ايعرض ايهًٞ أنش َٔ ايطًب ايه ًٞS>Ip 

  :ٚاتشثدُا  ةير المدط  شايب لٓدَا ٜهٕٛ ايعرض ايهًٞ أقٌ َٔ ايطًب ايهًٞ أS<Ip 

  (  ٚتتثِ َعاًَثت٘ ي  ضصتاباح ايتدخٌ ايكتَٛٞ ناشتثدُا         355أٟ إٔ المدسٕٚ ٜٓدفا بمكتدا )ًَٕٛٝت

 شايب.

 تو زى  لدخ  وظ يرة لغس  صدخ ر
(The Paradox of Thrift) 

 أل٢ً لٓدَا ٜرةب امجتثُع ي   كٝل ضستِ أنتش يااختا  ٖٚتذٙ ايرةات١ تتثِ       إٕ ااي١ اتاخا  تٓثكٌ إلى

 بإضد٣ فيرٜكثين:

  ٌأٟ زٜتاا٠ المٝتٌ ا تدٟ ي اختا  ٚبٝاْٝتا فتإٕ ٖتذا مزعتٌ          –إَا َٔ خ ٍ زٜاا٠ ْصا١ اتاخا  َٔ ايدخ

 ااي١ اتاخا  أندر إمذدا ال ل٢ً المحٛ  الأفكٞ.

     ٚ ٖتذا ٜصتاب اْثكتاٍ قتافيع اايت١ اتاختا  إلى ألًت٢ ٚبتٓفض ًَٝتٗا          أٚ َٔ خت ٍ زٜتاا٠ اتاختا  ايثًكتا٥ٞ 

 الأيًٞ.

ٚأٜتتال ناْتتج فيرٜكتت١ امجتثُتتع ي  زٜتتاا٠ اتاختتا , فتتإٕ ٖتتذٙ ايرةاتت١ تصتتاب امرفتتاض اتشتتثٗ ى َٚتتٔ ختتِ             

 إمرفاض ايطًب ايهًٞ ٚامرفاض ق١ُٝ َ ال  اتْفام ايهًٞ.
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  ٞ ي  ايٓٗاٜت١ ٜتٓهُغ, فُتا ا مستدر ي اختا        ٚي  نمٛ ص نٝٓس اياصٝ  يًطًب ايهًٞ, فإٕ ايتدخٌ ايثتٛازْ

ي  ٖذٙ ا اي١؟ ٌٖٚ تثطكل  ةا١ امجتثُع ي  زٜاا٠ اتاخا ؟ َتٔ ايٛاضتع إٔ ايُٓتٛ ص اياصتٝ  ٜتاين إٔ اتاختا        

 قد ٜٓثٗٞ إلى أضد أَرٜٔ:

 .ًٞأَا إٕ ٜلٌ ضسِ اتاخا  خابثال لٓد َصثٛاٙ الأي 

 . أٚ إٔ ٜٓدفا اتاخا 

اختا  ٖتٛ ٚقتٛع أضتد ٖتذٜٔ الأَترٜٔ أٚ نًُٝٗتا. ٚبعاتا ٠ أختر٣ ٖٓتاى ا زثتإ            إٕ المكصٛا بلاٖر٠ يغس ات

يلاٖر٠ يغس اتاخا  ٜعثُد  ككُٗا ل٢ً فياٝع١ ل ق١ اتشثدُا  بمصث٣ٛ ايدخٌ. الٓا ْٓتاقغ ٖتذٙ ايع قت١    

 ٚأخرٖا ل٢ً يغس اتاخا .

 ح للا  صشدثن ر مصدق  عو  لدخ 
( تثكتتافيع َتتع  S1+To( إلى )So+Toٍ ايدايتت١ إلى ألًتت٢ َتتٔ ) ي  ٖتتذٙ ا ايتت١, فتتإٕ زٜتتاا٠ اتاختتا  ٚاْثكتتا  

 (.a( بدتل َٔ )b( لٓد ايٓكط١ )Io+Goااي١ اتشثدُا  )

لٓد٥تتذ ٜتتٓدفا ايتتدخٌ ايثتتٛازْٞ, بُٝٓتتا ٜلتتٌ ضستتِ اتاختتا  خابثتتال, ضٝتتذ   ٜتتٓدفا َتتع امرفتتاض           

 دا١ْٝ.ايدخٌ ايثٛازْٞ, ٖٚذٙ ضاي١ يغس اتاخا  َٔ ايد ز١ اي

 ( ٖذٙ ا اي2.١ٜٚاين ظهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 )لغس  صدخ ر مو  لدرجلا   ولى(
ٜكتتع يغتتس اتاختتا  َتتٔ ايد زتت١ الأٚلى لٓتتدَا ٜعثُتتد  اتشتتثدُا  لًتت٢ ايتتدخٌ. أٟ لٓتتدَا ٜهتتٕٛ اتشتتثدُا   

ح َٝتتٌ اايتت١ فيراٜتت١ ي  ايتتدخٌ, ضٝتتذ اتشتتثدُا  ٜسٜتتد لٓتتد زٜتتاا٠ ايتتدخٌ, ٚبايثتتايٞ فتتإٕ اايتت١ اتشتتثدُا  تهتتٕٛ  ا 

 َٛزب.

(. S1+TOي  ٖتتذٙ ا ايتت١ لٓتتدَا ٜرةتتب امجتثُتتع زٜتتاا٠ اتاختتا  فتتإٕ اايتت١ اتاختتا  تٓثكتتٌ إلى ألًتت٢ إلى )      

( َٚتٔ ختِ ٜتٓدفا اتاختا  المحكتل      3( ي  ظتهٌ ) bضٝذ تكطع ااي١ اتشثدُا   اح المٝتٌ المٛزتب لٓتد ايٓكطت١ )    

oY  1Y  

b  `a  

(S+T) 

(G+I) 
S1+TO 

SO+TO 

IO+GO 

(Y) 

(: يغتتتس اتاختتتا  َتتتٔ ايد زتتت١    2ظتتتهٌ )

 ايدا١ْٝ ضٝذ 

S1+TO=IO+GO 

( َٚصتتتتث٣ٛ ايتتتتدخٌ   bد ايٓكطتتتت١ ) لٓتتتت 

 (.Y1ايثٛازْٞ )
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ل, فكتتد امرفتتا اتاختتا  المحكتتل َتتع امرفتتاض أٜ تتال. ٖٚهتتذا مدتتد إٔ  ةاتت١ امجتثُتتع ي  زٜتتاا٠ اتاختتا    تثطكتت 

ايتتدخٌ, أٟ إٔ يغتتس اتاختتا  َتتٔ ايد زتت١ الأٚلى ٜث تتُٔ إٔ ايرةاتت١ ي  زٜتتاا٠ اتاختتا  ٜتت اٟ إلى امرفتتاض ضستتِ     

 ( لإٔ امرفاض ايدخٌ مشفا اتشثدُا  المدط .S+Tايثصرة المحكل)

 

 

 

 

 

 

 

 

   وتو زى  لدخ  كمض عف  صنف ق  لل
 ايدخٌ ي  ايُٓٛ ص ايهٝٓسٟ اياصٝ  ٖٞ: لرفٓا إٔ َعااي١ تٛازٕ

S+T=I+G     (1) 

 فإ ا ناْج َعااي١ اتاخا  ٖٞ:

)( dysS    (2) 

 ٚناْج ااي١ اي را٥ب ٖٞ:

)(ytT     )    3) 

TYydايدخٌ المثاح, أٚ :  dyٚضٝذ    ) 4) 

 ٖٞ َثغيراح َصثك١ً )تًكا١ٝ٥ أٚ َعطاٙ( I=Io  ,G=Goو : ٚنذي

 ( مدد إٔ ااي١ اتاخا  ٖٞ:2( ي  )3(, )4ٚبإاخاٍ )

))(( ytysS      (5) 

osضٝذ 
y

s
d





  المٌٝ ا دٟ يااخا 

otٚنذيو 
y

T





 َعدٍ اي رٜا١ ايٓصبي 

 ٕ:( مدد أ1( ي  )5ٚبإاخاٍ )

  oo GIytytyS  )()(   (6) 

 ( مدد إٔ:6ٚبإزرا٤ ايثفاضٌ ايهًٞ ل٢ً َعااي١ )

0Y 1Y 

(S+T) 

(I+G) 

So+To 

S1+To 
S 

S1+To 
So+To 

(I+G) 

(Y) 

(: يغس اتاختا  َتٔ ايد زت١    3ظهٌ )

 الأٚلى.

ٜتتتتتٓدفا اتاختتتتتا  المحكتتتتتل لٓتتتتتد   

امرفتتتتتتتتتتتاض ايتتتتتتتتتتتدخٌ ي  ضايتتتتتتتتتتت١  

 خٌاتشثدُا  ٜعثُد ل٢ً ايد

a 

b 
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  oo dGdIdytdytdyS    

ooأٚ  dGdIdytdytS  )1(   (7) 

أٚ:   oo dGdIdyttS  )1(   (8) 

( َتتتتتتتع َ ضلتتتتتتت١ إٔ  8ٚيمهٓٓتتتتتتتا إمزتتتتتتتاا َٝتتتتتتتٌ َعاايتتتتتتت١ اايتتتتتتت١ اتاختتتتتتتا  َتتتتتتتٔ المعاايتتتتتتت١ ايثفاضتتتتتتت١ًٝ )    

)( TsddGdI oo  

 َٚٔ خِ, فإٕ:

0)1(
)(




tts
dy

Tsd
 

( أٜ تال يمهٓٓتا ا صتٍٛ لًت٢ َ تال       8أٟ إٔ ٌَٝ ااي١ اتاخا  + اي ترا٥ب ٜهتٕٛ َٛزاتال َٚتٔ َعاايت١ )     

 الإْفام ايهًٞ )ايطًب ايهًٞ(:

)(
)1(

1
oo dGdI

tts
dy 


 

 َٚٔ خِ فإٕ َ ال  الإْفام ا هَٛٞ ٖٛ:

ttsdG

dy

o



)1(

1
 

تضتتأ إٔ َكتتاّ الم تتال  ٖتتٛ َعتتدٍ ايثصتترة ا تتدٟ, َٚتتٔ ختتِ فتتإٕ الم تتال  ٖتتٛ َكًتتٛة َعتتدٍ ايثصتترة  

 ا دٟ ي ْفام.

 تضأ أٜ ال إٔ:

cs   المٌٝ ا دٟ ي شثٗ ى c1ضٝذ  1

)1(1)1(َٚٔ خِ فإٕ  tctts  

 م ايهًٞ يمهٔ ايثعاير لٓٗا بايصٝغ١ ايثاي١ٝ:َٚٔ خِ فإٕ َعااي١ َ ال  اتْفا

)(
)1(1

1
OO dGdI

tc
dy 


  (15) 

 مض عف معدل  لضريبلا  لهصبي
 لإمزاا َ ال  َعدٍ اي رٜا١ ايٓصا١ٝ, ٜٓاغٞ َ ضل١ إٔ تفاضٌ َعااي١ اي رٜا١ ايٓصا١ٝ ٖٛ:

tyT  

ydttdydT  

رٜا١ َتٔ ايتدخٌ ْصتا١ خابثت١ ٚيهتٔ ايصٝاشتاح المايٝت١ ي  ٚقتج َتٔ الأٚقتاح قتد            ( ْصا١ اي tضٝذ الثشْا )

 تغير ٖذٙ ايٓصا١.

 ( ٚإزرا٤ ايثفاضٌ ايهًٞ لًٝٗا مدد إٔ:6ٚبإاخاٍ ٖذا ايثعدٌٜ ل٢ً َعااي١ )

oo dGdIydttdyydttdydys  )( 

   أٚ:  oodGdIdtsyttsdy  )1()1( 
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     أٚ:    dtsydGdIttsdy oo )1()1(   (11) 

 ٕ َ ال  اي رٜا١ ايٓصا١ٝ ٖٛ:َٚٔ خِ فإ

tts

sy

dt

dy






)1(

)1(
 

)(  أٚ:
)1(1

1
yc

tcdt

dy



 

sc  ضٝذ  1 , cs  1 

( ycتضأ إٔ تغير َعدٍ اي رٜا١ ٜصاب امرفتاض ايتدخٌ َٚتٔ ختِ امرفتاض اتشتثٗ ى بمكتدا  )       

  ال .َ رٚبال ي  ق١ُٝ الم

ٚبصتتٛ ٙ لاَتت١, فتتإٕ َعاايتت١ َ تتال  اتْفتتام ايهًتتٞ بتتافتراض تغتتير اتْفتتام ا هتتَٛٞ َٚعتتدٍ اي تترٜا١     

 ( ايصابك11.١ايٓصا١ٝ ٚاتشثدُا  ٖٞ َعااي١ )

 أٚ:

 ydtsdGdI
tts

dy oo )1(
)1(

1



 

 َداٍ:

 أفترض اآتٕ إٔ:

200odI  , 300odG   , s25.   , t10.   , 5000y 

ق١ُٝ الم ال : 
tts 





)1(

1

10.)10.1(25.

1
08.3 

 ( ٖٛ:dyَٚٔ خِ فإٕ ايثغير ي  ايدخٌ )

 )10)(.5000)(75(.30020008.3 dy 

أٚ: ًَٕٝٛ  ٜاٍ   38512508.3 dy 

 (2-7 )IS-LM  كهعريلا في  للك   للك 
 :IS-LMريف نموطل تع

ُٜعتس٣ ٖتذا ايُٓتٛ ص             IS-LMإٕ نمٛ ص  ٖٛ أضتد نمتا ص  ًٝتٌ تتٛازٕ ايتدخٌ ي  زاْتب ايطًتب ايهًتٞ, ٚ

نثفصتتير يٓلرٜتت١   1937( ٚايتتذٟ ْعتترٙ ي  Hicksإلى اتقثصتتااٟ )ا تتا٥س لًتت٢ زتتا٥س٠ ْٛبتتٌ( زتتٕٛ ٖتتٝهض )   

 نٝٓس ي  ايطًب ايهًٞ. ٜثهئ ٖذا ايُٓٛ ص ل٢ً ايفرٚض ايثاي١ٝ:

جمتتٛا المصتتث٣ٛ ايعتتاّ يوشتتعا  ٖٚتتٛ ايفتترض ايتتذٟ ٜثفتتل َتتع َٓطتتل المد شتت١ ايهٝٓسٜتت١ الأٚلى       خاتتاح أٚ -1

 )نٝٓس َٚعايرٜ٘(.

 ٖٝهٌ ايطًب ايهًٞ ٜثهٕٛ َٔ شٛقين  ٥ٝصٝين: -2
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  شٛم ايصًع ٚالخدَاح: ٜٚعش لٓ٘ َٓط٢ٓIS         ايتذٟ ٜصت  ايثتٛازٕ ي  شتٛم ايصتًع ٚنتٌ ْكطت١

ايهًتتٞ لٓتتد شتتعر َعتتين يصتتعر ايفا٥تتد٠ ٚلٓتتد     لًٝتت٘ لدتتٌ ْكطتت١ تتتٛازٕ يًتتدخٌ ي  زاْتتب ايطًتتب   

ْكطتت١ ايثتتتٛازٕ ٜثطكتتل ايثصتتتاٟٚ بتتتين ايطًتتب ايهًتتتٞ يًصتتًع َتتتع ايعتتترض َتتٔ ايصتتتًع أٚ لٓتتتدَا      

 .ISٜثطكل ايثصاٟٚ بين اتاخا  ٚاتشثدُا  ٚيذيو ٜص٢ُ بمٓط٢ٓ 

 ٚلهذا المٓط٢ٓ َٝ  شاياال ٜعش لٔ ٚزٛا ل ق١ لهص١ٝ بين ايدخٌ )ايٓاتش( ٚشعر ايفا٥د٠.

ٚتعهتتض ايع قتت١ ايعهصتت١ٝ بتتين ايتتدخٌ ٚشتتعر ايفا٥تتد٠ ايع قتت١ ايعهصتت١ٝ بتتين اتشتتثدُا  ٚشتتعر            

 ايفا٥د٠.

لٓتتدَا ٜرتفتتع شتتعر ايفا٥تتد٠ َتتد ل فتتإٕ ضستتِ الإشتتثدُا  ٜتتٓدفا ٚبايثتتايٞ فتتإٕ ايطًتتب ايهًتتٞ         

 ٜٓدفا ٚلٓدَا ٜٓدفا ايطًب ايهًٞ, فإٕ ايدخٌ ٜٓدفا.

    ( شتتٛم ايٓكتتٛا ٜٚعتتش لٓتت٘ المٓطٓتت٢LMٟايتتذ )      ٜصتت  ايثتتٛازٕ ي  شتتٛم ايٓكتتٛا لٓتتدَا ٜثصتتا٣ٚ

لدتتٌ ْكطتت١ تتتٛازٕ     LMايطًتتب لًتت٢ ايٓكتتٛا َتتع لتترض ايٓكتتٛا. إٕ نتتٌ ْكطتت١ لًتت٢ َٓطٓتت٢          

 يًدخٌ لٓد شعر فا٥د٠ َعين.

 ٚلهذا المٓط٢ٓ َٝ  َٛزاال ٜعهض ٚزٛا ل ق١ فيرا١ٜ بين ايدخٌ ٚشعر ايفا٥د٠.

دتتٌ تٛازْتتا  يمٛازٕ شتتٛم ايٓكتتٛا. ٖٚتتذا ايثتتٛازٕ   ايثتتٛازٕ ايهًتتٞ ايتتذٟ ٜثهتتٕٛ َتتٔ تتتٛازٕ شتتٛم ايصتتًع ٚتتت       -3

 يًدخٌ ي  زاْب ايطًب ايهًٞ.

. ٚتكافيعُٗتتا لٓتتد ْكطتت١ LMَٚٓطٓتت٢  ISٚبٝاْٝتتال فتتإٕ ٖتتذا ايثتتٛازٕ ٜعتتش لٓتت٘ بتتالجُع بتتين َٓطٓتت٢  

 ٚاضد٠ لدٌ ْكط١ تٛازٕ ايدخٌ ي  زاْب ايطًب ايهًٞ لٓد شعر فا٥د٠ َعين.

 ٜ عهٌ ضًك١ ايرب  بين شٛم ايصتًع ٚشتٛم ايٓكتٛا. أٚ    ٚي  اقثصاا نٝٓسٟ, فإٕ شعر ايفا٥د٠

ضًك١ ايرب  بين ايكطاع ا كٝكتٞ ي  اتقثصتاا ٚايكطتاع ايٓكتدٟ. ضٝتذ شتعر ايفا٥تد٠ ٚفكتال         

يهٝٓس ٖٛ شعر ْكدٟ ٜثِ  دٜتدٙ ي  شتٛم ايٓكتٛا لٓتد تصتاٟٚ ايهُٝت١ المعرٚضت١ َتٔ ايٓكتٛا          

 َع ايطًب لًٝٗا.

١ ايٛيٌ بين شٛم ايصًع ٚشٛم ايٓكٛا َتٔ خت ٍ   ٚنُا  نرْا, فإٕ شعر ايفا٥د٠ يمدٌ ضًك

 ااي١ اتشثدُا  )شٛم ايصًع(.

فعٓتتتدَا ٜرتفتتتع شتتتعر ايفا٥تتتد٠ ي  شتتتٛم ايٓكتتتٛا, فتتتإٕ ضستتتِ اتشتتتثدُا  ٜتتتٓدفا ي  شتتتٛم ايصتتتًع َٚتتتٔ ختتتِ           

 ٜٓدفا ايطًب ايهًٞ فايدخٌ ايثٛازْٞ ٚايعهض يطٝع.

َتتع  ISٜعتتش لٓتت٘ تكتتافيع َٓطٓتت٢  اختتث ٍ تتتٛازٕ ايتتدخٌ: تتتٛازٕ ايتتدخٌ ي  زاْتتب ايطًتتب ايهًتتٞ نُتتا  -4

 ت ٜكاع اا٥ُا ي  ْكط١ َعٝٓ٘, ٚيهٓ٘ ٜثكًب يعٛاال أٚ ٖاٛفيال. LMَٓط٢ٓ 

 ٜٚ اٟ تغير اتجاٖاح ايصٝاشاح ايٓكد١ٜ ٚالماي١ٝ إلى تغير ظرٚف ايطًب ي  شٛم ايصًع ٚشٛم ايٓكٛا.

ٔ LMٚبٝاْٝال فإٕ اخث ٍ تٛازٕ ايدخٌ ٜعش لٓ٘ باْثكتاٍ نتٌ َتٔ  َٓطٓت٢ )     َٛقعت٘ الأيتًٞ إلى    ( َت

يمٝٓتتال أٚ ٜصتتا ال بصتتاب تغتتير إتجتتاٙ ايصٝاشتتاح المايٝتت١ ايتت  لتتا ط     ISَٛاقتتع زدٜتتد٠. ٜٚٓثكتتٌ َٓطٓتت٢  

 تطخيرٖا ل٢ً زاْب اتْفام ل٢ً ايصًع ٚالخدَاح.
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( يمٝٓتتا أٚ ٜصتتا ال بصتتب تغتتير إتجتتاٙ ايصٝاشتتاح ايٓكدٜتت١ ايتت  لتتا ط تطخيرٖتتا لًتت٢     LMبُٝٓتتا ٜٓثكتتٌ )

 شٛم ايٓكٛا.

دَا مشثٌ تٛازٕ ايدخٌ, فإٕ ٖذا ٜعني اتْثكاٍ إلى تتٛازٕ زدٜتد يًتدخٌ ي  ظتٌ َصتثٜٛاح َعٝٓت١       ٚلٓ

 َٔ شعر ايفا٥د٠ َٚصثٜٛاح زدٜد٠ َٔ ايٓكٛا ٚاتْفام ايهًٞ.

ٚلَُٛتتال فتتإٕ ايصٝاشتتاح ايٓكدٜتت١ ٚالمايٝتت١ ايثٛشتتع١ٝ تتتدفع بثتتٛازٕ ايتتدخٌ إلى َصتتثٜٛاح ألًتت٢, بُٝٓتتا       

 اشاح الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ اْهُاظ١ٝ.مسدر ايعهض لٓدَا تهٕٛ ايصٝ

تْثكتتاااح ت لتت١ فٝٗتتا إُٖتتاٍ الأشتتعا  ٚنٝفٝتت١  دٜتتدٖا.   IS-LMَٚتتٔ زاْتتب  ختتر, تعتترض نمتتٛ ص   -5

 ٖٚٛ إُٖاٍ ْازِ لٔ إةفاٍ ٖذا ايُٓٛ ص لجاْب ايعرض ايهًٞ َٔ اتقثصاا.

اتلثاتا   ( ٜطختذ بعتين   AD/ASيذيو, ٖٓاى نمٛ ص  خر ٜص٢ُ نمٛ ص ايطًب ايهًٞ/ ايعرض ايهًٞ )

 ٖذٙ اتْثكاااح.

 IS-LM شدق ق نموطل 

 ISشوق  لصك  و شدق ق مهحهى 

َّ َهْٛاح ايطًب ايهًٞ ي  شٛم ايصًع ٚفكا يًرؤ١ٜ ايهٝٓس١ٜ ٖٞ:  أ: إ

(1)                AD= C + I + G 

C= f (y)ضٝذ تعثُد ااي١ اتشثٗ ى ل٢ً ايدخٌ المثاح: 
d 

C= ao + a1 y            أٚ
d   :(2) 

 a1 المٌٝ ا دٟ ياشثٗ ى = 

 y
d ايدخٌ المطًل المثاح = 

 اي را٥ب –ٚضٝذ ايدخٌ المثاح = ايدخٌ 

y   أٚ:
d
= Y – T 

( ٚلًت٢ اي ترٜا١ ايٓصتا١ٝ َتٔ ايتدخٌ      TOٚنذيو تعثُد اايت١ اي ترا٥ب لًت٢ اي ترا٥ب المكطٛلت١ )     

(t1y) 

 T= TO + t1y    (3)                    أٚ :

( ايتتذٟ ٜعثُتد لًت٢ تٛقعتتاح   IOدُا  ٚفكتتال يرؤٜت١ نٝٓتس لًتت٢ اتشتثدُا  ايثًكتا٥ٞ )    ٚتعثُتد اايت١ اتشتث   

 (.r زاٍ الألُاٍ ٚل٢ً شعر ايفا٥د٠ )ل ق١ لهص١ٝ( بين اتشثدُا  ٚشعر ايفا٥د٠ )

 I= IO- br      (4   )              أٚ:

 ا١ٜ يًطه١َٛأَا اتْفام ا هَٛٞ فٗٛ َثغير خا زٞ  داٙ الأٚيٜٛاح ايصٝاش١ٝ ٚاتقثصا

 G= GO (5   )                 أٚ:  

 ( مدد إٔ:1ي  َعااي١ ايطًب ايهًٞ ) 2,3,4,5ٚاآتٕ بإاخاٍ المعااتح 
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AD = ao + a1 {y – To – t1y} + Io– br + Go 

AD = ao - a1TO +{a1y –a1 t1y} + Io+ Go – br 
AD ={ ao - a1To +Io+Go} + a1(1-t1) y- br 
(6)  AD = Ao + a1 (1-t1) y - br 

 Ao =ao-a1To + Io +Go  ضٝذ  

 ( َعااي١ ايطًب ايه6ًٞٚلدٌ المعااي١ )

 )َدخٌ  ٜاضٞ( : ISة: تٛازٕ شٛم ايصًع: اظثكام َٓط٢ٓ 

 ٜثطكٝل تٛازٕ شٛم ايصًع لٓدَا: 

 ايطًب ايهًٞ = ايعرض ايهًٞ

 AS = ADأٚ: 

  Y = ADأٚ: 

( ايتذٟ ٜتاين ايكتِٝ المدططت١ يًُاٝعتاح لٓتد       Y)إٕ ايعرض ايهًٞ ٚفكال يرؤ١ٜ نٝٓتس ٖتٛ خت  ايتدخٌ     

 (.1نُا ٜاين  يو ظهٌ ) 45ايكِٝ المدطط١ يًٓاتش ٜٚطًل لًٝ٘ خ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٚبصٛ ٠ محدا٠ فإٕ ظر  تٛازٕ ايدخٌ ٖٛ:

IS: Y = AD 

 أٚ: 

Y = Ao+ a1(1-t1) Y – br 
IS:Y (1-a1(1-t1) = Ao – br 

أٟ إٔ :  brAo   








 )1(1

1

1 ta
 IS :  Y=        (7)           

 ضٝذ  
)1(1

1

11 ta 
 = َ ال  اتْفام ايهًٞ  

ايت  تصت  تتٛازٕ شتٛم ايصتًع ضٝتذ ٜترتا  ايتدخٌ بع قت١ شتايا٘            IS( ٖٞ َعااي١ 7ٚتعثش المعااي١ )

 ايذٟ ٜهٕٛ ي٘ ٌَٝ شايب نُا  نرْا شابكال. IS( ل٢ً َٓط٢ٓ rَع شعر ايفا٥د٠ )

 ايطًب ايهًٞ

AD 

 (Yايٓاتش )

 (4ظهٌ )

y 
 خ  ايدخٌ أٚ ايعرض ايهًٞ
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  ي نيً : IS شدق ق 

َّ ْكط١ ايادا١ٜ ي  اظثكام  ٖتٞ َثابعت١ َتا مزترٟ لمصتث٣ٛ اتشتثدُا  ٚبايثتايٞ ايطًتب ايهًتٞ لٓتدَا ٜتثغير             ISإ

 شعر ايفا٥د٠ ايذٟ ٜرتا  بع ق١ لهص١ٝ َع اتشثدُا .

 شٝثِ ٖذا َٔ خ ٍ الجُع بين خ خ١ أظهاٍ مخثًف١:

 ( ٜٚاين َٓط٢ٓ اتشثدُا .5ظهٌ ) 

 ٜاين َا مزرٟ يًطًب ايهًٞ.( 6ٚظهٌ ) 

 .IS( ٚفٝ٘ ٜثِ اظثكام َٓط٢ٓ 7ظهٌ ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لإٔ  I3إلى  I2إلى  I1فتتإٕ ضستتِ اتشتتثدُا  ٜرتفتتع َتتٔ  r3إلى  r2إلى   r1لٓتتدَا ٜتتٓدفا شتتعر ايفا٥تتد٠ َتتٔ  

 (.5ايهفا٠٤ ا د١ٜ ي شثدُا  أنش َٔ شعر ايفا٥د٠ ايذٟ يمدٌ تهًف١ اتقتراض ي شثدُا  )ظهٌ 

 + AD1= C + I1َٚتع زٜتاا٠ ضستِ اتشتثدُا  فتإٕ ايطًتب ايهًتٞ ٜسٜتد, ضٝتذ ترتفتع اايت١ ايطًتب ايهًتٞ َتٔ                

G  إلىAD2 =C +I2 + G  إلىAD3= C + I3 +G. 

 (.6)ي  ظهٌ Y3إلى  Y2إلى   Y1َٚع اْثكاٍ ايطًب ايهًٞ, فإٕ ايدخٌ ايثٛازْٞ ٜرتفع َٔ 

ي  ْكتتا  محتتدا٠    r3إلى   r2إلى  r1ر ايفا٥تتد٠ َتتٔ   ( لٓتتد تغتتير شتتع  6ٜتتثِ اشتتكا  زٜتتاا٠ ايتتدخٌ ي  ظتتهٌ )     

( ٚايتت  لدًتتٗا y1,r1( ٚ )y2,r2( ٚ )y3,r3(. َدتتٌ )7تث تتُٔ تٛيٝفتت٘ َتتٔ ايتتدخٌ ٚشتتعر ايفا٥تتد٠ ي  ظتتهٌ )  

aايٓكا 
11

  ,b
11

  ,c
 (.7ي  ايعهٌ) 11
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r3 
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b1

I2 I1

 (5ظهٌ )

(Y)
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AD3=C+t3+G 
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AD2=C+I2+G 

AD1=C+I1+G 
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 ايذٟ ٜص  ايثٛازٕ ي  شٛم ايصًع. ISٚبثٛيٌٝ ٖذٙ ايٓكا  مذصٌ ل٢ً َٓط٢ٓ 

 :IS ندق ل مهحهى 
 إلى ز١ٗ ايُٝين ي  ضاي١ ايصٝاشاح الماي١ٝ ايثٛشع١ٝ أٟ ي  ضاي١: ISٜٓثكٌ َٓط٢ٓ 

 Gزٜاا٠ اتْفام ا هَٛٞ 

 Tأٚ امرفاض اي را٥ب 

 ٜٚٓثكٌ نذيو إ ا ا تفع اتشثدُا  ايثًكا٥ٞ ٚاتشثٗ ى ايثًكا٥ٞ.

فتتتاض اتْفتتتام  إلى زٗتتت١ ايٝصتتتا  ي  ضايتتت١ ايصٝاشتتتاح المايٝتتت١ اتْهُاظتتت١ٝ أٚ امر    ISٜٚٓثكتتتٌ َٓطٓتتت٢  

 (.8ا هَٛٞ أٚ زٜاا٠ اي را٥ب نُا ٜاين  يو ظهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (IS)شوق   رصدة  لمد حلا للإار ض و شدق ق 
 أٜٓا شتابكال إٔ شتٛم الأ يتد٠ المثاضت١ ياقتراض ٖتٛ ايٛزت٘ اآتختر يصتٛم ايصتًع ٚالختدَاح. َٚتٔ ختِ يمهٓٓتا اظتثكام                

 ُا .َٔ خ ٍ ايثفالٌ بين اتاخا  ٚاتشثد ISَٓط٢ٓ 

 تذنر إٔ َعااي١ ايثٛازٕ ي  زاْب ايطًب ايهًٞ يمهٔ يٝاةثٗا ل٢ً ايٓطٛ اآتتٞ:

)()(بما إٔ : rIGTYCY    (1) 

)()(أٚ: rIGTYCY   (2) 

),,()(ٚبايثايٞ فإٕ: 
)()( 

 rITGYS  (3) 

ٚتتتذنر إٔ اتاختتا  ٜعثُتتد لًتت٢ ايتتدخٌ ٚفكتتال يًٓلرٜتت١ ايهٝٓسٜتت١ ٜٚعثُتتد نتتذيو لًتت٢ أاٚاح ايصٝاشتت١     

 الماي١ٝ )اتْفام ا هَٛٞ ٚاي را٥ب( ٚأَا اتشثدُا , فإْ٘ ٜعثُد ل٢ً شعر ايفا٥د٠.

 ي  شتتتٛم الأ يتتتد٠ المثاضتتت١ ياقتتتراض, ٜعتتتش اتاختتتا  لتتتٔ زاْتتتب لتتترض الأ يتتتد٠ المثاضتتت١ ياقتتتراض بُٝٓتتتا ٜعتتتش  

 اتشثدُا  لٔ زاْب ايطًب ل٢ً ٖذٙ الأ يد٠ نُا  أٜٓا َٔ قاٌ.

Y 
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ٜتتثغير ضثتت٢ ٜثطكتتل   ايتتذٟ ٜلتتٌ َٚتتٔ ختتِ فتتإٕ ايطًتتب لًتت٢ أ يتتد٠ اتقتتراض ٜعثُتتد لًتت٢ شتتعر ايفا٥تتد٠     

َّٕ َتا مزترٟ َتٔ تتٛازٕ ي  شتٛم أ يتد٠ اتقتراض ٜتٓعهض لًت٢           ايثعااٍ بين ايعرض ٚايطًب لأ يد٠ اتقراض. إ

ًٝتت٘ لدتتٌ شتتعر ايفا٥تتد٠ ايثتتٛازْٞ ايتتذٟ مسكتتل تتتٛازٕ أ يتتد٠ الإقتتراض لٓتتد َصتتث٣ٛ     , فهتتٌ ْكطتت١ لISَٓطٓتت٢ 

َعتشال لتٔ ل قت١ لهصت١ٝ بتين ايتدخٌ ٚشتعر ايفا٥تد٠ ي  شتٛم           ISَعين َٔ ايدخٌ. ٚبعاا ٠ أخر٣ ٜغدٚ َٓط٢ٓ 

 ايصًع.

( ْكطت١  9( ي  )aَٔ شتٛم أ يتد٠ الإقتراض لدتٌ ايٓكطت١ )      (IS) ( نٝ  ٜثِ اظثكام15, 9ٜاين ظهٌ )

, ٚتتٓعهض ٖتذٙ ايٓكطت١ ي  ايعتهٌ     I=S( لٓتدَا  1rتٛازٕ ي  شٛم الأ يد٠ ضٝذ ٜثطدا شعر ايفا٥د٠ ايثتٛازْٞ ) 

 .1r( ٚ 1Y( لٓد َصث٣ٛ َعين يًدخٌ )1a( لٓد )15)

(, ايتذٟ ٜت اٟ إلى زٜتاا٠ اتاختا  ٚامرفتاض شتعر ايفا٥تد٠ إلى        2Yض اآتٕ إٔ ايتدخٌ أ تفتع إلى )  الٓا ْفتر

(2r ( ٚلٓد٥تتتذ ٜثطكتتتل ٚضتتتع تتتتٛازْٞ يصتتتٛم الأ يتتتد٠ لٓتتتد ايٓكطتتت١ .)b( ٚتٓاظرٖتتتا ايٓكطتتت١ ,)b ٌي  ايعتتته .)

 .ISمذصٌ ل٢ً َٓط٢ٓ  a  ٚbثين (ٚبثٛيٌٝ  ايٓكط15)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٜعتتش لتتٔ ل قتت١    ISَتتٔ ايٛاضتتع إٔ زٜتتاا٠ ايتتدخٌ تصتتاب زٜتتاا٠ اتاختتا , فٝتتٓدفا شتتعر ايفا٥تتد٠ أٟ إٔ        

 لهص١ٝ بين ايدخٌ ٚشعر ايفا٥د٠.
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 وظ يرة  لمس لألا IS ندق ل 
ايتُٝين لٓتدَا ٜسٜتد الإْفتام ا هتَٛٞ أٚ تتٓدفا اي ترا٥ب أٚ لٓتدَا         إلى أل٢ً زٗت١   ISٜٓثكٌ َٓط٢ٓ 

 ٜثغير نًُٝٗا.

( ٜصاب امرفاض اتاخا  لٓد َصث٣ٛ َعين َٔ ايدخٌ, َٚٔ ختِ ٜرتفتع شتعر    T( أٚ )Gتضأ إٔ )

 (.11ايفا٥د٠ ي  شٛم الأ يد٠, ظهٌ )

( لٓتتد r2ضٝتتذ ٜرتفتتع شتتعر ايفا٥تتد٠ إلى) (IS2( ايتتذٟ ٜٓثكتتٌ إلى ألًتت٢ )IS)ٚتتتٓعهض ٖتتذٙ الأضتتدار لًتت٢ 

 (.12ظهٌ ) (Y1َصث٣ٛ ايدخٌ ايصابل)

ٚيمهٔ تفصير ٖذٙ ايٓثٝس١ بلتاٖر٠ المساةت١, فا تفتاع شتعر ايفا٥تد٠ ٜصتاب امرفتاض اتشتثدُا  الختا           

 يٝعااٍ ايسٜاا٠ ي  الإْفام ا هَٛٞ.

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 LMق مهحهى  لهقود و شدق تو زى شوق 
 إٔ تٛازٕ شٛم ايٓكٛا ٜثطكل لٓدَا:

 لرض ايٓكٛا ا كٝكٞ = ايطًب ل٢ً ايٓكٛا ا كٝكٞ

   أٚ:  
P

M s

 = 
P

M d

    )1) 

ٚيثطًٝتتٌ ايثتتٛازٕ ي  شتتٛم ايٓكتتٛا, فإْتت٘ َتتٔ المفٝتتد لتترض ْلرٜتت١ ايطًتتب لًتت٢ ايٓكتتٛا ٚفكتتال يرؤٜتت١ نٝٓتتس   

 اي  لرفج بٓلر١ٜ ايثف ٌٝ ايٓكدٟ. ٖٚٞ ايٓلر١ٜ

, ل٢ً  (The Liquidity Theory of Demand for Money) نسح ْلر١ٜ ايثف ٌٝ ايٓكدٟ 

 خ خ١ اٚافع  ٥ٝص١ٝ ي  ايطًب ل٢ً ايٓكٛا ٖٚٞ: 

 ) أ ( د     لمع ملات ) لدب دل(:
١ ي ضثفتاظ بهُٝت١ َعٝٓت١    ضٝذ ايٓكٛا تطًتب لإلتاّ المعتاَ ح ٚايثاتااٍ بتين ايٓتاط. أٟ إٔ ايٓتاط  ازت         

َٔ ايٓكٛا خ ٍ فتر٠ ز١َٝٓ َٔ أزٌ ظرا٤ ٚتاااٍ ايصتًع ٚالختدَاح. ٜعثُتد ٖتذا ايتدافع لًت٢ َصتث٣ٛ ايتدخٌ         

 ي  الأزٌ ايكصير.
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 )ب( د     صحدي ط و لدحوط لكنصدقب :
اٌ. َدتٌ  يمٌٝ ايٓاط ي ضثفاظ به١ُٝ َع١ٓٝ َٔ ايٓكٛا لمٛاز١ٗ ضاتح ايطٛا ئ ٚضاتح ايعتد٠ ي  المصتثك  

ضتتاتح المتترض ٚضتتاتح اياطايتت١ ٚلتتدّ ٚزتتٛا فتتر  لُتتٌ, ٚاْكطتتاع ايتتدخٌ ٚةيرٖتتا َتتٔ ضتتاتح المصتتثكاٌ ةتتير        

 المثٛقع١.  

ٜٚعثُتتد ٖتتذا ايتتدافع لًتت٢ َصتتث٣ٛ اختتٌ الأفتتراا, فهًُتتا زاا ايتتدخٌ زااح ْصتتا١ ايٓكتتٛا ايتت  مسثفلتتٕٛ بٗتتا   

 (.r ٛفيال يًُصثكاٌ نُا ٜعثُد ل٢ً شعر ايفا٥د٠)

 لمض ر لا:)ل ( د     
ٜعثش اافع الم ا ب١ َٔ ايدٚافع اي  لٝسح بٗا المد ش١ ايهٝٓس١ٜ ل٢ً ةيرٖتا )ايثكًٝدٜت١ َتد ل( ي   ًٝتٌ     

 اٚافع ايطًب ل٢ً ايٓكٛا.

ٚفكال يدافع الم ا ب١, فإٕ ايٓتاط مسثفلتٕٛ أٚ ٜطًاتٕٛ نُٝت١ َتٔ ايٓكتٛا َتٔ أزتٌ اتشتثفاا٠ َتٔ تغتيراح            

 أشعا  ايفا٥د٠ ي  ايصٛم.

اضع إٔ ن١ُٝ ايٓكٛا المطًٛبت١ ٚفكتال لهتذا ايتدافع تعثُتد لًت٢ شتعر ايفا٥تد٠ بصتٛ ٠  ٥ٝصت١ٝ ٚلًت٢            َٚٔ ايٛ

 تٛقع الم ا بين لهذا ايصعر َصثكا ل.

ٚايع ق١ ٖٓا ٖٞ ل ق١ لهصت١ٝ, فهًُتا ا تفتع شتعر ايفا٥تد٠, نًُتا َتاٍ ايٓتاط ي ضثفتاظ بهُٝت١ أقتٌ َتٔ             

 ايٓكٛا, ٚايعهض إ ا امرفا شعر ايفا٥د٠.

 صا , فإٕ ااي١ ايطًب ل٢ً ايٓكٛا ٚفكال يًُد ش١ ايهٝٓس١ٜ يمهٔ يٝاةثٗا ل٢ً ايٓطٛ اآتتٞ:ٚباخث











 )()(

, yrf
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 (ٌ13بٝاْٝال, فإٕ ااي١ ايطًب ل٢ً ايٓكٛا يمهٔ تٛضٝطٗا ي  ظه.) 
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 تو زى شوق  لهقود: 
 تفتراضاح ايثاي١ٝ:( ي  ظٌ ا14يمهٓٓا تٛضٝع تٛازٕ شٛم ايٓكٛا بٝاْٝال ي  ظهٌ )

  ٕن١ُٝ لرض ايٓكٛا ٖٞ َثغير تًكا٥ٞ َصثكٌ مسداٙ ايآو المرنسٟ. أٟ أ
P

M

P

M s

o

s

  

sضٝذ  

oM  .ٌتًكا٥ٞ(= لرض ايٓكٛا نُثغير َصثك( 

 .ايطًب ل٢ً ايٓكٛا مسدا ٚفكال يرؤ١ٜ المد ش١ ايهٝٓس١ٜ 

أٟ إٔ:    yrf
P

M d

, 

            ْٞإٕ ْكط١ ايثكافيع بين خ  لترض ايٓكتٛا َٚٓطٓت٢ ايطًتب لًت٢ ايٓكتٛا  تدا شتعر ايفا٥تد٠ ايثتٛاز

 لٓد ن١ُٝ َع١ٓٝ تٛاز١ْٝ يًٓكٛا. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         ٔتضتتأ أْتت٘ إ ا قتتر  ايآتتو المرنتتسٟ زٜتتاا٠ لتترض ايٓكتتٛا َتت
P

M s
o   إلى

P

M s
, فتتإٕ ٖتتذا ٜتت اٟ إلى   1

ثكاٍ َٓط٢ٓ لرض ايٓكٛا إلى ز١ٗ ايتُٝين, َصتااال ٚزتٛا فتا٥ا لترض ْكتدٟ ٜت اٟ إلى امرفتاض         اْ

عر ايفا٥د٠ ضث٢ ٜصثكر لٓد ٚضع تٛازْٞ زدٜد ش 1r( ٌ15. اْلر ظه.) 

 (14)ظهٌ 
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  ٜاضٝال: LMاظثكام 

 بما إٔ تٛازٕ شٛم ايٓكٛا ٜثطكل لٓدَا:

P

M

P

M sd

  (1) 

أٚ: 
P

M
yr

P

M d

),( (2) 

Mhrkyأٚ:    (3) 

 لإٔ الأشعا  خابث١ ي  ٖذا ايُٓٛ ص. P=1ضٝذ 

 – ky   نتذيو   إضت ٍ اايت١ ايطًتب لًت٢ ايٓكتٛا بمعاايت١ محتدا٠ يًطًتب لًت٢ ايٓكتٛا. أٟ إٔ :            

hr dM  (y, r)          

 = ْصا١ ايثف ٌٝ ايٓكدٟ.kَع١ًُ شعر ايفا٥د٠ ي  ااي١ ايطًب ل٢ً ايٓكٛا,  hٚضٝذ: 

 :  LM( يمهٔ ا صٍٛ ل٢ً َعااي١ 3َٚٔ المعااي١ )

 

(4)  r= 
h

k
y - 

h

M
   : LM          ٚأ:  

 

 اح ٌَٝ َٛزب =) LM( ٖٞ َعااي١ 4إٕ المعااي١ )
h

k
شتعر ايفا٥تد٠ ايثتٛازْٞ     َٚٔ تًو المعاايت١ ٜتثِ  دٜتد   (. 

 LMشتتعر ْكتتدٟ ٚفكتتال يرؤٜتت١ نٝٓتتس. ٚبٝاْٝتتال فتتإٕ َٓطٓتت٢  نُتتا إٔ شتتعر ايفا٥تتد٠ ٖتتٛ )بتتإفتراض خاتتاح ايتتدخٌ( 

 (  اح ٌَٝ َٛزب.16ٜلٗر ي  ظهٌ )

 (15)ظهٌ 
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  ي نيً : LM شدق ق 
تاتدأ َتٔ اايت١ ايطًتب لًت٢ ايٓكتٛا أٚ        LMٜت١ ي  اظتثكام َٓطٓت٢    ي  ظٌ خااح لرض ايٓكتٛا فتإٕ ايادا  

 ااي١ ايثف ٌٝ ايٓكدٟ يهٝٓس ٚاي  ترتا  بع ق١ فيرا١ٜ َع ايدخٌ ٚلهص١ٝ َع شعر ايفا٥د٠.

( ايتذٟ ٜتاين ايثتٛازٕ ي  شتٛم ايٓكتٛا لٓتد       17شٓٛضع  يو َٔ خ ٍ الجُع بين ظهًين ُٖا: ظهٌ )

( ايتتذٟ ٜعهتتض َتتا مزتترٟ َتتٔ تٛازْتتاح ي  ايعتتهٌ     18فا٥تتد٠. ٚظتتهٌ ) َصتتثٜٛاح مخثًفتت١ َتتٔ ايتتدخٌ ٚأشتتعا  اي   

 ايصابل ي  محٛ  ايدخٌ ٚشعر ايفا٥د٠.

 

 

 

 

 

 

 

 

ايطًتتب لًتت٢ ايٓكتتٛا إلى ألًتت٢  ٜتت اٟ إلى اْثكتتاٍ اايتت١   Y2إلى  Y1( إٔ زٜتتاا٠ ايتتدخٌ َتتٔ  18ٜتتاين ظتتهٌ )

(y2,r)  L2  ٜٚرتفع شعر ايفا٥د٠ إلىr2  ْٕكط١ ايثٛاز(b.) 

b( لٓد ايٓكط١ 18هٔ إشكافيٗا ي  ظهٌ )ٖٚذٙ ايٓكط١ يم
1

 (.Y2,r2اي  تث ُٔ تٛيٝف١ َٔ ) 

 L3  (Y3,r), تٓثكتٌ نتذيو اايت١ ايطًتب لًت٢ ايٓكتٛا إلى ألًت٢ ايتُٝين         Y3ٚلٓدَا ٜسٜد ايدخٌ إلى 

 (.c( )ايٓكط١ r3ٜٚرتفع شعر ايفا٥د٠ إلى )

Y 

 (16ظهٌ )

LM 

r 

r 

r3 

r2 

r1

Y1 Y2

M2 

Y3 Y

 (18ظهٌ )

r 

_

M
 

M 

 

 

 

r3 

r2 

r1 

c1 

b1 

a1 

LM 

c

b 

a L3(y3,r

L2(y2,r

L1(y1,r

 (17ظهٌ )
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 (.١Y3,r3 َٔ )( اي  تث ُٔ تٛيٝفc1( لٓد )18ٖٚذٙ ايٓكط١ يمهٔ إشكافيٗا ي  ظهٌ )

cٚبثٛيٌٝ ايٓكا  ) 
1
,b

1
,a

 .LM( مذصٌ ل٢ً َٓط٢ٓ 18( ي  ظهٌ )1

تعهتض ٚزتٛا فتا٥ا فيًتب ْكتدٟ ٜت اٟ إلى ا تفتاع         LMَٚٔ الم ضأ إٔ أٟ ْكا  ل٢ً يمين َٓطٓت٢  

شتتعر ايفا٥تتد٠, بُٝٓتتا أٟ ْكتتا  لًتت٢ ٜصتتا  المٓطٓتت٢ ٜعهتتض ٚزتتٛا فتتا٥ا لتترض ْكتتدٟ ٜصتتاب امرفتتاض شتتعر           

 ايفا٥د٠.

 :٢LM اْثكاٍ َٓطٓ

إلى ز١ٗ ايُٝين )أشفٌ( ي  ضاي١ تغتير ايصٝاشتاح ايٓكدٜت١ باتجتاٙ تٛشتعٞ. أٟ ي        LMٜٓثكٌ َٓط٢ٓ 

 (. ٜٚٓثكٌ ز١ٗ ايٝصا  )أل٢ً( ي  ضاي١ امرفاض لرض ايٓكٛا.Mضاي١ زٜاا٠ لرض ايٓكٛا )

فإْٗتتا تعهتتض تغتتير شتتعر ايفا٥تتد٠     LMأَتتا ايثطتترى َتتٔ ْكطتت١ إلى ْكطتت١ أختتر٣ لًتت٢ ْفتتض َٓطٓتت٢      

 ٕ بثغير ايدخٌ.المكتر

  ,IS-LMتو زى  لدخ  في ج ن   للك   للك    شدخد م نموطل 

َّ تٛازٕ ايدخٌ ي  زاْب ايطًب ايهًٞ ٜثطكل لٓدَا:  إ

 ايثٛازٕ ي  شٛم ايٓكٛا = ايثٛازٕ ي  شٛم ايصًع  

 IS = LMأٚ :             

ْكطتتت١  –( Eٔ )ٚتكافيعُٗتتتا لٓتتتدٙ ْكطتتت١ َعٝٓتتت١ ٚيتتتثه LMَٚٓطٓتتت٢  ISأٟ إٔ الجُتتتع بتتتين َٓطٓتتت٢ 

 ايثٛازٕ.

لٓد ْكط١ ايثٛازٕ ٜثطدا ايدخٌ ايثٛازْٞ )
*

Y( ْٞٚشعر ايفا٥د٠ ايثٛاز )
*

r.) 

 (19ٜٚاين  يو ظهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

r 

*

Y 
Y

 (19ظهٌ )

E 

IS 

L M 

*

r 
تتتتتتتتٛازٕ شتتتتتتتٛقٞ ايصتتتتتتتتًع   

 ٚايٓكٛا
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  شدق ق مع دللا  لمصدوى  لدو زن  لكدخ :
 ( ٖٞ:ISَعااي١ ايثٛازٕ ي  شٛم ايصًع ) -1

IS : Y =   [A.-br]     7َعااي١ ) ) 

ضٝذ 
 )1(1

1

11 ta
 = َ ال  اتْفام ايهًٞ 

 (LMَعااي١ ايثٛازٕ ي  شٛم ايٓكٛا ) -2

(     4َعااي١ ) M
h

yLM
1

h

k
r    : 

 ( مدد إٔ:7( ي  )4بٛضع )

 brAY  . 











h

M
AY

h

yk 
 b .  

h

M b 

h

yk  b 
. 


  AY 

h

M b 
. 

h

yk  b 



 AY 

h

M b 
. 

h

yk  b 






A

hY
 

M b   A.h   y k  b    Yh 

M b   A.h    k) b  (  hY 

MAY
k  b  h

b 
. 

k b h

h 













 

اآتٕ: اع : 
k b  h

h 






 = f   = َ ال  ايصٝاش١ الماي١ٝ 

ٚنذيو : 



       

k  b  h

 b 



 ايٓكد١ٜ= َ ال  ايصٝاش١  

M    A.      إ ٕ:         fY 

 ٚيمهٓٓا نثاب١ المعااي١ ايصابك١ بصٛ ٠ تفص١ًٝٝ ل٢ً ايٓطٛ اآتتٞ:

  M  T a f 
00010

 GIaY 
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 مث ل تلبيق 

 اتح ايصًٛن١ٝ ايه١ًٝ اآتت١ٝ:افترض إٔ اتقثصاا ايُٝني يمهٔ تٛيٝف٘ بمسُٛل١ المعا

 شٛم ايصًع:

C=100+.8Y  ااي١ اتشثٗ ى: -1
d 

C=a0+a1Y   أٚ 
d 

 G=G0=200 ااي١ الإْفام ا هَٛٞ -2

 T=100+.15Y  ااي١ اي رٜا١   -3

 T=To+t1Y   أٚ 

 I=100-1000 r  ااي١ اتشثدُا    -4

 I=Io-b r   أٚ 

Y  ايدخٌ المثاح -5
d
=Y- T 

 شٛم ايٓكٛا:

=255 لرض ايٓكٛا ا كٝكٞ   -6
P

M
 

   .٢ ايٓكٛا ا كٝكٞ ااي١ ايطًب لً -7

rYhrky     :أٚ  
P

M d

100025.  

 ٚالمطًٛة َا ًٜٞ:

 ايرقُٝ٘؟ LMايرق١ُٝ ٚ  ISأٚزد َعااي١  -1

 أٚزد َصث٣ٛ ايدخٌ ايثٛازْٞ ٚشعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ؟ -2

 أٚزد َصث٣ٛ اتشثٗ ى ٚضص١ًٝ اي رٜا١ ٚاتشثدُا  لٓد ايدخٌ ايثٛازْٞ؟ -3

 ا١َ يًدٚي١؟أضصب ضسِ فا٥ا أٚ لسس المٛاز١ْ ايع -4

ًَٝتتٕٛ  ٜتتاٍ, َتتا ٖتتٛ أختتر 355ًَٝتتٕٛ إلى 255افتتترض اآتٕ إٔ ضستتِ اتتفتتام ا هتتَٛٞ قتتد إ تفتتع َتتٔ   -5

 ٚنذيو ل٢ً ايدخٌ ٚشعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ. IS يو ل٢ً َعااي١ َٓط٢ٓ 

 LMًَٝتتٕٛ. َتا ٖتتٛ أختتر  يتو لًتت٢ ٚضتتع َٓطٓتت٢    355إلى  255أفتترض اآتٕ إٔ لتترض ايٓكتتٛا إ تفتع َتتٔ    -6

 يدخٌ ٚشعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ.ٚا LMَٚعااي١ 

 لٔ فال١ًٝ ايصٝاش١ الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ؟ 6,  5َا ا ْصثٓثش َٔ ايفكر٠  -7
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 الإزاب١

 :ISإمزاا َعااي١  -1

 تص  نُا لرفٓا تٛازٕ شٛم ايصًع ضٝذ لرفٓا إٔ: ISَعااي١ 

IS : Y= 
)1(1

1

11 ta 
  brA .  

 ٚبما إٔ:

A.= ao-a1To+Io+Go 

 بايثعٜٛا بايكِٝ ا صاب١ٝ مدد إٔ:ٚ

A.= 100 - .8(100) +100+200=320 

 ٚنذيو فإٕ:

= 
)1(1

1

11 ta 
=

)15.1(8.1

1


=3.125 

 (ضٝذ ٖذٙ ايك١ُٝ ٖٞ ق١ُٝ َ ال  الإْفام ايهًٞ)

 ٖٞ: ISٚبايثايٞ فإٕ 

Y=3.125(320-1000r) 

 IS : Y = 1000 – 3125 rأٚ:          

 (:rبدتي٘ شعر ايفا٥د٠ ) ISٚيمهٓٓا نثاب١ َعااي١ 

IS:  r= .32 - .0003 Y            (أ) 

 ( ٖٚٛ ٌَٝ شايب.0003.) =ISأَا ٌَٝ َٓط٢ٓ  IS= .32أٟ إٔ قافيع َٓط٢ٓ 

 LMإمزاا َعااي١ 

 ٖٞ: LMلرفٓا إٔ َعااي١ 

P

M d

=
P

M s

 

   25Y-1000r=200.أٚ:  

 LM: Y=800+4000r            أٚ:

 (  rبدتي١ ) LMٚيمهٔ نثاب١ َعااي١ 

LM: r= -.2 + .00025 Y  (ة) 

 (.55525.( خِ ٜرتفع بمٌٝ َٛزب َكدا ٙ )2.-ٜادأ َٔ قافيع شايب ) LMإٕ َٓط٢ٓ 

ايطًتب ايهًتٞ    ٛازْٞ: ٜثطكتل تتٛازٕ ايتدخٌ ي  زاْتب     دٜد َصث٣ٛ ايدخٌ ايثٛازْٞ ٚشعر ايفا٥تد٠ ايثت   -2

 لٓدَا.

LM= IS 
-.2+.00025Y=.32-.0003y 
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.555555Y = .52 

 أٟ إٔ ايدخٌ ايثٛازْٞ ٖٛ:

Y= 945.5 
 LMأٚ  ISأَا شعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ, يمهٔ ضصاب٘ َٔ َعااي١ 

r=.2+.00025(945.5) = .036 
 ضصاة اتشثٗ ى ٚاتشثدُا  ٚاي رٜا١ -3

T = 100+.15 (945.5) =242.8 

Y=75207ايدخٌ المثاح= 
d
 ًَٕٝٛ  ٜاٍ 945.5-242.8=

 اتشثٗ ى:

C=100 + .8 (702.7) =662.16 

 اتشثدُا :

 ًَٕٛٝ64  =I = 100 – 1000 (.036) 

 فا٥ا أٚ لسس المٛاز١ْ: -4

 اتْفام ا هَٛٞ   –فا٥ا أٚ لسس المٛاز١ْ = الإٜراااح ا ه١َٝٛ 

242.8-200=42.8 
 ( ًَٕٝٛ  ٜاٍ.4208ز١ْ ايعا١َ  كل فا٥ا َكدا ٙ )أٟ إٔ المٛا

 .ْٞٚيمهٓٓا ضصاة َصث٣ٛ ايطًب ل٢ً ايٓكٛا ا كٝكٞ لٓد ايدخٌ ايثٛاز 

P

M d

=.25 (945.5) – 1000 (.036) =200 

 ٖٚٛ ٜصاٟٚ ضسِ لرض ايٓكٛا ا كٝكٞ لٓد تٛازٕ شٛم ايٓكٛا.

ًَٕٝٛ  ٜاٍ إلى زٜاا٠ 111: ٜ اٟ زٜاا٠ اتْفام ا هَٛٞ بمكدا  بعد زٜاا٠ اتْفام ا هَٛٞ ISَعااي١  -5

 الجدٜدٙ ٖٞ: IS2ٚتصاع َعااي١  .Aق١ُٝ 

IS2: Y= 1312.5-3125r 

 :rأٚ بدتي١ 

IS2:r= .42 - .0003Y 

 42.ضٝتذ أيتاع أنتش )    ISٜٚ ضأ إٔ زٜتاا٠ اتْفتام ا هتَٛٞ قتد أخترح لًت٢ قُٝت١ قتافيع َٓطٓت٢          

ٜٓثكتٌ زٗت١ ايتُٝين بصتاب زٜتاا٠ اتْفتام ا هتَٛٞ ٜٚ ضتأ إٔ          ISلًت٢ إٔ َٓطٓت٢   ( ٖٚذا ٜدٍ 32.أنش َٔ 

 ٖٛ: Y2  ٜثطخر. ي  ٖذٙ ا اي١ ٜصاع تٛازٕ ايدخٌ الجدٜد  ISٌَٝ َٓط٢ٓ 

Lm= IS2 

-.2+.00025Y = .42 - .0003Y 

.00055Y = .62 

Y2 = 1127.3 
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ًَٝتٕٛ  ٜتاٍ بعتد زٜتاا٠      112703إلى ي  ا ايت١ ايصتابك١    94505أٟ إٔ ايدخٌ ايثتٛازْٞ قتد إ تفتع َتٔ     

 فٗٛ : اتْفام ا هَٛٞ أَا شعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ الجدٜد

.081127.3r2=-.2+.00025

 أٟ إٔ شعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ قد إ تفع أٜ ا.

 الجدٜدٙ: Lm2إمزاا َعااي١  -6

لًتت٢ ايٓطتتٛ ٚ يتتو  Lmٜتت اٟ زٜتتاا٠ لتترض ايٓكتتٛا إلى تغتتير تتتٛازٕ شتتٛم ايٓكتتٛا َٚتتٔ ختتِ تغتتير َٛقتتع    

 اآتتٞ:

P

M s

=
P

M d

 

.25Y – 1000r = 300 

.25Y = 300+ 1000r 

Y= 1200 + 4000r 

 ( تهrٕٛأٚ بدتي١ )

Lm2:r = -.3 + .00025Y 

ٖٚتذا   (2.-أيتغر َتٔ    3.-)أيتغر   Lmَٚٔ ايٛاضتع إٔ زٜتاا٠ لترض ايٓكتٛا قتد زعتٌ قتافيع َٓطٓت٢         

   ٜثغير. Lmز١ٗ ايُٝين. ْٚ ضأ أٜ ا إٔ ٌَٝ َٓط٢ٓ  Lmَٓط٢ٓ ٜدٍ ل٢ً إْثكاٍ 

 ٜصاع ايدخٌ ايثٛازْٞ الجدٜد ٖٛ:

Lm2 = IS 

-.3+.00025Y = .32-.0003Y 

.00055Y=.62 

Y2 = 1127.3 

ي  ا ايتتت١ الجدٜتتتدٙ   112703( ي  ا ايتتت١ الأيتتت١ًٝ إلى  94505أٟ إٔ ايتتتدخٌ ايثتتتٛازْٞ إ تفتتتع َتتتٔ )   

    أَا شعر ايفا٥د٠ ايثٛازْٞ الجدٜد ٜصاع:   لٓدَا أ تفع لرض ايٓكٛا,

r2=-.3+.00025 (1127.3)= -.018 

 .018.-أٟ إٔ زٜاا٠ لرض ايٓكٛا قد أاح إلى امرفاض شعر ايفا٥د٠ ضث٢ أياع شاياال لٓد 

 شاياث٘ شعر ايفا٥د٠ إلى تكرٜب الأ قاّ لأقرة  قِ لعرٟ.ٖٚذٙ ضاي١ ْلر١ٜ , ٜٚعس٣ 
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  لفص   لث   

 IS-LM لصي ش ا  ل يد لم     ليلم نم ذ    

 

  ليط      ش شيلم : 

 ايتأثير في ايدخٌ ٚصعز ايفا٥د٠. 

 ساي١ تجبٝت ايدخٌ. 

 ساي١ تجبٝت صعز ايفا٥د٠. 

 فعاي١ٝ ايضٝاصات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ في الحالات الخاص١. 

 اختلاٍ ايتٛاسٕ ٚايضٝاص١ المج٢ً يلاصتكزار الاقتصادٟ. 

 

 أثير نم  لدخ   شعر  لف ئدة: لت
دعٓا ْفترض إٔ أٚي١ٜٛ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ ٖٞ سٜاد٠ ايدخٌ ٚإٔ ٖذا الهدف ٜتشكل َٔ خلاٍ سٜااد٠ نُٝا١   

 عزض ايٓكٛد.

سٝاح تهُأ أُٖٝا١ ايضٝاصا١ ايٓكدٜا١ ايتٛصاع١ٝ في تأثيرٖااا عًا٢ انخفااض صاعز ايفا٥اد٠ اياذٟ ٜاا دٟ               

 ب ايهًٞ ٚبايتايٞ سٜاد٠ ايٓاتر.سٜاد٠ سذِ الاصتجُار َٚٔ ثِ سٜاد٠ ايطً

في  IS1( َاااب ثباااات َٓشٓااا٢  LM2   اياااُٝ    LM ٕ سٜااااد٠ عااازض ايٓكاااٛد تااا دٟ    اْتكااااٍ َٓشٓااا٢   

 َٛقع١  سٝح لا ٜتأثز بايضٝاص١ ايٓكد١ٜ(.

 ( ٖذٙ ايتطٛرات:1( ٜٚٛضح عهٌ  r2( ٚانخفاض صعز ايفا٥د٠     Y2ٚتهٕٛ ايٓتٝذ١ سٜاد٠ ايدخٌ     
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(. َٚأ خالاٍ   r2ٜلاسغ َٔ ايغهٌ ايضابل إٔ سٜاد٠ عزض ايٓكٛد قد أدت    انخفاض صعز ايفا٥د٠     

داي١ الاصتجُار ٜشٜد سذاِ الاصاتجُار فايطًاب ايهًاٞ َٚأ ثاِ ايٓااتر  ايادخٌ(. َٚاب سٜااد٠ ايادخٌ فا ٕ ايطًاب              

( في ظااٌ 2عٓااد ايٓكطاا١  عًا٢ ايٓكااٛد ٜشٜااد ستاا٢ ضااتع فااا٥ق ايعاازض ايٓكادٟ    إٔ تضااتكز ْكطاا١ ايتااٛاسٕ   

 (.y2,r2تٛيٝف١ ددٜد٠ َٔ ايدخٌ ٚصعز ايفا٥د٠  

      ٕٛأَااا   ا ناْاات ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١  ْهُاعاا١ٝ  أٟ انخفاااض عاازض ايٓكااٛد(تي فاا ٕ ايٓتااا٥ر اياا   اادخ تهاا

 عهط َا نذدخ في الحاي١ الأٚ تي سٝح ٜٓخفق ايدخٌ ٜٚزتفب صعز ايفا٥د٠.

 خت طلم(  لصي ش ا  ل يد لم     ليلم   1-8) 

(Montetary –Fiscal Policy Mix) 

 تثبيت  لدخ : .أ 
       دعٓا ْفترض الإٓ إٔ ايبٓو المزنشٟ ٜٗدف    الحفاظ ع٢ً َضت٣ٛ تاٛاسْٞ َعا  يًادخٌ عٓاد َضات٣ٛ

 (.2( في عهٌ  1( عٓد ايٓكط١  Yأٟ تجبٝت ايدخٌ عٓد   –ثابت 

   اياُٝ تي   ISالحهاَٛٞ ٚاياذٟ ٜا دٟ    اْتكااٍ َٓشٓا٢       دعٓا ْفاترض إٔ الحهَٛا١ قازرت سٜااد٠ اقْفاام     

 IS2  سٝح ٜشٜد ايدخٌ ٜٚزتفب صعز ايفا٥د٠)Y2,r2  2( عٓد ايٓكط١.) 

       ٌٚبماااا إٔ ايبٓاااو المزناااشٟ َتُضاااو بمضااات٣ٛ ايااادخY       ثابتاااافتي ف ْااا٘ ًٜذاااأ     تبااااة صٝاصااا١ ْكدٜااا١

 صع١ٝ.اْهُاع١ٝ َعانض١ يًضٝاص١ الماي١ٝ ايتٛ

أٟ إٔ ايبٓااو ًٜذااأ     فااٝق نُٝاا١ ايٓكااٛد المعزٚضاا١ يهاابح الأثااز ايتٛصااعٞ في اياادخٌ ايٓااادِ عاأ          

 ايضٝاص١ الماي١ٝ ايتٛصع١ٝ.

( ٚبايتاايٞ ٜزتفاب   LM2   ايٝضاار    LM ٕ انخفاض نُٝا١ المعازٚض ايٓكادٟ ٜا دٟ    اْتكااٍ َٓشٓا٢       

 كطاة الخاص.( ٜٚضبب ٖذا انخفاض اصتجُارات ايr3صعز ايفا٥د٠ أنجز  

( سٝااح ٜعااٌ اياادخٌ ثابتاااف ٚيهاأ عٓااد َضاات٣ٛ ايفا٥ااد٠ َزتفااب دااداف   3ٚتٓتكااٌ ْكطاا١ ايتااٛاسٕ    ايٓكطاا١  

 r3  ٌ2( أْعز عه.) 

 :ٖٞ ايٛاضح الإٓ إٔ محص١ً ٖذٙ ايتطٛرات َٔ 

 (.r2تفكد ايضٝاص١ الماي١ٝ فاعًٝتٗا في ايتأثبر ع٢ً ايدخٌ ٜٚكتصز أثزٖا ع٢ً رفب صعز ايفا٥د٠   

اص١ ايٓكد١ٜ الاْهُاعا١ٝ ٖاٞ ايضٝاصا١ الملا٥ُا١ يًشفااظ عًا٢ ٖادف تجبٝات ايادخٌ ٚنابح الأثاز            ايضٝ 

 ايتٛصعٞ يًضٝاص١ الماي١ٝ ع٢ً ايدخٌ.

( الأثز ايٓٗا٥ٞ يًضٝاصا١ المايٝا١ ايتٛصاع١ٝ ٚايضٝاصا١ ايٓكدٜا١ الاْهُاعا١ٝ. ٚفي       3تمجٌ ْكط١ ايتٛاسٕ   

(. اياذٟ ٜا دٟ     ساسا١    r3( بُٝٓاا ارتفاب صاعز ايفا٥اد٠         Yٖذٙ ايٓكط١ ٜعٌ ايادخٌ ثابتااف عٓاد     

 الاصتجُارات الخاص١ ٚسٜاد٠ ْصٝب ايكطاة ايعاّ في الاصتجُارات.



              

` 

 أ.د/ محمددددد ألأددددد     ددددد   
 

 

 

 

 

د  
صدد

 لف
  
ددد 
 لث

 
     

    
لم  
 دد
يد
 ل 
ا 
شدد 

صي 
 ل

   
د  
ذد
نم 
دلم 
ليد

IS
-L

M
 

    

341 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هدف تثبيت شعر  لف ئدة: .ب 
     دعٓا ْفترض إٔ ايبٓو المزنشٟ ٜعتكد إٔ صاعز ايفا٥اد٠r1       ٖاٛ ايضاعز المٓاصاب ٚالمزتاٛح يًشفااظ عًا٢ )

 (.3( في عهٌ  r1َع  َٔ الاصتجُار أٟ إٔ المزنشٟ َتُضو بتجبٝت صعز ايفا٥د٠ عٓد   َضت٣ٛ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     َٞٛيٓفترض الإٓ إٔ الحه١َٛ أتبعت صٝاص١ َاي١ٝ تٛصع١ٝ َٔ خلاٍ سٜاد٠ اقْفاام الحهاG   ٟٖاذا ٜا د .)

(    عٓاد  ٠r2  ( ٚناذيو صاعز ايفا٥اد   Y2( سٝاح ٜزتفاب ايادخٌ     IS2   اياُٝ     IS    ْتكاٍ َٓشٓا٢  

( المزتٛح تجبٝتا٘. ٜٚلاساغ إٔ ارتفااة صاعز ايفا٥اد٠ ٜا دٟ       r1( ٖٚٛ أع٢ً َٔ صعز ايفا٥د٠  2ْكط١ ايتٛاسٕ  

    انخفاض الاصتجُار ٖٚذا ٜضير بعهط َا ٜٗدف  يٝ٘ ايبٓو المزنشٟ.

    المعازٚض   يذيو ًٜذأ ايبٓو المزنشٟ    اتباة صٝاص١ ْكد١ٜ تٛصع١ٝ. ٜٚتِ ٖذا َٔ خالاٍ سٜااد٠ نُٝا١

 ( عٔ طزٜل عزا٤ ايضٓدات الحه١َٝٛ  عًُٝات ايضٛم المفتٛس١(.Mايٓكدٟ  

_
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ضزٚر٠ لأيثا٤ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ ايتٛصع١ٝ 

تأثير ايضٝاص١ الماي١ٝ ايتٛصع١ٝ عًا٢ صاعز   

 ايفا٥د٠

Y Y2 Y1 

3 
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(. ٚتضااتُز ٖااذٙ LM2   ايااُٝ   أصاافٌ(   LM ٕ سٜاااد٠ نُٝاا١ عاازض ايٓكااٛد ٜاا دٟ    اْتكاااٍ َٓشٓاا٢   

( ٚالإٓ 3( ايااذٟ ٜتُضااو بتجبٝتاا٘ المزنااشٟ. ايٓكطاا١    r1ايعًُٝاا١    إٔ ٜااتِ ايزدااٛة    صااعز ايفا٥ااد٠    

 ٓٓا تًخٝع ْتا٥ر ايضٝاصت  المايٝ٘ ٚايٓكد١ٜ ايتٛصع١ٝ في الآتٞ:ضه

( أٟ أعًااا٢ َااأ ايضاااعز r2تااآذح ايضٝاصااا١ المايٝااا١ في سٜااااد٠ ايااادخٌ ٚيهٓٗاااا تزفاااب صاااعز ايفا٥اااد       

 (.r1المضتٗدف  

( ٚيهٓٗاا تا دٟ   r1 فق ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ ايتٛصع١ٝ صعز ايفا٥د٠ ٚتزدع٘    َضتٛاٙ المضاتٗدف    

 (.٠Y3 ايدخٌ أنجز     سٜاد

(     يثاا٤ أثاز  ساسا١ اصاتجُارات ايكطااة      r1ٜ دٟ الاصاتُزار ٚالحفااظ عًا٢ صاعز ايفا٥اد٠ المزتاٛح         

 (.3( نُا ٜٛضح  يو عهٌ  2الخاص اي  سدثت عٓد ايٓكط١  

 ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ تضتٛعب ٚتتهٝف َب ايضٝاص١ الماي١ٝ. 

  لتأثير نم  لدخ   ل    :  .  
 (.Yfفٓا صابكاف ٖٛ ايدخٌ ايذٟ نذكل ايتغثٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد  ايدخٌ ايهأَ نُا عز

(تي ٚإٔ ٖااادف الحهَٛااا١ ٖاااٛ ايٛصاااٍٛ    ايااادخٌ  .Yدعٓاااا ْفاااترض الإٓ إٔ َضااات٣ٛ ايااادخٌ ايفعًاااٞ ٖاااٛ    

 (.Yfايهأَ  

 فُا ٖٛ  تجاٙ ايضٝاصات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ المزتٛح قنجاس ٖذا الهدف؟

صاات  المايٝاا١ ٚايٓكدٜاا١ ٜٓطااٟٛ عًاا٢ داادٍ  تًااف فٝاا٘ خٝااارات      دعٓااا ْكاازر الإٓ إٔ اختٝااار أٟ َاأ ايضٝا  

اط الاقتصااااد ايضٝاصاااٞ ٚالمتعًكااا١  ذاااِ ايااادٚر المٓاصاااب يهاااٌ َااأ ايكطااااة الخااااص ٚايكطااااة ايعااااّ في ايٓغااا     

 (.4 الاقتصادٟ نُا ٜٛضح  يو ايغهٌ
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 (.١3 ايتٛاسٕ  ( أٚ عٓد ْكط2( ضهٔ  كٝك٘ عٓد ْكط١ ايتٛاسٕ  Yfلاسغ إٔ ايدخٌ ايهأَ  

دٗا١ اياُٝ        IS( ٜتطًب اصتخداّ ايضٝاص١ الماي١ٝ ايتٛصاع١ٝ سٝاح ٜٓتكاٌ    2 ٕ  كٝل ايتٛاسٕ عٓد  

IS2. 

(. ٖٚاٛ  r2ٚيهٔ تهًف١ ٖذا الخٝاار َأ ٚدٗا١ ْعاز الاقتصااد ايضٝاصاٞ تهُأ في ارتفااة صاعز ايفا٥اد٠               

 ة ايعاّ بدلا عٓ٘.الأَز ايذٟ ٜ دٟ    َشاحم١ ايكطاة الخاص ٚ سلاٍ ايكطا

لاسااغ أٜطاااف إٔ تفطااٌٝ اصااتخداّ ايضٝاصاا١ المايٝاا١ ٜٓطااٟٛ عًاا٢ خٝااار تفطااٌٝ دٚر أناابر يًكطاااة ايعاااّ    

 ع٢ً سضاح ايكطاة الخاص.

( باصاااتخداّ ايضٝاصااا١ ايٓكدٜااا١   3(عٓاااد ْكطااا١ ايتاااٛاسٕ    Yfَااأ ْاسٝااا١ أخاااز٣ ضهااأ  كٝااال ايااادخٌ      

 .Lm3د١ٗ ايُٝ      Lmايتٛصع١ٝتي سٝح ٜٓتكٌ 

(تي مماا ٜغاذب ايكطااة الخااص عًا٢ سٜااد٠ سذاِ الاصاتجُار         r3ذٙ الحاي١ ٜٓخفق صعز ايفا٥اد٠      في ٖ

 َٚٔ ثِ سٜاد٠ ْصٝب٘ في ايٓغاط الاقتصادٟ ع٢ً سضاح ايكطاة ايعاّ.

ٖٚهذا ْز٣ إٔ سٜاد٠ دٚر ايكطاة الخاص في ايٓغاط الاقتصادٟ ٜتطًاب اصاتخداّ صٝاصا١ ْكدٜا١ تٛصاع١ٝ      

 الاصتجُار عٓد َضتٜٛات محفشٙ. ٜٓذِ عٓٗا  فٝق  نًف١

يهأ خٝااارات الاقتصاااد ايضٝاصااٞ يٝضاات محصااٛر٠ فكاا في تفطااٌٝ قطاااة عًاا٢ سضاااح قطاااة  خااز أٟ في    

 (.3( أٚ ْكط١ ايتٛاسٕ  2اختٝار ْكط١ ايتٛاسٕ  

فٗٓاااى خٝااار تااٛفٝكٞ ٜٓطااٟٛ عًاا٢ تطبٝاال صٝاصااات َايٝاا١ ْٚكدٜاا١ تٛصااع١ٝ تهفااٌ انجاااس ٖاادف اياادخٌ         

 هاٌَ دٚر ايكطاع  ايعاّ ٚالخاص.ايهأَ َٚٔ خلاٍ ت

( ٚصاعز  4( عٓاد ْكطا١ ايتاٛاسٕ     4نُا ٜب  ايغهٌ   r3 , r2سٝح ٜتشكل صعز ايفا٥د٠ عٓد َضت٣ٛ ب  

. َٚأ أداٌ  كٝال دٚر َٓاصاب يًكطااة ايعااّ في       Lm4َاب   IS4( ٖٚٞ ايٓكط١ اي  ٜتكااطب عٓادٖا   r4ايفا٥د٠  

 ت الآت١ٝ:ايٓغاط الاقتصادٟ ف ْ٘ ضهٔ اختٝار ايضٝاصا

            فٝق ايطزا٥ب ٖٚذا ٜا دٟ    سٜااد٠ اقْفاام الاصاتٗلانٞ ٚالاصاتجُار الخااص َٚأ ثاِ سٜااد٠ ايطًاب 

 ايهًٞ.

 .سٜاد٠ اقْفام الحهَٛٞ بايكدر المٓاصب تير إٔ ٖذٙ ايضٝاصات تضبب سٜاد٠ عذش المٛاس١ْ ايعا١َ 

 (Is-lmظ هرة   س لألم  ل    لم ل يط ع  لخ ص نم ذ    )( 2-8)

(Full crowding out Effect) 
ٜكصااد بعاااٖز٠ المشاحماا١ ايهاًَاا١ يًكطاااة الخاااص الحاياا١ اياا  ٜاا دٟ فٝٗااا سٜاااد٠ اقْفااام الحهااَٛٞ    َشاحماا١           

اقْفااام الاصااتجُارٟ يًكطاااة الخاااص َاأ اسااالات اياا  ٜضااتطٝب ايكطاااة الخاااص الاصااتجُار فٝٗااا. سٝااح ٜثاادٚ           

 ( عُٛدٜاف.Lmَٓش٢ٓ  

يا٘ ايهلاصاٝو أٚ سايا١ المشاحما١ ايهاًَا١ يًكطااة الخااص. ٚ ادخ ٖاذٙ الحايا١           ٚتض٢ُ ٖذٙ الحاي١  ا 

 في ظٌ ايعزٚف الآت١ٝ:
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أٚلاف: ضعف سضاص١ٝ ايطًب عًا٢ ايٓكاٛد يتكًباات صاعز ايفا٥اد٠. ٖاذا الافاتراض ٜٓضاذِ َاب ريٜا١ ايهلاصاٝو            

 زاض المبادلات فكا.لأتٜهٕٛ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد  تي أٟ إٔيداي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد نداي١ في ايدخٌ فكا 

 ٜثدٚ عُٛدٜاف. Lmٚضب ٚعٓد٥ذ ف ٕ 

 ( ٖٚٞ:4اي  تم اعتكاقٗا صابكاف  َعادي١  Lmٚيتٛضح  يو دعٓا ْتذنز َعادي١ 

Lm: r=
h

k
y- 

h

1
M 

yrٜٚأخذ ايتفاضٌ الجش٥ٞ   لحضاح ٌَٝ َٓش٢ٓLm :ٕنجد أ 

 :Lm ي  

h

k
 = 

y

r




 

 hOلاسغ إٔ عدّ سضاص١ٝ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يضعز ايفا٥د٠ ٜعني إٔ 

أٚ: 




o

k

y

r
 

 ( ٖٞ َع١ًُ صعز ايفا٥د٠ في َعادي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد.hتذنز إٔ  

oyصاٝه١ٝ ٜضااٟٚ َاالا ْٗاٜا١ ٖٚاذا ٜتطًاب إٔ ٜهإٛ        في الحاي١ ايهلا Lmأٟ إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ    تي مماا

 ٜصبح عُٛدٜاف. Lmٜعني إٔ َٓش٢ٓ 

 ثاْٝاف: ٚدٛد سضاص١ٝ نبير٠ يلاصتجُار الخاص بايٓضب١ يتكًبات صعز ايفا٥د٠.

   ٌ5دعٓا الإٓ ْٛضح فعاي١ٝ ايضٝاص١ الماي١ٝ في ظٌ ٖذٙ الحاي١ في عه.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

(. سٝاااح ٜلاسااغ ثباااات  IS1ضٝٓااا يٝصاابح     ISٕ ايضٝاصاا١ المايٝاا١ ايتٛصاااع١ٝ تاا دٟ    اْتكاااٍ َٓشٓااا٢      

 (. فُا ٖٞ ْتا٥ر ٖذٙ ايضٝاص١؟r1بُٝٓا أرتفب صعز ايفا٥د٠      (.Yايدخٌ عٓد ٚضع٘ ايضابل  

   الحهاَٛٞ.   انخفاض اقْفام الاصتجُارٟ الخاص بضبب ارتفاة صعز ايفا٥د٠ ٚبمكدار َضاٚ يشٜااد٠ اقْفاام

 أٟ إٔ اقْفام الحهَٛٞ سٌ محٌ اقْفام الاصتجُارٟ يًكطاة الخاص. ٖٚذٙ ظاٖز٠ المشاحم١ ايها١ًَ.

a5 

)(r

 

Y  y 

 

 

 

r1

r. 

IS
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Lm
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   لم ٜتثير المضت٣ٛ ايتٛاسْٞ يًدخٌتي سٝح ظٌ ثابتاف عٓدyo.ٖٚذا ٜعني عدّ فعاي١ٝ ايضٝاص١ الماي١ٝ .) 

هااَٛٞ في ايٓغاااط الاقتصااادٟ عًاا٢  اقتصااز تأثيرٖااا عًاا٢ سٜاااد٠ صااعز ايفا٥ااد٠ ٚسٜاااد٠ سذااِ اياادٚر الح    ٚقااد

 سضاح دٚر ايكطاة الخاص.

              تثدٚ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ في ٖذٙ الحاي١ ٖاٞ ايضٝاصا١ المفطا١ً ٚايفعايا١ في ايتاأثير عًا٢ سٜااد٠ ايادخٌ ٖٚاٞ الحايا١ ايا

 (.6تعش٣    َدرص١ ايٓكدٜ  ٖٚذا َا ْٛضش٘ في عهٌ 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

   ُ ( Lm1   ايااُٝ    .Lmٝاا١ ايٓكااٛد(    اْتكاااٍ َٓشٓاا٢   تاا دٟ ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ ايتٛصااع١ٝ  سٜاااد٠ ن

( َضابباف سٜااد٠ اقْفاام الاصاتجُارٟ الخااص في صاٛم ايضاًب َٚأ ثاِ سٜااد٠           r1سٝح ٜٓخفق صعز ايفا٥اد٠      

 (.Y1ايطًب ايهًٞ فشٜاد٠ ايدخٌ ايتٛاسْٞ     

ايعاااّ يعصاعار ٚناذيو ٚدااٛد    ثايجااف: ٜغاترط يٛقاٛة ظاااٖز٠ المشاحما١ ايهاًَا١ يًكطاااة الخااص ثباات المضات٣ٛ        

 َٛارد عاط١ً.

فااا  ا أختاااٌ ٖاااذا ايغااازطتي أٟ عٓااادَا ٜهااإٛ المضااات٣ٛ ايعااااّ يعصاااعار َاااتثيراف ٚياااٝط ثابتااااف  ااادخ ظااااٖز٠  

 المشاحم١ بطزٜك١ أخز٣تي في ساي١ ايتغثٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد.

 :((Liquidity Trap Case ع ليلم  لصي شلم  ل يد لم نم ح للم  صيدة  لصي للم  - 
 بمصٝد٠ ايضٝٛي١ الحاي١ اي  ٜهٕٛ فٝٗا صاعز ايفا٥اد٠ عٓاد أدْا٢ َضات٣ٛ يا٘تي ٜٚثادٚ عٓادٖا ايطًاب عًا٢            ٜكصد

 ايٓكٛد  ٟ سضاص١ٝ َزتفع١ دداف يتكًبات صعز ايفا٥د٠.

أفكٝاف تماَاف. ٚفي ٖذٙ الحاي١ ٜفطٌ الأفزاد الاستفاظ باأٟ سٜاادات في نُٝا١     Lmٚعٓد٥ذ ٜصبح َٓش٢ٓ 

 ٌ( عٓد ٖذا ايضعز المٓخفق يضعز ايفا٥د٠.ايٓكٛد في عهٌ صا٥ٌ  عاط

تعاازف ٖااذٙ ايعاااٖز٠ بالحاياا١ ايهٝٓشٜاا١تي أٚ الحاياا١ اياا  تصاابح فٝٗااا ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ تااير فعاياا١ تماَااافتي   

بُٝٓااا تهاإٛ ايضٝاصاا١ المايٝاا١  ات فعايٝاا١ قصاا٣ٛ في ايتااأثير عًاا٢ اياادخٌ نااذيو تعاازف ٖااذٙ الحاياا١  اياا١           

 (.Fisaclist Caseالمايٝ   

 يٛاضح إٔ عزٚط ٚقٛة َصٝد٠ ايضٝٛي١ ٖٞ:َٚٔ ا 

6 r

Y. Y1 

r1 

Lm1 
Lm. 

IS. 
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 ضعف سضاص١ٝ الاصتجُار يتكًبات صعز ايفا٥د٠. -1

ٜتُتب ايطًب ع٢ً ايٓكٛد  ضاص١ٝ نبير٠ دداف يتكًبات صاعز ايفا٥اد٠. ٚايغازط الأخاير ٖاٛ ا ادد        -2

 الأصاصٞ يعاٖز٠ َصٝد٠ ايضٝٛي١.

  ٚيتٛضٝح اْعهاظ ٖذا ايغزط ع٢ً ٚضب َٓش٢ٓLm ٣ ٌَٝ َٓش٢ٓ دعٓا ْتذنز َز٠ أخزLm: 

h
k   =

y

r




 

    ٕ َضاااٜٚاف  Lmٜٚصابح َٝااٌ   h       ٕ سضاصا١ٝ ايطًااب عًا٢ ايٓكااٛد يتكًباات صااعز ايفا٥ااد٠ ٜعاني أ

 يًصفز.

O     أٚ:


k
 =

y

r




 Lm: 

 (.7أصبح أفكٝاف تماَاف نُا ٜٛضش٘ عهٌ   Lmٖٚذا ٜعني إٔ ٚضب َٓش٢ٓ 

 

 

 

 

 

 
 

   ٕلاساااغ أr.      ضجاااٌ أدْااا٢ صاااعز يًفا٥اااد٠ في سايااا١ المصاااٝد٠ ٖٚاااٛ صاااعز لا نذفاااش الأفااازاد يتٛظٝاااف أصاااٛلهِ في )

٢ ايٓكاٛد  ايضٓدات تاير إٔ  رتفااة صاعز ايفا٥اد٠ ٚياٛ بغاهٌ طفٝاف داداف ٜا دٟ    انخفااض نابير في ايطًاب عًا             

 ٚاصتبدالها بغزا٤ ايضٓدات.

            دعٓا الإٓ ْٛضح َد٣ فعاي١ٝ ايضٝاصا١ ايٓكدٜا١ في ٖاذٙ الحايا١ فا  ا اتباب ايبٓاو المزناشٟ صٝاصا١ ْكدٜا١

   اياُٝ   أٚ    الأصافٌ( لإٔ صاعز ايفا٥اد٠ ٖاٛ في       Lmتٛصع١ٝتي ف ٕ  يو ئ ٜ ثز ع٢ً اْتكاٍ َٓشٓا٢  

 أقٌ َٔ  يو.أد٢ْ َضت٣ٛ ي٘ ٚلا ضهٔ إٔ ٜٓخفق    

ٚيذيو تفغٌ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌتي لإٔ سٜاد٠ ن١ُٝ ايٓكٛد ت دٟ فكا    َشٜاد َأ   

 الاستفاظ بايٓكٛد في صٛر٠ صا١ً٥ أٚ عاط١ً.

   ٌ8ٚفي ٖذٙ الحاي١ تثدٚ ايضٝاص١ الماي١ٝ ٖٞ ايفعاي١ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌ أْعز عه.) 

( َٚأ ثاِ سٜااد٠ َضات٣ٛ     IS1(    اياُٝ       .ISٞ    اْتكاٍ َٓشٓا٢   سٝح ت دٟ سٜاد٠ اقْفام الحهَٛ

(. نااذيو لا .rاياادخٌ دٕٚ إٔ ٜاا ثز  يااو عًاا٢ صااعز ايفا٥ااد٠ ايااذٟ ٜعااٌ ثابتاااف عٓااد َضااتٛاٙ الماآخفق     

 أٟ لا تٛدد ظاٖز٠ المشاحم١ يًكطاة الخاص. –ٜتأثز اقْفام الاصتجُارٟ يًكطاة الخاص 

 

(r) 

r. 
Lm 

(y)

 LM( َٓش٢ٓ 7عهٌ  

 في ساي١ َصٝدٙ ايضٝٛي١
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( ًَخصاااف يفعايٝاا١ ايضٝاصااات المايٝاا١  9ات المايٝاا١ ٚايٓكدٜاا١  تًخااٝع بٝاااْٞ( ٜكاادّ عااهٌ    فعايٝاا١ ايضٝاصاا -س

 ٚايٓكد١ٜ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تهٕٛ ايضٝاصات الماي١ٝ فعاي١ دداف عٓد المضتٜٛات المٓخفطا١ يًادخٌ ٚصاعز ايفا٥اد٠  الجاش٤ الأٜضاز َأ َٓشٓا٢         

 Lm.الحاي١ ايهٝٓش١ٜ ٖٞٚ.) 

 ٝ١ ٚتثادٚ ايضٝاصاات ايٓكدٜا١ ٖاٞ ايفعايا١ عٓاد المضاتٜٛات المزتفعا١ يًادخٌ          تهٕٛ ايضٝاصات الماي١ٝ أقٌ فعاي

 ٖٚٞ الحاي١ ايهلاصٝه١ٝ.(  Lmالجش٤ الأضٔ َٔ َٓش٢ٓ  ٚصعز ايفا٥د٠ 

r 

r.

Lm 

(y) 

 (8شكل )

IS1 IS 

y1 y. 

r 

r. 

Lm. 

(y) 

 (9شكل )

IS1 IS. 

y1 y.

IS3 

IS2 

y2 y3 

IS4

IS5

  لح للم  ل لاشي يلم

 لح للم  ل شطى 
  لع  لم

  لح للم  ل ي س لم
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  ختلال  لت  زن   لصي شلم   ث ى للاشتير ر  صاتص د ( 3-8)
 (William Poolذ     لي م ب ل )
تي فاا ٕ  يااو ٜضاابب تكًبااات ناابير٠ في   IS-LMفي نمااٛ ز  عٓاادَا نرتااٌ تااٛاسٕ صااٛم ايضااًب ٚصااٛم ايٓكااٛد  

اياادخٌ  ايٓاااتر( الحكٝكااٞ. ٚنذاادخ ٖااذا الاخااتلاٍ عٓاادَا تهاإٛ ٖٓاااى صاادَات َٛاتٝاا٘ أٚ َٓا٥ٚاا٘ في نااٌ َاأ   

صااٛقٞ ايضااًب ٚالخاادَات. ٜٚتطًااب الأَااز في ٖااذٙ الحاياا١ اصااتخداّ ايضٝاصااات الاقتصاااد١ٜ يتجبٝاات اياادخٌ أٚ       

  . كٝل اصتكزارٙ عٓد َضت٣ٛ َع

ٚأٜااا نااإ ْااٛة ٖااذا الاخااتلاٍتي فاا ٕ ايضاا اٍ المٗااِ ٖااٛ أٟ ايضٝاصااات الاقتصاااد١ٜ تهاإٛ َجًاا٢ في  كٝاال          

 اصتكزار ايدخٌ أٚ تجبٝت٘؟

دعٓا ْفترض إٔ خٝارات ايضٝاص١ الاقتصااد١ٜ ٖاٛ اصاتعُاٍ ايضٝاصا١ ايٓكدٜا١ يتشكٝال اصاتكزار ايادخٌ.         

ٚإٔ الهدف ايٓٗا٥ٞ يًضٝاص١ ايٓكد١ٜ ٖٛ  كٝل اصتكزار ايدخٌ أٚ تجبٝت٘. بٝد إٔ  كٝل ٖاذا الهادف ايٓٗاا٥ٞ    

ف ايٛصااٝط١ يًضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ تِ ايًذاا٤ٛ    اصااتخداّ الأٖااداٜا ٜتطًاب ٚقتاااف َعٝٓاااف قااد ٜهاإٛ طااٜٛلا. يااذيو  

ٚاصتخداَٗا نُ عزات داي١ ع٢ً فاع١ًٝ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ في  كٝل الأٖداف ايٓٗا٥ٝا١. فالأٖاداف ايٛصاٝط١    

يًضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ ضهاأ قٝاصااٗا لأْٗااا َز٥ٝاا١ َٚغاااٖد٠ في ايٛاقااب . ٖٓاااى ٖاادفإ ٚصااٝطإ يًضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١   

  صعز ايفا٥د٠  في اقتصاد تكًٝدٟ(.يتشهِ في عزض ايٓكٛد أٚ ايتشهِ فياُٖٚا  َا 

َٚاأ ثااِ ٜثاادٚ الأَااز ٖااٛ: أٟ َاأ ٖااذٜٔ الهاادف  أنجااز فاعًٝاا١ في  كٝاال اصااتكزار اياادخٌ الحكٝكااٞ. ٚبعبااار٠    

ايااتشهِ في صااعز ايفا٥ااد٠ ٖااٛ الأصااًٛح إٔ أخااز٣ ٖااٌ ايااتشهِ في عاازض ايٓكااٛد ٖااٛ الأدا٠ المجًاا٢ يتشكٝاال الاصااتكزار أّ  

ٚالاداباااا١ عًاااا٢  يااااو ببضاااااط١ ٖااااٛ إٔ  يااااو ٜعتُااااد عًاااا٢ َصاااادر الاخااااتلاٍ أٚ       الأَجااااٌ في  كٝاااال  ات الهاااادف.  

 ايصدَات.

ف  ا نإ َصدر ايصدَات ٖٛ صٛم ايضًبتي ف ٕ اياتشهِ في عازض ايٓكاٛد ٜعتابر الأدا٠ المجًا٢ في اصاتكزار       

 ايدخٌ.

صاتكزار  أَا   ا نإ َصدر ايصدَات ٖاٛ صاٛم ايٓكاٛدتي فا ٕ اياتشهِ في صاعز ايفا٥اد٠ ٖاٛ الأدا٠ المجًا٢ في ا         

 ايدخٌ.

ٖٚاٛ ايتشًٝاٌ اياذٟ أثاار دادلاف في       IS-LMٚقد تٛصٌ باٍَٛ    ٖذٙ ايٓتٝذ١ َٔ خلاٍ  ًًٝ٘ يُٓاٛ ز  

 الأرٚق١ الأنادض١ٝ.

دعٓااا ْٛضااح أٚلاف نٝااف تهاإٛ ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ فاعًاا١ في  كٝاال اصااتكزار اياادخٌ الحكٝكااٞ باصااتخداّ   

 .IS-LMايزصّٛ ايبٝا١ْٝ يُٓٛ ز 

 لص عأ:  ختلال ش ق  
( ٚانحااازاف IS     1IS  ٚ )2ISتضااابب اْتكااااٍ َٓشٓااا٢   ايااا ( صااادَات صاااٛم ايضاااًب  11ٜاااب  عاااهٌ  

 (.Y( عٔ ٚضع١ الأصًٞ  1Y  ٚ )2Yايدخٌ     

 ( عٓدَا ٜهٕٛ الخٝار ٖٛ تجبٝت عزض ايٓكٛد.Yايدخٌ سٍٛ   ٚالإٓ دعٓا ْز٣ سذِ تكًب

      في ٖذٙ الحايا١ ٜعاٌ َٓشٓا٢Lm    ٞ  1Y, Yتي بُٝٓاا ٜتكًاب ايادخٌ با      1Lm( ثابتااف عٓاد ٚضاع٘ ايطبٝعا

 .IS    2ISعٓد اْتكاٍ َٓش٢ٓ  Y, 2Yٚنذيو ٜتكًب ب   IS    1ISَٓش٢ٓ عٓد اْتكاٍ 

  أَا   ا نإ الخٝار ٖٛ تجبٝت صعز ايفا٥د٠تي ف ٕ َٓش٢ٓLm   ٜصبح أفكٝاف عٓد
1

Lm.) 
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كًااب باا    تاياادخٌ ٜلاسااغ إٔ 
1Y, Y  ٚ ضٝٓاااف )

2Y, Y     ٍٜٛضاااراف َٚاأ ايٛاضااح إٔ تكًااب اياادخٌ ساا )

 


Y : 1( ٖٛ أقٌ في ظٌ خٝار تجبٝت عزض ايٓكٛد  المضاف١YY   ٚ2YY.) 

ٚبعباار٠ أخااز٣تي فاا ٕ ايصاد١َ المٛاتٝاا١  المٛدباا١( في صااٛم ايضاًب تضاابب ارتفاااة صاعز ايفا٥ااد٠ في ظااٌ تجبٝاات      

َأ تكًاب   مماا ٜكًاٌ   سذِ الاصاتجُار ٚضاتع داش٤ َأ صاد١َ صاٛم ايضاًبتي        ٚبايتايٞ ٜٓخفق عزض ايٓكٛدتي 

 (.Yايدخٌ سٍٛ  

أَا في ساي١ ايصد١َ المٓا١٥ٚتي ف ٕ انخفاض صعز ايفا٥د٠ ٜضبب سٜاد٠ الاصتجُار ٚاَتصاص دش٤ َأ ٖاذٙ   

ايصد١َتي مما ٜكًٌ َٔ سذِ تكًب ايدخٌ سٍٛ  


Y.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  ختلال ش ق  ل ي د -ب

بُٝٓااا ٜعااٌ    Lmت في ايطًااب عًاا٢ ايٓكااٛد سٝااح تاا دٟ    اْتكاااٍ       صاادَات صااٛم ايٓكااٛد تكًبااا    تضاابب 

 (.11( ثابتاف في َٛقع٘ الأصًٞ عهٌ 0ISَٓش٢ٓ  

 (.2Lm أٚ  1Lmفشٜاد٠  أٚ ْكصإ( ايطًب ع٢ً ايٓكٛد تٓكٌ المٓش٢ٓ         

١MM ٖٛ تجبٝت عزض ايٓكٛد  ف  ا نإ خٝار ايضٝاص١ ايٓكدٜ  ٕ تي ف)Lm       ٌ1ٜٓتكاLm  عٓاد )

سٜاد٠ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد. َٚٔ ثِ ٜتكًب ايدخٌ ب   


y,
1

y  ٌ11( عه.) 

اض ايطًب ع٢ً ايٓكٛدتي َٚٔ ثِ ٜٓكًب ايدخٌ ب   عٓد انخف 2Lmأٚ ٜٓتكٌ المٓش٢ٓ    


y,
2

y.) 

rrأَااا   ا نااإ خٝااار ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ ٖااٛ تجبٝاات صااعز ايفا٥ااد٠            ٕٛفاا ٕ تكًبااات اياادخٌ تهاااد تهاا )

 .  (Yَعد١َٚ ٜٚعٌ ايدخٌ قابعاف عٓد  

إ تثير عزض ايٓكٛد ٖاٛ اياذٟ ٜفضاز تٝااح أٚ ضاعف ايادخٌ سٝاح ٜاتثير عازض ايٓكاٛد في الاتجااٙ اياذٟ             

 قابعاف عٓد َٛقع١ الأصًٞ. Lmًٜثٞ أثز ايتثير في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد. َٚٔ ثِ ندعٌ 

دَا تهإٛ ٖٓااى صادَات    َٚٔ ايٛاضح إٔ تجبٝت صعز ايفا٥د٠ ٜتفاٛم عًا٢ خٝاار تجبٝات عازض ايٓكاٛد عٓا        

 في صٛم ايٓكٛد فكا.

1
2Y 

2Y 0Y 1Y 1
1Y 

(Y) 

Lm1 

Lm2 

1IS
0IS

2IS

 (r) 

0
r

1 

0 

2 

 ( 11عهٌ   

صااااااد١َ صااااااٛم ايضااااااًب  

تضاااابب تكًبااااات أقااااٌ في  

ايااااااادخٌ عٓااااااادَا ٜاااااااتِ 

 ايتشهِ بعزض ايٓكٛد
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rrأٟ إٔ    َٔ ٌأفطMM        ٛسٝح أثزٖا ع٢ً تكًبات ايدخٌ عٓادَا ٜهإٛ َصادر ايتكًباات ٖا َٔ

 صٛم ايٓكٛد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تثبيت عرض  ل ي د أم تثبيت شعر  لف ئدة ) رة أخرى(
إٔ ايااتشهِ في عااازض ايٓكاااٛد ٜهااإٛ   تٛضاااٝحفي  IS  ٚLmالأصاصاا١ٝ لمٓشٓااا٢   ضهٓٓااا اصاااتخداّ المعاااادلات 

أفطااٌ َاأ صااعز ايفا٥ااد٠ في  كٝاال اصااتكزار اياادخٌ عٓاادَا ٜهاإٛ َصاادر ايتكًبااات ٖااٛ صااٛم ايضااًب. نُااا إٔ      

ايااتشهِ في صااعز ايفا٥ااد٠ ٜهاإٛ أفطااٌ َاأ ايااتشهِ في عاازض ايٓكااد عٓاادَا ٜهاإٛ َصاادر ايتكًبااات ٖااٛ صااٛم            

 ايٓكٛد.

 ٖٞ: IS  ٚLmعادي  تذنز  ٕ َ

 brAYIS  :1

hrkyMLm :2

ٚبٗدف ايتبضٝا دة  k1 
brAYISٚبايتايٞ :   :3

hryMLm :4
( يٝعاابر عاأ تكًباااات أٚ صاادَات صااٛم ايضاااًب      ٚطبكاااف يُٓااٛ ز بااٍٛتي ضهٓٓاااا  دخاااٍ َااتثير عغاااٛا٥ٞ      

 ( يٝعبر عٔ تكًبات أٚ صدَات صٛم ايٓكٛدتي أٟ إٔ:ٚنذيو َتثير عغٛا٥ٞ  

  brAy5

hryM 6

MMيضٝاص١ ايٓكد١ٜ ٖٛ تجبٝت عزض ايٓكٛد: ( عٓدَا ٜهٕٛ خٝار اLm  6ضهٓٓا صٝات١ َعادي١  . 

)( yMhr  

MM   

1Lm  

Lm  

2Lm  

1r  

r  

2r  

 rr  

MM   IS  

1Y  Y  2Y  
)(Y  

)(r  

 (11عهٌ  

صاااد١َ صاااٛم ايٓكاااٛد تضااابب 

تكًبااااات ناااابير٠ في اياااادخٌ    

MMعٓاااااااااااااااااااااااادَا   

عٓادَا   ٚتكًبات ضا١ًٝ٦ داداف  

rr  
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)(أٚ:
1

yM
h

r  7

 ( نجد إٔ:5( في  7ٜٚٛضب  

   )( yM
h

b
AY 

أٚ:    y
h

b

h

b
M

h

b
AY 

أٚ:    )(M
h

b
Ay

h

b
Y 












  )(M

h

b
A

hb

h
Y 

hb

h
M

hb

b

hb

hA
Y








  

)( 

 أٟ إٔ َعادي١ ايدخٌ ٖٞ:
hb

hb

hb

MbhA
Y









  

   8) 

 ( نُكٝاظ يتكًبات ايدخٌ أٟ إٔ:Yضهٓٓا  دٜد تبأٜ  

2

2
2

2
2

)(
)(

hb

hb

yVar








 
  9) 

لاسغ إٔ تبأٜ المكدار ايجابت 











 

hb

MbhA
VarO   

(.  ٕ المعادياا١ تٛضااح إٔ Mا يتجبٝاات عاازض ايٓكااٛد   ( في ظااٌ اختٝارْااY(تبااأٜ اياادخٌ  9تااب  َعادياا١  

 IS  ٚLm(  نما ٜعهط ايتكًبات ايعغٛا١ٝ٥ في نٌ َٔ Yتبأٜ  
22

,  . 

    ٜٔضهٓٓااا الإٓ  نداااد َعادياا١ تباااY   ٥ااد٠ ( عٓاادَا ٜهاإٛ خٝااار ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ ٖااٛ تجبٝاات صااعز ايفا

 rr .) 

لاسغ إٔ تجبٝات صاعز ايفا٥اد٠ ندعاٌ ايضٝاصا١ ايٓكدٜا١ تاير فعايا١ في  دٜاد ايٓااتر الحكٝكاٞ. َٚأ ثاِ              

 ( ٖٞ اي  ت ثز ع٢ً تكًبات ايدخٌ ٚبايتايٞ ٖٛ ايذٟ نذدد ايدخٌ.ISف ٕ تكًبات  

rr( في ظٌ 5 َعادي١  ISٚب عاد٠ صٝات١ َعادي١   :ٕنجد أ 

  rbAy 
( تعتُد ع٢ً صد١َ ايطًب ايهًٞ في صٛم ايضًب نُا ٜعابر عٓٗاا   Yسٝح تب  تًو المعادي١ إٔ تكًبات  

 (.المتثير ايعغٛا٥ٞ  

 ( في ٖذٙ الحاي١ ٖٛ:Yأٟ إٔ تبأٜ  
2

)( YVar  11 

سٝح تبأٜ   
2

rr( تب  تكًبات ايدخٌ عٓدَا 11نُا ٖٛ َعزٚفتي نُا إٔ َعادي١    . 

 
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     ٚفي ٖذٙ الحاي١ ف ٕ ايض اٍ المِٗ ٖٛ أُٜٗا أفطٌ تجبٝت عزض ايٓكٛد أّ تجبٝت صاعز ايفا٥اد٠؟  ٕ ٖاذا

 ٜعتُد ع٢ً أٟ تكًبات  تبأٜ( ايدخٌ ٜهٕٛ أقٌ.

( باايكٍٛ إٔ تجبٝات عازض ايٓكاٛد ٜهإٛ      11تي 9في الحايت  نُا تبٝٓٗا َعاادي    ( Yدعْٛا ْكارٕ تبأٜ  

 ( ٜهٕٛ أقٌ عٓدَا ٜهٕٛ:Yَكترْا بتكًب أقٌ في ايٓاتر الحكٝكٞ أٟ إٔ تبأٜ  

2

2

2
2

2
2

)( 












hb

hb

 

)2(أٚ:  22
22

2
2

2 hbhbhb    

222
22

2
22

2 2 hhbhbb    

 ايٓشٛ الآتٞ:ٚضهٓٓا تبضٝا المتبا١ٜٓ ايضابك١ ع٢ً 

)2( 2
22

2 bhbb    

2

2

2
2

2









 bhb

b

 

أٚ:   
22

2

2

 
2

  
 bhb

b
   11) 

MMايضابك١ تمجٌ تباأٜ ايادخٌ في سايا١     ١سٝح ايطزف الأٜضز َٔ المتبآٜ     ٔتي بُٝٓاا ايطازف الأضا

rrَٓٗا ضجٌ تبأٜ ايدخٌ عٓدَا  . 

( عٓاادَا ٜاتِ تجبٝات عازض ايٓكااٛد    Y( إٔ تكًباات ايادخٌ الحكٝكااٞ تهإٛ أقاٌ  تباأٜ      11تٛضاح المعاديا١    

 MM    بُٝٓااا تهاإٛ تكًبااات اياادخٌ أناابر في ساياا١ )rr     تجبٝاات صااعز ايفا٥ااد٠( بٝااد إٔ ٖااذٙ ايٓتٝذاا١ 

تعتُد ع٢ً ايك١ُٝ ايٓضب١ٝ يهٌ َٔ 
22

,          ايًذٜٔ ٜعابرإ عأ صادَات صاٛم ايضاًب
2

   ٚصادَات صاٛم )

ايٓكااٛد  
2

       ٚنااذيو عًاا٢ َااد٣ سضاصاا١ٝ نااٌ َاأ داياا١ ايطًااب عًاا٢ ايٓكااٛد ٚداياا١ ايطًااب ايهًااٞ يًضااًب )

 بايٓضب١ يضعز ايفا٥د٠.

 ( في ظٌ صدَات صٛم ايضًبYتبأٜ  

ض الإٓ أْاا٘ لا تٛدااد صاادَات في صااٛم ايٓكااٛد     دعٓااا ْفااتر 
2

O أٟ إٔ َٓشٓاا٢ .Lm   ٜهاإٛ ثابتاااف في

 ( ٜصبح:Yَٛقع١ الأصًٞ. َٚٔ ثِ ف ٕ تبأٜ  

2)( YVar 

MMَٚٔ ايٛاضح إٔ    َٔ ٌٜهٕٛ أفطrr    ٕ أقاٌ في سايا١ صادَات صاٛم      لإٔ تكًبات ايادخٌ ٜهاٛ

 (.12ايضًب  عهٌ  

 ( نم ظ  صد  ا ش ق  ل ي دYتب    )
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2 ٕ ٚدااٛد تكًبااات في صااٛم ايٓكااٛد ٚتٝابٗااا في صااٛم ايضااًب تعااني إٔ     

O أٟ إٔ َٓشٓاا٢ .IS ٕٜٛهاا .

 ثابتاف في َٛقع١ الأصًٞ.

 ( ٜصبح:Yَٚٔ ثِ ف ٕ تبأٜ  

 2

2

2

2
)( 

bhb

b
YVar


   12) 

أٟ إٔ تجبٝاات صااعز ايفا٥ااد٠ ٜتفااٛم عًاا٢ تجبٝاات عاازض ايٓكااٛد عٓاادَا ٜهاإٛ َصاادر تكًبااات اياادخٌ ٖااٛ             

rrتكًبات صٛم ايٓكٛد. في ٖذٙ الحاي١ تهٕٛ تكًبات ايدخٌ أقٌ عٓدَا  . 

 أعًاا٢( ٚيهاأ عاازض    Lm    )1Lm( أْاا٘ عٓاادَا ٜشٜااد ايطًااب عًاا٢ ايٓكااٛدتي ٜٓتكااٌ        12ٜٚااب  عااهٌ   

 (.Yايٓكٛد ٜشٜدتي مما ندعٌ ايدخٌ قابعاف عٓد  

( يهااأ عااازض ايٓكاااٛد   2Lm( ٜٓتكاااٌ ضٝٓااااف   Lmٚناااذيوتي   ا أنخفاااق ايطًاااب عًااا٢ ايٓكاااٛدتي فااا ٕ      

(. لاسااغ َااز٠ أخااز٣ إٔ ٖااذٙ ايٓتٝذاا١  اادخ لإٔ خٝااار ايضٝاصاا١   Yٜاآخفق ممااا ندعااٌ اياادخٌ قابعاااف عٓااد    

rrايٓكد١ٜ ٖٛ تجبٝت صعز ايفا٥د٠   .) 

MMأَااا   ا نااإ خٝااار ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ ٖااٛ     تي فاا ٕ ساادٚخ صااد١َ في صااٛم ايٓكااٛد تضاابب سٜاااد٠ في

( أٟ إٔ ايادخٌ ٜآخفقتي ٜٚزتفاب صاعز     Y , 1Y  تكًاب ايادخٌ با      ايطًاب عًا٢ ايٓكاٛد َاجلافتي ف ْٗاا تا دٟ        

 ( .1rايفا٥د٠     
1Lm  

Lm  

2Lm  

1r  

r  

2r  


 rr  

MM   

IS  

1Y  Y  2Y  
)(Y  

)(r  

 (12عهٌ  

MM   
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  لفص   لتاض 

  لهمىذج  لعام لهظسيُ  لطل   لللٌ
  لقضايا   ضاضًُ:

  نم٘ذزIS-LM .ٞٙٗاهفعاهٚٞ اهِطبٚٞ هوطٚاضٞ الماهٚٞ ٗاهِقد 

 .ٛاهص٘زٝ اهعاًٞ هوٌعادهٞ اهتفاضوٚٞ هوطوب اهلو 

 .ٝاهطوب اهلوٛ في ظى اهت٘قعات اهسغٚد 

 ) لصىزَ  لعامُ للهمىذج( IS-LM( نمىذج 1-9)
 ٓٛ: ISأْ المعادهٞ الأضاضٚٞ لمِشِٟ  عسفِا ضابقاً

  GrIytYCY  )()(    (1) 

 ٓٛ: Lmٗكرهم فإْ المعادهٞ الأضاضٚٞ لمِشِٟ 

),( ryL
P

M
    (2) 

 ( تفاضلًا كوٚاً نجد أْ:ISٗبمفاضوٞ ًعادهٞ )

  dgdrIdytdycdy    (3) 

cسٚح
y

c
d





    ,1 oc  

oI
r

I





 

 ( نجد أْ:3ٗبإعادٝ تستٚب المعادهٞ )

dGdrIdytcdy  )1(   (4) 

أٗ:   dGdrItcdy  )1(1 

أٗ:  dGdrI
tc

dy 



)1(1

1
   (5) 

 :IS( يملِِا اتذص٘ي عوٟ ًٚى ًِشِٟ 5ًّٗ المعادهٞ )

o
tc

I

ISdr

dy







)1(1
 

oسٚح 
dr

dy







)(
   ,dGo    

, ٙتضااٌّ ضااعس اهفا٢اادٝ في اراا٘ز اهسأضااٛ, ٗاهاادفى في اراا٘ز الأفقااٛ,       IS ,Lmٗبمااا أْ اهسضااٍ اهبٚاااُٛ لمِشِااٟ    

 عوٟ اهِش٘ الآتٛ: ISفإُٕ يملّ إعادٝ صٚاغٞ ًٚى ًِشِٟ 

o
I

tc

dy

dr







)1(1
   (6) 
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 :ISأهمًُ مً  مهخهِ 
Iعتٌاااد عواااٟ دزداااٞ سطاضاااٚٞ اسضاااتجٌاز باهِطااابٞ هطاااعس اهفا٢ااادٝ )     ٙ ISإْ ٗضااان ًِشِاااٟ   -1  فاه٘ضااان )

ٓاا٘ أُإ ٙتشاادد ًااّ أعواٟ إل أضاافى اهااٌٚ  ًبِٚاا علاقااٞ علطااٚٞ با  اهاادفى ٗضااعس      ISاهطبٚعاٛ لمِشِااٟ  

Iتعتٌد عوٟ ) IS(, أٜ أْ قٌٚٞ ًٚى 1اهفا٢دٝ غلى ) ( ٞفي ًعاده )6.) 

 

 

 

 

 

 

 
 

Iعِاادًا  -2    O   فااإْ ًٚااىIS  ٘ٓاا
dy

dr
 IS. ٗٓاارا ٙعاا  أْ ًِشِااٟ  dyoممااا ٙاادي عوااٟ أْ   

 (.2ٙأفر ٗضعاً عٌ٘دٙاً )زأضٚاً( )غلى

oI)ٗتحدخ ٓرٖ اتذاهٞ عِادًا تلاْ٘ داهاٞ اسضاتجٌاز غاس سطاضاٞ هاتػسات ضاعس اهفا٢ادٝ              ٗتعاس .)

 ٓرٖ اتذاهٞ عاهٞ الماهٚ .

 

 

 

 

 

Iٗعِدًا  -3  :ْأٜ أْ اسضتجٌاز سطاع بدزدٞ كبسٝ هتػسات ضعس اهفا٢دٝ, فإ .o
dy

dr
 

oأٗ: 
tc

dy

dr







)1(1
 

dro أٜ أْ   ِٟٗٓرا يجعى ًِشIS ( ٗتعس  ٓرٖ اتذاهٞ عاهٞ اهِقدٙ .3أفقٚاً غلى ) 

 

 

IS 

(r) 

(Y) 

I

tc



 )1(1

 (1غلى)

IS 

(Y) 


Y

(r) 

 (2غلى )

 عِد الماهٚ   ISٗضن 

 )ساهٞ فاصٞ(
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تعتٌااد عوااٟ ًااد٠ سطاضااٚٞ اسضااتجٌاز هطااعس اهفا٢اادٝ فااالمِشِٟ ٙلااْ٘ أغااد ا اادازاً      ISٗعًٌ٘اااً, فااإْ دزدااٞ إ ااداز  

( أقاااى ا ااادازاً كوٌاااا كاُاااي سطاضاااٚٞ     ISكوٌاااا كاُاااي سطاضاااٚٞ اسضاااتجٌاز هطاااعس اهفا٢ااادٝ ضاااعٚفٞ داااداً. ٗٙلاااْ٘ )        

 هطعس اهفا٢دٝ كبسٝ دداً. اسضتجٌاز

 Lmمً  مهخهِ 

  ( تفاضلا كوٚاً نجد أْ:2) Lm, ٗبمفاضوٞ ًعادهٞ  P,Mبافتراض ثبات كى ًّ 

 LrdrLydy
p

mdppdm



2

 

oسٚح 
y

L
Ly 




    ,o

r

L
Lr 




 ْٗبما أ .dpdmo  

 ٓٛ:اهتفاضوٚٞ  Lmٗباهتاهٛ فإْ ًعادهٞ 

LrdrLydyo  

LydyLrdrأٗ:     (7) 

 ٓ٘: Lmًِٗٔا, فإْ ًٚى 

o
Lr

Ly

Lmdy

dr









)(

)(

   (8) 

هٕ ًٚلا ً٘دبا مما ٙؤكاد اهعلاقاٞ اهطسدٙاٞ با  اهادفى ٗضاعس اهفا٢ادٝ. ًٗاّ اهلافاي           Lmأٜ أْ ًِشِٟ 

 ٟ اهِق٘د باهِطبٞ هطعس اهفا٢دٝ.هوِعس, أْ قٌٚٞ المٚى تعتٌد عوٟ دزدٞ سطاضٚٞ اهطوب عو

 Lmوض  مهخهِ 

عوٟ اتجاٖ ًٚوٕ اهرٜ ٙتأثس بدزدٞ سطاضٚٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د هطاعس اهفا٢ادٝ    Lmٙعتٌد ٗضن ًِشِٟ  -1

(Lr( ٞفالمعاده ,)4( تدي عوٟ اه٘ضن اهطبٚعٛ هٕ فٔ٘ ٙصعد ًّ أضفى إل أعوٟ غلى)8.) 

 

 

(Y) 

IS 

(r) 


r

 (3غلى)

 عِد اهِقدٙ  ISٗضن 

 اهٞ فاصٞ()س
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)سطاضاااٚٞ اهطواااب عواااٟ اهِقااا٘د هطاااعس اهفا٢ااادٝ كااابسٝ داااداً( فاااإْ ًٚاااى           Lrٗهلاااّ عِااادًا   -2

Lmo :ْأٜ أ 

o
Lr

Ly
Lm

dy

dr





)( 

 (.5أفقٚاً ٗٓرٖ ساهٞ ًصٚدٝ اهطٚ٘هٞ عِد كِٚص, غلى ) Lmمما يجعى ًِشِٟ  droأٜ أْ 

 

 

 

 

 

 

 

 

اضااٚٞ اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د هطااعس اهفا٢اادٝ ضااعٚفٞ دااداً( أٜ أْ اهطوااب عوااٟ         )سط Lroٗعِاادًا  -3

اهِق٘د س ٙعتٌد عوٟ ضعس اهفا٢ادٝ. ٗٓارٖ ٓاٛ داهاٞ اهطواب عواٟ اهِقا٘د اهللاضاٚلٚٞ. في ٓارٖ اتذاهاٞ, فاإْ            

 .Lmًٚى 

 اتذاهٞ اهللاضٚلٚٞ اتراصٞ. زأضٚاً, ٗٓرٖ ٓٛ Lmمما يجعى ًِشِٟ  dyoٗٓرا ٙع  أْ 

 )سطاضٚٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د هطعس اهفا٢دٝ ضعٚفٞ دداً(. Lro)(عِدًا  -4

أٜ أْ اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د س ٙعتٌااد عوااٟ ضااعس اهفا٢اادٝ, ٗٓاارٖ ٓااٛ داهااٞ اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د اهللاضااٚلٚٞ     

)(yL
P

M d

 فى فقط ٗلأغساض المبادست فقط.  سٚح اهطوب عوٟ اهِق٘د ٙعتٌد عوٟ اهد 

Lm (r) 

(Y) 

o
Lr

Ly


( 4غلى) 

(Y) 

Lm 

(r) 


r

 (5غلى)

اتذاهٞ اهلِٚصٙٞ 

 اتراصٞ
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 ( كبسٝ دداً. أٜ أْ:Lmفي ٓرٖ اتذاهٞ تلْ٘ قٌٚٞ ًٚى )







oLr

Ly
Lm

dy

dr
)( 

dyoمما ٙع  أْ   ِٟأٜ أْ ًِش ,Lm ( اُعلاع هداهٞ اهطواب اتذقٚقاٛ   6ٙلْ٘ زأضٚاً غلى ٘ٓٗ .)

 (.7أٙضاً )غلى عوٟ اهِق٘د اهللاضٚلٚٞ اهتي تأفر اهػلى اهسأضٛ 

 

 

 

 

 

 

 

ٗدزدااٞ ا اادازٖ تعتٌااد عوااٟ ًااد٠ سطاضااٚٞ اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د هطااعس   Lmٗعًٌ٘اااً, فااإْ ٗضاان ًِشِااٟ 

اهفا٢دٝ, فاالمِشِٟ ٙلاْ٘ أغاد إ ادازاً عِادًا تلاْ٘ دزداٞ اتذطاضاٚٞ ضاعٚفٞ ٗأقاى ا ادازاً عِادًا تلاْ٘ دزداٞ               

 اتذطاضٚٞ كبسٝ.

 ن   لطل   لللٌ. لمعادلُ  لتفاضلًُ لتى شن  لدخ  في جا
 ( نجد أْ:2) Lm( ًٗعادهٞ 4) ISباهع٘دٝ إل ًعادهٞ 

drIdGdytcdy  )1(  (6) 

),( ryL
P

M
    (7) 

1)(ٗبافتراض ثبات  PP  

 (. أٗ:Hٗكرهم افتراض أْ عسض اهِق٘د داهٞ في اهقاعدٝ اهِقدٙٞ )

)(HmM     (8) 

 ( ًٗفاضوتٔا تفاضلًا كوٚاً نجد أْ:7( في )8ٗب٘ضن )

LrdrLydydHm    (9) 

omسٚح: 
H

m





        ٝأٜ أْ عسض اهِق٘د ٙصٙد ًن شٙادٝ اهقاعادٝ اهِقدٙاٞ اهاتي ٙاتشلٍ بٔاا ًباغاس

 اهبِم المسكصٜ.

 (:9ٗبإعادٝ تستٚب )

)(yL
P

M d



(
P

M d
) 

(r) 

 (7غلى )

Lm 

(Y) 


Y

(r) 

 (6غلى )
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LydydHmLrdr  

dyأٗ: 
Lr

Ly
dH

Lr

m
dr 


   (11) 

 ( نجد أْ:IS()6( في ًعادهٞ )11ٗب٘ضن )












 dy

Lr

Ly
dH

Lr

m
IdGdytcdy )1( 

dy
Lr

LyI
dH

Lr

mI
dGdytcdy

'
)1( 


 

 أٗ: dH
Lr

mI
dG

Lr

LyI
tcdy





















 1(1

 

 أٗ:



















 dH
Lr

mI
dG

Lr

Ly
tc

dy
'

)1(1

1
  (11) 

هادفى  ( ٓٛ المعادهٞ اهتفاضوٚٞ هت٘اشْ اهدفى في داُاب اهطواب اهلواٛ سٚاح ٙعتٌاد تػاس ا      11إْ المعادهٞ )

( ًااّ دٔااٞ أفااس٠. سسااغ أْ   dH( ٗاهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ ) dGعوااٟ قٌٚااٞ المضاااعه ًااّ دٔااٞ ٗاهطٚاضااٞ الماهٚااٞ )   

المقداز في ًقاَ المضاعه )
Lr

LyI 
 ( يمجى أثس ٓٚلظ في المصاحمٞ كٌا ضِ٘ضشٕ سسقاً.

  عالًُ  لطًاضُ  لمالًُ و لهقديُ: 
odGأ. ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ :   , dHo . 

 ٙب  ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ ًد٠ فاعوٚتٔا في اهتأثس عوٟ اهدفى, ٗالمضاعه ٓ٘:

o

Lr

LyI
tc

dG

dy

























)1(1

1
 

 = الأثس الأٗل هلاُفاق اتذلً٘ٛ عوٟ اهطوب اهلوٛ أٜ أْ:1سسغ أْ بطط المضاعه = 

)1()1(1 1 tcctyYADG d  

 همكر         

     
Lr

LyI
I

Lr

Ly
rLyM d 

 )( 

 :ٛسسغ أْ ًقاَ المضاعه يملّ صٚاغتٕ عوٟ اهِش٘ الآت 
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

















Lr

LyI
tc )1(1 

    أٜ أْ:






















Lr

LyI
tc

dG

dy

)1('1

1
 

odHب. ًضااااعه اهطٚاضاااٞ اهِقدٙاااٞ:   ,odG ( ٞيملِِاااا اتذصااا٘ي عواااٟ ًضااااعه  11, ًٗاااّ ًعادهااا )

 اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ ٗٓ٘:

o

Lr

LyI
tc

Lr
mI

dH

dy








)1(1

 

 ٗبفشص إغازات اهطس  الأيمّ ًّ ًعادهٞ المضاعه نجد أْ:

o
dH

dy

















)(

))((

)(
))((

 

oتطبب شٙادٝ في اهدفى أٗ )( ( Hأٜ أْ شٙادٝ عسض اهِق٘د )بطبب شٙادٝ اهقاعدٝ اهِقدٙٞ )
dH

dy
.) 

 هطٚاضٞ اهِقدٙٞ عوٟ اهِش٘ الآتٛ:سسغ إُٔ يملّ صٚاغٞ ًضاعه ا 

  LyItcLr

mI

dH

dy






)1(1
 

 (  عالًُ  لطًاضُ  لمالًُ و لهقديُ في  لحاصت  لخاصُ:2-9)

ِٓان ساهتاْ ٙستبط سدٗثٌٔا عاهٞ ًسُٗٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د باهِطبٞ ضاعس اهفا٢ادٝ. ٗٓاتااْ اتذاهتااْ     

 ٌٓا:

  :ًٞصٚدٝ اهطٚ٘هLr. 

 اسُفاقٛ اهتاَ: اهتصاس ٍoLr . 
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 حالُ مصًدَ  لطًىلُ ) لحالُ  للًهصيُ  لخاصُ(: -1

o( ٙلْ٘ أفقٚاً كٌا عسفِا ضابقاً ًٗٚوٕ: Lm, فإْ ًِشِٟ )Lrعِدًا 
dy

r



. 

المقاداز  ٗتِعلظ ٓرٖ اتذاهٞ عوٟ ًقاَ ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٗسٚح يختفاٛ  
Lr

LyI 
ٗتاؤٗي قٌٚتإ  ا٘     

 اهصفس. ًّٗ ثٍ ٙصبح ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٓ٘:

o
tcdG

dy





)1(1

1
 

 (.8ِٗٓا تبوؼ اهطٚاضٞ الماهٚٞ أقصٟ فاعوٚتٔا في اهتأثس عوٟ اهدفى غلى)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     ًاّ فالاي المضااعه سساغ أُإ عِادًا        أًا فعاهٚٞ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ في ساهاٞ المصاٚدٝ, فٌٚلِِاا ت٘ضاٚشٔا

Lr :ْفإ , 

 
o

Lr

LyI
tc

Lr
mI

dH

dy








)1(1

 

oأٗ: 
dH

dy
 

أٜ عدَ فعاهٚٞ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ, ٗٙعص٠ اهطبب في ذهم إل أْ ضاعس اهفا٢ادٝ في ساهاٞ المصاٚدٖ قاد ٗصاى       

اهِق٘د في إقِاع الأفاساد بػاسا١ اهطاِدات ٗإنماا تحفاصٍٓ في      إل أدُٟ سد هٕ. ٗباهتاهٛ س تفوح أٜ شٙادٝ في عسض 

 اسستفاظ باهطٚ٘هٞ اهصا٢دٝ في غلى ُق٘د عاطوٞ.

lm 

IS2 
IS1 

(Y) 
Y2 Y1 

r1 

(r) 

8 

)1(1

1

tc 
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سُٔااٍ ٙت٘قعااْ٘ إزتفاااع ضااعس اهفا٢اادٝ ًطااتقبلًا, ٗباهتاااهٛ انفاااض أضااعاز اهطااِدات في المطااتقبى ٗبمااا أْ     

 اهٛ هّ ٙتػس اهدفى.ضعس اهفا٢دٝ لم ٙتػس في ٓرٖ اتذاهٞ, فإْ اسضتجٌاز هّ ٙتػس ٗباهت

ٗبعبااازٝ أفااس٠ تػاادٗ اهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ عقٌٚااٞ اهتااأثس في ساهااٞ المصااٚدٝ ٗفي ظااى المسُٗااٞ اهلاابسٝ هوطوااب    

 عوٟ اهِق٘د باهِطبٞ هطعس اهفا٢دٝ.

ًٗااّ دٔااٞ أفااس٠ تحقااة اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ أقصااٟ فاعوٚتٔااا في اهتااأثس عوااٟ اهاادفى, لأْ ضااعس اهفا٢اادٝ س         

ٚ٘هٞ كٌااا زأِٙااا. ًٗااّ ثااٍ هااّ فياادخ إنفاااض في اسضااتجٌاز ٙوػااٛ أثااس اهصٙااادٝ, في      ٙااتػس في ظااى ًصااٚدٝ اهطاا 

 اسُفاق اتذلً٘ٛ, بى تمضٛ اهطٚاضٞ الماهٚٞ في تحقٚة أقصٟ تأثس لها عوٟ اهدفى.

ٗتعااس  ٓاارٖ اتذاهااٞ عاهااٞ الماااهٚ  اهلِٚااصٙ  ٗباهتاااهٛ ُطااتطٚن تحدٙااد سذااٍ اهتااأثس في اهاادفى ٗفقاااً     

 ٚاضٞ الماهٚٞ اهرٜ ٙطاٜٗ:لمعادهٞ ًضاعه اهط

dG
tc

dy
)1(1

1


 

ًٗااّ ثااٍ فإُاإ يملِِااا اضااتةداَ ًعادهااٞ المضاااعه اهطااابقٞ في ت٘قاان سذااٍ اهااتػس في هاادفى اهِااادٍ عااّ       

 اهتػس في اسُفاق اتذلً٘ٛ أٗ اهضسا٢ب أٗ في كوٌٚٔا.

 حالُ  لتص حم  صنفااٌ  لتام: -2
oLrٞ, ٗتقن عِدًا تعس  ٓرٖ اتذاهٞ باتذاهٞ اهللاضٚلٚٞ اتراص    ٍٙأٜ أْ اهطوب عوٟ اهِقا٘د عاد .

المسُٗاااٞ باهِطااابٞ هطاااعس اهفا٢ااادٝ, سٚاااح ٙػااادٗ اهااادفى ٓااا٘ ارااادد اه٘سٚاااد هوطواااب عواااٟ اهِقااا٘د في اهِعسٙاااٞ           

 اهللاضٚلٚٞ.

YL)(أٜ أْ:  
P

M d

      أغساض كٌاااا زأِٙاااا ًاااّ قباااى, سٚاااح اهطواااب عواااٟ اهِقااا٘د اتذقٚقٚاااٞ ٙتشااادد بااا

 المبادست اهرٜ ٙعتٌد عوٟ اهدفى.

ٙػدٗ س ُٔا٢ٛ المسُٗٞ ًّٗ ثٍ فإُٕ ٙلْ٘ عٌ٘دٙاً أٗ غدٙد اس اداز عواٟ ارا٘ز     Lmٗكٌا زأِٙا فإْ ًٚى 

 الأفقٛ.

 دعُ٘ا ُفشص فعاهٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٗاهِقدٙٞ في ٓرٖ اتذاهٞ:

oLrعِادًا     ( فاإْ المقاداز ,
Lr

LyI 
( في ًقاااَ ًضااعه اهطٚاضاٞ الماهٚاٞ ٙااؤٗي إل ًاا س ُٔاٙاٞ ًٗاّ ثااٍ       

 فإْ:

o
dG

dy
 

 (.9أٜ إُٔ هٚظ هوطٚاضٞ الماهٚٞ أٙٞ فعاهٚٞ في اهتأثس عوٟ اهدفى أُعس غلى)
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 (؟dGٗهلّ ًا اهرٜ سدخ عِدًا تػس اسُفاق اتذلً٘ٛ ًجلًا )

ق اتذلً٘ٛ تطبب شٙادٝ اهدفى بص٘زٝ أٗهٕٚ ًّٗ ثٍ شٙادٝ اهطوب عواٟ اهِقا٘د, مماا ٙػاذن     إْ شٙادٝ اسُفا

الأفساد عوٟ بٚن اهطِدات. ٗسغاسا١ الأفاساد باسقتِااع عاّ بٚان اهطاِدات, فاإْ ضاعس اهفا٢ادٝ ضاستفن ًاّ            


r  إل

1
r    اترااا، , ممااا ٙطاابب انفاااض سذااٍ اضااتجٌازات اهقطاااع اترااا،       . أٜ ازتفاااع كوفااٞ اسقااتراض هوقطاااع

بالمقداز اهرٜ ٙوػٟ أثس اهصٙادٝ في اسُفاق اتذلً٘ٛ. ًّٗ ثٍ هلى اهدفى ثابتاً عِد ًطت٘اٖ )


Y.) 

إْ كى ًا عٌوتٕ اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٓا٘ تزاسد شٙاادٝ سذاٍ اهقطااع اهعااَ ٗتخفاٚل سذاٍ اهقطااع اتراا،           

شاسااٞ ٗتقوااٚص سذااٍ اهقطاااع اترااا، اهِااادٍ عااّ إشاسااٞ ٗتقوااٚص سذااٍ اسضااتجٌازات اتراصااٞ. ٗقااد    بطاابب إ

تحٌى ض٘ق اهطون عب٤ ٓرا اهتلٚه في ظى عدَ ًسُٗٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د هطعس اهفا٢ادٝ ٗأٙااً كااْ الأًاس, فاإْ      

 دفى.فعاهٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ في ساهٞ اهتصاسٍ اسُفاقٛ اهتاَ تػدٗ عقٌٚٞ اهتأثس عوٟ اه

 (  لطًاضُ  لمالًُ وصىز أخسّ للمص لأُ:3-9)

ٗهلااّ ًاااذا عااّ فاعوٚااٞ اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ في ساهااٞ المصاحمااٞ اتدص٢ٚااٞ؟ تعااس  المصاحمااٞ اتدص٢ٚااٞ هلاضااتجٌاز    

 (. ٗباهع٘دٝ إل ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ:H.C.Oاترا، بأثس ٓٚلظ في المصاحمٞ اتدص٢ٚٞ )

Lr

LyI
tc

dG

dy






)1(1

1
 

قاداز  سساغ أْ الم 






 

Lr

LyI
يمجاى أثااس ٓاٚلظ في المصاحماٞ اتدص٢ٚاٞ ٗٗداا٘د ٓارا المقاداز في ًقااَ المضاااعه,         

ٙضاااعه قٌٚاااٞ ًضااااعه اهطٚاضاااٞ الماهٚاااٞ.     مماااا ٙعااا  أْ شٙاااادٝ اسُفااااق اتذلاااً٘ٛ تطااابب ًصاحماااٞ دص٢ٚاااٞ       

 (.11هلاضتجٌاز اترا، ٗيملِِا ت٘ضٚح ٓرٖ اهعآسٝ في غلى)

o
dG

dy
  

(r) 

r1 


r  

IS1 

IS  

(Y) 
Y

 (9غلى )
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( r( في ظااى ثبااات ضااعس اهفا٢اادٝ عِااد )    1Yغ أْ شٙااادٝ افُفاااق اتذلااً٘ٛ تطاابب شٙااادٝ اهاادفى إل )    سساا

(Lr.) 

( تمجااى تااأثس كاًااى لمضاااعه افُفاااق اتذلااً٘ٛ  2( إل اهِقطااٞ )1ًٗااّ ثااٍ فااإْ اسُتقاااي ًااّ اهِقطااٞ ) 

 بدْٗ أثس ٓٚلظ.

)1(1

1

tcdG

dy


 

بٚااد أْ شٙااادٝ اهاادفى تطاابب شٙااادٝ اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د )ببٚاان الأفااساد اهطااِدات( فستفاان ضااعس اهفا٢اادٝ إل   

(3r      ( ّٗٙاااِةفل باهتااااهٛ أثاااس ًضااااعه افُفااااق اتذلاااً٘ٛ ٗٙترادااان اهااادفى ًااا )1Y( إل )3Y  بطااابب أثاااس )

 المصاحمٞ اتدص٢ٚٞ لهٚلظ.

 ( تعلظ ًضاعه اسُفاق اتذلً٘ٛ.3( إل اهِقطٞ )1أٜ أْ اسُتقاي ًّ اهِقطٞ )

Lr

LyI
tc

dG

dy






)1(1

1
 

 اهرٜ ٙتضٌّ أثس ٓٚلظ في المصاحمٞ في ًقاَ المضاعه.

 سسغ كرهم أْ:

)1(1

1

)1(1

1

tc

Lr

LyI
tc







 

oٗباهسغٍ ًّ ٗد٘د أثس ٓٚلظ إس أْ 
dG

dy
 ( ًّ سٚح أزتفن اهدفىY( إل )3Y.) 

Lm 

Lm 

1IS 

)(r 


r 

3
r 3 

2 1 

H.C. 

O 

)(Y 
Y 3Y 1Y 

 (11غلى ) 



              

 

 ُ   لهظسيدددُ  صاتصددداديُ  لللًددد
 

 

 

د  
صدد

 لف
دد 
ضد
لتا
 

 
     

دٌ  
للل
   
طلد

  ل
يُ
ظس
 له
عام
  ل
ذج
مى
 له

 
     

971 
 

ٗعوااااٟ أٙااااٞ ساااااي, فااااإْ ًصاااادز المصاحمااااٞ اهلاًوااااٞ أٗ اتدص٢ٚااااٞ هااااٚظ فقااااط ضااااعس اهفا٢اااادٝ. فقااااد دااااادي    

اهتاا٘اشْ اتذٚاااشٜ  اسقتصااادْٙ٘ اهِقاادْٙ٘ ب٘داا٘د ًصاادز أفااس هوٌصاحمااٞ ٙعااس  بااأثس اهجااسٗٝ في المصاحمااٞ, أٗ أثااس 

 هوٌشفعٞ اسضتجٌازٙٞ عوٟ المصاحمٞ.

فاسُفاااق اتذلااً٘ٛ اهاارٜ ٙااتٍ تم٘ٙواإ بإصااداز اهطااِدات )بٚاان اتذلً٘ااٞ هوطااِدات( ضااٚؤثس عوااٟ ًلُ٘ااات     

 ( ٓٛ اهِق٘د ٗاهطِدات ٗزأع الماي في المجتٌن.aاهجسٗٝ في المجتٌن دعِا ُفترض أْ ًلُ٘ات اهجسٗٝ )

KBMaأٗ:    سٚااااحB ٗ اهطااااِدات =M   ,ٛاهِقاااا٘د كأصااااى ًاااااه =K  زأع ًاااااي المجتٌاااان =

ٗباهتااهٛ فاإْ أثاس اهجاسٗٝ في المصاحماٞ يملااّ ت٘ضاٚشٕ ًاّ فالاي أثاس اهجااسٗٝ عواٟ اهطواب عواٟ اهِقا٘د. ٗبإدفاااي              

 هٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د نجد أْ:اهجسٗٝ في دا

),,( arYkM d  

 سٚح:

o
a

L
La 




 

 أثس  لتى شن  لحًاشٍ للجسوَ علِ  لمص لأُ:
ُٗضٚه إهٚٔاا ًعادهاٞ    IS ,Lmٗهت٘ضٚح أثس اهت٘اشْ اتذٚاشٜ هوجسٗٝ في المصاحمٞ دعُ٘ا ُتركس ًعادست 

 .Lmاهتػس في اهجسٗٝ ًن إدًادٔا ًعادهٞ 

GrIytycy  )())(( 

),,()( aryLHm  

KMBa  
 ٗبإدسا١ اهتفاضى اهلوٛ هوٌعادست اهجلاخ:

dGdrIdytcdy  )1(    (1) 

 daLadrLrdyLydHm        (2) 

dkdmdBda     (3) 

dHdkdmOٗبإفتراض   

dadBdGًٗلاسعٞ أْ             (4) 

أٜ أْ تػس اسُفاق اتذلً٘ٛ ٙطبب تػساً في زصٚد اهطِدات اهارٜ يمجاى تػاساً في اهجاسٗٝ )شٙاادٝ في زصاٚد       

 اهجسٗٝ( ًّٗ ثٍ فإْ اهسصٚد اهصافي هوجسٗٝ يمجى ًتػساً ًطتقلًا في داهٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د.

 أْ:( ٗإعادٝ تستٚبٔا نجد 1( في )2ٗبإدفاي )

da
Lr

LaI
dG

Lr

LyI
tcdy





 )1(1( 

dGأٗ: 
Lr

LaI
)1(


 

dBdGdaسٚح:   .ًكٌا عسفِا ضابقا 

 أٜ أْ ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ في ظى ٗد٘د أثس اهجسٗٝ في المصاحمٞ ٓ٘:
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O

Lr

LyI
tc

Lr
LaI

dG

dy 







)1(1

1
 

 سسغ أْ أثس ٓٚلظ في المصاحمٞ ٓ٘:
Lr

LyI 
 

  ت٘اشْ اتذٚاشٜ هوجسٗٝ في المصاحمٞ ٓ٘:أثس اه
Lr

LaI 
 

إْ فعاهٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٗفقاً هوٌضاعه ٙلتِفٔا اهػٌا٘ض, ٗإشاهاٞ اهػٌا٘ض ٙعتٌاد عواٟ سذاٍ المقاداز        

(La  اهااارٜ يمجاااى اهاااتػس في اهطواااب عواااٟ اهِقااا٘د عِااادًا تاااتػس اهجاااسٗٝ فصٙاااادٝ اهجاااسٗٝ بطااابب ش ) ٙاااادٝ اسُفااااق

 اتذلً٘ٛ تؤدٜ إل شٙادٝ اهطوب عوٟ اهطِدات ٗكرهم اهطوب عوٟ اهِق٘د.

هلّ اهِقدٙ  ٙسْٗ أْ شٙادٝ اهطوب عوٟ اهِقا٘د تلاْ٘ أكان ًاّ شٙاادٝ اهطواب عواٟ اهطاِدات مماا ٙطابب           

ٚاضٞ الماهٚٞ غاس فعاهاٞ. ٗفي سقٚقاٞ الأًاس, فاإْ أثسٓاا       (.  ًّٗ ثٍ تػدٗ اهط11في غلى) 2Lm إل  Lmاُتقاي 

   .Yأقى ًّ  5Yأصبح ضوبٚا عوٟ اهدفى اهرٜ أنفل إل 

ٗس ٙتفة اهلِٚصْٙ٘ الأٗا٢ى ًن ٓرٖ اهِتٚذٞ, فٍٔ ٙسْٗ أْ شٙاادٝ اهطواب عواٟ اهِقا٘د ٙلاْ٘ أقاى ًاّ شٙاادٝ         

( تلااْ٘ صااػسٝ ًٗااّ ثااٍ ٙصٙااد  Laلأْ ) Lm1ٙلااْ٘ أقااى إل  Lmت, ًٗااّ ثااٍ فااإْ اُتقاااي  اهطوااب عوااٟ اهطااِدا 

4YYاهدفى إل  . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

)(Y

Lm2 

 (11غلى )

Lm1 
Lm


r

)(r 5 

4 

3 

2 1 

H.C  

O 

P.

C.

O 
1

IS

IS

1Y3Y4Y
Y5Y



              

 

 ُ   لهظسيدددُ  صاتصددداديُ  لللًددد
 

 

 

د  
صدد

 لف
دد 
ضد
لتا
 

 
     

دٌ  
للل
   
طلد

  ل
يُ
ظس
 له
عام
  ل
ذج
مى
 له

 
     

971 
 

صَ بعادَ فعاهٚاٞ اهطٚاضاٞ    عواٟ اهِقا٘د ٓا٘ اهارٜ أٗقعٔاٍ في اتدا      إْ سصس اهِقدٙ  أثس اهجسٗٝ عوٟ اهطوب 

اهجاسٗٝ عواٟ اسضاتٔلان اهارٜ ٙاؤثس عواٟ اُتقااي ًِشِاٟ          أثاس  عوٟ اهدفى. فٍٔ قد أغفو٘ا الماهٚٞ ٗأثسٓا اهطوبي

IS   ٟفعِااد شٙااادٝ اهجااسٗٝ, فااإْ افُفاااق اسضااتٔلاكٛ ٙصٙااد ًٗااّ ثااٍ اهطوااب اهلوااٛ. أٜ أْ ًِشِاا .IS  ِّٙتقااى ًاا

هطاوبي عواٟ اهادفى    ( مما ٙصٙد ًّ فاعوٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚاٞ ٗٙقواى أثسٓاا ا   12غلى ) IS3ددٙد إل دٔٞ اهٌٚ  

إل  IS( بطابب أثاس اهجاسٗٝ اهارٜ ٙطابب اُتقااي       12في غلى ) (y3سٚح ٙصٙد اهدفى إل ) اهرٜ ٙدعٕٚ اهِقدْٙ٘

IS3. 

 صَ بٔرٖ اتذاهٞ ٙعتٌد عوٟ اهنآ  اهعٌوٚٞ ٗاهدزاضات اهتطبٚقٚٞ.ٗعوٟ أٙٞ ساي, فإْ اتد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ّ فعاهٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ في اهتأثس عوٟ اهدفى. ٗبالمقابى فاإٍُٔ  ٗأٙاً كاْ الأًس, فإْ اهِقدٙ  ٙقووْ٘ ً

 ٙسفعْ٘ ًّ غأْ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ ٗتأثسٓا اهلبس عوٟ اهدفى ٗٙػاطسٍٓ في ٓرا اهسأٜ اهلِٚصْٙ٘ اتددد.

 ٙلْ٘ غدٙد اس داز ٗأقسب إل اه٘ضن اهسأضٛ باهِطبٞ هوِقدٙ . Lmسسغ أْ ًِشِٟ 

فاق اتذلً٘ٛ هّ تؤدٜ إس إل شٙاادٝ ًت٘اضاعٞ في اهادفى بطابب أثاس المصاحماٞ أُعاس        ًّٗ ثٍ فإْ شٙادٝ اسُ

 (.13غلى )

2Lm

)(Y


r

)(r 
4 

3 

 

2 
1 

P.

C.

O 2IS

IS

3Y
Y4Y

3IS

Lm

 (12غلى )

اهطااااااٌاد ب٘داااااا٘د أثاااااااس   

هوجاسٗٝ عواٟ اسضاتٔلان    

 IS3إل  IS ِٙقااااااااااااااااااااى 

ٗتصااابح ُقطاااٞ اهتااا٘اشْ  

ّ  Y3ٓاااااٛ  بااااادسً عااااا
4Y    

 اهتي ٙسآا اهِقدْٙ٘.
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  لطًاضُ  لهقديُ في  لمص لأُ  للاملُ

oLrيملِِا اسضتدسي عوٟ دٗز اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ ًاّ فالاي ًضااعه اهطٚاضاٞ اهِقدٙاٞ. عِادًا         

  َ المضاااعه  فااإْ المقااداز في ًقااا )1(1 tc       ٞٙااؤٗي إل اهصاافس, ٗباهتاااهٛ فااإْ ًضاااعه اهطٚاضااٞ اهِقدٙاا

 ٙلْ٘:

o
LyI

mI

H

y










 

أٜ أْ اهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ تبوااؼ أقصااٟ تااأثس لهااا عوااٟ اهاادفى. فصٙااادٝ عااسض اهِقاا٘د بطاابب شٙااادٝ اهقاعاادٝ    

فااااض ضااعس اهفا٢ااادٝ ًااّ   ( دٔااٞ اهاااٌٚ  ًطاابباً إن  Lm( تااؤدٜ إل اُتقااااي ) Hاهِقدٙااٞ ) 


r  إل
1

r ْٗبماااا أ .

اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د عاادٍٙ المسُٗااٞ هطااعس اهفا٢اادٝ, فااإْ اهطوااب عوااٟ اسضااتجٌاز ٙصٙااد ُعااساً سنفاااض تلوفااٞ            

 (.14اسضتجٌاز )ضعس اهفا٢دٝ( غلى )


r

)(r 

3 

2

1 

2IS

IS
)(Y

2YY 1Y

2IS

Lm

1 (13غلى) 
r

2
r
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HMسسااغ أُاإ عِاادًا    s    =)عااسض اهِقاا٘د(m       فااا٢ل عااسض ُقاادٜ فيفااص الأفااساد عوااٟ غااسا١

اهطااِدات ممااا ٙطاابب في ازتفاااع أضاااعاز اهطااِدات ًٗااّ ثااٍ انفاااض ضاااعس اهفا٢اادٝ. هلااّ اهطوااب عوااٟ اهِقااا٘د             

oLrس ٙتػس لآْ  لأغساض المضازبٞ   ْٗباهتاهٛ فإ , rImIYy1. 

 ملاحظات ختامًُ:
زأِٙااا كٚااه أْ اهفعاهٚااٞ اهِطاابٚٞ هلااى ًااّ اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ ٗاهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ تعتٌااد عوااٟ دزدااٞ ًسُٗااٞ  

(. فاهطٚاضٞ الماهٚٞ تبوؼ أقصٟ فعاهٚتٔاا عِادًا ٙلاْ٘ اهطواب عواٟ      15اهطوب عوٟ اهِق٘د هطعس اهفا٢دٝ غلى )

( Lrادت ًسُٗاٞ اهطواب عواٟ اهِقا٘د هطاعس اهفا٢ادٝ )      اهِق٘د أكجس ًسُٗٞ باهِطبٞ هطعس اهفا٢ادٝ فلوٌاا ش  

كاااْ اهااتػس في ضااعس اهفا٢اادٝ أقااى ٗكاارهم اهااتػس في اسضااتجٌاز ٙلااْ٘ أقااى, ًٗااّ ثااٍ ٙلااْ٘ اهااتػس في اهاادفى     

 كبساً عِد تػس اهطٚاضٞ الماهٚٞ في ساهٞ ًصٚدٝ اهطٚ٘هٞ, بٌِٚا تفقد اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ فعاهٚتٔا.

قابى, فاإْ اهطٚاضاٞ اهِقدٙاٞ تبواؼ أقصاٟ فعاهٚتٔاا في اهتاأثس عواٟ اهادفى كوٌاا كااْ اهطواب عواٟ              ٗبالم

oLrاهِق٘د باهِطبٞ هطعس اهفا٢دٝ عدٍٙ المسُٗٞ )         ْفي ساهاٞ اهتاصاسٍ اسُفااقٛ اهتااَ. ٗنواص ًاّ ٓارا أ )

 ضاضٚاً هفعاهٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٗاهِقدٙٞ.دزدٞ ًسُٗٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د هطعس اهفا٢دٝ تعتن تسدداً أ

 

 


r

)(r 

IS

)(Y
Y 1Y

Lm

 (14غلى )

 اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ فعاهٞ

 هتصاسٍفي ساهٞ ا

 اسُفاقٛ اهتاَ

1
r

1Lm
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 لمسونُ  صضتجماز لطعس  لفائدَ (  عالًُ  لطًاضُ  لمالًُ و لهقديُ في  لحاصت  لخاص4-9ُ)

إْ دزدااٞ ًسُٗااٞ اسضااتجٌاز هطااعس اهفا٢اادٝ ت عتاان تساادداً أضاضااٚاً  فااس لمطاات٠٘ فعاهٚااٞ اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ             

 ٗاهِقدٙٞ.

فلوٌا كاْ اهطوب عوٟ اسضتجٌاز عدٍٙ المسُٗٞ هطعس اهفا٢دٝ تبوؼ اهطٚاضٞ الماهٚٞ أقصاٟ   ٗبص٘زٝ عاًٞ,

فعاهٚتٔا, بٌِٚا تفقاد اهطٚاضاٞ اهِقدٙاٞ فعاهٚتٔاا تماًااً. ٗبالمقاباى فلوٌاا كااْ اهطواب عواٟ اسضاتجٌاز أكجاس             

 ٚٞ فعاهٚتٔا تماًاً.ًسُٗٞ هطعس اهفا٢دٝ تبوؼ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ أقصٟ فعاهٚتٔا, ٗتفقد اهطٚاضٞ الماه

 دعُ٘ا ُ٘ضح ٓرٖ اتذاست ًّ فلاي ًِاقػٞ ٗعسض اتذاست الآتٚٞ:

oIاتذاهااٞ الأٗل:  -1       اهطوااب عوااٟ اسضااتجٌاز عاادٍٙ المسُٗااٞ هطااعس اهفا٢اادٝ, ٗباهتاااهٛ تصاابح

 (.16)زأضٚاً أٙضاً غلى  IS( ٗكرهم ٙػدٗ ًِشِٟ 16ًِشِٟ داهٞ اسضتجٌاز زأضٚاً غلى )
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 داهٞ اسضتجٌاز ت٘اشْ ض٘ق اهِق٘د
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إل ًا س ُٔاٙٞ أٜ إُٔ غدٙد اس داز ٗأصبح زأضٚاً عوٟ ار٘ز الأفقاٛ كٌاا    ISسٚح ٙؤٗي ًٚى ًِشِٟ 

 عسفِا ضابقاً.

 دعُ٘ا ُفشص فعاهٚٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ في ٓرٖ اتذاهٞ:

oIعِااادًا   ( فاااإْ المقاااداز
Lr

LyI 
قااااَ ًضااااعه اهطٚاضاااٞ الماهٚاااٞ ٗٙصااابح المضااااعه   ( يختفاااٛ ًاااّ ً

 عِد٢ر:

o
tcdG

dy





)1(1

1
 

أٜ تبوااؼ اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ أقصااٟ فاعوٚتٔااا في اهتااأثس عوااٟ اهاادفى, فصٙااادٝ اسُفاااق اتذلااً٘ٛ تااؤدٜ إل          

(. ٗس ٙتااأثس اسضااتجٌاز بازتفاااع ضااعس اهفا٢اادٝ ًااّ   17اهسأضااٛ إل اهااٌٚ  غاالى )  ISاُتقاااي ًِشِااٟ 


r  إل
1

r 

 لأْ اسضتجٌاز س ٙعتٌد عوٕٚ. ًّٗ ثٍ تحقة اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٓدفٔا بصٙادٝ اهدفى.

(r) 

Y


IS

(Y) 

(r) 

I

(I) 

 داهٞ اسضتجٌاز

 (16غلى )
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 ٗهلّ ًاذا عّ فاعوٚٞ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ في ٓرٖ اتذاهٞ؟ 

ٗٓا٘ ًاا س ٙتشقاة في ٓاارٖ    بماا أْ فاعوٚاٞ اهطٚاضاٞ اهِقدٙاٞ تعتٌااد عواٟ ًسُٗاٞ اسضاتجٌاز هطاعس اهفا٢اادٝ         

 اتذاهٞ, فٚصبح ًِطقٚاً اسضتِتاز بعدَ فعاهٚٞ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ.

 إْ اهتأكد ًّ ٓرا اسضتِتاز ٙتٍ بفشص ًضاعه اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ.

oIعِدًا  ( فإْ بطط المضاعه ,
Lr

mI 
 ( يختفٛ ًّٗ ثٍ فإْ:

o
dH

dy
 

أٜ أْ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ تفقد فعاهٚتٔا تماًاً ٜ ظاى عادَ ًسُٗاٞ اسضاتجٌاز هطاعس اهفا٢ادٝ, فعِادًا ٙصٙاد         

إل أضافى دٔاٞ اهاٌٚ  ٗٙاِةفل ضاعس اهفا٢ادٝ إل        Lmعسض اهِق٘د ٙتِقاى ًِشِاٟ   
1

r     .ٗهلاّ بادْٗ داد٠ٗ

 (.18( غلى )Yسٚح ٙعى اهدفى تابعاً عِد ًطت٘اٖ )


r 

1
r 

)(r IS 1IS 
lm 

)(Y 
1Y Y 

 (17غلى )
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( تحفااص الأفااساد هػااسا١ اهطااِدات ممااا ٙصٙااد اهطوااب عوٚٔااا, فٚااِةفل   sMأٜ أْ شٙااادٝ عااسض اهِقاا٘د )

oI(. بٚااد أْ rتبعاااً هاارهم ضااعس اهفا٢اادٝ )     فااس٠, فااإْ شٙااادٝ  ًٗااّ ثااٍ س ٙتااأثس اهطوااب اهلوااٛ. ٗبعبااازٝ أ

 كٌٚٞ اهِق٘د المعسٗضٞ س تؤثس عوٟ اهطوب اهلوٛ ًّ فلاي  هٕٚ ضعس اهفا٢دٝ.

 اهتاأثس عواٟ اهادفى ًاّ فالاي  هٚاٞ       فيدي عوٟ أْ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ تلْ٘ فعاهاٞ  ٙهلّ اضتِتادِا الأفس 

 أفس٠ غس  هٚٞ ضعس اهفا٢دٝ.

هجاسٗٝ اتذقٚقٚاٞ عواٟ اسضاتٔلان أٜ أْ ِٓاان      فاهطٚاضٞ اهِقدٙٞ تؤثس عوٟ اهدفى ًّ فلاي أثاس صاافي ا  

 علاقٞ طسدٙٞ ب  اسضتٔلان ٗاهجسٗٝ فلوٌا شاد صافي اهجسٗٝ اتراصٞ بالمجتٌن شاد اسضتٔلان.

ٙتلااْ٘ صااافي اهجااسٗٝ اتذقٚقٚااٞ في المجتٌاان ًااّ زصااٚد المجتٌاان ًااّ زأع الماااي   عااسض اهِقاا٘د   اهاادّٙ          

 ٘ٙوٞ الأدى(.اتذلً٘ٛ )أذْٗ اترصاُٞ   اهطِدات ًت٘ضطٞ ٗط

فإذا شاد عسض اهِق٘د )بافتراض ثبات الأضعاز(, فإْ صافي اهجاسٗٝ اتراصاٞ باالمجتٌن ٙصٙاد, ًٗاّ ثاٍ ٙصٙاد        

اسضتٔلان ٗكرهم اهطوب اهلوٛ. ٗباهتاهٛ ٙصٙد اهدفى ستٟ ه٘ كاْ اهطوب عوٟ اهِقا٘د ًسُاا تماًااً هطاعس     

 اهفا٢دٝ ٗبػل اهِعس عّ اهتػسات في ضعس اهفا٢دٝ.

( في اهتااأثس عوااٟ  Monetary Impotenceْ الأًااس, فااإْ اهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ تلااْ٘ عقٌٚااٞ )     ٗأٙاااً كااا 

زأضااٚاً(: ٗكاارهم  ISاهطوااب اهلوااٛ عِاادًا تتطااٍ ًسُٗااٞ اسضااتجٌاز هطااعس اهفا٢اادٝ باااتدٌ٘د )عاادٍٙ المسُٗااٞ( )    

     ٞ  Lm) عِاادًا تلااْ٘ ًسُٗااٞ اهطوااب عوااٟ اهِقاا٘د هطااعس اهفا٢اادٝ ذات ًسُٗااٞ كاابسٝ دااداً ساهااٞ ًصااٚدٝ اهطااٚ٘ه

 أفقٚاً(.

 (18غلى )
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1Lm 
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)ًسُٗااٞ اسضاااتجٌاز   I)ٗظااآسٝ اهتااصاسٍ اهتااااَ ًااسٝ أفااس٠(: عِاادًا       Iاتذاهااٞ اهجاُٚااٞ:    - 2

هطااعس اهفا٢اادٝ كاابسٝ دااداً(, ٙػاادٗ ًِشِااٟ داهااٞ اسضااتجٌاز أقااى ا اادازاً عوااٟ اراا٘ز الأفقااٛ. ٗكاارهم, فااإْ       

oISْ ًٚوٕ ٓ٘: ٙلْ٘ أفقٚاً, لأ ISًِشِٟ 
dy

dr
)( ( 19غلى.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لهفخص  عالًُ  لطًاضُ  لمالًُ في هره  لحالُ:

, فااإْ المقااداز )Iعِاادًا 
Lr

LyI 
( في ًضاااعه اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ ٙػاادٗ كاابساً دااداً. أٜ أُاإ ٙااؤٗي إل  

 , مما يجعى ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٙؤٗي إل اهصفس.ٌٞ ًقاَ المضاعه = ًاس ُٔاٙٞ, ًّٗ ثٍ ٙصبح قٚ

     0أٜ أْ:








 




Lr

LyI
tc

dG

dy

)1(1

1
 

أٜ تفقد اهطٚاضٞ الماهٚٞ فعاهٚتٔا تماًااً, فصٙاادٝ اسُفااق اتذلاً٘ٛ اهاتي تطابب ازتفااع بطاٚط في ضاعس اهفا٢ادٝ           

ٌاز ٙوػاااٛ أثاااس اهصٙاااازٝ في اسُفااااق اتذلاااً٘ٛ عواااٟ اهطواااب اهلواااٛ. ًٗاااّ ثاااٍ ٙعاااى  تطااابب انفاضااااً كااابساً ٜ اسضاااتج

 (.Yاهدفى ثابتاً عِد ًطت٘اٖ )

سسغ أْ ٓرٖ اتذاهٞ تب  أٙضاً ظاآسٝ اهتاصاسٍ اسُفااقٛ اهتااَ اهِاناٞ عاّ المسُٗاٞ المفسطاٞ هلاضاتجٌاز          

 آسٝ تحدخ بطبب عدَ ًسُٗٞ اهطوب عوٟ اهِق٘د هطعس اهفا٢دٝ.هطعس اهفا٢دٝ. ٗقد زأِٙا ًّ قبى أْ ٓرٖ اهع

(r) 

Y

IS

(Y) 

(r) 

(I) 

 (19غلى )
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 ISزأضاٚاً ًِٗشِاٟ    Lmٗبعبازٝ أفس٠, فإْ ظاآسٝ اهتاصاسٍ اسُفااقٛ اهتااَ تحادخ عِادًا ٙلاْ٘ ًِشِاٟ         

 أفقٚاً.

            ,ًٞٗاسٝ أفاس٠ فاإْ اهااتةوص ًاّ ظاآسٝ اهتااصاسٍ اهتااَ في ٓارٖ اتذاهاٞ ٙتطوااب اضاتةداَ اهطٚاضاٞ اهِقدٙاا

, سٚاح قٌٚاٞ كالًا ًاّ بطاط ًٗقااَ ًضااعه        Iسٚح تبوؼ أقصٟ فاعوٚتٔاا في ٓارٖ اتذاهاٞ عِادًا     

 اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ ٙلْ٘ كبساً دداً. ًّٗ ثٍ فإْ المضاعه ٙلْ٘:











))1(1(

)(

Lr

LyI
tc

Lr
mI

dH

dy
 

 (.21أٜ أْ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ تبوؼ أقصٟ فاعوٚتٔا في اهتأثس عوٟ اهدفى غلى)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .IS( ًد٠ فعاهٚٞ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ في اتذاست المةتوفٞ اتراصٞ لمِشِٟ 21ٗعًٌ٘اً, ٙب  غلى )
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أفقٚاااً, ٗتفقااد  ISأقصااٟ فاعوٚتٔااا عِاادًا ٙلااْ٘  ( أْ اهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ تبوااؼ21ٗٙباادٗ ًااّ اهػاالى اهطااابة )

ٗضاعٕ اهطبٚعاٛ )اس ااز ًاّ      ISزأضاٚاً. بٌِٚاا تلاْ٘ فاعواٞ ُطابٚاً عِادًا ٙأفار         ISفاعوٚتٔا تماًااً عِادًا ٙلاْ٘    

 أعوٟ إل أضفى دٔٞ اهٌٚ (.

  لمعادلُ  لتفاضلًُ :  IS-Lm( أثس   ضعاز في نمىذج 5-9)
 (ADللطل   لللٌ )

 ةوااااااااٛ عااااااااّ فسضااااااااٚٞ ثبااااااااات الأضااااااااعاز ٗاهطااااااااٌاد بااااااااتػس الأضااااااااعاز في نماااااااا٘ذز         عِاااااااادًا ٙااااااااتٍ اهت 

(IS-Lm.ٛفإُٕ يملِِا اغتقاق المعادهٞ اهتفاضوٚٞ لمِشِٟ اهطوب اهلو ,) 

( س ٙاااؤثس عواااٟ ًعادهاااٞ ًِٗشِاااٟ ضااا٘ق اهطاااون, لأْ قاااٍٚ اهطاااون في ٓااارا اهطااا٘ق ٙاااتٍ  Pضاااعاز )إْ تػاااس الأ

 اهتعبس عِٔا ًباغسٝ باهقٍٚ اتذقٚقٚٞ.

س الأضااعاز ٙااؤثس عوااٟ ًعادهااٞ ضاا٘ق اهِقاا٘د ًٗااّ ثااٍ تااؤثس عوااٟ تاا٘اشْ ضاا٘ق اهِقاا٘د ٗباهتاااهٛ فااإْ      هلااّ تػاا

. ِٗٓاا يملاّ إعاادٝ صاٚاغٞ تا٘اشْ اهِقا٘د كٌاا        Lmبص٘زٝ ًباغسٝ في ًعادهٞ ٙعٔس ( Pالمطت٠٘ اهعاَ هلأضعاز )

 ٙوٛ:

 اهطوب عوٟ اهِق٘د اتذقٚقٚٞ = عسض اهِق٘د اتذقٚقٚٞ

1
Lm  


Lm  

1
Lm  


Lm  

1
Lm  


Lm  

)(Y  

 


Y  

1
Y  


Y  

1
Y  


Y  

)(r  

 (21غلى )
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P

M

P

M ds

 

),(أٗ: 
)(

ryL
P

Hm
 

 ( Pسسغ أْ ازتفاع الأضعاز )
P

M
 )ٛانفاض اهسصٚد اهِقدٜ اتذقٚق( 

ز اهارٜ  ( ٗٙقان ُفاظ الأثاس عِادًا تاِةفل الأضاعا      sMٗٓرا يماثى انفاض اهسصٚد اهِقدٜ الأسماٛ ) 

ٙطبب شٙادٝ اهسصٚد اهِقدٜ اتذقٚقٛ )
P

M
 ( ٗاهرٜ يماثى اهصٙازٝ في عسض اهِق٘د اسسمٛ.

ٗباهتاااهٛ, فااإْ انفاااض الأضااعاز ٗشٙااادٝ اهسصااٚد اهِقاادٜ اتذقٚقااٛ تبعاااً هاارهم فيفااص الأفااساد هػااسا١           

 ضعس اهفا٢دٝ.اً في انفاض اهطِدات. ًّٗ ثٍ تصٙد أضعاز اهطِدات هصٙادٝ اهطوب عوٚٔا ًطبباً

: فٌااّ ُاسٚااٞ ٙصٙااد اسضااتجٌاز ٗكاارهم اهطوااب اهلوااٛ ًطاابباً شٙااادٝ   أثااساْإْ انفاااض ضااعس اهفا٢اادٝ هاإ  

اهااادفى. ًٗاااّ دٔاااٞ أفاااس٠, فاااإْ اهطواااب عواااٟ ُقااا٘د المضاااازبٞ ٙصٙاااد ) 
P

M d
 هٚااا٘اشْ شٙاااادٝ عاااسض اهِقااا٘د )

اتذقٚقٛ )
P

M s

.) 

تطاابب اُتقاااي المِشِااٟ ممااا ٙطااٌح باغااتقاق ًِشِااٟ     Lmاه٘اضااح أْ تااأثس الأضااعاز عوااٟ ًعادهااٞ    ًٗااّ

 اهطوب اهلوٛ.

ِٙتقاى إل أضافى دٔاٞ اهاٌٚ       Lm, فاإْ ًِشِاٟ   1P  ,2Pإل  Pسسغ إُٔ عِد انفااض الأضاعاز ًاّ    

هسصٚد اهِقدٜ اتذقٚقٛ )ٗٓارا ٙػابٕ شٙاادٝ عاسض اهِقا٘د الأسماٛ(. مماا ٙاؤدٜ إل شٙاادٝ اهطواب           بطبب شٙادٝ ا

اهلوٛ ًّٗ ثٍ شٙادٝ اهدفى ًّ 


y  إل
1

y  ,
2

y .ٛعوٟ اهت٘اه 

 (.22( ٙتٍ اغتقاق ًِشِٟ اهطوب اهلوٛ في غلى )P,y( , )1P,1y( , )2P,2yًّٗ ُقاط اهت٘اشْ )
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  شتقاق  لمعادلُ  لتفاضلًُ للطل   لللٌ

 (4)( اهتفاضوٚٞ ISعسفِا ضابقا ًعادهٞ )

drIdGdytcdy  )1(   (4) 

 ( بص٘زٝ صسفيٞ تفاضلًا كوٚاً نجد أْ:(Pاهتي تتضٌّ  Lmٗبمفاضوٞ ًعادهٞ 

LrdrLydy
P

dPHmdHmP



2

)(
  (5) 

 أٗ:

dy
Lr

Ly
dP

LrP

Hm

LrP

dHm
dr 




2

)(
   (6) 

IS 

)(
2P

M  

)(
1P

M  

)(




P

M
Lm 

)(Y 

 

 

 

2y 1y y 

2y 1y y )(Y 

AD 

)(P 

)(r 

r 

1r 

2r 

P 

1P 

2P 
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 ( نجد أْ:4( في )6ٗب٘ضن )












 dy

Lr

Ly
dP

LrP

Hm

LrP

dHm
IdGdytcdy

2

)(
)1( 

 أٗ:

dGdP
LrP

Hm
dH

LrP

m
Idy

Lr

LyI
dytcdy 
















2

)(
)1( 

dP
LrP

H
dH

LrP

mI
dGdy

2

)m(I



 

سٚح 
Lr

LyI
tc


 )1(1 

 أٗ:

dP
LrP

HmI
dH

LrP

mI
dGdy





































2

)(
(

111


   (7) 

( ًطاب٘قاً  dP( ٓٛ المعادهٞ اهتفاضوٚٞ هوطوب اهلوٛ سٚح ٙعٔس فٚٔا ًتػس اهطاعس ) 7سسغ أْ ًعادهٞ )

odHdGبإغازٝ ضاهبٞ. ٗيملِِا اتذص٘ي عوٟ قٌٚٞ ًٚى ًِشِٟ اهطوب اهلوٛ عِدًا ُضن  . 

 أٜ أْ ًٚى ًِشِٟ اهطوب اهلوٛ ٓ٘:

o
LrP

HmI

dP

dy




















2

)(1


   (8) 

( dG( ٙتاأثس باهطٚاضاٞ الماهٚاٞ )   7سسغ أٙضاً أْ ت٘اشْ اهادفى في داُاب اهطواب اهلواٛ كٌاا في ًعادهاٞ )      

ٚ  dHٗاهطٚاضٞ اهِقدٙٞ ) ٌِاا  (, ٌٗٓا ًتػسات اهطٚاضٞ اسقتصادٙٞ اهتي تطبب اُتقاي ًِشِٟ اهطواب اهلواٛ, ب

 ٙطبب تػس اهطعس تػس اهطوب اهلوٛ عوٟ ُفظ المِشِٟ.

( تااب  أْ ًِشِااٟ اهطوااب اهلوااٛ ٙأفاار ٗضااعٕ اهطبٚعااٛ )اس ااداز ًااّ    7ًٗااّ دٔااٞ أفااس٠ فااإْ ًعادهااٞ )  

أعوٟ دٔٞ اهٚطاز إل أضفى دٔٞ اهٌٚ  بمٚى ضاهب(. بٚد أْ ًِشِاٟ اهطواب اهلواٛ قاد ٙػادٗ زأضاٚاً في سااست        

 فاصٞ.

اهٌِا٘ذز اهللاضاٚلٛ في اُتػااي اسقتصااد ًاّ اهسكا٘د اسقتصاادٜ أثِاا١         فػاى  تي ت٘ضاح  ٗٓٛ اتذاست اه

. فقد أُتقد كِٚص بػدٝ فػى  هٚات اهطاعس اهتوقا٢ٚاٞ في اضاتعادٝ    ٗفقاً هسأٜ كِٚص 1929أشًٞ اهلطاد اهععٍٚ 

 اهت٘اشْ اسقتصادٜ ٗفقاً هوتشوٚى اهللاضٚلٛ.

 ٚ ٞ في ً٘ادٔاٞ اهلطاااد إل ظااآسٝ اهعقااٍ اهِقاادٜ في داُااب اهطوااب  هقاد أزداان كِٚااص فػااى  هٚااٞ اهتصااشٚح اهللاضااٚل

 اهلوٛ ٗظآسٝ, ن٘د الأدس اهِقدٜ في داُب اهعسض اهلوٛ.

 ٗقٌٚااااااااااااااااااااا ٙتعواااااااااااااااااااااة ظاُاااااااااااااااااااااب اهطواااااااااااااااااااااب اهلواااااااااااااااااااااٛ فاااااااااااااااااااااإْ ظاااااااااااااااااااااآس, اهعقاااااااااااااااااااااٍ اهِقااااااااااااااااااااادٜ  

(Monetary Impotence:أٗ عدَ فاعوٚٞ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ, فإُٔا تعصٜ إل ضبب  ٌٓا) 
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 جٌاز هتقوبات ضعس اهفا٢دٝ.عدَ سطاضٚٞ اسضت 

اتذطاضاااٚٞ المفسطااإ هوطواااب عواااٟ اهِقااا٘د باهِطااابٞ هتقوباااات ضاااعس اهفا٢ااادٝ )إًلاُٚاااٞ ٗقااا٘ع اسقتصااااد في   

 ًصٚدٝ اهطٚ٘هٞ(.

 ٗفٌٚا ٙوٛ ُفشص ٓات  اتذاهت  باسضتعإُ بالمعادهٞ اهتفاضوٚٞ هوطوب اهلوٛ:

 عدَ سطاضٚٞ اسضتجٌاز هتػسات ضعس اهفا٢دٝ: -1

oIعِاادًا         ٟفااإْ اسضااتجٌاز س ٙطااتذٚب لأٜ تػااس في ضااعس اهفا٢اادٝ ٗبٚاُٚاااً فااإْ ًِشِاا ,IS  ٗٙػااد

: ISزأضٚاً )تركس ًٚى 
dy

dr
( ٗكرهم, فإْ ًِشِٟ اهطوب اهلوٛ ٙػدٗا زأضٚاً أٙضاً غلى )23.) 

oIد إُٔ عِدًا ( نجAD( هوتأكد ًّ ًٚى ًِشِٟ اهطوب اهلوٛ )7ٗباهع٘دٝ إل )  :ْفإ 

o
LrP

HmI

ADdP

dy

O








)
)(

(
1

2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ٗفي ٓااارٖ اتذاهاااٞ, فاااإْ اهطٚاضاااٞ اهِقدٙاااٞ تػااادٗ عقٌٚاااٞ ٗفقااااً هلِٚاااص. أٜ أْ ًضااااعه اهطٚاضاااٞ اهِقدٙاااٞ  

 ٙصبح:

)(
1

LrP

mI

dH

dy
odGdP


  

oIٗعِدًا  :ْفإ , 

o
dH

dy
 

2Lm 

Lm 
1Lm IS )(r 


r 

Y 
)(Y 

)(y y 

AD )(P 

 (23غلى  )
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( ٗس يملااّ شٙادتاإ إل ًطاات٠٘ اهاادفى اهطبٚعااٛ فاهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ    yٚااح ٙعااى اهاادفى تابعاااً عِااد )  س

 عديمٞ اهفعاهٚٞ.

ٗعوٟ علظ اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ, فإْ اهطٚاضٞ الماهٚٞ ٗفقاً هلِٚص تػدٗ ٓٛ اهطٚاضٞ اهفعاهٞ لم٘ادٔٞ اهلطااد  

 (.7لِِا اهتأكد ًّ سطاب ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ ًّ ًعادهٞ )ٗشٙادٝ اهطوب اهلوٛ ًّٗ ثٍ اهدفى. ٗيم

  أٜ أْ:
o

dG

dy

odHdP


 

1

 

o أٗ:
tcdG

dy





)1(1

1
 

ًن ًلاسعٞ المقداز 
Lr

Ly
Io  

 (.24ِٙتقلاْ دٔٞ اهٌٚ  غلى ) IS ,ADٗبٚاُٚاً, فإْ كلًا ًّ ًِشِٟ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ًّ ازتفاع ضعس اهفا٢دٝ إل )سسغ أٙضاً إُٔ باهسغٍ 
1

r  ( إس أْ اسضاتجٌاز س ٙتاأثس ,)oI    ًٗاّ ثاٍ س )

 ٙ٘دد أثس تصاحمٛ.

 ٗق٘ع اسقتصاد في ًصٚدٝ اهطٚ٘هٞ: -2

ا٢ادٝ, ًٗاّ ثاٍ    , فإْ اهطوب عوٟ اهِق٘د ٙػدٗ سطاضاً ٗبدزدٞ كبسٖ هتقوباات ضاعس اهف  Lrعِدًا 

oأفقٚاً )تركس أْ  Lmٙصبح ًِشِٟ 
Lmdy

dr
. 

إل أضاافى  Lm( في شسصسااٞ H( ًااّ فاالاي شٙااادٝ اهقاعاادٝ اهِقدٙااٞ ) Mٗعِد٢اار س تفوااح شٙااادٝ كٌٚااٞ اهِقاا٘د ) 

 (.Yٗباهتاهٛ ٙعى اهِاتر )قابعاً عِد ًطت٘اٖ اهطابة )

Lm 
IS )(r 


r

Y 
)(Y 

)(y
y 

AD )(P 

 (24غلى  )

1
r

1IS 

AS 

1AD 

1y 
1y 



              

` 

  ٍ  أ.د/ محمددددد ألأددددد    هددددد
 

 

 

 

 

د  
صدد

 لف
دد 
ضد
لتا
 

 
     

دٌ  
للل
   
طلد

ُ  ل
سي
هظ
م ل
لعا
ج  
مىذ

 له
 

     

987 
 

 (.25طوب اهلوٛ ٙػدٗ زأضٚاً غلى )ٗبٚاُٚاً, فإْ ًِشِٟ اه

 

 

 

 

 

 

 

 

 , فإْ:Lrٗيملِِا اهتجبي ًّ ٓرٖ اهِتا٢ر بفشص ًضاعه اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ. فعِدًا 

  o
LrP

mI

dH

dy







)(
1


 

ٗعوٟ اهعلظ ًّ ذهم, فإْ اهطٚاضاٞ الماهٚاٞ تلاْ٘ فعاهاٞ في اهتاأثس عواٟ اهادفى ًٗقازعاٞ اهلطااد. ٗٓارا           

 ٙبِٕٚ ًضاعه اهطٚاضٞ الماهٚٞ.ًا 

o   سٚح:
dG

dy




1
 

AD :٘ٓ      oٗكرهم, فإْ ًٚى 
dP

dy
 

   ( ٙػدٗ زأضٚاً.ADأٜ أْ )

 ِٙتقلاْ إل دٔٞ اهٌٚ  في ساهٞ اهطٚاضٞ الماهٚٞ المت٘ضطٞ. IS  ,ADأٜ أْ كلًا ًّ 

ٞ كِٚااص بأٌٓٚااٞ اهطٚاضااٞ الماهٚااٞ كااأداٝ ُادشااٞ في      تطااة ًاان ز ٙاا  ٙٗعوااٟ أٙااٞ ساااي, فااإْ ٓاارا اهتشوٚااى      

ً٘ادٔااٞ اهلطاااد ٗبعبااازٝ أفااس٠, فااإْ ًقازعااٞ اهلطاااد س تااتٍ ًااّ فاالاي  هٚااات اهطااعس اهتوقا٢ٚااٞ اهااتي ٙاادعٚٔا            

 اهللاضٚم اهتي أظٔست فػؤا ٗإنما في اهتدفى اتذلً٘ٛ ًّ فلاي اهطٚاضات الماهٚٞ.

هِقا٘د اهِاناٞ عاّ شٙاادٝ اهطاوطات اهِقدٙاٞ )اتذلً٘ٚاٞ( هوقاعادٝ         هلاّ كِٚاص لم ٌٙٔاى تماًااً أثاس شٙاادٝ كٌٚاٞ ا       

 (.P( أٗ بطبب تخفٚل المطت٠٘ اهعاَ هلأضعاز )Hاهِقدٙٞ )

فصٙادٝ كٌٚاٞ اهِقا٘د اٗ انفااض الأضاعاز ٙطابب انفااض ضاعس اهفا٢ادٝ اهارٜ فيفاص اهطواب اهلواٛ ًاّ              

 فلاي شٙادٝ اسضتجٌاز أٜ أْ :  

 yADIr
P

M
P 

 ( ٗضعٕ اهطبٚعٛ أٜ س ٙلْ٘ زأضٚاً.ADاهٞ ارفص اهلِٚصٜ ٙأفر )ٗفي س

 (, المقابى لأثس اسقتصادٜ بٚذ٘.Keynesian Effectٗقد عس  ٓرا ارفص بالأثس اهلِٚصٜ )

IS 

)(r 


r

Y 
)(Y 

)(y
y 

AD 
)(P 

 (25غلى  )

1
r Lm 
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 (Pigou Effectأثس بًجى )
       ٘ زٝ ساٗي اسقتصادٜ بٚذ٘ اهدفاع عّ اهٌِ٘ذز اهللاضاٚلٛ ٗقدزتإ عواٟ اضاتعادٝ اهتا٘اشْ اسقتصاادٜ بصا

 توقا٢ٚٞ دْٗ اتذادٞ إل اهتدفى اتذلً٘ٛ.

بااأثس أٙضاااً فقااد دااادي بٚذاا٘ بااأْ اهجااسٗٝ لهااا أثااس كاابس عوااٟ اسُفاااق اسضااتٔلاكٛ ٗقااد ع ااس  أثااس بٚذاا٘   

ٗتستٚباااً عوااٟ ( Real Balance Effectدْٗ باااتِلّ. )هتعاابس اسقتصااادٜ اهسصااٚد اهِقاادٜ اتذقٚقااٛ ٗفقاااً 

ٌد عواٟ سذاٍ اهجاسٗٝ ٗاهاتي تقااع باهسصاٚد اهِقادٜ اتذقٚقاٛ كأساد          فداهٞ اسضتٔلان عِد بٚذ٘ تعتذهم 

ًلُ٘اتٔا الأضاضٚٞ )
P

M
.) 

),(  ًّٗ ثٍ تػدٗ داهٞ اسضتٔلان:
P

M
YfC  

 ٗيملّ تح٘ٙؤا إل ًعادهٞ قابوٞ هوقٚاع ًجى:


P

M
aYaaC 210 

لأٜ ضبب, ٙؤدٜ إل انفااض  اهادفى ٗكارهم اهتػاػٚى مماا       ٗقد دادي بٚذ٘ بأْ انفاض اسضتجٌاز

 (.P( ٗكرهم تلاهٚه افُتاز ًّٗ ثٍ تِةفل الأضعاز باهقٌٚٞ المطوقٞ )Wٙطبب انفاض الأد٘ز )

ٗهلّ ًطت٠٘ الأد٘ز اتذقٚقٚٞ )
P

W
 ( ٙعى ثابتاً عِد أد٘ز ٗأضعاز ًِةفضٞ بص٘زٝ ًطوقٞ.

فقاً هبٚذ٘ ٙطبب شٙادٝ اهقٌٚاٞ اتذقٚقٚاٞ هوسصاٚد اهِقادٜ )    إْ انفاض الأضعاز ٗ
P

M
(. أٜ أْ سذاٍ  

اهجسٗٝ اتذقٚقٚٞ ٙصٙد ًّٗ ثٍ ٙصٙد افُفااق اسضاتٔلاكٛ فاهطواب اهلواٛ ٗاهادفى ٗباهتااهٛ ًطات٠٘ اهتػاػٚى         

(N.) 

هلوااٛ إل ًطاات٠٘ اهتػااػٚى   ٗٓلاارا ٙقاادَ أثااس اهجااسٗٝ  هٚااٞ توقا٢ٚااٞ تلفااى اهعاا٘دٝ ًااسٝ أفااس٠ باسقتصاااد ا       

 اهلاًى دْٗ تدفى سلً٘ٛ.

إل اهٌٚ  بطبب اهتأثس المباغاس هصٙاادٝ اهسصاٚد     ISٗبٚاُٚاً, فإْ انفاض الأضعاز ٙطبب اُتقاي ًِشِٟ 

 اهِقدٜ اتذقٚقٛ عوٟ اسُفاق اسضتٔلاكٛ.

اهب المٚاى( غالى   زأضٚاً ٗإنماا ٙأفار ٗضاعٕ اهطبٚعاٛ )ضا      ADًّٗ اه٘اضح أْ أثس بٚذ٘ ٙضٌّ أْ س ٙلْ٘ 

(. ٗس ٙتطوب ضسٙاْ أثس بٚذ٘ انفاض ضعس اهفا٢ادٝ ٗبارهم يختواه بٚذا٘ عاّ أثاس كِٚاص, فاأثس الأفاس          26)

 يمس عن انفاض ضعس اهفا٢دٝ اهرٜ ٙصٙد اسضتجٌاز فاهطوب اهلوٛ.

أْ اسنفاااض اهِطاابي في الأداا٘ز اتذقٚقٚااٞ   فيكٌااا يختوااه أثااس بٚذاا٘ عااّ اسقتصااادٙ  اهللاضااٚلٚ    

(
P

W
اسنفاااض المطوااة )الأداا٘ز تااِةفل بصاا٘زٝ ُطاابٚٞ هلأضااعاز( ٓاا٘ اهاارٜ ٙضااٌّ اضااتعادٝ     تزااسد ( ٗهااٚظ 

 اهت٘اشْ اهتوقا٢ٛ هلاقتصاد ٗاُتػاهٕ ًّ اهلطاد.
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 ٗأٙاً كاْ الأًس, فإْ اهنآ  اهعٌوٚٞ لم تجبي أٌٓٚٞ ٗفاعوٚٞ أثس بٚذ٘ بص٘زٖ ساسمٞ.

 (  لطل   لللٌ في ظ   سضًُ  لتىاعات  لسشًد6-9َ)
تقَ٘ فسضٚٞ اهت٘قعات اهسغٚدٝ عوٟ كفا١ٝ اه٘سادات اسقتصاادٙٞ في اضاتةداَ كافاٞ المعوً٘اات المتاساٞ       

عّ اهطٚاضات الماهٚٞ ٗاهِقدٙٞ ٗاسضتفادٝ المجوٟ ًِٔا ٗتبوؼ كفا١ٝ اضاتةداَ المعوً٘اات ًطات٘آا الأًجاى عِاد      

هوشص٘ي عوٟ المعوً٘ات ًن المِفعٞ اتذدٙٞ ًّ اضتةداَ المعوً٘ات. ٗٗفقاً هارهم فاإْ    تطاٜٗ اهتلوفٞ اتذدٙٞ

قااسازات اه٘ساادات اسقتصااادٙٞ تتطااٍ باهسغااد ٗاهعقلاُٚااٞ اسقتصااادٙٞ ٗتِتٔااٛ فسضااٚٞ اهت٘قعااات اهسغااٚدٝ إل          

ْ٘ ( عِادًا تلا   The Policy Ineffectiveness Propاتداصَ بفسضاٚٞ س داد٠ٗ اهطٚاضاات اسقتصاادٙٞ )     

ٓرٖ اهطٚاضات ًت٘قعٞ باهلاًى, أٜ أُٔا تؤكد فسضٚٞ سٚاد اهِق٘د ًّٗ ثٍ فإْ اهطٚاضاات الماهٚاٞ ٗاهِقدٙاٞ س    

تااؤثس عوااٟ فطااط افُتاااز ٗالمااتػسات اسقتصااادٙٞ اتذقٚقٚااٞ إس عِاادًا تلااْ٘ ًفاد٣ااٞ أٗ غااس ًت٘قعااٞ باهِطاابٞ    

 هو٘سدات اسقتصادٙٞ.

)(r 

 (26غلى )

 أثس بٚذ٘:

AD
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AD

IsIs
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P

M
P












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 ٙلْ٘ ضاهب المٚى 

 ٗهٚظ زأضٛ
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ات اهِقدٙٞ ٗالماهٚٞ المت٘قعاٞ ٙقتصاس أثسٓاا عواٟ شٙاادٝ المطات٠٘       , فإْ اهتػسات في اهطٚاضٗفٌٚا عد٠ ذهم

اهعاَ هلأضعاز, مما يجعى توم اهطٚاضات غاس ذات داد٠ٗ هلاضاتقساز اسقتصاادٜ ٗعوٚإ, فاإْ ًطات٠٘ الأضاعاز         

 المت٘قن ٙعتٌد عوٟ كافٞ المعوً٘ات المتاسٞ.

      :أٗ
I

EPe  

 = ًعاًى اهت٘قعات ٗبص٘زٝ أكجس تحدٙداً فإْ:Eتػسات اسقتصادٙٞ, = كى المعوً٘ات عّ الم Iسٚح 

),,,,......,( 1

eee

nttt

e TGMPPPfP  

أٜ أْ المطاات٠٘ اهعاااَ هلأضااعاز المت٘قاان ٙعتٌااد عوااٟ ًطاات٘ٙات الأضااعاز في اهفااترٝ اتذاهٚااٞ ٗالماضااٚٞ ٗعوااٟ      

اهطٚاضٞ اهِقدٙٞ المت٘قعٞ )
eMٞٗاهطٚاضٞ الماهٚٞ المت٘قع ) (ee GT (. ٗبٔرا اهت٘صٚه فإْ فسضٚٞ اهت٘قعاات  ,

( عاّ اهس ٙاٞ اهلِٚصٙاٞ. فاهس ٙاٞ اهلِٚصٙاٞ  تاس٠ أْ اهطاعس المت٘قان         ePاهسغٚدٝ تختوه في بِا٢ٔا هوطاعس المت٘قان )  

 ٓ٘ داهٞ في ًطت٘ٙات الأضعاز اهطابقٞ فقط.  

 هت٘قعات اهتلٚفٚٞ المدف٘ع ذاتٚاً بمعدست الأضعاز في الماضٛ.أٜ أْ اهطعس المت٘قن ٙعتٌد عوٟ ا

),,.....( أٗ:   21 ntttt

e PPPPfP  

t أٗ:

e PP   

س اهادفن اهاراتٛ هوتضاةٍ, إْ فسضاٚٞ اهت٘قعاات      غا ( ٓ٘ ًعاًى اهتصشٚح في الأضاعاز ٗيمجاى ًؤ  سٚح )

 ٝ كفاؤٝ في تععاٍٚ المصااا ٗالمِاافن هلأفاساد المطاتٔول  ٗالمِاتذ  ٗأْ لهاا دٗزاً          اهسغٚدٝ ٗفقاً لمؤٙدٙٔا تمجاى أدا

اضاتةداَ المعوً٘اات بلفا٢اٞ باعتبااز ذهام ٓا٘ اهتطبٚاة         ا١ الأض٘اق ٗتحقٚة اهت٘اشْ اهعاَ غسٙطًٞؤثساً في صف

 اهطوٍٚ هق٘اعد اهسغد اسقتصادٜ.

 اهت٘قعات اهسغٚدٝ. ٗفٌٚا ٙوٛ ضٚتٍ اضتِتاز داهٞ اهطوب اهلوٛ ٗفقاً هفسضٚٞ

( هتش٘ٙوااأا إل ًعادهاااٞ  t( ٗإدفااااي عِصاااس اهاااصًّ )  7بااااهع٘دٝ إل المعادهاااٞ اهتفاضاااوٚٞ هوطواااب اهلواااٛ )    

 دِٙاًٚلٚٞ )سسكٚٞ( عن اهصًّ نجد أْ المعادهٞ ٓٛ:


















 dG
P

dP

p

Hm

Lr

I

P

dH

Lr

mI
dy

)(1


 

odH ٗهتبطااٚط اهتشوٚااى ٗاسكتفااا١ باهطٚاضااٞ اهِقدٙااٞ هتعاان عااّ اهطٚاضااات اسقتصااادٙٞ, ُضاان     .

 )فترٝ الأضاع(. في( تعن عّ فترٝ الأضاع أٗ اهت٘اشْ اهعاَ 1tكرهم ُضن اهفترٝ )

11سسغ إُٔ عِد اهت٘اشْ في بداٙٞ اهفترٝ فإْ  tP ,11 tH :ْٗسسغ أٙضاً أ 

1 tt yydy 

1 tt HHdH 

1 tt PPdP 

( إل 1tأٜ أْ اهتفاضااى اهلوااٛ في ًعادهااٞ اهطوااب ٙعاان عااّ تػااس المااتػسات اسقتصااادٙٞ ًااّ اهفااترٝ )        

( ٗبِا١ عوٟ توم المعوً٘ات, فإْ المعادهٞ اهتفاضوٚٞ هوطواب اهلواٛ يملاّ إعاادٝ صاٚاغتٔا عواٟ اهِشا٘        tاهفترٝ )

 لآتٛ:ا
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






















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P

dP

p

Hm
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Lr
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t
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1

1

)(1


 

 dPdHm
Lr

I
dy 


 '


 

   أٗ: dPdHmdy  

   سٚح:



Lr

I 
 

 0dG   ٗكرهم :  

 أٗ: )()( 111   tttttt PPHHmyy  

  أٗ: tttt PHmyy   1 

tttt PHmyy   1 

ttttt أٗ:   HmyyPAD 


  )(
1

: 1 

 = صدًٞ اهطوب تم اضافتٔا لمعادهٞ اهطوب اهلوٛ اتذسكtٞٚ سٚح

 ٓ٘: ADسسغ أْ ًٚى ًِشِٟ 

o
odHdy

dP

tt

t 
 

1
 

 (.8ٗٓ٘ ُفظ ًٚى ًعادهٞ اهطوب اهلوٛ اهطابقٞ) ًعادهٞ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ُأفر اهت٘قن اهسٙاضٛ هوٌعادهٞ. ٗفدفاي عِصس اهت٘قعات في المعادهٞ اهطابقٞ,

e  أٗ:

tt

e

tt HmyyPE   )(
1

)( 1


 

AD 

(Pt) 

(yt) (yt-1) 

(Pt-1) 
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oE  سٚح: t )( 

   11)(   tt yyE 

1ٗفي ظى اهت٘قعات اهتاًٞ فإْ  t

e

t yy 

هِااتر  ( ٓ٘ ُفطإ ا t-1ٗكٌا ضِعس  عِد ًِاقػتِا هِعسٙٞ اهعسض اهلوٛ, فإْ اهِاتر المت٘قن في اهفترٝ )

 ارقة هِفظ اهفترٝ:

11  أٜ أْ:   ttt

e

t yyy 

سٚااح 
t1t

y


( ٗٓاارا ٙطااٌح هِااا بصااٚاغٞ t-1( اهاارٜ تم ت٘قعاإ بِٔاٙااٞ اهفااترٝ )t= اهِاااتر المت٘قاان هوفااترٝ ) 

AD :ٛكٌا ٙو 

e

tt

e

t

e

t Hm

O

yyP  
)(

1
1


 

e   أٗ:

t

e

t HmP  

eعتٌد عوٟ اهتػس المت٘قن في اهقاعدٝ اهِقدٙٞ )أٜ أْ اهطعس المت٘قن ٙ

tH ٗعِدًا )m1  : ْفإ , 

   e

t

e

t HP  

eٗبعبااازٝ أفااس٠, فااإْ اهصٙااادٝ المت٘قعااٞ في عااسض اهِقاا٘د )    

tH   ( تطاابب فقااط ازتفاااع اهطااعس المت٘قاان )
eP )

 تازكٞ ت٘اشْ اهدفى في داُب اهطوب اهلوٛ بدْٗ تػٚس في ًعادهٞ اهطوب اهلوٛ.
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المتقدًٞ هطلاب اهدزاضات اهعوٚا , داًعٞ صِعا١ ,  اسقتصادٙٞتسٌد الأفِدٜ , تساضسات في اهِعسٙٞ   (4

.ًركسات غس ًِػ٘زٝ



 



 

 الثالثالجزء 
 النظزيات القطاعية للطلب الكلي 

 القضايا الأصاصية:
 .)ًْٞظزٜات الاصتٗلاى )الأصاظ ايه 

 .)ْٞظزٜات الاصتٗلاى )الأصاظ الجش٥ 

 .ْظزٜات الاصتٗلاى الحدٜج١ 

 .َْٞظزٜات الاصتٗلاى في اقتؾاد إصلا 

 .ْظزٜات الاصتجُار 

 المٛاس١ْ ايعا١َ. ْظزٜات عذش 

 ْظزٜات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد 
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 الفص  العاشز
 نظزيات الاصهواك  االأصاا الكلي  

Consumption Theories 
   أهمية نظزيات الاصهواك 11– 1ا

 َضت٣ٛ ايدخٌ في الآدٌ ايكؾير.في تحدٜد يمجٌ الإْفام الاصتٗلانٞ أِٖ َهْٛات ايطًب ايهًٞ 

 دراص١ ْظزٜات الاصتٗلاى لها أ١ُٖٝ َٔ دٛاْب مختًف١ َٓٗا: ٚبايتايٞ فإٕ 

        .نُاا إٔ  تحدٜد اتجاٖات الإْفام الاصتٗلانٞ باعتباارٙ أساد داددات ايادخٌ في الأداٌ ايكؾاير

يمجااٌ أسااد اتااددات الأصاصاا١ٝ يًُٓااٛ الاقتؾااادٟ في الآدااٌ ايطٜٛااٌ فااإ ا   تحدٜااد         الاصااتٗلاى 

 الاصتٗلاى يمهٓٓا تحدٜد َضت٣ٛ سذِ الادخار َٚٔ ثِ سذِ ايترانِ ايزأسمايٞ.

  صاااا١ٝ الماااالاثز٠ في الاصااااتٗلاى ٖٚٓاااااى فزاااااٝات مختًفاااا١  فضااااز ايضااااًٛى     تحدٜااااد ايعٛاَااااٌ الأصا

 الاصتٗلانٞ يلأفزاد.

        ٚٚلمااا نااإ َ اااعا الإْفااام ايهًااٞ ٜعتُااد عًاا٢ المٝااٌ الحاادٟ ياصااتٗلاىت فااإٕ دراصاا١ الاصااتٗلاى   ااد

َُٗاا١ في دراصاا١ َااد٣ فعايٝاا١ ايضٝاصاا١ المايٝاا١ ٚايٓكدٜاا١ في الآدااٌ ايكؾااير اياا   عتُااد بؾااٛر٠ أصاصاا١ٝ       

 ٢ دٚر الم اعا.عً

        دراصاااا١ َااااا إ ا نااااإ الإْفااااام الاصااااتٗلانٞ َضااااتكزا  أٚ دااااير َضااااتكز   اااافٞ أُٖٝاااا١ عًاااا٢ دراصاااا١ داياااا١ َّ إ

 الاصتٗلاى ٚتحدٜد َا إ ا ناْت ايداي١ ْضب١ٝ أٚ دير ْضب١ٝ.

مما ٜتطًب الإلماّ بالخؾا٥ؿ ايز٥ٝض١ٝ يداي١ الاصتٗلاى ٚخاؽ١ ايعلاق١ بين المٝاٌ الحادٟ ياصاتٗلاى    

 ٌ المتٛصط في الأدٌ ايكؾير ٚايطٌٜٛ.ٚالمٝ

ٚع٢ً أ١ٜ ساٍت فإٕ  فضير ايضًٛى الاصتٗلانٞ أٚ ايعٛاٌَ الملاثز٠ في سذِ الاصتٗلاى صٝتِ َأ خالاٍ   

 ْظزٜات أٚ فزاٝات الاصتٗلاى  ات الأصاظ ايهًٞ ٚأُٖٗا فزا١ٝ ايدخٌ المطًل اي  قدَٗا نٝٓش.

 ٢ أصاظ ايتشًٌٝ الاقتؾادٟ الجش٥ٞ َٚٓٗا:ٚنذيو َٔ خلاٍ فزاٝات الاصتٗلاى اي   ته٧ عً

 .فزا١ٝ ايدخٌ ايٓضبي 

 .ِفزا١ٝ ايدخٌ ايدا٥ 

 .فزا١ٝ دخٌ دٚر٠ الحٝا٠ 

ٞ )ٚقد ا هأت ٖذٙ ايفزاٝات ع٢ً ايُٓٛ ز الأصاصاٞ ايٓٝٛنلاصاٝهٞ    يلاصاتٗلاى اياذٟ أعتُاد     (ايتاٛفٝك

 .  ع٢ً فزٚض ايٓظز١ٜ الجش١ٝ٥ في  عظِٝ المٓفع١ت ٚفزا١ٝ ايتٛقعات ايزعٝد٠

قادّ  لهاذٙ ايدايا١ قاد    في عزاا٘  ٚأٜا  نإ الأَز فإٕ دراص١ داي١ الاصتٗلاى لم  بادأ َأ نٝٓاش ٚإٕ ناإ نٝٓاش      

نٝٓااش قااد اصاابة أُٖٝاا١ ددٜااد٠ عًاا٢ فهااز٠ قديماا٘ لا ٜ اااٖٝٗا إلا   ايااذٟ ٜااز٣ إٔ عُاالا  عظُٝااا  في ْظااز ٖاْضاأ 

 انتغاف َارعاٍ يداي١ ايطًب.
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ت ساااٍٛ دايااا١ الاصاااتٗلاى في ثٓاٜاااا ايهتاباااات عااأ ايااادٚر٠  فكاااد صااابل  ياااو ايعُاااٌ ايعظاااِٝ يهٝٓاااش دراصاااا 

 (.1979الاقتؾاد١ٜ لمايتط ٚفٝهضٌٝ ٚأدّ سمٝح )قٓدٌٜت

( يداي١ الاصتٗلاى ايذٟ بين ٚدٛد علاقا١ باين سٜااد٠ ايادخٌ ٚا فااض      1857ٚنذيو َٓاقغات أنجٌ )

 َٓ٘ ع٢ً ايطعاّ.المٓفك١ ايٓضب١ 

َٚأ ثاِ   ى  لاند أ١ُٖٝ ايعلاق١ بين الاصتٗلاى ٚايادخٌ  يهٔ نٝٓش نإ را٥دا  في  كدِٜ ْظز١ٜ اصتٗلا

كد أطًل ع٢ً ٖذٙ ايعلاقا١: فزاا١ٝ ايادخٌ المطًال     يٚ .عهًت رنٓا أصاصٝا  في ْظز١ٜ الاقتؾاد ايهًٞفإْٗا قد 

 في الاصتٗلاى.

    زضية الدخ  المطلق  11 – 2ا
The Absolute Income Hypothesis (AIH) 

 مضمون الفزضية:
اي١ٝ َضتكز٠ بين الاصتٗلاى الحايٞ ٚايدخٌ المتاح المطًل )الحاايٞ( ٚٚفكاا  يهٝٓاش فاإٕ ٖاذٙ       ٛدد علاق١ د

ايعلاق١ ٖٞ علاق١ طزد١ٜت فعٓدَا ٜشٜد ايدخٌ المتاح ٜشٜد الاصتٗلاى. ٚقد بازر نٝٓاش ٖاذٙ ايعلاقا١ سماا اسمااٙ       

ًُا سادت دخٛلهِ ٚيهأ ْضاب١   ايكإْٛ ايٓفضٞ الأصاصٞ. فالأفزاد في المتٛصط يمًٕٝٛ إلى سٜاد٠ اصتٗلانِٗ ن

ايشٜاد٠ في الاصتٗلاى أقٌ َٔ ْضاب١ ايشٜااد٠ في ايادخٌ. ٚبعباار٠ أخاز٣ت فاإٕ ايشٜااد٠ في ايادخٌ المتااح  تذا٘  اٛ            

ايشٜاااد٠ في الاصااتٗلاى ٚنااذيو ايشٜاااد٠ في الادخااار. أٟ إٔ المٝااٌ الحاادٟ يلاصااتٗلاى ٜهاإٛ أناا  َاأ ايؾاافز     

ٕ المٝاٌ المتٛصااط يلاصاتٗلاى ٜتٓااقؿ َا  سٜاااد٠ ايادخٌ ٚيهٓا٘ ٜظااٌ       ٚأقاٌ َأ ايٛاساد ايؾااشٝب ٜٚتبا   ياوت أ     

 أن  َٔ المٌٝ الحدٟ يلاصتٗلاى.

إٕ المٌٝ الحدٟ ياصتٗلاى ٜظٌ ثابتا  ٚقُٝت٘ نبير٠ مما ٜشٜد فاع١ًٝ ايضٝاص١ الماي١ٝ في تحفٝش ايطًاب  

 ايهًٞ ٚسٜاد٠ َضت٣ٛ ايٓا ر ٚايتٛظٝا.

ت بطبٝعا١ ايضاًٛى الاْفااقٞ يلأدٓٝاا٤ ٚايفكازا٤ فالأدٓٝاا٤  ٟٚ       ٜٚفضز  ٓاقؿ المٌٝ المتٛصاط ياصاتٗلاى  

ايدخٌ المز ف  ٜضتًٗهٕٛ ْضب١ أقٌ في المتٛصط َأ دخًاِٗت بُٝٓاا ٜٓفال ايفكازا٤  ٟٚ ايادخٌ المآدف  ْضاب١         

 أن  في المتٛصط َٔ دخًِٗ.

لاقا١ َضاتكز٠ت   إٕ داي١ الاصتٗلاى عٓد نٝٓش دايا١ َضاتكز٠ت فايعلاقا١ باين الاصاتٗلاى ٚايادخٌ الحاايٞ ع       

مماا ٜضااُب بااايتٓبلا ايادقٝل لحذااِ الاصااتٗلاى المضااتكبًٞ. ٜٚٓابت عًاا٢ ٖااذا الاصاتكزار إَهاْٝاا١ تحدٜااد سذااِ      

الاصااتجُار ٚالاْفااام الحهااَٛٞ َاأ أدااٌ سٜاااد٠ َضاات٣ٛ ايتغاا ٌٝ ٚاياادخٌ. ٚبعبااار٠ أخااز٣   اادٚ ايضٝاصاا١ المايٝاا١  

ٌ أخز٣ َالاثز٠ عًا٢ الاصاتٗلاى ٚ ضابب اْتكااٍ      أنجز فعاي١ٝ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌ. ٜٚدرى نٝٓش ٚدٛد عٛاَ

 ايداي١ َٔ َٛاعٗا الأؽًٞ.

بٝاد إٔ نٝٓااش ٜااز٣ إٔ  اأثير  ًااو ايعٛاَااٌ الأخاز٣ عًاا٢ اْتكاااٍ دايا١ الاصااتٗلاى ٜهاإٛ ثاْٜٛاا  في ساياا١ اياات ير       

 ايطبٝعٞ يتًو ايعٛاٌَ.

اصااتٓتادٗا َاأ خاالاٍ تحًٝااٌ داياا١     يداياا١ الاصااتٗلاى عٓااد نٝٓااش يمهاأ     ٚعًاا٢ أٜاا١ ساااٍت فااإٕ الخؾااا٥ؿ ايز٥ٝضاا١ٝ      

الاصتٗلاى نداي١ في ايدخٌ المتاح المطًل ٚالحايٞ )
dY.) 
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 أٚ:

)y(cC d  (1) 

سٝح 
dy ( ٌايدخٌ المتاح = ايدخ =Y )– ( اي زا٥بT.) 

 أَا َعادي١ الاصتٗلاى اتدد٠ فٗٞ:

d

10
yccC    (2) 

 (:MPC(  فاالا  نًٝا  لاصتٓتاز المٌٝ الحدٟ ياصتٗلاى )1ٚسمفاا١ً َعادي١ )

d

d
dy

y

c
dc




 

01 



 c

y

c

dy

dc
MPC

dd
 

odc1)ٚ ات ق١ُٝ ثابت١أٟ إٔ المٌٝ الحدٟ يلاصتٗلاى ٜهٕٛ َٛدبا ت  .) 

SCYٚسما إٔ:  d   ٕفإdsdcdyd   :ٚأ
dd dy

ds

dy

dc
1  

c1(c1(أٚ:  1   :ٕ1ممااااا ٜعاااات أco     ٞٚفكااااا  يفزااااا١ٝ نٝٓااااش في ايكااااإْٛ ايٓفضاااا

 الأصاصٞ.

 ( فٗٛ:2أَا المٌٝ المتٛصط يلاصتٗلاى ٚباصتدداّ )

1d

0

d
c

y

c

y

c
APC   (3) 

MPCAPCلاسظ إٔ   

   أٚ:
11d

0 ccc
y

c
 

 (:3ٚسمفاا١ً )

1d
0

d
dc)

y
c

(d)
y

c
(d  

 أٚ:

o
)y(

dyc
)

y

c
(d

2d

d

0

d



 

odcسٝح 
0
  تodc

1
 
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(لاسااظ إٔ َعاادٍ   ااير المٝااٌ المتٛصااط يلاصااتٗلاى     
y

c(d d
َاأ ايؾاافز ممااا ٜاادٍ عًاا٢ إٔ المٝااٌ     أقااٌ  

 (.1المتٛصط يلاصتٗلاى ٜهٕٛ َتٓاقؾا  عٓد سٜاد٠ ايدخٌ المتاح عهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( داي١ إصتٗلاى نٝٓش بٝاْٝا :2ٜٚبين عهٌ )

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 البراهين العملية على الضلو  الاصهواككي:
فُٝااا أثار اا٘ َاأ  ضااا لات سااٍٛ      لم  هاأ ْظزٜاا١ اصااتٗلاى نٝٓااش قٜٛاا١ في بٓا٥ٗااا ايٓظاازٟ فشضاابت بااٌ أٜ ااا         

َاأ الاقتؾااادٜين يعاادد َااد٣ ٚاقعٝتٗااا في  فضااير ايضااًٛى الاصااتٗلانٞ يلأفاازاد. فكااد أٖتُاات ايدراصااات ايتطبٝكٝاا١  

 بالإداب١ ع٢ً ايتضا لات  ات ايؾ١ً بخؾا٥ؿ داي١ اصتٗلاى نٝٓش ٚأُٖٗا: (بعد ظٗٛر ْظز١ٜ نٝٓش)

       ٌ الحاايٞ المطًال أٚ عادّ اصاتكزارٖا َٚأ ثاِ َااد٣        َاد٣ اصاتكزار دايا١ الاصاتٗلاى ندايا١ في ايادخ

 إْتكاٍ ايداي١ بضبب  أثير ايعٛاٌَ الأخز٣ اي  أعت ت عٛاٌَ ثا١ْٜٛ أٚ ٖاَغ١ٝ بايٓضب١ يهٝٓش.

0
c 

)(C 

)y( 

)( dycC  

MPCc   

APC  








APC

MPC
 

)(y  
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          سذاِ المٝاٌ الحاادٟ يلاصاتٗلاى َٚاا إ ا ناْاات قُٝتا٘ نابير٠ أّ ؽاا ير٠ ٚدلالات ٖاذٙ ايكُٝا١ عًاا٢

 فعاي١ٝ ايضٝاص١ الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ.

  ١ٝ أٚ عاااادّ ْضااااب١ٝ داياااا١ الاصااااتٗلاى ٖٚااااٞ ايظاااااٖز٠ اياااا  ع زفاااات بً ااااش الاصااااتٗلاى         َااااد٣ ْضااااب

(Consumption Puzzle      يمهٔ ايتٛفٝل بين ايداي١ ايٓضاب١ٝ ٚايدايا١ داير ايٓضاب١ٝ ٚبعباار٠ ٌٖٚ )

أخااز٣ ٖااٌ اياا اٖين ايعًُٝاا١  لانااد  ٓاااقؿ المٝااٌ المتٛصااط يلاصااتٗلاى نًُااا ساد اياادخٌ )ايداياا١   

المٝاٌ المتٛصاط يلاصاتٗلاى )ايدايا١ ْضاب١ٝ( َٚاا دلايا١  ياو عًا٢ سايا١ ايادٚر٠            دير ْضاب١ٝ( أّ ثباات   

 الاقتؾاد١ٜ.

 ٓاااقؿ المٝااٌ المتٛصااط يلاصااتٗلاى ٚفكااا  يداياا١ اصااتٗلاى نٝٓااش  اادٍ عًاا٢ عاادّ      َُٚٗااا ٜهاأ الأَااز فااإٕ  

 إَها١ْٝ اصتُزار أٚااع ايزنٛد أٚ ايزٚاز إلى َا لا ْٗا١ٜ.

 لعزضي :البراهين الأولى ابيانات المقطع ا
ايتطبٝكٝاا١ الأٚلى اياا  أدزٜاات َباعااز٠ بعااد ظٗااٛر ْظزٜاا١ نٝٓااش قاادر٠ ايٓظزٜاا١ عًاا٢     ايدراصاااتأناادت 

  فضير ايضًٛى الاصتٗلاى يلأصز في المجتُ  الأَزٜهٞ.

( المتعًكااا١ سمضاااٛح َٝشاْٝااا١ الأصاااز٠ عااأ     Cross-Sectionفايٓتاااا٥ر َااأ اصاااتدداّ بٝاْاااات المكطااا  ايعزااااٞ )     

 دلا٥ٌ َلاٜد٠ يتٛقعات داي١ نٝٓش. الاصتٗلاى ٚايدخٌ أظٗزت

oMPCفالأصاااااز  ات ايااااادخٌ المز فااااا   ضاااااتًٗو أنجااااازت أٟ إٔ    ٕٚناااااذيو  ااااادخز أنجااااازت أٟ أ

)1MPC(    أٟ إٔ  –نُااااا أظٗاااازت إٔ ٖااااذٙ الأصااااز  ات اياااادخٌ المز فاااا   اااادخز َاااأ اياااادخٌ ْضااااب١ أناااا

(APC ٜٓدف  نًُا )  ( ٕأر ف  ايدخٌت َٚٔ أعٗز دراصات المكط  ايعزاٞ دراص١ بازادٟ ٚفزٜادَاBrady 

& Friedman (  اياا  أظٗاازت إٔ دايا١ نٝٓااش في الاصااتٗلاى  شسااا أٚ  ٓتكااٌ إلى أعًاا٢. أٟ إٔ ايكاااط )
0

c )

خؾاا٥ؿ دايا١ نٝٓاش. إٕ    ٜشسا إلى أع٢ً َا  بكاا٤ المٝاٌ الحادٟ ياصاتٗلاى ثابتاا . ٖٚاذٙ ايٓتٝذا١  تضال َا            

ايدراصاااات ايااا  أدزٜااات باااين الحااازبين ايعاااالمٝتين قاااد أنااادت  ٛقعاااات دايااا١ نٝٓاااش في فاااتر٠ ايهضااااد ايعظاااِٝ.       

1coفالاصتٗلاى ٚالادخار ٜٓدف إ َ  ا فاض ايدخٌ مما ٜعت إٔ   ( ٕٚأAPC. نإ َز فعا ) 

ذٙ ايدراصاات ٚداٛد دٚر َالاثز يًعٛاَاٌ الأخاز٣ عًا٢ الاصاتٗلاىت مماا ٜعات إٔ          َٚٔ د١ٗ أخز٣ لم  بين ٖ

 الحاصاااِالار بااااين باااين ايااادخٌ ٚالاصاااتٗلاى ار بااااين قاااٟٛ ٚبايتاااايٞت فاااإٕ ايااادخٌ المطًااال الجاااارٟ ٖاااٛ اتااادد   

 يلاصتٗلاى.

  :Time Series Effidenceبزاهين الضاكص  الشمنية ا
عًاا٢ بٝاْااات ايضلاصااٌ ايشَٓٝاا١ يلاصااتٗلاى ٚاياادخٌ دلا٥ااٌ   اياا  اعتُاادت  ايتطبٝكٝاا١أظٗاازت ايدراصااات 

 ٚبزاٖين عههت في قدر٠ داي١ اصتٗلاى نٝٓش ع٢ً  فضير ايضًٛى الاصتٗلانٞ يلأفزاد.

( صاااإُٝٛ نااااٛسْتش 1971ايدراصاااااتت دراصاااا١ الاقتؾااااادٟ الحااااا٥ش عًاااا٢ دااااا٥ش ْٛبااااٌ ) ٖااااذَٙٚاااأ أعااااٗز 

(Kuznets ٞايذٟ اعتُد ع٢ً بٝاْات يلاقتؾاد الأَزٜه ) ٚقد  ٛؽٌ إلى ثباات  1938-1879خلاٍ ايفتر٠ .
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( ٜظااٌ ثابتااا  عٓاااد   APCالمٝااٌ المتٛصااط يلاصااتٗلاى في الأدااٌ ايطٜٛااٌ. فاياادخٌ ٜتشاٜااد عاا  ايااشَٔت يهاأ )          

Y9.C(.MPC( ٖٚٞ ْفط ق١ُٝ المٌٝ الحدٟ يلاصتٗلاى )9.ايك١ُٝ )  

MPCAPC   أٟ إٔ: ( ٚبايتايٞ فإٕ ق١ُٝ قاط  ايداي١
0

cؽفز=) 

عًاا٢ اياادخٌ ايفاازدٟ باادلا  عاأ بٝاْااات اياادخٌ ايكااَٛٞ بٝٓاات دراصاا١  طبٝكٝاا١ أخااز٣ قاااّ بٗااا       بٝاْاااتٚباصااتعُاٍ 

 ( ايٓتا٥ر اي   ٛؽٌ إيٝٗا نٛسْتش.Goldsmithدٛيد سمٝح )

تباااار قااا٠ٛ  ٓبااالاات دايااا١ اصاااتٗلاى نٝٓاااش لحذاااِ الاصاااتٗلاى في المضاااتكبٌ ت ٚب ااازض اخأخاااز٣َٚااأ دٗااا١ 

( باصتعُاٍ دايا١ نٝٓاش ٚباصاتدداّ ايضلاصاٌ ايشَٓٝا١      Davisٚتحدٜد َد٣ اصتكزارٖا قاّ الاقتؾادٟ دافٝش )

Y78.45.11C  يفتر٠ َا قبٌ الحزب ايعالم١ٝ ايجا١ْٝ ٚ ٛؽٌ إلى ايٓتا٥ر الآ ١ٝ:  

.MPC78أٟ إٔ    = ) 45.11ت ٚالاصتٗلاى ايتًكا٥ٞ )ايكاط. 

ٚقاااد أعطااات ٖاااذٙ ايدايااا١  ٓبااالاات ةذاااِ الاصاااتٗلاى يفاااتر٠ َاااا بعاااد الحااازب أقاااٌ َااأ ايكاااِٝ ايفعًٝااا١           

ياصتٗلاى في ايٛاق . أٟ أْٗاا فغاًت في ايتٓبالا ايادقٝل ةذاِ الاصاتٗلاى المضاتكبًٞ مماا ٜعات عادّ اصاتكزار            

 اي١ ايذٟ يمهٔ  فضيرٙ بتأثير ٜعشٟ إلى  أثير ايعٛاٌَ الأخز٣ الم١ًُٗ في ٖذٙ ايداي١.ايد

ايااا اٖين ايكا٥ُااا١ عًااا٢ بٝاْاااات المكطااا  ايعزااااٞ ٚاقعٝااا١  ٛؽاااٝا ايضاااًٛى          أنااادتٚخلاؽااا١ الأَااازت  

ٙ الاصتٗلانٞ طبكا  يداي١ اصتٗلاى نٝٓش. بُٝٓا اظٗزت اي اٖين َٔ ايضلاصٌ ايش١َٝٓ عدّ ا ضاقٗا َا  ٖاذ  

 ايداي١.

   الغش الاصهواك   11 – 3ا
ٜ ضااا٢ُ بً اااش               آثاااار ايتباااأٜ باااين ايااادلا٥ٌ المتشؾااا١ً َااأ بٝاْاااات المكطااا  ايعزااااٞ ٚايضلاصاااٌ ايشَٓٝااا١ َغاااه١ً َاااا 

الاصاااتٗلاى. فٗاااذا ايتباااأٜ ٜااادٍ عًااا٢ ٚداااٛد اخاااتلاف في خؾاااا٥ؿ دٚاٍ الاصاااتٗلاى قؾاااير٠ الأداااٌ )ايدايااا١ داااير          

 ٌ )ايداي١ ْضب١ٝ(. ٚقد آثار ي ش الاصتٗلاى أَزٜٔ  ات أ١ُٖٝ نبير٠ ُٖٚا:ْضب١ٝ( ٚدٚاٍ الاصتٗلاى ط١ًٜٛ الأد

إٕ داي١ الاصتٗلاى في الآدٌ ايكؾير نُا تجضدٖا بٛاٛح ْظز١ٜ نٝٓش  تضل تماَا  َ  اٖتُااّ نٝٓاش    -1

 في  فضيرٙ لحاي١ ايدٚر٠ الاقتؾاد١ٜ ٚدٚر الاصتٗلاى فٝٗا.

في سايااا١ ايهضااااد ٚالمٓدف ااا١ في سايااا١ ايااازٚاز إ اااا     ( APCفايكُٝااا١ المز فعااا١ يًُٝاااٌ المتٛصاااط يلاصاااتٗلاى )   

 لانااد عاادّ قابًٝاا١ سااالات ايهضاااد ٚاياازٚاز يلاصااتُزار بلاْٗاٜاا١. ٖٚااٞ ايظاااٖز٠ اياا  عزفاات بظاااٖز٠ ايهضاااد المتٓكااٌ      

(Secular Stagnation.) 

ٚيهاأ َاأ صااالا سااظ دايااا١ نٝٓااش نُاااا ٜكااٍٛ الاقتؾااادٟ َااااْهٝٛت فااإٕ  طاااٛرات الأسااداخ في الاقتؾااااد         

َزٜهٞ يفتر٠ َا بعد الحزب لم  ٓتٗٞ إلى رنٛد آخز نُا  ٛق  نٝٓاشت فباايزدِ َأ سٜااد٠ ايادخٌ لم ٜشٜاد       الأ

تحزن٘  اٛ ايازٚاز.    أثٓالم ٜٓدف  ٚبايتايٞ لم ٜتذ٘ الاقتؾاد  ٛ ايزنٛد  APCالادخار مما ٜعت إٔ 

 مما ٜ فٞ ظلاٍ َٔ ايغو ع٢ً َد٣ ٚاقع١ٝ داي١ نٝٓش.

ٌ يعٌ إُٖااٍ نٝٓاش يادٚر    ٚ الأخاز٣ أٚ  ُٗاٝػ  أثيرٖاا عًا٢ الاصاتٗلاى ٚالانتفاا٤ بادٚر ايادخٌ          ايعٛاَا

 الجارٟ نُشدد ساصِ يلاصتٗلاى ٜفضز دش نبير َٔ عدّ ٚاقع١ٝ ايداي١ ٚعدّ اصتكزارٖا.
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2-     ٌ  إٕ ايبشح عٔ َدخٌ يًتٛفٝل بين اي اٖين المتعارا١ ٚسٌ ي ش الاصتٗلاى قاد  طًاب دراصا١ دٚر ايعٛاَا

 الأخز٣ الملاثز٠ ع٢ً الاصتٗلاى ٚايٓظز في َفاِٖٝ أنجز عُكا  ٚدلاي٘ لمت ير ايدخٌ الجارٟ.

أصاااِٗ بعااا  الاقتؾاااادٜين في ايكٝااااّ بدراصاااات  طبٝكٝااا١ يًتٛفٝااال باااين ايااا اٖين المضاااتكاٙ َااأ بٝاْاااات      فكااادياااذيوت 

 المكط  ايعزاٞ ْٚظير ٗا المضتكاٙ َٔ بٝاْات ايضلاصٌ ايش١َٝٓ.

 ضيرات الهو يقية  الهف 11 – 4ا
  : Arthur Smithiesشميذا اثزدراصة آر : Drift Effectثز الانجزاف اأ -1

 الاصااتٗلاىيكٝاااظ داياا١  1941-1923اصااتددَت دراصاا١ سمٝااذظ بٝاْااات ايضلاصااٌ ايشَٓٝاا١ يًفااتر٠   

 ايتاي١ٝ:

t10
uyccC  

سٝاح  
t

u  ٌَعاَا = ٙ 0uايااشَت ٚإ ا ناْات   الاتجاا
t
      يحادخ انجازاف يًداياا١ إلى أعًا٢ت أَاا إ ا ناْاات

0u
t
   0ٜتذاا٘ الانجااازاف إلى أصااافٌت ٜٚٓتفاااٞ الانجااازاف في سايااا١u

t
 َااأ ايٛاااااب إٔ دايااا١ سمٝاااذظ .

ا سؾٌ لهذٙ ايداي١ ٖٛ انجازاف  يلاصتٗلاى ٖٞ داي١ دير ْضب١ٝ ٚ غب٘ داي١ نٝٓش. ٚٚفكا  يزأٟ سمٝذظت فإٕ َ

 دريجٞ إلى أع٢ً ع  ايشَٔ َ  سٜاد٠ ايدخٌ. ٚإٔ َضت٣ٛ ٖذا الانجزاف نإ بايؾدف١ بكدر َٓاصاب ٚنااف    

لإي ا٤ اتجاٙ المٌٝ المتٛصط يلاصتٗلاى  ٛ الا فااض َا  سٜااد٠ ايادخٌ. ٚعا  اياشَٔت  تغاهٌ دايا١ اصاتٗلاى          

( دٚاٍ الاصااتٗلاى في 3اياادٚاٍ المٓفؾاا١ً الأقااٌ إ اادارا  ٜٚاابين عااهٌ ) ٚاسااد٠ ٚيهٓٗااا عاادٜد٠ الا اادار باادلا  عاأ  

الأدااٌ ايكؾااير )دٚاٍ دااير ْضااب١ٝ(   
1s2s3s

C,C,C     ( ٌٚاياا   كطاا  داياا١ الاصااتٗلاى يلأدااٌ ايطٜٛااCp عٓااد )

c,b,a   ت َجاٌ  . ٚقد بين سمٝذظ إٔ دراص١ نٛسْتر قاد   آُت َغااٖداc,b,a     ٛؽاًٝٗا ٚايا   كا  عٓاد  

الخاط الأعاد ا ادارا  ٜٚبادأ َأ ْكطا١ الأؽاٌ ٚسمٝاٌ َز فاا  =         (. ٖٚاٛ  Cpعًا٢ دايا١ الاصاتٗلاى طًٜٛا١ الآداٌ )     

Y9.Cp)سٝح  .9 .) 
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يااا١ الاصاااتٗلاى باااالهذز٠ ايداخًٝااا١ َااأ ايزٜاااا إلى الح اااز ٚ اااداٍٚ ايضاااً   انجااازاف دا سمٝاااذظٜٚفضاااز 

 الجدٜد٠ ٚأثز ايتضٜٛل ٚالإعلإ ٚ  ير الأ ٚام ٚعٓؾز اتانا٠ ٚايتكًٝد ٚ  ير ايترنٝب ايعُزٟ يًضهإ.

  :Relative Income Hypothesis زضية الدخ  النضبي ا -2
فزااااا١ٝ اياااادخٌ ايٓضاااابي   1949 ( فيJames Duesenberyدٚسْاااا ٟ ) دااااُٝطقاااادّ الاقتؾااااادٟ 

نٓظزٜااا١ يتفضاااير ايضاااًٛى الاصاااتٗلانٞ يلأفااازاد. ٚ ٓااادرز فزااااٝت٘ في إطاااار ايتٛفٝااال باااين دٚاٍ الاصاااتٗلاى   

 قؾير٠ الآدٌ )ايداي١ دير ْضب١ٝ( ٚدٚاٍ الاصتٗلاى ط١ًٜٛ الآدٌ )ايداي١ ْضب١ٝ(.

 يلأفزاد ٜتشدد ٚفكا  يدٚسْ ٟ باتددات الآ ١ٝ: الاصتٗلانٞفايضًٛى 

اتااٝط الادتُاااعٞ ايااذٟ ٜعااٝػ فٝاا٘ المضااتًٗو. فعٓؾااز اتانااا٠ ٚايتكًٝااد يلأخاازٜٔت يجعااٌ اصااتٗلاى             . أ

ايفزد َتأثزا  سمشٝط١ الادتُااعٞ ٚداير َضاتكٌ عأ ايآُط الاصاتٗلانٞ يًُذتُا . سٝاح ٜشٜاد اصاتٗلاى           

ز صاااايفااازد إ ا ناااإ ٜضاااهٔ في داااٝط الأصاااز اي ٓٝااا١ ٜٚااآدف  إصاااتٗلان١ إ ا ناااإ ٜضاااهٔ في داااٝط الأ   

 ترض عدّ اصتكلاٍ  ف ٝلات المضتًٗهين.ايفكير٠ت أٟ إٔ ٖذٙ ايداي١  ف

 اي  أقترسٗا دٚسْ ٟ ٚفكا  لهذٙ ايفزا١ٝ ٖٞ: المٓفع١ٚعًٝ٘ فإٕ داي١ 

),...,(
t

t

1

1

0

0

R

c

R

c

R

c
uu  

سٝح: 
t

R     زد ياٝط  ٚايا   غاير إلى إٔ اصاتٗلاى ايفا    = َتٛصط َزدب لاصتٗلاى بك١ٝ أفازاد المجتُا

 بك١ٝ ايضهإ.اصتٗلاى عٔ َضتكلا  

فالمٓفع١  شٜد عٓدَا ٜشٜد اصاتٗلاى ايفازد بؾاٛر٠ ْضاب١ٝ إلى اصاتٗلاى بكٝا١ ايضاهإ. ٚبعباار٠ أخاز٣ت          

 فإٕ ايفزا١ٝ الأٚلى يدٚسْ ٟ ٖٞ عدّ اصتكلاٍ  ف ٝلات المضتًٗهين.

ايدخٌ ايٓضبي ٖٛ ايذٟ يحدد المٌٝ يلاصتٗلاى ) . ب
Y

Y     ٜٚكاظ ايدخٌ ايٓضابي بٓضاب١ ايادخٌ المتااح .)

ٜ عازَّف دخاٌ ايكُا١ بأْا٘ أعًا٢ َضات٣ٛ يًادخٌ سككا٘         Y( إلى دخٌ ايك١ُ )Yالجارٟ )الحكٝكٞ( ) ٚ .)

ٚيااٝط فكااط -أْاا٘ في أٟ فااتر٠ سَٓٝاا١ َعٝٓاا١ت فااإٕ اياادخٌ ايٓضاابي   أٟ . ايفااتر٠ الماااا١ٝالمضااتًٗو في 

ثباااات المٝاااٌ ٜعااات ٖاااذا الافاااتراض ٚذٟ يحااادد َضااات٣ٛ الاصاااتٗلاى يلأصااازت ٖاااٛ ايااا -ايااادخٌ المطًااال

المتٛصط يلاصتٗلاى َا لم يحادخ   اير في المزناش أٚ ايتٛسٜا  ايٓضابي يًادخٌ باين الأفازاد في المجتُا           

تمضاو الأصاز بالحفااظ عًا٢     عًا٢  أَا أ١ُٖٝ دخٌ ايك١ُت نُشادد يلاصاتٗلاى فاٝهُٔ في أْا٘ ٜادٍ       

 ل لهِ في ايفتر٠ الماا١ٝ. َضت٣ٛ المعٝغ١ ايذٟ تحك

فااإ ا ا فاا  دخااٌ الأصااز نُااا يحاادخ عاااد٠ في فااترات ايزنااٛدت فااإٕ الأصااز  ضااع٢ يًشفاااظ عًاا٢ الخااط   

الاصتٗلانٞ ايذٟ  عٛدت عًٝا٘ َأ خالاٍ اْفاام داش٤ نابير َأ دخًاِٗ أٚ  ضاٌٝٝ َادخزا ِٗ يًتعاٜٛ  عأ             

 أثز ا فاض ايدخٌ.
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      ٓ طااٟٛ عًاا٢ أثااز اقتؾااادٟ ٜتعًاال بطبٝعاا١  ٛسٜاا       ٚأٜااا نااإ الأَاازت فااإٕ فزااا١ٝ اياادخٌ ايٓضاابي  

ايادخٌ. فااايتٛسٜ  المتضاااٟٚ يًادخٌ ٜضاابب ا فاااض المٝااٌ المتٛصاط يلاصااتٗلاىت بُٝٓااا ايتفاااٚت في    

  ٛسٜ  ايدخٌ ٜضبب ار فاع المٌٝ المتٛصط.

ايٛا  المعٝغٞ المز فا  يًغازا٥ب  ات ايادخٌ    ٜ دٚ ساي١ ايتفاٚت في  ٛسٜ  ايدخٌ فُٔ ايٛااب إٔ صزٜإ 

٠ المز فا  دفااشا  ٚاااادطا  عًاا٢ ايغاازا٥ب  ات اياادخٌ المآدف  يشٜاااد٠ ْضااب١ اصااتٗلانٗا َاأ اياادخٌ دانااا   

 (.  APC)يًُٓط المعٝغٞ المز ف  لأٚي٦و 

يهاأ ٖااذا اتفااش ٜتلاعاا٢ نًُااا ا ف اات المضااتٜٛات المز فعاا١ يًاادخٍٛ ٚاقترباات َاأ ايتٛسٜاا  المتضاااٟٚ      

فكد أند َٛد دًٝااْٞ في دراصا١ أخاز٣ َضاتك١ً َاا  ٛؽاٌ إيٝا٘ دٚسْا ٟ َأ إٔ المٝاٌ           . َٚٔ د١ٗ أخز٣ يًدخٌ

ٕ ٜتُضاااهٕٛ بالمضااات٣ٛ ٛالمتٛصاااط يلاصاااتٗلاى ٜز فااا  في سايااا١ ايااادٚر٠ الاْهُاعااا١ٝ ٚ شاٜاااد ايبطايااا١. فايعااااطً   

زا٥ب يؾاا  ايغا  ٜاذٖب  ايضابل يلاصتٗلاى ردِ ا فاض دخًِٗ إااف١ إلى إٔ  ٛسٜ  ايدخٌ في فتر٠ الاْهُاؼ 

 .APC ات المٌٝ الحدٟ الأع٢ً يلاصتٗلاى ٚبايتايٞ ٜز ف  

ٜهاإٛ ثابتااا  عٓااد سٜاااد٠    APCأَااا في الأدااٌ ايطٜٛااٌت ٜتفاال ناالا  َاأ َااٛد دًٝاااْٞ ٚدٚربٓااشٟ عًاا٢ إٔ     

ٚفكاااا  لمٛدًٝاااا ٞ إلى ظٗاااٛر ايضاااً    APCايااادخٌ الحاااايٞ ٚتجااااٚسٙ لأعًااا٢ قُااا١ دخاااٌ صاااابل. ٜٚعاااشٟ ثباااات   

 الجدٜد٠ ٚتحضٔ دٛد٠  َٚٛاؽفات ايضً  ايكديم١.

    ٚبطبٝعااا١ الحااااٍت فاااإٕ اٖتُااااّ دٚسْااا ٟ بفزاااا١ٝ عااادّ اصاااتكلاٍ  فؾاااٝلات المضاااتًٗهين )اتاااٝط

الادتُاااعٞ( ٚاياادخٌ ايٓضاابي  لانااد ٚدااٛد داياا١ اصااتٗلاى  عتُااد عًاا٢ اياادخٌ ايٓضاابي )         
Y

Y) 

 (.Yٚايدخٌ الجارٟ )

),(  أٚ:
Y

YyfC  

ٚقاااد أصاااتددّ دٚسْااا ٟ ٖاااذٙ ايعلاقااا١ يًتٛيٝاااا باااين ايااا اٖين المتعاراااا١ َااأ دراصاااات المكطااا  ايعزااااٞ  

ٚدراصات ايضلاصٌ ايش١َٝٓ. ٚيمهٓٓا فِٗ فزا١ٝ ايدخٌ ايٓضبي َٔ خلاٍ  تب  صًٛى الاصتٗلاى عا  اياشَٔ.   

لاْتكاٍ المضتُز يداي١ اصاتٗلاى الأداٌ ايكؾاير إلى أعًا٢ يتغاهٌ بٗاذا الاْتكااٍ عا          ٖذا ايتتب  بٝاْٝا  با ٜٚتِ

 ايشَٔ داي١ اصتٗلاى ْضب١ٝ.

ٚبعبار٠ أخز٣ت   دٚ داي١ الاصتٗلاى ٚفكا  يفزا١ٝ ايادخٌ ايٓضابي سؾا١ًٝ  اشاٚز داياتين: دايا١ اصاتٗلاى        

ٌ أٟ دايا١ ْضاب١ٝ  غاب٘ دايا١ ناٛرْتش ايا        قؾير٠ الأدٌ أٟ داي١ دير ْضب١ٝ  غب٘ داي١ نٝٓش ٚداي١ ط١ًٜٛ الآد

 اصتددَٗا في دراصت٘ ايتطبٝك١ٝ.

عٓاد    1Yٜهٕٛ فٝٗا اْهضار ٜطًل عًٝ٘ "أثز ايتغبح" اياذٟ يحادخ عٓاد دخاٌ ايكُا١       دٚسْ ٟبٝد إٔ داي١ 

)Y(( أٚ عٓد دخٌ ايك١ُ Ratchet Effect)(aايٓكط١ )
2

 (.4عهٌ ) bط١ في ايٓك 
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سٜاااد٠ اياادخٌ عاا  ايااشَٔت فااإٕ الاصااتٗلاى ٜتشاادد بايضااير ؽااعٛدا  عًاا٢ داياا١ الاصااتٗلاى    لاسااظ أْاا٘ عٓااد

(. أَااا في ساياا١ ا فاااض اياادخٌ عاأ دخااٌ ايكُاا١ ٜٓشياال المضااتًٗو عٓااد ْكطاا١  CL( )ايٓضااب١ٝطًٜٛاا١ الآدااٌ )

)ايداياا١ دااير ايٓضااب١ٝ(. سٝااح يحااافظ المضااتًٗو عًاا٢  طاا٘       الاْهضااار عًاا٢ داياا١ الاصااتٗلاى قؾااير٠ الآدااٌ     

( سٝااح ٜتجباات المضااتًٗو سمضاات٣ٛ   4َااجلا  عااهٌ   aالاصااتٗلانٞ المز فاا  ايااذٟ سككاا٘ في المااااٞ )ايٓكطاا١     

دااير ايٓضااب١ٝ( ٚإ ا   ىالاصااتٗلاعًاا٢ داياا١   aالاصااتٗلاى المز فاا  ايااذٟ  عااٛد عًٝاا٘ في المااااٞ )عٓااد ايٓكطاا١       

أفترااآا عااٛد٠ اياادخٌ إلى ايشٜاااد٠ت فااإٕ الاصااتٗلاى ٜتشاادد عًاا٢ داياا١ الاصااتٗلاى قؾااير٠ الآدااٌ ستاا٢ ٜؾااٌ         

 (.CLايدخٌ إلى َضت٣ٛ دخٌ ايك١ُ ٚعٓد٥ذ ٜتشدد الاصتٗلاى ع٢ً داي١ الاصتٗلاى ايٓضب١ٝ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 خصائص دالة دوسنبر 

 المي  المهوصط لاكصهواك : -1
 ْ ٟ المٌٝ المتٛصط يلادخار بأْ٘:عزف دٚس

Y
Ybb

Y

S
10

  (1) 

 ( ٖٛ:APCٚبايتايٞت فإٕ المٌٝ المتٛصط يلاصتٗلاى )

Y
S1

Y

C
APC  

 أٚ:

Y
Ybb

Y

C
101   (2) 

)C( 

2C 

1C

CL 

b 

1sC 

)Y( 

2
Y 1Y Y 

a

a 

 (4عهٌ )

 )داي١ اصتٗلاى دٚسبشٟ(

 ٚأثز ايتغبح
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لاسظ إٔ 
Y

C
YYٜهٕٛ ثابتا  عٓدَا    

يدخٌ الجارٟ أن  َٔ دخٌ ايك١ُت فإٕ ٚعٓدَا ٜهٕٛ ا
Y

C  ٜتٓاقؿ أٟ عٓدَاYY
Y

C
 

YYٚعٓدَا 
Y

C
 

 دالة الاصهواك : -2
 ( يمهٔ الحؾٍٛ ع٢ً داي١ الاصتٗلاى يدٚسْ ٟ:2َٔ َعادي١ )

Y
YbYb1C

2

10
 )(  (3) 

( ٚعهضااٝا  عًاا٢ اياادخٌ ايٓضاابي ٚايداياا١ بٗااذا     Yعًاا٢ اياادخٌ الجااارٟ )   سٝااح ٜعتُااد الاصااتٗلاى طزدٜااا    

ايغهٌ إ ا  عهط ايتشاٚز بين داي١ الاصتٗلاى ايٓضب١ٝ )ط١ًٜٛ الآدٌ( ٚداي١ الاصتٗلاى دير ايٓضاب١ٝ )قؾاير٠   

 الأدٌ(.

YYفعٓادَا ٜآدف  اياادخٌ ايٓضابي )       عًا٢ داياا١ الاصاتٗلاى قؾااير٠   ( فااإٕ الاصاتٗلاى يًفاازد ٜشٜاد بااالاْشلام

 ( يًُشافظ١ ع٢ً َضتٛاٙ المعٝغٞ ايضابل.4الأدٌ )راد  عهٌ 

YYٚعٓدَا ٜشٜد ايدخٌ ايٓضبي )    فإٕ الاصتٗلاى ٜتراد  ٜٚعٛد المضتًٗو يًضير ع٢ً دايا١ الاصاتٗلاى )

 ايٓضب١ٝ )ط١ًٜٛ الآدٌ(.

  :MPCالمي  الحد  للإصهواك  ا -3
0Yd(  فاالا  نًٝا  ٚٚا  3ي١ )سمفاا١ً َعاد    ٕنجد أ 

dy
Y

Ydbdybdc )()1(
2

10  

 أٚ :
Y

Ybb
dy

dc
MPC 10 21    (4) 

 (:4ت 2َكار١ْ َعادي١ ) Iت MPC APCٚسمكار١ْ نٌ َٔ 

 MPC<APC    نجد إٔ :

 أٟ إٔ داي١ الاصتٗلاى دير ْضب١ٝ في الآدٌ ايكؾير:

YYٕ: فإ أما في الآج  الطوي , -4  :ٖٞ ٌٜٛٚبايتايٞ  هٕٛ داي١ الاصتٗلاى في الآدٌ ايط 

 YbYb1C
10

 )( 

YaC    أٚ  

abb   سٝح    101 

aAPCMPC   أٟ إٔ:  
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 في الأجلين القصير والطوي  نجد أن:  MPC  ,APCوبمقارنة ك  من  -5
 الأدٌ ايكؾير  الأدٌ ايطٌٜٛ 

 

 أٚ:










10

bb1

MPC    
> 
> 










10

b2b1

MPC   
 

 ٚنذيو:

 أٚ:










10

bb1

APC   
 

> 
> 
















Y

Ybb1

APC      

10

 

)أثاز ايتغابح( ٖٚاٛ الأثاز اياذٟ       MPC,APCٖٚذا ٜبين أْ٘ نًُا ساد ايدخٌ ع  ايشَٔ أر ف  نٌ َأ  

 يلاصتٗلاى ع  ايشَٔ عهٌ ايداي١ ايٓضب١ٝ. ٜعطٞ ايُٓط ايضًٛنٞ

 اياا الدالة الهطبيقية: -6
 إلى ايٓتا٥ر ايتاي١ٝ: 1941-1922  ٛؽٌ دٚسْ ٟ باصتدداّ بٝاْات يًفتر٠

Y

Y
17.Y07.1C

2

 

y

y
34.07.1

dy

dc
MPC  

Y
Y17.07.1

Y

C
APC  

 .73يلأدٌ ايكؾير = MPCأٟ إٔ 

yyٚفي الآدٌ ايطٌٜٛ    YYC 17.07.1  

        Y9.C  
 MPC  =APC  =.9أٟ إٔ 

 يلأدٌ ايكؾير MPCيلأدٌ ايطٌٜٛ أن  َٔ   MPCلاسظ إٔ 

إٕ ٖذٙ ايٓتا٥ر  غب٘  كزٜباا  َاا  ٛؽاٌ إيٝا٘ َٛددًٝاا ٞ في دراصات٘ ايتطبٝكٝا١ المضاتك١ً يفزاا١ٝ ايادخٌ           

 لى :  ايٓضبي. سٝح  ٛؽٌ إ

Y13.Y78.C  
 78.يلآدٌ ايكؾير =   MPC   سٝح:

    MPC  = ٌٜٛ91.يلآدٌ ايط 

( نُشاادد Yباادلا  عاأ )  C( فكااد ف ااٌ اصااتدداّ اصااتٗلاى ايكُاا١    Brownأَااا الاقتؾااادٟ باازإٚ ) 

 الاصتٗلانٞ.يلاصتٗلاى الحايٞ يتشدٜد أثز ايعاد٠ في ايضًٛى 

CbaYC  
  ٚبتعُِٝ ايداي١ ع  ايشَٔت فإٕ َعادي١ الاصتٗلاى يمهٔ ؽٝادتٗا نُا ًٜٞ:

 
1t

bCaYC


 

سٝح
1t

C


 = َضت٣ٛ الاصتٗلاى يًفتر٠ الماا١ٝ.
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  لفصن  لحاد  عشر
 ٌظريات  لاستّلاك )  ساس  لجزئي(

 (:  لٍىوذج  لٍيوكلاسيكي   ساسي للاستّلاك 11–1)
(New Classical Model) 

ّتكئئئٜاًئئئمواو ولئئئِادا ائئئٗااِو ئئئياو الئئئياو٠اتتئئئيةٔالجاو وعاّئئئٖاو٠اتتئئئيةّٖاوتد ْٚئئئٖ ا ي  ئئئتٌا ااااااااااا

ْئٖامئىاوهئت١ٌلاو  ئالخاُوترئيمياا ئناو ئ مىالجااااااااو ولِاجٓايمثلاو  تٌاكيناُّ عٗاإلىاتععْماموفعتئٍاو كاا

اظلامِورةَاو تيذٖاو تياتقيسابححماو ثإُاو كاْٖاو تيايمتاكٌي 

(اتطِّاانمِاداو٠هت١ٌلا ناو  مى،اذْثاو  ئتٌا اّ ئعٗاااIrving Fisherُّع ٔاإلىاأر وخا ْشيرا)

اإلىاتععْماو وفعٖا ناو  مىا)مي٘اذْيٕاو فاة( 

اااأُا:
T

tt CUMa
1

)(ااا(1)ا

),,......,(اااأُ: 2 Ttt CCCUU ا

الجاظلااْياو ثإُاو تلثاٖالجاتزلِعاو قْماوتذي ْٖا ايخل:





T

t

t

r

y
PV

1 )1(
)( ااا(2)ا

ا=اهعااو فيٚيٕالجاواتتيةاتقاْئاأُا يٚياو شيركٖالجاو٢ربيحالجاواتتيةاإه١مٓ rذْثا

ا=او علااو تِالخا افاةاT،ا

أُ:ا
T

T

r

y

r

y

r

y
PV

)1(
.....

)1()1(
)(

2

2

1

1








ا

ُمىاثما ئنياو تعئ يرا ئىااْئياو ْ وهْئٖا ال ئتٌا اّئتمامئىاخئ١ او ت ئئُابئيناو قْلئٖاوتذي ْئٖا اثئإُااااااااااااااا

اُو قْلٖاوتذي ْٖا ١هت١ٌلا ناو  مى 

)()(ااأُ:اا tCPVPV ا

اأُ:اا





T

t

t
T

t

t

r

C

r

y

11 )1()1(
ا(3)اااااا

(اًئٓاوختْئئيرااT(اُو ئمٔاّتِائئلخاأياّعئْ اإلىاو فئئ ٕا)ااtُ اْئٍا ئنيامشئئكاٖاو  ئتٌا الجاو ِائئ اوتذي ئاا)اااا

و  ئئتِ٘او٢مثئئلا ١هئئت١ٌلاوتذي ئئااو ئئمٔاتععئئماموفعتئئٍاو تِاعئئٖامئئي٘اوتذْئئيٕالجاظئئلااْئئياو ْ وهْئئٖاو ئئتيااااااااااا

تتضئئلىاةخائئٍاوتذئئي ٓاُو ئئيخلاو تِائئلخالجاو  ئئتق لاُو ثئئإُالجاو ِائئ اوتذي ئئا اة وئئياهِ ئئ اخْئئيراو  ئئتٌا ااا

الاو  اِلاو٠هت١ٌكٓالهمواو  تٌا او ولِاجٓاخ١ ا  تينا اٗاه ْلاو ثي  و عق١هٓامىاخ١ اتحاْ



              

 

  لٍظريدددلا  لااتصددداديلا  لكميدددلا 
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  لشموك  لاستّلاكي لمىشتّمك خلاه  ترتين
إياهئئاِلاو  ئئتٌا اخئئ١ اهئئوتيناو  ئئوٖاو٢ُلىاُو  ئئوٖاو ثيهْئئٖاأُاو فئئ ٕاوتذي ْئئٖاُو فئئ ٕاو  ئئتق اْٖاااااااا

ايمكىاو تع يرا وٍاكلياّآ:

اتيناًِ:اْيامْ وهْٖاو  تٌا ا ف 

)1()1(

2
1

2
1

r

C
C

r

y
y





   (4)ا

أٔاأياثئئإُاو  ئئتٌا اخئئ١ او ف تئئينات ئئئُاةخائئٍا افئئ ٕاو٢ُلىا)ااا
1

Yازوٚئئيوااو قْلئئٖاوتذي ْئئٖا يخائئٍااا)

و  تق آا)
r

y
1

اُتا او ثإُاتعي ام تِ٘اوهت١ٌكٍاخ١ او ف تين ا( 2

ا(اتصياأي:4)اُبن يةٕاتاتْبامعية ٖ

ا

ا

اأُ:

r

s

r

y

r

c
cy
















1
s    

)1()1(

2
1

22
11 

ا

 (5)ا

ا

ا

ا(6)ا

يابئئئ وتذي ئئئٖااُتُف ئئئااًئئئماَ(أٔامقا ئئئياالجاو فئئئ ٕاو٢ُلى اا1s(اأياو  ئئئتٌا اّكئئئِيامئئئيخاواا)ا5ُتئئئ ينامعية ئئئٖا)ا

11و  تٌا اّ تٌا اهالخاأالالجاو ف ٕاو٢ُلىا) yc  )ا

و ثيهْئئئٖا)و  ئئئتق ل(ا ئئئنياو  ئئئتٌا اّتئئئ  امق  ئئئياا٢هئئئٍاّ ئئئتٌا اأكئئئنامئئئىاةخائئئٍااااااأمئئئيالجاو فئئئ ٕاا

22و  تق آا) yc  )ا

ّقئئِناذْئئثاُّقئئِناو  ئئتٌا ابتلِّئئلاوهئئت١ٌكٍاو  وٚئئيالجاو فئئ ٕاو ثيهْئئٖامئئىاميخاوتئئٍا افئئ ٕاو٢ُلىاااا

ابيهتثليراميخاوتٍاُو تيات ئُ:

2221 )1( sycrS اا(7)ا

(اّئيرا اْئٍاااrُإاواكيياو تراْلاتظأالجاإطيراواتتيةٔاإه١مٓ،ا نياوهئتثليراو٠ةخئيرابعيٚئيامشئيركٖا)اااا

1)1(ةخ١اا=ا rS اّ تعلاٍا تلِّلاوهت١ٌكٍاو  وٚيا اف ٕاو ثيهْٖ ا

ائئاراإهفئئي ا(ا ئئوف أاأياو  ئتٌا اا4ة ِهئياو٤ياتضئئيةامِائئلخااْئيامْ وهْئئٖاو  ئئتٌا ابي٠هئتعيهٖا عية ئئٖا)ااا

اثاُتٍا اف تينا اٗاو٠هت١ٌلالجاو ف ٕاو٢ُلى 

ا( )1(لجالكلااaأٔاأياأاتٗاوهت١ٌلاتعتلا اٍْاًِا)هقطٖا

1اأُا:
2

1
1

c
r

y
y 


ا

2coذْثا ا

ا bكلياأياأاتٗاوهت١ٌلاتعتلا اٍْالجاو ف ٕاو ثيهْٖا وياو وقطٖا

212اأُ: )1( cyry ا

ا

ا
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ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

اتضتلا اٗاخطااْيامْ وهْٖاو  تٌا ا اف تين اb,a ُبتِصْلاو وقطتينا

 وين ايد  لميز ٌيلا

إ،اأُ:٠ُذغاأيااْياو ْ وهْٖاًِامِورةَاو قيهٖابي ثا

r

y
y




1

2
1ا

doُ في اٖامعية ٖاو قْياُُ لخا ا

21
)1(

1
dy

r
dyd


ا




 21
1

1
dy

r
dyا

)1(اااأُ:
1

2 r
dy

dy
ا=او ْلاا

إياو ِ لخاو٢مثلا ال تٌا او مٔاتعتلا اٍْاو  ئتٌا ا ائٗاأاتئٗاموفعئٖامئىاوهئت١ٌلاو  ئالخالجاااااااا

ةو ئٖااموروئٗاو  ئِوٙاُخئطاو ْ وهْئٖ اُ في ئاٖااااااظلااْئيامئِورةَاو تيذئٖا)اْئياو ْ وهْئٖ(اًئٓاهقطئٖاو تلئيسابئيناااااااااا

اااااااااتصياأي:اo=duاو وفعٖا ف تيناُُ لخ
r

c
cU




1

2
ا1

21اااأُ:
1

1
dc

r
dcdu


ا

r

y
y




1

2
1  

 

b 

-(1+r) 

( ), 11 yc  
a 

 

( ), 22 yc  

12 )1( yry   

ا(1لكلا)
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21
1

1
dc

r
dc


ا

أيا
1

2

dc

dc
(اeًِامعئي او٠ذئ١ اوتذئئابئيناوهئت١ٌلاو ف تئينا ال ئتٌا اأٔاوياهقطئٖاو تععئْماًئٓا)ااااااااااا

اي:(او مٔاّترققا وي2ًلجالكلا)

)1(
1

2

1

2 r
dc

dc

dy

dy
ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
ا

(اّكئِياةو ئٖاطاةّئٖالجاو قْلئٖاوتذي ْئٖااااااtcُبتعلْماو وتْحٖا ناو  مى،ايمكىاو قِ اأياو٠هت١ٌلاوتذئي ٓا)ا

)((،اأُ:اt)ا تئئي قاو ئئيخلالجاو فئئ إا tt pvfc اذْئئثا، 



T

t

t
t

r

y
pv

1

of   ,
)1(

،او ِ ئئلخاا(3ّئئ ينالئئكلا)اا ا

)1()او٢مثلا ال تٌا الجاذي ٖاكِهٍاميخاواا)مقا يا(الجاو ف ٕاو٢ُلىاُمق  ياالجاو ف ٕاو ثيهْٖ rS  )ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

1

2

1

2

dc

dc

dy

dy


( ), 11 yc  
a 
 

 

( ), 22 yc  

b 

ا(2لكلا)

e  

b 

امقاأ

1

2

1

2

dc

dc

dy

dy


( ), 11 yc  
a 
 

 

( ), 22 yc  

d 
 

 e 

2
c

2
y

امق أ

1y
1c

)1(1 rS 

)1(2 rS 

ا(3لكلا)
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ا(اذي ٖاو  تٌا امق  ياالجاو ف ٕاو٢ُلىاُمقا ياالجاو ف ٕاو ثيهْٖ 4بْولياّ ينالكلا)

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

 
 
 

  لمشاركلا في   رباح تغير سعر  لفائدة أو عائد
امياواتعيثا ِ لخاو  تٌا الجاذي ٖاورتفيعاهعااو فيٚيٕاأُا يٚياو شيركٖالجاو ف ٕاو٢ُلى 

(اّػأاو  تٌا اب ّيةٕاو٠ةخيراُمىاثئماتغفئااوهئت١ٌكٍا افئ ٕاو٢ُلى اُبْيهْئيا،ااااااrإياورتفيعاو عيٚيا)

اِراو٢ قٓا)و ف ٕاو٢ُلى(ا٢يااْلٖاو ْلاماتفعٖ (اّػيُاأكثااوتضيورواا اٗاولمحr+1 نيامْلاخطاو ْ وهْٖا)

ُبي تي ٓاّئودفااوهئت١ٌكٍا افئ ٕاو٢ُلىاُّ ّئياوهئت١ٌكٍالجاو فئ ٕاو ثيهْئٖا٢ياأثئااو٠ذئ١ اّكئِيااااااااااا

ا( 5أكنامىاأثااو يخلا)لكل

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

)1(1 rS 

( ), 11 yc  

( ), 22 yc  

 

2
c

2
y

ا(4لكلا)

1y
1c

)1(2 rS 

 

( ), 11 yc  

( ), 22 yc  

2c

2y

ا(5لكلا)

1y1c

e1

e2
2c

1c
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 أثر تغير  لدخن
ُلىابْولياظلاةخئلاو فئ ٕاو ثيهْئٖاااا تفض١ْااو  تٌا الجاو ف تيناإاواتػيراةخلاو ف ٕاو٢اتعيثمياوا

odyكلياًِ؟اأٔامياواتعيثاإاوا 102،ابْولياا dyا؟ا

ا(اُمفي اتٌياكاْيااتصياأي:5بي عِةٕاإلىامعية ٖا) 2211
1

1
dydc

r
dcdy 


ا

odcااأُ:
r

dcdy 


 211 )
1

1
ا)

odcdyااأٔاأي:  ا11

2111اااققا ويمي:ًُمواّتر , dcdydcdy ا

أٔاأهٍا ويمياّتػيراةخلاو ف ٕاو٢ُلىا نياوهت١ٌلاو ف تيناّتػيراأّضئياا٠ذئغاأياتػئيراو ئيخلاأكئناااااا

امىاتػيراوهت١ٌلاو ف تين 

نياوهت١ٌلاو ف تيناّ ّياأّضيااُ كىابو ئ ٖاأائلامئىازّئيةٕااااا  عويمياّ ّياو يخلالجاو ف ٕاو٢ُلىامث١ا،ا

ايخل و 

بْياأياًمَاو وتْحٖاتمكاهيابوعاّٖاكْو الجاو٠هت١ٌلا،ا كْفاّئتماو تِ ْئقابئيناهتئيٚخاًئمواو ولئِادااااااا

ُهعاّٖاكْو الجاو٠هت١ٌل؟اإاواو   وياأياو  الخا يةّٖ،ا ئنياو٠هئت١ٌلاّ ّئيامئلخازّئيةٕاو ئيخل ا كئىازّئيةٕااااااااا

او يخلاّ  بازّيةٕاو٠هت١ٌلالجاو ف تين 

 يخلاُهعااو فيٚيٕ،ا ئ١ابئيامئىاو ئ وأاأياأثئااو ئيخلاأكئنامئىاأثئااو٦ذئ١ اااااااااااُ ويمياّتػيراكلامىاو

ا)ب  باتػيراهعااو فيٚيٕ(امىاأجلاو٠ت ي املخاو وتْحٖاو تياتِصلاإ ٌْياكْو  

ا(اأثااتػيراو يخلاو مٔاّ  باوهتقي ااْياو ْ وهْٖاإلىاأ اٗاُبوفساو ْل 6ُبْيهْيااّ ينالكلا)

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

( ), 11 yc  

( ), 22 yc  

2c

ا(6لكلا)

1c

e

e

2c

1c

1u

2u
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ا نيانمِادا ْشاالجاو٠هت١ٌلاّوتٌٓاإلىات كْياةو ٖاو٠هت١ٌلاو٤تْٖ:خ١صٖاو٢ما،ا

),(
)(

 ryfCا

  لٍىوذج  لعاً للاستّلاك عبر  لزوَ )وجاه(:
و  أاأياو  تٌا اٌّيفاإلىاتععْماموفعتٍامىاوهئت١ٌلاو  ئالخالجاو ف تئيناوتذي ئااُو  ئتق لالجاااااا

اُجِةامعي اختما)أ(ا الوي لخالجاو  تق ل اأٔاأيامشكاٖاو  تٌا آً:اظلااْياو ِورةاو تيذٖا ٍاُبي  وأ

)(
1

1
)( 21 cucuMax





ا

الجاظلااْياو ِورة:

21
1

1
c

r
c


ا

=امعي او تفضئْلاو ئ م)ا)معئي اوترتئمابي و ئ ٖا ال ئتٌا (او ئمٔاّقئْسامعئي اوتر ئيرٕاااااااااااذْثا

ي ا،ا٠ُتظيةاو  تِ٘او٢مثلا ِ لخاو  تٌا ات ئتدينامعية ئٖامضئي فا٠جئاوهخااااامىات جْلاو٠هت١ٌلاوتذ

او٤تْٖ:

)
1

()(
1

1
)( 2

121
r

c
ccucu





 


ا

اُبي تي ٓا نيامعية٠ااو شاطاو٢ُ او ضاُرّٖآً:

ocu
c





)( 1

1

ا(1)ااا

ااا٠ذغاأي:
1c

u
u




ا

o
r

cu
c












1
)(

1

1
2

2




ا(2)ااا

(اتضتئئئلا ائئئٗاو شئئئاطاو ئئئمٔاتعقئئئقاو ِ ئئئلخاو٢مثئئئلا ال ئئئتٌا اخئئئ١ اا1(ا ائئئٗا)2 ئئئٖا)ُبق ئئئلٖامعية

او ف تين 

rcu

cu










1

1

)(

)(

1

2 
ا(3)اا

اأُ:

r
cu

cu





 1

)(

)(
)1(

2

1اا(4)ا

اٙ  مْلاموروٗاو  ِو

 مْلاخطاو ْ وهْٖ
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  تجاِات  لشموك  لاستّلاكي عبر  لزوَ:
ا(،ايمكىاإ يةٕاكتيبتٌيا اٗاو ورِاو٤تٓ:3ُبتعلْمامعية ٖا)








 

1

1

)(

)1( r

tu

u t

ا(5)اا

اُبي  وأاُجِةامعية ٖاموفعٖاتسيةٕامثل:

tc  logtuا

ُمىاثما نيا
tc

tu
1

)( اا،
1

1

1
)(



 
t

t
c

cuا

اُبي تي ٓاتضتلا اٗ:






 1

1

1

r

c

c

t

tاا(6)ا

اأُ:

1)
1

1
( 



 tt c

r
c


ا(7)اا

)(أٔاأياو٠هت١ٌلالجاو ف ٕاو ي ْٖا 1tcيمثلاأ ضلاتِالخا ١هت١ٌلالجاو ِا اوتذي ااا)( tc ا

)c(ُيمكىاتحيّياو٠هت١ٌلاو تِالخالجاو  تق لا
1t

ا(ا اٗاو ورِاو٤تٓ:7بن يةٕاصْيغٖا)ا

tt c
r

c )
1

1
(1




اا(8)ا

)((اأياو٠هئئت١ٌلاو تِائئلخا ال ئئتق لاا8تئئ ينا)
1t

c


ّعتلئئيا ائئٗاو قْلئئٖاوتذي ْئئٖا ١هئئت١ٌلاوتذي ئئاااااا

ا( 8)و طافاو٢يمىامىا

(ايمكووئئئياتحيّئئئياو  ئئئاِلاو٠هئئئت١ٌكٓا افئئئاةا ئئئناو ئئئ مىابي قيرهئئئٖابئئئينامعئئئي ااا4(اأُا)3ُبيهئئئتديونامعية ئئئٖا)

كلئئياّئئاوَاو  ئئتٌا ااو تفضئئْلاو ئئ م) اُهئئعااو فيٚئئيٕاو  ئئِآا،اذْئئثامعئئي او تفضئئلاو ئئ م)ايمثئئلامعئئي اوترتئئمااااا

ا )(ُو مٔايمثلاو تفضْلاو  م)ا

اًويلاث١ثاذي٠ااتستلاٖآً:

rccإاواكييا -1  21ا

اأٔاث يااو٠هت١ٌلا ناو  مى 

إاواكئئئئييا -2 rcc )()(أٔاأياو٠هئئئئت١ٌلاّ ّئئئئيا ئئئئناو ئئئئ مى ا٠ذئئئئغاأياا21 21 cucu ا:

وفعٖاوتذيّئٖا ٧هئت١ٌلالجاو فئ ٕاو٢ُلىاأكئنامئىاو فئ ٕاو ثيهْئٖ،ا عوئيمياّكئِياهئعااو فيٚئيٕااااااااااااو 

)(ماتفعئئيا،ا نهئئٍاتعفئئ او  ئئتٌا ا ائئٗاو٠ةخئئيرالجاو فئئ ٕاو٢ُلىاا 1 cمئئىاأجئئلاتحقْئئقام ّئئيامئئىااا

او٠هت١ٌلالجاو  تق ل 

 ئئئنياا)(أكئئئنامئئئىاخ ئئئيرٕات جْئئئلاو٠هئئئت١ٌلا(اrأٔا وئئيمياّكئئئِياو عيٚئئئيامئئئىاو٠ةخئئئيراو٦ ئئئيلجا)ا

او  تٌا اّفضلاتقاْلاو٠هت١ٌلاذي ْيااُزّيةتٍام تق ١ا 
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إاواكييا -3 rcc 21 

)(أٔاأياو٠هئئت١ٌلاّتوئئيا ا ئئناو ئئ مىاا tcب ئئ باأياو عيٚئئيامئئىاو٠ةخئئيراو٦ ئئيلجا افئئ ٕاو٢ُلىااا

(rاأائئ)لامئئىااْلئئٖاوتر ئئيرٕاو ويتئئٖا ئئىات جْئئلاو٠هئئت١ٌلاوتذئئي ٓا ئئم  اّفضئئلاو  ئئتٌا ازّئئيةٕااا

( ا٠ذغاأهٍالجاًئمَاوتذي ئٖااا7و٠هت١ٌلاذي ْيااُتخفْضٍام تق ١ااًُمَاوتذي٠اامِ رٖالجالكلا)

)()( 21 cucu اأٔاأياو وفعٖاوتذيّٖا ١هت١ٌلا اف ٕاو٢ُلىاأالامىاو ف ٕاو ثيهْٖ ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

 (  رضيلا  لدخن  لد ئي 11 – 2)
(Permanent Income Hypothesis) 

ا

 وضىوُ  لفرضيلا:
 نا اٗا كاتيناجًِاّتين:1557أهساماتِيا اّيميياهعاّتٍالجاو٠هت١ٌلاو تياهشاًيالجاكتيبٖالجا -1

 ئئناأ ئئقاو٢ُلى:اإياو اّٞئٖاو عق١هْئئٖا ا ئئاِلاو٠هئئت١ٌكٓا ٣هئئإاتكلئىالجاو وعئئااإلىاًئئمواو  ئئاِلااا

ازم)اأطِ اُ ْساتزاةاتت لخامياتعيثالهمواو  اِلالجاو٤جلاو قتير 

ًُئئئمَاو اّٞئئئٖاتتطائئئباإ ئئئيةٕاو وعئئئاالجامفٌئئئِناكئئئلامئئئىاو٠هئئئت١ٌلاُو ئئئيخل ا ائئئْساو قتئئئِةامئئئىااااااااااا

و٠هئئئت١ٌلاًئئئِاو٠هفئئئي او٠هئئئت١ٌكٓاو ئئئمٔاذئئئيةَاكْوئئئ ا وئئئيابوئئئيٙاهعاّتئئئٍالجاو٠هئئئت١ٌل اُإنمئئئياااا

عائئٓا)وتذقْقئئٓ(او ئئمٔايمثئئلاتئئي قياا تْئئيرامئئىاوترئئيمياا ئئناو ئئ مىاو ئئتياااااو قتئئِةاًئئِاو٠هئئت١ٌلاو فا

ِّ ئئيًياوهئئت١ٌلاو  ئئالخاو ئئتياّشئئ ٌّياو  ئئتٌاكِي اُأ ضئئلامثئئي ا ائئٗاا ئئ اًئئِاو٠هفئئي ا ائئٗاو  ئئالخاا

و علإاو تيا٠ات تٌا اخ١ او  وٖاو تياول ّ ا ٌْياُتعلاتقئيناتْئيرواامئىاوترئيميااأُاو وئي لخا ئنااااااا

او  مىا 

مفٌئئِناو٠هئئت١ٌلاو فعائئٓا)أُاوتذقْقئئٓ(اًئئِامفٌئئِنامئئات طابي٤جئئلاو طِّئئل اإياتػئئيرامفٌئئِنااااااااأٔاأي

و٠هت١ٌلاّقِةابي ضاُرٕاإلىاتػيرامفٌِناو٠ةخير ا اماّعياو٠ةخيراًِاوتد ٙاو ت قٓامىاو ئيخلابعئيااا

o T

ا(T)و  مى

 

r

r

r

)( tc

ا(7لكلا)
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ل اختئئماو٠هفئئي او٠هئئت١ٌكٓ،اُإنمئئياو٠ةخئئيراًئئِاو ئئيخلامطاُذئئيااموئئٍاو قْلئئٖاو فعاْئئٖا ١هئئت١ٌااااااااا

و ئئ أاأيالدتئئيااأهفئئقاث١ثئئٖاماْئئِيارّئئي ا شئئاوٙاهئئْيرٕا لاًئئياو٠  و ئئٓامئئث١ااثئئ١ثاهئئوِوااأٔاأيااا

و قْلٖاو فعاْٖاتريميااو  ْيرٕا=اماْئِيارّئي ،اُمئىاثئما ئنياو٠ةخئيرالجاهئوٖاو شئاوٙاًئِاوثئويناماْئِياااااااااااا

آا تمثئلاوهئتثليروا اُبي تئي ٓااااارّي  ا٠ذغاأيالاوٙاو  الخاو علإا)و  ْيرٕامث١ا(اتمثلاوةخيروااُمىاثئما ٌئ

ا نياو قْلٖاو فعاْٖا ١هت١ٌلآًا قطاماِْيارّي ا=ااْلٖاخيميااو  ْيرٕالجاكلاهوٖ 

ُأّياكيياو٢ما،ا نياو  اِلاو عق١هٓا ال تٌاكيناّتطاباوهتديونااِو ئياو تراْئلاوتد ٚئٓاُم ئيةٝااااا

مىا)و ولئئِاداو وْك١هئئكٓااو٢مثاْئئٖ،اُ ئئم  اوهئئتدينا اّئئيميياهعاّئئٖا ْشئئاالجاو٠هئئت١ٌلا ئئناو ئئ اااا

او٢هيهٓ( 

 ي  تٌا او ولِاجٓاّ عٗاإلىاتععْمامفعتئٍاو كاْئٖامئي٘اوتذْئيٕابيت ئيعانمئطام ئتقاالجاوهئت١ٌلااااااااا

ا Max u=f(pvct)و  الخ اأُ:ا

ا=او قْلٖاوتذي ْٖا ١هت١ٌلا ناو  مى اpvctذْثا

يراو  ئئاِلاو٠هئئت١ٌكٓ،ااأمئئياو فكئئإاو ثيهْئئٖا ٌئئٓاإياو ئئيخلاوتذئئي ٓا ئئْساًئئِاولمحئئيةاو٢ ضئئلا تف ئئااااا

ُكلئئياأكئئياا ائئٗااا– ئئي تػيروااو طيرٚئئٖاأُاو ٟاتئئٖا ائئيخلاوتذئئي ٓا٠اتف ئئاابتئئِرٕاما ئئْٖاُمقوعئئٖاااا

و  اِلاو٠هت١ٌكٓا ٣هإا ناو  مى اذْثاتعتيداو٢مئااإلىاتقئيّماااا-ا  او يروهيااو تط ْقْٖ

امفٌِنا ايخلاّات طابي٤جلاو طِّلامثلامفٌِناو يخلاو يوٚم 

احا اّئئيمييا ا ئئْتٍاو  يّائئٖاًُئئٓاأياوهئئت١ٌلاو٢هئئإا ئئناو ئئ مىاإنمئئياّترئئيةاُ قئئياا فٌئئِناا ئئم  ،اطئئ

و يخلاو يوٚم،اُّعافا اّيميياو يخلاو يوٚماب هٍاا  اوتد ٙاو تِالخامىاو ئيخلاوتذئي ٓاو ئمٔاّ ئئُااااا

بقئيٙاامتِهطاو يخلاو تِالخا ئناو ئ مىاُيمثئلاوتذئياو٢اتئٗاو ئمٔاتوفقئٍاو٢هئإا ائٗاو٠هئت١ٌلامئلخاااااااااااا

ثاُتٌئئياثيبتئئٖاةُياتػئئْير اأٔاأياو ئئيخلاو تِائئلخاًئئِاو عيٚئئيامئئىاو ثئئإُامقئئيرواابي قْلئئٖاوتذي ْئئٖا ائئيخلاااااااااااا

او تِالخاو مٔاتحتلا اٍْاو٢هإالجاو  تق ل 

ُ اْئئٍ،ا ئئنياةو ئئٖاو٠هئئت١ٌلاو ئئتياتععئئماو وفعئئٖاو كاْئئٖا ال ئئتٌا امئئي٘اوتذْئئيٕاًئئٓاةو ئئٖالجاو قْلئئٖاااااااااا

اوتذي ْٖا اثإُ 

ااct=f(pv)wtااااأُ:

اُإاوامياتماذ يباو عيٚيا اٗاو ثإُ،ا نهٍاّتماوتذتِ ا اٗاو يخلاو يوٚم،اأُ:اا

Yp=r.pv(wt) 

ا=او٠هت١ٌلا ناو  مى ct=او ثإُ،ااw=او يخلاو يوٚم،اypذْثا

ُ ئئياأياو ئئيخلاو ئئيوٚماًئئِاو ئئيخلاو تِائئلخاو ئئمٔاّت ئئمابي٠هئئتلاورّٖاُو٠هئئتقاورا نهئئٍاّتئئ  امئئىاو ٌئئمااااااااا -2

و عويصئئااو يوٚلئئٖاُو عويصئئااو طيرٚئئٖا)و ٟاتئئٖ(ا كئئلامئئىاو ئئيخلاوتدئئيرٔاو شئئيًيا)وتذئئي ٓ(ااااااو تفاائئٖابئئينا
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ُو٠هت١ٌلاوتذي ٓاو شيًي ا ي  ئتٌا او عق١هئٓااُاو  تئيرٕاو ثيا ئٖاتعئيةاةو تئٍالجاو٠هئت١ٌلاُ قئياااااااااا

ا ايخلاو يوٚما قط 

ْٖالجاو٤جئئلاو طِّئئل،اّت ئئيُ٘اُمئئىاثئئما ئئنياةو ئئٖاو٠هئئت١ٌلاُ قئئياا فا ئئْٖاو ئئيخلاو ئئيوٚماًئئٓاةو ئئٖاه ئئ اا

 ويًياك١امىاو ْلاوتذئاُو ْلاو تِهطا ١هت١ٌل ا كىاو ْلاوتذئا ١هت١ٌلالجاو٤جلاو طِّئلاا

اّكِياأكنامىاًمواو ْلالجاو٤جلاو قتيراأٔاأياةو ٖاوهت١ٌلا اّيمييآً:

pp yc  اا(1)ا

ا=اه  ٖاثيبتٖا ١هت١ٌلاو يوٚمامىاو يخلاو يوٚم او٠هت١ٌلاو يوٚما،اا=اpcذْثا

ا(اّتطاباتِ اا يةامىاو فاُأاو تياُ عٌيا اّيمييآًُ:1بْياأياو ِصِ اإلىاو عية ٖا) -3

 (٠اتِجيا ١اٖاأُاورت يطابيناو يخلاو يوٚما
p

y(اُو يخلاو طيرٝا)ty )ا

oyyااأُ:اا PT ),(ااا(2)ا

ا=امعيملاو٠رت يطا)و تػيّااو ش ل(اذْثا

 (٠اتِجيا ١اٖاأُاورت يطابيناو٠هت١ٌلاو يوٚماُو٠هت١ٌلاو طيرٝا
T

c )ا

occااأُ: PT ),(ااا(3)ا

 ا ١اٖاأُاورت يطابيناو يخلاو طيرٝاُو٠هت١ٌلاو طيرٝ ا٠اتِجي

ocyااأُ: TT ),(ااا(4)ا

ocyإيا TT ),(ّع)اأياو ْلاوتذئا ١هت١ٌلامئىاو ئيخلاو طئيرٝاّ ئئُاصئفاوا اًُئمواِّ ئ ااااااااا

 ئيخلاو ئيوٚم،اااأياو٢هااو تياذتا ا اٗاةخلاطيرٝامِجئبا ئىاتػئيراوهئت١ٌكٌياو ئمٔاّعتلئيا ائٗاوااااااا

ُهئئِفاتئئيخااو ئئيخلاو طئئيرٝ اُكئئم  ا ئئنياو٢هئئااو ئئتياذتئئا ا ائئٗاةخئئلاطئئيرٝاهئئي با)هقتئئيياااااااااااا

او يخل(ا نهٌيا ىاتخفااوهت١ٌكٌياُإنمياهِفاتخفااميخاوتٌي 

ّعئئافاو ئئيخلاو طئئيرٝاب هئئٍاوتدئئ ٙاغئئيراو تِائئلخامئئىاو ئئيخلاوتذئئي ٓاو شئئيًي،ا٢هئئٍا٠اّت ئئمابي٠هئئتقاوراااا

و مٔاتعتئلا ائٗامكي ئ ٕاتشئحْعْٖاغئيرامتِاعئٖاأُامثئلاو ئ ورعاو ئمٔاتعتئلاااااااااااُو٠هتلاورامثلاو عيملا

 اٗاةخلاطيرٝاأكنامىاو تِالخاب  باتح ىاو طقساأُامثلاو شد او مٔاتعتئلا ائٗاةخئلاأائلااااا

امىاو تِالخاب  باماأ 

 ي يخلاو طيرٝااياّ ّياأُاّوق ابتِرٕاغيرامتِاعئٖابئينا ئ ٕاُأخئا٘ا كئىاًئمَاو  ّئيةٕاأُاو وقتئييااااااااا

oYTُٟ اإلىاو تئئئئئئفاالجاو تِهئئئئئئط اأٔاأياتئئئئئئ اأُاو تِائئئئئئلخاو اّي ئئئئئئٓا ائئئئئئيخلاو طئئئئئئيرٝا=اصئئئئئئفا:ااا،

oYE T )( ا

=امتِهطاو يخلاو طيرٝاُ عوٗاآخا،ا نياو ئيخلاو طئيرٝاًئِاااااTY=امعيملاو تِالخاو اّي ٓ،اEذْثا

اُااو٠تضاوفاو عشِوٚٓا ىامتِهطاو ي PyYخلا)و يخلاو ئيوٚم( اُ ويٚئماّػئي ُبئوفساو وطئق،ا ئنيااااا

و٠هت١ٌلاو طيرٝا)و ٟا (اًِاو  ّيةٕاأُاو وقتئيياغئيراو تِائلخالجاو٠هئت١ٌل،ا كئىاًئمَاو قْلئٖاتئُٟ ااااااااا
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إلىاو تئئفاالجاو تِهئئط اأٔاأياو٠هئئت١ٌلاو طئئيرٝاًئئِاو٠تضئئاوفاو عشئئِوٚٓا ئئىامتِهئئطاو٠هئئت١ٌلاااااا

ات١ٌلاو يوٚم( )و٠ه

ocTاأُ: ا،اأُاااoCE T )(اأٔاأيا،PcC  ا

اُمىاأمثاٖاو٠هت١ٌلاو طيرٝا يتِرٕاو ط ْباغيراو تِاعٖاأُا يتِرٕاخيميااو وعي ٖاغيراو تِاعٖ 

(ا4،ا ئئنياو فا ئْٖالجامعية ئئٖا)ا(اُو ئرٖاُ اتكئئىات ئ باجئي ااا3،اا2ُإاواكيهئ او فا ئْياالجامعية ئئٖا)اا

ااياأثيرااجي٠ااك يرواا ْلياّتعاقا ي٘اُواعتٌْياكلياهوا٘ا ْليابعي 

ُمٌلياّكىاو٢مئا،ا ئنيا ا ئْٖا ئيناُجئِةاورت ئيطابئيناو ئيخلاو طئيرٝاُو٠هئت١ٌلاو طئيرٝاائيالئكا اااااااااااااا

اذحااو  وُّٖالجاهعاّٖا اّيمييا ١هت١ٌل 

ا(ابتِرٕارسمْٖاّتمامىاخ١ ا للاو٤تٓ:1معية ٖإياوتذتِ ا اٗاةو ٖاوهت١ٌلا اّيمييا) -4

 :ّٝتكِياو يخلاوتذي ٓامىاو يخلاو يوٚماُو يخلاو طير 

TP yyy ااا(5)ا

٠oyyyذغاأهٍا ويميا TP ويمياا ُ
T

yأالامىاو تفا،ا نيااPyy  ا

 تذي ٓامىاو٠هت١ٌلاو يوٚماُو٠هت١ٌلاو طيرٝ ُّتكِياو٠هت١ٌلاو 

TP ccC اااا(6)ا

٠ocذغاوهٍا ويميا
T
ا نيا،

P
cc ويمياا ُoc

T
نياا Pcc  ا

ُذْئئئثاأيا)
P

cو ئئئيخلاو طئئئيرٝاُإنمئئئيابي ئئئيخلاو ئئئيوٚماُ قئئئياا فا ئئئْٖا اّئئئيميياااا(ا٠اتتئئئ ثاابئئئتػيرواا

ا(ا ني:6(الجا)1(،اُبِ لخامعية ٖا)1)معية ٖا

TP CYC ااا(7)ا

(اتتضئئلىاتسيُةّئئٖاُ ئئعفاتئئ ثيراو ئئيخلااااا4،ا3،ا٠2ذئئغاكئئم  اأياو فئئاُأاو  ئئيبقٖالجامعئئية٠اا)اااا

هت١ٌلاو طيرٝا)و طيرٝا اٗاو٠هت١ٌلاو طيرٝاُبي تي ٓا عفات ثيراو٠
T

c(ا اٗاو٠هت١ٌلاوتذي ٓا)C )ا

)(أٔاأيا TcEاا=)( TyEاا=),( TT cyEا=اصفا

اُمىاثما نيامعية ٖاوهت١ٌلا اّيمييآً:

PYc ااا(8)ا

ا(اا1ًُٓاهفساو عية ٖا)

(اأياو٠هئئت١ٌلاوتذئئي ٓاّعتلئئيا ائئٗاو ئئيخلاو ئئيوٚماُ ئئْسا ائئٗاو ئئيخلاوتذئئي ٓاكلئئياااااااا8)تئئ ينامعية ئئٖاا

او تقياكْو  ا ي يو ٖاتعتليا اٗام تِ٘امتِالخاُم تقاامىاو يخلاو مٔاًِاو يخلاو يوٚم 

(اأٔاأيا8 م  ،ا نياو ولطاو٠هئت١ٌكٓاّت ئمابي٠هئتقاوراُ قئياا عية ئٖا)ااااا MPCAPCأٔاأياا

ا٠هت١ٌلآًاةو ٖاه  ْٖا)ةو ٖا ٥جلاو طِّل( ةو ٖاو

ا

ا
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 اياس د للا  ريدواُ
(امىامشكاٖا لاْٖ،ا ي يو ئٖابشئكاٌياو  ئيبقاااا8تعيهٓاةو ٖاو٠هت١ٌلاو تياتِصلاإ ٌْيا اّيمييا)معية ٖا

غيراايباٖا ١هتديونالجاو يروهيااو تط ْقْٖاب  باط ْعٖامتػيراو ئيخلاو ئيوٚما)اا
p

y ي ئيخلاو ئيوٚماغئيراااا( ا

ماٚٓاأُغيرامئيرلا)أُامشئيًي(الجاو ِوائلخا٠ُاتتئِ اا ئٍاإذتئيْٚياا عاْئٖاُبي تئي ٓا ئْساايبئلا اقْئيسابتئِرٕااااااااااااا

م يلئئإ ا كئئىا اّئئيميياأائئ حامقْيهئئياا ائئيخلاو ئئيوٚماّقئئِنا ائئٗاوهئئتديونامتِهئئطامئئاج ا ائئيخلاوتذئئي ٓاااااااااا

ا( Weighted averageُةخِ او  وِوااو ي ْٖ)

و قْيساو ق حاهتقتتاا اٗاوختْيرا  تينا قطا اٗاهئ ْلاو ت  ئْطاة وئياهفئ أاااااُ تِ ْ اوهاِبا

او٤تٓ:

1)1(  tP YYY اا(9)ا

ا=اةخلاو ف ٕاو ي 1tYْٖاذْث:

ا=اُزياماج ا ايخلاوتذي ٓالجاذ يباو يخلاو يوٚماا

اياماج ا يخلاو ف ٕاو ي ْٖالجاذ يباو يخلاو يوٚم=اُز1ا

YYPا1كييا٠ذغاأهٍاإاوا ُلجاًمَاوتذي ئٖاّت١لئٗاو فئا ابئيناو ئيخلاو ئيوٚماُو ئيخلااااااااا

اوتذي ٓاأُاأياو فا ابْوٌلياغيراُو   

أمياإاواكييا  oyy tp ا 1

ا(اتصياأي:8(الجامعية ٖا)9ُبِ لخا)

 1)1(  tyyC ا

)1(1ااأُ:  tyyC ااا(10)ا

121اااأُ:  tybybCاا

،ااy(اأصئئ ر اايبائئٖا اقْئئيس،اذْئئثاتتئئِ اابْيهئئيااوذتئئيْٖٚا عاْئئٖا ئئىاااا10إيامعية ئئٖا)
1t

y


 ا٠ذئئغاأيا





 1b

y

c
و ْئئلاوتذئئئا ١هئئت١ٌلالجاو٢جئئلاو قتئئيراُ ارتئئِ ا ائئٗاو ْئئلاوتذئئئا ١هئئت١ٌلالجااااااا

او٤جلاو طِّل،ا نياو٢مااّتطاباأياّكِي:اا

YyY t  1ا

ا( Yأٔاأهٍالجاو٢جلاو طِّلاتت١لٗاو فاُ ابينام تِّيااو يخِ او دتافٖاُّػيُاو يخلاثيبتياا)

ا(اتت  :10أيامعية ٖا)أٔا

YbYbC  ا1

YbbCاأُا:ا )( 21 اا(11)ا

اُمىاثما ني:





21 bb

y

c
ا
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٠ذئئغاأياو ْئئلاوتذئئئا ١هئئت١ٌلالجاو٤جئئلاو طِّئئلا)ااااا
21

bb اأكئئنامئئىاو ْئئلاوتذئئئالجاو٤جئئلاااااا)

و قتيرا)
1

bيا)(اأُاأ  )ا

ا:اة وياهف أاأي:مثي 

pYC 9.ا

.13.7ااُأيا:اا  tP yYYا

ا Y ويام تِّياامعْوٖامىاPC،ااPY،اا1tyّ يناوتديُ او تي ٓاك١امىا

 Yاو  وِوا
1t

y


 p
yا

p
cا

1 

2 

3 

4 

5 

12000 

15000 

18000 

20000 

19000 

ا-
12000 

15000 

18000 

20000 

8400 

14100 

17100 

19400 

19300 

ا756
12690 

15390 

17460 

17370 

ٟثاابيرجئئئٖامارِظئئئٖا ائئئٗاِّ ئئئ او ثئئئي او  ئئئيبقاأياو تقا ئئئيااو طيرٚئئئٖالجاو ئئئيخلاوتذئئئي ٓازّئئئيةٕاأُاهقتئئئييا٠اتئئئا

و٠هت١ٌلاو يوٚما)
p

c ا(او مٔاّعلاّت مابي٠هتقاوراو و بي

اهتيٚخااْيساةو ٖا اّيميي

ُتِصئئلاإلىاا1551-1595وهئئتدينا اّئئيميياو  ١هئئلاو  موْئئٖاو  ئئوِّٖا ١اتتئئيةاو٢ماّكئئٓا افئئ ٕاا

او وتيٚخاو٤تْٖ:

PYC 88.ا

167.33.  tP YYYا

ًُئئئئئٓاهفئئئئئسااْلئئئئئٖاو ْئئئئئلاو تِهئئئئئطا ١هئئئئئت١ٌلااااااا88.(ا=ا٠ذئئئئئغاأياو ْئئئئئلاوتذئئئئئئا ١هئئئئئت١ٌلا)ااا

(MPCAPC 88. )ا

ا( =٠ُ.33ذغاأّضيااأياو ِزياو  جْرٓا ايخلاوتذي ٓاكييا ١ْٛا)

ممياّعئ)اأيااْلئٖاااا.))29و قتيراااُّ تبا اٗاًمَاو وتيٚخاأياو ْلاوتذئا ١هت١ٌلالجاو٤جل

و ضي فاو مٔاأ٠َُاكْو اأًلْٖاك يرٕ،اإنمئيايمثئلااْلئٖاصئػيرٕاُبي تئي ٓا ئنياو ضئي فابي و ئ ٖا فاّئيميياااااااااا

اّكِيا عْفيااهْكِيا عْفيا،اًُمواّقالامىا عي ْٖاو  ْيهيااو ي ْٖاُو وقيّٖ 

(اإلىاهفئساو وتئيٚخاتقاّ ئيااو ئتياتِصئلاإ ٌْئيا اّئيمييابيهئتديوناااااااااEvansمىاجيهباآخئا،اتِصئلاميّكئلاوّفئيه ا)اااا

ا:1962-1929ها اٖازموْٖا ١اتتيةاو٢ماّكٓا اف ٕا

168.28.  tCYCا

32.68.1أٔاأيااْلٖاو ِزياو  جْرٓا ايخلاوتذي ٓآً:ا  ا

اُمىاثما نيااْلٖاو ْلاوتذئا ١هت١ٌلآً:
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86.
32.

28.
ا

(ا ا ئْٖاث ئيااو ْئلاو تِهئطاااااA.Kravis(اُكئاو سا)اA.Friendُمىاجٌٖاأخا٘،اأهتقئياأرُّئىا اهئيا)ااا

 ١هت١ٌل ا ٌلياّعتقيوياأياو٢هئاااوااو ئيخلاو ئيوٚماو ئودفااتقئلخاتحئ ا ئػِطااِّئٖا  ّئيةٕاو٠هئت١ٌلااااااااااا

امقيرهٖابي٢هاااوااو يخلاو يوٚماو اتفلخ 

 ٣هئاااوااااAPC(ا ٣هاااوااو يخلاو ودفااأكئنامئىاااAPCّكِيا)أٔاأهٍاط قياا فا ْٖا اّيميي،ا

او يخلاو اتفلخ اا

ّتوئيا اكالئياورتفئلخاو ئيخلاو ئيوٚم اًُئمواّتوئيااامئلخااااااااااAPCُُ قياا كاو ساُ اهي،ا نياًمواّع)اأيا

ا APC ا ْٖاث ياا

اMPCُأياامئىاو ئيخلاو طئيرٝاّكئِيامِج ئيااُ ئْساصئفاواااااااااMPCكلياأليرااةروهئيااتط ْقْئٖاأخئا٘اإلىاأياااا

امىاو يخلاو يوٚم اMPCمىاو يخلاو طيرٝاأالامىا

 (1 رضيلا  ريدواُ ولغز  لاستّلاك )

ائئيم ا ا ئئْٖاو ئئيخلاو ئئيوٚماتف ئئيرواا ات ئئيّىابئئيناه ئئ ْٖاةو ئئٖاو٠هئئت١ٌلالجاو٤جئئلاو طِّئئلاُبي تئئي ٓاااااا

اخا٘ مىاجٌٖاأاAPCمىاجٌٖاُ يناه  ْٖاو٠هت١ٌلالجاو٤جلاو قتيراُبي تي ٓاتويا ااAPCث ياا

)1(1 ي قئئيورا)  tyاّعئئلاثيبتئئياا٢ياتػئئيراو ئئيخلاااا10(الجاةو ئئٖا اّئئيمييا ٥جئئلاو قتئئيرامعية ئئٖا)اااا)

وتذئئي ٓا٠اّئئٟثاالجاو ئئيخلاو ي ئئٓا)اا
1t

y


(ا)ت كئئيامئئىاو ثئئي الجاوتدئئيُ او  ئئيبق اُمئئىاثئئمايمثئئلاًئئمواو قئئيوراااااا

او ثيب اوتد ٙاو قيطلخا ايو ٖ 

واو قئئيوراّ ذئئفاإلىاأ ائئٗا ئئناو ئئ مىاإلىااا كئئىاًئئما
234

C,C,Cتشئئكلاًئئمَاو ئئيُو اهقئئيطا ائئٗاةو ئئٖااااا 

و٠هت١ٌلالجاو٤جلاو طِّل اُ ويًياتئُٟ اائْماو٠هئت١ٌلاُو ئيخلاإلىام ئتِّيتٌيالجاو٤جئلاو طِّئل اأٔاأياااااااا

CC  ا

YyYااُكم  ا:اا t  1ا

ا(:8ُاةو ٖاو٠هت١ٌلا ٥جلاو طِّلاكليآًالجالكلا)ذْثاتػي

py Cا
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ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

 (2 رضيلا  ريدواُ ولغز  لاستّلاك)

يمكووئئياأّضئئيااتف ئئيرا ػئئ او٠هئئت١ٌلالجاو٢جئئلاو قتئئيراُو طِّئئلاط قئئياا فا ئئْٖا اّئئيمييامئئىاخئئ١ ااااااااااا

ةٔ،اّكِياو يخلاوتذي ٓاماتفعيا،اُلجاذي ئٖاو اكئِةاااتحاْلاذي ٖاو يُرَاو٠اتتيةّٖ ا فٓاذي ٖاو اُوداو٠اتتي

او٠اتتيةٔاّكِياو يخلاوتذي ٓامودفضيااأُا وياأةهٗام تِ٘ا ٍ 

بْياأيا ا ْٖاو يخلاو يوٚماتُرِّْئياأثئااتقا ئيااو ئيخلاوتذئي ٓا)ب ئ باو ئيُرٕاو٠اتتئيةّٖ(ا ائٗاو ئيخلااااااااااا

اياتف يراًمواو ترْْيابي٤تٓ:و يوٚماُإياكيه اًمَاو تقا يااتٟثاا اٗاو يخلاوتذي ٓ اُيمكوو

و ئئيخلاو ئئيوٚماًئئِامفٌئئِنامئئات طابي٤جئئلاو طِّئئل،اُمئئىاثئئما٠اّتئئ ثاابئئوفساةرجئئٖاتئئ ثااو ئئيخلاوتذئئي ٓااااا

اخ١ او يُرٕاو٠اتتيةّٖ 

oYT فئئٓاذي ئئٖاو ئئاُوداو٠اتتئئيةٔ،اّكئئِياو ئئيخلاو طئئيرٝا)و ٟائئ (امِج ئئيا،ا)ااا اأٔاأياو ئئيخلاوتذئئي ٓا)

نامىاو يخلاو يوٚما)و شيًياأك
P

yy ا كىا5:امعية ٖا)),( TT cyأُااoMPC مىاو يخلاو طئيرٝ،ااا

أٔاأياو٢هاا٠ات ّيانمطٌياو٠هت١ٌكٓ اُبي تي ٓاّػيُاو٠هت١ٌلا٠اّتويهبامئلخاو ئيخلاوتذئي ٓا وئياارُتئٍاااااا

تشئئكلاهقطئئٖا ائئٗاةو ئئٖاوهئئت١ٌلاو٤جئئلاو قتئئيراو ئئتياتقئئلخاتحئئ اةو ئئٖاااااااااااُأهئئٍاّشئئكلاه ئئ ٖاأائئل اًئئمَاوتذي ئئٖاااااا

ا( 9(الجالكلا)aوهت١ٌلاو٤جلاو طِّلاو وقطٖا)

1
c  

2
c  

3
c  

4
c  

p
c  

)(C  

)(Y  

1)1(  ty  
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ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

11(اًئئِاو ئئيخلاوتذئئي ٓا وئئياو ئئمرُٕا)اااا1yإاواكئئييا) Pyy ا ئئنياو٠هئئت١ٌلاو فعائئٓا وئئياااا،)
1

y1ًئئِااcا

ا( Pc(اًِا)Pyبْولياو٠هت١ٌلاو يوٚما وياو يخلاو يوٚما)

11 كىا Pcc (وياو يخلاو يوٚما Py(اأٔاأيا،)11, ycتئيراا(اتشكلاهقطئٖا ائٗاةو ئٖاوهئت١ٌلاو٤جئلاو قااااا

(sc )ا

oYTت ملاو٤يامياتعيثالجاذي ٖاو اكِةاو٠اتتئيةٔ،اذْئثاو ئيخلاو طئيرٝاّكئِياهئي  ياا)ااااااو  اأٔاأيا )

pyyو يخلاوتذي ٓاو شيًياأالامىاو يخلاو يوٚما) ا( 5:امعية ٖا

ocyُ ئئياأياا TT ),(أُااMPC=oمئئئىاو ئئئيخلاو طئئيرٝ،ا ئئئنياو٢هئئئاا٠اتخفئئااوهئئئت١ٌكٌياُإنمئئئياااا

(اّكئِياماتفعئياا تشئكلابئئم  ااااAPCتخفئاامئيخاوتٌي اممئياّعئ)اأياه ئئ ٖاو٠هئت١ٌلامئىاو ئيخلاوتذئئي ٓا)ااااااا

(ا وئياو وقطئٖااا5هقطٖا اٗاةو ئٖاوهئت١ٌلاو٤جئلاو قتئيراو ئتياتقئلخا ئِ اةو ئٖاوهئت١ٌلاو٤جئلاو طِّئلا)لئكلاااااااااااا

ا)ط( 

(اًلئئياو ئئيخلاوتذئئي ٓاُو ئئيوٚما ائئٗاو تئئِو ٓا وئئياائئيعاو ئئيُرٕا)و اكئئِة(،ا ئئنياااااااااا2Py(اُا)2y ئئناواكئئييا)ا

22و٠هت١ٌلالجاًمَاوتذي ٖاًِا Pcc  ا

22ُبي تي ٓا نيا) , yc(اتمثلاهقطٖا اٗاةو ٖاوهت١ٌلاو٤جلاو قتيراو وقطٖا)b )ا

صئئٖاو٢مئئا،اأياظٌئئِراةو ئئٖاوهئئت١ٌلاو٤جئئلاو قتئئيراإنمئئياّعئئ ٔاإلىاو٠تضئئاوفابئئيناو ئئيخلاوتذئئي ٓااااااااااااخ١

اُو يخلاو يوٚم 
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 (3 رضيلا  ريدواُ ولغز  لاستّلاك )
مإاأخا٘،ايمكىاوهتديونا ا ْٖا اّيمييالجاتف يراو ت يّىابئيناهتئيٚخاةُو او٠هئت١ٌلااتئيرٕاو٤جئلاااااا

ا١ٌل(امىاخ١ اتحاْلانمطاتِزّلخاو يخلابينا ٛيااو يخلاو دتافٖ ُهعيرتٌياطِّاٖاو٤جلا) ػ او٠هت

اة وياهف أاأهوياالوياب خماث١ثٖا ْوياامىاو٢هاااواام تِّيااةخلاتشتافٖ:

 (و فٖٛاو٢ُلىامىاولمجتللخآًُاو٢هااi(او تياّكِيامتِهطاةخاٌيا)yاوتذي ٓاأكنامئىاما)تِهئطاا

PYYةخلاولمجتللخاذْئثا)ا اًئمَاو فٛئٖاّكئِياةخائٌياو طئيرٝاالجاو تِهئطامِج ئيا،اااااااا )(
oYTi 

أٔاا(

ipiأيا Yy مَاو فٛئٖاًئِااالهئا(ا٠ذغاأيامتِهطاوهت١ٌلاو شيًياُو ئيوٚماا10)لكلااpii cc ائٗااا 

iiجئئلاو طِّئئل ا كئئىا٠ذئئغاأّضئئيااأياكئئ١امئئىا)اااةو ئئٖاوهئئت١ٌلاو٤ CY (ا ائئٗاةو ئئٖااa(اتمثئئلاهقطئئٖا),

اوهت١ٌلاو٤جلاو قتيراُو تياتقلخاأهفلاةو ٖاوهت١ٌلاو٤جلاو طِّل 

 ااا(و فٖٛاو ثيهْٖامىاولمجتلئلخاًُئٓاو٢هئااj(او ئتياّكئِيامتِهئطاةخائٌياوتذئي ٓاأُاو شئيًيا)ااااااjyاأائلاا)

oYTj( اًمَاو فٖٛاّكِيامتِهطاةخائٌياو ٟائ ا)و طئيرٝ(اهئي  ياا)ااااYمىامتِهطاةخلاولمجتللخا) ا)

jpjأٔاأي:ا YY اأيامتِهطاوهت١ٌلاًمَاو فٖٛاو شيًياُو يوٚماًِا pjj cc ئٖاوهئت١ٌلااا ائٗاةواا 

jjو٤جئئلاو طِّئئل،ا كئئىاكئئ١اامئئىا) YC (ا ائئٗاةو ئئٖاوهئئت١ٌلااتئئيرٕاو٤جئئلاُو ئئتيااb(اتمثئئلاهقطئئٖا),

 تقلخا ِ اةو ٖاوهت١ٌلاو٤جلاو طِّل 

تضتلا اٗاةو ٖاوهئت١ٌلاو٤جئلاو قتئيراذْئثاو يو ئٖاغئيراه ئ ْٖاُّكئِيااااااااااb،ااaُبتِصْلاو وقطتينا

ا MPC<APC ٌْيا

 ي ثئٖامئىاولمجتلئلخاًُئٓاو٢هئااو ئتياّكئِيامتِهئطاةخائٌياّ ئئُامتِهئطاةخئلاولمجتلئلخااااااااااااااو فٖٛاو ثpyy ا

oyTُمتِهئئئطاةخائئئٌياو طئئئيرٝا=اصئئئفاا)ا اُمئئئىاثئئئما ئئئنيامتِهئئئطاوهئئئت١ٌكٌياو شئئئيًياًئئئِامتِهئئئطااا )

 ئئ مىاًئئِاأيامتِهئئطاو ئئيخلاو ئئيوٚما الحتلئئلخاّولئئِاااااا اُمئئياتعئئيثا ئئناوااpcو٠هئئت١ٌلاو ئئيوٚما الحتلئئلخاا

)ّ ّئئئي(اُبي تئئئي ٓا ئئئنياةو ئئئٖاوهئئئت١ٌلاو٤جئئئلاو قتئئئيراتو  ئئئقاإلىاأ ائئئٗا تشئئئكلابئئئم  اةو ئئئٖاو٠هئئئت١ٌلاااااااااا

او و  ْٖالجاو٤جلاو طِّل 
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آاpy pcخ١صٖاو٢مئا،اكئلا ٛئيااو ئيخلاّكئِيالهئيامتِهئطاوهئت١ٌلاةوٚئماًئِ:ااااااااااا ّكئِيالهئيااااُبي تئي 

),(),(متِهطاةخلاطيرٝاُّٟ اإلىاو تفاا٢يا TTPT yccc  اصفا ا

pccُمىاثما نيا ممياّع)اأيااpy  pcc ا

اpy Pcاأُابتِرٕا يمٖ:

اُااا و ئنوًيناو تعير ئٖامئىااااُأّياكيياو٢ما،ا نيا ا ْٖاو يخلاو يوٚماطاذ ام ئيرواا اتِ ْئقابئيناو وتئيٚخا

بْيهئئيااو قطئئلخاو عا ئئٓاُبْيهئئيااو  ١هئئلاو  موْئئٖا) ػئئ او٠هئئت١ٌل(اّقئئِنا ائئٗاتف ئئيراذي ئئٖاو٠ةخئئيرا وئئياااااااااا

او٢غوْيٙاُو فقاوٙ 

 ي٠ةخيراو اتفلخا وياو٢غوْيٙاًِاب ئ باو ئيخلاو طئيرٝاو ئمٔاّكئِيامِج ئياا وئياًئمَاو فٛئٖ،اممئياتظعئلاااااااااااا

َاو يوٚم اُو٠ةخيراو ودفاا وياو فقاوٙا٠اّٟثاا ائٗانمئطاوهئت١ٌكٌماااانمطاوهت١ٌكٌيام تقاواا ويام ير

و مٔاّعلام تقاواا ويام يرَاو يوٚم،اذْثاّقئِناًئ٠ٟٙابتعئِّااوتطفئيأاةخائٌما)ب ئ باوتطفئيأاو ئيخلااااااااا

و طيرٝ(ابي  ربامىاميخاوتٌماو  يبقٖا ارفيظا اٗاو ولطاو٠هت١ٌكٓاو يوٚم اُبع ئيرٕاأخئا٘،ا نهئٍا ئنااااا

اثيبتياالجاظلاتِزّلخامعينا ايخلابيناًمَاو فٛيااّكِيام تقاواالجاو٤جلاو طِّل اMPC=APCِياو  مىاّك

 في  لشياسات  لااتصاديلا لد ئي أِىيلا  رضيلا  لدخن 

رأّويامىاا لاأيا ي اْٖاو  ْيهٖاو ي ْٖاّعتليا اٗااْلٖامضي فاو٦هفي او مٔاّعتليابئيُرٕا ائٗا كئإاااا

ااا( MPCو ْلاوتذئا ١هت١ٌلا)

(ازوةامفعِ او  ْيهٖاو ي ْٖا اٗاو طاباو كائٓ ابْئياأياو ئنوًيناو علاْئٖاو ئتيااااااMPC كاليازوةاااْلٖا)

تِصلاإ ٌْئيا اّئيميياتعٌئااتسيُةّئٖاتئ ثيراو  ْيهئٖاو ي ْئٖالجاو طائباو كائٓالجاو٤جئلاو قتئير ا ئناواكيهئ اااااااااااااا

(ا88.(ا ئنياو ْئلاوتذئئا ١هئت١ٌلاًئِا)ااااا33.اّيميياًئٓا)ا)و ِزياو  جْرٓا ايخلاوتذي ٓ(ا ويا ااْلٖا

(،اممئئياّعئئ)اتئئيهٓااْلئئٖاو ضئئي فاُبي تئئي ٓا ئئعفاتئئ ثيراو  ْيهئئٖاو ي ْئئٖا ائئٗاو طائئباو كائئٓالجااا29.)=ا(33.)

او٤جلاو قتير 

و٢مااو مٔاّاقٓاظ١ امىاو ش ا اٗاو يُراولمحِرٔاو مٔاأهيوَاكْو ا الضئي فاُو ئمٔاّعتلئيا ائٗااااا

(اذْئثاا١1هت١ٌلاماتفئلخاُُزياتاجْرئٓا ائيخلاوتذئي ٓاّ ئئُاتقاّ ئيااو ِوذئياو تئرْ ا)اااااااامْلاذئا 

او٠هت١ٌلاّعتليا اٗاو يخلاو طاقابي و  ٖا كْو  

ُمىاجيهباآخا،ا قياأظٌاااةروهيااأخا٘اهتيٚخاتتوياااملخامئياتِصئلاإ ْئٍا اّئيميياُ كوٌئياتتفئقامئلخاااااااا

ا 8(اإلىاأيااْلٖاWright, 1969وّ ا)هعاّٖاكْو  ا قياتِصلار

(اإلىاأياZellener and Geisel, 1969ُتِصئئلاكئئ١اامئئىازّاوئئا،اًئئِوهخاُلئئيُ،اُزّاوئئااُجيّ ئئلا)ااااا

1اممياّع)اصئعِبٖاو تلْْئ ابئيناو ئيخلاوتذئي ٓاُو ئيخلاو ئيوٚم اًئمَاو ئنوًيناتٟكئياأياو ْئلاوتذئئااااااااااااا،

١ٌلامىاو يخلاوتذي ٓاّكِياك يروا اأٔاأيااْلٖاو ضي فاك يرٕاُكم  امفعئِ او  ْيهئيااو ي ْئٖ،اااا ١هت

اًُمواّت قاملخارّٖٞاكْو  
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ُ كىامياوا ىا عي ْٖاو  ْيهيااو ي ْٖالجاو٤جلاو طِّل؟اط قياا اوتيٚخاو تياتِصئلاإ ٌْئيا اّئيميي،ا ئنيااااا

(اممياّع)اأياو ضي فاك يراُبي تي ٓاتئ ثيراو  ْيهئٖااا88.و ْلاوتذئا ١هت١ٌلامىاو يخلاو يوٚماماتفلخا)

او ي ْٖالجاو٤جلاو طِّلاك ير 

 ناواكيياًويلاتػيرواامٟاتياالجاو ضاوٚبا)مث١ااتخفْااو ضاوٚبا ترفْ او طاباو كائٓ(ا نهئٍا ئىاّكئِيااااا

موْٖاطِّائٖاه ئ ْيا ا كئىاااا عي٠االجاتحفْ او طاباو كآا٢ياتػيراو٠هت١ٌلاّكِيا عْفياا٠ُاّتماإ٠ا نا  ٕاز

إاوا ٌئئماو٢ ئئاوةاأياو تدفئئْااو ٟائئ الجاو ضئئاوٚباُمئئىاثئئماو  ّئئيةٕاو ٟاتئئٖالجاو ئئيخلاتمثئئلازّئئيةٕالجاو ئئيخلااااااااااااا

او يوٚم،ا نياو٠هت١ٌلاّ ّيابو  ٖاو  ّيةٕالجاو يخلاُمىاثماّ ّيامفعِ او  ْيهٖاو ي ْٖاو ٟاتٖ 

(اتٟكئئئياأياSteindelِةجاْئئيهٓاُلئئير ساهئئتْوي ا)ااابْئئياأياو ئئنوًيناو تط ْقْئئٖاو ئئتياتِصئئلاإ ٌْئئياماااااا

و تدفْضيااو ضاّ ْٖاُو تػيروااو ٟاتٖالجاو ضاوٚبا ْ  ا عي ٖاه  ْياالجاتػئْيراو٠هئت١ٌلاُمئىاثئماو طائباااااا

او كآ آًُابم  اتٟكيا ا ْٖاو يخلاو يوٚمابعينا عي ْٖاو  ْيهٖاو ي ْٖااتيرٕاو٢جل 

مئلخامئياتِصئا اإ ْئٍاو يروهئيااو تط ْقْئٖاو ئتياو تلئياا ائٗاااااااااااتمكاامإاأخا٘اأياًمَاو وتيٚخاتتوئيااا

هعاّئئٖاكْوئئ الجاو٠هئئت١ٌلاُتِصئئا اإلىاُجئئِةا عي ْئئٖاكئئ يرٕا ائئتػيروااو ٟاتئئٖالجاو ضئئاوٚباأُالجاو  ْيهئئٖاااا

او ي ْٖابتِرٕا يمٖالجاو٤جلاو قتير 

اباإلىاتػيروااةوٚلٍ ُيمكووياو تِ ْفابيناًمواو تويااامىاخ١ اتحِّلاو تػيروااو ٟاتٖالجاو ضاوٚ

(اممئيااMPCُبْيهْيا،ا نياتيهٓااْلٖامضي فاو  ْيهٖاو ي ْٖالجاو٤جلاو قتئيراًئٓاب ئ باتئيهٓااْلئٖا)ااااا

اإلىاو ْليناتسيُةواا وياو٠تطفيأاو ٟا ا اضاوٚب اISتظعلاوهتقي اموروٗا

ذي ئئئٖاتِائئئلخابْولئئئياّكئئئِياو٠هتقئئئي اإلىاجٌئئئٖاو ئئئْليناكئئئ يرواا وئئئياوتطفئئئيأاو ضئئئاوٚبابشئئئكلاةوٚئئئم،اُلجااا

ا( 11ًمَاوتذي ٖاّ ّيالكلا)اوتطفيأاو ضاوٚبالجاو  تق ل،ا٢ياو يخلاو يوٚمالجا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

)(r 

Lm 

11IS 

1IS 

IS 

2Y 1Y Y 

r 1 
ا(11لكل)
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(ا1yيمثئئلاذي ئئٖاو٠تطفئئيأاو ٟائئ الجاو ضئئاوٚباُبي تئئي ٓاو تئئ ثيرا ائئٗاو ئئيخلاتسئئيُةا)اااا٠1ISذئئغاأيا

لاذي ٖاو٠تطفيأاو يوٚماأُاتِالخاو٠تطفيأالجاو ضاوٚباُبي تي ٓاو ت ثيرا اٗاو ئيخلاكئ يرااايمثا11ISبْوليا

(2y )ا

 (  رضيلا دخن دورة  لحياة11 – 3)

Life Cycle Hypothesis: LCH 

 وضىوُ  لفرضيلا:
 – Modigliani(ا)1963مِةجاْئئئئئيهٓا)ا–(اُوهئئئئئيُا1954باُمئئئئئندا)ا–طئئئئئاحامِةجاْئئئئئيهٓ -1

Brumberg-Andoاًمَاو فا ْٖاًُئٓاتشئ ٖاهعاّئٖاو ئيخلاو ئيوٚما فاّئيمييامئىاذْئثاوتكيًٙئياااااااااا)

  اٗاأهساو تراْلاوتد ٚٓاُاِو ياو٢مثاْٖاو تيابويًياأر وخا ْشا 

 ٌئئٓاتفئئ أاأياو  ئئتٌا او ولئئِاجٓاتغطئئطا ئئولطاوهئئت١ٌكٓام ئئتقااثيبئئ اه ئئ ْياا ئئناو ئئ مىاااا

او وفعٖاو كاْٖالجامي٘اذْيٕاو٢هإ اخ١ اةُرٕاذْيٕاو فاةاأُاو٢هإابػْٖاتععْم

ُ اٍْا نياو فاةاتغت اه  ٖاثيبتٖا ١هئت١ٌلامئىاإتئي ٓاو ئِورةاو ئتياتعتئلا اٌْئياخئ١ ا ئ ٕاااااااااا

 cوتذْئئيٕاُو ئئتياتقئئيرابححئئماو ثئئإُاأٔاأيااا ذْئئثاااه ئئ ٖاو٠هئئت١ٌلامئئىاو ثئئإُاًُئئٓااا=

ثئئإُابتئئافاو وعئئاا ئئىام ئئتِ٘او ئئيخلاوتذئئي ٓاو ئئمٔاتعتئئلا اْئئٍاُتشئئيراًئئمَااااااااه ئئ ٖاثيبتئئٖامئئىاو ا

و فا ْٖاإلىاأياو فاةاتعتلا اٗاتْيرامىاو يخلاّكئِيامودفضئيااه ئ ْياالجابيوّئٖاذْيتئٍاُلجاأخاًئيااااااا

) وياو تقي ي(،اُ كوٍاماتفعيااخ١ اهوِوااو عللالجامتِهطاذْيتٍ اُمىاثئما ئنيا ا ئْٖاةخئلاةُرٕااااا

ا يرا وٌيابي٤تٓ:وتذْيٕايمكىاو تع

 )()( tt PVcPV اا(1)ا

 Theُط قياالهمَاو فا ْٖ،ا نياوهت١ٌلاو فاةالجا  ٕاذْيتٍاّعتليا اٗااْيامْ وهْٖاةُرٕاوتذْيٕا) -2

Life Time Budget Constraintاو ئئمٔاّتضئئلىاو ئئيخلاوتذئئي ٓاُو ئئيخلاو تِائئلخ،اوتذتئئِ اا)

اإُا)كي٢صِ او يةّٖاُو ي ْٖ(  اٍْام تق ١اامىاو عللاُمىاو عيٚيا اٗاو ث

اأٔاأياو قْياو مٔاِّوجٍاو٢هإامي٘اوتذْيٕاًِ:

)()( tt PVcPV اا(2)ا

اأُ:










dt

o
t

t
dt

o
t

t
dt

o

t

r

y

r

c

)1()1(1




ا(3)اااااااا

ا=امعي او تفضْلاو  م)ا ٧هت١ٌل =اُا او ِ يٕا،اdذْثا

إا افاةابتِرٕاتسيةٕاكلياّآ:ُيمكىاصْيغٖااْيامْ وهْٖاةُرٕاوتذْي

aYRcd  ا(4)ااااا..

ا=اذحماو٠هت١ٌلاخ١ ا  ٕاذْيٕاو  تٌا ا)و٢هإ( d.cاذْثاا
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ا( R=اةخلاةُرٕاوتذْيٕامضِربياالجا يةاهوِوااو عللا)R.Yا

ا=او٢صِ او يةّٖاُو ي ْٖا افاة aا

(ازوٚئئئيوااو٢صئئئِ اR.Y ئئئئُاةخئئئلاةُرٕاوتذْئئئيٕا)(اd.cّ(اأياوهئئئت١ٌلاةُرٕاوتذْئئئيٕا)4ُتفْئئئيامعية ئئئٖا)

ا( aو تيذٖا ٣هإا)

ا(ا تعنا ىا ا ْٖاةخلاةُرٕاوتذْيٕاكلياّآ:4ُيمكىاكتيبٖامعية ٖا)

Y
d

Ra
d

c )(
1

ااا   ا(5)ا

ُتختافاًمَاو فا ْٖا ىا ا ْٖاو يخلاوتذي ٓا)و طاق(ا كْوئ  الجاأياو٠هئت١ٌلاّترئيةابي ئيخلااااا -3

ااوةاخ١ اةُرٕاوتذْيٕاُ ْساخ١ ا  ٕازموْٖامعْوٖ و تيحا ٣ 

اُ اٍْا نياةو ٖاو٠هت١ٌلآً:

)(fc اااا(6)ا

),(ااااااااأُ: eyyfc اااا(7)ا

=او يخلاوتديرٔا،اyذْثا
ey ا=او يخلاو تِالخ

ُيمكئىاو تعئ يرا ئىاو ئيخلاو تِائلخا)ااااا
ey(ابي٢صئِ ا)اaاكلقْئيسا اثئِرٕاُو عيٚئيا ٌْئياُمئىاثئما ئنياااااااا)

اةو ٖاو٠هت١ٌلالجاصِرتٌياو عيمٖآً:

),( AYfc اا(8)ا

ا(امىاذْثاأياو٠هت١ٌلاّعتليا اٗاةخلاةُرٕاوتذْيٕاُو٢صِ  5ًُٓاتش ٖامعية ٖاو٠هت١ٌلا)

ا( 12)اُيمكىاتِ ْ اًمَاو فا ْٖابْيهْياالجالكل -4

ا

 

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

َُو ثا



Y

C C

t
d

R
اي يُا او تق

a
ابيوّٖاو علل

اوةخيراهي ب

ا)مقاأ(او٠ةخير
S

ا(12لكلا)

او٠هت١ٌلاإةخيراهي ب

2

امف أ

اُا او ِ يَ
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ا(امياّآ:12ّ ينالكلا)

 يأاو فاةاذْيتئٍامق  ئيااذْئثاّكئِياةخائٍامودفضئيااُغئيراكئيفا تلِّئلاوهئت١ٌكٍ اُمئلخازّئيةٕااااااااااااا ّ

( وئئيا لئئااو٦ه ئئيياّ ّئئياةخائئٍامئئىاو علئئلاُو عيٚئئيا ائئٗاو ثئئإُاإلىاأياّتئئلاإلىاأ ائئٗاالئئٖا ئئٍ)ااا

مَاو اذائئٖاّترئئِ او فئئاةاإلىامقئئاأاذْئئثاّئئاوكماو٠ةخئئيراُمئئىاثئئماا( الجاًئئRبيوّئئٖا ئئ ٕاو تقي ئئيا)

( اأٔاأهئٍالجاًئمَاوتذي ئٖاّ ّئياوهئت١ٌكٍاااااا(اُبي تي ٓات ّياثاُتٍا)aّاوكماأصِ ٍاو يةّٖاُو ي ْٖا)

اُ كىابو  ٖاأالامىازّيةٕاو يخل 

 اا(وئئئئئيمياّتقي ئئئئئياو فئئئئئاةالجاو فئئئئئ ٕا Rاّ ئئئئئيأاةخائئئئئٍالجاو٠تطفئئئئئياا)أاةُياأياّئئئئئٟثااا ئئئئئ ا ائئئئئٗانمطئئئئئٍاااا

و٠هت١ٌكٓ،اذْثاتعي غاو فئاةا ائٗاًئمواو ئولطاو ئموتٓاتعئِةا اْئٍ اُهئْقِنابتلِّئلاًئمواو٠هئت١ٌلاااااااااااا

مئئئىاخئئئ١ او  ئئئربامئئئىاو ئئئيخاوااو ئئئتياروكلٌئئئيالجاذْيتئئئٍاو علاْئئئٖاُكئئئم  امئئئىا ِوٚئئئياثاُتئئئٍاإلىاأياااا

اّئ لاًئمواو  ئتٌا اإرثا٢بويٚئئٍ،اااا( اd٠ُتوضئباكئلامئِورةَاُّتِائفاوهئت١ٌكٍا وئئياُ يتئٍالجاو فئ ٕا)ااااااا

 و فا ْٖ اإرثالجاًمَأُا(اBequestأٔا٠اِّجيا)

 :ًٓاٗاأّٖاذي ،ا نياأًماهتيٚخا ا ْٖاةخلاةُرٕاوتذْيٕا ُ 

م تِ٘او٠ةخيراّتػيرالجاو اوذلاو علاّٖا اشئد ا فئٓا ئ ٕاو شئ يباًُئٓا ئ ٕاهئوِوااو علئل،اّكئِياااااااااا 

او شد اميخاوااُبي تي ٓاّاوكماثاُتٍ 

ياأياو شئئد اّتئئئ  اغئئيرامئئيخاا وئئئيمياتتوئئيا اثاُتئئئٍالجا ئئ ٕاو تقي ئئي،اُبع ئئئيرٕاأخئئا٘،اّكئئئِياااااااابْئئا 

 و ش يباميخاّىالجاهوِوااو عللابْولياّكِياو ك يرالجا  ٕاو تقي ياغيراميخاّى 

 اياس د للا وودجيمياٌي
اّاااااااااا تطائباو٢مئاااامئىاأجئلاأياتكئِياةو ئٖاوهئت١ٌلاةخئلاةُرٕاوتذْئيٕاايبائٖا اقْئيسالجاو يروهئيااو تط ْقْئٖا

اتطِّاامعية ٖااْيامْ وهْٖاةُرٕاوتذْيٕ

اااا(3)اا 





d

o

d

o
t

t

t

t

r

yc

)1()1( 
ا(9)اا

اة وياه يأابتطِّااو طافاو٢يمىامىااْياو ْ وهْٖاو مٔايمثلاتْيراةخلاةُرٕاوتذْيٕ 

ااأُ:



d

o
t

t

r

y
PVo

)1(
ا

ا=او ف ٕاو  موْٖاوتذي ْٖا)بيوّٖاو ف ٕ(ااoذْثا

ااأُ: 






d

o

d

o
t

a

t

t

L

t

r

y

r

y
PVo

)1()1(
ا (10)ا

تماتتوْفاةخلاةُرٕاوتذْيٕا)
t

y(اإلىاةخلامترتلامئىاو علئلا)ااL

tyاُةخئلامترتئلامئىاو عيٚئيا ائٗاااااا)

aو٢صِ ا)

ty )ا
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١ اةُرٕاُبئئي  وأاُجئئِةاهئئِ امئئي ٓاكفئئٟ،ا ئئنياو قْلئئٖاوتذي ْئئٖا ائئيخلاو ترتئئلا اٌْئئيامئئىاو ثئئإُاخئئاا

اوتذْيٕاتُٟ الجاو وٌيّٖا ت ئُااْلٖارصْياو٢صِ الجابيوّٖا  ٕاذْيٕاو فاةاأٔاأي:

o

d

o

a

t a
r

y
t





)1(

ا(11)ااا

ذْث
o

a(اصيلجااْلٖاو٢صِ ا ٣هإالجاو ف ٕاوتديرّٖا=o )ا

Lكليايمكىاتتوْفاةخلاو عللا)

tyلامعئاُفالجاو فئ ٕاوتديرّئٖا)ااا(اإلىاةخئلا لئااL

oyاُةخئلا لئلاغئيراااا)

eمعاُفاُ كوٍامتِالخا)

ty )ا

اأٔاأي:
ott r

y
y

r

y
e

t
d

o

L

o

L

t
d

o






)1()1(

ا(12)اا

بْئئياأياةخئئلاو علئئلاو تِائئلخاّكئئِياغئئيراماٚئئٓاأُامئئيرلاُمئئىاثئئماتعتئئيداإلىاتقئئيّااكئئٓاّت ئئوٗاربطئئٖاااااااااااااا

ايرّٖ اُاياو  أامِةجاْيهٓاأياًمواّتمامىاخ١ او٤تٓ:بي تػيرواالجاو ف ٕاوتد

 و ئئ وأاُجئئِةاةخئئلامتِائئلخا افئئ ٕا)اo(ا)أٔا
e

o
yاّ ئئئُامتِهئئطاو قْلئئٖاوتذي ْئئٖا ائئيخلاو تِائئلخااا)

خ١ اةُرٕاوتذْيٕاو تِاعٖاو ت قْٖا)
1

1
d

 ) 

اأُ:
t

e

t
d

e

o
r

y

d
y

)1(1

1

1 
 ااا(13)ا

ا(ا اٗاو ورِاو٤تٓ:13كىاكتيبٖا)ُيم

e

o

e

t
d

yd
r

y
t

)1(
)1(1




ااا(14)ا

ا(اتصياأي:12(الجا)14ُبِ لخا)

e

o

L

ot

L

t
d

o

ydy
r

y
)1(

)1(



اا(15)ا

ا(اتصياأي:10(االجا)15(اُا)11ُبِ لخا)

o

e

o

L

o aydyPVo  ا(16)اا)1(

٠ذغاأيا)
e

o
yاُط قياا٠ا وأامِةجاْيهٓا ني:(اميازو اغيرامعاُفاُتعتيداإلىاتقيّا،ا

L

oy e

oyاااا(17)ا

)اٖأٔاأياو ئئيخلاو تِائئئلخا افئئ ٕاوتديرّئئئاا
e

o
yاّ ئئئُاه ئئئ ٖاثيبتئئئٖامئئىاةخئئئلاو علئئلاو عئئئاُفالجاو فئئئ ٕاااا)

اوتديرّٖ 

ا(اتصياأيامعية ٖاو قْلٖاوتذي ْٖا تْيراةخلاةُرٕاوتذْيٕآً:16(الجا)17ُبِ لخا)

o

L

o

L

o aydyPVo   )1(  ااا(18)ا
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(اتضتئئلا ائئٗامعية ئئٖامِةجاْئئيهٓاو قيبائئٖا اقْئئيساو كلئئٓاااا1(الجامعية ئئٖاو٠هئئت١ٌلا)ا18و٤يابِ ئئلخا)

آًُا:

  oa )1(1   L

ot ydCااا(19)ا

ُائئئئياتِصئئئئلاأهئئئئيُاُمِةجاْئئئئيهٓالجاةروهئئئئتٌلياو تط ْقْئئئئٖابيهئئئئتديوناه١هئئئئلازموْئئئئٖاهئئئئوِّٖا افئئئئ ٕااا

اخاو تي ْٖ:إلىاو وتيٚا1525-1555

t

L

tt ayC 06.7. اااا(20)ا

ا=او ْلاوتذئا ١هت١ٌلامىاةخلاو علل7.ذْثا

06.=ا(او ْلاوتذئا٠هت١ٌلامىاو٢صِ ا=ta )ا

 خصائص د للا  ستّلاه وودجمياٌي
اًِ:MPCا لمين  لحد  للاستّلاك -1

7.))1(1( 



 d

y

c
MPC

L

o

ا

اًِ:اAPCا لمين  لمتوسط للاستّلاكا-2

L

o

L

o

o

L

o yy

a
d

Y

c
APC

06.
7.))1(1(  ا

أٔاأياو يو ئئئٖاغئئئيراه ئئئ ْٖالجاو٤جئئئلاو قتئئئيراُأياو ْئئئلاو تِهئئئطاااااMPC<APCُه ئئئتوتخامئئئىاًئئئمواأياا

ا ١هت١ٌلاّتويا اكاليازوةاةخلاةُرٕاوتذْيٕ 

.06)(٠ذئئغاأيامعالئئٖاو٢صئئِ ااا oaنياًئئمواّعئئ)اأياو٢هئئاات ئئتٌا اه ئئ ٖاااا(ا ئئ1ُبئئي عِةٕاإلىامعية ئئٖا)اا

(ابئي  وأاأيامتِهئطا لئااو فئاةاو ت قئٓاًئِااااااا(اكلئيايمكئىاوتذتئِ ا ائٗااْلئٖا)ااااا6%ثيبتٖامئىاصئيلجاو ثئإُاهئوِّياا)اااا

44=d-145هوٖاذْثاا=d ا

اااأٔاأي: )1(17.  dا

)441(06.7. ا

25.ا

Lاااأٔاأي:

o

e

o yy 25.ا

رّئي ،ا ئنياةخئلاو علئلاو تِائلخاهئوِّيااّكئِيا قئيورااااااااا1000 ناواورتفلخاةخلاو عللا افئ ٕاوتديرّئٖا قئيوراااا

ارّي  250

  رضيلا وودجمياٌي ولغز  لاستّلاك

 ١هئئلاتف ئئاا ا ئئْٖاةخئئلاةُرٕاوتذْئئيٕاو ت ئئيّىابئئيناهتئئيٚخاةروهئئيااو قطئئلخاو عا ئئٓا)و يو ئئٖاغئئيراه ئئ ْٖ(اُو اااااا

او  موْٖا)و يو ٖاه  ْٖ(ا اٗاو ورِاو٠تٓ:
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٠ذئئغاأياًئئمَاو فا ئئْٖاتشئئيراإلىاثئئ١ثاةُروااذْئئيَايمئئاابٌئئياو فئئاة:اماذائئٖاصئئػيراو علئئااًُئئماو شئئ يباًُئئٓاااااااا

ماذاٖاو عللاُماذائٖاو شئْدِخٖا)ك ئيراو علئا(اًُئٓاماذائٖاو تقي ئياثئماماذائٖامتِهئطاو علئاا)بئينا ئ ٕاااااااااااااا

او ش يباُو شْدِخٖ( 

 وِوااو عللا)و اذاٖاو ش يبْٖ(،ا٠ايمتا او٢ اوةاأصئِ اميةّئٖاُمي ْئٖالجاذْئيتٌماو  كئإ،اااااالجا  ٕاه

oao م  ا نيا  ا

اُ ويٚما نياةو ٖاوهت١ٌلاو ش يباتكِي:

  L

oy )1(1(   dCtا

اُّكِياو ْلاو تِهط:

))1(1(  d
y

c
APC

L

o

t ا

ّكِياك يرواا وياو ش يب،ا نياًمواّع)اأياو ْلاو تِهئطا ١هئت١ٌلااا(اdُذْثاأيا لااوتذْيٕاو تِالخا)

ا وياو ش يباّكِياك يروا 

 بي و  ٖا شاتعٖاو ك يراو ئمّىاًئمالجاهئىاو شئْدِخٖاُمئىاثئما ئنهٌمالجاماذائٖاو تقي ئي:اًئ٠ٟٙا ااااااااااا

oyLّعيالهماةخلامىاو علل اأٔاأيا

o آً:اُ ويٚما نياةو ٖاوهت١ٌلاو ك يرا

oa tCا

اُّكِياو ْلاو تِهطاًِ:

L

o

o

L

o

t

y

a

y

c
APC ا

oyLُذْثاأيا

o
ا نياا،APCاّكِياك يروا ا

 لجاماذاٖاهضخاو٢ اوةآًُاو ف ٕاو تِهطٖامئىاةُرٕاوتذْئيٕا)ماذائٖامئيابئيناو شئ يباُو شئْدِخٖ(اااااااا

لهئئمَاو فئ ٕاّكئئِيامودفضئيااه ئئ ْيا اُه ئتوتخامئئىاًئئمواأياااااAPCّكئِياو ئئيخلاماتفعئيااممئئياّعئ)اأياااا

ةروهئئٖاو قطئئلخاو عا ئئٓا)ةروهئئٖامْ وهْئئٖاو٢هئئإ(اتشئئيراإلىاُجئئِةاةو ئئٖاوهئئت١ٌلااتئئيرٕاو٤جئئلا)غئئيراا

(ا٠ذئئغاأياائئيطلخاو يو ئئٖا13ّتوئئيا اخئئ١ او ئئيُرٕالئئكلا)اAPCُأيااMPC<APCه ئئ ْٖ(اذْئئثا

ًِاو قيوراو ثيب ا تيلجاو٢صِ امضاُبياالجا   oa  ا

ا

ا

ا

ا

ا

 
 o

a  

1
a  

2
a  

s
c 

s
c 

s
c cl 

C

Y

ا(13لكلا)
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 لغز  لاستّلاك في  لآجن  لطوين
(ا نياو يو ٖاتوتقلاإلىاأ اٗا تشكلابم  اهقئيطا ائٗاةو ئٖااااta ويميات ّياأصِ او٢ اوةا ناو  مىا)

اMPC=APCٕ اأٔاتػئئيُاو يو ئئٖاه ئئ ْٖاّكئئِيا ٌْئئياااclو٠هئئت١ٌلاطِّائئٖا إلىاا اُيمكئئىاتِ ئئْ اا ئئ ابئئي عِة

ا(اُا لتٌيا اٗاو يخلاو كآاوتذقْقٓ 29هتيٚخاو يروهٖاو تط ْقْٖالجامعية ٖا)

t

t

t

L

t

t

t

y

a

y

y

y

c
06.7. اا(21)ا

أظٌئئاااو يروهئئٖاو تط ْقْئئٖا ِةجاْئئيهٓاأهئئٍابي و ئئ ٖا ا٠ِّئئيااو ترئئيٕاو٢ماّكْئئٖا ئئنياهتئئْباةخئئلاااُائئيا

و عللامىاإتي ٓاو يخلا
t

L

t

y

y
75.تٖات ّيااا١ْااملخاو  مىاُأياه  ٖاو٢صلاإلىاو ئيخلاو كائٓااآًاه  ٖاثيبا

(
t

t

y

a
(اتصئياا21(امقيوراثيب املخامْلا ١تطفيأااا١ْااملخاو ئ مىاُبيةخئي اًئمَاو عطْئياالجامعية ئٖا)ااااا3(آًا)

.)7.)(75(.06)3(.71ااااااأي: 
t

t

y

c
ا

ممياّع)اأيا
t

t

y

c
ا(اًُمَاو قْلٖات ئُاو ْلاوتذئا ١هت١ٌل 71.و قْلٖا)ّكِياثيبتياا وياا

ا( 13و تياتماامىاهقطٖاو٢صلالجالكل)اclكلياتي ا اٗاا  اةو ٖاو٠هت١ٌلااMPC=APCأٔاأي

 أِىيلا  رضيلا دخن دورة  لحياة في  لشياسلا  لااتصاديلا
،اممئئياائئياّعئئ زامئئىااأ طئئ ا ا ئئْٖامِةجاْئئيهٓاأًلْئئٖاكئئ يرٕا ئئيُراو ثئئإُاُو٢صئئِ الجاةو ئئٖاو٠هئئت١ٌلاااا

 عي ْٖاو  ْيهئٖاو وقيّئٖامقيرهئٖاه ئ ْياابفعي ْئٖاو  ْيهئٖاو ي ْئٖ ا تئ ثيراو  ْيهئٖاو وقيّئٖا ائٗاهئعااو فيٚئيٕاااااااااااااا

اُو٢خيرا اٗااْلٖاو ثإُاّفت ااويٕاأخا٘ا فعي ْٖاو  ْيهٖاو وقيّٖ 

 ئنيااْلئٖاااا عويمياّئودفااهئعااو فيٚئيٕاب ئ باهْيهئٖاهقيّئٖاتِهئعْٖ،ا ئنياو٠هئتثليراّ ّئياُكئم  ااااااااااا

و٢صئئِ اوتذقْقْئئٖات ّئئياُمئئىاثئئماّ ّئئياو٠هئئت١ٌلاأّضئئيا اُ ئئم  ا ئئنياأثئئااو٢صئئِ اّكلئئلاُّقئئِٔامفعئئِ اااااااااااااا

او  ْيهٖاو وقيّٖا اٗاو طاباو كآ 

أائلاوتضئيوروا،اممئياّ ّئيا ي اْئٖاو  ْيهئٖااااااااISُبْيهيا،ا نياُجِةاو٢صِ اأُاو ثإُالجاو٠هت١ٌلاتظعلاموروٗا

و وقئئِةامئئث١ا،ا ئئنياهئئعااو فيٚئئيٕاّئئودفا،اُّ ّئئيات عئئياا ئئم  اكئئ١امئئىاو٠هئئتثليراااااو وقيّئئٖ،ا عوئئيمياّ ّئئيا ئئاأاا

اُو٠هت١ٌل 

ُ ويٚماّ ّياو يخلالجاجيهباو طاباو كآا  تِ٘اأكنالجاظلاُجِةاأثااو ثإُامقيرهئٖابػْئيباًئمواو٢ثئاااااا

ا( 14لكلا)

اٗا2yذْثاّ ّياو يخلاإلىا (الجاظئلاغْئيبااا1yأائلاوتضئيوروا اائيرياا ئ ابئئا)ااااااISا(a)لجاظلاأثااو ثإُاُموروئ

ا.ISأثااو ثإُالجاموروٗا

ا
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ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
ا

مئئىاجٌئئئٖاأخئئئا٘،ا ئئنياو  ْيهئئئٖاو ي ْئئئٖاو تِهئئئعْٖاتا ئئلخاهئئئعااو فيٚئئئيٕ،ا ْئئودفاات عئئئياا ئئئم  او قْلئئئٖاااااا

هئئٖاو ي ْئئٖاو تِهئئعْٖاو٢ُلىاوتذقْقْئئٖا ٣صئئِ اُبي تئئي ٓاّئئودفااو٠هئئت١ٌل اممئئياتغفئئااج ْٚئئيااأثئئااو  ْياا

ا( 15أالاوتضيورواالكلا)اIS ويمياّكِياموروٗا

ا
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  لفصل  لثاني عش  
 نظ يات  لاسهلاك   دديث 

(Modern Consumption Theories) 

أباُت كثير ًّ اهدزاضات اهتطبٚقٚٞ في ا٨ضت٩ٔن قض٘ز كلى ًلّ ضسعلٚٞ ا٨ضلت٩ٔن اهلدا٢ٍ ٗضسعلٚٞ       

( في تقللدٍٙ تيرطللير كاًللى هوطللو٘ن ا٨ضللت٩ٔكٛ ه٫ضللساد بللاهس ٍ ًللّ أٌٓٚتٔللا      LC-PiHدخللى دٗزٝ ااٚللاٝ   

 ٗاهعٌوٚٞ. اهِظسٙٞ

 مما ٙعني أْ جص١اً كبيراً ًّ اهٌِط ا٨ضت٩ٔكٛ ه٫ضساد ًا شاي  ير ًيرطس ٗضقاً لهاتين اهيرسعٚتين.

ٗٓرا ًعِاٖ عٌِٚاً ٌِٓٚٞ اهدخى اااهٛ كٌرلدد ه٩ضلت٩ٔن ًٗلّ الٍ اضلتٌساز تبل١٘ ُظسٙلٞ كِٚلص في         

٨قتضللادٙين قضلل٘ز ُظسٙللات   ا٨ضللت٩ٔن ً٘قللص اهضللدازٝ في تيرطللير اهطللو٘ن ا٨ضللت٩ٔكٛ. ٗقللد أزجللص بعلل  ا     

 LC-PiH      ٖاهقا٢ٌٞ عوٟ دٗز اهت٘قعات اهتلٚيرٕٚ في ا٨ضت٩ٔن إلى ا٩ث ظ٘آس ز٢ٚطلٚٞ لهلا تل اير عولٟ ا لا )

 اهطو٘ن ا٨ُيراقٛ ه٫ضساد ٗٓٛ:  

          ظللآسٝ ااطاضللٚٞ اةيرسلاللٞ ه٩ضللت٩ٔن ٗتعللني أْ ا٨ضللت٩ٔن ذطللاع بدزجللٞ كللبيرٝ هوللت ير في اهللدخى

 .Excess Semsetivityاااهٛ 

   ظآسٝ اهبضيرٝ اهقاصسٝ ه٫ضسادMyopia      ٞض٩ تت٘ضس ه٫ضساد اهت٘قعلات اهسغلٚدٝ بطلبع صلع٘بٞ ٗتلويرل )

ااضل٘ي عولٟ اةعوً٘للات بٌِٚلا ٙ للدٗ ضل٩ًٔ باهِطللبٞ لهلٍ بِلا١ ت٘قعللاتٍٔ هولدخى اةطللتقبوٛ ٗضقلاً هللت يرات         

 اهدخى اااهٛ.  

ت٘قعلاً  ضل ْ ذهلم ٙعلني لهلٍ  ثابلٞ ًعوً٘لات        ضازتيراع اهدخى اااهٛ أٗ انخيراعٕ ذتٟ ه٘ كاْ ذهم ً

 جدٙدٝ عّ ً٘ازدٍٓ اهدا٢ٌٞ. ًّٗ اٍ ض ٍُٔ ٙ يرْٗ اضت٩ٔكٍٔ تبعاً هرهم.

  ٞ (. ًٗللّ اللٍ ضلل ْ Borrowing-Constrained  ظللآسٝ قٚللد اهطللٚ٘هٞ  ضللا٪ضساد ٙعللاُْ٘ ًللّ قٚللد اهطللٚ٘ه

رٞ ٓللرٖ اهظلل٘آس ًللا شاهللت  ٗإذا كللاْ ًللد٠ ٗاقعٚللٞ ٗصلل  .اضللت٩ٔكٍٔ ٙترللدد ٗضقللاً هوللدخى االلاهٛ ضقللط  

محى جدي ُظسٜ  إ٨ أْ اهدزاضات اادٙثٞ في ا٨ضت٩ٔن تظٔس ًّ جدٙد ذٚ٘ٙٞ داهلٞ ا٨ضلت٩ٔن هلِٚلص    

بى أْ بع  ٓرٖ اهدزاضات قد أعلادت ااٚلاٝ لهلرٖ اهداهلٞ. ضاهلدخى االاهٛ ًلا شاي وثلى اهلدٗز اااضلٍ في           

 تيرطير اهطو٘ن ا٨ُيراقٛ ه٫ضساد.

( كلاْ ذلاضصاً هضلٔاَ بعل  ا٨قتضلادٙين في تقلدٍٙ       LC-PiHت٩في قض٘ز ُظسٙٞ   ًّٗ جاُع آخس  ض ْ

 في تيرطير ا٨ضت٩ٔن  ًّٗ أٍٓ ٓرٖ اهضٔاًات ًا ٙوٛ: LC-PiHضسعٚات جدٙدٝ تلٌى دٗز 

 (   ضي   لشلو   لعشو ئي لكسهلاك  في ظل  لهوقعات  ل شيدة1-11)

(The Radom Walk Hypothesis) 

( ضسعللٚٞ اهطللو٘ن اهعػلل٘ا٢ٛ ه٩ضللت٩ٔن اهلل  ألاولل  Robert E. Hallست ٓلل٘ي  لاللسا ا٨قتضللادٜ زٗبلل .1

عوٚٔللا ضسعللٚٞ عللدَ اهت كللد  عللدَ اهللٚقين(. ٗقللد جللا١ت ٓللرٖ اهيرسعللٚٞ هتلللْ٘ تطلل٘ٙساً هيرسعللٚٞ اهللدخى          

اهلللدا٢ٍ اهقا٢ٌلللٞ عولللٟ اهت٘قعلللات اهتلٚيرٚلللٕ هولللدخى اهلللدا٢ٍ. ٗقلللد ع سضلللت ٓلللرٖ اهيرسعلللٚٞ باهِطللل ٞ اةطللل٘زٝ  
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ا٢ٍ في ظللى اهت٘قعللات اهسغللٚدٝ  ٪ُٔللا أد للت ضسعللٚٞ اهت٘قعللات اهسغللٚدٝ في ضسعللٚٞ    هيرسعللٚٞ اهللدخى اهللد 

 ضسٙدًاْ هودخى اهدا٢ٍ.  

ٗلابقاً هسٗبست ٓ٘ي  ض ْ ًطت٠٘ اضت٩ٔن اهيرترٝ اااهٚلٞ ٓل٘ ُيرطلٕ ًطلت٠٘ اضلت٩ٔن اهيرلترٝ اةاعلٚٞ ًلا         

إذا كلاْ ِٓلان ت لير ًيرلاج٤     لم تلّ ِٓان ت يرات ًيراج٣ٞ في اهدخى. ضاهت ير في ا٨ضت٩ٔن ٨ نذدث إ٨ 

في اهللدخى.  ممللا ٙعللني ب٘علل٘ا أْ اهللت يرات اةت٘قعللٞ في اهللدخى ٨ تلل٧دٜ باهغللسٗزٝ إلى ت لليرات ًت٘قعللٞ في     

 ا٨ضت٩ٔن أٗ ت ٚير في خطط اهُيراق.

ٗعوللٟ خلل٩ض ضسعللٚٞ ضسٙللدًاْ  ضلل ْ ضسعللٚٞ ٓلل٘ي تطللب  أٌٓٚللٞ كللبيرٝ عوللٟ اهع٩قللٞ بللين عللدَ اهللٚقين في     

 ير في ا٨ضللت٩ٔن ٗقللد أعتٌللد ٓلل٘ي في عللسل ضسعللٚتٕ عوللٟ أضللظ اهتروٚللى ا ص٢للٛ    تقوبللات اهللدخى ٗاهللت 

 ٗق٘اعد ا٪ًثوٚٞ في تعظٍٚ ًِيرعٞ ًد٠ ااٚاٝ هوٌطتٔوم.

ٗلابقاً هسٗبست ٓ٘ي  ض ُٕ بطبع عدَ اهلٚقين  أٗ اهت كلد( ٙ لدٗ غلسا تطلاٜٗ اةِلاضص اادٙلٞ ه٩ضلت٩ٔن         

٢لر إعلادٝ كتابلٞ ٓلرا اهػلسا هٚتغلٌّ ادًلاد ضسعلٚٞ         عبر اهصًّ  ير ٗاقعلٛ أٗ عٌولٛ ٗٙتطولع ا٪ًلس عِد    

 ( في اهيرضى ااادٜ عػس.8اهت٘قعات اهسغٚدٝ. تركس أْ ٓرا اهػسا  ًعادهٞ 

r1

1

)c(u

)c(u
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
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1
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




           2) 

اٜٗ اةِلاضص اادٙلٕ علبر اهلصًّ.     ( اةعسٗضلٞ بقاعلدٝ تطل   Uoler's Rule( تركسُا بقاعدٝ ٙ٘هس  2ًعادهٞ  

 ٗب عادٝ كتابٞ اهػسا اهطاب  ٗضقاً هيرسعٚٞ ٓ٘ي ب دخاي عِضس اهت٘قعات اهسغٚدٝ نجد أْ:

)c(u
r1

1
))c(u(E

12








   3) 

( أْ اهقٌٚللٞ اةت٘قعللٞ هوٌِللاضص اادٙللٞ ًللّ اضللت٩ٔن اةطللتقبى تطللاٜٗ اهقٌٚللٞ اااهٚللٞ     3ٗتيرٚللد اةعادهللٞ  

٩ٔن اااعلس. ٗهللّ  لا أْ اةِلاضص اادٙلٞ ٨ تللْ٘ ًس٢ٚلٞ أٗ ًدزكلٞ ض ُلٕ وللّ           هوٌِاضص اادٙٞ في اضت

 اضترال أْ ا٨ضت٩ٔن اةػآد اااهٛ وثى أضغى ت٘قص هوقٌٚٞ اةت٘قعٞ ه٩ضت٩ٔن في اةطتقبى.

 أٜ أْ:

t1t
c)c(E 


     4) 

غلللسا اهتطلللاٜٗ هوٌِلللاضص اادٙلللٞ    ( غلللسا اهت٘قلللص اةتللللاض٤ ه٩ضلللت٩ٔن كبلللدٙى علللّ     4تلللبين ًعادهلللٞ   

 ه٩ضت٩ٔن  ير اةدزن.

ٗعوٚللٕ ضلل ْ ضسعللٚٞ اهت٘قعللات اهسغللٚدٝ لابقللاً هسٗبللست ٓلل٘ي ولللّ يدٙللدٓا باةق٘هللٞ ا٬تٚللٞ: ا٨ضللت٩ٔن           .1

اةػللآد  االلاهٛ أٗ ا للازٜ( داهللٞ في ا٨ضللت٩ٔن اةت٘قللص ٗا٨ضللت٩ٔن  للير اةت٘قللص  ٗا٪خللير وثللى ًللت ير      

 عػ٘ا٢ٛ في ا٨ضت٩ٔن.

   أٗ: ),(( 1 tt cEfC    5) 

 ٗولّ كتابٞ ًعادهٞ ا٨ضت٩ٔن بػلى أكثس يدٙداً ًتغٌِٞ ضسعٚٞ اهت٘قعات اهسغٚدٝ كٌا ٙوٛ:




)c(EC
1t1t

    6) 
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( نحضلللى عولللٟ وللل٘ذد ٓللل٘ي هوطلللو٘ن  4( في غلللسا اهت٘قلللص اةتللللاض٤ ه٩ضلللت٩ٔن في ًعادهلللٞ   6ٗب دخلللاي  

 (:7ن كٌا في ًعادهٞ  اهعػ٘ا٢ٛ ه٩ضت٩ٔ


 t1t

cC     7) 

( ٓٛ داهٞ اضت٩ٔن ٓ٘ي اه  تبين أْ ا٨ضت٩ٔن في اةطتقبى ٙطاٜٗ ا٨ضلت٩ٔن االاهٛ    7ًعادهٞ  
t

C )

علّ اضلت٩ٔن اااعلس.     ( اهرٜ وثى ذحٍ انحساض اضت٩ٔن اةطلتقبى شا٢داً عِضس عػ٘ا٢ٛ ذقٚقٛ  

 = ا٨ضت٩ٔن اهطاز٥ أٗ اة٧قت كٌت ير عػ٘ا٢ٛ ذ٘ي اهدخى اهدا٢ٍ. أٜ أْ 

   أٗ:
t1t

cc 


       8) 

( أْ قالاص اهداهٞ = صيرس  ذٚث تبدأ داهلٞ ا٨ضلت٩ٔن ًلّ ُقطلٞ ا٪صلى غللى       7ٙت٘قص و٘ذد ٓ٘ي  ًعادهٞ  .3

 اابت ٙطاٜٗ تقسٙباً اه٘اذد اهضرٚح. ( ٗتستيرص  ٚى1 

    أٜ أْ:  Cct 11 

 ٗقد يضى ٓ٘ي في دزاضتٕ اهتطبٚقٚٞ عوٟ اهِتا٢خ ا٬تٚٞ:

99.R,c004.123C 2

t1t



 

ذٚث أظٔست اهِتا٢خ أْ اضت٩ٔن اهيرترٝ اةاعلٚٞ وثلى أضغلى تقلدٙس أٗ ت٘قلص احلٍ ا٨ضلت٩ٔن اااعلس         

 %.99ٗبِطبٞ 

 

 

 

 

 

 
 

اابلت   ٨MPCذظ أْ ٓرٖ اهِتا٢خ تػبٕ تقسٙباً اهِتا٢خ اه  ت٘صى إهٚٔلا ضسٙلدًاْ ذٚلث اهداهلٞ ُطلبٚٞ ٗ      

 في ا٬جى اهط٘ٙى.

 (   ضي   ائض  دشاسي   لمزدوج  لكسهلاك 1-11) 

The Dual Excess Sensitivity Hypothesis 

     و٘ن اهسغللٚد  اهطللو٘ن ا٨ضللت٩ٔكٛ ٗضقللاً لهللرٖ اهيرسعللٚٞ ٨ ٙيرطللس ضقللط بيرسعللٚات اهطللLC-PIH)  ٨ٗ

 ضقط بيرسعٚات ا٨ضت٩ٔن اهتقوٚدٙٞ  كِٚص ٧ًٗٙدٕٙ( ٗإوا بلوٌٚٔا.

هلللرهم  تتلللل٤ ٓلللرٖ اهيرسعلللٚٞ عولللٟ اةصاٗجلللٞ بلللين ُظسٙلللات ا٨ضلللت٩ٔن اهتقوٚدٙلللٞ ُٗظسٙلللات ا٨ضلللت٩ٔن       

 (.LC-PIHاادٙثٞ  

)(1 tt cc 

 tt cc 1

tt cc )( 1

 (1غلى  
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 ً ٞٚصدٗجٞ:ٗلابقاً لهرٖ اهيرسعٚٞ ض ْ اهطو٘ن ا٨ضت٩ٔكٛ ه٫ضس ٙتطٍ بيرا٢  ذطاض 

 ( هودخى اااهٛ.Excess Sensitivityااطاضٚٞ اةيرسلاٞ   

 ( هودخى اهدا٢ٍ.Excess Smoothnessا٨ُطٚابٚٞ اةيرسلاٞ   

ااطاضللٚٞ اةيرسلاللٞ تعللني أْ ا٨ضللت٩ٔن ذطللاع بدزجللٞ كللبيرٝ هوللت ير في اهللدخى ا للازٜ  االلاهٛ( ٗٓللرٖ          

 في ا٨ضت٩ٔن. ٗأُضازٖتركسُا بيرسعٚٞ كِٚص 

اةيرسلاٞ ضتعني أْ ا٨ضت٩ٔن ٙت ر وطاً ًطلتقساً ٗٙترلدد باهلدخى اهلدا٢ٍ اةطلتقس ٗأُلٕ        أًا ا٨ُطٚابٚٞ

 باهتاهٛ ٙطتحٚع ببط١ غدٙد هوت يرات  ير اةت٘قعٞ في اهدخى.

 (.LC-PIHٗٓرٖ ااطاضٚٞ تركسُا بيرسعٚات اهطو٘ن اهسغٚد  

ادٜ ًللاُلٚ٘ ( ٗا٨قتضللJohn Campbell* ٗعوٚللٕ ضقللد لالل٘ز كللى ًللّ ا٨قتضللادٜ جللْ٘ كاًبللى        

 Mankiw       ولللل٘ذد ه٩ضللللت٩ٔن ًللللّ غلللل ُٕ اختٚللللاز ًللللد٠ ٗاقعٚللللٞ ضسعللللٚٞ ااطاضللللٚٞ اةصدٗجللللٞ في )

 ا٨ضت٩ٔن عوٟ اهِر٘ ا٬تٛ:

 .E( ٙتردد اهت ير في ا٨ضت٩ٔن باهدخى اهدا٢ٍ اةت٘قص LC-PiHٗضقاً هيرسعٚات   

  أٗ:   1tC 

 ير في ا٨ضت٩ٔن باهدخى ا ازٜ  اااهٛ(.ٗضقاً هويرسعٚات اهتقوٚدٙٞ  ٙتردد اهت  

d  أٗ:

1
yaac 


 

d  أٜ أْ:

t YaC  12 

 = ُطبٞ اهطلاْ اهرّٙ ٙت اسْٗ باهيرسعٚات اهتقوٚدٙٞ ه٩ضت٩ٔن أضترل أْ:

 (LC-PiH  (= ُطبٞ اهطلاْ اهرّٙ ٙت اسْٗ بيرسعٚات1ٗأْ  

 أٜ أْ و٘ذد اهت ير اهلوٛ في ا٨ضت٩ٔن ٓ٘: 

12 )1( ttt CCC   

        أٗ: )1(1  d

t yaC 

d ٗقد ت٘ص٩ إلى اهِتا٢خ ا٬تٚٞ:

t
Y523.C   

 % ًّ اهطلاْ ٙت اس وطٍٔ ا٨ضت٩ٔكٛ باهدخى اااهٛ ٗهٚظ باهدخى اهدا٢ٍ.50أٜ أْ 

-LCهِتا٢خ ًّٗ اٍ ٓرٖ اهيرسعٚٞ قد غللوت يلدٜ كلبير هيرسعلٚات اهطلو٘ن اهسغلٚد        ٨ زٙع أْ ٓرٖ ا

PiH.)ٗأعادت في ُيرظ اه٘قت ااٚ٘ٙٞ هيرسعٚات ا٨ضت٩ٔن اهتقوٚدٙٞ  ُظسٙٞ كِٚص  ) 

 هرهم ا ٕ اهبرث نح٘ تبرٙس ٗتيرطير ٓرٖ اهِتا٢خ ًّ خ٩ي ًِاقػٞ ٗعسل ظآستين ٌٓا:

   ظآسٝ اهبضيرٝ اهقاصسٝ ه٫ضسادMyoPia.) 

   ٞظآسٝ قٚد اهطٚ٘هLiquidity Constraint.) 

ضاهبضيرٝ اهقاصسٝ ه٫ضلساد يلدث عِلدًا ٨ تتل٘ضس ه٫ضلساد اةعوً٘لات اهلاضٚلٞ علّ اةلت يرات ا٨قتضلادٙٞ            

مما ندعؤٍ قاصسّٙ عّ ممازضلٞ اهت٘قعلات اهسغلٚدٝ بضل٘زٝ عق٩ُٚلٞ. ًٗلّ الٍ ٙ لدٗ ضل٩ًٔ باهِطلبٞ لهلٍ بِلا١             

 ٩ن ٗضقاً هت يرات اهدخى اااهٛ.ت٘قعاتٍٔ ه٩ضتٔ
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ضازتيراع اهدخى اااهٛ أٗ انخيراعٕ ذتٟ ه٘ كاْ ذهم ًت٘قعاً  إوا ٙعلني لهلٍ  ثابلٞ ًعوً٘لات جدٙلدٝ      

عللّ ًلل٘ازدٍٓ اهدا٢ٌللٞ. هللرهم ضلل ٍُٔ ٙ لليرْٗ اضللت٩ٔكٍٔ تبعللاً هللرهم. ٗٓلللرا ٙترللدد ا٨ضللت٩ٔن باهِطللبٞ        

 له١٨٧ بتقوبات اهدخى اااهٛ.

ٞ    ًٗللّ جاُللع آخللس    ( ًٗللّ اللٍ  ضلل ْ   Borrowing-Constrained  ضلل ْ اةطللتٔولين ٙعللاُْ٘ ًللّ قٚللد اهطللٚ٘ه

 اضت٩ٔكٍٔ ٙتردد ٗضقاً هودخى اااهٛ ضقط.

في ا٨ضللت٩ٔن هت٘عللٚح أاللس قٚللد اهطللٚ٘هٞ عوللٟ اهطللو٘ن   "بػللسبض"ٗبٚاُٚللاً  ض ُللٕ ولللّ ا٨ضللتعاُٞ بٌِلل٘ذد 

 ا٨ضت٩ٔكٛ ه٫ضساد.

ٙلللبين تضلللسض اةطلللتٔوم عِلللدًا ٙللللْ٘ ًقترعلللاً أٗ ًقسعلللاً    "ػلللسببض"كٌلللا عسضِلللا ضلللابقاً  ضللل ْ وللل٘ذد   

( ٙ دٗ عِلدٓا اهقٚلد   Z ًدخساً(. في ظى قٚد اهطٚ٘هٞ ٙت ير قٚد ًٚصاُٚٞ اةطتٔوم ٗٙضبح هٕ ُقطٞ اُلطاز  

 ُٚٞ اهعادٜ.( إعاضٞ إلى قٚد اةٚصا1زاضٚاً هٚ٘عح أْ اةطتٔوم ٙ٘اجٕ قٚداً أخس ٓ٘ قٚد اهطٚ٘هٞ غلى  

ٗتمثلللى اةطلللاذٞ ابضللل٘زٝ بلللين قٚلللد اةٚصاُٚلللٞ اهعلللادٜ ٗقٚلللد اهطلللٚ٘هٞ ذحلللٍ ا٨ضلللت٩ٔن في اهيرترتلللين            

 
12

cc .) 

 

 

 

 

 

 

 ( ض ُٕ ٙبين قٚد اهطٚ٘هٞ في اااهتين ا٬تٚتين:3أًا في غلى  

ٔ       . أ ٩كٕ في اهيرللترٝ ا٪ٗلى عِللدًا ٙلللْ٘ قٚللد اهطللٚ٘هٞ ًقٚللداً  ضلل ْ اةطللتٔوم ٨ ٙطللتطٚص شٙللادٝ اضللت

( ٪ُللٕ ٨ ٙطللتطٚص ا٨قللترال. ٗباهتللاهٛ ضللٚظى اضللت٩ٔكٕ     3( في غلللى  bٗاه٘صلل٘ي إلى اهِقطللٞ   

ذٚث  zًطتقساً عِد 
21

cc       ٛٗفي ٓرٖ اااهٞ  ض ْ ا٨ضلت٩ٔن ٙترلدد باهلدخى االاه .
11

YC  

ٗكرهم 
22

YC . 

( عِلدًا ٙللْ٘ ِٓلان ضيرلٚ      bجاُع آخس  ضل ْ قٚلد اهطلٚ٘هٞ ٙضلبح  لير ًقٚلد عِلد اهِقطلٞ          ًّ 

 عسٙبي عوٟ دخ٘ي ا٪ضساد.

ضت يرٚ  اهغسٙبٞ تػبٕ تقدٍٙ قسل ةّ ٙعاُْ٘ ًّ قٚد اهطٚ٘هٞ ٧ٙدٜ إلى شٙادٝ اهلدخى. ًٗلّ الٍ    

ْ ٓلرا ٙعلني أْ   تصٙد إًلاُلات اةطلتٔوم  ضٚصٙلد ا٨ضلت٩ٔن ٗكلرهم ا٨دخلاز. ٗبطبٚعلٞ االاي ضل          

اضلت٩ٔن ا٪ضلساد ٙترلدد ٗضقلاً هيرسعلٚٞ اهلدخى االاهٛ  اةطول ( أٜ أْ ًطلت٠٘ اهلدخى االاهٛ ٓلل٘            

)(( 22 cy 

),( 11 y 
1Y 

z ٞقٚد اهطٚ٘ه 

 قٚد اةٚصاُٚٞ اهعادٜ

 (1غلى  
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اهرٜ نذدد ا٨ضت٩ٔن  ٗٓرا ًلّ غل ُٕ في ا٪خلير أْ ٙصٙلد ًلّ ضاعوٚلٞ اهطٚاضلٞ اةاهٚلٞ عولٟ خل٩ض           

 ًا ٙت٘قعٕ اهتعادي اهسٙلازدٜ.

 

 

 

 

 

  

 

 

ٚلللد اهطلللٚ٘هٞ  لللير اةقٚلللد ٗعِلللدٓا ٙس لللع اةطلللتٔوم با٨ذتيرلللاظ ( اهلللرٜ ٙلللبين ذاهلللٞ ق4أًللا غللللى    . ب

 طت٠٘ اضت٩ٔكٛ أقى ًّ دخوٕ في اهيرترٝ ا٪ٗلى  
11

yc    اٍ ٨ ٙت اس ا٨ضلت٩ٔن بقٚلد ًّٗ )

اهطلللٚ٘هٞ ٗباهتلللاهٛ ٙ لللدٗ ا٨ضلللت٩ٔن ًعتٌلللداً عولللٟ اهقٌٚلللٞ اااهٚلللٞ هلللدخى دٗزٝ ااٚلللاٝ أٗ اهلللدخى  

 اهدا٢ٍ.  

(  أٜ أْ:
)r1(

Y
Y(fc 2

11


 

 

 

 

 

 

 

)( 2c 

)c(
1

 
11

yc  

z

  (3غلى  

b

)c(
2

 

)( 1c
1

Y 

z
 

 (4غلى  
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 (   ضي  قيد  لشيول 3-11)
Liquidity Constraint 

             ِٙػ  قٚد اهطٚ٘هٞ عِلدًا ٙعحلص اهيرلسد علّ ا٨قلترال ب ٚلٞ اباضظلٞ عولٟ اةطلت٠٘ االاهٛ ه٩ضلت٩ٔن في

 ظى ت٘قعٕ ٨زتيراع دخوٕ ًطتقب٩ً.

تبالاللاً بتقوبللات اهللدخى االلاهٛ أكثللس ًللّ   ٗبداٙللٞ ضلل ْ ٓللرٖ اهيرسعللٚٞ ت٧كللد أْ ا٨ضللت٩ٔن ٙلللْ٘ أكثللس از  

 (.LC-PiHازتبالإ بدخى دٗزٝ ااٚاٝ أٗ اهدخى اهدا٢ٍ اهرٜ تقترعٕ ُظسٙات اهطو٘ن اهسغٚد  

ٗهرهم ض ُٔا تِتٔٛ إلى تقسٙس أْ اةٚى اادٜ ه٩ضت٩ٔن في ا٬جى اهقضلير ةلّ ٙعلاُْ٘ ًلّ قٚلد اهطلٚ٘هٞ       

ٗبعبللازٝ أخللس٠  ضلل ْ ضسعللٚٞ قٚللد اهطللٚ٘هٞ تِتٔللٛ إلى      ( LC-PiHٙلللْ٘ أعوللٟ ًللّ ًطللت٘اٖ اهللرٜ تت٘قعللٕ      

 ( هوطو٘ن ا٨ضت٩ٔكٛ ه٫ضس.LC-PiHإععاض اهقدزٝ اهتيرطيرٙٞ هيرسعٚات  

       ٗعوللٟ أٙللٞ ذللاي  ضلل ْ قٚللد اهطللٚ٘هٞ اهللرٜ ٙعللاُٛ ًِللٕ بعلل  اةطللتٔولين  كللاهط٩ب ٗاةللصازعين عوللٟ ضللبٚى

 اةثاي( قد ٙت ر ذاهتين ٌٓا:

اً ٗٓللٛ اااهللٞ اهلل  ٨ ٙطللتطٚص ضٚٔللا اةطللتٔوم ااضلل٘ي عوللٟ اهقللسل       إًللا أْ ٙلللْ٘ قٚللد اهطللٚ٘هٞ ًقٚللد    

 اه٩شَ هصٙادٝ اضت٩ٔكٕ إلى ًطت٘اٖ اهدا٢ٍ اةطتٌس.

( ذٚللث ٙطللتٔوم ضقللط   Borrowing-Constrainedًٗللّ اللٍ ٙعللاُٛ اةطللتٔوم ًللّ قٚللد اهطللٚ٘هٞ اةقٚللد         

 دخوٕ اااهٛ ٗهٚظ ب ًلإُ  اٗش ذهم.

اهللٞ اهطلل٩ب اهللرّٙ أُٔلل٘ا تعوللٌٍٚٔ ٗأصللبر٘ا ٙػللت وْ٘( ٙ للدٗ قٚللد     ٗهلللّ عِللد شٙللادٝ اهللدخى  ًثللى ذ  

اهطٚ٘هٞ  ير ًقٚد  ًّٗ اٍ ٙصٙد ا٨ضت٩ٔن بدزجٞ كبيرٝ عِد شٙادٝ اهلدخى عولٟ خل٩ض ًلا تت٘قعلٕ      

ضسعٚٞ دٗزٝ ااٚاٝ. ضطبقاً هيرسعلٚٞ دخلى دٗزٝ ااٚلاٝ ٨ ٙصٙلد ا٨ضلت٩ٔن بدزجلٞ محط٘ضلٞ عِلد ًلا          

 دٝ اهدخى ًت٘قعٞ.ٙصٙد اهدخى لااةا كاُت شٙا

أٗ أْ ٙلللْ٘ قٚللد اهطللٚ٘هٞ  للير ًقٚللد ٗٓللٛ اااهللٞ اهلل  ٙيرغللى ضٚٔللا اةطللتٔوم اايرللاظ عوللٟ وطللٕ         

ا٨ضللت٩ٔكٛ بللدْٗ ت للٚير ٗباهتللاهٛ ٨ ٙتلل اس ا٨ضللت٩ٔن بقٚللد اهطللٚ٘هٞ  ٗعًٌ٘للاً  ضلل ْ ضسعللٚٞ قٚللد         

        ٛ ٗا٪خللس٠ عوللٟ   اهطللٚ٘هٞ تِتٔللٛ إلى ٗجلل٘د داهللتين ه٩ضللت٩ٔن أذللدٌٓا تعتٌللد عوللٟ اهللدخى االلاه

 اهقٌٚٞ اااهٚٞ هدخى دٗزٝ ااٚاٝ.

 (   ضي   لادخار  لهحوطي4-11) 

Buffer Stock- Saving 
ضسعلٚٞ ا٨دخلاز اه٘قلا٢ٛ في ظلى ذاهلٞ علدَ اهت كلد         1997( في دزاضٞ ُػلست في  Carrollأااز كازٗٗي   -1

 ًّ دخى اةطتقبى ٗذاجٚات اةطتقبى.

عولللٟ اضلللتقساز أٗ علللدَ اضلللتقساز اهلللٌِط ا٨ضلللت٩ٔكٛ   ضتقوبلللات اهلللدخى ت٘هلللد ألللالاس لهلللا غللل ْ كلللبير  

هوٌطلللتٔوم. ٗلابقلللاً هللللازٗٗي  ضللل ْ ا٪لم ٗا٪ذ٠ ًلللّ انخيرلللال كلللبير في ا٨ضلللت٩ٔن ٙيرللل٘ق اهطلللعادٝ أٗ  

        ٚ ٕ في ا٨دخللاز اه٘قللا٢ٛ  تاهسعللا ًللّ اهصٙللادٝ اةتطللاٗٙٞ في اهُيرللاق ٗاهللدخى. ًللّ ِٓللا لاللسا كللازٗٗي ضسعلل
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إلى تلللّ٘ٙ ادخللاز يلل٘لاٛ ة٘اجٔللٞ ذللا٨ت اهعطللس في اةطللتقبى   ًٗغللٌُ٘ٔا أْ اةطللتٔوم اهٌِلل٘ذد ٙطللعٟ  

 اهرٜ ٙلْ٘  ٨ً٘ٔ ًّ أجى تم٘ٙى ا٨ذتٚاجات اهطاز٢ٞ ٗعٌاْ اهٌِط ا٨ضت٩ٔكٛ اةطتقس ه٫ضس.

 ٗتتل٤ ٓرٖ اهيرسعٚٞ عوٟ محضوٞ اهبرآين اهعٌوٚٞ هعدد ًّ اهدزاضات اهتطبٚقٚٞ ًِٗٔا:

    علللدَ ٗاقعٚلللٞ ضلللسٗل ُظسٙلللات اهطلللو٘ن اهسغلللٚدLC-PiH  اةتعوقلللٞ بعلللدَ ٗجللل٘د إزث ٙ٘زالللٕ اهيرلللسد )

( تيرلترل علدَ ٗجل٘د إزث  ضلاهيرسد ٙطلتِيرر ادخلازٖ       LCH٪بِا٢ٕ. تركس أْ ضسعٚٞ دخى دٗزٝ ااٚاٝ  

 ب٘ضاتٕ ٨ٗ ٙ٘زث غ٣ٚاً ٪بِا٢ٕ ًٗا ٙدخسٖ اهيرسد إوا ٓ٘ ةساكٌٞ اهثسٗٝ في ضترٝ ذٚاتٕ ضقط.

ترال  ير ٗاقعٛ ٨ٗ ٙتط  ًص اهتضلسضات اهطبٚعٚلٞ ه٫ضلساد اهلرّٙ ٙلدخسْٗ ٪ٓلداض       ضٚد أْ ٓرا ا٨ب

 أخس٠ ًِٔا ٗأٌٓٔا تسن إزث ه٫بِا١.

       غلل٘آد اه٘اقللص تػللير إلى ًٚللى ا٪ضللساد ه٩دخللاز ًللّ أجللى اهترلل٘ا هوٌطللتقبى ٗخاصللٞ اةتقاعللدّٙ في

ٞ كِيرقللات اهعلل٩د ٗ يرٓللا. ٗقللد أغللازت ضللترٝ اهػللٚ ٘خٞ اهللرّٙ ٙللدخسْٗ ة٘اجٔللٞ ًضللازٙيرٍٔ اهطاز٢لل

ضللِٞ( وٚوللْ٘ إلى ا٨دخللاز ًٗساكٌللٞ ا٪صلل٘ي هوترلل٘ا     45ٓللرٖ اهدزاضللات إلى أْ ًت٘ضللطٛ اهعٌللس    

 عد اة الاس.

  أٜ ٨ تيرغى ت جٚى ا٨ضت٩ٔن  ضٔلٛ تس لع في    –ًّٗ جاُع أخس ض ْ ًعظٍ ا٪ضس ٨ تيرغى ا٨ُتظاز

  ادخاز ذاهٛ أكبر ًّ أجى شٙادٝ اضت٩ٔن اةطتقبى.أٜ أُٔا ٨ تس ع في –شٙادٝ اضت٩ٔن اااعس 

 ٗعوٕٚ ض ْ ضسعٚٞ ا٨دخاز اهتر٘لاٛ ولّ صٚا تٔا عوٟ اهِر٘ ا٬تٛ: -1

تمٚللى ا٪ضللس إلى ٗعللص ٓللدض ةطللت٠٘ اهثللسٗٝ عِللد اهِقطللٞ اهلل  ٙللتٍ ضٚٔللا اهتلل٘اشْ بللين ذاهللٞ عللدَ ت جٚللى      

 خاز اهتر٘لاٛ(.ا٨ضت٩ٔن اااعس ٗذاهٞ ت جٚى ا٨ضت٩ٔن اااعس  ذاضص ا٨د

ٗبعبازٝ أخس٠  ض ْ ا٪ضس ضتاز ًطت٠٘ ًس ٘ب هوثسٗٝ ٗهٚلّ  


w   ذٚث عِد ٓرا اةطت٠٘ ٙللْ٘ اهػلسا  )

 اهغسٗزٜ ٨ضتقساز اهٌِط ا٨ضت٩ٔكٛ كٌا عسضِاٖ ضابقاً ٓ٘:

r1

1

)c(u

)(cu
   :w

1

2








  

طللبٞ هوٌطلتٔوم ٗوثللى ًعللدي خطللازٝ اهيرلسد ًللّ ت جٚللى ا٨ضللت٩ٔن   = ًعللدي امضللٍ باهِ تلركس أْ  

  أٗ: ًعدي ًلاض٣ٞ عدَ ا٨ُتظاز( ٗبض٘زٝ عاًٞ وثى ًعدي اهتيرغٚى اهصًني ه٩ضت٩ٔن.

          r             ًعلللدي اهعا٢لللد عولللٟ ا٨دخلللاز ٗوثلللى ًلاض٣لللٞ ت جٚلللى ا٨ضلللت٩ٔن أٗ ًعلللدي االللاضص عولللٟ ا٨دخلللاز =

 اهتر٘لاٛ.

   اهيرعولٛ أقلى ًلّ اةطلت٠٘ اةس ل٘ب       ض ذا كاْ ًطلت٠٘ اهثلس ٝٗ


 ww     ٛضل ْ ذلاضص ا٨دخلاز اهترل٘لا  )

 r          ٛأكبر. ٗعِد٢ر ٙساكٍ اهيرسد اهثلسٗٝ ًلّ خل٩ي شٙلادٝ ا٨دخلاز االاهٛ ٗتقوٚلى ا٨ضلت٩ٔن االاه )

 
21

cc .ٝٗذتٟ ٙضى إلى اةطت٠٘ اةس ٘ب هوثس ) 

أٗ عِدًا 


 wwrcucu )()( 12 


21

cc ْتركس أ .o)c(u,o)c(u
21
. 

      أًللا إذا كللاْ ًطللت٠٘ اهثللسٗٝ اهيرعوللٛ أكللبر ًللّ اةس لل٘ب


 ww  ضلل ْ ذللاضص عللدَ ت جٚللى اضللت٩ٔن  )

 (.r( ًّ ذاضص ا٨دخاز اهتر٘لاٛ  اه٘قت اااعس أكبر  
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تٔوم ٨ ٙلللدخس بلللى ٙيرغلللى شٙلللادٝ ا٨ضلللت٩ٔن اااعلللس بلللد٨ً علللّ ا٨دخلللاز مملللا ٙللل٧دٜ إلى    أٜ أْ اةطللل

 تِاقط اهثسٗٝ تبعاً هرهم ذتٟ تع٘د إلى اةطت٠٘ اةس ٘ب.

 ٗبعبازٝ أخس٠ عِدًا:


 wwr)c(u)c(ucc
1221

 

       ٨ذلللظ أُلللٕ في كوتلللا االللاهتين  ٙللللْ٘ اةٚلللى االللدٜ ه٩ضلللت٩ٔن ًستيرعلللاً ًقازُلللٞ تت٘قعلللٕ ضسعلللٚات

 (.LC-PiHهطو٘ن اهسغٚد  ا

 بارو -(   ضي  تعادل ري اردو5-11)

Barro-Ricardo Equivalence Hypothesis 
  ٗ بلازٗ ًطل هٞ اهتيراعلى بلين ا٨ضلت٩ٔن ٗاهُيرلاق االلً٘ٛ ٗتم٘ٙولٕ ًلّ اهغلسا٢ع           -تتِاٗي ضسعٚٞ زٙللازد

اير عولللٟ ا٨ضلللت٩ٔن ٗاهلللدّٙ اهعلللاَ ٗتِتٔلللٛ إلى اضلللتِتاد ًغلللٌُ٘ٞ علللدَ ضاعوٚلللٞ اهطٚاضلللٞ اةاهٚلللٞ في اهتللل  

 ٗباهتاهٛ عوٟ اهطوع اهلوٛ.

ٗت عصٜ اهيرلسٝ ا٪ٗلى لهرٖ اهيرسعٚٞ إلى ا٨قتضادٜ اهػٔير دٙيرٚلد زٙللازدٗ عِلدًا اضلترل أْ تم٘ٙلى عحلص       

اة٘اشُللٞ االً٘ٚللٞ ب صللداز اهطللِدات ًللّ غلل ُٕ ضقللط ت جٚللى شٙللادٝ اهغللسا٢ع. ٗفي كللثير ًللّ االلا٨ت ضلل ْ    

٤ اهتٌ٘ٙللللى بصٙلللللادٝ اهغللللسا٢ع اااهٚلللللٞ ٗٓللللرا ٓللللل٘ ًغللللٌْ٘ اهتللللللاض٧     اهتٌ٘ٙللللى باهلللللدّٙ ٙعللللادي أٗ ٙللللللاض  

أًلا اهضلٚا ٞ اادٙثلٞ ٗا٪قل٠٘ لهلرٖ اهيرسعلٚٞ ضتعلصٜ إلى زٗبلست بلازٗ ًٗغلٌُ٘ٔا: اهطلِدات            .(1 اهسٙلازدٜ

اهَٚ٘ ٨ تمثى شٙلادٝ صلاضٚٞ في    -اهِاجٍ عّ ضيرٚ  اهغسا٢ع –االً٘ٚٞ اةضدزٝ هتٌ٘ٙى عحص اة٘اشُٞ 

٪ْ االً٘ٞ ًطتقب٩ً ضتصٙد اهغسا٢ع هتٌ٘ٙى ضداد اهلدّٙ  اهطلِدات( ٗاهير٘ا٢لد اةتراكٌلٞ     اسٗٝ ا٪ضساد  

عوٚٔا. ٗبعبازٝ أخس٠  ض ْ خٚاز اهطٚاضٞ اةاهٚٞ اااهٚٞ ٓ٘ ضيرٚ  اهغسٙبٞ اهٚلَ٘ ٗشٙادتٔلا في اةطلتقبى.    

٧ٚدٜ إلى شٙللادٝ  ٗلابقللاً هبللازٗ ضلل ْ شٙللادٝ عحللص اة٘اشُللٞ دْٗ أْ ٙقللترْ ذهللم ييرلل  اهُيرللاق االللً٘ٛ ضلل           

ا٨دخاز باهقدز اهرٜ ٙعادي أٗ ٙلاض٤ ًقداز اهعحص االً٘ٛ. أْ شٙادٝ ادخلاز ا٪ضلساد ٙعل٘ل ُقلط ا٨دخلاز      

اهعللاَ  االللً٘ٛ( اهِللاجٍ عللّ اميرلل  اهغللسٙبي  ممللا ندعللى ا٨دخللاز اهقللً٘ٛ اابتللاً دْٗ ت للٚير ٗباهِطللبٞ     

   ٝ ا٨ضتػللساضٚٞ ٪ضللاق اةطللتقبى  ضلل ْ انخيرللال    ه٫ضللس ٗا٪ضللساد اهللرّٙ تتلل٘ضس لهللٍ اهبضلليرٝ اهِاضللرٝ ٗاهقللدز

(. ضلا٨قترال االلً٘ٛ   PiHاهغسٙبٞ وثى دخى إعلافي لالاز٥ هلّ ٙل٧اس عولٟ اهلٌِط ا٨ضلت٩ٔكٛ لهلٍ          

اهَٚ٘ ٙعني باهِطبٞ ه٫ضساد شٙلادٝ في اهغلسا٢ع في اةطلتقبى  ًٗلّ الٍ هلّ ٙل٧اس ٓلرا عولٟ اهلدخى اهلدا٢ٍ ٨ٗ            

هطللاز٥ بطللبع اميرلل  اهغللسٙبي ٙترلل٘ي إلى ادخللاز هتٌ٘ٙللى شٙللادٝ      عوللٟ ا٨ضللت٩ٔن اهللدا٢ٍ  ٪ْ اهللدخى ا  

 اهغسا٢ع اه  ضٚدضعٔا ا ٚى اهقادَ ٗباهتاهٛ هّ ٙصٙد ا٨ضت٩ٔن اااهٛ.

 ٗزٙلازدٗ تعتٌلد عولٟ ضسعلٚٞ اهلدخى اهلدا٢ٍ ٗتػلترا هلرهم يقل           -ًّٗ اه٘اعح أْ ضسعٚٞ تعادي باز

 أًسّٙ أاِين ٌٓا:

                                           
 ٗقد تساجص زٙلازدٗ ضٌٚا بعد عّ ٓرٖ اهيرسعٚٞ. 351ظ ش( دٗزْ ب1٘ 
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ٗٓللرا نذيرللصٍٓ ه٩دخللاز ًللّ أجللى أْ ٙتٌتللص أبِللا٢ٍٔ  طللت٠٘         ٗجلل٘د ًٚللى قللٜ٘ هللد٠ ا٪ضللساد هلل زث      

ًعٚػللٛ ٢٨لل   ٗولللٍِٔ ًللّ دضللص اهصٙللادٝ اةت٘قعللٞ في اهغللسا٢ع في اةطللتقبى دْٗ أْ ٙلل٧اس ذهللم عوللٟ        

 اهٌِط ا٨ضت٩ٔكٛ ه٫بِا١.

 ٨ ٙ٘جد قٚد اهطٚ٘هٞ. 

 بضل٘زٝ أضاضلٚٞ( مملا    بٚد أْ ٓرّٙ اهػسلاين قد تعسعلا ٨ُتقلاد غلدٙد ًلّ اقتضلادٙين آخلسّٙ  اهلِٚلصٙين       

 زٙلازدٗ.-ٙعني اهتػلٚم  د٠ ٗاقعٚٞ ضسعٚٞ تلاض٧ بازٗ

ضت يرلٚ  اهغلسٙبٞ اهٚلَ٘ اةٌل٘ي بلا٨قترال ٙطلبع شٙلادٝ في اهلدخى االاهٛ ًٗلّ الٍ شٙلادٝ في ا٨ضللت٩ٔن             

 اااهٛ ٗضقاً هولِٚصٙين ه٩عتبازات اهتاهٚٞ:

ه٫بِلا١ ضا٬بلا١ ٨ ٙل بْٔ٘ هترٌلى أبِلا٢ٍٔ      ٨ تت٘ضس عِد بع  ا٪ضس ذاضص ا٨دخاز ًلّ أجلى ًلِح إزث     

 ثابلٞ  اهٚلَ٘  ضيرٚ  اهغلسٙبٞ  أْ ا٪ضساد ٙعتبر  كرهم دضص اهصٙادٝ اةت٘قعٞ في اهغسا٢ع ًطتقب٩ً.

ًٗلّ   Intergenerational Transfersي٘ٙلى هوثلسٗٝ ًلّ ا٪جٚلاي اهقادًلٞ إلى ا٪جٚلاي اااهٚلٞ        

اً هلرهم اضلت٩ٔكٍٔ ٗٙللْ٘ ذهلم عولٟ ذطلاب ا ٚلى        اٍ تصٙد إًلاُات ا٪جٚاي اااهٚلٞ ضٚصٙلد تبعل   

 اهقادَ.

( ٨ٗ ٙترولللْ٘ باهسغلللد ا٨قتضلللادٜ ٗباهتلللاهٛ  Myopiaا٪ضلللساد علللادٝ ًلللّ اهبضللليرٝ اهقاصلللسٝ   ٙعلللاُٛ  

 ض ٍُٔ ٙيرٌْٔ٘ خير  اهغسا٢ع  ثابٞ شٙادٝ في اهدخى اهدا٢ٍ ضٚصٙد ا٨ضت٩ٔن ِٗٙ ير  ا٨دخاز.

ٚ٘هٞ ًٗللّ اللٍ ضلل ْ وطٔللٍ ا٨ضللت٩ٔكٛ ٨ ٙترللدد ٗضقللاً   ٗكللرهم ضلل ْ ا٪ضللساد ٙعللاُْ٘ ًللّ قٚللد اهطلل   

هودخى اهدا٢ٍ ٗإوا ٗضقاً هودخى اااهٛ. ٗباهتاهٛ ضل ْ اميرل  اهغلسٙبي ٙللْ٘ أغلبٕ بتقلدٍٙ قلسل        

ه٫ضللساد نريرلل  ًللّ قٚللد اهطللٚ٘هٞ ٗٙ٘ضللص ًللّ إًلاُللاتٍٔ  ذٚللث ٙصٙللد اهللدخى االلاهٛ ٗكللرهم ٙصٙللد   

 ا٨ضت٩ٔن.

اب أْ ضيرلللٚ  اهغلللسٙبٞ اهٚلللَ٘ هلللّ ٙللللْ٘ ًقترُلللاً بصٙادتٔلللا في    كلللرهم إذا اضلللتطاع ا٪ضلللساد اضلللتٚع   

اةطتقبى. أٜ أْ ضيرٚ  اهغسٙبٞ اهٚلَ٘ ضلٚلْ٘ ًقترُلاً بت يرلٚ  اهُيرلاق االلً٘ٛ ًطلتقب٩ً  ضل ْ         

 ذهم ٙعني شٙادٝ إًلاُاتٍٔ اهَٚ٘ مما ٙطبع شٙادٝ اهدخى اااهٛ ضا٨ضت٩ٔن اااهٛ.

 ٗدٗ تق٘د إلى أْ:زٙلاز-ٗأٙاً كاْ ا٪ًس  ض ْ ضسعٚٞ باز 

T  َ٘ٚاه dy   )اهَٚ٘  دخى لالاز٥        ْ٪ َ٘هلّ ٙ لير اةطلتٔوم اضلت٩ٔكٕ اهٚلpy ت ير ٙل ( لم

)y(fc)c(ٗذٚللث   p  ٞاابتللل s  ١ ولللٍِٔ ًلللّ دضللص اهصٙلللادٝ اةت٘قعلللٞ في   ٗجلل٘د إزث ه٫بِلللا

 اهغسا٢ع ًطتقب٩ً أٜ أْ اهطٚاضٞ اةاهٚٞ هٚطت ضعاهٞ اهَٚ٘.

 أًا اهس٦ٙٞ اهلِٚصٙٞ تق٘د إلى أْ:

TyCADy d         اٍ ض ْ اهطٚاضٞ اةاهٚلٞ لهلا ضعاهٚلٞ في اهتل اير عولٟ اهطولع ًّٗ

 اهلوٛ ضاهدخى في ا٬جى اهقضير.
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 زٙلازدٗ ٙعتٌد عوٟ تقدٍٙ اةصٙد ًّ اهبرآين اهعٌوٚٞ.-ًد٠ ٗاقعٚٞ تلاض٧ بازٗ ٗعوٟ أٙٞ ذاي  ض ْ

 نموذج ت ا ؤ بارو
أضللترل بللازٗ ٗجلل٘د ذللاضص هلل زث ٗ ٚللاب قٚللد اهطللٚ٘هٞ في أضللسٝ و٘ذجٚللٞ ًلُ٘للٕ ًللّ أب ٗابللّ ٗاذللد دعِللا      

 ( عوٟ ا٨بّ.H( عوٟ ا٪ب ٗ  Xُطو   

 داهٞ اةِيرعٞ ه٫ب ٓٛ: -1

)c(fu:X
t

    1) 

 ٗداهٞ ًِيرعٞ ا٨بّ ٓٛ: 

)z,c(fu:H
xh

    2) 

ذٚث 
x

z   ًطت٠٘ اهسضاٖ ه٫ب =
h

c .ًّطت٠٘ اضت٩ٔن ا٨ب = 

 ٓ٘: قٚد اةٚصاُٚٞقٚد ًٚصاُٚٞ ا٪ب ٗا٨بّ ًتغٌِا أاس تم٘ٙى عحص  -1

BYC:H     3) 

( اةت٘قلللص ااضللل٘ي عوٚلللٕ ًلللّ أبٚلللٕ Bأٜ أْ اضللت٩ٔن ا٨بلللّ ٙطلللاٜٗ دخلللى ا٨بلللّ ًغلللاضاً إهٚللٕ اهزث     

 ًطتقب٩ً.

 ٗكرهم  ض ْ قٚد ًٚصاُٚٞ ا٪ب ٓ٘:

x
C)TY)(r1(B     4) 

( اهرٜ وِرٕ ا٪ب ٨بِلٕ ٙطلاٜٗ ادخلاز ا٪ب ًغلاضاً إهٚلٕ اهعا٢لد عولٟ ا٨دخلاز  ٗذٚلث          Bأٜ أْ اهزث  

 خاز ٓ٘:ا٨د

x
C)TY(S     5) 

( في 1تعظٍٚ ًِيرعتٕ في ظى قٚد ًٚصاُٚتلٕ  أٜ تعظلٍٚ ًعادهلٞ     في تلٌّ ًػلوٞ ا٪ب في ٓرٖ اااهٞ  -3

 (.4ظى قٚد اةٚصاُٚٞ  

٨ذظ أْ قٚد ًٚصاُٚلٞ ا٪ب ِٙطلٜ٘ عولٟ ًقاٙغلٞ ا٪ب  لص١ ًلّ اضلت٩ٔكٕ ًقابلى اهسعلا أٗ اهطلعادٝ           

إدزاكٕ أْ ًِيرعٞ ا٨بّ ضتصٙد ًّ ا٨ضت٩ٔن اهعافي اهرٜ نذضلى عوٚلٕ ا٨بلّ    اه  نذضى عوٚٔا ًّ 

 ًّ اهزث.

أضترل أْ اهطٚاضٞ اةاهٚٞ هورلً٘ٞ تيرغى تم٘ٙى عحص اة٘اشُلٞ ًلّ خل٩ي ا٨قلترال  قلداز ٙطلاٜٗ        -4

 D.ٛبد٨ً عّ ضسل عسٙبٞ عوٟ ا ٚى اااه ) 

TDأٜ أْ    ٞ ( ًللّ خلل٩ي ضللسل    D(r+1)ٓللرا اهقللسل ًللص ض٘ا٢للدٖ         ٗضلل٘ض تطللدد االً٘لل

 ( في اةطتقبى.T(r+1)عسا٢ع ًقدازٓا  

 ٗهدخاي أاس تم٘ٙى عحص اة٘اشُٞ باهدّٙ بد٨ً ًّ اهغسا٢ع في اه٘قت اااعس ٨ذظ ًا ٙوٛ:
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( ضللِٚ ير  بطللبع شٙللادٝ اهغلسا٢ع ًطللتقب٩ً  ذٚللث ٙترٌللى ا٨بللّ عللع١  Hًطلت٠٘ اضللت٩ٔن ا٨بللّ   

 قبى.دضعٔا في اةطت

   أٜ أْ:  BT)r1(yC:H      6) 

( ضلل ْ قٚللد ًٚصاُٚتللٕ ٙت٘ضللص هٚتغللٌّ زصللٚدٖ اهِقللدٜ ًللص ض٘ا٢للدٖ ٗاهللرٜ قللاَ       Xأًللا باهِطللبٞ هلل٫ب   

ب قساعللٕ هورلً٘للٞ  ًللّ خلل٩ي غللسا١ اهطللِدات االً٘ٚللٞ(. ٗ٪ُللٕ لم ٙللدضص عللسا٢ع اهٚللَ٘  ضلل ْ دخوللٕ   

ٓلرٖ اهتضلسضات ب علادٝ كتابلٞ قٚلد ًٚصاُٚلٞ ا٪ب       اةتاا ٙصٙد ٗكلرهم اضلت٩ٔكٕ  ٗوللّ اضلتٚعاب     

 عوٟ اهِر٘ ا٬تٛ:

  DrCDrBX )1()()1(:     7) 

في ظلى اهتضللسضات اهطلابقٞ  ضلل ْ اهطلل٧اي اهلرٜ ٙثلل٘ز ا٬ْ ٓل٘ ٓللى اهللٌِط ا٨ضلت٩ٔكٛ هلل٫ب ضللٚلْ٘       -5

    َ هبلازٗ  ض ُلٕ    ٗضقلاً  ؟ًطتقساً إْ في ذاهٞ تم٘ٙى اهعحص باهدّٙ أٗ في ذاهلٞ أْ ا٪ب ٙلدضص اهغلسٙبٞ اهٚل٘

ًّ اةت٘قص أْ ٙظى اهٌِط ا٨ضت٩ٔكٛ ه٫ب اابتاً عِد ًطت٘اٖ اةطتقس ض٘ا١ً ًلّ خل٩ي اضلت دإً    

هوِقللل٘د اهللل  ا دضعٔلللا ضلللابقاً كغلللسا٢ع أٗ قلللاَ ب قساعلللٔا هورلً٘لللٞ. ًٗلللّ الللٍ ضللل ْ ًطلللت٠٘ اهزث  

 B     ٚللٕ في اةطللتقبى عِللد ضللداد اهقللسل    ( اهللرٜ ضللٌِٚرٕ ٨بِللٕ ٙصٙللد بطللبع اهعا٢للد اةترضللى عو

 (1+r)D            ٗٓرا ًعِاٖ باهِطبٞ ه٩بلّ دخلى إعلافي ولِلٕ باهللاد ًلّ دضلص اهغلسا٢ع اهعلاضٚٞ اهل )

ٙللتعين عوٚٔللا دضعٔللا ًطللتقب٩ً دْٗ أْ ٙلل٧اس ذهللم عوللٟ ًطللت٠٘ اضللت٩ٔن ا٨بللّ  ِٗٙتٔللٛ بللازٗ ًللّ            

 ضت٩ٔكٛ اهطاب .يوٚوٕ إلى أْ ك٩ ًّ ا٪ب ٗا٨بّ ٙلْ٘ لهٌا ُيرظ اةطت٠٘ ا٨

في غلللللى قللللسل  –ٗثمللللٞ ُقطللللٞ أخللللس٠ أاازٓللللا بللللازٗ ٗٓللللٛ أْ ا٪ب اضللللتطاع شٙللللادٝ ادخللللازٖ امللللاظ       -6

  قداز ٙليرٛ باهلاد ا٨نخيرال في ا٨دخاز اهعاَ ٗاهرٜ ٙطاٜٗ عحص اة٘اشُٞ االً٘ٚٞ. -هورلً٘ٞ

ا٪جٚلاي. ضل ذا   بٚد أْ صرٞ ٓرٖ اهِتٚحٞ ًػسٗلاٞ في ُظلس بلازٗ ب٘جل٘د ذلاضص قلٜ٘ ٗضعولٛ هل زث بلين         

ضلل ْ تم٘ٙللى عحللص اة٘اشُللٞ باهللدّٙ ٙتللٚح هلل٫ب أْ ٙطللتٔوم أكثللس تازكللاً      ذللاضص هلل زثلم ٙلللّ ِٓللان 

 عع١ دضص اهغسا٢ع ًطتقب٩ً عوٟ ابِٕ.

ٙ يرٍٔ ًّ ٓرا أْ اهزث هٚظ خٚاز تط٘عٛ ٗإوا ٓ٘ إجبازٜ في ظى ضسعٚٞ تعادي بازٗ  زٙلازدٗ.-ٗ

     ٞ دٗزٝ ااٚللاٝ اهللرٜ تعتللبر اهزث أًللساً لا٘عٚللاً. ذٚللث ولللّ       ًٗللص ذهللم  ض ُللٕ ولللّ اهت٘ضٚلل  بللين ضسعللٚ

ت٘ضٚص أض  اةطتٔوم هٌٚتد إلى أقضٟ عٌس ًت٘قص هٚػٌى ذتلٟ عٌلس اهرزٙلٞ بلد٨ً علّ اهعٌلس اهيرعولٛ. بٚلد أْ         

ت٘ضللٚص اهعٌللس اة طللط هللٕ قللد ٙطللبع ضيرللٚ  اةٚللى االلدٜ ه٩ضللت٩ٔن بطللبع اهللت يرات اهطاز٢للٞ في اهللدخى.    

أٙغاً أْ ندسٜ اهت طٚط ٨ضت٩ٔن شٙادات اهثسٗٝ اةترضى عوٚٔا ًلّ ا٪ضل٘اق اةاهٚلٞ    كٌا ٙترتع عوٟ ذهم 

 عبر ضترٝ ألا٘ي.
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  لفصل  لثالث عش 
 نظ يات  لاسهلاك     تهصاد لاسك  

 ( أسس نظ ية  لاسهلاك 13 –1)
تطتمد نعسيُ الاضتهلاك اقتصاد إضلامٌ أضطها ومبادٓها من مقاصدد ومبدادٖ ارػدسياُ امضدلامًُ ومدا      

من ددا  ينبثددع هنهددا مددن تصددىزا  إضددلامًُ رانددىلح وامنطددالح وا ًدداَا واتطدداقاّ مدده مددرا ارتصددىز ت ضددظ م هددى  ا   

واردددسوا واراآدددد والمدددا. والمانًدددُا ولدددرر  م هدددى  اراداردددُ   تىشيددده ارثدددسوَ واردددد   وارالاقدددا  الاقتصددداديُ   

والاجتماهًدُ رامتتمدهو ولد  اطنػدلاُ الاقتصدداديُ مدن إنتدا  وتىشيده وإن دا  إىددا تقدى  هادِ مبددأٍ ارادارددُ            

مددستبب والاهتدددا. وارتددىاشلحا ورددرر      وارتددىاشلحو ورددرر  مددولح م هددى  الاضددتهلاك   اقتصدداد إضددلامٌ م هددى       

يلااددع هاددِ نعسيددُ الاضددتهلاك ونعسيددُ الاضددتهلاك الماتددد. وهاددِ دارددُ الاضددتهلاك ودارددُ الاضددتهلاك الماتددد.    

 ارتي تقى  هاِ الماايير واطضظ ارتارًُ:

الاهتدددا. وارتددىاشلح ودده الاضددتهلاك ا اهددس والاضددتهلاك   المطددتقب  مالاضددتهلاك ا اهددس يهددد  إ        -1

غددباا ا اجددا  امنطددانًُ مددن ارطدداه واودددما  ارسددسوزيُ وارتيطددًنًُ وارنمارًددُا و ددا ين دد    ددغ      إ

 ارن ظ واهتبازما أ د ارناًا  اومظ   مقاصد ارػسياُ امضلامًُا  

ألح مقتسددِ ارتددىاشلح واراددد. يتلااددت هددد  ارت ددسيب قددع اطجًددا. ارقادمددُو مارسغددد الاقتصددادٍ  دد            -2

ارىقت ا اهدس وتسغدًد الاضدتهلاك ا دارٌ رصدا  جًد  المطدتقب و دولح ألح ياد          اطمساد هاِ الاد از   

ذردد  ارتسدديًُ  طددتىّ الماًػددُ ارلآددع وا ًدد  ا اهددسا مارػددسياُ امضددلامًُ  دد  هاددِ  ىيدد           

الاد دداز إ  اضددتثماز منددتج مددن أجدد  شيددادَ ارقدددزَ ارػددسآًُ والمددىازد راتًدد  ارقدداد  رلاضددتمتاا  طددتىّ       

 ماًػٌ لآعا

تم ذ ذردد  مددن  ددلا. شيددادَ امنتددا  أو مددن  ددلا. نعددا  امزي أو لاًهمدداو مارػددسياُ الاضددلامًُ      وضددىا

رًظ مجسد أمساّ تلاىهًداّا ما ددي  ارػدسيل اردرٍ      طنه   هاِ الازي وإىا لرر  واجت غسهٌ 

تد   زواه ضاد ون أوٌ وقدا  هدن زضدى. اص ىصداِ اص هاًده وضداا ج و دا جداْ مًده: إند  إلح تدرز وز            

أغنًاْ  ير من ألح ترزما هاره يتن  ىلح ارنداعو وقىرده ىصداِ اص هاًده وضدااج   ا ددي  اردرٍ زواه        

 هبداص ون همسو ون اراا  "ل ِ والمسْ إثماّ ألح يسًه من ياى."ا

إلح مددد  المطددتها    اقتصدداد إضددلامٌ مددى تاعددًا ارطدداادَ وارسهدداْ مددن الاضددتهلاك أو الان ددا  هاددِ ارطدداه      -3

مالمنددامه المتىردددَ منهددا لا تقتصددس هاددِ مدددلَ  ًدداَ المطددتها    ا ًدداَ اردددنًا وإىددا  تدددد إ             واودددما  ا 

 اط سّو  ً  يبتغٌ ار سد  قًع زها اص وارثىاب واطجس من اص ضبيانه وتاا ا

نددامه م هددى  مددستبب والمىآمددُ والمىاشنددُ ودده المنددامه اردنًىيددُ والم  جارطدداادَىوهاًدده مددولح م هددى  المن اددُ 

اط سويددُا أو ودده ا اجددا  الماديددُ ىارطدداه واودددما ج وا اجددا  ارسو ًددُ اط سويددُ مثدد  الاد دداز          

 وارصدقا  وامن ا  هاِ اطقازب وار قساْا

ًَا وَأَِ طِن لَمَا أَِ طَنَ اراَّهُى ََ وَرَا تَنظَ نَصًِبََ  مِنَ اردُّنِ ًِد َ  وَاوِتَغِ مًِمَا آتَاكَ اراَّهُ اردَّازَ ارِآِ سَ ج ولمدا  إِرَ

لدالح م هددى  المن اددُ يتنددٕ هادِ أضدداع قًمددٌ وأ لاقددٌ مونهددا مقًددَ واضددتهلاك ارلاًبددا  مددن ارطدداه     
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ِّبَداِ  مَدا زَشَقِنَدالُاِ   ارتي مٌ لثيرَ و سيا اضتهلاك ارطاه اوبًثُ ى ولُاُدىاِ وَاغِدسَوُىاِ   جو ىلُاُىاِ مِن طَ

 جاوَلَا تُطِسِمُىاِ

اقتصدداد إضددلامٌ لا تاتمددد مقددب هاددِ الددددا  ارتقاًديددُ لارددد         ومنددرا تغدددوا دارددُ المن اددُ    

واطضااز واطصى. ىارثسوَج وإىا أيساّ هاِ الددا  اط لاقًُ لالاهتدا. وارتىاشلح اردتي مدن غد نها    

 ألح تسبب ارتصسما  ار سديُ وألح  ى. دولح تىزط اطمساد   اردين والاقلاضا

قًدداّ مددى ذردد  المطددتىّ ارددرٍ يقدده مددى   ددد ارتقددتير وأقدد  مددن  ددد         إلح الاضددتهلاك المسغددىب قًمًدداّ وأ لا   -4

ًِنَ ذَرِدَ  قَىَامداّ          امضسا  ى جا وإذا لدالح م هدى  ارتقدتير    وَارَّدرِينَ إِذَا أَنَ قُدىا رَداِ يُطِدسِمُىا وَرَداِ يَقِتُدسُوا وَلَدالَح وَد

ايدُ المن دى. ررمدساد      وامضسا  يعد  م هىمداّ مسنداّ إلا أنده لا ينبغدٌ ألح يتتداوش مدرالح ا ددالح:  دد ارن          

ارػددسياُ امضددلامًُا ومددرا يتلااددت  قًددع د دد  ارن ايددُ ارددرٍ  قددع ررمددساد ذردد  المطددتىّ الماًػددٌ         

اررٍ يتتاوش إمنانا  اطمساد وياتدٔها إ  اضدتاما. طدس      ٌتجنت ارنمب الاضتهلالو وارلآع من جهُ

 غير مػسوهُ رايصى. هاِ ارد   من جهُ أ سّا

متبقدٌ  طداوٌ وإىدا  ثد   تدص ارصاويدُ   نعسيدُ الاضدتهلاك مهدى مصددز رتندىين             الاد از رًظ مجسد -5

ارثدددسوَ إهدددادَ تىشياهدددا وددده اطجًدددا. مدددن  دددلا. نعدددا  امزي   امضدددلا ا أٍ ألح مدددن أمددددا  الاد ددداز مدددى     

ارتيىط رامطتقب  وشيادَ  تا ارثسوَ ومسالمتها ومن  ا تنىين إزي يىشا وده اطجًدا.ا لمدا أنده أداَ     

 ادَ ارد     المطتقب  و ىي  الاضتهلاك المطتقباٌارصي

وًد ألح  قًع أمدا  الاد از يتلاادت  ىيد  الاد داز إ  إن دا  اضدتثمازٍ مندتج رصيدادَ ارنداتج مدن          

ارطدداه واودددما  ومددن  ددا شيددادَ ارددد   وارقددىَ ارػددسآًُ ررمددسادا رددرر  ذمددت ارػددسياُ امضددلامًُ     

 ن ا    ضبً  اصاالتناش اررمت وار سه و بطها هن الا

اطزودداو واوطددآس مددى اربدددي  هددن ارسوددا الددس    ارػددسياُو ومددن  لاردده يددتا تقًددًا منامٔددُ            إلح هآددد المػددازلُ   -6

ا قًقددٌ أو   تددداو. ارطدداه واودددما ا لمددا ألح هآددد      ٌا هددد ا قًقددٌ راامدد  وزأع المددا.   ارنػدداط امنتدداج    

رقًمددُ ا قًقددُ رددسأع المددا. وارطدداه مددن ارتآلدد  وطددبت ارتسدد ا أو    المػددازلُ لم هددى  راددسوا يطددتهد   ايددُ ا 

 ارصلاَا مهى  ث  دامااّ مىاْ ارثسوا  واطمىا.ا

وهاًه مولح  ديد ارقًمُ ا ارًُ راثدسوَ أو اردد   أو الاضدتهلاك هدز اردصمن يدتا ومقداّ راآدد المػدازلُ          

 لبدي  هن ضاس ار آدَ   نعسيُ الاضتهلاك ارتقاًديُا

 (  ل موذج   ساس  لكسهلاك     تهصاد لاسك  2-13) 
 يطاِ المطتها  ارنمىذجٌ   اقتصاد إضلامٌ إ  تاعًا ارطاادَ من المن اُ ارناًُ المسغىوُ أٍ: -1

),( tt scuu


   ج1ى 

  ً 


u  ُالماتدردُ اردتي تدىآا وده المندامه      أٍ المن اُ ارناًد  –= مطتىّ ارطاادَ أو المن اُ ارناًُ المسغىو ُ

 اردنًىيُ والمنامه اط سويُا

     


tc      ُالاضتهلاك المسغىب الماتد. ويتسمن لامُ ارطاه واوددما  ىارلاًبدا ج اردتي تجًصمدا ارػدسيا =

 لما تػم  امن ا  هاِ ارصدقا    ار لَ ا ارًُا
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t

sد دددداز رتمىيدددد  الاضددددتهلاك ارددددراتٌ المطددددتقباٌ و ىيدددد  ارصدددددقا  رامطددددت ًدين مددددن أجدددد      = الا

الاضددتهلاك المطددتقباٌ يددا ويػددم  الان ددا  الاضددتثمازٍ هاددِ مػددازيه  يريددُ أو مػددسوها      

 اقتصاديُ وهد  مسالمُ ارثسوَ وارد   مدّ ا ًاَا

 ياعا المطتها  ارطاادَ   ظ  ارقًىد الآتًُ: -2

 اتد.:قًد الاضتهلاك الم ا أ

11CC t 


 ج2ى         ارُ امضسا ا 

 : ً 11C د امضسا و  =tC


 = مطتىّ الاضتهلاك الماتد.ا

1CCولرر :  t 


 ج3ى        ارُ ارتقتيرا 

  ً 1Cد ارتقتيرا  = 

 اضت داما  المطتها :قًد مىازد و ا ب

 ارقًمُ ا ارًُ لاضت داما  المىازد = ارقًمُ ا ارًُ لمصادز المىازد ىارقًمُ ا ارًُ راثسوَج

  














T T

ttt

t

tttt

t
t BM

AC
MA

y
B

1 1
111

)1()1(
)1(

)1( 



: ً    

ty ارد   من وًه ارناتج أو د   ارام = 

)1(1 tA =ضلامًُ   ودايُ ار لَاد   المػازلُ من اطضها وارصنىك ام 

            1tMارسصًد ارنقدٍ المماىك   ودايُ ار لَ وطبت تطًً  وا  اطصى. الاضتثمازيُا = 

            1tBامزي اررٍ  ص  هاًه المطتها  من أوآه غاملّا أيُ مبا  أ سّا = 

              tBامزي اررٍ يسالمه المطتها  و نيه طونآه واد وماتها = 

tt MA قًمُ اطصى. ا قًقًُ ارتي ذ اقتنآها   ودايُ ار لَا = 

و ندددن ا صدددى. هادددِ ارػدددسط ارسدددسوزٍ راىهددده اطمثددد  رامطدددتها  واردددتي هنددددما يقدددسز مطدددتىّ             -3

الاضتهلاك الماتد. ى


tC:ج ومطتىّ الاد از ومى 

)1(

)(

)(







t

t

cu

su
 

 

 

 لا غ ألح مً  منينِ ضىاْ ارطاادَ مى ماد. الا لا. ا دٍ وه الاضتهلاك الماتد. والاد ازا

وًانًاّو مولح ارىهه اطمث  رامطتها  ارسغًد يقه وه  دٍ امضسا  وارتقتيرو واملاض ألح أدنِ  دب المًصانًدُ    -4

mmارتقتير وألح أهاِ  ب مًصانًُ ى ج  ث   دmmى ج  ث   د امضسا ا 

 مً  منينِ ضىاْ ارطاادَ مً   ب المًصانًُ
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mmوهنددد         يصددبا  ددب المًصانًددُ مننطددساّ هنددد ارنقدداطb,a       رًىهددا ألح أٍ شيددادَ   ارددد   ضددًتته مذددى الاد دداز

جو وًنما يع  اضتهلاله مطتقساّ هند 1ىغن 


tc  مرين ا دينو لاما شاد ارد   أنتق   ب المًصانًدُ إ  أهادِ   ووه

  ً  يصيد الاضتهلاك المسغىب ولرر  الاد از رامطتقب ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ج مدولح الاضدتهلاك ار اادٌ   ار دلَ ا ارًدُ يصيدد إ  ألح يصد  إ  المطدتىّ         هندما ين    هآدد المػدازلُ ى   -5

المسغددىب ى


tc      ُجا واددد ذردد  لا يصددبا ردده تدد  ير هاددِ الاضددتهلاك وهندددما تنددىلح قًمددُ أ ددس ام ددلا. وأ ددس ارددد   مطدداوي

 جا2راص س غن ى
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
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m

 

b
 

a
 

 ج1غن  ى

t
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tc


 

tc


 

b
 a

 

 ج2غن  ى
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 (   ض ة تكش  حد   لاس  ف و لهقهير 13 – 3)
 )  ض ة     د (

 ب  نن  ديدما والآتٌ:إلح مسمىلح مسهًُ تلاغٌ  دٍ الاضسا  وارتقتير ارتي يلاس ها مؤرل مرا ارنتا

هددز ارددصمن و مندداك مًدد  لا ت دداْ  دددٍ الاضددسا  وارتقددتير ودده اطضددسو  ًدد  ينيددى ارددنمب الاضددتهلالٌ ررضددس              

المتىضددب مذددى مطددتىّ الاضددتهلاك الماتددد. المسغددىب قًمًدداّ وأ لاقًدداّ وتتنددٕ مددره ار سهددًُ هاددِ الاهتبددازا  وارػددسوط       

 الآتًُ:

ّ المسغىب رامطتها  ومدى ذرد  المطدتىّ اردرٍ يقده وده  ددٍ امضدسا  وارتقدتير          الاضتهلاك الماتد. مى المطتى -1

 ومقاّ رامقاصد اراامُ راػسياُ امضلامًُا

  أٍ أنه
1t

cc 


    ارُ ارتقتيرا 

  أو:
11t

cc 


    ارُ امضسا ا 

ِ محددددا  الاضددتهلاك ا ارًددُ وهددادا  ا تمدده  إلح م هددى  مطددتىّ الاضددتهلاك الماتددد.و م هددى  مددسلح يتىقددل هادد  -2

وغسوط  د ارن ايُ وقىا  ارادًؼ ارلآدع ومطدتىّ اردىهٌ ارقًمدٌ واط لاقدٌ  قاصدد ارػدسياُا و ننندا ا داذ           

 ارد   ا ارٌ لمؤغس ومحدد أضاضٌ رلاضتهلاك الماتد. ولرر  مطتىّ ارصلاَ لميدد آ سا

د. ررضددسَ هددن  دددٍ امضددسا  وارتقددتير مددٌ  ددالا  مسديددُا أٍ أنهددا       إلح مدددّ اقددلاب أو اوتادداد الاضددتهلاك الماتدد    -3

  سه راعسو  اواصُ ارتي  س وها وا  اطضسو رنن مره ارعسو  تتغير   ار لا  ارصمنًُ الم تا ُا

و ا ألح اراادا  الاضتهلالًُ ررضس وظسومها الم تا ُ تتغير وه ملَ وأ سّو مونه  نن ارقى. أنه هاِ مطتىّ  -4

تمه لن و مولح اطضس ارتي ينىلح ىلاها الاضتهلالٌ مى   د امضسا و يتااد. مه  د ارتقدتير اردرٍ يػدن     ا 

 ارنمب الاضتهلالٌ طضس أ سّ   ا تمها

وهز ارصمنو مولح ارىهٌ أرقًمٌ واط لاقٌ يصيد  ا يجا  صا  أ س  دٍ امضسا  وارتقديس ماادلّا راص سو أٍ 

رامتتمدده مطددازاّ مسغىودداّا دهنددا نىهددا مطدداز ارددنمب    هندددما يت ددر ارددنمب الاضددتهلالٌ   يتلاغددِ مددرالح ا دددالح و 

 جا3الاضتهلالٌ ررضس هز ارصمن   غن  ى

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 ج3غن  ى
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tC
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tc 

1c 
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ألح لددد  مدددن  ددددٍ امضدددسا  وارتقدددتير قدددد يندددىلح مػدددامداّ هندددد لددد  مدددن مطدددتىيا  اردددد   المن  سدددُ    

ج هندددد  cc,111ج هندددد مطدددتىيا  اردددد   المن  سدددُ ودددد ى    cc,111ومطدددتىيا  اردددد   المست ادددُو قدددازلح وددده ى    

=  ددد ارتقددتير وامضددسا  هاددِ ارتددىارٌ هنددد مطددتىيا  ارددد        cc,111مطددتىيا  ارددد   المست اددُا  ًدد    

المن  سُ ى
t

yج را لَ ىt  111جو لرر,ccوامضسا  هاِ ارتىارٌ هندد مطدتىيا  اردد      =  د ارتقتير 

 جاt+1ج را لَ ى1tyالمست اُ ى

أنده هندد مطدتىيا  ارددد   المن  سدُ ى     لا دغ  -5
t

y      ج واد  اطضدس قددد تنصردع إ  مطدتىّ اضدتهلاك ارتقددتير

ج وًنمددا وادد  اطضددس قدددد تندددمه مذددى اضددتهلاك امضدددسا        1cهاددِ دارددُ اضددتهلاك ارتقدددتير     1aىارنقلاددُ  

جا ومدده شيددادَ ارددىهٌ أرقًمددٌ واط لاقددٌ   ا تمدده هددز  11cهاددِ دارددُ اضددتهلاك امضددسا   11aىارنقلاددُ 

tcهاددِ دارددُ الاضددتهلاك الماتددد. ى   a'ارددصمن يطددتقس اضددتهلاك اطضددس ىالمقددلَ والمطددسمُج هنددد ارنقلاددُ     


ج 

ون ددظ ارتياًدد  ينلابددع هاددِ  ددالا  اطضددس المطددسمُ أو المقددلَ هنددد مطددتىيا  ارددد   المست اددُ ى           
1t

y


ج 

ج هادِ داردُ الاضدتهلاك الماتدد.     b'ج  ً  يطتقس اضدتهلاك اطضدس   ا تمده هندد ارنقلادُ ى     t+1را لَ ى

tcى


جو وًانًاّ مولح دارُ اضتهلاك ارتقتير تص ل إ  أهاِ واتجداه داردُ الاضدتهلاك الماتدد. و ولدرر  مدولح       

داردُ اضدتهلاك امضدسا  تنصردع إ  أضد   واتجداه داردُ الاضدتهلاك الماتدد. أيسداّو ومدرا الانتقدا. يدتا هدز               

وهندٓددر يتلاغددِ  دددٍ الاضددسا  وارتقددتيرو ويغدددو ارددنمب الاضددتهلالٌ ررضددس واقادداّ هاددِ دارددُ        ارددصمنو

 الاضتهلاك الماتد.ا

ووابددازَ أ ددسّو مونددده هددز اردددصمنو  ت ددٌ مطددتىيا  اضدددتهلاك ارتقددتير ومطدددتىيا  اضددتهلاك امضدددسا و        

tcرًطتقس ارىهه هند المطتىّ المسغىب


 ا

 لح ارتىقه ارسياهٌ لمطتىيا  اضتهلاك ارتقتير وامضسا و تؤو. إ  ارص س هز ارصمن:أٍ أ

ocEcE  أو:  )()( 111 

ررضس المقلَ أق  من نعيره هند المطتىّ المسغىب ى أٍ هند دارُ الاضدتهلاك الماتدد.ج ولدرر      APCإلح  -6

هند مطدتىيا  اردد   الم تا دُو رندن أ دس      ررضس المطسمُ أهاِ من نعيره هند المطتىّ المسغىب  APCمولح 

ررضدس المطدسمُ  تدِ يصد  إ       APCررضدس المقدلَ و  دً      APCارصلاَ هز ارصمن يام  هاِ زمده  

APC هند المطتىّ المسغىب اررٍ يغدوا  اوتاّ أو مطتقساّ تقسيباّا 

ضددتقساز المًدد   لا ددغ ألح لددلّا مددن أ ددس ارصلدداَ وأ ددس شيددادَ ارددىهٌ أرقًمددٌ واط لاقددٌ يامددلالح هاددِ ا       

 المتىضب رلاضتهلاك هند المطتىّ المسغىب ىالماتد.جا

وهاًدده و موندده  نددن صدددًاغُ دارددُ الاضددتهلاك الماتدددد. المسغىوددُ رامتتمدده رتتسدددمن محصدداُ دارددتي الاضدددتهلاك           -7

المسغىوُ ررضس المقلَى
*

1Cج واطضس المطسمُ ى
*

11Cجا 

*أو: 

11

*

1

*

CCCt       ج3ى 

 ً   نن صًاغُ ى
*

t
C:ٌج هاِ ارنيى الآت 
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)()( 11

*

1 XCyCC       ج4ى 

ج ألح المطتىّ المسغىب لاضتهلاك اطضس المقدلَ يتندىلح مدن المطدتىّ ار اادٌ رلاضدتهلاك لداردُ          4به ىت

ج لداردددُ   مطدددتىّ اردددىهٌ ارقًمدددٌ و ممًدددُ    1Cتير ىاردددد   ا دددارٌ المتددداو شآدددداّ مطدددتىّ اضدددتهلاك ارتقددد     

 جاXالاضتهلاك الماتد.ى

وولابًاُ ا ا. و مولح المطتىّ المسغىب لاضدتهلاك اطضدس المطدسمُ يتندىلح مدن المطدتىّ ار اادٌ رلاضدتهلاك         

ج لدارددُ   مطددتىّ ارددىهٌ  11Cىلدارددُ   ارددد   ا ددارٌ المتدداو ملاسو دداّ مندده مطددتىّ اضددتهلاك امضددسا     

 جاXارقًمٌ ى

)()(  أو :  1111

*

11 XCyCC      ج5ى 

 ج وأ ر ارتىقه ارسياهٌ  دٍ امضسا  وارتقتير مدد ألح :  3  ى 5و  4ووىهه 

       )()()()()( 111111

* XCEyCEXCEyECCE t ج6ى 

)()(0  و ً  ألح :   111  CECE 

 ج مٌ : 6مولح ى

   )()()( 111

* yCEyECCE t  

 أو وارنطبُ رامتتمه مٌ : 

)()( *

tt CECE     ج7ى 

ج ألح تىقدده المطددتىّ المسغددىب رلاضددتهلاك الماتددد. رامتتمدده   اطجدد  ارلاىيدد  ياتمددد هاددِ تىقدده   7تاددز ى

مطددتىّ الاضددتهلاك ار ااددٌ رامتتمدده  ددت غددسط تلاغددٌ  دددٍ امضددسا  وارتقددتيرو  ًدد  يددؤو. تىقاهمددا       

مه ازت اا مطتىّ ارىهٌ ارقًمٌ و ممًُ الاضتهلاك الماتد. و لمدا  ندن ارقدى. ألح     اطج  ارلاىي  إ  ارص س

 مطتىّ الاضتهلاك ار ااٌ هز ارصمن  ث  أمس  تىقه رلاضتهلاك الماتد. المسغىب رامتتمها

tt      أو: CCE )( * 

ُ ارتلابًقًدُ  ننندا تىصدًل    ومن أجد  ألح تندىلح داردُ اضدتهلاك ا تمده المسغىودُ قاوادُ راقًداع واردزاضد         

 ج هاِ ارنيى الآتٌ:3ماادرُ الاضتهلاك المسغىوُ رامتتمه ىماادرُ 

 تاتمد دارُ الاضتهلاك المسغىوُ رامتتمه هاِ ارد   ا ارٌ ومطتىّ ارصلاَ ومطتىّ ارىهٌ ارقًمٌ 

*),,(  أو :  xzyfCt       ج8ى 

  ً Z ارد   ى = مطتىّ ارصلاَ ارتي تطاوٍ نطبُ منZY جا 

    Xمطتىّ ارىهٌ ارقًمٌ والاهتدا.   الاضتهلاك ا = 

لا ددغ منددا ألح المددتاقه راصلدداَ ىمطددتيقٌ ارصلدداَج يتسددمن أضددس مقدديرَ وأضددس مطددسمُ هنددد أٍ مطددتىّ    

ُ راددد  ا و ًدد  ألح المقصددىد وارددد   مددى ارددد   المتدداو موننددا ضددنهم   صددا ارصلدداَ مددن مددرا ارددد   وارنطددب     

 رداماٌ ارصلاَو وًنما ضنسًل هنصس ارصلاَ لميدد آ س لمطتىّ الاضتهلاك المسغىبا
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ووصددىزَ محددددَ و مددولح ماادرددُ الاضددتهلاك الماتددد.   ظدد  مسهددًُ تلاغددٌ  دددٍ امضددسا  وارتقددتير مدده       

 ازت اا مطتىّ ارىهٌ ارقًمٌ وقًمُ الاهتدا.   الاضتهلاك  نن صًاغتها هاِ ارنيى الآتٌ:

ZByBCt 21

*  

yByBCt  أو: 21  

  أو:   yBBCt 21

*       ج9ى 

yCt  أو:   *       ج11ى 

 :  ً 
y

C

y

C tt







 

لح هند ارقًمُ :اأٍ ألح المً  ا دٍ رلإضتهلاك والمً  المتىضب رلاضتهلاك متطاوي 21 BB  

رنن 
*

tC     غير مػامده أو مسًُٓ وررر   نن اضت دا  ىىذ  ارتنًل ا صٌٓ  ًد  يتيددد الاضدتهلاك

ج ومقاّ لمدّ تطازهه راىصى.   ارنهايُ إ  الاضتهلاك المسغىبtCار ااٌ ى
*

t
Cا 

)(  أو: 1

*

 ttt CCC   ج11ى 

1o    ًد    , ج يددبه 11ماددد. ارتطددازا إ  المطددتىّ المسغددىب  ًدد  ارلاددس  اطيطددس مددن ى

 االمسغىب تا ارتغير ار ااٌ   الاضتهلاكو وًنما ارلاس  اط ن يبه  تا ارتغير 

 ج  نن لتاوتها لما ياٌ:11أٍ ألح ى

1

*

)1(  ttt CCC   ج12ى 

 ج مدد ألح دارُ الاضتهلاك ارتي  نن قًاضها مٌ:12ج   ى10هه ىووى

1)1(  ttt CYC   ج13ى 

1  ورنن هز ارصمن مولح  1

*

ttt CCC :أٍ ألح 

ttt YCC 
*

    ج14ى 

  أو:  ttt YBBCC 21

*

           ج15ى 

ج ارددتي تددبه مدددّ  ج  نددن قًاضددها و ديددد قًمددُ الماامددُ ى 13ُ الاضددتهلاك ررجدد  ارقصددير ى لا ددغ ألح ماادردد

 مطتىّ الاضتهلاك ار ااٌ راىصى. إ  المطتىّ المسغىبا تغيرضسهُ 

ا  ا يا  وصى. مطتىّ  1ج مهٌ تالاٌ قًاع ردارُ الاضتهلاك   اطج  ارلاىي  هندما 14أما الماادرُ ى

 أٍ الاضتهلاك الماتد.ا –الاضتهلاك ار ااٌ إ  مطتىاه المسغىب 

وهاِ أيُ  ا.و مولح المً  المتىضب رلاضتهلاك   اطج  ارقصير   

مى أق  من نعيره   اطج  ارلاىي   

 جا 2Bطبت ت  ير دوز ارصلاَ من  لا. الماامُ ىتنىلح لبيرَ و  MPCو  APCلا غ ألح قًمُ 
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 ( نموذج  لاسهلاك    ظل توتع  لخطاء4-13)

أقلو ىون جًلارٌ وارصام ج ىىذجاّ رقًاع دارُ الاضتهلاك   ظ  تىقه اولاداْ   ضداىك اطمدسادو ومدى     

 ًاندداّ وارتقدتير أ ًانداّ أ ددسّا وقدد هسمددا    ارطداىك اردرٍ يجادد  ىلاهدا الاضدتهلالٌ مت زجيدداّ وده امضدسا  أ      

 ددد c ددد امضددسا و  cاولادداْ و ندده ار ددس  ودده الاضددتهلاك ار ااددٌ و ددد امضددسا  أو ارتقددتيرا  ًدد     

ccارتقددتيرو والاضددتهلاك ارددرٍ يقدده  دداز  المطددا ُ مددا ودده ا دددين   الاضددتهلاك اودداطٕ غددن    ثدد   تددا ,

 =  تا اراًنُ من ارقًا الاضتهلالًُاNج و 4ى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وقد أقلو ون جًلارٌ وارصام  ألح  طت اولااْ والمطامُ وه الاضتهلاك ار اادٌ  داز  المنلاقدُ الدددَ     

ccك ار ااٌ يلاوو وه جا هاِ ألح مرا اولااْ يطاوٍ ارص س إذا لالح الاضتهلا,ccوأ د ا دين ى  ا,

وتغدددو المػددناُ مددٌ ألح يقددى  المطددتها  وتدنًددُ مددره اط لادداْ واضددت دا  نعسيددُ المسواددا  ارصدد سٍ              

 الاقتصاد ارقًاضٌ وغًُ ارتىص  إ  قًاع مااما  دارُ الاضتهلاك اولاًُا أو:

 
N

n

N

n ccccDD
1

2

1

2 )()( 

  ً DDامضسا ا= قًمُ اضتهلاك ارب   و 

 ومن جانت آ سو مقد اقل ا ماادرُ اضتهلاك قاواُ راقًاضٌ مٌ:

YZRbYZRbaC )1()( 21

*

 

  ً Y1ى-Rد   ار قساْ و  ج =RY=  ْد   اطغنًا 

)(C  

)(N  

 

  لااْ

 المنلاقُ المسغىوُ رلاضتهلاك

c  

c  

 ج4غن  ى
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1Ro  ,  Z  ماد. أداْ ارصلاَو أٍ ألح    نطبُ تسجًا راد 
*

Cلاك   اقتصاد إضلامٌ= الاضته 

رننهما لم  ددا لًل يتا ا صى. هاِ ى
*

Cجا 

 (   ض ة  لاسهلاك   لمهسارع5-13) 

 ٌلصًاغُ ملاىزَ ر سهدًُ اردد   الملاادع ورتدىآا ودسامه       جىقد  مره ار سهًُ الاقتصادٍ مختاز متىر

هاددِ منددسَ ىار تددىَ ارد غسامًددُ الانتقارًددُ  اردزاضددا  ارقًاضددًُا يتنددٕ اطضدداع ارنعددسٍ يددره ار سهددًُ   

طبقداّ ردسأٍ متددىرٌ واردتي تصددىز ظدامسَ ارنمدى ارطددنانٌ  نيندِ رىجطددتيجا ومدره ار ندسَ  نددن مدن زوددب          

 مسهًُ الاضتهلاك المتطازا  سا   ارنمى الاقتصادٍا  

ا اجا  ارسدسوزيُا  م ٌ المس اُ اطو و ينىلح ارد     اردو. ار قيرَ جداّ متىاهااّ ولامًاّ مقب رطد 

وهندددما  دددي شيددادَ م اجٔددُ ولددبيرَ   ارددد   ىلمددا مددى  ددا. اردددو. المصدددزَ راددن بجو مددولح ارددنمب         

الاضتهلالٌ   مره اردو. يتطازا رتابًُ ارتلاااا  ارتي مسهتها ضاوقاّ هال ارقىه ارػدسآًُا ووارتدارٌ   

الاضددتهلاك اردا اًددُ ألددز مددن    يصيددد الاضددتهلاك  اددد. أهاددِ مددن ماددد. شيددادَ ارددد   وتغدددو مسونددُ         

 ارىا د ارصيًاا

وطبقداّ لمتددىرٌو مدولح مددرا ارتطدازا يطددتمس  تدِ يباددغ اردد   مطددتىّ مست ده يتددًا غدساْ ارطدداه اردتي تصددبا الآلح         

   نددا ارسددسوزيا ا  ددا ينيددى ارطدداىك الاضددتهلالٌ مذددى الاضددتقساز وتغدددو مسونددُ الاضددتهلاك ارد اًددُ أقدد         

 من ارىاها ارصيًاا

  ّج مسهًُ ارتطازا الاضتهلالٌ وهلاقتده ودارنمى الاقتصدادٍ   المس ادُ اطو  ىار دلَ      5وه غن  ىووًانًا

1, tyo    َج  ًدد  ينمددى ارددد   مقلندداّ وصيددادَ الاد دداز وطددبت غددًىا هددادا  ارتقػددل الاضددتهلالٌ   ار ددل

 الماهًُا

و  المسا   ارىضدًلاُ رانمدى الاقتصدادٍ ى   
2t1t

yy جو  ددي ارتطدازا الاضدتهلالٌ وطدبت تلادىز ارادادا        ,

الاضددتهلالًُ و اصددُ  ًدداشَ ارطدداه المامددسَو  ددا يطددبت تندداقلم الاد دداز   مددره المسا دد  هنددد مطددتىيا     

ارددددد   الم تا ددددُا و  ار ددددلا  اط دددديرَ ينيددددى الاضددددتهلاك مذددددى الاضددددتقساز وطددددبت اضددددتقساز اراددددادا       

 لاد ازاالاضتهلالًُ  ا يطبت تصايد ا

 

 

 

                                           
   ارنعسيُ الاقتصاديُا 300ج أنعس متىرٌ  1ى
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ج يقه   المسا   ارىضلاًُ ىnYلا غ ألح د   ارسسوزيا  ى
2t1t

yy ج ومٌ المسا د  اردتي تتمًدص وارتطدازا     ,

 الاضتهلالٌا

 :ٌوقد أملض متىرٌ دارُ الاضتهلاك ارتارًُ ارتي تتطع مه مسهًته وم 

yba eYC   

 ً   1ao   وb>o 

oy
y

c
APC ya   b1 e  

oYybay
dy

dc
MPC ya   b1 e )( 

ورتيىيدددد  دارددددُ الاضددددتهلاك المسلبددددُ إ  ماادرددددُ  لاًددددُ يطدددده  قًاضددددهاو  نددددن  ىياددددها إ  ماادرددددُ     

 رىغازثمًُ:

Y
baLnyLnCt

1 

 ً  يام  مقاىب ارد   ى
Y

  سلُ ارتطازا الاضتهلالٌ   المسا   اط يرَاج هاِ إولااْ 1

)( tC 

)( tY 
2tY 1tY 

)( tt YfC  

 ج5غن  ى
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    جع  لفصل  لثالث عش 

وددى هددلا  وددن جًلارددٌ ويىضددل ارصامدد و ارنعسيددُ الاقتصدداديُ امضددلامًُ ىاتجدداه  اًاددٌجو داز هددالم ارنتددت       ج1

 ا63 – 61جو صد 1996رالاباهُ وارنػس وارتىشيه و ارسياض و ارلاباُ اطو  ى

الاقتصدداديُ ىمددد   زياهددٌج و جاماددُ المادد  ضدداىدو ارسيدداض ارلاباددُ       مختدداز محمددد متددىرٌ و ارنعسيددُ    ج2

 ا315 – 311جو صد 1993اطو  ى

محمد اطمندٍ و محاهسا    ارنعسيُ الاقتصاديُ ارناًُ المتقدمُو مرلسا  غير منػىزَ و مسجده ضدبع    ج3

 ذلسها

    جع لاضا  ة

هًددُ ونعسيددُ ضدداىك المطددتها     محمددد أنددظ ارصزقدداْو صددًاغُ إضددلامًُ  ىانددت دارددُ المصددايُ الاجتما   ج4

الاقتصددداد الاضدددلامٌو قدددىي مختدددازَ مدددن المدددؤ س اطو. رلإقتصددداد امضدددلامٌو مسلدددص أقددداي الاقتصددداد      

 جمدا1411امضلامٌ و جدَو ى

مختدداز متدددىرٌو " أ نددا  ارػدددسياُ وداردددُ الاضددتهلاك   ارددددو. امضدددلامًُ المااصددسَ " ى دزاضدددُ قًاضدددًُ ج و      ج5

 جو جدَا1989اراصيص و مسلص ارنػس اراامٌ و ا اد اطو. ىمجاُ جاماُ الما  هبد 

أ ددد مددؤاد دزويددؼ ومحمددىد شيددن و " أ ددس ارصلدداَ هاددِ دارددُ الاضددتهلاك ارناددٌ   اقتصدداد إضددلامٌو مجاددُ     ج6

أقاي الاقتصاد الاضلامٌ و المسلص اراالمٌ طقاي الاقتصداد الاضدلامٌو جامادُ الماد  هبدداراصيصو اراددد       

 اجو جد1984َارثانٌو ىاطو. و ا اد 
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  لفصل  لر بع عشر

 نظريثم      مث 

  لقضثيث    ث ية:
 .ًٜفَٔ٘ الاُفاق الاطتجٌاس 

 .ُظشٙات الاطتجٌاس 

 .ٞٙداهٞ الاطتجٌاس ٗالأثش عوٟ اهظٚاطٞ الاقتـاد 

 ( مفهوم  لإنفثق      مث  1-14)

ٓه٘  ( فالاطهتجٌاس كتهذفق    Stockسؿهٚذ ) كهزهم  ( ٗأُهٕ  Flowِٙظش هلإُفاق الاطتجٌاسٜ بإُٔ تذفق )

خهههضْٗ ٗرههههم ةهههني فههه ٝ صًِٚهههٞ    جموهههٞ ااُفهههاق عوهههٟ ػهههشا١ اهظهههوفي اهشأااهٚهههٞ لههها   رههههم اههههت     ا       

 تسذدٖ)طِٞ أٗ طتٞ أػٔش ًجنً(.

أًا الاطهتجٌاس كشؿهٚذ  فٔه٘ الاطهتجٌاس اهـها  اههزٜ ٙاهض عهّ ااكهافٞ اهـهافٚٞ تم سؿهٚذ ا تٌهفي ًهّ              

 ًجنً(. 2112ةني ٗقت تسذد )دٙظٌض  ا اي. أؿ٘ي سأااهٚٞ  ٗباهتاهٛ فإُٕ يمجى تشاكٍ سأغ

( ٗسذهٍ الآنكهات اهشأااهٚهٞ    tI( بهاهفشق بها الاطهتجٌاس ااجمهاهٛ )    nIالاطتجٌاس اهـها  )  بحظبٗ

(1tk       ٗٓههزا اهفههشق ٙظههاٜٗ سذههٍ اه اكههٍ اهشأاههاهٛ اهظههِٜ٘  أٜ سذههٍ ا .)    ّهههت     سؿههٚذ ا تٌههفي ًهه

 (.tdkاهظوفي اهشأااهٚٞ )

أٗ:الاطتجٌاس اهـا : 


I

kIkkdk

n

ttttt 11    

 = ًاذي تٓنن الأؿ٘ي اهشأااهٚٞ.سٚح 

عِههذًا ٙلههْ٘ تههشاكٍ سأغ ا ههاي ً٘د ههاً    odk t  لآنكههات اهشأااهٚههٞ الاطههتجٌاس ااجمههاهٛ ٙفهه٘ق ا

  ٙضٙذ سؿٚذ ا تٌفي ًّ سأغ ا اي1 tt kk. 

ٗعِههذًا ٙلههْ٘ تههشاكٍ سأغ ا ههاي طههاه اً    odk t   ٞالاطههتجٌاس ااجمههاهٛ أقههى ًههّ الآنكههات اهشأااهٚهه

 ف سؿٚذ ا تٌفي ًّ سأغ ا اي ِٙق
1tt

kk


. 

أًهههها عِهههههذًا ٙلهههههْ٘ تههههشاكٍ سأغ ا هههههاي = ؿهههههفش     odk t   الاطههههتجٌاس ااجمهههههاهٛ = الآنكهههههات

1ث ات سؿٚذ ا تٌفي ًّ سأغ ا اي  اهشأااهٚٞ  tt kk. 

          ُُٛٙاهههشالإ ااُفهههاق الاطههههتجٌاسٜ بأُ٘اعهههٕ  فِٔهههان ااُفههههاق الاطهههتجٌاسٜ عوهههٟ ػههههشا١ اهظهههوفي ٗا اهههذات ٗا لات ٗا  هههها ٗ

 اتدذٙذٝ اهتي تظتاٌى   صٙادٝ اهطاقٞ ااُتادٚٞ هوٌذتٌفي.
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      ٘ طهٚطٞ ٗاهِٔا٢ٚهٞ اههتي    ِٗٓان الاطتجٌاس   ا خضْٗ اهزٜ ٙتلهٌّ اههت     سؿهٚذ ا خهضْٗ ًهّ اهظهوفي اه

لم ٙههتٍ اطههتخذأًا   فهه ٝ صًِٚههٞ ًاِٚههٞ ٗقابوههٞ هنطههتخذاَ   اهفهه ات اهقادًههٞ. بٚههذ أْ الاطههتجٌاس          

 ا خضْٗ ٙتظٍ باهتقوب ٗعذَ الاطتقشاس سٚح ٙلْ٘ طاه اً   أٗقات اهشك٘د ًٗ٘د اً   أٗقات اهشٗاز.

فٔه٘ ٙتلهٌّ اهشؿهٚذ اتذهاهٛ هوٌظهاكّ تكهافٞ       ( Residential Invest mentأًها الاطهتجٌاس ااطهلاُٛ )   

تم تهههذفق الاطهههتجٌاس ااطهههلاُٛ اتدذٙهههذ. ٗلهههٞ ُههه٘و دذٙهههذ هنطهههتجٌاس ٗٓههه٘ الاطهههتجٌاس   سأغ ا هههاي اه ؼهههشٜ  

كههاهتاوٍٚ ٗاهتههذسٙب ٗا اشفههٞ ٗٓهههزا اهِهه٘و ًههّ الاطهههتجٌاس أؿهه د رات أٌٓٚههٞ كههه     دساطههٞ ًظهها٢ى اهٌِههه٘          

الاطههتجٌاس   الأٗساق ا اهٚههٞ  هلههّ ٓههزا اهِهه٘و ًههّ الاطههتجٌاس لا تعتظههب   الاقتـههادٜ ٗاهتٌِٚههٞ اه ؼههشٙٞ ِٗٓههان

كههٌّ ااُفههاق الاطههتجٌاسٜ اهشأاههاهٛ لأُههٕ لا ٙلههٚل أؿهه٘لًا سأااهٚههٕ دذٙههذٖ هوٌذتٌههفي ٗت هها ٓهه٘ تزههشد          

 اُتقاي ًولٚٞ ٓزٖ الأطٍٔ با الأفشاد.

          ُٙاهشلالإ الاطهتجٌاس لشذداتهٕ  فِٔهان الاطهتجٌاس اهتوقه ا٢ٛ اههزٜ ٙتشهذد كٌهت   ةهاسدٛ     ًٗهّ داُهب رةهش 

 )ًاطٟ كقٌٚٞ ثابتٞ( أٗ سذٍ ًاا تسذد طوفاً.

ٗكههزهم الاطههتجٌاس اهت اههٛ اهههزٜ ٙااًههى كٌههت   تههابفي أٗ ًههت   داةوههٛ ٗقٌٚتههٕ تُشههذد ًههّ داةههى اهٌِهه٘رز      

 الاقتـادٜ ٗٙاتٌذ عوٟ ًت  ات كاهذةى ٗاهاا٢ذ )اهشبد( ٗغ ٓا ًّ ا ت  ات.

ٛ ٙتٍ تحذٙذٖ ٗفقاً هق٘اعذ الأًجوٕٚ ٗتاظٍٚ الأسباح عِذ اتخهار اهقهشاس الاطهتجٌاسٜ    ٗالاطتجٌاس كٌت   داةو

كٌهها ٓهه٘ اتذههاي   اهٌِهه٘رز اهِٚ٘كنطههٚلٛ. ٗكههزهم ٙههتٍ تحذٙههذٖ ٗفقههاً هفشكههٚات أٗ ُظشٙههات اعت ا ٚههٞ       

(AdHok.) 

   ُِٙظش تم ااُفاق الاطتجٌاسٜ بآتٌاَ ك   باعت اسٖ أسذ عِاؿش اهطوب اهلوهٛ ًٗـهذس ا هت٘طهفي   اهطاقهٞ ااُتادٚهٞ    ٗ

هوٌذتٌفي  ًّٗ ثٍ فإُٕ ٙؼلى دٗساً تس٘سٙاً   تقو ات اهذةى ٗاهتؼ ٚى ٗ  ًهذ٠ طهشعٞ أٗ ت ها ل اهٌِه٘ الاقتـهادٜ رات      

اهـههوٞ لظههت٠٘ تههشاكٍ سأغ ا ههاي   الأدههى اهط٘ٙههى ٗههها ٙضٙههذ ًههّ أٌٓٚههٞ الاُفههاق الاطههتجٌاسٜ أُههٕ ٙتظههٍ باهتقوههب             

ٗ  رهم ًا ٙفظش كج  ًّ تقو ات اههذةى ٗاهت٘يٚهل ٗاهٌِه٘ الاقتـهادٜ   فه ات تشتوفهٞ        ا ظتٌش ٗعذَ الاطتقشاس.

 ًّ اهضًّ.

  لمحدد م    ث ية   ولية ل قر        مث  

عِذًا تتخز ا لطظهٞ ااُتادٚهٞ اهقهشاس الاطهتجٌاسٜ ٗفقهاً هق٘اعهذ الأًجوٚهٕ ٗتاظهٍٚ اههشبد ا ت٘قهفي فإُٔها            

-Costذدات أطاطههٚٞ ًشت طههٞ بتشوٚههى اهتلوفههٞ ٗاهاا٢ههذ هوٌؼههشٗو الاطههتجٌاسٜ  تلههفي باهها الاعت ههاس أسباههٞ تسهه 

Benefits Analysis: 

( ةههني اهاٌههش ااُتههادٛ هنطههتجٌاس )كهها لات ٗا اههذات( ٗاهههتي iRتههذفق ااٙههشادات اهـههافٚٞ ا ت٘قاههٞ ) -1

  اػههشٝ ًجههى اهِفقههات اهتؼهه ٚوٚٞ    تظههاٜٗ تههذفق ااٙههشادات ااجماهٚههٞ ًطشٗسههاً ًِٔهها تههذفق اهِفقههات ا      

كهها ٘اد اترهههاَ ٗأدههه٘س اهاٌههى ٗا ـهههاسٙل الأةهههش٠ تكههافٞ تم اههههشبد اهاهههادٜ هوههِظٍ ٗاهلهههشا٢ب ٗغههه      

 رهم.
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اهتلههاهٚل اهشأااهٚههٞ الأٗهٚههٞ )الأؿههوٚٞ(  أٜ تلههاهٚل ػههشا١ ا اههذات ٗا لات ٗٙطوههق عوٚٔهها بتلوفههٞ         -2

ٔهها لجههى لههّ اهاههشف أٜ تلوفههٞ ااُتههاز (. ٗقههذ عشفٔهها كِٚههض بأReplacement Costُااسهني ) 

 اهنصًٞ هتشفٚض ًِتر اهظواٞ اهشأااهٚٞ اُتاز ٗسذٖ تكافٚٞ ًِٔا.

( ٗيمجهى تلوفهٞ ل٘ٙهى سأغ ا هاي اههنصَ هؼهشا١ ا اهذات ٗا لات )اههنصَ         rطاش اهفا٢ذٝ عوهٟ سأغ ا هاي )   -3

      ٞ ِٙ  ههٛ أْ تلههْ٘ أكههض ًههّ     هلإُفههاق الاطههتجٌاسٜ(. ٗٙفٔههٍ ًههّ ٓههزا أْ ااٙههشادات اهـههافٚٞ ا ت٘قاهه

تلوفههٞ ػههشا١ ا هههٞ )لههّ اهاههشف( صا٢ههذاً تلوفههٞ ل٘ٙههى سأغ ا ههاي طهه٘ا١ كههاْ الأةهه  تلوفههٞ ؿههشتعٞ      

 ً اػشٝ أٗ تلوفٞ فشؿٕ بذٙوٕ )تلوفٞ غ  ً اػشٝ(.

( أٗ ًاهههههذي اهلفههههها١ٝ اتذذٙهههههٞ   Internal Rate of Return( )ًاهههههذي اهاا٢هههههذ اههههههذاةوٛ )   -4

 (Marginal Efficiency of Capital: MECاي)هشأا

ٗ  اقتـههاد تطههنًٛ  ٙطوههق عوههٟ ٓههزا اهاا٢ههذ: عا٢ههذ ا ؼههاسكٞ   الأسبههاح ٗاترظهها٢ش كٌهها ٙطوههق عوٚههٕ         

ًاهذي اترـههٍ اههزٜ تظاههى اهقٌٚهٞ اتذاهٚههٞ اهـهافٚٞ هلإٙههشادات ا ت٘قاهٞ ًظههاٗٙٞ هوـهفش. ٗبا ههاسٝ أةهش٠  فههإْ        

ٔه٘ي اههزٜ ِٙ  هٛ تحذٙهذٖ  سٚهح ٙتشهذد عِهذًا تلهْ٘ اهقٌٚهٞ اتذاهٚهٞ           ًاذي اهاا٢هذ )اترـهٍ( ٓه٘ ا هت   ا     

اهـافٚٞ هلإٙشادات ا ت٘قاٞ ًظاٗٙٞ هوـفش. ٗعِذ٢ز تلْ٘ اهقٌٚٞ اتذاهٚٞ هلإٙشادات ا ت٘قاٞ اهـهافٚٞ ًظهاٗٙٞ   

 لاًاً هوتلوفٞ الاطتجٌاسٙٞ الأؿوٚٞ )لّ ا لات(.

     ٟ ا قاسُهٞ بها اهلفها١ٝ اتذذٙهٞ ههشأغ ا هاي )ًاهذي اهاا٢هذ          ٗعوٕٚ  فإْ اهقهشاس الاطهتجٌاسٜ ٙتشهذد بِها١ى عوه

 (.rاهذاةوٛ( ٗبا طاش اهفا٢ذٝ عوٟ سأغ ا اي )

 الاطتجٌاس ٙلْ٘ ًشبحاً  ٗٙتخز اهقشاس بالاطتجٌاس rفإرا كاْ 

 .ٌاس   ٓزا ا ؼشٗوالاطتجٌاس غ  ًشبد  ٗلا ٙتخز اهقشاس بالاطتج rأًا ترا كاْ

الأًش طهٚاْ بالاطهتجٌاس   ٓهزا ا ؼهشٗو أٗ اطهتجٌاسٖ   ػهشا١ أؿه٘ي ًاهٚهٞ أٗ تٙذاعهٕ           rٗعِذًا 

   اه ِ٘ن.

 ( ًِشِههٟ اهلفهها١ٝ اتذذٙههٞ هههشأغ ا ههاي   الاقتـههاد ٗٓهه٘ ًؼههتق ًههّ ًِشِههٟ اهلفهها١ٝ    1ٗبٚاُٚههاً بهها ػههلى )

سٚح ٙقاغ عوٟ المح٘س الأفقٛ الاطتجٌاس اهـا  )أٗ سذهٍ سؿهٚذ سأغ ا هاي     اتذذٙٞ هوٌلطظات اهفشدٙٞ. 

(. ٗٓهزا تظاهى   ( ٗاهلفها١ٝ اتذذٙهٞ هشأاهاي )   rبٌِٚا ٙقاغ عوٟ المح٘س اهشأطٛ كنً ًهّ طهاش اهفا٢هذٝ )   

ٞ بها طهاش اهفا٢هذٝ    ًِشِٟ اهلفا١ٝ هشأغ ا اي ٓ٘ ُفظٕ ًِشِٟ اهطوب عوٟ الاطهتجٌاس. ٗهت٘كهٚد اهانقه   

( باق اف ط٘ق ًِافظٞ كاًوهٞ   طه٘ق سأغ ا هاي  دعِها ُفه ف أْ طهاش اهفا٢هذٝ        MECًٗاذي اهاا٢ذ )

( ًشبحهٞ لأْ  b%  عِذ ٓزا اهظاش  ت ذٗ كى ا ؼهشٗعات الاطهتجٌاسٙٞ عوهٟ ٙظهاس اهِقها  )     10  اهظ٘ق ٓ٘ 

قههق ٓههزٖ ا ؼههشٗعات قٌٚههٞ ساهٚههٞ   كفا١تٔهها اتذذٙههٞ أكههض أٗ ًظههاٗٙٞ هظههاش اهفا٢ههذٝ اهظهه٘قٛ ٗعِذ٢ههز تح   

( هٚظههت ًشبحههٞ لأْ اهاا٢ههذ أقههى ًههّ طههاش اهفا٢ههذٝ  سٚههح   bً٘د ههٞ  بٌِٚهها ا ؼههشٗعات عوههٟ يمهها اهِقطههٞ ) 

 تلْ٘ اهقٌٚٞ اتذاهٚٞ لها طاه ٕ.
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( عِهههههذًا okٗباهِظههههه ٞ هوٌؼهههههشٗعات ا شبحهههههٞ  ٙتشهههههذد سذهههههٍ الاطهههههتجٌاس ًٗهههههّ ثهههههٍ سؿهههههٚذ سأغ ا هههههاي عِهههههذ )       

r10%      ٓههزٖ اتذاهههٞ ت ههذٗ ا ؼههشٗعات عوههٟ    5فههإرا فشكههِا أْ طههاش اهفا٢ههذٝ اهظهه٘قٛ أتطفهه  تم   .%

%  بٌِٚهها تظههى ا ؼههشٗعات عوههٟ يمهها اهِقطههٞ     r=5لههها أكههض أٗ ًظههاٜٗ هههه     MEC( ًشبحههٞ لأْ dٙظههاس اهِقطههٞ ) 

(d.ٞغ  ًشبح ) 

 هظهاش اهفا٢هذٝ اهظه٘قٛ )   ٗبـفٞ عاًهٞ  فإُهٕ عِهذ ًظهت٠٘ ًاها     


r    ( فهإْ اهطوهب عوهٟ سأغ ا هاي )k  ٙضٙهذ )

عِذًا ) r.ٜلأْ ا ؼشٗعات الاطتجٌاسٙٞ ت ذٗ ًشبحٞ ًّٗ ثٍ ٙضٙذ ااُفاق الاطتجٌاس ) 

ٟ  1ههزهم تضـههى عوههٟ ًِشِهٟ اهلفهها١ٝ اتذذٙههٞ ههشأغ ا ههاي ػههلى )    اهطوههب عوههٟ  (. اههزٜ ٓهه٘ أٙلههاً ًِشِه

الاطتجٌاس. لاسظ أْ الاطهتجٌاس ٙضٙهذ عِهذ اتطفهاف طهاش اهفا٢هذٝ ٗكوٌها صاد سذهٍ الاطهتجٌاس اتطفلهت           

 عِذ ا ؼشٗو اتذذٜ. rاهلفا١ٝ اتذذٙٞ هشأغ ا اي ستٟ بتاادي: 

 :ٛٓ ٗعوٟ أٙٞ ساي  فإْ اهـ٘سٝ اهااًٞ  اادهٞ اهلفا١ٝ اتذذٙٞ هشأغ ا اي 
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t

R( ٝ ااٙشادات اهـافٚٞ ا ت٘قاٞ ةني اهف =T) 

kTٗسٚح أْ قٍٚ كنً ًّ  PR ًاشٗفهٞ  فهإْ ا ٔه٘ي ا طوه٘ي تحذٙهذٖ ٓه٘ ًاهذي اهلفها١ٝ اتذذٙهٞ ههشأغ            ,

 (.ا اي )

( سٙاي  ٗأْ 100= )PKدعِا ُف ف أْ 
1

R  =57  
2

R =55   T=2       ٚف تها صًِٚهتا(. ٗا جهاي هوت ظه(

 كٚد أٜ أْ:ٗاهت٘

0100
)1(

55

1

57
2







 

(. فهإرا اف كهِا أْ   O=52.8+47.2-100  )أٗ %8ٗبحى ا اادهٞ ًّ اهذسدهٞ اهجاُٚهٞ تضـهى عوهٟ     

% فهههإْ ٓهههزا ٙاهههو أْ ا ؼهههشٗو غههه  ًهههشبد ٗالأفلهههى  10طهههاش اهفا٢هههذٝ اهظههه٘قٛ )تلوفهههٞ ل٘ٙهههى سأغ ا هههاي = 

 .rاهتخوٛ عِٕ تم بذٙى أةش لأْ 

ًّٗ داُهب رةهش  ترا كهاْ طه٘ق سأغ ا هاي ٙتظهٍ بالاستلهاس فهإْ اهقهشاس الاطهتجٌاسٜ هوٌلطظهٞ ااُتادٚهٞ             

ٙاتٌههذ عوههٟ اهتفاعههى بهها ًِشِههٟ عههشف الأسؿههذٝ ا تـههاعذ )ًِشِههٟ تلوفههٞ اهتٌ٘ٙههى اهتـههاعذٜ( ٗاهقٌٚههٞ        

( اهزٜ تعقق أقـٟ قٌٚهٞ ساهٚهٞ   1Iالاطتجٌاس ) ( ٙتشذد سذ3ٍ   2اتذاهٚٞ هوٌؼشٗعات. لاسظ إُٔ   ػلى )

هوٌؼههشٗعات ًشت طههٞ بظههاش ًاهها هظههاش اهفا٢ههذٝ )     
1

r   ( فههإرا استفههفي طههاش اهفا٢ههذٝ تم .)
2

r( ػههلى   )فههإْ 2 )

( تم أطههفى 3ب الاطههتجٌاسٜ   ػههلى )ًِشِههٟ عههشف الأسؿههذٝ ِٙتقههى تم أعوههٟ  ًظهه  اً اُتقههاي ًِشِههٟ اهطوهه   

)(سٚح تِخف  اهقٌٚٞ اتذاهٚٞ ٗٙتشقق سذٍ أقى هنطتجٌاس أٜ أْ 
)(

 rfI. 
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 نظريثم      مث 

 (  لرؤية  ل يهزية :  ل فثءة  لحدية للا   مث :2-14)
اً   ههذأ اهلفهها١ٝ اتذذٙههٞ   عوههٟ ةههنلإ الاقتـههادٙا اهلنطههٚم  أطههع كِٚههض ُظشٙتههٕ   الاطههتجٌاس ٗفقهه       

 هنطتجٌاس.  

فقهههشاس الاطهههتجٌاس لا ٙاتٌهههذ   قهههاً هلِٚهههض عوهههٟ ااُتادٚهههٞ اتذذٙهههٞ اتذاهٚهههٞ ههههشأغ ا هههاي كٌههها ٙهههذعٛ            

اهلنطههٚم  ٗت هها عوههٟ اهاا٢ههذ ا ظههتق وٛ ا ت٘قههفي هههشأغ ا ههاي ٗباهِظهه ٞ هلِٚههض فههإْ  ٓههزا هههٚع تزههشد تنعههب         

ٙ بالأهفههاي. فاهاا٢ههذ ا ت٘قههفي ٓهه٘ ًاههذي اهلفهها   تأطههع عوههٟ اعت ههاسات تفظهه   ١ٝ اتذذٙههٞ هههشأغ ا ههاي ٗٓهه٘ ًفٔههَ٘ 

طهٚلو٘دٚٞ   ا قهاَ الأٗي أكجهش ًِهٕ عٌوٚههٞ فِٚهٞ ًشت طهٞ بق٘اعهذ الأًجوٚهٞ اهههتي ٙهلًّ بٔها اهلنطهٚم. ٗقههذ            

عشلالإ كِٚض ًاذي اهاا٢ذ بإُٔ ًاذي اترـٍ اهزٜ تظاى اهقٌٚٞ اتذاهٚٞ هلإٙهشادات اهـهافٚٞ ا ت٘قاهٞ ًظهاٗٙٞ     

الاطههتجٌاس )أٗ هههجٌّ اهاههشف ٗفقههاً هتاهه   كِٚههض(. أٜ أُههٕ ا اههذي اهههزٜ تظاههى ؿهها  اهقٌٚههٞ اتذاهٚههٞ       هتلوفههٞ

 ( ًظاٗٙٞ هوـفش.NPVهلإٙشادات ا ت٘قاٞ اهـافٚٞ )

 أٗ:  

t

T RT
O

)1(
1


 

ٗٙاشلإ ًاذي اترـٍ بإُٔ ًاذي اهاا٢ذ اهذاةوٛ ٗأ وق عوٚهٕ كِٚهض ًاهذي اهلفها١ٝ اتذذٙهٞ ههشأغ ا هاي        

(MEC   سٚح ٙقـذ باهلفا١ٝ اهاا٢ذ اهـا  عوٟ اهتلوفٞ ٗكاْ ف ؼش أٗي ًّ اطتاٌى تا   ًاهذي اهاا٢هذ .)

 (.Return Over Costعوٟ سأغ ا اي ا ظتجٌش )

ٗ  قهاً هلِٚههض فهإْ ِٓههان عنقهٞ علظههٚٞ بها الاطههتجٌاس ًٗاهذي اهلفهها١ٝ اتذذٙهٞ هههشأغ ا هاي. ٗتفظههش ٓههزٖ        

ادٝ ااُفاق الاطتجٌاسٜ تظ ب صٙهادٝ سؿهٚذ سأغ ا هاي ٗباهتهاهٛ تتِهاقف ت اهاً       اهانقٞ بظآشٝ تِاقف اه وٞ فضٙ

هزهم ااُتادٚٞ اتذذٙٞ ه٘سذٝ سأغ ا اي ااكافٚٞ ٗكهزهم ااٙهشادات ا ت٘قاهٞ. كٌها أْ صٙهادٝ اهطوهب عوهٟ        

جٌاسٜ ٙظه ب  اهظوفي اهشأااهٚٞ ٗصٙادٝ أطااسٓا ًقابى اتطفاف أطااس اهظوفي اهِٔا٢ٚٞ عِذ صٙهادٝ ااُفهاق الاطهت   

 اتطفاف ااٙشادات ا ت٘قاٞ اهـافٚٞ ًّٗ ثٍ اتطفاف اهلفا١ٝ اتذذٙٞ هشأغ ا اي.

(  r( فإْ سذٍ الاطتجٌاس ٙضٙهذ كوٌها كهاْ )   ٗعوٕٚ  فإُٕ عِذ ًظت٠٘ ًاا هولفا١ٝ اتذذٙٞ )

= ًاهذي ثابهت ًهّ اهلفها١ٝ      (. سٚهح  اهلفا١ٝ اتذذٙهٞ ) أٜ كوٌا كاْ طاش اهفا٢ذٝ أقى أٗ ًظاٜٗ  اذي 

. ٗبا ههاسٝ أةههش٠ ت٘دههذ داهههٞ   rاتذذٙههٞ   تذظههٞ صًِٚههٞ ًاِٚههٞ  بٌِٚهها ٙههِخف  الاطههتجٌاس كوٌهها كههاْ     

)(اطتجٌاس تشت   بانقٞ علظٚٞ غ  ً اػشٝ بظاش اهفا٢ذٝ: 
)(

 rfI. 

( داهٞ الاطتجٌاس رات ًٚى طاهب عِذ ًظت٠٘ ًاا ثابت ًهّ اهلفها١ٝ اتذذٙهٞ ههشأغ     4ٗبٚاُٚاً ٙ ا ػلى )

ا اي. سٚح ٙ ذٗ ًاذي اهلفا١ٝ اتذذٙٞ هشأغ ا اي ًظهتقنً عهّ طهاش اهفا٢هذٝ  ًٗهّ ثهٍ فهإْ ًِشِهٟ الاطهتجٌاس          
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لفههها١ٝ اتذذٙهههٞ ههههشأغ ا هههاي عِهههذ ًظهههت٠٘ ًاههها هظهههاش اهفا٢هههذٝ  ِٙتقهههى يمِٚهههاً أٗ ٙظهههاساً ترا صادت أٗ اتطفلهههت اه

 (.4)ػلى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٗيملِِا تث ات اهانقٞ اهالظٚٞ با الاطتجٌاس ٗطاش اهفا٢ذٝ ًّ ةني عٌى ا تٛ:

o  لا أْ:
dR

d
o

dP

d

k







, 

o  ٗكزهم
dI

dP
o

dI

dR k  , 

   ٗكى ًُّظتطٚفي ؿٚاغٞ اهانقٞ با اهلفا١ٝ اتذذٙٞ فإُِا
T

R  
k

P :ٛكٌا ٙو 

),(  Tk RP 

T

T

k

K

dR
R

Pd
P

d











)( 

 ًّٗ ثٍ فإْ:

dI

dR

RdI

Pd

PdI

d T

T

k

k

)()()()(

)(












 
 




O
dI

d
 

ِشِهٟ ا اهض   ٗٓزٖ اهِتٚذٞ تلكذ اهانقٞ اهالظٚٞ با اهلفا١ٝ اتذذٙٞ هنطهتجٌاس ٗسذهٍ الاطهتجٌاس ٗا    

 (.MECعّ ٓزٖ اهانقٞ لظٌٟ ًِشِٟ اهلفا١ٝ اتذذٙٞ هشأغ ا اي )

  فههإْ ااُفههاق الاطههتجٌاسٜ ٙضٙههذ. ًٗههفي صٙههادٝ  rٗهلههّ لهها أْ ا ؼههشٗعات الاطههتجٌاسٙٞ تلههْ٘ ًق ٘هههٞ كوٌهها كههاْ   

 .r( ستٟ ٙتاادي: الاطتجٌاس ِٙخف  )

)(I 

)(rI 
2 

1 

1
I 0

I 
2

I 

  r 

 (4ػلى )

)(r 



              

 

  لهظريدددة   ا صدددثدية  ل  يدددة 
 

 

 

ل 
فص
 ل

بع
لر 
 

 
در 
عش

 
       

مث  
د  
ددد
ددد
  
م  
ددث
ددد
يدد
ظر
ن

 
    

525 
 

 ٗعِذ٢ز يملّ اطتِتاز داهٞ الاطتجٌاس اهتاهٚٞ:

)(
)(

 rfI 

o
r

I





 

ٗباهشغٍ ًّ اهتؼابٕ اهظآشٜ بها داههٞ كِٚهض ٗداههٞ اهلنطهٚم تلا أْ ِٓهان فهشق ده٘ٓشٜ فٌٚها ٙتاوهق           

ٝ ًٗههّ ثههٍ ٙلههْ٘ الاطههتجٌاس أكجههش تقو ههاً. لههذ٠ اطههتقشاس اهذاهههٞ. فاهانقههٞ اهالظههٚٞ   داهههٞ كِٚههض غهه  ًظههتقش

 ٗٙشدفي كِٚض عذَ اطتقشاس اهذاهٞ تم ط  ا س٢ٚظٚا ٌٓا:

اعتٌهههاد اهذاههههٞ عوهههٟ الاعت هههاسات اهِفظهههٚٞ اههههتي قاهههى ا ظهههتجٌشّٙ   ت٘قاهههاتٍٔ أكجهههش سظاطهههٚٞ         -1

        ّ  هتقو ههات اهههذٗسٝ الاقتـههادٙٞ أكجههش ًههّ تههأث  طههاش اهفا٢ههذٝ. فشاهههٞ اهتههذٓ٘س الاقتـههادٜ تضٙههذ ًهه

 ت٘قاات ا ظتجٌشّٙ ا تؼا٢ٌٞ س٘ي اهاا٢ذ ا ظتق وٛ هنطتجٌاس.

آتٌههاَ ا ظههتجٌشّٙ باهاا٢ههذ ا  لههش هنطههتجٌاس عوههٟ اهاا٢ههذ اهههزٜ ٙههأتٛ ًتههأةشاً صًِٚههاً  ههها تغفهه         -2

ًشُٗهههٞ الاطهههتجٌاس هظهههاش اهفا٢هههذٝ ٗقهههذ تـهههى تم دسدهههٞ اهـهههفش. أٜ أْ الاطهههتجٌاس   ٓهههزٖ اتذاههههٞ لا  

 ٝ ٗت ا عوٟ ع٘اًى أةش٠ لا تتظٍ بالاطتقشاس.ٙاتٌذ عوٟ طاش اهفا٢ذ

ٗةنؿههٞ الأًههش  فإُههٕ عِههذ ًظههت٠٘ ًاهها ًههّ طههاش اهفا٢ههذٝ  ٙتشههذد دههذٗي ًاهها أٗ ًِشِههٟ ًاهها هولفهها١ٝ اتذذٙههٞ             

 .rهشأغ ا اي. سٚح ت ذٗ ا ؼشٗعات ًشبحٞ كوٌا كاْ 

)(ٗباهتاهٛ   فإْ )

)(

 fI  (  5) ػلى 

ٗعِهههذ ًظهههت٠٘ ًاههها ًهههّ اهلفههها١ٝ اتذذٙهههٞ ههههشأغ ا هههاي  ٙتشهههذد دهههذٗي ًاههها أٗ ًِشِهههٟ اهطوهههب عوهههٟ      

)(( ٗباهتههاهٛ فههإْ : r  سٚههح ٙضٙههذ الاطههتجٌاس كوٌهها اتطفهه  ) rالاطههتجٌاس كوٌهها كههاْ 
)(

rfI


 ػههلى  

 (   هلّ ٓزٖ اهانقٞ غ  ًظتقشٝ عِذ كِٚض.6)
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ًؼشٗعات غ   
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عات ًؼشٗ (6ػلى )

 غ  ًشبحٞ

)(r
)(I

 ًؼشٗعات ًشبحٞ

)(

,r

5 
ًؼشٗعات 
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 نظرية معجل      مث   ( 3-14)

(Accelerator Investment Theory  ) 
(   ت هههاس Clarkالأٗم هِظشٙهههٞ ًاذهههى الاطهههتجٌاس تم تطهههٔاًات الاقتـهههادٜ كهههنسن )  اتدهههزٗستشدهههفي 

ًِاقؼههتٕ لمحههذدات الاطههتجٌاس   ا خههضْٗ   هلههّ ٓههزٖ اهِظشٙههٞ لا تاتٌههذ عوههٟ أطههع اهتشوٚههى اتدض٢ههٛ ٗق٘اعههذ      

 ( . Adhoc Modelsذسز كٌّ اهٌِارز اهتشلٌٚٞ )ِت ا عوٟ سؤٙٞ تحلٌٚٞ   ٗهزهم فٔٛ تالأًجوٚٞ   ٗ

 ًّ أٍٓ فشٗكٔا ًا ٙوٛ :  

تْ ت٘هٚذ سذٍ ًاا ًّ اهِاتر   أٜ تزتٌفي ٙتطوب أْ ٙته٘فش لههزا ا تٌهفي سؿهٚذ ًشغه٘ي ًهّ سأغ        .1

 ا اي .

ْ اهفذههه٘ٝ بههها اهشؿهههٚذ ا شغههه٘ي  لا ت٘دهههذ فههه ٝ تبطههها١ صًهههو اغهههنق فذههه٘ٝ سأغ ا هههاي ا شغههه٘ي   أٜ أ   .2

 ٗاهشؿٚذ اهفاوٛ هشأغ ا اي يملّ تغنقٔا ةني ف ٝ صًِٚٞ ٗاسذٝ ) طِٕ ًجن( .

 لا ت٘دذ  اقٞ اُتادٚٞ فا٢لٞ   أٜ أْ ؿا  الاطتجٌاس ٙلْ٘ ً٘د ا عِذ تضاٙذ اهِاتر . .3

ًههى أةههش٠ تههلثش عوههٟ تْ اهِظه ٞ بهها سأغ ا ههاي ٗاهِههاتر ثابتههٞ   كهى الأسهه٘اي ههها ٙاههو غٚههاي أٙهٞ ع٘ا    .4

 الاطتجٌاس .

ٗعوٚٞ فإْ ًظت٠٘ الاطتجٌاس ٙتشذد ٗفقا ههت  ات اهطوهب اهلوهٛ . فاهطوهب عوهٟ الاُفهاق الاطهتجٌاسٜ         .5

ٓ٘  وب ًؼتق ًّ اهطوب اهلوٛ عوٟ اهظوفي ٗاترذًات   ٗٙاتض اهذةى أفلى ًقٚهاغ هوطوهب اهلوهٛ    

اهههذٗسات الاقتـههادٙٞ ا ختوفههٞ   عِههذًا   . أٜ أْ الاطههتجٌاس ٙههشت   بانقههٞ  شدٙههٕ ًههفي ت هه  اهههذةى       

ٙضٙههذ اهههذةى   أٗقههات اهههشٗاز الاقتـههادٜ   فههإْ ٓههزا ٙاتههض ًلػههشا عوههٟ صٙههادٝ ًظههت٠٘ اهطوههب اهلوههٛ     

ها تعفض قطاو الأعٌاي عوٟ صٙادٝ سذٍ الاطتجٌاس . ٗ  ساههٞ اهشكه٘د الاقتـهادٜ ٙهِخف  اههذةى      

 لاطتجٌاس.   ٗكزهم اهطوب اهلوٛ   ها ٙلدٜ تم اتطفاف سذٍ ا

 نموذج معجل      مث   لمقيد -1
 هه٘رز الاطههتجٌاس ا قٚههذ عوههٟ ت هه ات اهههذةى فقهه  كٌشههذد هنطههتجٌاس   أٜ أُههٕ ٙظههت اذ تههأث      ٙاتٌههذ

 اها٘اًى الأةش٠ . ٗهاشف ٓزا اهٌِ٘رز دعُ٘ا ُاٌى ا تٛ : 

( عوهٟ اهِشهه٘  1( با اادههٞ ) tدعِها ُاهض عهّ اهشؿهٚذ ا تهاح ههشأغ ا ههاي   تزتٌهفي ًها   اهفه ٝ اهضًِٚهٞ )          

 اهتاهٛ : 

t

t

t y
y

k
Kt            (1)  

 Kt = αyt     (2   )        أٗ  

  سٚههح :
t

t

y
k

 اهِههاتر اهههتي تهه ا سذههٍ سأغ ا ههاي ا طوهه٘ي هضٙههادٝ اهِههاتر ب٘سههذٝ    –ًااًههى سأغ ا ههاي

 ٗاسذٝ . 
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( ُظه ٞ ثابتهٞ   أٜ   α(  ا ها أْ ) t-1ض عهّ اهفه ٝ اهضًِٚهٞ اهظهابقٞ )    ( هتاه 2ٗيملّ تعادٝ كتابٞ ا اادههٞ ) 

 : أْ

  (3)       Kt-1 = αyt-1 

 ( تصذ أْ :  2( ًّ ا اادهٞ )3ٗبطشح ا اادهٞ )

(4 )      Kt - Kt-1 = α (yt – yt-1 ) 

 أٗ  

(5)   dKt = αdyt 

(6)        Іt = αdyt 

 .   Іt  =dkt= سٚح الاطتجٌاس اهـا  

( ٙظهاٜٗ ًااًهى   dkt( بأُٔا داهٞ ًاذى الاطتجٌاس ا قٚذ  أٜ اْ الاطتجٌاس اهـها ) 6وق عوٟ ا اادهٞ )ٙط

 (  .dytًلشٗبا   ت   اهِاتر ) (αا اذى)

 ( تضـى عوٟ اهِتا٢ر اهتاهٚٞ :6ًّٗ ا اادهٞ )

    ْٙلههْ٘ الاطههتجٌاس ً٘د هها عِههذًا ٙت ههض اهههذةى با ٘دههب )أٜ ت هه  اهطوههب اهلوههٛ( أٜ أt > 0І  

 .      dyt > 0عِذًا   

        ٖالاطهتجٌاس اهـهها  ٙظهاٜٗ اهـههفش عِهذًا لا تعههذخ ت ه    اهههذةى ًٗهّ ثههٍ اهطوهب اهلوههٛ ٗٓههز

 .     dyt = 0عِذًا     tІ 0=أٜ أْ                         اتذاهٞ تظٌٟ ) ساهٞ ث ات اهذةى ( 

 ( ٞٓهههٛ داههههٞ ًاذهههى الاطهههتجٌاس رههههم أْ الاطهههتجٌاس6تْ ا اادهههه )  تعهههذخ بظههه ب تظهههاسو أٗ تاذهههى

اهِاتر   ٗٓٛ بالع ًاادهٞ ًلاعل الاُفاق الاطتجٌاسٜ هلِٚهض ٗفٚٔها ٙهلدٜ ت ه  الاطهتجٌاس تم      

 ت   اهذةى .

 Kt = 500     yt( ُف ف اهقٍٚ اهتاهٚٞ ) اهقٌٚهٞ بها وْٚ٘ سٙهاي يمهو (      6ٗهتقذٍٙ ًجاي عوٟ ا اادهٞ )

   5  فإْ    100 =
100

500
      ( ًوٚهْ٘ سٙهاي ٙتطوهب صٙهادٝ سأغ ا هاي      1  ٗٓزا ٙاو أْ صٙهادٝ اهِهاتر لقهذاس )

( ًوٚههْ٘ سٙههاي ٓههٛ سذههٍ سؿههٚذ سأغ ا ههاي ا طوهه٘ي اُتههاز ًهها      500( ًوٚههْ٘ سٙههاي . ًٗههّ ثههٍ   فههإْ )  5لقههذاس )

 ( ًوْٚ٘ سٙاي .100قٌٚتٕ )

ْ 120أف ف ا ْ أْ اهطوب اهلوٛ صاد تم )  dyt = 20ًوٚهْ٘ سٙهاي                              ( ًوْٚ٘ سٙهاي   أٜ أ

( ًوٚهْ٘ سٙهاي ٗٓه٘ اتذذهٍ     100. أٜ أْ الاطهتجٌاس ٙضٙهذ لقهذاس )     dKt = 5(20) = 100  ٗباهتهاهٛ فهإْ :   

. عِذ٢ههز فههإْ :   α = 5( ًوٚههْ٘ سٙههاي عِههذًا   20ا طوهه٘ي هضٙههادٝ سأغ ا ههاي ًههّ أدههى صٙههادٝ اهِههاتر لقههذاس )  

)120( 
120

600
  600  

ّ داُههب أةههش  فههإْ اطههتذابٞ الاطههتجٌاس هههت  ات اهههذةى قههذ تلههْ٘ بط٣ٚههٞ ٗلا تههتٍ كاًوههٞ   اهفهه ٝ        ًٗهه

(   بظ ب ع٘اًى فِٚٞ ًٗلطظٚٞ ٗقاُُ٘ٚٞ. أٜ أْ ِٓان ف ٝ تبطا١ صًهو لتهذ تم أكجهش ًهّ طهِٞ أٗ      tاتذاهٚٞ )

 (عوٟ اهِش٘ اهتاهٛ:6أكجش ًّ طِتا. ٗعِذ٢ز يملّ تعادٝ كتابٞ ا اادهٞ )
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(7)   Іt = αdyt-1 

(8)  Іt = α (yt-1  - yt-2  ) 

 . yt-1  - yt-2  =( t-1)  ( ٙاتٌذ عوٟ ت   اهذةى   اهف tٝ( أْ الاطتجٌاس   اهف ٝ )7ت٘كد ا اادهٞ )
 

 نموذج معجل      مث  غير  لمقيد ) لمرن( -2
( Flexible Accelerator Model )   

  اهٌِ٘رز ا قٚذ ًّ سٚح اتد٘اُب ا تٚٞ :ٙتفاد٠ ٓزا اهٌِ٘رز د٘اُب اهقـ٘س  

ًهفي ٗده٘د سؿهٚذ فاوهٛ ًت قهٛ ًهّ اهفه ٝ        ( K*tٙٔهذلإ ا تٌهفي بوه٘ص سؿهٚذ أًجهى ) ًشغه٘ي ( ههشأغ ا هاي )         .1

 ( ًٗتاح   بذاٙٞ كى ف ٝ صًِٚٞ .Kt-1ا اكٚٞ )

ُٙشهههذد بهههاهفشق بههها    .2 سؿهههٚذ سأغ ا هههاي ًٗهههّ ثهههٍ فهههإْ الاطهههتجٌاس ٓههه٘ ااكهههافٞ تم اهشؿهههٚذ ا شغههه٘ي ههههشأغ ا هههاي ٗ

 ا شغ٘ي ٗسؿٚذ سأغ ا اي اهفاوٛ ا تاح ًّ اهف ٝ ا اكٚٞ  

(9)   Іt = K*t – Kt-1 

هلههّ لا تههتٍ ااكههافٞ تم سأغ ا ههاي ا شغهه٘ي ةههني فهه ٝ صًِٚههٞ ٗاسههذٝ   أٜ أْ اهفذهه٘ٝ بهها اهشؿههٚذ            .3

ٝ تذستظٚهٞ ٗبِظه ٞ   ا شغ٘ي ٗاهشؿٚذ اهفاوٛ لا ٙتٍ تغنقٔا كاًوٞ   طِٕ ٗاسهذٝ   ٗت ها تهتٍ بـه٘س    

 ( ًجن  גًاِٚٞ )

(11)   Іt = ג ( K*t – Kt-1  ) 

    0 > ג   1 >سٚح       

 .  0.8=  גٗسذٝ ًّ سأغ ا اي  ٗترا كاُت   Kt-1     =20ٗسذٝ ًّ سأغ ا اي     K*t  =100فإرا كاُت  

ًهّ سأغ ا هاي    ذٝ( فقه  ٗسه  64  ٗٓهزا ٙاهو أُهٕ طهٚتٍ تكهافٞ )       Іt = 0.8 ( 100 – 20 ) = 64أٜ أْ  

 ةني اهف ٝ اتذاهٚٞ .

سأغ ا اي ا شغ٘ي   اهٌِ٘رز ا شْ عوٟ اهذةى ٗأطااس عِاؿش ااُتاز كاهاٌى ٗسأغ ا هاي   أٗ   ٙاتٌذ .4

الأدش اهِظبي هواٌى ) 
i

w
 ) 

(11)   K*t = f ( y
(+)

 , 
i

w (+)
 ) 

0سٚح :      

)(

*






i

w

kt
       0

*






y

kt
     

فإرا صاد اهذةى   ٙضٙذ سذٍ اهشؿهٚذ ا شغه٘ي ههشأغ ا هاي   ٗترا استفهفي الأدهش اهِظهبي هواٌهى )          
i

w
(   فهإْ  

( ًِخفلهٞ سٚهح ٙهِخف  اهطوهب عوهٟ اهاٌهى  بٌِٚها ٙضٙهذ اهطوهب عوهٟ سأغ            iٓزا ٙاو أْ تلوفٞ سأغ ا اي )

 الأقى كوفٞ . ا اي 
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 ( تلتب عوٟ اهِش٘ ا تٛ : 11ٗبـ٘سٝ تسذدٝ فإْ ا اادهٞ)

 (12)  K*t = θ  
i

w
 y 

    yلجى ًااًى اطتذابٞ سأغ ا اي ا شغ٘ي هوت      θسٚح 
i

w
  . 

 رز ا اذى ا شْ( تضـى عوٟ ًاادهٞ  10٘(   ا اادهٞ )12ٗباهتا٘ٙ  عّ ا اادهٞ )

(13)   Іt = ג [θ  
i

w
 y  – Kt-1  ] 

ًههّ اه٘اكههد أْ ُظشٙههٞ ا اذههى تاطههٛ أٌٓٚههٞ كهه  ٝ هوظٚاطههات الاقتـههادٙٞ اهههتي تههلثش ً اػههشٝ      .5

عوههٟ صٙههادٝ اهِههاتر ًٗههّ ثههٍ صٙههادٝ الاطههتجٌاس . فاهظٚاطههات ا اهٚههٞ اهت٘طههاٚٞ ًجههى صٙههادٝ ااُفههاق           

لههشا٢ب عوههٟ اهههذةى اهؼخـههٛ تههلدٜ تم صٙههادٝ اهطوههب اهلوههٛ ًٗههّ ثههٍ     اتذلههً٘ٛ أٗ تخفههٚ  اه

 صٙادٝ اهِاتر ٗباهتاهٛ صٙادٝ ًظت٠٘ الاطتجٌاس .

ًٗههّ داُههب رةههش   فههإْ ا خههضْٗ ٙوههبي ًتطو ههات تلاًههى اهاٌوٚههٞ ااُتادٚههٞ هوظههوفي اهههتي ٙههتٍ تُتادٔهها عههض   

ا خهضْٗ اهقابهى هنطهتخذاَ ًهّ ةهني      ًشاسى تشتوفٞ ٗ  ٗقت  ٘ٙى . فاهظواٞ ا ِتذٞ دض٢ٚا ت ذٗ دض١ ًّ 

 ( .Work in Progressاهاٌوٚٞ ااُتادٚٞ ا ظتٌشٝ )
 

 نظرية  لمعجل و     مث  في  لمخزون -3
(Inventory Investment ) 

تأطظهت ُظشٙهٞ ا اذهى ًههّ فلهشٝ الاطهتجٌاس   ا خههضْٗ ٗتْ كهاْ الأةه  ٙاتههض أسهذ٠ تط ٚقهات ُظشٙههٞ          

ُٙاههشلالإ الاطههتج ٌاس ا خضُٗههٛ بأُههٕ اهههت     سؿههٚذ ا خههضْٗ ًههّ اهظههوفي اهِٔا٢ٚههٞ ٗا هه٘اد اترههاَ ٗاهظههوفي   ا اذههى . ٗ

لاطهتجٌاس ا خضُٗهٛ ههٕ أٌٓٚهٞ كه  ٝ ًِٔها : أُهٕ ٙاتهض         إْ ااه٘ططٚٞ ا تاسٞ هنطتخذاَ ٗاه ٚفي   ا ظتق ى . ف

ضْٗ . ٗتوذها ا ؼهشٗعات تم   أسذ٠ عِاؿش ااُتاز سٚح ٙضٙذ اُتاز ا لطظات الاُتادٚٞ بضٙادٝ سؿٚذٓا ًّ ا خه 

اطههتخذاَ فهها٢  ا خههضْٗ ًههّ اهظههوفي اه٘طههٚطٞ )ًجههى قطههفي اه ٚههاس( هضٙههادٝ ااُتههاز عِههذ تاطههى باهه  ةطهه٘       

 ااُتاز   أٗ با  ا لات .

 Productionٗا خههضْٗ ًههّ دٔههٞ أةههش٠  ٙؼههلى أداٝ فااهههٞ لاطههتقشاس ًظههت٠٘ الاُتههاز هوٌؼههشٗعات )         

Smoothing عوهههٟ اهظهههوفي . كٌههها تحهههتفظ ا ؼهههشٗعات بفا٢لهههٔا ًهههّ ااُتهههاز      (   ً٘ادٔهههٞ تقو هههات اهطوهههب

كٌخههضْٗ طههواٛ   أٗقههات ُقههف اهطوههب   هٚههتٍ اهظههشب ًِههٕ   أٗقههات صٙههادٝ اهطوههب . ٗٓهه٘ بههزهم ٙؼههلى أداٝ   

(   سٚههح تظههتخذَ  Stock-out Avoidanceهتفههادٜ ت٘قههل ااُتههاز بظهه ب تِههاقف سؿههٚذ اهظههوفي ا ِتذههٞ )   

 اد اهظ٘ق باهظوفي ا طو٘بٞ تفادٙا هت٘قل ااُتاز ٗفقذاْ سـتٔا اهظ٘قٚٞ .ا ؼشٗعات فا٢  ا خضْٗ   تًذ
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ِٗٙظش كزهم تم الاطهتجٌاس ا خضُٗهٛ باعت هاسٝ أداٝ   تحقٚهق تلاًهى اهاٌوٚهٞ ااُتادٚهٞ هوظهوفي اههتي           

ٙههتٍ اُتادٔهها عههض ًشاسههى تشتوفههٞ ٗ  ٗقههت  ٘ٙههى . فاهظههواٞ ا ـههِاٞ دض٢ٚهها لجههى دههض١ ًههّ ا خههضْٗ اهقابههى    

 ( كٌا ركشُا طابقاً.Work in Progressنطتخذاَ ةني اهاٌوٚٞ الاُتادٚٞ ا ظتٌشٝ )ه

 ٗعوٚٞ فإْ  ٘رز الاطتجٌاس ا خضُٗٛ ٙشت   بانقٞ  شدٙٞ ًفي سذٍ ااُتاز عوٟ اهِش٘ ا تٛ:

(14)   V = by    

 سٚح : 

  (v    ْٗلجى سؿٚذ ا خض ) 

(bٟا اوٌٞ اهتي ت ا ُظ ٞ تأث  اهذةى عو ) . ُٛٗالاطتجٌاس ا خض 

vIn( ٓ٘ اهت     سؿٚذ ا خضْٗ ًّ اهظوفي nІٗلا أْ الاطتجٌاس ا خضُٗٛ )     :ْفإ 

(15)   Іn = bΔy 

( أْ الاطههتجٌاس ا خضُٗههٛ ٙضٙههذ عِههذ تضاٙههذ اهِههاتر. سٚههح تشغههب ا لطظههات ااُتادٚههٞ  15) ٗت٘كههد ا اادهههٞ

 .عِذ صٙادٝ أٗ تظاسو اهِاتر اهظوفيبضٙادٝ سؿٚذ ا خضْٗ ًّ 

ٗت٘دههذ ؿهههٚ ٞ أةهههش٠ هٌِههه٘رز الاطهههتجٌاس ا خضُٗهههٛ تهههشب  بههها اههههت     ا خهههضْٗ ٗبههها اهِهههاتر ا ت٘قهههفي ًجهههى:   

yebIn  

    صدة  لد خ ية للا   مث  نظرية ( 4-14) 

( Internal Fund Theory ) 
تجٌاس . ٗٓٛ تاض٠ تم تطٔاًات كهى ًهّ دهاْ تِهضدّ     تُاشلإ ٓزٖ اهِظشٙٞ بِظشٙٞ اهتٌ٘ٙى اهزاتٛ هنط

(J . Tmbergen( ّٗجمٚع ت٘ب )J . Tobin. ) 

ٗتِطوهههق اهِظشٙهههٞ ًهههّ تـههه٘س هو٘اقهههفي ًفهههادٖ أْ اهؼهههشكات ٙتههه٘فش لهههها ًـهههادس داةوٚهههٞ )راتٚهههٞ( ًٗـهههادس    

ةوٚهٞ هوتٌ٘ٙهى   ةاسدٚٞ هتٌ٘ٙى اطتجٌاساتٔا اتدذٙذٝ ب ٚهٞ صٙهادٝ سؿهٚذٓا ًهّ سأغ ا هاي . تتلهٌّ ا ـهادس اهذا       

  الأسباح المحتذضٝ ٗتشــات آنن  الأؿ٘ي ٗا اذات اهشأااهٚٞ ا ٌاٞ . أًها ا ـهادس اتراسدٚهٞ فتؼهٌى     

 الاق اف باهظِذات أٗ بٚفي الأطٍٔ . 

بٚذ أْ اهؼشكات تاتٌذ بـ٘سٝ أطاطٚٞ عوٟ ًـهادسٓا اهزاتٚهٞ   فٔهٛ لا توذهأ تم الاقه اف باهظهِذات تفادٙها        

ٗلا تفلى بٚفي الاطٍٔ ستٟ لا ٙلثش رهم عوٟ أسباح ا ظآٌا أٗ اه٘قه٘و   تشها ش الاطهتش٘ار      خا ش اهذّٙ

 عوٟ اهؼشكٞ .

eٗ  قا هوِظشٙٞ   فإْ الاطتجٌاس ٙاتٌذ عوٟ ًظت٠٘ الأسباح ا ت٘قاٞ )
Л  ) 

(17)  І = f (Л
e
 )  

 ٝ ا اكٚٞ ٗاتذاهٚٞ أٗ:  ( هوف tЛبٚذ أْ ت٘قفي اهؼشكات هلأسباح ٙاتٌذ عوٟ ًظت٠٘ الأسباح اهفاوٛ)

(18)  Л
e
 = Лt   



              

 

  لهظريدددة   ا صدددثدية  ل  يدددة 
 

 

 

ل 
فص
 ل

بع
لر 
 

 
در 
عش

 
       

مث  
د  
ددد
ددد
  
م  
ددث
ددد
يدد
ظر
ن

 
    

522 
 

 ٗباهتاهٛ فإْ الاطتجٌاس اتذاهٛ ٙاتٌذ عوٟ ًظت٠٘ الأسباح اتذاهٚٞ  

(19)  І = f ( Л )  

( بإدةههاي تًلاُٚههٞ تدهه١٘ اهؼههشكات تم    19ٗيملههّ تدةههاي باهه  ا شُٗههٞ عوههٟ ًاادهههٞ داهههٞ الاطههتجٌاس )       

 ( عوٟ اهِش٘ ا تٛ :19ا ـادس اتراسدٚٞ . سٚح يملّ ؿٚاغٞ ا اادهٞ )

(20)  І = f ( Л , B )  

 لجى سذٍ الاق اف باهظِذات . Bسٚح 

 ( هتـ د قابوٞ هوقٚاغ عوٟ اهِش٘ ا تٛ :20ٗيملّ ؿٚاغٞ ا اادهٞ )

(21)  І = aЛ + bВ + μ  

 عِـش اترطا١ اهاؼ٘ا٢ٛ . μسٚح 

 ًنسظات عوٟ ُظشٙٞ الأسؿذٝ اهذاةوٚٞ :

 دلالات ًٌٔٞ عوٟ   ٚاٞ اهظٚاطٞ الاقتـادٙٞ ًِٔا:لاسظ أْ هِظشٙٞ الأسؿذٝ 

           ٝأْ ُظشٙٞ اهتٌ٘ٙى اهذاةوٛ تلكهذ كهٌِا عوهٟ أٌٓٚهٞ اهظٚاطهات الاقتـهادٙٞ اههتي تهلثش ً اػهش

عوٟ صٙادٝ ًظت٠٘ الاطتجٌاس ًهّ ةهني اهتهأث  ا  اػهش عوهٟ الأسبهاح  فتخفهٚ  ًاهذي اهلهشا٢ب          

اهذي ًتظهاسو هتخفهٚ  اههذةى اتراكهفي      عوٟ دة٘ي اهؼشكات ٗاهظٌاح لها بهآنن الأؿه٘ي ل  

ٌُٙلِّٔا ًّ صٙادٝ أسباسٔا ًّٗ ثٍ صٙادٝ سذٍ اطتجٌاساتٔا . كهزهم فهإْ اهتخفهٚ  أٗ     هولشٙ ٞ 

ٌُٙلِّٔهههها ًهههّ تخفهههٚ  اهتضاًاتٔهههها         اهظهههٌاح اهلهههشٙبي عوهههٟ اهقههههشٗف الاطهههتجٌاسٙٞ هوؼهههشكات 

 اهلشٙ ٚٞ ٗباهتاهٛ صٙادٝ ًظت٠٘ أسباسٔا .

  أكزهم  ٞ هوظٚاطهات الاقتـهادٙٞ تختوهل عهّ ٗؿهفٞ ُظشٙهٞ ا اذهى اههتي          ْ ٗؿفٞ ٓهزٖ اهِظشٙه

 تشكض عوٟ أٌٓٚٞ صٙادٝ ااُفاق اتذلً٘ٛ أٗ تخفٚ  اهلشا٢ب عوٟ اهذة٘ي اهؼخـٚٞ .

     ٛٗتلٌّ أٌٓٚٞ ُظشٙٞ اهتٌ٘ٙى اهزاتٛ   تأكٚذٓا عوٟ ًـادس اهتٌ٘ٙى اههزاتٛ كٌشهذد أطاطه

تخفههٚ  ًاههذي  تم أْ ُظشٙههٞ ا اذههى     بٌِٚهها تؼهه  هنطههتجٌاس   أٗقههات اهشكهه٘د الاقتـههادٜ .  

اهلههشا٢ب عوههٟ دةهه٘ي اهؼههشكات هههٕ تههأث  تسههذٗد أٗ كههاٚل عوههٟ الاطههتجٌاس   لأْ الاطههتجٌاس           

 ٙاتٌذ عوٟ اهِاتر ٗهٚع عوٟ الأسؿذٝ اهزاتٚٞ  .

 ( q( نظرية نسبة  ل قييم ) 5-14)

(  كٌهها أ وههق  qُظهه ٞ )تاههض٠ ٓههزٖ اهِظشٙههٞ تم الاقتـههادٜ جمههٚع تهه٘بّ   ٗقههذ عشفههت بِظهه ٞ تهه٘بّ أٗ       

 عوٚٔا ت٘بّ ُفظٕ .

تشكض اهِظشٙٞ عوٟ اهانقٞ با تقو ات أط٘اق الأطٍٔ ٗتقو هات الاطهتجٌاس اهـها  سٚهح ت هذٗ ًلػهشات        

استفههاو أطههااس الأطههٍٔ رات دلاهههٕ عوههٟ تهه٘فش فههشق اطههتجٌاسٙٞ ً٘اتٚههٞ ًٗشبحههٞ هوؼههشكات . ٗ  قهها هتهه٘بّ   فههإْ   

 ( qهِظ ٞ )الاطتجٌاس اهـا  ٙاتٌذ عوٟ قٌٚٞ ا

 اهقٌٚٞ اهظ٘قٚٞ هشؿٚذ سأغ ا اي سٚح :            

 ا ٘د٘د تلوفٞ اسني سأغ ا اي
 =q  ٍُٚٚظ ٞ اهتق = 

 



              

 

 أ.د/ محمددددد ألأددددد    هددددد   
 

 

 

 

 

ل 
فص
 ل

بع
لر 
 

 
در 
عش

 
       

مث  
د  
ددد
ددد
  
م  
دددث
ددد
ريد
نظ

 
    

522 
 

ٗٙنسههظ أْ أطهه٘اق الأطههٍٔ ٓههٛ اهههتي تحههذد اهقٌٚههٞ اهظهه٘قٚٞ هشؿههٚذ سأغ ا ههاي ا ٘دهه٘د   الاقتـههاد ٗأْ   

 . اي عِذ سٚاصتٕ   اه٘قت اتذاهٛتلوفٞ تسني سأغ ا اي ا ٘د٘د يمجى طاش سأغ ا

اي ا ٘ده٘د بهأكجش ًهّ طهاشٖ اتذهاهٛ .      فإْ ٓزا ٙاهو أْ أطه٘اق الأطهٍٔ تظاهاش سأغ ا ه      q > 1فإرا كاُت 

 ٗٓزا تعفض اهؼشكات عوٟ صٙادٝ الاطتجٌاس ها ٙضٙذ ًّ اهقٌٚٞ اهظ٘قٚٞ لأطٌٔٔا .

ٗٓزا ٙاو أْ ط٘ق الأطٍٔ ٙظاهاش سأغ ا هاي ا ٘ده٘د بأقهى ًهّ تلوفهٞ تسنههٕ   هها           q < 1أًا ترا كاُت 

  اي اهزٜ ٙٔوم .تع   اهؼشكات عّ صٙادٝ الاطتجٌاس ٗباهتاهٛ تسني سأغ ا

( ٗباهتهاهٛ اتطفهاف الاطهتجٌاس فاهطوهب     qٗقذ لاسظ ت٘بّ أْ اتطفاف أطااس الأطٍٔ ٙظه ب اتطفهاف قٌٚهٞ )   

 اهلوٛ .

( تقههذَ تفظهه ا هانقههٞ الاست هها   بهها تقو ههات أطهه٘اق الأطههٍٔ     qًٗههّ اه٘اكههد أْ ُظشٙههٞ ُظهه ٞ اهتقٚههٍٚ )  

اهٚههٞ ٗا ت٘قاههٞ ًههّ سأغ ا ههاي ا ٘دهه٘د . ٗباهتههاهٛ فههإْ ( عوههٟ الأسبههاح اتذqٗتقو هات اهِههاتر . سٚههح تاتٌههذ قٌٚههٞ ) 

( تشتفههفي عِههذًا تت٘قههفي اهؼههشكات صٙههادٝ الأسبههاح ا ت٘قاههٞ ًههّ سأغ ا ههاي   ههها ٙههلدٜ تم صٙههادٝ سذههٍ           qقٌٚههٞ )

 الاطتجٌاس .

  لهظرية  ل ق يدية  لحدي ة للا   مث ( 41 –6)

(The Neoclassical Theory Of Investment) 

(   فإْ بِٚاْ ٓزٖ اهِظشٙهٞ ٙتله٤ عوهٟ       Adohoc Modelsالاطتجٌاس اهتشلٌٚٞ ) اتٙعوٟ ةنلإ ُظش

ًِٔذٚٞ اهتشوٚى الاقتـادٜ اتدض٢ٛ ٗق٘اعذ الأًجوٚهٞ هوظهو٘ن الاقتـهادٜ اهشػهٚذ . كٌها أُٔها لجهى اًتهذاد         

 هوِظشٙٞ اهتقوٚذٙٞ اتذذٙجٞ ه اكٍ سأغ ا اي الأًجى . 

ُٙاههض٠ تم دٙههى د٘سدِظههْ٘ ) ٗDale Jorgenson  ّتقههذٍٙ ٓههزٖ اهِظشٙههٞ ٗتط٘ٙشٓهها   اهظههتِٚٚات ًهه )

 اهقشْ ا اكٛ .

 اههتي ٗٗفقا هو ِا١ اهِظشٜ   فإْ ا لطظٞ ااُتادٚٞ اهٌِ٘ردٚٞ تظاٟ تم تاظٍٚ اهقٌٚٞ اتذاهٚٞ هلأسبهاح  

ذ تظههاٜٗ اهفههشق بهها اهقٌٚههٞ اتذاهٚههٞ هلإٙههشادات ٗاهقٌٚههٞ اتذاهٚههٞ هوتلههاهٚل . ٓههزا اهتاظههٍٚ تظههشٜ   يههى قٚهه    

سذهههٍ ًاههها ًهههّ ااُتهههاز ٗسؿهههٚذ ًشغههه٘ي ههههشأغ ا هههاي تظهههاٟ ا لطظهههٞ تم تحقٚقهههٕ . سٚهههح تقهههَ٘ ا لطظهههٞ          

بالاطتجٌاس اهزٜ تعقق لها اهشؿٚذ الأًجى هشأغ ا اي . ٗعِذ ٓزا اهشؿٚذ ٙتشقق ت٘اصْ ا لطظٞ عِهذ اهِقطهٞ   

شؿههٚذ ا شغهه٘ي هههشأغ ا ههاي ٙتشههذد اهههتي ٙتظهها٠ٗ فٚٔهها عا٢ههذ سأغ ا ههاي ًههفي تلوفههٞ اطههتخذاَ سأغ ا ههاي . أٜ أْ اه

بااُتادٚٞ اتذذٙٞ هشأغ ا اي ٗتلوفٞ اطتخذاَ سأغ ا اي اهتي تتلهٌّ طهاش اهفا٢هذٝ )تلوفهٞ ل٘ٙهى سأغ ا هاي(        

تكافٞ تم تلوفٞ الآنن ٗا لاطب ٗاترظا٢ش اهشأااهٚٞ . ٗسٚح أْ الاطهتجٌاس ٓه٘ اههت     سؿهٚذ سأغ ا هاي      

ْ الاطههتجٌاس ٙههشت   بانقههٞ علظههٚٞ ًههفي تلوفههٞ اطههتخذاَ سأغ ا ههاي ٗعنقههٞ  شدٙههٞ        فههإْ اهِظشٙههٞ تِتٔههٛ تم أ  

 لظت٠٘ اهِاتر .

ةنلإ ُظشٙٞ ا اذى ُٗظشٙٞ اهتٌ٘ٙى اهزاتٛ   أُٔها تقهذَ تفظه ا هاِاؿهش     ٗتلٌّ أٌٓٚٞ اهِظشٙٞ ٗعوٟ 

 فاهظٚاطهات تلوفٞ اطتخذاَ سأغ ا اي . كٌا أُٔها تلؼهل عهّ دلالات كهٌِٚٞ لأٌٓٚهٞ اهظٚاطهات الاقتـهادٙٞ :        

ا اهٚٞ ًجى صٙادٝ ااُفاق اتذلً٘ٛ أٗ تخفٚ  اهلهشا٢ب عوهٟ اههذةى اهؼخـهٛ تضٙهذ اهطوهب اهلوهٛ فاههذةى           

ًّٗ ثٍ ٙضٙذ الاطتجٌاس . ٗكزهم فإْ اهظٚاطٞ اهِقذٙٞ تهلثش عوهٟ الاطهتجٌاس ًهّ ةهني تأث ٓها عوهٟ تلوفهٞ         
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اطتخذاَ سأغ ا اي اهزٜ ٙتأثش بظاش اهفا٢هذٝ. فضٙهادٝ عهشف اهِقه٘د تهلدٜ تم اتطفهاف طهاش اهفا٢هذٝ ًٗهّ ثهٍ           

 اتطفاف تلوفٞ اطتخذاَ سأغ ا اي اهزٜ ًّ ػإُٔ أْ تعفض الاطتجٌاس .

 لهموذج  ل لا ي ي  لحديث للا   مث  

 ( عض اهضًّ سٚح :  PVЛتظاٟ ا لطظٞ تم تاظٍٚ اهقٌٚٞ اتذاهٚٞ هلأسباح )

(22)  PVЛ = PV( Rt – Ct )  

(23)  PVЛ = PV [ Pt yt  (Kt , Nt) ] – Wt Nt – PK Іt  

 لجى ًظت٠٘ الأسباح . Лسٚح 

   Rt= Pt yt (Kt,Nt )( =yt) ٗكزهم: ااٙشادات اهلوٚٞ ًّ بٚفي اهظوفي ا ِتذٞ

 طاش اهظوفي ا ِتذٞ   ( Pt)ٗلجى 

Kt , Nt ( ًّلجى سذٍ سأغ ا اي ٗعِـش اهاٌى عض اهضt  ) 

Wt Nt  ( لجى سذٍ تلوفٞ اهاٌى سٚحw  ًظت٠٘ الأدش =) 

Pr  لجى طاش ػشا١ ٗسذٝ سأغ ا اي 

Іt  لجى سذٍ الاطتجٌاس ا طو٘ي ه و٘ص اهشؿٚذ الأًجى هشأغ ا اي. 

 ( عوٟ اهِش٘ ا تٛ : 23ٗيملّ كتابٞ ا اادهٞ )

 
tKtttttttt

t

IPNWNKyP
ttt

t










 ,(

)1(

1

1)1(1


(24)  

 (   يى اهقٚ٘د ا تٚٞ :24( كٌا   ًاادهٞ )PVЛترْ ا لطظٞ تاظٍ )

 : قٚذ داهٞ ااُتاز 

(25)  yt= f (Kt , Nt )  

 ٗسٚح أْ ااُتادٚٞ اتذذٙٞ هلى ًّ سأغ ا اي ٗاهاٌى ً٘د ٞ فإْ :

0  ,0 








N

t

t

k

t

t f
N

y
f

K

y
 

 ( ٝ قٚذ اهشؿٚذ ا شغ٘ي هشأغ ا اي   اهفt+1اهتي تاض عّ ا ظتق ى ): 

tttt
KIKK 

1
 

 أٗ        

ttt
IKK 


)-(1 

1
  (26) 

ٍ )( تهشاكٍ  26ٙ ا قٚذ اهشؿٚذ ا شغ٘ي ههشأغ ا هاي كٌها   ا اادههٞ )     سأغ ا هاي   بذاٙهٞ كهى     (أٗ سذه

(   ًٗههّ ثههٍ فإُههٕ ٙ٘كههد أْ عوههٟ ا لطظههٞ أْ تقههَ٘ بالاطههتجٌاس ااسنهههٛ اهههزٜ ٙظههاٜٗ     t+1  ا ظههتق ى )فهه ٝ 

ٗٙظهاٜٗ )   tاهفه ٝ تلوفهٞ تٓهنن الأؿه٘ي اهشأااهٚهٞ ةهني      
t

K  سٚهح )       ٞ لجهى ًاهذي اآهنن ٗٓهٛ ُظه

 ثابتٞ .
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ٕ تضه٘ ) ًِه اههزٜ ٙظهتٔوم    Ktٓزا تكافٞ هشأغ ا اي ا ٘د٘د ههذ٠ ا لطظهٞ   ٗ
t

K ٝ اهفه   )t    كٌها أُٔها .

طهتاٌى عوههٟ اهقٚههاَ باطههتجٌاسات دذٙههذٝ ) 
t

I ( ٗاهههتي ههّ تحظههب عوٚٔهها آههنن تلا   ا ظههتق ى )t+1 ٞٗعوههٟ أٙهه .)

   25(   يههى اهقٚهه٘د اههه٘اسدٝ   ًاههادهتي24ي   فههإْ ا لطظههٞ تاظههٍ اهقٌٚههٞ اتذاهٚههٞ هتههذفق الأسبههاح )ًاادهههٞ  سهها

26  . 

( ٗسذهٍ الاطهتجٌاس اتدذٙهذ )   Kt( ٗسأغ ا هاي ) Ntالأًجهى هواٌهى )   الاةتٚاسسٚح ٙتاا عوٟ ا لطظٞ 
t

I )

  تتلٌّ داهٞ الهذلإ ًٗاادهٞ اهقٚ٘د أٗ :  ٗباطتخذاَ ًاادهٞ لادشاُر اهتي

 

 
















1

1

1

)(

)1(                    

),(
)1(

1
L 

tttt

tKtttttttIKN

KKI

IPNWNKyP
r

Max
ttt



(72) 

عض اهضًّ   ُتشـى عوهٟ دٗاي اهطوهب عوهٟ سأغ     Nt  Kt   Іtٗبإدشا١ اهتفاكى اتدض٢ٛ باهِظ ٞ هلى ًّ 

 ا اي ٗاهاٌى ٗكزهم سذٍ الاطتجٌاس أٗ :

0)(
)1(

1








tNtt

t

WfP
rN

L
   (28) 

   0)1(
)1(

1
1 







tKtt

t

fP
rK

L
 (29) 

0
)1(

1








tKt

t

P
rI

L
    (31) 

0)1( 1 



ttt

t

KKI
L




   (31) 

لاسظ أُِا أٗسدُا ا قذاس 
1t

 ٞهوظ ب ا تٛ :  29  ًااده 

(Kt( ٝ يمجى سؿٚذ سأغ ا اي هوف )t( ٝ اهزٜ تم تقذٙشٖ   ُٔاٙٞ اهف )t-1.) 

 ٟ: ( تضـى عو28) ًّ ا اادهٞ

P

W
f

N
  (32) 

أٜ أْ ااُتادٚٞ اتذذٙٞ هواٌى )
N

f   ( ٛتظهاٜٗ الأدهش اتذقٚقه )
P

W
( ًٗهّ ٓهزا اهؼهش  يملِِها اطهتِتاز      

 ًِشِٟ اهطوب عوٟ اهاٌى .

 (  هتـ د كٌا ٙوٛ:31ؿٚاغٞ ًاادهٞ ) هشأغ ا اي عوِٚا ا شغ٘يٗهوشـ٘ي عوٟ اهشؿٚذ 

t

K

t
r

P

)1( 
   (33) 

 صًِٚٞ ٗاسذٝ : ف ٝ( 33ٗبتأة  ا اادهٞ )
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1

1

1
)1( 







t

tK

t
r

P
  (34) 

 ( تصذ ًا ٙوٛ:29(   ا اادهٞ )34( ٗ)33ٗبإدةاي ا اادهٞ )

  0
)1()1(

1

)1(

1
1

1 
















 



t

tK

KtKtt r

P
P

r
fP

r


  (35) 

)1(trس )(   ا قذا35ٗبلشي ا اادهٞ ) :تضـى عوٟ ااُتادٚٞ اتذذٙٞ هشأغ ا اي ) 

0)1()1(
1


tKKKt PrPfP  

 أٗ :

1
)1()1(




tKKKt PrPfP  

t

tKK

K
P

PrP
f 1

)1()1(






  (36) 

)( أْ ااُتادٚههٞ اتذذٙههٞ هههشأغ ا ههاي )عا٢ههذ سأغ ا ههاي   36تهه ا ا اادهههٞ ) 
K

f ٜٗاهتلوفههٞ اتذقٚقٚههٞ  ( ٙظهها

 -  لاطتخذاَ سأغ ا اي = 
t

tKK

P

PrP
1

)1()1(



 

 ( باذ فم الأق٘اغ عوٟ اهِش٘ ا تٛ :36) ا اادهٞٗيملِِا تعادٝ كتابٞ 

t

KtKK

K
P

pPrP
f tt


 


1   (37) 

)(:  سٚح
1


tt KKK PPP 

( يمجههى تلوفههٞ اطههتخذاَ سأغ ا ههاي ٗٙتلههٌّ ثنثههٞ     37يمههّ ًههّ ا اادهههٞ )  ٗٙنسههظ أْ بظهه  اهطههشلإ الأ  

 ٓٛ : عِاؿش

( ًلشٗبا   طاش ٗسذٝ سأغ ا اي أٗ)rتلوفٞ الاق اف ٗتظاٜٗ طاش اهفا٢ذٝ ) .1
tKrP.) 

تلوفٞ اآنن =  .2
tK

P. 

0هشأااهٚٞ =ا لاطب أٗ اترظا٢ش ا .3
tK

P . ًّا ت٘ط  عض اهض   

( تفٚههذ أْ ا لطظهههٞ تضٙههذ سؿههٚذٓا ًهههّ سأغ ا ههاي ستهههٟ تتاههادي ااُتادٚهههٞ      37ٗٙنسههظ أٙلهها أْ ا اادههههٞ )  

 هشأغ ا اي ًفي اهتلوفٞ اتذقٚقٚٞ لاطتخذاَ سأغ ا اي. اتذذٙٞ

 وٟ اهِش٘ ا تٛ:  ( يملّ كتابتٔا ع37) ا اادهٞكزهم فإْ 

)(  r
P

P
f

t

tK

K
   (38) 
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0ًفي ٗكفي  
tK

P  اهضًّ . عض 

 سٚح : 
t

tK

P

P
 اهِظبي هشأغ ا اي . اهظاش=   

داهههٞ تُتههاز تسههذدٝ ًجههى داهههٞ  ( ترا كههاْ هههذِٙا تادٚههٞ اتذذٙههٞ هههشأٜ ا ههاي )ٗيملِِهها اتذـهه٘ي عوههٟ ااُ

 دٗدنغ ا تٚٞ : –ك٘ي  تُتاز


ttt
NKy    (39) 

 ًِٗٔا فإْ :

t
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
   (41) 

 ( تضـى عوٟ : 38(   ا اادهٞ )   40)  ا اادهٞٗبإدةاي   

)( 


 r
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tK
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أٗ : 
t
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tK
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Kr
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y )(   

 أٗ:               

t

t

tK

t
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r
P

P
K

)(

*







   (41) 

( ٓههٛ ًاادهههٞ اهطوههب عوههٟ سأغ ا ههاي ا شغهه٘ي ٗاهههزٜ ٙههشت   بانقههٞ علظههٚٞ ًههفي اهتلوفههٞ     41) ا اادهههٞتْ 

 اتذقٚقٚٞ لاطتخذاَ سأغ ا اي ٗ شدٙٞ لظت٠٘ اهِاتر .

 ٗبـ٘سٝ عاًٞ فإْ :

),,,,,( )()()()()()(* 
tttKt

yPPrfK  

اهـا  ) الاطتجٌاسٗهلّ لا أْ 
t

I( اهت     سأغ ا اي = )
t

K  ْأٜ أ   ) 

tt
KI  

 ( يملّ كتابتٔا عوٟ اهِش٘ ا تٛ :41فإْ ا اادهٞ )

t
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)(

*




   (42) 

 عوٟ الاطتجٌاس ٓٛ :  اهطوبٗباهتاهٛ تلْ٘ داهٞ 
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
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


   (43) 

 ٗبـ٘سٝ عاًٞ فإْ داهٞ الاطتجٌاس ٓٛ : 

),,,,,( )()()()()()(* 
ttKt

yPPrfI
t

 

(   هلههّ 7أٜ أْ داهههٞ الاطههتجٌاس تههشت   بانقههٞ علظههٚٞ ًههفي طههاش اهفا٢ههذٝ كٌهها ٓهه٘ ًهه ا   اهؼههلى  سقههٍ)  

ًِشِٟ داهٞ الاطتجٌاس ِٙتقى تم دٔهٞ  

اههههٌٚا )
1

I ٗساههههٞ صٙهههادٝ اهِهههاتر أ    )

صٙادٝ طاش اهِاتر أٗ اتطفاف طاش سأغ 

ا اي . بٌِٚها ٙهلدٜ استفهاو طهاش اهفا٢هذٝ      

تم استفهههاو تلوفهههٞ اطهههتخذاَ سأغ ا هههاي   

ٗباهتاهٛ اتطفاف الاطتجٌاس ٗٙتٍ ٓهزا  

اههههههت   عوهههههٟ ُفهههههع ًِشهههههٟ اهطوهههههب     

الاطهههتجٌاسٜ أٜ الاُتقهههاي بههها اهِقههها  

(A    B  C  D Eعِههذ )    ت هه  طههاش

 فق . اهفا٢ذٝ

عوهههٟ ًاادههههٞ   اتذـههه٘يٗيملِِههها 

الاطتجٌاس ااجماهٛ )
g

I  : سٚح ) 
r

tg
III  

ttg
KKI 
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g
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r
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ٌاس بههاهت     اهِههاتر ( تههزكشُا بٌِهه٘رز ا اذههى سٚههح ٙههشت   اهههت     الاطههتج43) ا اادهههٞٗٙنسههظ أْ 

 ػشٙطٞ ث ات اهتلوفٞ اتذقٚقٚٞ لاطتخذاَ سأغ ا اي . 

 (   Housing Investment لإ  ثني )(      مث 14–7)
 الاطههههههههههههههتجٌاس ااطههههههههههههههلاُٛ ٓهههههههههههههه٘ تُؼهههههههههههههها١ ا ظههههههههههههههاكّ اتدذٙههههههههههههههذٝ ب ٚههههههههههههههٞ اهظههههههههههههههلّ فٚٔهههههههههههههها       

(Owner-occupiedأٗ ب شف تأد ٓا هوظلّ . كٌا ِٙظش هنطتجٌاس ااطلاُٛ باع )  ّت اسٖ سؿٚذ ًتاح ًه

ا ظههاكّ ٗهلِههٕ ٙلههْ٘ ثابتهها   ا دههى اهقـهه    ٗٓههزا ٙاههو أْ ًِشِههٟ عههشف ااطههلاْ ٙلههْ٘ عٌ٘دٙهها . كٌهها      

 ِٙظش تهٚٞ باعت اسٖ تذفق أٗ تٚاس ًّ الاطتجٌاس اهاقاسٜ .
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i5 i4
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i2 i1

 (7ػلى)
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ٙؼلى ًفَٔ٘ كى ًّ اهشؿهٚذ ٗاهتهذفق طه٘ق الاطهتجٌاس ااطهلاُٛ . سٚهح ٙتشهذد طهاش اهظه٘ق اهته٘اصُٛ           

لاْ )هلإطهه
h

P            ( بِهها١ عوههٟ تفاعههى اهطوههب ًههفي اهاههشف )اهشؿههٚذ اهجابههت( هلإطههلاْ . ٗٙتههأثش تههذفق الاطههتجٌاس

ااطلاُٛ باهظاش اهت٘اصُٛ هلإطلاْ   ٗكوٌا صاد اهطوب عوٟ ااطلاْ صاد اهظاش اهت٘اصُٛ اهزٜ تعفض ًضٙهذ ًهّ   

تجٌاس اهاقههاسٜ   ااطههلاْ ب ههشف اهتههأد  أٗ اهظههلّ . كٌهها ٙتههأثش      الاطههتجٌاس ااطههلاُٛ   أٜ ًضٙههذ ًههّ الاطهه   

 اهطوب عوٟ ااطلاْ باهذةى ٗعذد اهظلاْ   فإرا صاد اهذةى أٗ صاد عذد اهظلاْ استففي اهطوب عوٟ ااطلاْ .

ٗ  ُفههع اهظههٚاق   ٙتههأثش اهطوههب عوههٟ ااطههلاْ بظههاش اهفا٢ههذٝ عوههٟ الاقهه اف ًههّ أدههى تُؼهها١ ا ظههاكّ  

ٞ اهطوب عنقٞ علظٚٞ . أًا   اقتـاد تطنًٛ فإْ اهطوب ٙهشت   بِظه ٞ   سٚح تشبطٕ ب أٗ ا ؼهاسكٞ     ا شابحه

الأسباح ٗاترظا٢ش ترا تم اهتٌ٘ٙى ًّ اه ِ٘ن ااطنًٚٞ تكهافٞ تم تخـهٚف ٓهزٖ اه ِه٘ن تسهافظ اطهتجٌاسٙٞ       

   تزالات الاطلاْ اهاقاسٜ.

)( اههزٜ تعهذد اهظهاش اهته٘اصُٛ هلإطهلاْ      ( ط٘ق ااطلاْ اتذهاهٛ )اهشؿهٚذ  8ٗٙ ا اهؼلى سقٍ )
h

P  أًها . )

( فإُههٕ ٙه ا ًِشِهٟ عههشف الاطهتجٌاس )   9اهؼهلى سقهٍ )  
h

I     ( اهاقهاسٜ )اهتههذفق( ٗاههزٜ ٙتشهذد بِهها١ عوهٟ اهظههاش

اهت٘اصُٛ هلإطلاْ )
h

P. ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( قهههذ أد٠ تم 8(   اهؼهههلى )Dh2( تم )Dh1عوهههٟ ا ظهههاكّ اتدذٙهههذٝ ًهههّ ) اهطوهههبٗٙنسهههظ أْ اُتقهههاي 

(   ػههلى h2( تم )h1( . ههها أد٠ تم صٙهادٝ الاطههتجٌاس اهاقهاسٜ ًههّ )  Ph2استفهاو اهظههاش اهته٘اصُٛ هلإطههلاْ تم )  

(9. ) 

طهلاُٛ باعت هاسٖ أسهذ تط ٚقهات ُظشٙهٞ ُظه ٞ اهتقٚهٍٚ        ِٗٙظش با  الاقتـادٙا تم  ٘رز الاطتجٌاس اا

(q         فجٌههٞ طههاش هلإطههلاْ ٙظههٌٟ اهظههاش اهِظههبي هلإطههلاْ ٗهت٘كههٚد ٓههزا اهظههاش   فههإْ اهفههشد اهههزٜ ٙشغههب . )

سٚاصٝ ًِضي هوظلّ ٙقاسْ با تلوفٞ بِا١ ًِضي دذٙذ )تلوفٞ تسني اهظلّ( باهقٌٚٞ اهظ٘قٚٞ هوظهلّ ا ٘ده٘د   

 هوٌِاصي ا ِايشٝ ا اشٗكٞ ساهٚا هو ٚفي. ٗتتٌجى   طاش اهظ٘ق

   . ٍُٚٚظ ٞ اهتق 

 ُظ ٞ اهتقٍٚٚ اهقٌٚٞ اهظ٘قٚٞ هوظلّ ا ٘د٘د = اهِظبيأٜ أْ اهظاش 

Ph 

h

Dh

2

Ph

1

h

 

P

h2

Dh

1

Sh 
Ph 

Іh 

h

1 
h

2
 (8ػلى)

 (9ػلى)
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 اهظلّتلوفٞ تسني 

ْ       فإرا كاُت  اهفهشد ٙفلهى بِها١ طهلّ دذٙهذ بهذلا        اهقٌٚٞ اهظه٘قٚٞ هوظهلّ أكهض ًهّ تلوفهٞ ااسهني فهإ

 عّ ػشا١ طلّ دآض ًاشٗف .

ٙاههو صٙههادٝ الاطههتجٌاس   –أٜ استفههاو ُظهه ٞ اهتقٚههٍٚ   –ٗبـهه٘سٝ عاًههٞ فههإْ استفههاو اهظههاش اهِظههبي هلإطههلاْ    

 ( عِذ ت٘بّ .qٗاهالع ؿشٚد . أٜ أْ ًفَٔ٘ اهظاش اهِظبي هلإطلاْ ٙؼ ٕ ُظ ٞ اهتقٍٚٚ ) ااطلاُٛ

 خرى للا   مث ( محدد م أ14 – 8) 
ُاقؼهِا فٌٚها تقههذَ ُظشٙهات الاطهتجٌاس ا ختوفههٞ طه٘ا١ توهم اهههتي اعتٌهذت عوهٟ ًههِٔر اهتشوٚهى اتدض٢ههٛ          

ٗق٘اعذ الأًجوٚٞ أٗ ا ِٔر اهتشلٌٟ   ٗتحـوِا عوٟ داهٞ اطتجٌاس تاتٌذ عوهٟ عهذد ًهّ ا هت  ات الاقتـهادٙٞ .      

ٙتأثش لشذدات ٗع٘اًى أةهش٠ ًلطظهٚٞ أٗ اقتـهادٙٞ    بٚذ أْ تقٍٚٚ ُظشٙات الاطتجٌاس ِٙتٔٛ تم أْ الاطتجٌاس 

 ًشت طٞ بذٗسٓا بالمحذدات ا لطظٚٞ ٗةاؿٞ   اهذٗي اهِاًٚٞ ٗالأقى  ٘ا . 

فالاطههتجٌاس أسههذ ًلُ٘ههات اهطوههب اهلوهههٛ   ٗهلِههٕ أكجههش ٓههزٖ ا لُ٘ههات تقو ههها   ًٗههّ ثههٍ فههإْ ًِاقؼههٞ ٗعهههشف             

 ٝ .المحذدات الأةش٠ عوٟ الاطتجٌاس ٙ ذٗ رات أٌٓٚٞ ك  
 

  رضية  لمحدد م  لمؤ سية  -1
(Institutional Theory of Investment  ) 

ٙق ح ا لهل داهٞ اطهتجٌاس ًلطظهٚٞ ٙاتٌهذ فٚٔها ًظهت٠٘ الاطهتجٌاس عوهٟ ًظهت٠٘ ده٘دٝ اتذلهٍ اهشػهٚذ            

(good Governance    ّسٚههح تلههْ٘ اهانقههٞ  شدٙههٞ فلوٌهها كاُههت دهه٘دٝ اتذلههٍ اهشػههٚذ عاهٚههٞ   تحظهه   )

تجٌاس ٗاُالع رهم اتظابٚها عوهٟ تفهاؤي ا ظهتجٌشّٙ . هها ٙهلدٜ تم صٙهادٝ سذهٍ الاطهتجٌاس. ٗتتله٤           ًِاخ الاط

ًفٔههَ٘ اهتٌِٚههٞ ااُظههاُٚٞ هوشلههٍ اهههزٜ تعٌههٛ ٗٙـههْ٘ سفههاٖ ااُظههاْ ٗت٘طههٚفي قههذسات   عوههٟالمحههذدات ا لطظههٚٞ 

 اه ؼش ٗةٚاساتٍٔ ٗفشؿٍٔ ٗسشٙاتٍٔ الاقتـادٙٞ ٗاادتٌاعٚٞ ٗاهظٚاطٚٞ.

تتظههق ًههفي صٙههادٝ الآتٌاًههات اهاا ٚههٞ بقلههاٙا اتذلههٍ اهشػههٚذ ٗاُالاطههاتٔا عوههٟ ًِههاخ       هفشكههٚٞاتْ ٓههزٖ 

الاطتجٌاس . ٗتق ح الادبٚات الاقتـادٙٞ هوٌلطظات الاقتـهادٙٞ اهاا ٚهٞ ًجهى اه ِهم اههذٗهٛ عِاؿهش أطاطهٚٞ        

 هوشلٍ اهشػٚذ ًّٗ أٌٓٔا : 

         ا ؼههاسكٞ   اُتخههاي سلً٘ههاتٍٔ   اهتـهه٘ٙت ٗا ظهها٢وٞ اهههزٜ ٙاههض عههّ ًههذ٠ قههذسٝ الأفههشاد عوهه ٟ

 ٗكزهم سشٙٞ اهتا   عّ اهشأٜ ٗتلّ٘ٙ ا ِظٌات ٗسشٙٞ ٗطا٢ى ااعنَ.

        الاطههتقشاس اهظٚاطههٛ اهههزٜ ٙقههٚع استٌههالات اطههتقشاس اتذلً٘ههٞ أٗ عههذَ اطههتقشاسٓا ب٘طهها٢ى غهه

 دطت٘سٙٞ أٗ عّ  شٙق اهاِل ٗغ ٓا.

     ًههّ سٚههح ُ٘عٚههٞ اترههذًات اهااًههٞ    فاعوٚههٞ اتذلً٘ههٞ اهههزٜ ٙقههٚع ًههذ٠ كفهها١ٝ تداسٝ اتذلً٘هه ٞ

ًٗههذ٠ سٚادٙههٞ اترذًههٞ ا ذُٚههٞ ٗاطههتقنلها عههّ اهلهه ٘  اهظٚاطههٚٞ. تكههافٞ تم قٚههاغ ُ٘عٚههٞ          

 اهظٚاطات ًٗذ٠ ًـذاقٚٞ اتذلً٘ٞ بالاهتضاَ باهظٚاطات ا اوِٞ.
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             ُ٘عٚٞ اهتِظهٍٚ ٗاادهشا١ات اههزٜ ٙه ا ًهذ٠ قهذسٝ اتذلً٘هٞ عوهٟ ته٘ف  اهظٚاطهات ٗاهتِظٌٚهات

 ٞ اهتي ًّ ػأُٔا تحفٚض دٗس اهقطاو اتراق ٗةوق ًِاخ اطتجٌاسٜ داري.اهظوٌٚ

     ٞطههٚادٝ اهقههاُْ٘ اهههزٜ ٙقههٚع ًههذ٠ ثقههٞ ا تاههاًوا بأسلههاَ اهقههاُْ٘ ٗالاهتههضاَ بٔهها ٗةاؿههٞ ُ٘عٚهه

تُفهههار اهاقههه٘د ٗسقههه٘ق ا ولٚهههٞ ٗاهؼهههش ٞ ٗالمحهههاكٍ ًٗهههذ٠ كفا٢تٔههها ٗاطهههتقنلها اههههزٜ ٙالهههع   

 اطتقني اهقلا١ بـ٘سٝ عاًٞ . 

 ً        لافشههٞ اهفظههاد اهههزٜ ٙقههٚع ًههذ٠ قٚههاَ أؿههشاي اهِفهه٘ر   اهظههوطٞ   اهتههأث  عوههٟ اهقههشاسات

اهظٚاطههٚٞ ًهههّ أدهههى تحقٚهههق ًلاطهههب ةاؿهههٞ لههها   رههههم هاسطهههات اهفظهههاد اهـههه   ٗاهلههه      

 ٗكزهم ًذ٠ اطتش٘ار اهِخ ٞ اهفاطذٝ ٗأؿشاي ا ـالح اهؼخـٚٞ عوٟ ً٘اسد اهذٗهٞ.

مس وى  لسقوف   ئ مثنية ) -2
____

CD) 
لا ٙتهه٘فش ههه ا  اه وههذاْ اهِاًٚههٞ ٗالأقههى  هه٘ا أطهه٘اق ًاهٚههٞ ًتطهه٘سٝ   ههها تظاههى ا ؼههشٗعات ٗا لطظههات     

تادٚٞ توذأ تم الاق اف ًّ اه ِ٘ن اهتذاسٙٞ هتٌ٘ٙى سأغ ا اي اهااًهى ٗل٘ٙهى عٌوٚهٞ تهشاكٍ سأغ ا هاي      ُاا

   الأدى اهط٘ٙى . 

فههها٢   وههب عوهههٟ الا٢تٌهههاْ   بٚهههذ أْ اه ِهه٘ن لا تظهههتطٚفي اطهههتٚااي فههها٢  اهطوهههب    سهههذٗخ ههها ٙظههه ب 

 لاعت اسات ٗأط اي تشتوفٞ ًِٔا :  

 . عذَ ت٘فش ًاوً٘ات كافٚٞ عّ تزالات اطتجٌاس اهقشٗف 

       ةؼٚٞ اه ِ٘ن ًّ استفاو تشا ش الا٢تٌاْ ًجى عذَ اهقذسٝ عوهٟ اهظهذاد أٗ فؼهى ا ؼهشٗعات اههتي

 شاف .  تم ل٘ٙؤا بالاق

 . طاه ٚٞ طاش اهفا٢ذٝ ٗةاؿٞ   أٗقات اهتلخٍ ا شتففي ٗعذَ اطتقشاس الأطااس 

 ٗٓهه٘ٙ ههذٗ الاطههتجٌاس لا ٙاتٌههذ عوههٟ طههاش اهفا٢ههذٝ ٗت هها ٙاتٌههذ عوههٟ ًههت   كٌههٛ      الأطهه ايٗهلههى ٓههزٖ 

ًشت طههٞ بانقههٞ   الاطههتجٌاستخـههٚف الا٢تٌههاْ . أٜ ٙاتٌههذ عوههٟ تحذٙههذ طههق٘لإ ا٢تٌاُٚههٞ   سٚههح ت ههذٗ داهههٞ       

  شدٙٞ ًفي ًظت٠٘ اهظق٘لإ الا٢تٌاُٚٞ .

)(أٗ  :              
_____

CDfI   

        0  <سٚح :          
_____

CD

I




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 (IGلح ومي (  )     مث   لعثم )   -3ُ
ًهاصاي تسهى دهذي بها الاقتـهادٙا .       تْ اقاٖ تأث  ااُفهاق الاطهتجٌاسٜ اهاهاَ عوهٟ الاطهتجٌاس اترهاق      

ٗباهتههاهٛ فههإْ الأثههش ًههاصاي غهه  ٗاكههد ٗهههٚع ساطههٍ   ٗٙههشت   الأًههش بِتهها٢ر اهذساطههات اهتط ٚقٚههٞ ٗاهههضآا         

 اهاٌوٚٞ .

 تم أط اي تشتوفٞ ًِٔا :   اتذلً٘ٛٗٙاض٠ غٌ٘ف أثش الاطتجٌاس 

٘اصُههههٞ اهِههههادٍ عههههّ صٙههههادٝ ًههههّ الا٢تٌههههاْ هتٌ٘ٙههههى عذههههض ا  الأكههههضاطههههتش٘ار اتذلً٘ههههٞ عوههههٟ اهِـههههٚب 

الاطههتجٌاسات اهااًههٞ . ههها ٙقوههى ًههّ  فههشق ا ؼههشٗعات اتراؿههٞ   اتذـهه٘ي عوههٟ الا٢تٌههاْ اهههنصَ هتٌ٘ٙههى             

اطههتجٌاساتٔا . ٗ  ٓههزٖ اتذاهههٞ تِؼههأ ساهههٞ ا ضاحههٞ سٚههح تههضاسٍ الاطههتجٌاسات اهااًههٞ الاطههتجٌاسات اتراؿههٞ         

(Crowding Out Effectًضاحٞ ً اػشٝ تِؼأ ٛٓٗ . ) . ْبظ ب الاطتش٘ار عوٟ الا٢تٌا 

ٗقههذ تلههْ٘ ا ضاحههٞ غهه  ً اػههشٝ   سٚههح لا تظههتطٚفي ا ؼههشٗعات اتراؿههٞ اتذـهه٘ي عوههٟ اهتٌ٘ٙههى بتلوفههٞ  

ًِخفلههٞ بظهه ب استفههاو طههاش اهفا٢ههذٝ اهِههادٍ عههّ الاقهه اف اتذلههً٘ٛ ا تضاٙههذ . ٗأٙهها كههاْ الأثههش   فههإْ ٗدهه٘د    

( ٓههٛ عنقههٞ تسنهٚههٕ . بٚههذ أْ   IP( ٗالاطههتجٌاس اترههاق ) IGاَ )ا ضاحههٞ تاههو أْ اهانقههٞ بهها الاطههتجٌاس اهاهه   

اهانقٞ قذ لا تلهْ٘ كهزهم   سهالات أةهش٠ ًِٗٔها اتذاههٞ اههتي ٙهتٍ فٚٔها تخـهٚف الاطهتجٌاس اتذلهً٘ٛ               

ٗاهتاوهههٍٚ فٔهههزا اهِههه٘و ًهههّ    ٗاهـهههشًٞؼهههاسٙفي اه ِٚهههٞ اهتشتٚهههٞ كالاطهههتجٌاس   اهطاقهههٞ ٗالاتـهههالات ٗاهِقهههى     

هٕ رثاس اتظابٚٞ عوٟ الاطتجٌاسات اتراؿٞ . سٚح ٙٔٚه٤ لهها ًِاةها اطهتجٌاسٙا ً٘اتٚها ٗفهشق       الاطتجٌاسات ٙلْ٘ 

تِافظٚٞ أكض بظه ب ته٘فش اه ِٚهٞ اهتشتٚهٞ ٗاترهذًات الأطاطهٚٞ ا ِاطه ٞ . ٗ  ٓهزٖ اتذاههٞ ت هذٗ اهانقهٞ بها             

 الاطتجٌاس اهااَ ٗالاطتجٌاس اتراق عنقٞ تلاًوٚٞ .

تط ٚقٚهههٞ عوهههٟ   ٚاهههٞ ٗاقهههاٖ اهانقهههٞ بههها الاطهههتجٌاس اهاهههاَ       ساطهههاتدٗعوهههٟ أٙهههٞ سهههاي   فقهههذ أدشٙهههت    

 ٗالاطتجٌاس اتراق ٗاطتخذًت اهذاهٞ ا تٚٞ : 

)(
y

I
f

y

I GP  

سٚح
y

I

y

I
GP  .تراق عوٟ اهت٘اهٛ كِظ ٞ ًّ اهذةىاهااَ ٗالاطتجٌاس ا الاطتجٌاس  ٓٛ  ,

 ترا كاُت اهانقٞ تلاًوٚٞ أٗ تسنهٚٞ .  اهذاهٞ ٓ٘ تحذٙذ ًا ٓزٖٗاه شف ًّ قٚاغ 

0 عِذًاأٜ: عنقٞ تلاًوٚٞ 

)(

)(






y
I

y
I

G

P

0أٗ اسنهٚٞ عِذًا   

)(

)(






y
I

y
I

G

P

 

ٗعوٟ أٙٞ ساي   فإْ ؿٚاغٞ داهٞ الاطتجٌاس كذاهٞ   الاُفاق الاطتجٌاسٜ اتذلً٘ٛ ب هشف قٚهاغ اقهاٖ    

 يملّ أْ تتخز اهؼلى ا تٛ :   ٌِٔابٚاهانقٞ 

 
t
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 سٚح لجى
O

dd ,
1

 عِـش اترطأ اهاؼ٘ا٢ٛ .      ًاوٌات اهذاهٞ    ٗلجى  

0فإرا كاُت 
1
d   . ٞٚاهانقٞ تلاًو 

 اهاٌوٚٞ ُتا٢ر غ  سااٞ فٌٚا ٙتاوق بط ٚاٞ ٗاقاٖ اهانقٞ بٌِٚٔا.   اهذساطاتقذ أئشت با   ٗ

)(عبء  لمديونية   -4
y

D 

)(عب١ ا ذُٙ٘ٚٞ بحذٍ اهذّٙ اتراسدٛ تم اهِاتر المحوٛ  ٙقاغ
y

D   ٞاههذّٙ    كٌا ٙقاغ عب١ ةذًه

)(( بحذٍ اهف٘ا٢ذ تم اهِاتر  اهف٘ا٢ذ ) 
y

rD  . 

عههب١ ا ذُٙ٘ٚههٞ اتراسدٚههٞ هههٕ أثههش طههوبي عوههٟ الاطههتجٌاس اترههاق ًههّ د٘اُههب تشتوفههٞ         ًاههذيتْ استفههاو 

 أٌٓٔا :  

     ّٙاستفاو عهب١ ةذًهٞ اههذ)(
y

rD    الاُفهاق الاطهتجٌاسٜ اهاهاَ عوهٟ اه ِٚهٞ اهتشتٚهٞ       ٙظه ب تهذ ُٛ

اهههتي ٙظههتفٚذ ًِٔهها الاطههتجٌاس اترههاق  ههها ٙظهه ب تههذُٛ الاطههتجٌاس اترههاق بظهه ب تههذُٛ ًظههت٠٘          

 اترذًات الأطاطٚٞ ٗاه ِٚٞ اهتشتٚٞ . 

)(أٜ أْ استفههاو 
y

rD↑   ٚبظهه ب تح٘ٙوههٔا هو٘فهها١  ا هه٘اسد ا خــههٞ هنطههتجٌاس اهاههاَ    ٙظهه ب تخفهه

 باع ا١ ةذًٞ اهذّٙ اهااَ اتراسدٛ   فٚتأثش الاطتجٌاس اتراق طو ا .

  ّتْ استفههاو كههن ًهه)(
y

D    )(
y

rD     ٙههج  قوههق ا لطظههات اتراؿههٞ . ههها تظاوههٔا تفلههى تح٘ٙههى

اسٓهها تسوٚهها بظهه ب اترهه٘لإ ًههّ فههشف كههشا٢ب ًظههتق ن عوٚٔهها         أسؿههذتٔا تم اترههاسز بههذلا ًههّ ادة   

هتٌ٘ٙى ةذًٞ اهذّٙ اهااَ   ٗعِذ٢ز   فهإْ الاطهتجٌاس اترهاق ٙهِخف  بـه٘سٝ ً اػهشٝ بظه ب استفهاو         

 تلوفٞ اطتخذاَ سأغ ا اي .

   كزهم فإْ استفهاو)(
y

D         ٗت٘قاهات ا ظهتجٌشّٙ    قهذ ٙجه   الاطهتجٌاس الأدهِبي ا  اػهش بظه ب قوهق

الأداُب ًّ تد١٘ اتذلً٘هٞ تم فهشف قٚه٘د عوهٟ اهتشه٘ٙنت أٗ ا هذف٘عات اتراسدٚهٞ ًجهى ا هذف٘عات          

اتداسٙٞ عوٟ اهذةى ًّ الاطتجٌاس . ٗترا كاْ الاطتجٌاس الأدِبي ًلٌن هنطهتجٌاس اترهاق المحوهٛ      

 فإْ الاطتجٌاس اتراق المحوٛ ٙتذٞ تض٘ الاتطفاف.  

 ت ٗا لطظههات اتراؿههٞ اهههتي ٙلههْ٘ عوٚٔهها اهتضاًههات كهه  ٝ بههاهاٌنت الأدِ ٚههٞ ت ههذٗ غهه  رًِههٕ     تْ ا ؼههشٗعا

عِهههذ سهههذٗخ اتطفهههاف أاهههٛ   قٌٚهههٞ اهاٌوهههٞ اه٘ ِٚهههٞ . فاتطفهههاف قٌٚهههٞ اهاٌوهههٞ اه٘ ِٚهههٞ ٙضٙهههذ عهههب١    

ا ذُٙ٘ٚٞ عوهٟ ٓهزٖ ا ؼهشٗعات ٗتهِخف  باهتهاهٛ قٌٚهٞ اهجهشٗٝ اهـهافٚٞ هوٌلطظهات اتراؿهٞ هها ٙاشكهٔا             

خههها ش عهههذَ اهقهههذسٝ عوهههٟ اهظهههذاد . ِٗٓههها توذهههأ بِههه٘ن ااقهههشاف تم تقٚٚهههذ ا٢تٌأُههها أٗ تؼهههذٙذ الا٢تٌهههاْ    

 فِٚالع رهم طو ا عوٟ سذٍ الاطتجٌاس .
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)(ايد  لصرف   جهبي  -5
___

FE 
لأدههِبي . فههإرا كههاْ تعتههاز الاطههتجٌاس اترههاق تم ل٘ٙههى ٗاسدات اهظههوفي اه٘طههٚطٞ ٗاهشأااهٚههٞ باهِقههذ ا 

اهقطاو اتراق ٙ٘ادهٕ ؿها٘بات   اتذـه٘ي عوهٟ اهِقهذ الأدهِبي أًها بظه ب ٗكهفي ًٚهضاْ ا هذف٘عات أٗ بظه ب             

 .   اتراؿٞتخـٚف اهِقذ الأدِبي لأٗهٚات أةش٠ فإْ رهم ٙؼلى قٚذا عوٟ الاطتجٌاسات 

 .  س اتراقثش طو ا عوٟ سذٍ الاطتجٌا  فإْ ٗد٘د قٚذ اهـشلإ الأدِبي ٙل اتذاهٞٗ  ٓزٖ 

)(            أٗ
___

FEfI  

0                                 سٚح

)(
___







FE

I
 

 (e  عر  لصرف  لحقيقي )  -6
ٙقـذ بظاش اهـشلإ اتذقٚقهٛ   ٓهزا ا قهاَ بأُهٕ اهظهاش اهِظهبي هوظهوفي غه  ا تهادش بٔها )          

n
P  تم طهاش )

).(اهظوفي ا تادش بٔا ) EP
T

 ( أٗ :

EP

P
e

T

n

.
 

أٜ عهذد ٗسهذات اهِقهذ الأدهِبي )دٗلاس( هلهى        $/YR= طاش اهـشلإ الااٛ هواٌوٞ المحوٚٞ =    Eسٚح 

 ٗسذٝ ُقذ ٗ ِٚٞ )سٙاي( ًجن .

 تذقٚقٛ ًّ داُب اهطوب ٗداُب اهاشف .سٚح ٙتأثش الاطتجٌاس اتراق بظاش اهـشلإ ا

 : ثر ع ى جثنب  لط ب   
( )تههذٓ٘س قٌٚههٞ  Eعِههذًا ٙشتفههفي طههاش اهـههشلإ اتذقٚقههٛ بظهه ب ًههجن اتطفههاف طههاش اهـههشلإ الااههٛ )      

اهاٌوٞ اه٘ ِٚٞ( فإْ رهم ٙظ ب اتطفاف قٌٚٞ اهجشٗٝ اتذقٚقٚٞ هلأفشاد ُتٚذٞ استفهاو الأطهااس. ٗٓهزا ٙظه ب     

المحوٛ )أثش اهجشٗٝ( ٗباهتاهٛ ٙظ ب اتطفاف ت٘قاات اهقطاو اترهاق تذذهٍ اهطوهب    اتطفاف ااُفاق اتراق 

 اهلوٛ ا ت٘قفي عوٟ ًِتذاتٍٔ فٚلثش رهم عوٟ اتطفاف ااُفاق الاطتجٌاسٜ اتراق )تزكش أثش ا اذى( .

 : ثر ع ى جثنب  لعرض   
أطااس اهظوفي ا تهادش بٔها   تْ استفاو طاش اهـشلإ اتذقٚقٛ )تذٓ٘س قٌٚٞ اهاٌوٞ اه٘ ِٚٞ( ٙظ ب اتطفاف 

ا قً٘ٞ باهاٌوٞ اه٘ ِٚٞ ُظ ٞ تم أطااس اهظوفي المحوٚٞ غ  ا تادش بٔها   سٚهح ت هذٗ أطهااس اهـهادسات اه٘ ِٚهٞ       

   ُظش اتراسز أسةف ُظ ٚاً.

ًّ ا ت٘قفي   ٓزٖ اتذاهٞ أْ ٙتشفض الاطتجٌاس   قطاو قهاسٝ اهتـهذٙش بٌِٚها تعهذخ اُلٌهاؾ   تلهّ٘ٙ       

   قطاعات ااُتاز هوظ٘ق المحوٛ . سأغ ا اي
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ٗعوههٟ أٙههٞ سههاي   ترا كاُههت ُظهه ٞ اهضٙههادٝ   أطههااس عِاؿههش ااُتههاز أقههى ًههّ ُظهه ٞ صٙههادٝ أطههااس ا ِتذههات      

المحوٚٞ ا قً٘هٞ باهاٌوهٞ اه٘ ِٚهٞ   فهإْ ًهّ ا ت٘قهفي صٙهادٝ اهاهشف ًٗهّ ثهٍ صٙهادٝ سذهٍ الاطهتجٌاس كوٌها كهاْ                

 )اتطفاف قٌٚٞ اهاٌوٞ اه٘ ِٚٞ(. ِٓان استفاو   طاش اهـشلإ اتذقٚقٛ

بٚههذ أْ استفههاو طههاش اهـههشلإ اتذقٚقههٛ قههذ ٙظهه ب استفههاو تلوفههٞ اطههت اد اهظههوفي اه٘طههٚطٞ أٗ سأغ ا هههاي             

اه٘طٚ  . فإرا كاُت قطاعات ااُتاز المحوٛ تاتٌذ بؼلى س٢ٚظٛ عوٟ اهظوفي اهشأااهٚهٞ ا ظهت٘سدٝ   فإُهٕ ًهّ     

 ف اهت٘قاات عّ ااُتاز   ا ظتق ى .ا ت٘قفي أْ ِٙخف  الاطتجٌاس ُتٚذٞ اتطفا

 ( IS – LM( د لة      مث  و   قر   نموذج ) 14 – 7) 
ُِهاقؽ   دعُ٘ها ( عِهذًا تلهْ٘ داههٞ الاطهتجٌاس تاتٌهذ عوهٟ اههذةى.        IS-LMلٞ ًؼلوٞ ًتاوقٞ باطتقشاس  ه٘رز ) 

 ٗفشف ًٚؤٌا ًشٝ أةش٠ .  LMًٗاادهٞ   ISٓزٖ اهقلٚٞ بتزكش ًاادهٞ 

 فإُٕ هّ ٙت   ٗٓ٘ : LMٚى   }باهِظ ٞ

0: 




r

y

l

l
lm

y

r
 

   فإُٕ طٚتأثش   يى داهٞ الاطتجٌاس ا تٚٞ : ISأًا ًٚى ًِشِٟ 

),( yrII  

 ٓٛ :  ISٗسٚح أْ ًاادهٞ 

GyrIyCy  ),()( 

طههاش اهفا٢ههذٝ    سٚههح تم آٌههاي اهلههشا٢ب اهِظهه ٚٞ ٗأؿهه د الاطههتجٌاس ٙتاٌههذ عوههٟ اهههذةى اكههافٞ تم          

 ٗلفاكوتٔا تفاكن كوٚا تصذ أْ :

dGIydydrIdyCdy  

 
dGdrIIyCdy  )1( 

 ٓ٘   IS  فإْ ًٚى  dG = 1 ٗب٘كفي



0
)1( 











I

IyC

dy

dr
 

 

0          أٗ: 
)(1 







I

IyC

dy

dr
 

1)(سٚح IyC  اتذذٜ هلإُفاق اهلوٛ . ا ٚى 

   فٌقاَ ا ٚى طاه ا   ٗهلّ اه ظ  غ  ٗاكد : اه ٌ٘فٙلتِفٕ  ISسظ أْ ًٚى لا
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    اتذاههههٞ اهااًهههٞ اهاادٙهههٞ ٙلهههْ٘ ًٚهههى  IS      : ٘طهههاه ا   ػهههشٙطٞ تههه٘فش اهؼهههش  اهلهههشٗسٜ ٗاهلههها  ههههزهم ٗٓههه

IyC  )1( 

( ٗ  ٓزٖ اتذاهٞ فإْ اه ظ  ٙلهْ٘  Iyجٌاس )( أكض ًّ ا ٚى اتذذٜ هنطتĆ -1اتذذٜ هندةاس )  ا ٚىأٗ أْ 

 ً٘د ا   ًّٗ ثٍ فإْ ا ٚى ٙلْ٘ طاه ا .

1ٗبا اسٝ أةش٠   فإْ ا ٚى ٙلْ٘ طاه ا عِذًا ٙلْ٘ IyC     ّأٜ أْ ا ٚى اتذذٜ هلإُفاق اهلوهٛ أقهى ًه  

 قاَ طاه ا ًّٗ ثٍ ٙ ذٗ ا ٚى طاه ا .اه٘اسذ   عِذ٢ز ٙلْ٘ اه ظ  ً٘د ا   بٌِٚا ا 

  . دٔٞ أةش٠   ترا كاْ ا ٚى اتذذٜ هلإُفاق اهلوٛ أكض ًّ اه٘اسذ ًّٗ 

1 :  أْأٜ  IyC 

 طاه اً  IS( ًّٗ ثٍ ٙلْ٘ بظ  ًٚى  ( أقى ًّ ا ٚى اتذذٜ هنطتجٌاس )Ć-1أٗ أْ ا ٚى اتذذٜ هندةاس ) 

غه  ًظهتقش    IS-LM. ٗ  ٓزٖ اتذاهٞ ٙ ذٗ  ه٘رز  ٙلْ٘ ً٘د اً ISًٗقإً طاه اً أٙلاً ٗباهتاهٛ فإْ ًٚى ًِشِٟ 

 ٗقذ ٙلْ٘ ًظتقشا   ساهٞ أةش٠ كٌا طِش٠ لاسقاً.

 حثلة عدم    قر    لهموذج 
 . أٜ عِذًا  LMٗهلِٕ أكض ًّ ًٚى  ً٘دب ISتتشقق ٓزٖ اتذاهٞ عِذًا ٙلْ٘ ًٚى 

Lr

Ly

I

IyC




1
 

 ( ٓزٖ اتذاهٞ .11ٗٙ ا اهؼلى اه ٚاُٛ سقٍ ) LMٙلْ٘ أػذ اتضذاسا ًّ اتضذاس   ISأٜ أْ 

اهٌِهههه٘رز أْ اهههههذةى   ٙتِ ههههأسٚههههح 

ٙهههِخف  عِهههذ صٙهههادٝ الاطهههتجٌاس بظههه ب   

اتطفهههاف طهههاش اهفا٢ههههذٝ. سٚهههح تِتقههههى    

( . أٜ 2ُقطهههههٞ اهتههههه٘اصْ اتدذٙهههههذٝ تم )  

ٙههههههِخف  كههههههن ًههههههّ اهههههههذةى ٗطههههههاش   

صٙادٝ عشف اهِق٘د . بٚذ أْ  اهفا٢ذٝ عِذ

ٓههزا اهت٘قههفي ٙاتههض ةا ٣هها   فههن ٙ٘دههذ      

لٞ اقاٖ أطاطٛ لاتطفاف اهذةى ًهفي  

صٙههههادٝ الاطههههتجٌاس . ًٗهههها تعههههذخ ٓهههه٘ أْ     

اههههههذةى ٙتضاٙهههههذ لاًهههههاً ٗٓهههههزا ٙالههههههع     

اهت٘قهههههفي اهقههههها٢ٍ عوهههههٟ ًهههههِٔر اهتشوٚهههههى 

اهظههههاكّ ا قههههاسْ كٌهههها ٙ ِٚههههٕ اهؼههههلى   

( . أٜ أُِها   ٓههزٖ اتذاههٞ بـههذد ته٘اصْ غهه  ًظهتقش  ههها ٙهه ا أْ     2قطههٞ)( تم اه1ِ(   الاُتقهاي ًههّ اهِقطهٞ)  11)

ًِٔر اهتشوٚى اهظاكّ ا قاسْ قذ ٙ٘هذ ت٘قاات غ  ؿشٚشٞ   سالات اهت٘اصْ غ  ا ظتقش ٗٓهٛ اتذاههٞ ا شت طهٞ    

r

 y 
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y1 
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 (11ػلى)
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٘           LMا ٘دب أكض ًّ ًٚى  ISٙلْ٘ ًٚى  د تم ا ٘دهب أٙلها . دعُ٘ها ُ٘كهد ا ْ كٚهل تهلدٜ صٙهادٝ عهشف اهِقه

 ت٘اصْ غ  ًظتقش   ٓزٖ اتذاهٞ .

 : فاِذًا

yIr 
1

rLMLMMً اػشٝ S 


1
 

IyC الاطهتجٌاس لظهت٠٘ أكهض ًهّ صٙهادٝ الادةهاس لأْ        ٙضٙهذ ًٗفي صٙادٝ اهذةى   فٚظهى اههذةى   )1(

ٙذ ت اا هضٙادٝ اهذةى   هها ٙاهضص اقهاٖ طهاش اهفا٢هذٝ تضه٘         ساهٞ تضاٙذ . ٗكزهم فإْ اهطوب عوٟ اهِق٘د ٙض

اهضٙههادٝ . ٗٓلههزا تصههذ أُههٕ بههذلا ًههّ اتطفههاف اهههذةى ٗطههاش اهفا٢ههذٝ   ٙضٙههذ اهههذةى ٗطههاش اهفا٢ههذٝ بؼههلى غهه         

ًظتقش سٚح ٙ تاذاْ عّ ُقطٞ الاطتقشاس  ًّٗ داُب رةش  لهٞ اًلاُٚهٞ لاطهتقشاس اهٌِه٘رز ستهٟ   يهى ًٚهى        

IS .ًً٘د ا 

    قر    لهموذج  حثلة
 ً٘د ا ٓ٘ : IS  ساهٞ ًٚى  IS-LMتْ ػش  اطتقشاس  ٘رز 

Lr

Ly

I

IyC




1
 

IyCستهٟ عِهذًا   LMأقهى اتضهذاسا ًهّ ًٚهى       ISأٜ أْ ًٚى   ) أٜ ا ٚهى اتذهذٜ هندةهاس أقهى      )1(

 اتذذٜ هنطتجٌاس (   ا ٚىًّ 

   ٓزٖ اتذاهٞ عِذًا  

IyIrrLMLMMجش أك S 


11
 

لأْ ا ٚى اتذذٜ هنطتجٌاس أكض 

ًّ ا ٚى اتذذٜ هندةاس . ًّٗ ثهٍ فهإْ   

اهطوههههب عوههههٟ اهِقهههه٘د ٙضٙههههذ ًههههفي صٙههههادٝ 

اههههذةى ٗطهههتلْ٘ صٙهههادٝ كٌٚهههٞ اهِقههه٘د   

كه  ٝ لهها فٚهٕ اهلفاٙههٞ هتشقٚهق طههاش    

كٌهههها ٓهههه٘   r2اهفا٢ههههذٝ اهتهههه٘اصُٛ عِههههذ   

 (  11ً٘كد باهؼلى اه ٚاُٛ سقٍ )

 y 

r1 

y0 
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  ين   لعم ية لهظريثم      مث  لبر
اطههتخذَ بههٚ  كههنسن  هه٘رز ا اذههى ٗ هه٘رز الأسؿههذٝ اهذاةوٚههٞ ٗاهٌِهه٘رز اهتقوٚههذٜ بالاعتٌههاد عوههٟ         

لههى فٗأئههشت ُتا٢ذههٕ تفهه٘ق  هه٘رز ا اذههى   تقههذٍٙ تفظهه  أ  1973 -  1954هوفهه ٝ  طههِ٘ٙٞبٚاُههات سبههفي 

 اسُٞ باهٌِارز الأةش٠ .هظو٘ن الاطتجٌاس   اه٘لاٙات ا تشذٝ الأًشٙلٚٞ ًق

( فقهذ اطهتخذً٘ا أسباهٞ  هارز هذساطهٞ طهو٘ن       Naderi( ُٗهادٙشٜ ) J.Hunterأًا د٘س دِظْٚ٘ ٗٓاُ  )

سبههفي  تًؼههشٗعا ؿههِاعٚا ٗاطههتخذً٘ا بٚاُهها 15الاطههتجٌاس عوههٟ ًظههت٠٘ اهـههِاعٞ . سٚههح غطههت دساطههاتٍٔ تضهه٘  

 ه٘رز ا اذهى عوهٟ  ه٘رز الأسؿهذٝ ا اهٚهٞ       . ٗقذ أئشت ُتا٢ر دساطهاتٍٔ تفه٘ق    1964 – 1949طِ٘ٙٞ هوف ٝ 

اهذاةوٚٞ . كٌا أث ت٘ا أْ اهٌِ٘رز اهلنطٚلٛ كاْ أفلى ًّ  ٘رز ا اذى ةنفا هوِتها٢ر اههتي ت٘ؿهى تهٚٔها     

 كنسن.
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 –اق   اهٌّٚ     كتاي : ) الاقتـاد تسٌذ الأفِذٜ   " ًِاخ الاطتجٌاس ٗاهذٗس ا ت٘قفي هوقطاو اتر (7

ا ظتق ى ( )الأفِذٜ   تسشس(   أعٌاي ا للش الاقتـادٜ اهٌٚو   ا شكض اهٌٚو هوذساطات  –اهٌّٚ 

 .2112الاط اتٚذٚٞ   ؿِاا١   

 تسٌذ الأفِذٜ  (8

عّ اهتٌِٚٞ   اه ِم اهذٗهٛ   تداسٝ سلٍ أفلى لأدى اهتٌِٚٞ   اهؼشق الأٗط  ٗشماي أفشٙقٚا   تقشٙش  (9

 .( اهط اٞ اهاشبٚٞ   داس اهظاقٛ   ب ٗت 2114اه ِم اهذٗهٛ   )
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  لفصن  لخاوض عشر
 عجس  لمو زٌه و لد َ  لماً

( Budget Deficit and Public Dept ) 

عجس المٕازٌٛ ِٕ الفرق بين إجمالل٘ الٍفاالا الملواٛ كابسيٕوٗاٛجم ٔإجمالل٘ ااٖاراعاا الملواٛ , ِٔإ   ان          

يإو٘   اقتغؽالع   أحد الماغيرااا اقتغؽالعٖٛ ٔالمللٗاٛ اةلواٛ .  مجاس المٕازٌاٛ بؼادع ابدالٓ ٔحجاي الٍعال  ابس          

اليماا٘ , اىاال أٌااْ أحااد بضاادعاا ال.ماال اليماا٘ .  االلمجس ٖاابين واال إ ا ااالُ ال.ماال اليماا٘   حللااٛ  ٕشاا  أً     

حللااٛ اٌيىاالػ . ٔعٍاادول ٖغساٖااد عجااس المٕازٌااٛ ,  ااهُ  لااع ٖمااس ابدلِاالا  ٕشاامٗٛ لمصٗلشااٛ المللٗااٛ , أواال إ ا             

لمصٗلشٛ المللٗٛ .بٗد أُ ِذا لٗض عاٟىل ؼاخٗخل  ااد    ابغفض المجس ,  هُ  لع ٖده عمٜ اقبدلٓ اقٌيىلظ٘

بؼدث المجس بصبل حللٛ الرإع اقتغؽلعٙ الذٙ ٖمالٌ٘ وٍاْ اقتغؽالع , حٗاك ٖاٍيىغ عٍادِل الاد ن ٔواَ         

ثي ااٖراعاا الفرٖبٗٛ , بٍٗىال  سٖاد الٍفاالا اقاغىلعٗاٛ ٔالغخٕٖمٗاٛ . ٔ  اقتغؽالعاا الرٖمٗاٛ ,  اهُ المجاس          

 فلض المفلائ أٔ غا المغٕت    ااٖراعاا الرٖمٗٛ كو ن إٖراعاا الٍفطجم .بؼدث بصبل اقبغ

 خجاي  ٔالٍىإ اقتغؽالعٙ   ٔوَ اّٛ أ رٝ ,  هُ عجاس المٕازٌاٛ لاْ ؼامٛ ٔثٗااٛ بلقشاغاراص اقتغؽالعٙ ,         

بط ٖٔار  ٔشامر الفلٟادٚ ,   المجس ٔطرٖاٛ تمٕٖمْ ةل آثلص عمٜ ومده الغفخي ٔاشغاراص تٗىاٛ المىماٛ الٕطٍٗاٛ .    

المجس اذلع بغ.إص حجاي الادَٖ المالً اوما٘ ٔابشالصا٘ ٔوال ٖاٍجي عاَ  لاع واَ عالٞ  غخىماْ ا اٗاله               

 الالعوٛ . 

ٔوَ ثي عماٜ المإازَٖ   ٔلممجس آثلص اباٚ عمٜ حٕا س اقع لص ٔاقشغ ىلص ٔاقشغّلاك ٔ رااي صأط المله 

ع آثالص ولزالامح بضان ااده باين      . ٔ ما ابشلصاٗٛ لمدٔه اىٗساُ ابسصلب ابزالصٙ ٔااذلع عماٜ شامر الؽار      

اقتغؽاااالعٖين وااااَ بطغمااااك المعاااالصب الفيرٖااااٛ ٔاقاغىلعٗااااٛ . ٔأٖاااال ااااالُ ا واااار ,  ااااهُ ا ثاااالص اقتغؽاااالعٖٛ          

ٔاقاغىلعٗااٛ لمجااس المٕازٌااٛ إساال  ميااض وصااغٕٝ ابزااده الااالٟي حغااٜ ا ُ حاإه عاادع وااَ الافاالٖل ٔالمعاايلاا     

 المر ب.ٛ بللمجس ٔوَ أِىّل :  

  المجس .وعيمٛ وفًّٕ ٔتٗلط 

 . ٛتٗد المٗساٌٗٛ الملو 

 . ٘الغىٕٖن الغفخى 

 .علٞ الدَٖ الملً ٔالمجس عبر ا اٗله كالغيل ؤ الرٖيلصعٙجم 

  ا ثر اقتغؽلعٙ لممجس .-عجس المٕازٌٛ ٔ رااي صأط المله 

     وااادٝ اشاااغداوٛ الااادَٖ المااالً ٔال ااااٛ بللصٗلشااالا المللٗاااٛ ٔا ثااالص اقتغؽااالعٖٛ  شاااللٗل تمٕٖااان عجاااس

 المٕازٌٛ.
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 ( وش لات  لق اط 15–1)

ٖ  ا فاالقق ٖٕاااد  عمااٜ واٗاالط أٔ وفّاإً ٔاحااد لمجااس المٕازٌااٛ ,  ياان واٗاالط لااْ      ينحلشااي بااين اقتغؽاالع

إلى واالٖٗض عجاس المٕازٌاٛ واَ      الٍظار ِد  ومين    صمٗط الفٕٞ عمٜ طبٗمٛ ٔابدلٓ المجس . ٔلذلع  يَ 

ً  ٔوااَ,زٔاٖال بطغمفااٛ أٔ  ؽااٍٗفّل ٔ ااال لمماالٖا ومٍٗاْ وٍّاال    عجااس المٕازٌااٛ ااا عاٚ  وااالٖٗض الٌاال آ اار  صاغخد

لاه ِاذٓ الصٗلشاٛ ٔاٗفٗاٛ  ؽاخٗخّل, ٔواَ ِاذٓ       غلغاٗٗي افلٞٚ ٔ لعمٗٛ الصٗلشاٛ المللٗاٛ ٔبذدٖاد وادٝ ا ا     

 المملٖا ول ٖم٘:

 ًٕ المجس الغامٗدٙ ٔالمجس العلون.ٔ ال ةذا الممٗلص , ٍِلك وفّ ) أ ( وم ار  لشىوه:

فرق بين إجملل٘ الٍفالا ٔإجملل٘ ااٖراعاا الملوٛ بلشغ ٍلٞ  يرااا حجي * المجس الغامٗدٙ : ِٕ ال

 D = G – Tالمدٌٖٕٗٛ : 

 = ااٖراعاا الملوٛكالفراٟل بعين صٟٗص٘جم .  T= حجي المجس ,  Dحٗك 

 ٖمترٙ ِذا الماٗلط بمض الٍالٟؾ ٔالمٕٗب أِىّل : 

ٙ  إه باالقتتراض, اىاال ق  ٖيرادٔ وفااملا   أٔتالا الغفااخي حٗااك ٖؽامل  ااادٖر حجاي المجااس الااذ     

ٔ يٍٍااال  اااادٖر المجاااس   ٖفؽاااد بدتاااٛ عاااَ  يراااااا تٗىاااٛ المىماااٛ   ا ؼااإه ٔابشؽااإً ابسيٕوٗاااٛ .  

 الغامٗدٙ بهـل ٛ ؼل  ااتراض كؼل  المدٌٖٕٗٛجم إلى اقٌفلق ٔ  ِذٓ ابسللٛ,  هُ :

 قتراض.المجس الغامٗدٙ = اجملل٘ ااٖراعاا ٔالمٍد اااااا إجملل٘ اقٌفلق ٔؼل  ا

 ٔعىٕولً ,  هُ وفًّٕ المجس الملل٘ الغامٗدٙ ٖمخؾ بؽٕصٚ ظلومٛ الٕـ  الملل٘ اليم٘ لمخيٕوٛ.

إُ ِااذا المفّاإً لممجااس ق ٖفاارق بٕـاإ  ا ثاار عمااٜ الٕـاا  اقتغؽاالعٙ الٍاالاي عااَ تمٕٖاان المجااس ب.اارق      

أشااامٕب  بطغمفاااٛ ,  ىصاااغٕٝ المجاااس ٌفصاااْ تاااد ٖظّااار آثااالص اتغؽااالعٖٛ ااااباٚ ظااادٖدٚ اق اااغلا  حصااال    

 الغىٕٖن.

 غىٕٖاان البٍااع المراااسٙ لممجااس ٖياإُ لااْ آثاالص اتغؽاالعٖٛ بطغمفااٛ تملواالً عااَ الغىٕٖاان غااا المؽاار  أٔ           

  وصغٕٝ المجس لْ آثلص اتغؽلعٖٛ بطغمفٛ ٔ الً لمل إ ا الُ ِاذا الاغيرا    الغيراالغىٕٖن ا اٍبي اىل أُ 

صاابل زٖاالعٚ اقٌفاالق ابزاالصٙ    ب,  ااغيرا المجااس   بصاابل  يرااا الفااراٟل أٔ الااغيرااا المصاالٖٔٛ ةاال   اقٌفاالق      

بماداص ومين ٖيُٕ لْ أثر أابر عمٜ ال.مل اليم٘ ٔالٍل ج والصٌٛ بغيرا مملثان   المجاس شاببْ ابغفالض     

 مملثن   الفراٟل.

بؼاادع المجااس أٔ الفاالٟض بللٍصاابٛ لمجّاالا ااعاصٖااٛ ابسيٕوٗااٛ المراسٖااٛ  اااط ٔق ٖغفااىَ وٕازٌاالا      

 الملوٛ أٔ الصم.ٛ اومٗٛ . المؤشصلا اقتغؽلعٖٛ

*المجس العلون : ِٕٔ ٖغفىَ عجس ا اّسٚ ابسيٕوٗٛ المراسٖٛ + الصم.ٛ اومٗاٛ + وؤشصالا الا.الل المالً     

 . أٙ أُ ااٖراعاا الملوٛ = إٖراعاا ابسيٕوٛ المراسٖٛ + الا.لل الملً + الصم.ٛ اومٗٛ . 
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لا الا.الل المالً + ٌفاالا الصام.ٛ اومٗاٛ ٔواَ ثاي        ٔالٍفالا الملوٛ = ٌفاالا ابسيٕواٛ المراسٖاٛ + ٌفاا    

 هُ المجس العلون ِٕ الفرق بين إجمالل٘ الٍفاالا الملواٛ و.رٔحال وٍّال ااٖاراعاا الملواٛ اىال بذادع  لاع           

 شلبال . ٖٔغيُٕ المجس العلون وَ اسٟٗين ِىل : المجس ابزلصٙ ٔالمجس الرأسملل٘ .  

وفًّٕ المجس الغامٗدٙ , ليٍْ ٖظن ٖملٌ٘ واَ عادً الدتاٛ    ٖغجلٔز بمض ٌالٟؾ  المفًّٕٖٔلاحظ أُ ِذا 

ٔ لؼااٛ   أٔتاالا الغفااخي .  للغيمفااٛ ابساٗاٗااٛ لفٕاٟااد الاادَٖ الماالً ق  ظّاار الومااٛ , بٍٗىاال ٖاار بط أؼاان       

 الدَٖ بممده الغفخي ممل ٖسٖد وَ  يمفٛ اقتتراض لغىٕٖن المجس .

 ) ب ( وم ار آثر  لفو ئد و لدضخي عمى  لمجس 
الاااذٙ ٖصااالٔٙ الفااارق باااين إجمااالل٘ الٍفاااالا ٔإجمااالل٘     كعجاااس اللا ٕاٟااادجم ا شلشااا٘مجاااس وفّااإً ال .1

ااٖاااراعاا وااا  اشاااغبملع  ٕاٟاااد الااادَٖ ابشااالصا٘ اٌّااال ور ب.اااٛ بمجااإزاا الفاااترٚ الملـاااٗٛ ٔق تم ااان      

أٙ أُ المجااس ا شلشاا٘ ٖاابين الٕـاا  الماالل٘ لمخيٕوااٛ بممااسه عااَ       ا ٌعاا.ٛ المللٗااٛ لمفااترٚ ابزلصٖااٛ .   

ٔوَ ثي  هُ ِذا الماٗلط ٖظّر المجس ب تن وَ حجىْ الفمما٘ ٖٔرااس عماٜ    لمللٗٛ الصلباٛ. ا ٔـلل ا

 اٗٗي ابدلٓ الغيرا   الدَٖ المالً ٔوادٝ الاادصٚ عماٜ اشاغٗملب ٔبذىان المجاس . ٔبؽإصٚ علواٛ ,  اهُ           

وفّااإً المجاااس ا شلشااا٘ ق ٖمااابر بدتاااٛ عاااَ  لعمٗاااٛ الصٗلشااالا المللٗاااٛ  ٌاااْ ٖصاااغبمد  ٕاٟاااد الااادَٖ       

 لصا٘ الي  تم ن وعيمٛ اباٚ   الدٔه الٍلوٗٛ .ابش

 جم  Operational Deficitالمجس الغعيرٗم٘ ك .2

ِٕ واٗلط لممجس   أٔتلا الغفخي  ٌْ ّٖغي بلشغخلاؿ آثر الغفخي عمٜ ود ٕعلا شمر 

جم وؽ.مد كوؽخد Polakالفلٟدٚ ا سم٘ كالٍادٙجم عمٜ الدَٖ ابسيٕو٘ ٔتد اشغمىن بٕقك ك

عمٜ تٗلط آثر الغفخي عمٜ ود ٕعلا الفلٟدٚ . إُ المؽخد الٍادٙ لممجس ٖصلٔٙ ٌادٙجم لمدقلٛ 

 ومده الغفخي وفرٔبل   الاٗىٛ ا سمٗٛ لمدَٖ أٔ : 

)(








1
D 

فلظ عمٜ = ٌصبٛ اىٗٛ الٍإع وَ الٍل ج اوم٘ ااجملل٘ ٔالي   مٕض الداٍٟين بيرٗٛ ابسحٗك 

 الاٗىٛ ابساٗاٗٛ لمدَٖ الملً اوم٘.

 زاٟدا المجس ال لٌٕٙ .  المجس ااجملل٘ ٖٔصلٔٙ المجس ا شلش٘ كعجس اللا ٕاٟدجم .3

ٖٔاؽد باللمجس ال الٌٕٙ واد ٕعلا الفٕاٟاد عماٜ الادَٖ اوما٘ ٔابشالصا٘ لمفاترٚ الصالباٛ قحاظ أُ            

  المجس الغامٗدٙ ٖغفىَ المجس ا شلش٘ ٔالمجس ال لٌٕٙ .

 ) ج ( وم ار  لملاا  باصدخار 
المجاس ابزاالصٙ الااذٙ ٖصاالٔٙ الفارق بااين الٍفااالا ابزلصٖااٛ ٔااٖاراعاا ابزلصٖااٛ ٖٔ.ماا  عمٗااٛ المجااس      -1

 ابزسٟ٘ .  
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ٔةاذا الماٗالط أِىٗااٛ  لؼاٛ إٌاْ ٖاابين ابزّإع ابسيٕوٗااٛ   بذاٗا  اع الص عاالً كحيإو٘جم وٕااال         

 شغ ىلصٙ الملً .ٖصغخدً   تمٕٖن وعلصٖ  الغٍىٗٛ أٔ ااٌفلق اق

 ااه ا ااالُ ٍِاالك  االٟض ااالصٙ ,  ّااذا ٖمااس ٔااإع اع االص حياإو٘ وٕااال , أواال إ ا ااالُ ٍِاالك عجااس    

الصٙ  ّذا بؼك ابسيٕوٛ عمٜ  رظاٗد ااٌفالق ابزالصٙ ٔزٖالعٚ ااٖاراعاا ابزلصٖاٛ لغخاٗا  اع الص عالً          

 وٕال .

 ) د ( وم ار  لملاا  باصخدلاصت  صادصاد   
 ك المجس اللاصٖم٘ جم  جم Structural Deficitالمجس اةٗيم٘ ك -1

المجس اةٗيم٘ ِٕ واٗلط لممجس    تراا اق غلاقا اقتغؽلعٖٛ أٔ المجس اوغىن اشاغىراصٓ وال   

لم  غخذ شٗلشلا اتغؽلعٖٛ ازالغْ أٔ  ؽخٗد اق غلاقا المصببٛ لممجس. ٔواَ أو ماٛ اق اغلاقا    

ؽدص أشلش٘ اهٖراعاا الٍفط أٔ ا اغلاقا ا شاملص   اقتغؽلعٖٛ اعغىلع ااٖراعاا ابسيٕوٗٛ عمٜ و

 أٔ ا غلاقا الادصٚ ااٌغلاٗٛ للاتغؽلع اليم٘.

ٖٔمغبر المجس اللاصٖم٘ أبرز و اله لممجاس اةٗيما٘ ِٔاذا الماٗالط ٖصاغخدً   اقتغؽالعاا الرٖمٗاٛ         

  ان بعإ   الي   مغىد عمٜ وؽدص صٖم٘   ااٖراعاا الملوٛ و ان إٖاراعاا الاٍفط   الاٗىَ . حٗاك      

% وَ إجملل٘ ااٖاراعاا الملواٛ لمدٔلاٛ . ٔ  ِاذٓ ابسللاٛ ,  ياَ تٗالط المجاس اللاصٖما٘           76 – 66

 الاااااااااذٙ ٖصااااااااالٔٙ الفااااااااارق باااااااااين الٍفاااااااااالا الملواااااااااٛ ٔااٖاااااااااراعاا الملواااااااااٛ غاااااااااا الٍف.ٗاااااااااٛ .     

ُٖظّاار ِااذا المجااس حجااي ابزّاإع الم.مٕبااٛ لغٍٕٖاا  وؽاالعص الااد ن ٔااٖااراعاا الملوااٛ الااي   غصااي        ٔ

ىراصٖٛ , بدق عَ اقعغىلع عمٜ المؽلعص ااٖراعْٖ المؤتغٛ أٔ المغامبٛ أشملصِل عللمٗال ااهٖراعاا   بلقشغ

 الٍفط .

 جم Political Business Cycle Deficitعجس عٔصٚ ا عىله الصٗلشٗٛك  -2

ٖميض ِذا الماٗلط وصغٕٝ   ثا ااٌفلق الصٗلش٘ عمٜ عجس المٕازٌٛ ٔ لؼٛ ااٌفلق الصٗلش٘   

قٌغخلبلا الملوٛ أٔ ااٌفلق ال.لصٟممٜ ابسرٔب . ٔ  ِذٓ ابسللٛ  هُ عجس الدٔصٚ  تراا ا

فالا الملوٛ الممدلٛ بلاٌفلق الصٗلش٘ ٔااٖراعاا الملوٛ ٗلشٗٛ ٖصلٔٙ الفرق بين إجملل٘ الٍالص

 ااجمللٗٛ . 

الصٗلش٘ ٖٔغصي ِذا الماٗلط ببمض الملاود وٍّل أٌْ ٖيعك حجي الفصلع الملل٘ بصبل ااٌفلق 

الدٔه الٍلوٗٛ ٔا تن سٕا . اىل ٖغفىَ إٌفلق  لصج المٕازٌٛ كالقعغىلعاا   ٔ لؼٛ 

 ااـل ٗٛجم .
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 ( ا د  لمو زٌ   لح وو  2-15)
(Government Budget Constraint) 

 جم تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ : 1ك المملعلٛ  بين

**
g1t BEBMiBTG     …………………(1) 

 ابسيٕو٘ ابزلصٙ ٔالرأسملل٘  = ااٌفلق G:  حٗك

T  =ااجمللٗٛ ٔتم ن الفراٟل المؽدص ا شلش٘ ٔالرٟٗص٘ للإٖراعاا  ااٖراعاا 

 المجس ا شلش٘ أٔ عجس اللا ٕاٟد .  D=G-Tععٍل بعدع : 

  الفترٚ  المدٌٖٕٗٛ= المجس ال لٌٕٙ ٖٔصلٔٙ ود ٕعلا الفلٟدٚ عمٜ  ٔاذلع : 

 جم .t-1الصلباٛ ك

جم Dجم   ن المجس ااجملل٘ الذٙ ٖصلٔٙ المجس ا شلش٘ ك1ا ٖصر وَ المملعلٛ ك ال.ر حظ أُ ق

 وفل ل إلٗٛ المجس ال لٌٕٙ كود ٕعلا الدَٖ لفترٚ ولـٗٛجم .

 ,  هٌْ   ن وؽلعص تمٕٖن المجس ااجملل٘ ِٔ٘ : الاٗدا  َ وَ  ال.ر أول 

   ٙ جم واااَ  ااالاه الاااغيرا   الممااارٔض الٍاااادٙ  تمٕٖااان بهؼاااداص الٍاااإع كاقتاااتراض واااَ البٍاااع المرااااس

 .جمMك

       أٔ اقتتراض اوم٘ وَ ابزىّٕص وَ  لاه إؼداص الصٍداا أٔ أ ُٔ ابشساٌاٛ ٖٔمابر عاَ  لاع باللغيرا

 جم .B  الصٍداا ابسيٕوٗٛ ك

   ا٘ وااَ  االاه اتغٍاالٞ المىاإلين ا الٌاال لمصااٍداا ابسيٕوٗااٛ      اقتااتراض ابشاالصا٘ أٔ الغىٕٖاان ابشاالص

ٖٔماابر عٍّاال بااللغيرا   صؼااٗد ِااذٓ الصااٍداا وإوااٛ بللمىمااٛ الٕطٍٗااٛ ك  
*

1tBE  جم حٗااكE  شاامر =

 ؼر  المىمٛ الٕطٍٗٛ .

اا إـل ٗٛجم, ٔوَ ثي  هٌْ اعغىلعاا  لصج المٕازٌٛ كاعغىلع المٕازٌٛ ق ٖغفىَ أٙ ٌفالا أٔ عجسقحظ أُ 

   ن واٗلشل لممجس الغامٗدٙ ٔق ٖميض عجس الدٔصٚ الصٗلشٗٛ ,  ٌْ ق ٖغفىَ ااٌفلق الصٗلش٘ . 

ٔوَ اّٛ أ رٝ ,  هُ وملعلٛ تٗد المٗساٌٗٛ الصلباٛ , ُ ظّر أُ المجس حصلط لغامبلا ا شملص ٔبللغلل٘ 

سم٘ . ٔإ ا ول م  حصلب المجس الصلب  بدُٔ إع له  لاه   ثا الغفخي عمٜ شمر الفلٟدٚ ا  وَالغفخي 

أتن وَ حجىْ ابساٗا٘ . ٔ   مع ابسللٛ ,  هُ  يرااا  لممجسأثر الغفخي ,  هُ  لع شٗم.٘ واٗلشل 

المجس الغامٗدٙ بدُٔ أثر الغفخي ق  ادً واٗلط ال  لمجّٕع المللٗٛ ٔلماراصاا المللٗٛ . ٔ  ِذٓ ابسللٛ 

أٙ حصلب المجس الغعيرٗم٘ الذٙ ٖإً عمٜ اشغخلاؿ ويُٕ أثر  –لمجس ابساٗا٘ ٖيُٕ وٍلشبلً حصلب ا

الغفخي عمٜ ود ٕعلا شمر الفلٟدٚ ا سم٘ . ممل ٖصغمسً إع له الغفخي   المملبزٛ ٔحصلب المؽخد 

  :ثر ا شملص ٔ لع عمٜ الٍخٕ ا  ٘جم لغغفىَ أ1الٍادٙ , ِٔذا ٖغ.مل إعلعٚ ؼٗلغٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ ك
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 gE  = 0* ابشلصا٘ لمغبصٗط أٙ أُ اقتتراضععٍل ٌّىن ويُٕ 

 :يٕوٗٛ ابساٗا٘   الؽٕصٚ ا  ٗٛتٗد المٕازٌٛ ابس وملعلٛعٍدٟذ  يَ ؼٗلغٛ 

P

B

P

M

P

iB

P

D 1 
   …………………(2) 

 الملً للأشملص  المصغٕٝ=  pحٗك 

 أٔ :

1

1
1

1

b

B

P

b

P

M
b

P

b
id






 

)()(  …………………(3) 

 جم ٖيىَ اغلبغْ عمٜ الٍخٕ ا  ٘:3ابسد ال لٌ٘ وَ ال.ر  ا  َ لمملعلٛ ك اُقحظ 

1
1

1

1 b
P

p
b

p

B

P

p






  )(


 …………………(4) 

 عمٜ وملعلٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ ا  ٗٛ : بعؽنجم 3جم   ك4ٔبٕـ  ك

b
P

M
b

P

b
id 1

1 


  
 ))((  …………………(5) 

 ٔحٗك أُ :




1

1

P

b 1  …………………(6) 

 جم بظد أُ : 5جم   ك6. ٔبٕـ  ك الغفخي= ومده حٗك

b
P

M
b

1

i
d 1 











 )(  …………………(7) 

 جم وملعلٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ .7ك المملعلٛٔتم ن 

1bالغامٗدٙ م   مدٖمْ بللماداص المجسقحظ أُ 
1



)(




 ابساٗا٘عمٜ المجس  وَ أان ابسؽٕه  

الغعيرٗم٘ . أٙ أُ المجس ابساٗا٘ ٖسٖد بّذا الماداص الذٙ ٖصلٔٙ حجي الغمٕٖض لمداٍٟين والبن ابغفلض 

 الاٗىٛ ابساٗاٗٛ لمدَٖ بصبل الغفخي .

 جم  يَ اغلبغّل عمٜ الٍخٕ ا  ٘ :7 هُ المملعلٛ ك ابسللٛٔ  ِذٓ 

b
P

M
b

1
rd 1 









 )(  …………………(8) 
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جم زاٟدا dجم المجس ااجملل٘ ابساٗا٘ = المجس ا شلش٘ ابساٗا٘ك8ال.ر  ا ٖصر وَكحٗك   ن 

( المجس ال لٌٕٙ ابساٗا٘
1

(





r  حٗك   ,r  ابساٗا٘ . ٔأُ : الفلٟدٚ= شمر





 


 1
r

1

i
  

جم. ٔتد 4كالمملعلٛيَ مميٍل بدُٔ جم لم 8ٖقحظ أُ الٕؼٕه إلى وملعلٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ   ك

 ٔ ال لمخ.ٕاا ا  ٗٛ :  إلّٗل ٕؼمٍل 

 أُ : بمل

1-

11

1

1

P   P

BBP

p

B

P

P )( 



 



 …………………(9) 

 جم :9ال.ر  ا  َ وَ ك ٔبغخمٗن

1-

11

1-

1

b   P

BP
B

p  P

p    …………………(16) 

1
1 b

P

b
b 

 )(  …………………(11) 

 جم بظد أُ :11ملعلٛ كجم إلى المالماداص ك ٔطر ٔبهـل ٛ 

1
1

11 )()( 


  b
P

P
bbb  …………………(12) 

1
1 )1( 
 b
P

P
b  …………………(13) 

1
1 b

P

PP
b 










 
  …………………(14) 

 ٔبفرب الماداص
1

1





P

P
 عا ن الإط بظد أُ :   

1
11 b

P

P

P

PP
b 










 
  …………………(15) 

1
1 )( 
 b
P

P
b   …………………(16) 

 جم بظد أُ : 9المملعلٛ ك إلىٔبللمٕعٚ 

1
1

1

1 )( 




 


b
P

P
b

P

B

P

b
  …………………(17) 

 جم .4وملعلٛ كٌفصّل جم ِ٘ 17قحظ أُ وملعلٛ ك
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 (  : وش لات تمو ن عجس  لمو زٌ  و لد َ  لما15ً- 3)

 ( Seigniorageأوصً  لدىو ن  لٍقد  لممجس )
المجس  تمٕٖنجم تم ن أشللٗل ٔطرق 1ٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ كوملعلٛ صأٍٖل أُ ال.ر  ا  َ وَ وملعلٛ ت

ُٖمرّ  الغىٕٖن  ٔوٍّل الغىٕٖن الغفخى٘ أٔ الغىٕٖن بلاؼداص الٍادٙ الذٙ ٖمغبر ؼيل لمٍإع لٗض إق . ٔ

الٍادٙ لممجس ب ٌْ تدصٚ ابسيٕوٛ عمٜ ابسؽٕه عمٜ إٖراعاا بلشغمىله حاّل الصٗلعٙ   ؼع الٍإع 

 جم أٙ طبلعٛ الٍإع لفترٚ زوٍٗٛ وصغىرٚ . Seigniorageثر كعللٗٛ ا 

جم  ُ الٍاد بؽٕةل زٖلعٚ   تدص ّل seignorageصشي شع المىمٛ كحٗك بذؽن ابسيٕوٛ عمٜ 

 :, ٔبذؽن ابسيٕوٛ عمٜ ِذٓ ااٖراعاا وَ صشي شع المىمٛ وَ وؽدصَٖ اثٍين ِىلالعراٟٗٛ

  المىمٛ ك شيْصشي بصرعPur Seignorageالُ تمٕٖن المجس عَ طرٖ  إؼداص ٌإع غا  جم إ ا

  غماٜ ابسيٕوٛ صشي شع عىمٛ بصرع. ذ فخىٗٛ عٍدٟ

 فخىٗٛ ٘ كابسيٕوٛ بذؽن عمٜ ـرٖبٛ ىـرٖبٛ الغفخي بؼؽن عٍد الغىٕٖن الٍادٙ الغفخ 

الي   الٍادٖٛ ابساٗاٗٛومده الغفخي كالممده الفرٖبيجم وفرٔبلً   إجملل٘ ا صؼدٚ   صلٔٙ

 ٕص .بؼٕزِل ابزىّ

 صشي شع المىمٛ . ٖغباٜ  اطٔعٍدٟذ  6ـرٖبٛ الغفخي   حللٛ غٗلب الغفخي

ٔ مج  ابسيٕولا إلى ِذا الٍىط وَ الغىٕٖن   حلقا عدً إويلٌٗٛ زٖلعٚ الفراٟل أٔ ؼمٕبٛ اقتتراض 

جم ٖمد احد ويٌٕلا الدَٖ الملً Mبللصٍداا ابسيٕوٗٛ . إُ ااؼداص الٍادٙ لغىٕٖن المجسك

 جم .Bبلاـل ٛ إلى اقتتراض بهؼداص الصٍداا ك

الٍادٙ أعاٚ شّمٛ بٗد الصم.لا   الدٔه الٍلوٗٛ أٔ ا تن سٕا حٗك ق ٖغٕ ر  الغىٕٖنٔتم ن طرٖاٛ 

ا . اىل أُ ِذٓ ال.رٖاٛ ق  صبل المساحمٛ لما.لل ابشلؿ ٔوَ ثي ةل أشٕاق وللٗٛ وغ.ٕصٚ لغدأه الصٍدا

  هُ ال.مل اليم٘ ٖسٖد بدصاٛ اابر وَ ول ٖمىمْ الغىٕٖن بهؼداص الصٍداا .

بٗد أُ بذمٗن آثلص الغىٕٖن الغفخى٘ ٖغ.مل اقِغىلً بللغيرااا ابساٗاٗٛ   اىٗٛ الٍإع ٔلٗض 

اقسمٗٛ , أٙ وَ  لاه ك الغيرااا
P

M
جم . ِٔذا ٖمس أُ الغىٕٖن الٍادٙ لممجس لْ آثلص  فخىٗٛ ممل  

ٖفلتي وَ وعيمٛ عجس المٕازٌٛ . ٔ يٍٍل  غب  ا ثلص الغفخىٗٛ لمغىٕٖن الٍادٙ وَ  لاه أثر  ٗعر 

الغفخي المغٕت  جم . حٗك ٍٖخٕ شمر الفلٟدٚ الٍادٙ كاقسم٘جم إلى أعمٜ عٍد زٖلعٚ ومده  Fisher-Effectك

 . ٔ يَ ؼٗلغٛ أثر  ٗعر   المملعلٛ ا  ٗٛ :

eeri   …………………(18) 
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جم ٖر ف  عٍد اص فلل شمر الفلٟدٚ ابساٗا٘ المغٕت  كiجم أُ شمر الفلٟدٚ الٍادٙك18 ٕـد المملعلٛك
er 

ٔاذلع عٍد اص فلل ومده الغفخي المغٕت  كجم 
e  جم . ٔبه تراض ثبلا شمر الفلٟدٚ ابساٗا٘ ,  هُ شمر

 الفلٟدٚ الٍادٙ ٖسٖد بٍفض ٌصبٛ زٖلعٚ ومده الغفخي المغٕت  .

لفلٟدٚ الٍادٖٛ وَ ومدقا ور فمٛ لمغفخي  ٍخٕ أشملص ا  ملٌ٘ٔطبال  ثر  ٗعر,  هُ البمداُ الي  

 جم . 1iBبعٕ اقص فلل أٖفل,  ممل ٖصبل زٖلعٚ علٞ ود ٕعلا الفلٟدٚ ك

الٍادٙ لممجس , إق أُ ابسيٕولا علعٚ  صغىغ  ب شمٕب الغىٕٖن  لمغىٕٖنٔأٖل الُ ظ ُ ا ثلص الصمبٗٛ 

 –رٚ عمٜ وٕاصع حاٗاٗٛ وَ  لاه  م  الٍإع الٍادٙ    تراا ومٍٗٛ . حٗك  غىيَ ابسيٕولا وَ الصٗ.

أٙ طب  أٔصاق البٍيٍٕا ٔإٌفلتّل .  سٖلعٚ الممرٔض وَ اىٗٛ الٍإع ٖصبل اص فلل المصغٕٝ الملً للأشملص , 

ممل ٖصبل ابغفلض الاٗىٛ ابساٗاٗٛ لمٍإع المغدألٛ   حٕزٚ ا  راع ٔالبٍٕك . ٔ  ن حجي الغخفٗض   

أٙ عبلصٚ عَ ـرٖبٛ  –ٕع بصبل الغفخي بم لبٛ وٕاصع ادٖدٚ بذؽن عمّٗل ابسيٕولا الاٗىٛ ابساٗاٗٛ لمٍا

 وصغترٚ ٖا  عبؤِل عمٜ ان وَ  مع ٌإعا . 

بٗد أُ حجي ِذٓ المٕاصع ٖمغىد عمٜ وصغٕٝ ال.مل عمٜ الٍإع ٔعلاتغْ بللمرض الٍادٙ .  للغىٕٖن 

 ن وَ ومده سٕ ال.مل عمٜ الٍإع . عٍدول ٖيُٕ ومده سٕ  م  الٍإع أت بضدٔعاالٍادٙ ٖيُٕ 

أول إ ا بدلٔز ومده سٕ  م  الٍإع ومده سٕ ال.مل عمٜ الٍإع ,  هُ ومده الغفخي ٖغؽلعد , ٔوَ 

 ثي  غٕ ر لمخيٕولا إويلٌلا أا ر   الغىٕٖن الٍادٙ .

هُ  لع ٖؤعٙ أٙ أٌْ   ِذٓ ابسللٛ إ ا الُ زٖلعٚ عرض الٍإع أابر وَ زٖلعٚ ال.مل عمٜ الٍإع ,  

إلى  لٟض   ا صؼدٚ الٍادٖٛ لدٝ ابزىّٕص الذٙ ٖصمٜ إلى الغخمؾ وٍْ وَ  لاه زٖلعٚ ال.مل عمٜ 

أٙ ظراٞ الصم  ٔا صاـ٘ ٔا ؼٕه المللٗٛ ا  رٝ ممل ٖصبل  ؽلعد أشملص ِذٓ الصم   –ا ؼٕه ابساٗاٗٛ 

 ٔوَ ثي  ؽلعد الغفخي بؽٕصٚ وبلظرٚ.

ٙ لممجس , ععٌٕل ٌمٗد ؼٗلغٛ ابسد ا ٔه وَ ال.ر  ا  َ وَ وملعلٛ ٔلغٕـٗد آلٗٛ الغىٕٖن الٍاد

 جم عمٜ الٍخٕ ا  ٘ :7تٗد المٗساٌٗٛ,  المملعلٛ ك

 بفرب
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 بظد أُ :    
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P

M

M

M
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حٗك
M

M
M


  ده سٕ المرض الٍإع .وم ˆ

ٔعٍدٟذ  M̂ ٔعٍد اقشغاراص ,  هُ ومده سٕ عرض الٍإع ٖغملعه و  ومده الغفخي , أٙ أُ

 ٖيردٔ تٗد ابسد ا ٔه   وملعلٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ ِٕ : 
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P

M
  …………………(19) 

جم حجي ااٖراعاا الي  بذؽن عمّٗل ابسيٕولا وَ ااؼداص الٍادٙ   ظن 19كٔ  ن الماداص   المملعلٛ

الغفخي . بٍٗىل ٖرٝ ا  راع الذَٖ ٖغمين عمّٗي إـل ٛ المسٖد وَ الٍإع إلى أصؼد ّي لمخفلظ عمٜ الاٗىٛ 

ابساٗاٗٛ للأصؼدٚ ك
P

M
أطم  عمٜ ِذا الٍٕل وَ الفراٟل جم ب ُ  لع بم لبٛ ـرٖبٛ إـل ٗٛ , ٔتد  

جم . أٙ أٌْ بللٍصبٛ للأ راع  هُ ِذٓ ااٖراعاا  صلٔٙ حجي  دِٕص الاٗىٛ Inflation Taxبفرٖبٛ الغفخي ك

 جم بظد أُ : 7ابساٗاٗٛ  صؼد ّي الٍادٖٛ ٔبٕـ  ِذا الماداص   وملعلٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ ك

b
P

M
b

1

i
d 1 









 )(  …………………(26) 

)(ٌامٍل الماداص  ٔإ ا
P

M جم,  هٌٍل بعؽن عمٜ ؼل  المجس 26إلى ال.ر  ا ٖصر وَ المملعلٛ ك

ٔتد أطماٍل عمْٗ ؼل  المجس  ٌٍل  ففٍل المجس بماداص الفراٟل  جمbكالذٙ ٖغي تمٕٖمْ بلقتتراض 

 جم  يردٔ:26الغىٕٖن الٍادٙ, أٙ أُ وملعلٛ كالغفخىٗٛ الٍلجمٛ عَ 

b
P

M
b

1

i
d 1 









 )( 

عمٜ وٕاصع إـل ٗٛ عبر ـرٖبٛ الغفخي ٖيردٔ  ٗلصا ويررٖل , والصٌٛ  ابسيٕولأطبالً ليٍٗس,  هُ اشغخٕا  

 ا حساب بلبشٗلصاا ا  رٝ و ن زٖلعٚ الفراٟل أٔ المٕاصع ا  رٝ .  ٕإع ؼراعلا شٗلشٗٛ أٔ وٍل صلا اٌغخلبٗٛ بين

أٔ  مدع ورااس الإٝ  اا المؽللح المغفلصبٛ بػمن ابسيٕولا  ففن ِذا ابشٗلص الميررٙ  ٌْ أتن امفٛ وَ الٍلحٗٛ 

 الصٗلشٗٛ.

,  لممجسٔوّىل ٖيَ ا ور ,  هُ ِذٓ ابسيٕولا لٗصمح و.ماٛ الٗدَٖ   اقعغىلع عمٜ الغىٕٖن الٍادٙ 

 ٍّلك شاك بضدع ق  يَ لمخيٕولا 

ا  عمٜ وٕاصع إـل ٗٛ بٕاش.ٛ ـرٖبٛ اقشغخٕ

 الغفخي . 

ٖٔااااادً وٍخٍااااٜ ق اااار بذدٖاااادا لمصاااااك الااااذٙ  

 Laffer Curve يَ لمخيٕولا أُ  اك عٍادٓ ك 

For Seignior ageجم .1جم اىل ِٕ   العين ك 

 االوٕص ا  ااا٘ ٖاااٗض ومااده الغفااخي , بٍٗىاال  

ٖاااٗض اواإص الرأشاا٘ إٖااراعاا ـاارٖبٛ الغفااخي 

ك
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M
 . جم 

P

M
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ٖبين العين أُ وٕاصع ـرٖبٛ الغفاخي  يإُ ؼافرا عٍادول ٖيإُ وماده الغفاخي ؼافرا. ٔوا   ساٖاد إٖاراعاا            

جم ٔكaالفرٖبٛ حغٜ  ؽن إلى الاٗىٛ ا عمٜ عٍدك ِذٓ


جم. 

الاٗىٛ ابساٗاٗٛ للأصؼدٚ ك  ٍخفضٔو  اشغىراص  ؽلعد الغفخي , 
P

M
جم إلى أعٌٜ وصغٕٝ لْ , وصببل 

  راا  إٖراعاا ـرٖبٛ الغفخي .

لمغفخي ِٕ ك ومدقٔعمٜ أٖٛ حله,  هُ ٍِلك 


 جم الذٙ بؼا  أتؽٜ إٖراعاا وَ الغىٕٖن الٍادٙ .  ه ا بدلٔز

ومده الغفخي الفمم٘ ِذا المصغٕٝ ك


  , هُ ااٖراعاا  تراا  .جم 

ٔتد أظّرا البراِين المىمٗٛ , أُ إٖراعاا ـرٖبٛ الغفخي  يُٕ ور فمٛ   البمداُ  اا الممدقا المر فمٛ 

 . لمغفخي

ٔ غف  ِذٓ الٍغلٟج و   1985% وَ الد ن الإو٘ علً 7, بميرمح ااٖراعاا بعٕ  الم له ف٘ بٕلٗفٗل عمٜ شبٗن 

 .لغفخي  عين إغراٞا اباا ق ٖالًٔ بللٍصبٛ لي ا وَ ابسيٕولاأُ ـرٖبٛ اصأٝ صؤٖٛ اٍٗس الذٙ 

 ٗغٕ  لٌسٙ  ٕـٗخل لمملاتٛ بين الغفخي ٔال.مل عمٜ ا صؼدٚ  اقتغؽلعٙٔوَ الٌل أ ر , تدً 

الٍادٖٛ ابساٗاٗٛ ٔحجي المٕاصع الي  بذؽن عمّٗل ابسيٕوٛ بٕاش.ٛ الفرٖبٛ الغفخىٗٛ . اىل   

 جم.2العينك

جم ٖٔااٗض اوإص الرأشا٘    yال.مل عمٜ ا صؼدٚ ابساٗاٗاٛ واَ الٍال ج اوما٘ك     ا  إ٘ص حٗك ٖاٗض او

ومااااده الغفااااخي بٍٗىاااال   اااان المٍخٍااااٜ   

جم ال.مااال عماااٜ ا صؼااادٚ الٍادٖاااٛ    mmك

ابساٗاٗٛك
P

M
 جم.  

 

 

 

 

 
 

 عٍد 0
P

MOa ن عمّٗل ابسيٕوٛ ,  ٌّل لم  اي بخم  ٌإع ٔعٍدٟذ ق  ٕاد وٕاصع بذؽ)(

إـل ٗٛ . ٔعٍدول  مج  ابسيٕوٛ إلى  م  ٌإع إـل ٗٛ لغىٕٖن المجس , ٖر ف  ومده الغفخي وصببل 

 ال.مل عمٜ ا صؼدٚ ابساٗاٗٛ . ابغفلض

a 

b 

 

d 

0 
c 

m 

m 

π 

 2شكل 



             
 

 

  لٍظر ددد   صادصددداد    ل م ددد  

 

 

 

 

شر
ض ع

لخاو
ن  
فص
 ل

 

      

دس 
جد
ع

دد 
 زٌ
ألمو

 
دداً
 لم
 َ 
ددد
و ل

 

           

032 
 

ٔعٍدٟذ  هُ شاك المٕاصع ا عمٜ الذٙ  يَ لمخيٕوٛ أُ بذؽن عمٗٛ ٖا  عٍدول  بمغ ورٌٔٛ ال.مل 

المٕاصع وصلٖٔٛ المرب   حجيجم . ٔعٍدول  يُٕ 2  ظين  bا صؼدٚ الٍادٖٛ الٕاحد الؽخٗد كالٍا.ٛ  عمٜ

جم .obcdك

 (Bثاٌ اً :  لدىو ن بإصد ر  لصٍد ت )
 راع ٖمغبر تمٕٖن عجس المٕازٌٛ بلقتتراض وَ ابزىّٕص وَ  لاه إؼداص الصٍداا ابسيٕوٗٛ ٔبٗمّل للأ

للأ راع بؼٕه  ابسيٕوٗٛتمٕٖلا غا  فخى٘ .  ظلِرٚ المساحمٛ لما.لل ابشلؿ الٍلجمٛ عَ بٗ  الصٍداا  –

اسٞ وَ الد ن المغل  اٌفلق ا  راع إلى ابسيٕوٛ . ٔعٍدٟذ ٍٖخفض ااٌفلق اقشغّلاا٘ للأ راع بمل   

 دص ٖملعه حجي ظراٞ ا  راع لمصٍداا . لع ااٌفلق اقشغ ىلصٙ وصببل ابغفلض ال.مل اليم٘ للأ راع ٔبا

 الصٍداأليَ ابغفلض ال.مل اليم٘ للأ راع ٖالبمْ زٖلعٚ ااٌفلق ابسيٕو٘ المىٕه بلقتتراض وَ بٗ  

 ابسيٕوٗٛ ممل بؼٕه عُٔ اص فلل الغفخي .

ٛ ٔ مغىد الدٔه المغادوٛ بدصاٛ اباٚ عمٜ ِذا الٍىط وَ الغىٕٖن لممجس حٗك  غٕ ر ةل أشٕاق وللٗ

 وغ.ٕصٚ , ٖٔيُٕ شمر الفلٟدٚ عمٜ الصٍداا وٕابل ٌظرا قبغفلض ومدقا الغفخي.

بٗد أُ اقعغىلع المفر  عمٜ ِذا المؽدص ٖرااي الدَٖ الملً , وصببل زٖلعٚ ود ٕعلا الفلٟدٚ عمٜ الدَٖ 

 ,  ٗغساٖد المجس ال لٌٕٙ ٔوَ ثي المجس ااجملل٘ .

لشغىراص بابا   ال اٛ  زراصٖٛ الدَٖ الملً ٔاِغسأتد ٖؽن ا ور إلى حدٔث وعيمٛ عدً اشغى

 .  المٍفذٚالصٗلشلا المللٗٛ 

. حٗك ٍٖخفض المجس ٛ الفراٟل ُ خدث آثلص وملاصٛإق أُ زٖلعٚ الد ن ٔول ٖغبمْ وَ زٖلعٚ حؽٗم

دَٖ ا شلش٘ ٔوَ ثي إجملل٘ المجس , ٔبللغلل٘ ٖغخٕه المجس إلى  لٟض   المٕازٌٛ , ٖصغخدً   برفٗض ال

الملً . بٗد أُ ِذٓ الٍغلٟج تد ق  غخا    ا ان ال.ٕٖن  اد العه ان وَ اقتغؽلعٙ  ٕولط شلصاٍمح 

ٌٔٗن ٔاقط ب ُ الغىٕٖن بهؼداص الصٍداا تد ٖيردٔ  فخىٗل بدصاٛ أابر وَ الغىٕٖن الٍادٙ   ا ان 

الفراٟل أٔ اقتتراض   ال.ٕٖن .  ترااي المجس بصبل  رااي الدَٖ الملً إلى عصاٛ ق  يف٘ عٍدِل 

ُٖمج  ابسيٕولا   ٌّلٖٛ الم.ل  إلى الغىٕٖن الٍادٙ الغفخى٘ .  برفٗض المجس . ممل 

ظلُ أ ر ,  للمجٕٞ  الصٍداا   الدٔه ا تن سٕا لْ ٔوَ الٌل أ ر ,  هُ تمٕٖن عجس المٕازٌٛ بهؼداص

 إلى اقتتراض وَ ا  راع ٖظن بضدٔعا للأشبلب الغللٗٛ : 

 ٔغٗلب ا شٕاق المللٗٛ المغ.ٕصٚ . برمك أ 

 . ٛٗشللبٗٛ شمر الفلٟدٚ ٌظرا  ُ ومدقا الغفخي  يُٕ ور فمٛ   الدٔه الٍلو 

             .دٌ٘ وصاغٕٝ الاد ٕه الفرعٖاٛ أٔ ق  غإ ر للأ اراع  إاٟض وللٗاٛ ال ٗاٛ أٔ شإٗلٛ لعاراٞ الصاٍداا 

البٍااع المراااسٙ بعااراّٟل .  ٔلااذلع  مجاا  ابسيٕواالا   ِااذٓ الاادٔه إلى إؼااداص أ ُٔ ابشساٌااٛ ٔ مااسً    

ٔبدٔصٚ  هُ البٍع المراسٙ ٖؽدص ٌإعا بيىٗٛ وصلٖٔٛ لاٗىٛ أ ُٔ ابشساٌٛ أٔ الصاٍداا , ممال ٖصابل    

 زٖلعٚ عرض الٍإع .
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 جم ِٕ : 2ٔعٍدٟذ ٖيردٔ ال.ر  ا  َ وَ المملعلٛ صتي ك

P

B

P

M 
 

غى   ٕاٟض وللٗٛ لدٝ ا  راع أٔ البٍٕك , ليَ ِذٓ الٍغٗجٛ تد ق  ا  بللفرٔصٚ إ ا  ٕ ر لمىج

 ُ صغخدً   ظراٞ الصٍداا أٔ ا  ُٔ ابسيٕوٗٛ .

 (   لآثار  صادصاد   لدىو ن عجس  لمو زٌ  بالد َ  لماً 15–4) 

 (  لد ا ؤ  لر  ارد  :  لمجس وعبء  لد َ  لماً عبر   ج اه1)
بلصٔ ٔأؼبخمح  ا ورٖي٘لً بغ.ٕٖرِل اقتغؽلعٙ تدً اقتغؽلعٙ صٖيلصعٔ  يرٚ الغيل ؤ الرٖيلصعٙ , ثي ت

  مر  بغيل ؤ بلصٔ صٖيلصعٔ .

المغمماٛ بللفراٟل ٔااٌفلق  –الفيرٚ طبٗمٛ الؽمٛ الالٟىٛ بين تراصاا الصٗلشٛ المللٗٛ  ِذٓ فصر 

 ٔعجس المٕازٌٛ ٔالدَٖ الملً . –ابسيٕو٘ 

الٕتمح ابسلل٘ ٔزٖلع ّل   المصغابن . الفيرٚ عمٜ  رـٗٛ الغيل ؤ بين  فض الفرٖبٛ    ِذٓٔ ٍ.ٕٙ 

 خين  مىد ابسيٕوٛ الًٕٗ إلى برفٗض الفرٖبٛ بضدثلً بذلع عجسا   المٕازٌٛ الملوٛ  ٕه بٕاش.ٛ الدَٖ 

 ابسيٕو٘ كإؼداص الصٍدااجم  هٌْ ٖغمين عمّٗل وصغابلا زٖلعٚ الفرٖبٛ ا٘  صدع الدَٖ ٔ ٕاٟدٓ المترااىٛ .

ملعه الرٖيلصعٙ  إً عمٜ وإلٛ أُ برفٗض الفرٖبٛ الًٕٗ ٖملعةل زٖلعٚ ٔبؽٕصٚ بضدعٚ ,  هُ  يرٚ الغ

 وصغابلا . ٔاُ تمٕٖن المجس بللدَٖ ٖملعه تمٕٖمّل بٕاش.ٛ الفراٟل. الفرٖبٛ

ٔليَ ول ِ٘ ا ثلص اقتغؽلعٖٛ ةذٓ الرؤٖٛ عمٜ ال.مل اليم٘ ٔااٌفلق اقشغّلاا٘ للأ راع عمٜ ٔاْ 

 ؟ ابشؽٕؿ

ٖيلصعٖٛ الم.ٕصٚ عمٜ  رـٗٛ الغؽر لا المالاٌٗٛ للأ اراع ٔتادص ّي عماٜ اشغعارا  المصاغابن ,       مغىد الرؤٖٛ الر

حٗاك ٖيرادٔ اقشاغّلاك ومغىادا عماٜ الاد ن الاداٟي ٔلاٗض الاد ن ابسالل٘ .  للسٖالعٚ ال.لصٟاٛ   ع ان ا  اراع               

شاااغّلاا٘ ابسااالل٘ .  ااال  راع  الٍلجماااٛ عاااَ برفاااٗض الفااارٖبٛ الٗااإً لاااَ بذفاااسِي عماااٜ زٖااالعٚ إٌفااالتّي اق     

   :ٖغؽر ُٕ ب.رٖاٛ صظٗدٚ ٔعالاٌٗٛ , ٔوَ ثي  هٌّي ودصإُ

 . ٓأُ الدَٖ الملً الًٕٗ ٖمس زٖلعٚ الفرٖبٛ وصغابلا لصداع الدَٖ ابسيٕو٘ ٔ ٕاٟد 

 .ْإُ برفٗض الفرٖبٛ الًٕٗ ٔتمٕٖمْ بللدَٖ الملً ق بؽفض الدَٖ الملً ٔإسل ٖمٗد ادٔلغ 

 ُالد ن الداٟي لم ٖاغيرا ٔ بمال لاذلع ق ٖاغيرا ااٌفالق اقشاغّلاا٘ . ٔلاذلع ٖاد ر          ٔبللغلل٘ ,  ه

واَ ع ا  الفاراٟل المغٕتماٛ      ُا  راع السٖلعٚ الٍلجمٛ   الد ن بصبل برفٗض الفرٖبٛ ا٘ ٖغىيٍٕ

 وصغابلا .  
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         ًالٍالاي  ٖظن اقع لص الإو٘ ثلبغل عُٔ  يرا  ُ زٖالعٚ اقع الص ابشالؿ ٖمإض  ٍالتؾ اقع الص المال

 عَ برفٗض الفرٖبٛ   الٕتمح ابسلل٘ .

 لٕإعٔبٍلٞ عمٜ  لع  لا  ٕاد أٖٛ آثلص اتغؽلعٖٛ أ رٝ اىل ٖدع٘ اليٍٗسُٖٕ . ليَ ثمٛ شبٗن ٔاحد 

  ثا عمٜ ااٌفلق اقشغّلاا٘ للأ راع . ِٕٔ أُ ٖدصك ا  راع أُ برفٗض الفرٖبٛ الًٕٗ ق ٖمس بللفرٔصٚ 

 س  اط برفٗض ااٌفلق ابسيٕو٘ وصغابلا. زٖلع ّل وصغابلا ٔإسل ٖم

ٔ  ِذٓ ابسللٛ , ٖصغخدً ا  راع السٖلعٚ ال.لصٟٛ   الد ن   زٖلعٚ إٌفلتّي اقشغّلاا٘ , ٔليَ لٗض 

بصبل برفٗض الفرٖبٛ الًٕٗ , ٔإسل بصبل الغخفٗض المغٕت    ااٌفلق ابسيٕو٘. ٔحغٜ إ ا لم  غيرا 

ٌفلق ابسيٕو٘ وصغابلا ٖمس برفٗض الفرٖبٛ وصغابلا . لذلع ٖسٖد الفرٖبٛ الًٕٗ ,  هُ ابغفلض اا

 ااٌفلق اقشغّلاا٘ للأ راع   الٕتمح ابسلل٘ .

بين عجس المٕازٌٛ المىٕه بللدَٖ الملً ٔالفراٟل المصغابمٗٛ ٔ ال لفيرٚ الغيل ؤ  الملاتٛٔلعر  

 ا  ٘ :الرٖيلصعٙ ,  هٌٍل شٍصغمين بٍىٕ ج  ٗعر الصلب   ارٓ عمٜ الٍخٕ 

o  : ٘ععٍل بعدع عجس المٕازٌٛ   الفترٚ ا ٔلى اىل ٖم 

P

B
TGD 11


  …………………(21) 

 

قحظ أُ عجس الفترٚ  ٕه بٕاش.ٛ اقتتراض كإؼداص الصٍدااجم و  ا تراض غٗلب الغىٕٖن الٍادٙ 

0ك
P

M
. جم 

o   هُ ابسيٕوٛ  إً بسٖلعٚ الفراٟلكأول   المصغابن كالفترٚ ال لٌٗٛجمT2:ٛٗجم للأغراض الغلل 

  صدٖد الدَٖ الملً المترااي وَ الفترٚ ا ٔلى وفل ل إلٗٛ الفٕاٟد المصغخاٛ عَ  مع الفترٚ . 

 جم .G2تمٕٖن ااٌفلق ابسيٕو٘ لمفترٚ ال لٌٗٛ ك 

 :أٔ

22 GDr1T  )(  …………………(22) 

 جم بظد أُ :22جم   ك21ٔبهع له ك

2112112 GTr1Gr1GTGr1T  )()())((  ……………(23) 

 أٔ:

2121 GGr1TTr1  )()(  …………………(24) 

 جم بعؽن عمٜ تٗد المٕازٌٛ الملوٛ   الفتر ين ا  ٘:r+1جم عمٜ ك24ٔباصىٛ طر ك

)()( r1

G
G

r1

T
T 2

1
2

1





  …………………(25) 

ُٖظّر  اٗىٛ ابسللٗٛ جم أُ الاٗىٛ ابسللٗٛ للإٌفلق ابسيٕو٘كال.ر  ا  َجم ٖملعه ال25ك الاٗدٔ

 لمفراٟل كال.ر  ا ٖصرجم .

o : ٘قحظ ا ُ أٌْ   الفترٚ ا ٔلى بؼدث ول ٖم 
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  1T ٞ1و  بالG = G1  كثبلا ااٌفلق ابسيٕو٘جم D.أٙ أُ المجس ٖسٖد   الفترٚ ا ٔلى 

o    الفترٚ ال لٌٗٛ بؼدث ول ٖم٘ :  أول 

جم ِٔااااذا ـاااارٔصٙ لمافاااالٞ عمااااٜ المجااااس أٔ      G2  ,T2أٔ امّٗىاااال ك  جمT2أٔ ك جمG2إواااال ك

  امٗؽْ.

 ٗ ض الفارٖبٛ   الفاترٚ ا ٔلى بال تراض عادً     ٖٔبين سٕ ج  ٗعر للاشغّلاك عدً   ثر اشغّلاك ا  راع بغخفا

 جم . 3 يرا ااٌفلق ابسيٕو٘ كظين 

جم أُ برفاااااااااٗض  3ٖااااااااابين العاااااااااين ك  

الفاااااارٖبٛ   الفااااااترٚ ا ٔلى ٖسٖااااااد ع اااااان    

ِااااااااااذٓ الفااااااااااترٚ ا ٔلى ٔ  ظاااااااااان ثباااااااااالا  

ااٌفاااااالق ابسياااااإو٘ ,  ااااااهُ تٗااااااد المٕازٌااااااٛ   

ٖغ.ماااااااااال زٖاااااااااالعٚ الفاااااااااارٖبٛ   الفااااااااااترٚ 

ٕاٟاااادٓ المصااااغابمٗٛ لصااااداع الاااادَٖ الماااالً ٔ  

المصااااغخاٛ كشااااداع المجااااسجم ٔبٍٗىاااال ٖسٖااااد      

Ty1الااااااااد ن   الفااااااااترٚ ا ٔلىك  ,جم

ٖٔاااااااااااااااااااااااٍخفض ع ااااااااااااااااااااااان الفاااااااااااااااااااااااترٚ 

Tr1y2ال لٌٗااااااااااااااااااااااااااٛ )(    ُإق أ

الاااااااد ن الاااااااداٟي ق ٖاااااااغيرا ٔواااااااَ ثاااااااي ق  

ٜ اقشااااغّلاك ِٔااااذٓ ِاااا٘ الٍغٗجااااٛ الااااي    ٖغاااا ثر اقشااااغّلاك . أٙ أُ برفااااٗض الفااااراٟل الٗاااإً ق ٖااااؤثر عماااا   

 بذا  الغيل ؤ الرٖيلصعٙ.

 (:Dynamic Ricardian Equivalenceنموذج د ٍاو  ي لمد ا ؤ  لر  ارد  ) -2
ٔ الً لمغخمٗن اليلاشٗي٘ ابسدٖك,  إً ابسيٕوٛ بغىٕٖن الرؼٗد الالٟي لمدَٖ الملً ٔ ٕاٟدٓ 

إؼداص شٍداا الدَٖ الملً أٔ وَ  لاه زٖلعٚ الفراٟل جم وَ  لاه Gtجم ٔاذلع ااٌفلق الملً كBt(1+rt)ك

 جم.Ttك

 جم ٔبمد  مدٖمّل,  بدٔ عمٜ الٍخٕ ا  ٘:1 ذار وملعلٛ تٗد المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ كوملعلٛ 

Bt+1= Bt(1+rt)+Gt-Tt  (a) 

 حٗك:

Bt+1الدَٖ الملً   الفترٚ ك =tترٚ كجم ٔبللغلل٘   ن الرؼٗد الالٟي لمىدٌٖٕٗٛ   الفt+1.جم 

C1 

a 

C2 

C2 

y2 

C1 y1 (y1+∆T) 

(y2-(1+r)∆T) 

  3شكل

 التكافؤ الريكاردي
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 عبر السوَ ال.ٕٖن, ٖغي اطفلٞ الدَٖ حغٜ ٖيردٔ وملعقً لمؽفر.ٔ

 أٙ أُ الاٗىٛ ابسللٗٛ لرؼٗد الدَٖ الملً ٖيُٕ وملعقً لمؽفر.

)(
)(

lim
a0B

r1

1
t

1t
1tt




 



 

 جم  يٍٍل ؼٗلغٛ وملعلٛ المٕازٌٛ ابسيٕوٗٛ عبر السوَ:aهعولج ِذا العر    وملعلٛ تٗد المٗساٌٗٛ كٔب

 
 

 






1 1

tttt1t bG
r1

1
T

r1

1
B )()

)(
()

)(
( 

جم ٖغملعه و  الاٗىٛ ابسللٗٛ t+1جم أُ الرؼٗد الالٟي لمىدٌٖٕٗٛ   الفترٚ كbٔ مس  مع المملعلٛ ك

 لفلٟض المٕازٌٛ المصغابم٘.

للأ راع ٖغ.مل اشغملعٚ بضدعاا  اقٌفلت٘ٔوَ الٌل آ ر,  هُ الربط بين الدَٖ الملً ٔالصمٕك 

جم حراٗلًجم. ٔ .ٕٖرِل زوٍٗل ك1-11  الفؽن ابسلعٙ ععر كاقشغّلاا٘ للأ راع الصلب   ارِل الصمٕك 

 عمٜ الٍخٕ ا  ٘:

 ابسلـر ٔالمصغابم٘ ٔ الً لمدالٛ ا  ٗٛ: للاشغّلاكإلى  مظٗي المٍفمٛ اليمٗٛ   صمٜ ا شر




 



1

t
1t

t c  C Log
1

1
U )()(


 

 تٗد وٗساٌٗٛ ا شرٚ عبر السوَ عمٜ الٍخٕ ا  ٘:   ظن

ttttt1t CTLWr1AA  )(    (d). 

جم ك  اغٍّٗلل رٔٚ ا شرٚ   ان  ترٚ زوٍٗٛ ٖغيُٕ وَ ا ؼٕه المللٗٛ الي   الالٟيأٙ أُ الرؼٗد 

, الفراٟل ٔاقٌفلق وٍْو.رٔحلً جم ٔاذلع وَ ع ن المىن كجم ttrAكإـل ٛ إلى عٕاٟدِل 

 ا٘  لاه الفترٚ.اقشغّلا

ٔليَ عبر السوَ ال.ٕٖن,  هُ تٗىٛ ال رٔٚ ٍٖبير٘ أُ  ؤٔه إلى الؽفر, قحظ أٌْ ق ٖٕاد إصث   ِذا 

 الٍىٕ ج.

 أٙ أُ:





 




1t
1tt

0A
r1

1
t

)(

lim
 

 أٔ ال رٔٚ للأشرٚ بظد أُ:ٔبهعولج ِذا العر    وملعلٛ المٕاصع 
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  
  








1 1 1

tttttttt
eT

r1

1
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r1

1
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1
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(

الاٗىٛ ابسللٗٛ ىٛ ابسللٗٛ للاشغّلاك ابسلـر ٔالمصغابم٘ للأشر ٖغملعه و  جم أُ الاeٗٔ مس وملعلٛ ك

الاٗىٛ حلً وٍّل ٔعٕاٟدِل زاٟداً الاٗىٛ ابسللٗٛ لد ن المىن ابسلل٘ ٔالمصغابم٘ ٔو.رٔللأؼٕه المللٗٛ 

 .ٔالمصغابمٗٛابسللٗٛ  د ٕعلا الفراٟللمابسللٗٛ 

 .ٔومرٔ ِْ٘ تٗي وم.لٓ  , ,  ,  ر,  هُ الاٗىٛ شأٌْ بللٍصبٛ للأقحظ 

ٔبهاراٞ عىمٗٛ الغمظٗي الالٟىٛ عمٜ إعولج عالٛ المٍفمٛ بمملعلٛ تٗد المٗساٌٗٛ,  هٌْ  يَ ابسؽٕه عمٜ 

 العر  ا ٔه ٔالذٙ ٖ.م  عمْٗ بمملعلٛ ٖٕلر:

 أٔ: 

t1t C
1

r1
C






  وملعلٛ تٗد المٗساٌٗٛ للأور بعؽن عمٜ:ٔبهعولج العر   

)()
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()( fT
r1

1
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1
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ttttttt 


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







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
  

 





ا شر  ٍف  ٌصبٛ كأٙ أُ 




1
جم وَ إجملل٘ ثرٔ ّل اليمٗٛ كابسد ا ٔه ٔال لٌ٘ وَ ال.ر  ا  َجم 

 ٗٛ.لمىد ٕعلا الفرٖبٗٛ ابسللٗٛ ٔالمصغابمالفرٖبٗٛ ابسللٗٛ ابسللٗٛ لمىد ٕعلا  الاٗىٛبمد  ؽي 

  لدماده  لر  ارد 
f جم ك

 اتغٍلٞ الصٍداا ابسيٕوٗٛ. أؼٕه وللٗٛ وَ ٔاذلع

)1(أٔ: tttt rBZA 

جم بلل.ر  ا  َ وَ وملعلٛ المٕازٌٛ عَ تٗىٛ كجم ٔبللغمٕٖض fٔبهعولج ِذٓ المملعلٛ   المملعلٛ ك

 بذؽن عمٜ:جم bابسيٕوٗٛ ك

 
 


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 أٔ:

 
 







 11 1

)
)1(

1
()

)1(

1
()

)1(

1
( ttttttt

G
r

Lw
r

ZC
r

 

 ٖٔغبين لٍل وَ المملعلٛ ا  اٚ ول ٖم٘:

  ًا شر بللمصلص   ّغيحٗك ق  ابسيٕو٘,ا شر أا ر ِٕ الاٗىٛ ابسللٗٛ للا فلق إُ ول ٖ ا اِغىل

 الدتٗ  لمىد ٕعلا الفرٖبٗٛ ٔق بسجي الدَٖ الملً.

 للسٖلعٚ   اتغٍلٞ  أٖٛ زٖلعٚ ؼل ٗٛ   ثرٔ ّل. جم ق   ن اتغٍلٞ ا شر لمصٍداا ابسيٕوٗٛ ك 

 يٕو٘.الدَٖ ابسا شر لمصٍداا ٖالبمّل وصغابلًا زٖلعٚ   المد ٕعلا الفرٖبٗٛ وَ أان اطفلٞ 

 .أٙ أُ أٙ زٖلعٚ   الدَٖ الملً شٗغي تمٕٖمّل إُ علالًا أٔ آالًا بسٖلعٚ الفراٟل 

  ِٕ الدَٖ الملً وفىُٕ الغملعه الرٖيلصعٙ,  ل شر   الٍّلٖٛ ق   بْ أٔق ّٖىّل أُ ٖيُٕ ِٔذا

 للاعغبلصاا ا  ٗٛ:ابااً أٔ ؼيرااً 

 ٚ  هُ  لع ٖالبمّل ع   ـراٟل اباٚ.  حللٛ اوغلاك ا شر  ؼٕه وللٗٛ ال ٗٛ أٔ ابا 

ٔ  حللٛ اوغلاك ا شر  ؼٕه تمٗمٛ,  هُ  لع ٖالبمْ  ٕت  ِذٓ ا شر بد   ـراٟل تمٗمٛ  

 وصغابلًا.

  ًلاؼٛ الإه, لٗض وّىلً بللٍصبٛ للأشر ول إ ا الٌمح ابسيٕوٛ شغىٕه اقٌفلق المل ٔ

 بلقتتراض كالدَٖ الملًجم أٔ بسٖلعٚ الفراٟل.

المإلٛ الي   عا إلّٗل  يرٚ الغملعه الرٖيلصعٙ بٗد أُ الٕات  بطغمك ا ااً عٍىل  غٕتمْ  ِٔذٓ ِ٘

أٌْ و  ِين ٔالدصاشلا الٕاتمٗٛ ٔالفممٗٛ,  للٕات    الدٔه الٍلوٗٛ ِذٓ المإلٛ ٔا ور بؼغلج لمسٖد وَ البرا

ملً ٖادً إظلصٚ شمبٗٛ لما.لل ابشلؿ زٖلعٚ المدٌٖٕٗٛ, ٖسٖد علٞ الدَٖ عمٜ ا شرٚ, اىل أُ زٖلعٚ الدَٖ ال

ًٞ ا ااً وَ المٕاصع الملوٛ الي   ؤثر شمبلً عمٜ  ٖاغ. ٔوٍلخ اقشغ ىلص, إـل ٛ إلى أُ شداع الدَٖ الملً  اسا

 الغٍىٗٛ اقتغؽلعٖٛ ٔاقاغىلعٗٛ.براوج 

  لرؤ    ل ٍ س  : عجس  لمو زٌ  وتر كي رأط  لماه -3
َٖ الملً ٖؤثر عمٜ اقشغّلاك ٖٔامؾ اقع لص ٖٔساحي صأط المله . ٔوَ ٔ ال لمرؤٖٛ اليٍٗسٖٛ ,  هُ الد

أُ بضلاجٛ اليٍٗسٖين  غيئ عمٜ ؼٕابٗٛ  رـٗغّي بغ ثا الد ن الم.م  كالمغل جم عمٜ اقشغّلاك .  الٕاـد

جم ,  ل  راع ق ٖ بُّٕ بمل بؼدث Myopiaإـل ٛ إلى أُ اليٍٗسٖين ٖفترـُٕ البؽاٚ الالؼرٚ للأ راع ك

, ٔبللغلل٘  هُ برفٗض الفرٖبٛ كالذٙ م  تمٕٖمْ بلقتتراضجم ٖمس بللٍصبٛ ةي زٖلعٚ    المٕازٌٛمجس ل

 الد ن ابسلل٘ ٔوَ ثي حدٔث زٖلعٚ اقشغّلاك ٔابغفلض   اقع لص.

,  هُ برفٗض الفرٖبٛ ٔإُ الُ ٖصبل عجسا   المٕازٌٛ إق أُ الد ن المغل  ٖسٖد  حلهٔعمٜ أٖٛ 

 ك ا  راع ,  ٗسٖد ال.مل اليم٘ .ٔاذلع اشغّلا
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جم , حٗاك ٖر فا  الاد ن , ٔ اٍخفض الب.للااٛ       4وٍخٍاٜ ال.مال إلى اّاٛ الاٗىين كظاين      ٍٖغاان ٔعٍدٟاذ  

ظاااااان جمااااااإع ا شااااااملص   ا اااااااان   

 الاؽا.

لياااَ ا شاااملص تمٗااان بعااإ اقص فااالل    

عاابر الااسوَ وصااببٛ  راااا  الماارض   

اليمااااا٘ ٔاٌغااااااله وٍخٍاااااٜ المااااارض 

عٚ  يااللٗك  اليماا٘ ٖصاالصا ٌغٗجااٛ زٖاال   

جم . ٔعٍدٟااذ ٖتراااا  4ااٌغاالج كظااين

جم   Ýالد ن إلى ٔـامٛ ال.بٗما٘ك  

 جم .P3ظن وصغٕٝ ور ف  للأشملص ك

ٍٖٔغان أثر الدَٖ الملً   

ا ان ال.ٕٖن إلى اقع لص , حٗك 

ٍٖخفض اقع لص وصببل اص فلل 

ىلص ٖصبل ابغفلض الفلٟدٚ  ٗساحي  لع الا.لل ابشلؿ ٍٖٔخفض اقشغ ىلص .  إُ ابغفلض اقشغ  شمر

الٕـ  الراشخ لمرؼٗد المرغٕب وَ صأط المله ِٔذا ٖصبل  راا  الٍل ج , ٔوَ ثي  راا  الٕـ  الذِبي 

 لمصغٕٝ اقشغّلاك الفرعٙ . ٔاذلع المصغٕٝ الممٗع٘ للأ راع   ا ان ال.ٕٖن. 

ابشلصا٘,  هُ ٔق  غٕتك الغفلعلاا عٍد ِذا ابسد ,  مٍدول ٖيُٕ اقتغؽلع وٍفغخل عمٜ المللم 

ٖصبل عجسا   المٗساُ الغجلصٙ ممل ٖصبل  رااي الدَٖ ابشلصا٘ عمٜ البمد . بللرغي وَ  اقع لصابغفلض 

 .   صأط المله ا اٍبي إلى الدا ن د

 ًٛ إـل ٛ إلى  لع  غؽلعد تٗىٛ المىمٛ الٕطٍٗٛ بصبل الصمر المر ف  لصمر الفلٟدٚ اوم٘ وصبب

لٗعين  لع وسٖدا وَ الفيرٕ  عمٜ ودٌٖٕٗٛ البمد ابشلصاٗٛ ٔاذلع الٍل ج   دِٕصاً   ؼل  الؽلعصاا ,

 ٔوصغٕٝ الغٕظك . 

 لدىو ن بإصد ر  لص وك  لإشلاو   (  5-15)

ٖاؽد بللؽيٕك ااشلاوٗٛ أٔؼيٕك المالصـٛ ٔ الً لغمرٖك بصى  الفاْ ااشلاو٘ ب ٌّل أعاٚ 

ـٛجم عمٜ أشلط ٔحداا وغصلٖٔٛ الاٗىٛ ٔوصجمٛ اشغ ىلصٖٛ  إً عمٜ بدسٟٛ صأط وله المفلصبٛ كالمالص

ب سملٞ أؼخلبّل ٔتم ن حؽؽلً ظلٟمٛ   صأط وله المفلصبٛ لملليّٗل ٔول ٖغخٕه إلّٗل بٍصبٛ وميٗغْ وصلِي 

.ْٗ  

y 

a 
P3 

P0 

1 

AD1 

Ý 

 (4)شكل 

AD0 

3 

2 
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ٔبؽٕصٚ بضدعٚ  هُ ِذٓ الؽيٕك تم ن حؽؽلً ظلٟمٛ   وميٗٛ أعٗلُ أٔ وٍل   أٔ  دولا أٔ   

 .جمكغ ىلصٙ  لؿ أٔ ٌعل  اش ومينوٕإعاا وعرٔل 

ِٔذٓ الؽيٕك  يُٕ تلبمٛ لمغدأه ٔ الً  حيلً العرٖمٛ اىل أٌّل  عين بدٖلًا عَ الغملون بللصٍداا 

ٔأ ُٔ ابشساٌٛ ,  ّ٘  إً عمٜ أشلط المعلصاٛ   ا صبل  ٔابشصلٟر ٔلٗض عمٜ أشلط الفٕاٟد الربٕٖٛ , اىل 

الملً ٔاذلع ابشلؿ, ٔوَ ثي  ّ٘ أعاٚ تمٕٖن وابٕلٛ أٌّل  عين أعاٚ ِلوٛ   تمٕٖن ااٌفلق اقشغ ىلصٙ 

  تمٕٖن المجس الرأسملل٘   المٕازٌٛ الملوٛ لمدٔلٛ, ٔق ٖاغؽر اشغخداوّل عمٜ ابزلٌل الملل٘ ٔإسل ِ٘ 

 عين أعاٚ ٌادٖٛ لمبٍع المراسٙ, اىل أٌّل  فغد المجله اظراك ا  راع   تممع المعرٔعلا اقشغ ىلصٖٛ 

 ٖمّل ب وٕاه حممٛ الؽيٕك ٔ غ.مل عىمٗٛ إؼداص الؽيٕك ابغرا  عدٚ أطرا   ّٗل ِٔي:الي  ٖغي تمٕ

     ابسيٕواااٛ واااَ  ااالاه ٔزاصٚ المللٗاااٛ ِٔااا٘ الاااي   اااإً بغٍفٗاااذ المعااارٔعلا اقشاااغ ىلصٖٛ ٔظاااراٞ ا ؼااإه

 الرأسمللٗٛ .

 .ٛالبٍع المراسٙ الذٙ   ن الٕاٗن اؼداص الؽيٕك ٌٗلبٛ عَ ابسيٕو 

 لذَٖ ٖعترُٔ ِذٓ الؽيٕك وَ الصٕق ا ٔلٗٛ أٔ ال لٌٕٖٛ .حممٛ الؽيٕك ِٔي ا 

  أٔ  ٕ ا الصم  ٔابشدولا. اقشغ ىلصٖٛالمالٔلُٕ ٔالمٕصعُٔ الذَٖ ٍٖفذُٔ المىمٗلا 

            ٛااطاالص المؤشصاا٘ الااذٙ ٖااإً بااهعاصٚ ا ؼاإه الااي   ميااض تٗىغّاال الؽاايٕك ٔ لااع ٌٗلبااٛ عااَ حمماا

 الؽيٕك.

 ٔؼيٕكلاوٗٛ و ن ؼيٕك المرابحٛ ٔالمعلصاٛ ب ٌٕاعّل ٍِلك  عيٗمٛ وغٍٕعٛ وَ الؽيٕك ااش

 ااشغؽٍلل ٔؼيٕك الصمي ٔااالصٚ ب ٌٕاعّل.

إُ اشغخداً الؽيٕك ااشلاوٗٛ   تمٕٖن المجس الرأسملل٘   المٕازٌٛ الملوٛ لمدٔلٛ ٖغ.مل أٔقً 

  بصله ال.لتٛ ٔالؽخٛ  ٔ ٍىٕٖٛبذدٖد أٔلٕٖلا المعرٔعلا الغٍىٕٖٛ   المٕازٌٛ و ن وعرٔعلا اشغ ىلصٖٛ 

 ٔالغممٗي ٔالا.لل الؽٍلع٘ ابسيٕو٘ ٔغاِل وَ الا.لعلا الرٟٗصٛ.

 علوٛأُ ااطلص المؤشص٘ لغىٕٖن المٕازٌٛ بهؼداص الؽيٕك ٖغ.مل إٌعلٞ ظراٛ وؤشصٛ  دولا وللٗٛ 

ط بذلع وَ ٔوصغامٛ  غٕلى الاٗلً ب عىله ابشدولا المللٗٛ  اا الملاتٛ بهعاصٚ ٔإؼداص الؽيٕك ٔول ٖر ب

إعاصٚ ا ٌؽبٛ ٔابسؽؾ المىمٕاٛ للأ راع ٔالمؤشصلا الملوٛ , ٔاذلع بذدٖد الؽٗغ المٍلشبٛ اؼداص 

الؽيٕك ٔ الً  حيلً العرٖمٛ ِٔذا ااطلص المؤشص٘ شٗيُٕ ٌلٟبلً عَ حممٛ الؽيٕك ٔٔاٗن بٍّٗي ٔبين 

 ابسيٕوٛ.

                                                           
جم لمسٖد وَ الغفلؼٗن اٌظر : اغلبٍل : الٍإع ٔالبٍٕك ٔاقتغؽلع الٍادٙ ؼااا, ٔاذلع اٌظر ع. بضىد  رحلُ   عصاشغْ بمٍٕاُ  اٗٗي (1

رص جم الذٙ ٌظىْ المصغابن جم أعىله المؤتمر اقتغؽلعٙ الٗىس كبضىد ا  ٍدٙ : بض –اقتغؽلع  –أ ُٔ ابشساٌٛ ٔبداٟمّل   اغلب ك الٗىَ 

 .2616المراس الٗىس لمدصاشلا ااشترا ٗجٗٛ 
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وٗٛ سٕاً ٔاٌغعلصاً وغصلصعلً   المللم , وَ الٌل آ ر ,  عّد عىمٗٛ الغىٕٖن بهؼداص الؽيٕك ااشلا

, بعٕ ثلاثٛ  رلُٕٗ 2615% , ٔوَ المغٕت  أُ  بمغ تٗىٛ الؽيٕك المؽدصٚ بحمٕه  35 ّ٘  ٍىٕ شٍٕٖلً بعٕ 

عٔقص . ٍِٔلك المدٖد وَ الدٔه الي   .ب  الؽيٕك ااشلاوٗٛ و ن وللٗسٖل ٔ راٗل ٔعٔه بصمض الغملُٔ 

 لٌٗل ٔالٗلبلُ ٔألملٌٗل ٔغاِل.ٔالبلاصغلُ ٔالصٕعاُ ٔبرٖ.

إُ إؼداص الؽيٕك ااشلاوٗٛ وَ تبن ٔزاصٚ المللٗٛ  يٍّل وَ ابسؽٕه عمٜ الصٕٗلٛ اللازوٛ لغىٕٖن 

ااشغ ىلصٖٛ ٔالغٍىٕٖٛ الملوٛ , حٗك  يٍّل وَ اشغ ىلص  لٟض الصٕٗلٛ عٍد ا  راع ٔالذَٖ ق  المعرٔعلا

 أشلط الفٕاٟد الربٕٖٛ. ٖرغبُٕ بللغملون بللصٍداا الالٟىٛ عمٜ

 ( عبء  لمد وٌ   و لحجي   وجن لمجس  لمو زٌ :15 – 6)
ٖالط علٞ المدٌٖٕٗٛ وَ  لاه عدع وَ المؤظراا , ٖ.م  عمّٗل وؤظراا اقشغداوٛ المللٗٛ, حٗك 

ِذٓ المؤظراا بؽٕصٚ أشلشٗٛ لاٗلط علٞ المدٌٖٕٗٛ الملوٛ عمٜ الدٔلٛ ممل  يَ وَ ومر ٛ ودٝ   صغخدً

صٚ الدٔلٛ عمٜ بذىن علٞ الدَٖ , إـل ٛ إلى أٌّل تميَ وَ بذدٖد وصغٕٝ ولاٞٚ الدٔلٛ ٔبللغلل٘ بذمٗن تد

 وصغٕٝ المخلطر المر ب.ٛ بللملاٟٛ ٔالصٕٗلٛ.

 إُ وَ أِي ِذٓ المؤظراا: 

جم إلى الٍال ج اوما٘ اقجمالل٘    TDوؤظر الاادصٚ عماٜ اقتاتراض : ٖٔاالط بٍصابٛ الادَٖ المالً اليما٘ ك         جم1

 جمPYكبل شملص ابزلصٖٛجم ك اقسم٘

 أٔ :

................(26) 
PY

TD
1  

 ِ٘ ٌصبٛ الدَٖ الملً إلى إجملل٘ الٍل ج اوم٘ . حٗك

 أٔ :

.................(27) 
PY

fddd
1


 

 = الدَٖ الملً الدا م٘ ك اوم٘ جمddحٗك : 

Fd.٘الدَٖ الملً ابشلصا = 

كجم ِ٘ بصىٕل ٌصبٛ الدَٖ الملً الدا م٘ 1ٔوَ ثي ,  هُ ك
PY

dd
ٌٔصبٛ الدَٖ  إلى الٍل ج اوم٘جم

كالملً ابشلصا٘ إلى الٍل ج اوم٘ 
PY

fd
 جم

ٚ عمٜ تمٕٖن شداع الدَٖ ٖٔالط بٍصبٛ الادَٖ المالً اليما٘ إلى إجمالل٘ ااٖاراعاا الملواٛ       وؤظر الادص جم2

 جم .TRلمدٔلٛ ك
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 أٔ : 

 ..............(28) 
TR

TD
2  

 جم .Xوؤظر ال اٛ بصداع الدَٖ ابشلصا٘ ٖٔالط بٍصبٛ الدَٖ ابشلصا٘ إلى اجملل٘ تٗىٛ الؽلعصاا ك جم3

 (29)..................   أٔ : 
X

fd
3  

, ٖده عمٜ زٖلعٚ علٞ المدٌٖٕٗٛ ٔبدلٔز ِلوغ ا ولُ , ٔ  ِذٓ  ,  ,  الٍصل  اص فللقحظ أُ 

 جمأٔ ثبلاكاشغاراص لٛ ٖر بط بمص ابسللٛ ٖغ.مل ا ور وٍلتعٛ وصغٕٝ ابسجي ا و ن لمجس المٕازٌٛ الذٙ 

 . ٌصبٛ الدَٖ الملً اليم٘ إلى الٍل ج اوم٘ ااجملل٘

  لحجي   وجن لممجس :

ك ا و ن لممجس عٍد  لع المصغٕٝ الذٙ بؼا  ثبل لً   وصغٕٝ ابسجيٖغخدع 
PY

TD
ِٔذا ٖغ.مل  جم

 جم.1بذاٗ  ومده سٕ ؼفرٙ   الٍصبٛ ك

)(أٔ أُ : 


 ypTD1جم36...............ك 

 جم إلى ؼٗيرٛ لٕغلص ٗىٗٛ ٔوفلـمغّل امٗلً عبر السوَ.26جم بغخٕٖن وملعلٛ ك36عمٜ ك حؽمٍلٔتد 

 الٍىٕ   المغيرااا اودعٚ آٌفلً. ومدهجم تم ن حٗك ك

سٕ ٌصبٛ الدَٖ الملً اليم٘ ك ومدهُ جم أ36ٔ فٗد ك


1 ًجمول ِٕ إق الفرق بين ومده سٕ الدَٖ المل

اليم٘ ك


TD ٘جم ٔومده سٕ الٍل ج اوم٘ اقسم)(


 yp. 

ٔوَ ثي  هُ 


1  : ُؼفر  مس أ =)(


 ypTDجم31.............ك 

أٙ أُ ومده سٕ الدَٖ الملً ٍٖبير٘ أُ ق ٖغجلٔز ومده سٕ الٍل ج اوم٘ اقجملل٘ اقسم٘, ٔلمخؽٕه 

 جم.TDجم بحجي الرؼٗد الالٟي لمدَٖ الملً اليم٘ ك31عمٜ المصغٕٝ ا و ن لممجس , ٖغمين ـرب المملعلٛ ك

TDypTDTDأٔ :  )()(


 جم32......... ك 

ك الدَٖ الملً اليم٘ علٞجم أُ وؤظر 32ملعه ك فٗد و
PY

TD
1 ٖظن ثلبغلً إ ا ظن عجس المٕازٌٛ  جم

جم وفرٔبلً   ومده سٕ الٍل ج اوم٘ اقسم٘ , ٔ لع ِٕ المصغٕٝ TDوصلٖٔلً لمرؼٗد الالٟي لمدَٖ الملً ك

بللرغي وَ أُ حجي الدَٖ الملً تد  ٖغخا جم. قحظ أُ ِذا ال بلا 1ا و ن لممجس الذٙ بؼا  ثبلا ك

جم  مس أٌْ ٍٖبير٘ ا  ذ بمين 1ٖيُٕ ابااً , إُ اص فلل حجي الدَٖ الملً صغي ثبلا الٍصبٛ ك
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ٔالغ اد وَ أُ  1ٌ̂صبٛ الدَٖ الملً إلى الٍل جبين ومده سٕ الٍل ج اوم٘ اقسم٘ ٔومده سٕ 

1̂ =6 .ٌٛوَ أان بذدٖد المصغٕٝ ا و ن لمجس المٕاز 

 البٗلٌلا الغللٗٛ: 2669ٖظّر الغارٖر الصٍٕٙ لمبٍع المراسٙ الٗىس لملً  و له :

 % 1̂  =3605إ ا الٌمح 

TD  =1891  جم ومٗلص تم ن الدَٖ الملً الدا م812٘ٔوٍْ كومٗلص صٖله 

 ومٗلص صٖله . 6263جم = pyالٍل ج اوم٘ اقسم٘ ك



p  =1504.ك بطفض الٍل ج اوم٘جم % 



y  =405 % 

 ٔبللغلل٘ ٖيُٕ المجس ا و ن لمىٕازٌٛ ِٕ :

TDypTDTD )()(


 

 1891%جم 1909جم = ك1504+405ك  1891ومٗلص =  37603أٔ : 

ومٗلص صٖله , ِٕٔ ق   ن إق بعٕ  37603جم ِٕ أٙ أُ وصغٕٝ المجس ا و ن الذٙ بؼا  ثبلا ك

لصٚ % وَ الدَٖ الملً اليم٘ , ٔبمب26ومٗلصجم أٔ بعٕ  812% وَ الرؼٗد الالٟي لمدَٖ الملً الدا م٘ ك4603

% ٔ 21508أ رٝ  هُ الدَٖ الملً الدا م٘ ٔالدَٖ الملً اليم٘ ٖغجلٔز المصغٕٝ ا و ن لممجس ا و ن بٍخٕ 

% عمٜ الغٕال٘, ممل ٖده عمٜ ٔإع ا غلاقا عىٗاٛ   ٔـ  اقشغداوٛ المللٗٛ   الٗىَ.لذلع  هٌْ  56205

سٕ الدَٖ الملً اليم٘ ٌصبٛ سٕ الٍل ج  وَ أان اول ظٛ عمٜ وصغٕٝ عجس أو ن ٍٖبير٘ أُ ق ٖغجلٔز ٌصبٛ

 اوم٘ ااجملل٘ اقسم٘.

ٔب.بٗمٛ ابسله,  هُ الغخيي   حجي عجس المٕازٌٛ , ٔبللغلل٘ الغخيي   حجي المدٌٖٕٗٛ ٔوصغٕٝ 

اشغداوغّل ٖغ.مل الغخيي   المٕاون المؤثرٚ عمٜ ٌصبٛ الدَٖ إلى الٍل ج اوم٘ ااجملل٘ اىل  بين المملعلٛ 

  ٗٛ:ا 

y

TD
gr

Y

TG

y

TD
)( 











 

ور ف  لمدَٖ   الفترٚ  الُ ٍِلك وصغٕٝجم أٔ G-Tجم أٔ المجس ابسلل٘ كrٔبللغلل٘ ,  هُ اص فلل شمر الفلٟدٚ ك

ابسللٗٛ 







y
TD ٖصبل اص فلل ٌصبٛ الدَٖ إلى الٍل ج  هُ  لع








y
TD. 

جم ٖصبل اص فلل gابساٗا٘ كاذلع  هُ ابغفلض ومده سٕ الٍل ج 







y
TD

 .
ٌلٕعع

 
ٌفترض أُ 








y
TD

 =

 %.16 =جمG-T% ,  هُ ابسفلظ عمٜ ثبلا ٌصبٛ الدَٖ ٖغ.مل أُ ٖيُٕ كr  =15 ,%g  =5%  ٔأُ 166
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 (  لآثار  صادصاد    شال ب تمو ن عجس  لمو زٌ  : ولاحظات خداو  :15 – 7)
عجس المٕازٌٛ ةل آثلص ٌٔغلٟج اتغؽلعٖٛ امٗٛ بطغمفٛ عمٜ اقتغؽلع اليم٘ لذلع ٕٖن تمإُ أشللٗل 

المٕازٌٛ , ٔ يَ  مخٗؾ  بؽغمك  اٗٗي ابدلٓ الصٗلشٛ المللٗٛ ٔودٝ اشغداوغّل بل غلا  طرٖاٛ تمٕٖن عجس

 ِذٓ الٍغلٟج عمٜ الٍخٕ ا  ٘:

 أجم أشللٗل الغىٕٖن اوم٘:

سٙ: إ ا وُٕه المجس بلقتتراض المبلظر وَ البٍع المراسٙ عَ طرٖ  اقتتراض وَ البٍع المرا -1

بٗ  الصٍداا لمىراسٙ الذٙ بدٔصٓ ٖإً بخم  ٌإع كأٔ إؼداص ٌإعجم لغىٕٖن ظراٞ الصٍداا ,  هُ ا ثر 

 الغفخى٘   ِذٓ ابسللٛ ٖمغىد عمٜ الملاتٛ بين الغيرا   عرض الٍإع ٔالغيرا   ال.مل عمّٗل:

أؼٕه البٍع المراسٙ بصبل حٗلز ْ لمصٍداا ابسيٕوٗٛ, ٔ سٖد اذلع الٕعاٟ    مٍدول  سٖد

ابسيٕوٗٛ لدٝ المراسٙ,  مٍدٟذ ق بؼدث  يرا   ؼل  المصغخالا عمٜ ابسيٕوٛ, ٔو  تٗلً ابسيٕوٛ 

بلشغخداً ا وٕاه الماترـٛ   عىمٗٛ اقٌفلق عمٜ ظين ود ٕعلا للأ راع ٔالا.لل ابشلؿ ٔوٕظف٘ الدٔلٛ, 

هُ ٔعاٟمّل  ٍخفض والبن زٖلعٚ ٔعاٟ  الا.لل ابشلؿ   المؽلص  وصببٛ زٖلعٚ   ٔعاٟ  المؽلص  لدٝ  

المراسٙ ٔبللغلل٘ ٖسٖد ؼل  اٟغىلُ البٍع المىٍٕ  لمخيٕوٛ ,  غسٖد بذلع الالعدٚ الٍادٖٛ ٔوَ ثي ٖسٖد 

 عرض  الٍإع بذمح   ثا وفلعك الٍإع.

لٍإع زٖلعٚ   ال.مل عمٜ الٍإع بصبل ابسلاٛ إلى وسٖد المملولاا  ه ا تلبممح ِذٓ السٖلعٚ   عرض ا

كطمل عمٜ الٍإع  غراض المملولاا ٖسٖد جم أٔ بصبل ابغفلض شمر الفلٟدٚ الذٙ ٖميض ابغفلض ال بٗٛ 

ا ؼٕه ا  رٝ ,  هُ ِذا الٍٕل وَ الغىٕٖن ق ٖصبل الغفخي أٔ لٗض لْ أثر  فخى٘ , ليَ ا ثر 

دول ٖفٕق عرض الٍإع ال.مل عمْٗ, وصببلً  لٟض عرض ٌادٙ ٖعمن الغفخي. بؼدث ٘ ٖا  عٍىالغفخ

الغفخي   ِذٓ ابسللٛ  ُ ابزىّٕص ٖغخمؾ وَ الرؼٗد الٍادٙ الفلٟض بعراٞ ا ؼٕه ابساٗاٗٛ كالصم  

ٔا صاـ٘ ٔغاِلجم أٔ ظراٞ ا ؼٕه المللٗٛ ا  رٝ كالصٍداا ٔالؽيٕكجم ٔعٍدٟذ  ر ف  أشملص ا ؼٕه 

اٗاٗٛ وصببٛ  ؽلعد الغفخي, اىل أُ زٖلعٚ ال.مل عمٜ ا ؼٕه المللٗٛ ٖر   أشملصِل ٔبؽفض أشملص ابس

 .الفلٟدٚ الي   ؤعٙ إلى زٖلعٚ اقشغ ىلص ابشلؿ ٔال.مل اليم٘ , ٔوَ ثي زٖلعٚ الغفخي   الٍّلٖٛ

 اقتتراض وَ البٍٕك اومٗٛ:-2

ترـٛ ااشغجلبٛ البٍٕك اومٗٛ    ٕ ا ا ؼٕه المةذا الغىٕٖن عمٜ طرٖاٛ ٖمغىد ا ثر اقتغؽلعٙ 

 لمخيٕوٛ:

 ه ا اعغىدا البٍٕك اومٗٛ عمٜ المراسٙ   اوداعِل بلحغٗلطلا اـل ٗٛ تميٍّل وَ  ٕ ا ال.مل 

اقـل  عمٜ اقٟغىلُ وَ تبن ابسيٕوٛ,  هُ ا ثر الغفخى٘ بؼدث  ُ ِذٓ ال.رٖاٛ  عبْ الغىٕٖن وبلظرٚ 

 سٙ.وَ البٍع المرا
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أول إ ا تلومح البٍٕك بغٕ ا اقٟغىلُ لمخيٕوٛ وَ  لاه برفٗض اٟغىلٌّل لما.لل ابشلؿ  هُ ِذا 

 وساحمٛ اقشغ ىلص ابشلؿ بصبل اص فلل شمر الفلٟدٚ ٔوَ ثي ٖغ ثر شمبلً الٍىٕ اقتغؽلعٙ.ٖصبل 

ساحمٛ لما.لل ٔأٖلً الُ ا ور,  هُ اليمفٛ اقتغؽلعٖٛ لغىٕٖن المجس بللصٍداا ِ٘ ٔتٕل حللٛ الم

ابشلؿ ٔالغ ثا شمبلً عمٜ الٍىٕ اقتغؽلعٙ, حٗك  صغخٕ  ابسيٕوٛ عمٜ وٕاصع اقشغ ىلص ممل ٖامن وَ 

 حجي اقشغ ىلصاا ابشلؼٛ وَ اّٛ ٖٔسٖد حجي الٍعل  ابسيٕو٘   اقتغؽلع وَ اّٛ أ رٝ.

اراٞ عصاشٛ تٗلشٗٛ ق غٗلص بٗد أُ اثبلا ِذٓ ابسللٛ ٖمغىد عمٜ ٌغلٟج الدصاشلا الغ.بٗاٗٛ, ٔ يٍٍل ا

 الٍىٕ ج ا  ٘:ودٝ ٔإع وساحمٛ وَ  لاه 

t
y

G

y

Ip
310  








 

جم  ااه ا 1إُ ٔااإع ظاالِرٚ المساحمااٛ ٖمغىااد عمااٜ واادٝ ومٍٕٖااٛ ٔابداالٓ الملاتااٛ الااي  بذاادعِل المممىااٛ ك        

 علاتااٛ عيصااٗٛ بااين حجااي اقشااغ ىلص ابشاالؿ اٍصاابٛ وااَ الٍاال ج   أتاان وااَ الؽاافر,  ااهُ ِااذا ٖمااس ٔااإع  1الٌاامح 










y

Ip
اٍصبٛ وَ الٍل ج   ٔاقٌفلق الملً 









y

G
 . 

ٔإ ا الٌمح ِذٓ الملاتٛ  اا عقلٛ احؽلٟٗٛ  هٌّل  ؤاد أُ زٖلعٚ اقٌفلق الملً اٍصبٛ ٖؤعٙ إلى 

 لص اٍصبٛ وَ الٍل ج أٙ أُ ٍِلك حللٛ وساحمٛ لما.لل ابشلؿ.ابغفلض حؽٛ الا.لل ابشلؿ وَ اقشغ ى

 الغىٕٖن ابشلصا٘ لممجس: -3

إ ا ا غلصا ابسيٕوٛ تمٕٖن عجس المٕازٌٛ بلؼداص شٍداا ٔبٗمّل للأالٌل أٔ ليرا الماٗىين,  هُ ِذا تد 

الٕطٍٗٛ, اىل تد  ٖصبل اص فلل شمر ؼر  تٗىٛ المىمٛ الٕطٍٗٛ ِٔذا تد ٖؤثر شمبلً عمٜ  ٍل صٗٛ الؽلعصاا

 ٖصبل  لع أثر  ٕشم٘   اقٌفلق اوم٘ الذٙ تد ٖعمن الغفخي.

ٔعمْٗ ,  هُ  ؽلعد الغفخي بؼدث بصبل اص فلل ا شملص اومٗٛ المد ٕل بلص فلل شمر الؽر  ٔا ثر 

 الغٕشم٘ لم.مل اليم٘. 
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  لفصل  لشددض شظ 
 ىظ يدا  لب ى ش    ليق د

(The Theory Of Money Demand  ) 

 (  ليظ ية  لللاسيلية 1-66)

(Classical Monetary Theory  ) 
   سص  لعدمة ل تخ يل  لللاسيلي :

تسدع درٚز ايٓظس١ٜ ايٓكد١ٜ ايه٬ضٝه١ٝ إلى َٓتصف ايكسٕ ايجأَ عػس . سُٝٓا بًٛز عدد َٔ 

ايه٬ضٝو ا٭ضظ ايعا١َ يًتشًٌٝ ا٫قتصادٟ ايه٬ضٝهٞ .َٚٔ أبسشِٖ دٜفٝد ّٖٝٛ ، أدّ  ا٫قتصادٜين

 سمٝح ، تٛزدٛت ، دٜفٝد زٜهازدٚ ٚآخسٕٚ .

 ٜٚعصٟ ي٬قتصادٟ زٜهازدٚ الإضٗاّ المُٝص ايرٟ تكدّ ب٘ في تزاٍ تحًٌٝ ايٓظس١ٜ ايه٬ضٝه١ٝ ايٓكد١ٜ .

ين ق١ُٝ ايٓكٛد ٚن١ُٝ ايٓكٛد ٚإٔ شٜاد٠ ن١ُٝ ايٓكٛد سٝح تٛصٌ زٜهازدٚ إلى إٔ ٖٓاى تٓاضب عهطٞ ب

 مماث١ً في ا٭ضعاز . شٜاد٠ت٪دٟ إلى 

تطٜٛسا ًَشٛظا لهرٙ ايع٬ق١ ، َطتددَا في  9997ثِ قدّ ا٫قتصادٟ ا٭َسٜهٞ َٔ داَع١ بٌٝ 

تبادٍ ذيو أضًٛب ايتشًٌٝ ايسٜاضٞ الإسصا٥ٞ ، سٝح قدّ المعادي١ أٚ المتطابك١ ايتي تعسف بمعادي١ اي

(Equation of Exchange  ٚع٢ً ٜد عدد َٔ ا٫قتصادٜين ايه٬ضٝو ا٫تصًٝص ايرٜٔ ٜٓتُٕٛ إلى . )

َدزض١ ناَبردز ، دس٣ تطٜٛس َعادي١ ايتبادٍ . سٝح قدّ نٌ َٔ ايفسٜد َازغاٍ ٚأزثس بٝذٛ َا ٜعسف 

ايه٬ضٝو فُٝا ٜتعًل بدٚز بايٓظس١ٜ ايه١ُٝ يًٓكٛد . إٕ تطٛز ايتشًٌٝ ايه٬ضٝهٞ يًٓكٛد قد ْكٌ اٖتُاّ 

ايٓكٛد َٔ ايط٪اٍ عٔ ق١ُٝ ايٓكٛد إلى ض٪اٍ أخس ٖٚٛ لماذا تعتفظ ايٓاع بايٓكٛد ؟ . أٟ أْتكٌ ا٫ٖتُاّ إلى 

 بحح ايسغب١ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بد٫ عٔ ايبشح في ق١ُٝ ايٓكٛد.

نص ع٢ً داْب ايعسض ٖٚٛ ا٭َس ايرٟ غهٌ ْكط١ تحٍٛ في ايتشًٌٝ ايه٬ضٝهٞ ايرٟ نإ ضابكاً ٜس 

تسنص ا٫ٖتُاّ ع٢ً تحًٌٝ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد أٜطا . ٚبٗرا ايتشٍٛ، تهٕٛ ايٓظس١ٜ  فكدَٔ ايٓكٛد . 

ايٓكد١ٜ ايه٬ضٝه١ٝ ٖٞ في ايٛاقع ْظس١ٜ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . أٚ ع٢ً ا٭قٌ غهًت أضاضا لما دا٤ بعد ذيو 

 َٔ دزاضات سدٜج١ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد .

ايه٬ضٝه١ٝ قد اتهأت في المكاّ ا٭ٍٚ ع٢ً ايفسٚض ايعا١َ  ايٓكد١ٜساٍ ، فإٕ ايٓظس١ٜ ٚع٢ً أ١ٜ 

 يًتشًٌٝ ايه٬ضٝهٞ َٚٓٗا: 

َكٛيةة١ أٚ قةةإْٛ ضةةاٟ َٚطةةُْٛ٘ إٔ ايعةةسض تغًةةل ايطًةةب المطةةاٟٚ يةة٘ ٖٚةةٛ ايكةةإْٛ ايةةرٟ عةةسف             -9

تةاز ، ٚنةريو ٫ تٛدةد    بكإْٛ المٓافر . ٚتطبٝكا لهرا ايكةإْٛ ، فإْة٘ ٫ تٛدةد ساية١ إفةسالإ في الإْ     

بطايةةة١ إ٫ ايبطايةةة١  ا٫ختٝازٜةةة١ ايةةةتي ٜكبًةةةٗا بعةةةا ايعُةةةاٍ بةةةإزادتِٗ اتذةةةس٠. ٜٚتبةةةع ذيةةةو ، إٕ           



             
 

 

  ليظ يددة  تصتصددددية  لل يددة   
 

 

 

324 
 

د د   
يقد
   ل

 دد
ى ش

 دد
لب
ا  
يددد
ظ 
ى

 

ذ  
     

دد  
شظ
ض 
دددد
لش
ل  
صدد
 لف

 

      

ا٫قتصةةةاد ٜهةةةٕٛ في سايةةة١ ايتةةةٛاشٕ ايعةةةاّ أٟ إٔ ايٓةةةاتر ٜظةةةٌ ثابتةةةا عٓةةةد َطةةةت٣ٛ ايتػةةةػٌٝ ايهاَةةةٌ   

 يعٓاصس الإْتاز .

ضٛام )أضٛام ايطًع ٚأضةٛام عٓاصةس الإْتةاز    اتذس١ٜ ا٫قتصاد١ٜ ٚضٝاد٠ المٓافط١ ايها١ًَ في نٌ ا٭ -2

ٚأضٛام زأع الماٍ ( . ٚتطبٝكا لهرا المبدأ فإٕ ا٭دٛز ٚا٭ضةعاز تتُتةع باتذسٜة١ ايهاًَة١ في ايةتػ  في      

دٕٚ تةةةةدخٌ َةةةةٔ اتذهَٛةةةة١ أٚ ا٫تجةةةةاٙ ايةةةةرٟ تعكةةةةل ٜٚطةةةةُٔ ايتةةةةٛاشٕ ايعةةةةاّ ايتًكةةةةا٥ٞ ي٬قتصةةةةاد 

 .ايٓكابات

ايعٝني( َٔ ا٫قتصاد ٚاتداْب ايٓكةدٟ . سٝةح ٜتهةٕٛ اتداْةب     ايفصٌ ايتاّ بين اتداْب اتذكٝكٞ ) -3

اتذكٝكٞ َٔ أضٛام ايعٌُ ، ٚدٚاٍ الإْتةاز ايةتي تحةدد َطةت٣ٛ ا٭دةس اتذكٝكةٞ )      
P

W   ٚايٓةاتر عٓةد )

( . ٚنةةريو ضةةٛم زأع المةةاٍ )ا٫دخةةاز ٚا٫ضةةتجُاز( ايةةرٟ تعةةدد ضةةعس   Yايتػةةػٌٝ ايهاَةةٌ يًُةةٛازد )

طةش١ٝ با٫ضةت٬ٗى اتذاضةس َةٔ أدةٌ َصٜةد َةٔ ا٫ضةت٬ٗى         ايفا٥د٠ اتذكٝكٞ ايرٟ يمجٌ ثمةٔ ايت 

في المطةةتكبٌ.أٟ أْةة٘ يمجةةٌ عا٥ةةد ي٬دخةةاز اتذةةايٞ. أَةةا اتداْةةب ايٓكةةدٟ ، فإْةة٘ ٜتهةةٕٛ َةةٔ المةةتػ ات     

ايٓكدٜةةة١ ايةةةتي ٖةةةٞ َطةةةتك١ً َٚٓفصةةة١ً عةةةٔ اتداْةةةب اتذكٝكةةةٞ . أٟ إٔ تػةةة  نُٝةةة١ ايٓكةةةٛد ٜهةةةٕٛ  

 َطتك٬ عٔ تػ  سذِ ايٓاتر .

  لللاسيلية ل ب ى ش    ليق د :أسص  ليظ ية 
اٖتُاّ ايه٬ضٝو بتفط  لماذا تٓفل ايٓكٛد ، ٚقد تٛصٌ ٖ٪٤٫ إلى ٚضع أضظ  تكدّذنسْا فُٝا 

 ٚقٛاعد عا١َ يٓظس١ٜ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد تكّٛ ع٢ً اٯتٞ : 

، فايطًب ع٢ً ايٓكٛد َةا ٖةٛ إ٫ بًةب َػةتل َةٔ ايطًةب عًة٢ ايطةًع          ايٓكٛد ٚضٝط يًُباد٫ت فكط .1

ترةةةدَات . أٟ إٔ ايٓكةةةٛد تكةةةّٛ بةةةدٚز الإْفةةةام عًةةة٢ ايطةةةًع ٚاترةةةدَات ، ٖٚةةةٞ يٝطةةةت إ٫ تعةةةب  عةةةٔ    ٚا

 ا٭ضعاز ايٓطب١ٝ يًطًع ٚاتردَات .

ٖةٞ ْظسٜة١ يتشدٜةد المطةت٣ٛ ايعةاّ يٮضةعاز سٝةح ْظةس ايه٬ضةٝو إلى           ْظس١ٜ ايطًةب عًة٢ ايٓكةٛد ،    .2

 ايٓكٛد في إباز اٖتُاَِٗ بتشدٜد المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز .

يةةريو فكةةد زنةةصٚا تحًةة٬ٝتِٗ عًةة٢ داْةةب ايعةةسض َةةٔ ايٓكةةٛد ٚتٛصةةًٛا إلى إٔ أٟ تػةة  في نُٝةة١   ٚ

ايٓكٛد المعسٚض١ ، إنمةا ٜة٪دٟ إلى تػة  مماثةٌ في المطةت٣ٛ ايعةاّ يٮضةعاز. إٕ تأنٝةد ايه٬ضةٝو عًة٢           

ٚدةةةٛد ايع٬قةةة١ ايتٓاضةةةب١ٝ بةةةين نُٝةةة١ ايٓكةةةٛد ٚالمطةةةت٣ٛ ايعةةةاّ يٮضةةةعاز قةةةد أْطًةةةل َةةةٔ اف اضةةةِٗ      

 ٭ضاضٞ بجبات ايٓاتر اتذكٝكٞ عٓد َطت٣ٛ ايتػػٌٝ ايهاٌَ يًُٛازد.ا

اتذكٝكٞ إنمةا ٜعتُةد عًة٢ عٛاَةٌ ٚتسةددات سكٝكٝة١ ٫ تةتػ  إ٫ في         الإْتازفكد زأٟ ايه٬ضٝو إٔ 

 ا٭دٌ ايطٌٜٛ َٚٔ أبسش ٖرٙ ايعٛاٌَ :  

 ايصٜادات ايهب ٠ في سذِ ايطهإ . 

 انتػاف َٛازد ببٝع١ٝ ددٜد٠ . 
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 َرٌٖ .   ّٞ تهٓٛيٛدسدٚخ تكد 

٬ُٜسظ إٔ ٖرٙ ايعٛاَةٌ ٫ تةتػ  إ٫ في اٯدةٌ ايطٜٛةٌ يةريو فةإٕ ايٓةاتر ٜظةٌ ثابتةا . يةريو زأٟ             ٚ

 إٔ المصٜد َٔ ايٓكٛد ٫ ٜعني ض٣ٛ المصٜد َٔ الإْفام ، فالمصٜد َٔ ازتفاع ا٭ضعاز .  ايه٬ضٝو

 ( : vثبات ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد ) .3

ٜكصد بدٚزإ ايٓكٛد اْتكاٍ ايٛسد٠ ايٓكد١ٜ ايٛاسةد٠ )زٜةاٍ َةج٬( َةٔ ٜةد إلى ٜةد في عًُٝة١ المبةاد٫ت         

ا٫قتصةاد١ٜ خة٬ٍ ايطة١ٓ . أٟ إٔ ايكة٠ٛ ايػةسا١ٝ٥ يًٛسةةد٠ ايٓكدٜة١ تٓتكةٌ َةٔ غةدل إلى أخةس خةة٬ٍ           

 ايط١ٓ .  

كةٌ فٝٗةا ايٛسةد٠ ايٓكدٜة١ . ٚقةد      ٚبايتايٞ فةإٕ ضةسع١ دٚزإ ايٓكةٛد  جةٌ َتٛضةط عةدد المةسات ايةتي تٓت        

 اف ض ا٫قتصادٜٕٛ ايه٬ضٝهٕٝٛ ثبات دٚزإ ايٓكٛد . 

ٚقةةد أزدةةع ايه٬ضةةٝو ثبةةات ضةةسع١ دٚزإ ايٓكةةٛد إلى ايجبةةات ايٓطةةر في ايعٛاَةةٌ المةة٪ثس٠ عًةة٢ دٚزإ          

 ايٓكٛد َٚٓٗا :  

 َطت٣ٛ ايٛعٞ ٚايتطٛز في عادات ايتعاٌَ َع ايبٓٛى . 

 ص١ في تزا٫ت المٛاص٬ت ٚايٓكٌ .َطت٣ٛ ايتكدّ المادٟ ٚخا 

 َطت٣ٛ تكدّ اتدٗاش المصسفي ٚا٭ضٛام الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ . 

سٝح أعتكد ايه٬ضٝو إٔ تًو ايعٛاٌَ تظٌ ثابت١ ٫ٚ تتػ  في ا٭دٌ ايكص  ٚبايتةايٞ فةإٕ ضةسع١    

 دٚزإ ايٓكٛد ثابت١ .

ْظةستِٗ إلى ايٓكةٛد في   ٫ٚ غةسٚ فةإٕ افة اض ايه٬ضةٝو ثبةات ضةسع١ دٚزإ ايٓكةٛد إنمةا ٜ٪نةد           

إْٗا تزسد ٚضٝط يًتبادٍ ٚإٔ ايسصٝد ايٓكدٟ ٜطةاٟٚ دا٥ُةا إلةايٞ الإْفةام عًة٢ ايٓةاتر . أٟ       

أْ٘ ٫ تٛدد ْكٛد عاب١ً أٚ َهتٓةص٠ ، فةايٓكٛد تٓفةل نةا٬َ عًة٢ ايطةًع ٚاترةدَات ٚبٗةرا ٜظةٌ          

 ا٫قتصاد في ساي١ ايتٛاشٕ ايعاّ .

و ثبات ايٓاتر ٚضسع١ دٚزإ ايٓكٛد ٜ٪ند ايع٬ق١ المباغس٠ ، فإٕ اف اض ايه٬ضٝ أخس٣َٚٔ ْاس١ٝ 

 ٚايتٓاضب١ٝ بين ن١ُٝ ايٓكٛد ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز .

 ( : Neutrality of Moneyسٝاد ايٓكٛد ) .4

زأٜٓا إٔ ٚظٝف١ ايٓكٛد ٖٞ تزسد ٚضٝط يًُبادي١ ٚأْ٘ في ظٌ ثبات ايٓاتر اتذكٝكٞ ٚضسع١ دٚزإ 

. أٟ إٔ أٟ تػ  في ايٓكٛد فكط١ُٝ ايٓكٛد إنما ٜ٪دٟ إلى تػ  َطت٣ٛ ا٭ضعاز ايٓكٛد ، فإٕ أٟ تػ  في ن

يٝظ ي٘ تأث  ع٢ً تػ  ايٓاتر أٚ ايدخٌ ايكَٛٞ اتذكٝكٞ . ٭ٕ ٖٓاى اْفصاٍ بين اتداْب اتذكٝكٞ ٚبين 

 اتداْب ايٓكدٟ ٚ٭ٕ ايٓاتر ٜتشدد بٓا٤ ع٢ً عٛاٌَ سكٝك١ٝ ٚيٝطت ْكد١ٜ .

 اٜد٠ أٚ َطتك١ً عٔ أٟ تػ  في اتداْب اتذكٝكٞ . تس ايٓكٛدٚيريو ، فإٕ 
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بما إٔ ا٭ضعاز  .ٖٞ ْظس١ٜ ض١ُٝٓ في ايطًب ايهًٞ ع٢ً ايطًع ٚاتردَاتْظس١ٜ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد  .5

تتػ  بػهٌ تٓاضر َع تػ  ن١ُٝ ايٓكٛد ، فةإٕ ٖةرا ٜعةني أْة٘ بالإَهةإ اغةتكام داية١ ايطًةب ايهًةٞ          

 بصٛز٠ ض١ُٝٓ .

ايدخٌ اتذكٝكٞ )ايٓاتر( ٜتػ  في ا٭دٌ ايكص  َع افة اض ثبةات نُٝة١ ايٓكةٛد ،     فإذا اف ضٓا إٔ 

فةةإٕ ٖٓةةاى ع٬قةة١ عهطةة١ٝ في َعاديةة١ ايتبةةادٍ تٓػةةا٤ بةةين تػةة  ايٓةةاتر ٚتػةة  المطةةت٣ٛ ايعةةاّ يٮضةةعاز .     

 (.ايطادعٖٚرٙ ايع٬ق١ يٝطت إ٫ َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ نُا زأٜٓا ضابكاً )ايفصٌ 

 ية ل ب ى ش    ليق د لاسيل(  ليندذج  لل2-66)
 ( :Equation of Exchange)أ ( معددلة  لتبددل )

 قدّ ا٫قتصادٟ فٝػس َعادي١ ايتبادٍ ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ :   

MV = PT      …………………..……… (1)  

 = ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد  V= عسض ايٓكٛد                 Mسٝح :   

P         المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز =Tُٝ١ المباد٫ت َٔ ايطًع ٚاتردَات  = ن 

 خصدئص معددلة  لتبددل :
( سذِ ايسصٝد ايٓكةدٟ المعةسٚض )داْةب ايعةسض ايٓكةدٟ(      MVيمجٌ ايطسف ا٭ٜطس َٔ المعادي١ ) -9

( PT. أٟ إلايٞ الإْفام ع٢ً المباد٫ت بُٝٓةا يمجةٌ ايطةسف ا٭يمةٔ ايكُٝة١ الإلةايٞ يًُبٝعةات )       

 ( .  )أٟ يمجٌ داْب ايطًب ع٢ً ايٓكٛد  –

ٚإٔ المعادي١ بٗرا ايػهٌ َا ٖٞ إ٫ تزسد َتطابك١ أٚ بدٜٗٝة١ تٛضةأ إٔ ايكُٝة١ الإلايٝة١ يقْفةام      

 ع٢ً المباد٫ت تطاٟٚ ايك١ُٝ الإلاي١ٝ يًُبٝعات .

عٓةةد افةة اض ثبةةات ايٓةةاتر ٚضةةسع١ دٚزإ ايٓكةةٛد ٚفكةةا يس٩ٜةة١ ايه٬ضةةٝو فةةإٕ المعاديةة١ تتشةةٍٛ إلى         -2

 يٮضعاز .َعادي١ يتشدٜد المطت٣ٛ ايعاّ 

 سٝح تهٕٛ ن١ُٝ ايٓكٛد المتػ  المطتكٌ ، بُٝٓا المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز ٜهٕٛ المتػ  ايتابع.

 أٟ إٔ اتجاٙ ايطبب١ٝ ٜبدأ َٔ ايٓكٛد إلى ا٭ضعاز ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ :

VMTP   ……………………..(2) 

T

MV
P   ……………………..(3) 

( َةةع ثبةةات المكةةداز ) Mٜةةاد٠ في نُٝةة١ ايٓكةةٛد ) ٚبايتةةايٞ فةةإٕ نةةٌ ش 
T

V
( ٜةة٪دٟ إلى ازتفةةاع الإْفةةام  

)٭ٕ ايٓكةةةٛد ٚضةةةٝط يًُبةةةاد٫ت فكةةةط ( ٚبايتةةةايٞ شٜةةةاد٠ المطةةةت٣ٛ ايعةةةاّ يٮضةةةعاز بةةةٓفظ ايٓطةةةب١           

 (.6غهٌ)
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 أٟ إٔ المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز ٜػدٚ داي١ في عسض ايٓكٛد .

)(MfP   ……………………..(4) 

 ( ، تظعٌ ا٭ضعاز تتػ  بٓفظ ْطب١ ايتػ  في ن١ُٝ ايٓكٛد.٫T( ،)Vسظ إٔ اف اض ثبات )

غةةة  إٔ إدخةةةاٍ بعةةةا ايٛاقعٝةةة١    ٌٖٚةةةرا ٖةةةٛ ا٫فةةة اض ايطةةةٝل ايةةةرٟ أعتكةةةدٙ ايه٬ضةةةٝو ا٭ٚا٥ةةة    

( ٜ٪دٟ إلى إٔ المطت٣ٛ ايعةاّ يٮضةعاز ٜةتػ  ْطةب٘ أقةٌ      T( أٚ )V  ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد )ٚايطُاح بتػ

َٔ ْطب١ ايةتػ  في نُٝة١ ايٓكةٛد    

 .المسٕ ا٫ف اضٖٚرا ٖٛ . 

بةةةين  ٚايجابتةةة١إٕ ايع٬قةةة١ المباغةةةس٠   -3

ايةتػ  في نُٝةة١ ايٓكةٛد ٚالمطةةت٣ٛ   

 ايعاّ يٮضعاز.   

تٛضةةةةأ أُٖٝةةةة١ ايةةةةتشهِ في تػةةةةة     

َٔ أدٌ ايةتشهِ في   ن١ُٝ ايٓكٛد

المطةةةةةت٣ٛ ايعةةةةةاّ يٮضةةةةةعاز . َٚةةةةةٔ    

تهػةةةف ٖةةةرٙ ايع٬قةةة١   داْةةةب آخةةةس 

سٝادٜةةةة١ ايٓكةةةةٛد بايٓطةةةةب١ تذذةةةةِ  

( Y( أٚ تذذِ الإْتاز )Tالمباد٫ت )

 . فأٟ تػ  في ن١ُٝ ايٓكٛد ٫ ٜ٪ثس ع٢ً سذِ الإْتاز ٚإنما ع٢ً المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز .  

 ايٓكٛد :َعادي١ ايتبادٍ  جٌ ْظس١ٜ يتشدٜد ق١ُٝ  -4

زأٜٓا ضابكا إٔ اٖتُاّ ايه٬ضٝو نإ َسنصا ع٢ً تحدٜةد ايعٛاَةٌ ايةتي تة٪ثس عًة٢ قُٝة١ ايٓكةٛد        

 أٟ تحدٜد ايعٛاٌَ الم٪ثس٠ ع٢ً ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يًٛسد٠ ايٓكد١ٜ .  

 ذيو إٔ ق١ُٝ ايٓكٛد تعني ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يٛسد٠ ايٓكد . 

 يعاّ يٮضعاز)ٚسٝح إٔ ق١ُٝ ايٓكٛد  َا ٖٞ إ٫ َكًٛب المطت٣ٛ ا
P

1
 . ) 

 فإٕ ٖرا ٜعني َا ًٜٞ :  

M
V

T

P

1
  ……………………..(5) 

ٖٚٓةةا تتةةأثس قُٝةة١ ايٓكةةٛد بصةةٛز٠ غةة  َباغةةس٠ بةةأٟ تػةة  في نُٝةة١ المعةةسٚض ايٓكةةدٟ في ظةةٌ ثبةةات      

 ( ٚضسع١ دٚزإ ايٓكٛد .T) المباد٫تن١ُٝ 

P2 

P1 

M1 M2 M 

P 

P=f(M) 

 1الشكل رقن
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% َةج٬ فةإٕ قُٝة١ ايٓكةٛد)    91المعةسٚض ايٓكةدٟ بٓطةب١     نُٝة١ فهًُا ازتفعةت  
P

1
( تةٓدفا بةٓفظ   

 % .91ايٓطب١ ٭ٕ المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز ٜستفع بٓفظ ايٓطب١ 

 ( :  The Cash Balance Approach)ب( معددلة   رصدة  ليقدية ) 
ٛز٠ َٔ َعادي١ ايتبادٍ اتهأت ع٢ً ز١ٜ٩ ددٜد٠ قدّ ا٫قتصادٟ ايفسٜد َازغاٍ ثِ )بٝذٛ( صٝػ١ َط

يدٚز ايٓكٛد يٝظ ع٢ً أضاع اي نٝص بصٛز٠ ز٥ٝط١ٝ ع٢ً ق١ُٝ ايٓكٛد . ٚإنما اي نص ع٢ً ايتػ ات في 

ايتفطٌٝ أٚ ايسغب١ في ا٫ستفاظ بايٓكٛد . أٟ إٔ ا٫ٖتُاّ اْتكٌ َٔ ايبشح في ق١ُٝ ايٓكٛد إلى ايبشح عٔ 

 ٓكٛد . ايسغب١ في ا٫ستفاظ باي

بمعادي١ ا٭زصد٠ ايٓكد١ٜ أٚ َعادي١ ناَبردز نريو عسفت بايٓظس١ٜ  المعادي١ٚقد سمٝت ٖرٙ 

 ايه١ُٝ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . 

 ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ : تتِإٕ صٝاغ١ ٖرٙ ايٓظس١ٜ 

 (.  Y( بحذِ ايٓاتر اتذكٝكٞ أٚ سذِ ايدخٌ اتذكٝكٞ)Tتػٝ  سذِ المباد٫ت ) 

 .( ضسع١ دٚزإ ايٓكٛدVبادٍ ايطابك١ بمتػ  )ٚبكط١ُ بسفي َعادي١ ايت 

PY
V

1
M   ……………………..(6) 

)(PYKM   ……………………..(7) 

سٝح
V

1
K  ٌَكًٛب ضسع١ ايدٚزإ .   ج 

K ( ٟجٌ ايٓطب١ َٔ ايدخٌ ايٓكد  :PY ايرٟ ٜسغب ا٭فساد ا٫ستفاظ بٗا في )د٠ ْكد١ٜ صأز صٛز٠

( َا ٖٞ إ٫ َكًٛب ضسع١ دٚزإ kضا١ً٥ لمٛاد١ٗ َػ ٜات ا٭فساد َٔ ايطًع ٚاتردَات . ٬ٜٚسظ إٔ ايٓطب١ )

 ايٓكٛد . نُا أْٗا تعسف بٓطب١ ايتفطٌٝ ايٓكدٟ . 

  جٌ ا٭زصد٠ ايٓكد١ٜ ايتي تعتفظ بٗا ا٭فساد في صٛز٠ ضا١ً٥.  فإْٗا:  k(PY)أَا 

٫سظ إٔ
V

1
K   :ٞتفطس باٯت 

( فإذا شادت ضسع١ دٚزإ Vايٓكدٟ تستبط بع٬ق١ عهط١ٝ َع ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد) ايتفطٌٝإٕ ْطب١ 

( k( تٓدفا . بُٝٓا تصٜد)kايٓكٛد نُا ٖٛ اتذاٍ في أٚقات ايسٚاز ا٫قتصادٟ فإٕ ْطب١ ايتفطٌٝ ايٓكدٟ )

 أٚقات ايسنٛد ا٫قتصادٟ .( نُا ٖٛ اتذاٍ في Vعٓدَا تٓدفا )

 ( يمجٌ عسض ايٓكٛد .7( َٔ َعادي١ )Mإٕ ايطسف ا٭ٜطس ) 
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 k 

 ( يمجٌ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يػسض المباد٫ت )الإْفام ايهًٞ أٚ ايطًب ايهًٞ(.PY) بُٝٓا

للييزية في  لب ى ش    ليق د(  ليظ ية  3-66)  

   سص  لعدمة ليظ ية كييز في  لب ى ش    ليق د :
ا٭فهاز  َٓظ١َٛقدّ ا٫قتصادٟ ايبرٜطاْٞ نٝٓص ْظسٜت٘ ايبد١ًٜ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد في إباز 

 ا٫قتصاد١ٜ ايتي قدَٗا نبدٌٜ يًس١ٜ٩ ا٫قتصاد١ٜ ايه٬ضٝه١ٝ . 

 ايٓكٛد ع٢ً ا٭ضظ اٯت١ٝ :نٝٓص في ايطًب ع٢ً  ْظس١ٜٚقد اتهأت 

 ر ض  لف وض  لللاسيلية   سدسية وميهد: . أ
(زفا فسض١ٝ ثبات ايدخٌ )ايٓاتر( عٓد َطت٣ٛ ايتػػٌٝ ايهاٌَ يعٓاصس الإْتاز ، ٚإٔ ايتػ  في 9)

سذِ ايٓاتر ٜهٕٛ َطتك٬ً عٔ ايتػ  في ن١ُٝ ايٓكٛد ، ٚبعباز٠ أخس٣ فإٕ نٝٓص قد زفا ايفصٌ بين 

 ٞ )ايعٝني( ٚاتداْب ايٓكدٟ في ا٫قتصاد نُا نإ ٜس٣ ايه٬ضٝو .اتداْب اتذكٝك

فتػ  ايٓاتر ٫ يمهٔ إٔ ٜهٕٛ َٓفص٬ أٚ َطتك٬ عٔ دٚز ايٓكٛد ٚاثسٖا ع٢ً ايٓػالإ ا٫قتصادٟ، ٫ٚ 

 زٜب إٔ زفا ايفصٌ تعٌُ عدد َٔ ايد٫٫ت ا٫قتصاد١ٜ َٓٗا:

كٛد لها تأث  ع٢ً ايٓاتر ٚايٓػةالإ ا٫قتصةادٟ   زفا اتذٝاد ايتاّ يًٓكٛد نُا ٜس٣ ايه٬ضٝو ، فايٓ 

 عَُٛا .

اترةةسٚز َةةٔ اشدٚادٝةة١ ايتشًٝةةٌ ايه٬ضةةٝهٞ فُٝةةا ٜتعًةةل بتشدٜةةد ا٭ضةةعاز . سٝةةح نةةإ ايه٬ضةةٝو       

ٜٓظسٕٚ إلى ايٓكٛد نٓظس١ٜ يتشدٜد ا٭ضعاز نُا زأٜٓا في َعادي١ ايتبةادٍ . ٚفي ْفةظ ايٛقةت ، فطةس     

ًع ٚاترةةدَات عًةة٢ أضةةاع تػةة  ايعٛاَةةٌ اتذكٝكٝةة١ ٚيةةةٝظ       ايه٬ضةةٝو تػةة  ا٭ضةةعاز ايٓطةةب١ٝ يًطةة     

ايٓكد١ٜ . ا٭َس ايرٟ أٚقعِٗ في ٖرا ا٫شدٚاز . ٚيتٛضٝأ َةأشم ايه٬ضةٝو دعٓةا ْتةرنس أْٗةِ ْظةسٚا       

 إلى  َعادي١ ايتبادٍ )أٚ ايٓظس١ٜ ايه١ُٝ( نٓظس١ٜ يتشدٜد المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز . 

 ١ٝ تا١َ بين ايتػ  في ن١ُٝ ايٓكٛد ٚايتػ  في ا٭ضعاز . سٝح اعتكدٚا بٛدٛد ع٬ق١ تٓاضب١ٝ َٝهاْٝه

أٟ إٔ ايع٬ق١ ايٓطب١ٝ تبدأ َٔ ايٓكٛد ٚت٪ثس ع٢ً ا٭ضعاز ٚيهٔ ايٛاقع ايرٟ زآٙ نٝٓص غ  ذيو . 

فايٛاقع ٜظٗس إٔ ايع٬ق١ بين ن١ُٝ ايٓكٛد ٚا٭ضعاز يٝطت ع٢ً ايدٚاّ َٝهاْٝه١ٝ َٚباغس٠ نُا تصٛزٖا 

 ايه٬ضٝو .

 الإْتازضعاز قد تتػ  ٭ضباب سكٝك١ٝ ٚيٝطت ْكد١ٜ َجٌ تػ  تهايٝف الإْتاز ايتي تطبب تػ ا في فا٭

َٚٔ ثِ تػ ا في ا٭ضعاز َٚٔ ْاس١ٝ أخس٣ ، فإٕ تػ  ايٓاتر ٜطبب تػ ا في ا٭ضعاز ، فإذا ازتفع َطت٣ٛ 

 ايتػػٌٝ َٚٔ ثِ ايٓاتر فإٕ ا٭ضعاز ٫ تستفع زغِ شٜاد٠ ن١ُٝ ايٓكٛد . 

إضاف١ إلى إٔ ا٭ضعاز قد تتػ  ٭ضباب ْكد١ٜ دٕٚ إٔ ٜطبكٗا بايطسٚز٠ تػ ا في ن١ُٝ ايٓكٛد نُا 

 ٜس٣ ايه٬ضٝو . 
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َٔ ا٭ضعاز ٚتٓتٗٞ بتػ  ن١ُٝ ايٓكٛد . ٖٚرا ٜط  باتجاٙ َعانظ لما  تبدأأٟ إٔ ع٬ق١ ايطبب١ٝ 

 نإ ٜساٙ ايه٬ضٝو . 

 عٓد ايه٬ضٝو .  M←Pأٚ : 

 ا أظٗسٙ ايٛاقع ايرٟ زآٙ نٝٓص .َ P←M:  ٚيهٔ

 ( :V( ر ض ثبدا س شة دور ن  ليق د )2)
اف اض ثبات ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد يٝظ صشٝشا . فطسع١ ايدٚزإ تتأثس في ا٭دٌ ايكص  بتصسفات  إٕ

 ٚفكا يس١ٜ٩ نٝٓص . ايٓفط١ٝا٭فساد ٚايعٓاصس ايٓال١ عٔ تكًب المصاز ايٓفطٞ أٚ ايعٛاٌَ 

ٚزإ أٜطا بصٛز٠ بسد١ٜ َع تكًبات ضعس ايفا٥د٠ في ا٭دٌ ايكص . يريو نإ ٚتتأثس ضسع١ ايد

نٝٓص ٜعتكد إٔ ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد تتػ  ، ٚبايتايٞ فإْٗا يٝطت َطتكس٠ بطبب تػ  ساي١ ا٫قتصاد َٔ زٚاز 

 إلى نطاد أٚ ايعهظ .

 ٜٚ تب ع٢ً زفا ايجبات ايٓتا٥ر اٯت١ٝ : 

 لمباغس٠ بين ايتػ  في ن١ُٝ ايٓكٛد ٚايتػ  في المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز .المٝهاْٝه١ٝ ا ايع٬ق١إضعاف 

 شٜاد٠فإذا سمشٓا يطسع١ ايدٚزإ بايتػ  في َعادي١ ايتبادٍ فإٕ شٜاد٠ ن١ُٝ ايٓكٛد ئ ت٪دٟ إلى 

المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز إذا اق ٕ ذيو باتطفاض ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد . نريو فإٕ اتطفاض ن١ُٝ ايٓكٛد 

 ٪دٟ إلى اتطفاض المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز إذا اق ٕ ذيو بازتفاع دٚزإ ايٓكٛد بٓفظ ايٓطب١ .ئ ٜ

 ىظ ية كييز في سع   لفدئدة :  . ب

   زأٜٓةةا فُٝةةا تكةةدّ إٔ ايه٬ضةةٝو قةةد زنةةصٚا عًةة٢ داْةةب عةةسض ايٓكةةٛد ٚأًُٖةةٛا بصةةٛز٠ ضةة١ُٝٓ داْةةب

 ايطًب ع٢ً ايٓكٛد .

ٝهاْٝه١ٝ بين ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ٚالمطت٣ٛ ايعاّ ٚبطبب ذيو ، فكد اعتكدٚا بصش١ ايع٬ق١ الم

 يٮضعاز . 

            ٘أَا نٝٓص ، فإْ٘ قد ْكٌ ا٫ٖتُةاّ إلى داْةب ايطًةب عًة٢ ايٓكةٛد ْٚتٝذة١ يةريو فكةد أضةظ ْظسٜتة

 المتعًك١ بطعس ايفا٥د٠ .

زأ٣ نٝٓةةص إٔ ضةةعس ايفا٥ةةد٠ ٖةةٛ ضةةعس ْكةةدٟ ٜتشةةدد في ضةةٛم ايٓكةةٛد عٓةةدَا تتعةةادٍ نُٝةة١ المعةةسٚض       

 َع ن١ُٝ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . ايٓكدٟ

)عٝني( ٜتشدد  سكٝكَٞٚٔ ايٛاضأ إٔ ٖرا تغتًف َع ايه٬ضٝو ايرٜٔ زأٚا إٔ ضعس ايفا٥د٠ ٖٛ ضعس 

 ا٫ضتجُاز( . –في ضٛم زأٟ الماٍ ) ا٫دخاز 

 اترصٛصٚبٗرٙ ايس١ٜ٩ يهٝٓص ، يطعس ايفا٥د٠ ، ٜهٕٛ ا٫ٖتُاّ قد اْتكٌ إلى ضٛم ايٓكٛد ٚع٢ً ٚد٘ 

 ًب ع٢ً ايٓكٛد ، ع٢ً اعتباز إٔ عسض ايٓكٛد ٖٛ َتػ  خازدٞ تعددٙ ايبٓو المسنصٟ . داْب ايط
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        ٚبمةةا إٔ ضةةعس ايفا٥ةةد٠ ٖةةٛ ضةةعس ْكةةدٟ ، فإْةة٘ يمجةةٌ ثمةةٔ ايتدًةةٞ عةةٔ ايطةةٝٛي١ ايٓكدٜةة١ ، ٚيةةٝظ ثمٓةةا

 ي٬ْتظاز أٚ ثمٔ يًتطش١ٝ با٫ضت٬ٗى اتذاضس نُا نإ ٜس٣ ايه٬ضٝو .

ٓص ٖٛ ايجُٔ المحفص يدفع ا٭فساد ايرٜٔ تعتفظٕٛ بايٓكٛد في غهٌ ضا٥ٌ أٟ إٔ ضعس ايفا٥د٠ ٚفكا يهٝ

 يًتدًٞ عٔ ٖرٙ ايطٝٛي١ ٚفكا يدافع المطازب١ ايرٟ ٜعد أسد دٚافع ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يد٣ نٝٓص .

        ايٛاضأ إٔ ٚصٍٛ ايتشًٌٝ إلى ٖرٙ ايٓكط١ ، تظعًٓا ْتطةا٤ٍ عةٔ َهْٛةات أٚ دٚافةع ايطًةب عًة٢ َٔٚ

 ص . ايٓكٛد عٓد نٝٓ

 دو  ع  لب ى ش    ليق د :
ٜطًل ع٢ً ْظس١ٜ نٝٓص في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بٓظس١ٜ تفطٌٝ ايطٝٛي١ أٚ ْظس١ٜ ايتفطٌٝ ايٓكدٟ . 

(The Liquidity Theory of Money Demand  : ٚقد اتهأت ٖرٙ ايٓظس١ٜ ع٢ً ايفسٚض اٯت١ٝ ) 

 ١ُٝ أٚ ا٫دخاز( .ٚظٝف١ ايٓكٛد نٛضٝط يًُبادي١ ٚنُدصٕٚ يًجس٠ٚ )أٚ تشصٕٚ يًك -9

 .  (B( ايطا١ً٥ ٚايطٓدات)M( ع٢ً ا٭صٍٛ ايٓكد١ٜ )Wٜٛشع ا٭فساد ثسٚتِٗ ) -2

W = M + B ……………………………………..(8) 

يكةةد ضةةٝل نٝٓةةص َفٗةةّٛ ايطةةٓدات ٚاضةةتبعد بايتةةايٞ ا٭ْةةٛاع ا٭خةةس٣ َةةٔ ا٭صةةٍٛ المايٝةة١ نا٭ضةةِٗ   

ٝٓةةةص( دتزةةةٛا ايتػةةةه٬ٝت ا٭خةةةس٣ َةةةٔ  ٚايصةةةهٛى ا٫ضةةةتجُاز١ٜ ا٭خةةةس٣ ، ٚيهةةةٔ ايهٝٓةةةصٜين )بعةةةد ن 

 .  ٭صٍٛ الماي١ٝ ضُٔ ايطٓداتا

أٟ عٓد تطاٟٚ ايه١ُٝ المطًٛب١ َةٔ ايٓكةٛد َةع     –ٜتشدد ضعس ايفا٥د٠ ايٓكدٟ عٓد تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد  -3

 ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ .

 ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜهٕٛ َسْا بايٓطب١ يًتػ  في ضعس ايفا٥د٠ . -4

 ستفاظ ا٭فساد بايٓكٛد )أٟ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد( ٖٚٞ:ٖٓاى ث٬ث١ دٚافع أضاض١ٝ ٫ -5

          دافع المباد٫تTransaction Motive 

        دافع ا٫ستٝالإPrecautionary Motive 

     دافع المطازب١Speculative Motive 
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 (1Lد  ع  لمبددتا )
ًب ع٢ً ايٓكٛد باعتبازٖا ٚضٝط يًتبادٍ ٚلإ اّ المعا٬َت يمجٌ دافع المباد٫ت أسد دٚافع ايط

 ٜعتُد ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المباد٫ت بصٛز٠ بسد١ٜ ع٢ً َطت٣ٛ ايدخٌ . يٮفسادا٫قتصاد١ٜ اي١َٝٛٝ 

)(
)(

 YfL1 : أٚ    (9)..……………………   

سٝح 
9
 = ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المباد٫ت . 

 (2Lحتيدط )د  ع  ت
تعتاز ا٭فساد إلى قدز َعين َٔ ايٓكٛد لمٛاد١ٗ ايطٛاز٨ أٚ ايصعٛبات ايتي قد ٜتعسضٕٛ لها في 

 . المطتكبٌ

ٜٚطًل ع٢ً ٖرا ايٓٛع بايطًب ع٢ً ايٓكٛد بدافع ايتشٛلإ يًُطتكبٌ ٜٚعتُد بصصزٚ بسد١ٜ ع٢ً 

 ايدخٌ . 

)(
)(

 YfL2 : أٚ   (10)..……………………   

          ٫سظ إٔ ن٬ َٔ دافع المباد٫ت ٚدافع ا٫ستٝةالإ يمهةٔ لعُٗةا في دافةع ٚاسةد ٜطًةل عًٝة١ ايطًةب

 ع٢ً ايٓكٛد يًُباد٫ت .

)(
)(

 YfLLL 21e : أٚ   (11)..……………………   

)(
)(

 YfLe أٟ إٔ :   (62)..……………………   

 ٢ ايٓكٛد ٭غساض المباد٫ت . = ايطًب عً سٝح

ٚتفٝد ٖرٙ ايداي١ إٔ شٜاد٠ ايدخٌ ت٪دٟ إلى شٜاد٠ ايطًب 

 (. 2ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المباد٫ت )ايتبادٍ ٚا٫ستٝالإ(غهٌ )

إٔ داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض  ًًٓظساي٬فتَٚٔ 

))()المباد٫ت  YfLe  يٓكٛد في تػب٘ داي١ ايطًب ع٢ً ا

 ( .  K(PY)ايٓظس١ٜ ايه١ُٝ ايه٬ضٝه١ٝ ) 

عٓد  { K(PY) }غ  إٔ ا٫خت٬ف اتدٖٛسٟ ٜهُٔ في إٔ 

تهٕٛ ممج١ً يهٌ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بُٝٓا عٓد  ايه٬ضٝو

 نٝٓص فٗٞ ٫  جٌ إ٫ دص٤ َٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . 

 
Y 

eL 

)(YfLe  

 (2شكل )
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 ( pLد  ع  لمضدربة )
 دافع المطازب١ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد الإضةٗاّ ايس٥ٝطةٞ ٚاتددٜةد في ْظسٜة١ نٝٓةص يًطًةب عًة٢         ٜعتبر

 ايٓكٛد .

أدزى نٝٓص ببٝع١ ايدٚافع المدتًف١ يٮفساد في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚاضتٓتر بايتايٞ إٔ يٮفساد سٝح 

 زغب١ في ا٫ستفاظ بايٓكٛد نأصٌ َايٞ . 

١ٜ نأصٌ يػسض المطازب١ َٔ أدٌ دني َهاضب زأسماي١ٝ ٚأزباح أٟ زغب١ في ا٫ستفاظ بايطٝٛي١ ايٓكد

 ْال١ عٔ تكًبات أضعاز ايطٛم في المطتكبٌ . 

َٔ داْب آخس لم ٜٗتِ ايه٬ضٝو بٗرا ايدافع ٭ِْٗ لم ٜتصٛزٚا ا٭فساد )َٚٔ َٓطًل ايسغد 

دّ فٝٗا ايٓكٛد ا٫قتصادٟ( إٔ تعتفظٛا بايٓكٛد في صٛز٠ ْكٛد عاب١ً في سين تتٛفس فسص أخس٣ تطتد

يػسا٤ أصٍٛ تحكل عا٥د أفطٌ . ٚبمع٢ٓ أخس لم ٜتصٛز ايه٬ضٝو إٔ تعتفظ ا٭فساد بايٓكٛد ٭غساض 

 أخس٣ غ  المباد٫ت .

ايٓكٛد ٭غساض المطازب١ ٚفكا يهٝٓص ، ٜكّٛ ع٢ً أضاع ٚظٝف١ ايٓكٛد نُدصٕ  بُٝٓا ايطًب ع٢ً

 ٝظ باعتبازٖا ٚض١ًٝ يًتبادٍ.يًجس٠ٚ أٚ يًك١ُٝ . أٟ أْٗا تطًب يراتٗا نأصٌ ٚي

 ( ٜستبط ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المطازب١pL(بع٬ق١ عهط١ٝ َع ضعس ايفا٥د٠ )r  .) 

)(
)(

 rfLp أٚ :   (63)..……………………   

 ازب١.( = ضعس ايفا٥د٠ ٚيمجٌ تهًف١ ا٫ستفاظ با٭صٍٛ في غهٌ ْكدٟ بٗدف المطrسٝح )

ا٫ستفاظ بايٓكٛد في غهٌ ضا٥ٌ ٚضٝاع فسص١  تهًف١ٚبايتايٞ ، فإٕ ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ ٜعني ازتفاع     

 اتذصٍٛ ع٢ً ٖرا ايعا٥د . 

ٚيةةةةةةةةةةريو ًٜذةةةةةةةةةةأ ا٭فةةةةةةةةةةساد إلى  

ايطةةةةا١ً٥ ٚغةةةةسا٤  ايٓكةةةٛد ايةةةتدًل َةةةةٔ  

ايطةةةةٓدات يًشصةةةةٍٛ عًةةةة٢ ٖةةةةرا ايعا٥ةةةةد 

ٚايعهظ تعةدخ في ساية١ اتطفةاض ضةعس     

 ايفا٥د٠.  

 ثمٔإٔ ضعس ايفا٥د٠ يمجٌ أٟ 

ايتدًٞ عٔ ايطٝٛي١ ايٓكد١ٜ. ٚبصٛز٠ 

عا١َ ، فإٕ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض 

المطازب١ ٜعتُد بصٛز٠ عهط١ٝ ع٢ً 

(. 3ضعس ايفا٥د٠ ، نُا ٜٛضأ ايػهٌ )

r 

pL 

r1 

)(


 rfLp

)(


 rfLp

 

فً أدنى سعر للفائذة 

 حالت هصٍذة للسٍولت

 (3شكل )
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ٚنًُا ازتفع ضعس ايفا٥د٠ ، نًُا اتطفا ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المطازب١ ٚأتج٘ ا٭فساد تضٛ اقتٓا٤ 

 ٓدات .ايط

   ٚيهٔ ايط٪اٍ المِٗ اٯٕ : ٖٛ لماذا تعتفظ ا٭فساد بايٓكٛد في غهٌ ضا٥ٌ؟ 

ضابكا إٔ ايطبب ٖٛ تعظِٝ ا٭زباح أٚ ا٫ضتفاد٠ َٔ تكًبات ا٭ضعاز في ايطٛم الماي١ٝ . ٖٚرا ٖٛ  ذنسْا

 َطُٕٛ المطازب١ ع٢ً فسٚم ا٭ضعاز في ايطٛم ٚاتذصٍٛ ع٢ً َهاضب زأسماي١ٝ .

 دعٓا ْف ض إٔ ا٭فساد ايّٝٛ ٜتٛقعٕٛ ازتفاع ق١ُٝ ايطٓدات في المطتكبٌ .  يٓكط١اٚيتٛضٝأ ٖرٙ 

ضعس ايفا٥د٠ ع٢ً ايطٓدات في المطتكبٌ تبعا يًع٬ق١ ايعهط١ٝ المعسٚف١ بين  اتطفاضأٟ أِْٗ ٜتٛقعٕٛ 

 ق١ُٝ ايطٓدات ٚضعس ايفا٥د٠ .

 فُاذا ٜعني ٖرا ايتٛقع بايٓطب١ يًٛقت اتذاضس )ايّٝٛ( ؟ .

 ايّٝٛ َٓدفط١ َكاز١ْ بما ٜتٛقعْٛ٘ لها في المطتكبٌ . ايطٓداتٜعني إٔ أضعاز  أْ٘

 ايّٝٛ َستفع َكاز١ْ بما ٜتٛقعْٛ٘ في المطتكبٌ . ايفا٥د٠ٜٚعني أٜطا إٔ ضعس 

 ؟في اتذاضس )ايّٝٛ( ٚفي المطتكبٌ ٖرٙ ايتٛقعات ع٢ً ا٫ستفاظ بايٓكٛد أٚ ايطٓداتٚيهٔ َا ٖٞ ْتٝذ١ 

، ٜعٌُ ا٭فساد ع٢ً اقتٓا٤ ايطٓدات ْتٝذ١ اتطفاض أضعازٖا ٜٚكًًٕٛ َٔ استفاظِٗ في ايٛقت اتذاضس 

 بايٓكٛد في غهٌ ضا٥ٌ . ٭ِْٗ ضٝذٕٓٛ أزباح زأسماي١ٝ عٓد بٝع ايطٓدات في المطتكبٌ  ْتٝذ١ ازتفاع أضعازٖا . 

زتفاع ضعس ٚفي ْفظ ايٛقت فإٕ اقتٓا٤ ايطٓدات ايّٝٛ يمهِٓٗ َٔ اتذصٍٛ ع٢ً عا٥د َستفع ْتٝذ١ ا

 ايّٝٛ . ايفا٥د٠ 

   ّٛٚايعهةةةظ تعةةةدخ إذا تٛقةةةع ا٭فةةةساد اتطفةةةاض أضةةةعاز ايطةةةٓدات َطةةةتكب٬ أٟ إٔ أضةةةعاز ايطةةةٓدات ايٝةةة

 َستفع١ ٚبايتايٞ ضعس ايفا٥د٠ َٓدفا ايّٝٛ .

ٖرا ا٭َس ٜدفع ا٭فساد إلى بٝع ايطٓدات ي٬ضتفاد٠ َٔ أضعازٖا المستفعة١ ايٝةّٛ ٚتجٓةب اترطةاز٠ َةٔ اتطفةاض       

 ايفا٥د٠ . ضعس 

ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المطازب١ ايّٝٛ . أٟ إٔ ا٭فساد ٜفطًٕٛ ايّٝٛ  ٜصٜدٚفي ْفظ ايٛقت 

 ا٫ستفاظ بايٓكٛد في غهٌ ضا٥ٌ ع٢ً ا٫ستفاظ بايطٓدات .

إٔ ٖرا ايتشًٌٝ ٜ٪ند ٚدٛد ايع٬ق١ ايعهط١ٝ بين ٜعس ايفا٥د٠ ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد  ٚاتر٬ص١ ؛

 . المطازب١٭غساض 

 ٚ           يمهٓٓا تٛضٝأ ساي١ تٛقعةات ا٭فةساد بازتفةاع أضةعاز ايطةٓدات ٚبايتةايٞ تٛقةع اتطفةاض غةعس ايفا٥ةد٠

 في ايػهٌ اٯتٞ :



              
 

 

 أ.د/ محنددددد ألأددددد    يددددد   

 

 

 

 

 

 

د   
شظ
ض 
ددد
لش
ل  
فص
 ل

 

     

  
ش دد
ى 
ب دد

ا  ل
يددد
ظ 
ى

د د
يقد
 ل

 

ذ  
    

335 
 

 

 
 
 
 
 
 
       َٚةةٔ ْاسٝةة١ أخةةس٣ ، ٜةةس٣ نٝٓةةص ٚدةةٛد سةةد أدْةة٢ يطةةعس ايفا٥ةةد٠ ٜصةةبأ فٝةة٘ ايطًةةب عًةة٢ ايٓكةةٛد ذات

ٟ شٜةاد٠ في نُٝة١ ايٓكةٛد المعسٚضة١ يةٔ      َس١ْٚ ٫ْٗا١ٝ٥ بايٓطب١ يطعس ايفا٥د٠ . ٚفي ٖرٙ اتذاي١ ، فإٕ أ

 ٜ٪دٟ إلى تخفٝا ضعس ايفا٥د٠ عٔ سدٙ ا٭د٢ْ .

٭ٕ ا٭فساد تعتفظٕٛ بٗرٙ ايصٜاد٠ في صٛز٠ ْكٛد عاب١ً ٖٚٞ اتذاي١ ايتي ٚصفٗا نٝٓص بمصٝد٠ 

 ( .  Liquidity Trapأٚ فذ ايطٝٛي١ ) ايطٝٛي١

 (.3ص .نُا ٜٛضأ ايػهٌ)ساي١ ايهطاد ٚفكا يسأٟ نٝٓ فيٖٚٞ اتذاي١ ايتي سدثت 

 :  د لة  لب ى ش    ليق د  )  لإجمدلية (   - أ
 اٯٕ صٝاغ١ َهْٛات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد في ع٬ق١ داي١ٝ ٚاسد٠ ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ: يمهٓٓا

)()()( rLyLyLL P21   ……………………..(64) 

)()( yLyLL Pe   ……………………..(65) 

),(
)()( 

 ryLL  ……………………..(66) 

أٟ إٔ داي١ ايتفطٌٝ ايٓكدٟ أٚ داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٖٞ داي١ بسد١ٜ في ايدخٌ ٚعهط١ٝ في ضعس 

 ايفا٥د٠ .

 (  ليظ يدا  للييزية  لحديثة في  لب ى ش    ليق د66 - 4) 
 قدّ عدد َٔ ا٫قتصادٜين ايهٝٓصٜين بعد نٝٓص بعا ْظسٜات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ايتي اْتٗت إلى

ن١ًٝ  بصٛز٠تأنٝد إٔ ايطًب ع٢ً ْكٛد المباد٫ت ٜعتُد أٜطا ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ . أٟ إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد 

ٜعتُد ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ دٕٚ اتذاد١ إلى تصٓٝف ايطًب إلى ْكٛد َبادي١ ْٚكٛد َطازب١ . َٚٔ أبسش ٖرٙ 

 ايٓظسٜات َا ًٜٞ : 

قةدّ ٚيٝةاّ بةاٍَٛ ٖةرا       (The Transaction Demand Modelىظ ية  لمخدزون في  لب دى ش د   ليقد د )     . أ

ايُٓٛذز في خمطٝٓٝات ايكسٕ الماضٞ . ٜسنةص ٖةرا ايُٓةٛذز عًة٢ ايطًةب عًة٢ ايٓكةٛد ايطةا١ً٥ إضةاف١          

( . أٟ أْة٘ ْكةٛد المبةاد٫ت ايةتي عسفٓاٖةا ضةابكا . ٚقةد َٝةص بةاٍَٛ بةين           1Mإلى ايٛدا٥ع اتدازٜة١ سٝةح )  

  َٔ تهايٝف ا٫ستفاظ بايٓكٛد ايطا١ً٥ ٖٞ : ْٛعين

تهًف١ ايطشب ايٓال١ عٔ تحٌٜٛ ايٛدٜع١ اٯد١ً إلى ْكٛد ضا١ً٥ ٚتهًف١ ايفسص١ ايبد١ًٜ ٚتتُجٌ في 

ٖرٙ  ايتهايٝف فإٕ  ٚإشا٤ايفا٥د٠ ايتي تم ايتطش١ٝ بٗا )ايطا٥ع١( ايٓال١ عٔ ضشب المبايؼ َٔ ايبٓو. 

 ز اتذذِ ا٭َجٌ يًسصٝد ايٓكدٟ ايرٟ ٜتِ ضشب٘ .َػه١ً ا٭فساد تهُٔ في اختٝا

 بٍع السنذاث  1توقع ارتفاع أسعار                                                         1شراء السنذاث الٍوم 

 )اقتناء السنذاث(                                   السنذاث فً الوستقبل

 زٌادة الطلب    2                                                                               2انخفاض الطلب على 

 نقود الوضاربت                                                                                     على نقود الوضاربت    

 

 

 الٍــــوم

* انخفاض 

 أسعار السنذاث 

* ارتفاع سعر 

 الفائذة

 لالوستقب

* ارتفاع أسعار 

 السنذاث

*انخفاض سعر 

 الفائذة



             
 

 

  ليظ يددة  تصتصددددية  لل يددة   
 

 

 

336 
 

د د   
يقد
   ل

 دد
ى ش

 دد
لب
ا  
يددد
ظ 
ى

 

ذ  
     

دد  
شظ
ض 
دددد
لش
ل  
صدد
 لف

 

      

ٜٚٓتٗٞ باٍَٛ إلى تأنٝد إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜستبط بع٬ق١ بسد١ٜ َع ايدخٌ ٚبع٬ق١ عهط١ٝ 

عس ايفا٥د٠ . َع ٬َسظ١ إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بأنًُ٘ ٜعتُد ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ ٚفكا لمعادي١ ايطًب َعط

 ع٢ً ايٓكٛد اٯت١ٝ : 

2

1

2

1

2

1

byrC



  ……………………..(67) 

 = اتذذِ ا٭َجٌ يًسصٝد ايٓكدٟ المطشٛب )ايطًب ع٢ً ايٓكٛد( . Cسٝح 

b ايتي  جٌ دص٤ َٔ تهايٝف ايطشب . ايسضّٛ= َطت٣ٛ 

 في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ع٢ً عدد َٔ ايفسٚض ٖٞ :  المدصٕٜٚٚته٧ نمٛذز 

 ُا : في ايدخٌ : ٖٓاى استُا٫ٕ لهرا ايتصسف ٖ ايتصسفخٝازات 

     ( ِإَةا إٔ تعةتفظ ا٭فةساد بةدخٛلهY           ستة٢ )( نةا٬َ َةٔ أدةٌ إْفاقة٘ خة٬ٍ فة ٠ شَٓٝة١ َعٝٓة١ )غةٗس

ٜتِ اضتٓصاف٘ نا٬َ . ٚعٓد٥ر فإٕ َتٛضط ايسصٝد ايٓكدٟ )ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜطاٟٚ )
2

. ) 

   ( ِٗأٚ إٔ تعةةتفظ ا٭فةةساد بٓصةةف دخًةة
2
 )

ٜٚطةةةةةتجُسٕٚ ايٓصةةةةةف ا٭خةةةةةس بإٜداعةةةةةة٘ في    

ايبٓةةةو. ٚعٓد٥ةةةر ٜةةةتِ ايطةةةشب َةةةٔ المبًةةةؼ     

المحةةةتفظ بةةة٘ ستةةة٢ ٜةةةتِ إْفاقةةة٘ نةةةا٬َ في    

َتٓصف ايفة ٠ . ثةِ تظةسٟ ضةشب ايٓصةف      

المةٛدع في ايبٓةةو لمٛادٗة١ َتطًبةةات الإْفةةام   

ست٢ ْٗا١ٜ ايفة ٠ . ٚعٓد٥ةر ٜهةٕٛ َتٛضةط     

ايسصٝد ايٓكدٟ المطشٛب ٜطاٟٚ )
4

Y
  . ) 

إذا  ا٭فساد( خٝازات ضًٛى 4ٜٚبين ايػهٌ )

 قسزٚا ا٫ستفاظ بايدخٌ نا٬َ .

( اترٝةاز ا٭خةس ايةرٟ تعةتفظ     5نُا ٜةبين ايػةهٌ )  

 فٝ٘ ا٭فساد بٓصف دخًِٗ ٚإٜداع ايٓصف ا٭خس .
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ٚيمهةةةةٔ تعُةةةةِٝ ٖةةةةرا ايطةةةةًٛى ، سٝةةةةح   

ٛ   ايفةةسدٜكةةّٛ  دع بايطةةشب َةةٔ دخًةة١ المةة

( َةةةةةةٔ المةةةةةةسات ، سٝةةةةةةح ٜهةةةةةةٕٛ Nعةةةةةدد) 

َتٛضةةةةةط ايسصةةةةةٝد ايٓكةةةةةدٟ َطةةةةةاٜٚا    

n2

Y
 ( . 6.  غهٌ )

ْٚطتٓتر َٔ ٖرٙ اترٝازات إٔ 

َتٛضط ايسصٝد ايٓكدٟ ايتي تعتفظ 

( إذا قاّ بايطشب عدد Cبٗا ا٭فساد )

(n: ٖٛ المسات َٔ ) 

n2

Y
C   ……………………..(68) 

 عهطٝا ع٢ً عدد َسات ايطشب . إضاف١ إلى ذيو فإٕ عدد َسات ايطشب ٖٞ:  ٜعتُدأٟ أْ٘ 

c2

Y
n   ……………………..(69) 

َّ ٖدف إٟ فسد ٖٛ تحدٜد المطت٣ٛ المسغٛب لمتٛضط ايسصةٝد ايٓكةدٟ )   (9) ُٜشةتفظ بة٘ في غةهٌ     Cإ ( ايةرٟ 

 ٖٛ تحدٜد ايعدد المسغٛب يعدد َسات ايطشب .  ضا٥ٌ لمٛاد١ٗ َتطًبات المباد٫ت ٚبايتايٞ فإٕ الهدف

ٜعتُةةد تحدٜةةد المطةةت٣ٛ المسغةةٛب يًسصةةٝد ايٓكةةدٟ )ايطًةةب ايٓكةةدٟ( عًةة٢ سذةةِ تهةةايٝف عةةدد َةةسات      (2)

( ايتي ٜكبٌ إٔ ٜتشًُةٗا ايفةسد َةٔ أدةٌ ا٫ستفةاظ بةايٓكٛد بػةهٌ ضةا٥ٌ بةد٫ عةٔ ٚضةعٗا            nايطشب)

 نٛدٜع١ في ايبٓو أٚ اضتجُازٖا .

 ز تتهٕٛ ايتهايٝف َٔ ايبٓٛد اٯت١ٝ :ٚببكا لهرا ايُٓٛذ

  ( تهًفةة١ ايطةةشبb        َٔاي٬شَةة١ يهطةةس ايٛدٜعةة١ ٚتحًٜٛةةٗا إلى ْكةةٛد ضةةا١ً٥ ، بالإضةةاف١ إلى تهًفةة١ ايةةص )

( .  Brokerage Feeايطا٥ع أٟ ايرٖاب إلى ايبٓو . ٜٚطًل ع٢ً تهًفة١ ايطةشب زضةّٛ المعةا٬َت )    

 ايطشب . ( َطسٚب١ في عدد َسات bأٟ إٔ تهًف١ ايطشب تطاٟٚ )

c
y

bnb  أٚ :  (22)..……………………   

         تهًفةة١ ايفسصةة١ المطةةاع١ ٖٚةةٞ ايفا٥ةةد٠ اٚ ايعا٥ةةد المطةةش٢ بةة٘ َةةٔ المبةةايؼ المطةةشٛب١ ٚتطةةاٟٚ َتٛضةةط

ic ( أٚ :ايفا٥د٠)ايسصٝد اْكدٟ َطسٚبا في   . 

  = أٟ إٔ ايتهايٝف ايه١ًٝ 

)()( ic
c

y
bTC   ……………………..(26) 

n

Y

2
 

y 

 السهن

 (6شكل )
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أٟ إٔ ٖدف ايفسد ٖٛ اختٝاز اتذذِ المسعٛب يًسصٝد ايٓكدٟ )ايطًب ع٢ً ايٓكٛد( ايةرٟ ٜةتِ ضةشب١     (3)

 (
*

C (ٚنريو ايعدد المسغٛب لمسات ايطشب )
*

n       في ظٌ قٝةد ايتهةايٝف ايةرٟ ٜٓبػةٞ إٔ تهةٕٛ عٓةد . )

 أد٢ْ َطت٣ٛ لها .

 نًٝا تصد إٔ : تفاض٬ايتهايٝف  َعادي١ٚبمفاض١ً 

0i
C

by

dC

dTC
2




  ……………………..(22) 

َٚٔ ٖرا ايػسلإ تضصٌ ع٢ً ايسصٝد المسغٛب يًطًب ع٢ً ايٓكٛد 
*

C   : ًٜٞ نُا 

iCbyi
C

by 2

2
  ……………………..(23) 

i

by
C

i

by
C2 



 ……………………..(24) 

1

yb
C

i

by
C

2

1

2

1

2

1













 ……………………..(25) 

 

اتدرز اي بٝعٞ ايطابك١ إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ) ي١َعادٚتبين 
*

C ٜعتُد بسدٜا ع٢ً ايدخٌ ٚعهطٝا )

 ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ . 

ايطابك١ قاب١ً يًكٝاع فإْ٘ يمهٓٓا تحًٜٛٗا إلى َعادي١ خط١ٝ باضتدداّ تفاضٌ  المعادي١ٚيهٞ تصبأ 

 المعاد٫ت ايًٛغازٜت١ُٝ : 

In(i) d
2

1
-In(y) d

2

1
In(b) d

2

1
C In  d 


 …………………(26) 

 فإٕ َس١ْٚ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بايٓطب١ يًدخٌ ٖٞ :  َٚٓٗا

2

1

y In d

C In d




 

)( ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بايٓطب١ يطعس ايفا٥د٠ = َس١ْٚنريو فإٕ 
2

1
 (     . ) 

 َٚٔ د١ٗ أخس٣ ، فإٕ ايعدد المسغٛب لمسات ايطشب ٖٛ :

2

1

p

yi
n )(


  …………………(27) 
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 ( .bٜعتُد بسدٜا ع٢ً ايدخٌ ٚضعس ايفا٥د٠ ٚعهطٝا ع٢ً تهًف١ ايطشب ) ايطشبأٟ إٔ عدد َسات 

 المدصٕٚ بعا ايٓكا٥ل َٓٗا : ٛذزنمَٚٔ داْب أخس ، ٜعتٛز 

    ( عٓةةدَا تةةٓدفا تهًفةة١ ايطةةشبb     (فةةإٕ ايطبٝعةةٞ ٖةةٛ إٔ ٜصٜةةد ايطًةةب عًةة٢ ايٓكةةٛد ، )
*

C  ٔيهةة )

b=0بك١ تتٛقع أْ٘ عٓدَا  المعادي١ ايطا
*

C=1  . ٖٞٚرا غ  ٚاقع 

              ٫ تكدّ المعادي١ ايطةابك١ تفطة ا َكٓعةا عةٔ تةأث  تهًفة١ المعًَٛةات ٚساية١ عةدّ ايتأنةد عًة٢ ايطًةب

 ع٢ً ايٓكٛد .

ْعسف )اف ض أْٓا ٫  
2

Yٖرا ٜعني أْٓا ٫ ْعسف ، )
C

Yn ظٗستعدّ ايتأند. ٚيريو  بطبب 

 فهس٠ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض ا٫ستٝالإ ٖٚٛ َا لم ٜفطسٙ نمٛذز المدصٕٚ .

ايتهًف١ ايتي  أٟٚيت٬في ٖرا ايكصٛز ، يمهٔ تعدٌٜ نمٛذز المدصٕٚ ٚتطُٝٓ٘ عٓصس تهًف١ عدّ ايتأند 

 ( ، ٚعٓد٥ر فإٕ ايتهًف١ ايه١ًٝ ٖٞ : Zكٛد ضا١ً٥ . ٚيٝهٔ)ٜتشًُٗا ايفسد عٓدَا ٫ ٜٛدد ٖٓاى ْ

ZiC
c

y
bTC  

             ُٜظٗةس إٔ ايطًةب عًة٢ ايٓكةٛد غة  َةسٕ بايٓطةب١ يًةتػ  في ايةدخٌ ، فةايتػ ٫سظ إٔ نمٛذز المدصٕٚ 

في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜتػ  بٓطب١ أقٌ َٔ )
2

1
%( ، ممةا ٜعةني إٔ أٟ تػة     9%( َةٔ ايةتػ  في ايةدخٌ )   

( ، ٜتطًةةةب تػةةة ا نةةةب ا في ايةةةدخٌ ، نةةةٞ ٜصٜةةةد ايطًةةةب عًةةة٢ ايٓكةةةٛد     Msَعةةةين في عةةةسض ايٓكةةةٛد) 

بالمطةت٣ٛ اية٬شّ ٫ضةةتعاد٠ تةٛاشٕ ضةةٛم ايٓكةٛد. ٖٚةةرا ٜعةني أٜطةةا إٔ ايطٝاضة١ ايٓكدٜةة١ ٜٓبػةٞ إٔ ٜهةةٕٛ        

 لها تأث  نب  ع٢ً ايدخٌ . 

 ش    ليق د)ب( ىظ ية ت  زن  لمحفظة في  لب ى 
(The Portfolio Theory of Money Demand ) 

ّٛز ا٫قتصادٟ ا٭َسٜهٞ لٝظ تٛبٔ ٖرا ايُٓٛذز في أٚاخس خمطٝٓٝات ايكسٕ ايعػسٜٔ ٚببكا لهرٙ  ب

ٜكتني أصٍٛ َاي١ٝ َتٓٛع١ . ٚع٢ً خ٬ف ْظس١ٜ ايتفطٌٝ ايٓكدٟ ايهٝٓص١ٜ ، فإٕ ثس٠ٚ  ايفسدايٓظس١ٜ ، فإٕ 

 ١ًٝ َتٓٛع١ َٔ ا٭صٍٛ الماي١ٝ َٓٗا ايطٓدات ٚايٓكٛد ٚيٝظ إَا ضٓدات أٚ ْكٛد .نٌ فسد تتهٕٛ َٔ تػه

ايتشًٌٝ اتدص٥ٞ ، سٝح ٜطع٢ ايفسد إلى تعظِٝ المٓفع١ ايه١ًٝ  أضظٚتتطِ ٖرٙ ايٓظس١ٜ باعتُادٖا 

 المتٛقع١ َٔ ايعا٥د ايهًٞ يٮصٍٛ الماي١ٝ ايتي تػهٌ المحفظ١ في ظٌ َطت٣ٛ َعين َٔ المدابس ايه١ًٝ

يٮصٍٛ. فاقتٓا٤ ايطٓدات تعكل عا٥دا َع ايكبٍٛ بمطت٣ٛ َعين َٔ المدابس٠، بُٝٓا اقتٓا٤ ايٓكٛد ٫ تحكل 

عا٥دا ٚيهٓٗا خاي١ٝ َٔ المدابس باف اض َعدٍ تطدِ صفسٟ .  ٚتهُٔ أ١ُٖٝ ايٓظس١ٜ في إدخاٍ عٓصس 

ظ١ )ايجس٠ٚ( َٔ خ٬ٍ المدابس٠ نُشدد ز٥ٝطٞ َٚباغس في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚتتٓٛع تػه١ًٝ المحف

تفط٬ٝت ا٭فساد ايكا١ُ٥ ع٢ً المٛاش١ْ بين المدابس٠ ٚايعا٥د. فايفسد ٜفطٌ ا٭صٌ المايٞ ايرٟ تعكل ايعا٥د 

ا٭نبر ٚالمدابس٠ ا٭قٌ. ٚبايتايٞ ، فإٕ ايتٛيٝف١ المج٢ً َٔ ايعا٥د ٚالمدابس٠ ٖٞ ايتي تحدد المطت٣ٛ المسغٛب 
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ين َٔ المكاٜط١ أٚ المبادي١ بين المدابس٠ ٚايعا٥د باعتباز إٔ ا٭فساد يًطًب ع٢ً ايٓكٛد في ظٌ َطت٣ٛ َع

 ( . Risk Aversionٜهسٖٕٛ المدابس٠ ٚتعبٕٛ ايعا٥د )

ٜٚبين َٓش٢ٓ ايطٛا٤ ذٚ المٌٝ المٛدب تٛيٝفات تشتًف١ َٔ ايعا٥د ٚالمدابس٠ ، فايعا٥د ا٭نبر يٮصٌ 

نبر . ٚنًُا اْتكٌ َٓش٢ٓ ايطٛا٤ إلى أع٢ً نًُا شاد َسغٛبا يتعٜٛا ايفسد عٔ المدابس٠ ا٭ ٜهٕٛالمايٞ 

ايعا٥د إَهاْات ايتٛيٝفات  –عا٥د ا٭صٌ المايٞ في ظٌ ٖرٙ المبادي١ . َٚٔ د١ٗ أخس٣ ؛ ٜبين خط المدابس٠ 

 المدتًف١ يٮصٍٛ الماي١ٝ .

١ بين ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ، فإٕ تٛاشٕ المحفظ١ ٜتشكل عٓد ْكط١ ايتُاع بين َٓش٢ٓ ايطٛا٤ ٚخط المبادي

ا٭فساد  ٚأقت٢ٓالمدابس٠ إلى أع٢ً  –المدابس٠ ٚايعا٥د . ٚنًُا شاد ضعس ايفا٥د٠ ، اْتكٌ خط َبادي١ ايعا٥د 

َصٜدا َٔ ايطٓدات ٚسذِ أقٌ َٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . ٚبعباز٠ أخس٣ ت٪ند ٖرٙ ايٓظس١ٜ ع٢ً ايع٬ق١ 

 ايعهط١ٝ بين ضعس ايفا٥د٠ ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد .

 ( Portfolio Modelنم ذج  لمحفظة )
 في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚفكا يس١ٜ٩ تٛبٔ . المحفظ١دعٓا ْطٛز بصٛز٠ زسم١ٝ نمٛذز 

 ( .W( ايتي تػهٌ ثس٠ٚ ٖرا المجتُع )M( ٚايٓكٛد )Bٜتٛفس ٭ٟ تزتُع أصٍٛ َاي١ٝ ٖٞ ايطٓدات ) (9)

W = M + B     ………………………………………………… (28) 
 ٟ أصٌ َايٞ ٖٛ  ٜٚف ض ٖرا ايُٓٛذز إٔ ايعا٥د المتٛقع ٭

 vie      ……………………… (29) 
 

= المهاضب أٚ اترطا٥س َٔ تػ  ق١ُٝ ايطٓدات )َهاضب vَٔ ايطٓدات َج٬ ،  المتٛقع= ايعا٥د eسٝح 

 زأسماي١ٝ أٚ خطا٥س زأسماي١ٝ( .

iieٞ  أٟ إٔ )في ساي١ إٔ ضعس ايفا٥د٠ )ايعا٥د( المتٛقع ٜطاٟٚ ضعس ايفا٥د٠ ايفعً ٫v= 0سظ إٔ  ). 

نريو ٜف ض ايُٓٛذز إٔ المطتجُس ٜهٕٛ َتأنداً َطبكا بمعدٍ ايعا٥د في ايطٛم يًف ٠ المطتكب١ًٝ 

ع٢ً خ٬ف ز١ٜ٩ نٝٓص ايرٟ ٜف ض ٚدٛد قدز َعين َٔ ايتٛقع بايٓطب١ لمعدٍ ايعا٥د بين  ايفسض. ٖٚرا 

 تكدٜس َطت٣ٛ ايعا٥د . مما ٜٓذِ عٔ ذيو إٔ ايفسد قد ٜكتني أَا ْكٛد أٚ ا٭فساد ، ٚيهِٓٗ تغتًفٕٛ في

 ضٓدات . 

 ( نُا ًٜٞ : ETيًجس٠ٚ ) ايهًٞدعٓا اٯٕ تضدد ايعا٥د 

ET = ew   W 
ET = e m + e B 

ET = e B 
 عا٥د يًٓكٛد  ٜٛدد٫  ← eM = 0سٝح 

 ET = ( i + v ) B ……………………………………….(30)أٚ

 ايعا٥د َٔ اقتٓا٤ ايطٓدات ، أَا ايٓكٛد فًٝظ لها عا٥د .  ٜطاٟٚيهًٞ أٟ إٔ ايعا٥د ا

 ( في بٓا٤ ايُٓٛذز نُا ًٜٞ :  Rبٝد إٔ ايعا٥د َستبط بالمدابس٠ ، دعٓا اٯٕ ْدخٌ عٓصس المدابس٠ ) (2)
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َكٝاع يًُدابس٠ ٖٛ ا٫تضساف المعٝازٟ يًُهاضب ايسأسماي١ٝ َٔ تػ  أضعاز ايطٓدات )  أفطٌبما إٔ 

: ٖٛ ) 

 bBmMR   ……………………… (31) 
0mإٔ  ٚبما   : ٕفإ 

B    bR   ……………………… (32) 
 

(. نُا تفٝد B  ,b( تطاٟٚ المدابس٠ َٔ اقتٓا٤ ايطٓدات)R( إٔ المدابس٠ ايه١ًٝ )32تفٝد)

 ( في اضتٓتاز َعادي١ ايطًب ع٢ً ايطٓدات نُا ًٜٞ :32)

)( R
b

1
B 


     ……………………… (33) 

أٟ إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايطٓدات ٖٛ :
Rd

dB
b

1


( في إٔ اقتٓا٤ قدز 33.  ٚتفٝد المعادي١ )

 ( . b( في ظٌ ثبات )R( ٜستبط بمكداز َعين َٔ المدابس٠ )Bَٔ ايطٓدات ) َعين

 .  BBأٟ إٔ شٜاد٠ المدابس٠ ٜستبط بصٜاد٠ اقتٓا٤ ايطٓدات

دةابس٠ ٚايعا٥ةد ، فإْٓةا بحادة١ اٯٕ إلى تحدٜةد      ٚسٝح أْ٘ ٜٛدد َطتٜٛات َعٝٓ٘ َةٔ المكاٜطة١ بةين الم    (3)

ايعا٥د ٚايرٟ ٜعةد بمجابة١ قٝةد المٝصاْٝة١ بةين المدةابس٠ ٚايعا٥ةد. ٖٚةرا ٜةتِ َةٔ خة٬ٍ             –خط المدابس٠ 

 ( . 33( َٚعادي١ ايطًب ع٢ً ايطٓدات )َعادي١ 31اتدُٝع بين َعادي١ ايعا٥د ايهًٞ )

 ( تصد إٔ : 31( في َعادي١ )33ٚبإدخاٍ َعادي١ )

b

R
viET



)(  

R
b

vi
ET 


)(


     ……………………… (34) 

 ايعا٥د ايهًٞ ٚالمدابس٠ المدابس٠ ، ٖٚرا المعدٍ ٜهٕٛ ثابتا بين –(  جٌ تبادٍ ايعا٥د 34َعادي١ )

 .ايه١ًٝ

___

b

vi

Rd

dET





 أٟ إٔ :   (35) ………………………        

يًجس٠ٚ َٔ خ٬ٍ ايعا٥د ٚايكبٍٛ بمدابس٠ َتصاٜد٠ ، تتِ بمكداز  ٚبعباز٠ أخس٣ ، فإٕ الإضاف١ المطتُس٠

)(ثابت ٜطاٟٚ 
b

vi




  . 

)(( ٜصٜد بمكداز ET% ، فإٕ ايعا٥د ايهًٞ )1( بمكداز Rايه١ًٝ ) المدابس٠فإذا شادت 
b

vi




. 
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 َجاٍ : 

 %  .i = 5%   ،v = 10%   ،b  =5إذا نإ:        

=   %3أٟ إٔ         
Rd

dET


 

←↑  =9 %↑ET = 3% . 

ٝةةة١( ٚنةةةريو خةةةط ايطًةةةب عًةةة٢ ايطةةةٓدات يمهةةةٔ  ايعا٥ةةةد )قٝةةةد المٝصاْ –ٚبٝاْٝةةةا ، فةةةإٕ خةةةط تبةةةادٍ المدةةةابس٠ 

 .(7تٛضٝش٘ في غهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ( َا ًٜٞ :7ُٜظٗس غهٌ )

  عٓد أقص٢ تشابس٠R
 = R  ٜٙٚهٕٛ ايعا٥د ايهًٞ عٓد أقصاET =

___

TE 

W= 


W  = B  ني ا٭فساد ايطٓدات فكط .فكط . أٟ أْ٘ عٓد أقص٢ عا٥د ٚأقص٢ تشابس٠ ٜكت 

  : عٓد تشابس٠ صفس١ٜR  =1ET   ) صفس ) أد٢ْ عا٥ةد =


W=M   ٕٛأٟ إٔ ا٭فةساد تعتفظة .

 بايٓكٛد فكط .

ET

)) 

R


 

(B) 

B= R
b




1
 

B=


W  

M=


W )( )أقصى  مخاطرة(  R 

b

vi




 

TE 

 أقصى عائد

 (7)شكل 

b

1

Rd

dE



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 ( ٚنًُا اتجٗٓا إلى أع٢ً ع٢ً خط المبادي١
b

vi




( ، فةإٕ ايعا٥ةد ٜصٜةد ٚنةريو المدةابس٠ ٚبايتةايٞ        

ًة٢ ايطةٓدات . ٖٚةرا ٜظٗةس َةٔ ا٫تجةاٙ َةٔ ْكطة١ ا٭صةٌ إلى أضةفٌ عًة٢ خةط ايطًةب              ٜصٜد ايطًب ع

 ع٢ً ايطٓدات ، سٝح ٜصٜد ايطًب ع٢ً ايطٓدات ٜٚكٌ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد .

يهٔ ايط٪اٍ ٖٛ أٜٔ ٜطتكس ايفسد أٚ نٝف ٜٛاشٕ ايفسد تسفظ١ أصةٛي١ المايٝة١ ؟ . ٖةرا ٜتطًةب إدخةاٍ       (4)

 .  ات المدتًف١ َٔ المدابس٠ ٚايعا٥دب ع٢ً ايٓكٛد يتٛضٝأ ايتٛيٝفتحًٌٝ المٓفع١ في نمٛذز تٛبٔ يًطً

 ايتي ٜطع٢ ايفسد يتعظُٝٗا ع٢ً ايعا٥د ايهًٞ ٚالمدابس٠ ايه١ًٝ. ايه١ًٝتعتُد المٓفع١ 

 أٚ :

),(: REuuMax T      ……………………… (36) 

0سٝح
R

u
    ,0

E

u

T












 المدابس٠ . بايٓطب١ يًُطتجُس ايرٟ ٜهسٙ   

 ٚنريو فإٕ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايطٛا٤ ٖٛ : 

Rd
R

u
dE

E

u
0du T

T










 

0

E
u

R
u

Rd

dE

T

T 







 


    ……………………… (37) 

 أٟ إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايطٛا٤ ٜهٕٛ َٛدبا ، ٜٚٓتكٌ إلى أع٢ً د١ٗ ايٝطاز يٝعبر عٔ شٜاد٠ المٓفع١.

المج٢ً َٔ ايطٓدات ٚايٓكٛد عٓةدَا   ٚيمهٔ اتذصٍٛ ع٢ً المحفظ١ المج٢ً ايتي تحكل يٮفساد ايتػه١ًٝ (5)

ايعا٥ةد   –ٜتشكل ايتطاٟٚ بين َعدٍ الإس٬ٍ اتذدٟ يًعا٥د ٚالمدابس٠ َع ٌَٝ خط تبادٍ المدةابس٠  

 . سٝح ٜتشدد ٖرا ايػسلإ َٔ خ٬ٍ تهٜٛٔ َعادي١ ٫دساْر اٯت١ٝ :








 
 R

b

vi
EREuL TT 


 )(),(     ……………………… (38) 

0
E

u
E

L

TT








     ……………………… (39) 

0
b

vi

R
u

R

L











)(





    ……………………… (40) 

 تصد إٔ : 41،  39َٚٔ 








R

u 





TE

u 

)(
b

vi

R
u










 
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)(    أٚ: 
b

vi

E
u

R
u

T 



 

b

vi

E
u

R
u

T


 









  أٚ:    (41) ……………………  

 ( تصد إٔ :49ي١ )( َٚعاد38،  37) َعادي١ٚبايسبط بين 

b

vi

E
u

R
u

Rd

dE

T

T















     ……………………… (42) 

 

 

 

 

-أٟ إٔ غةةسلإ تةةٛاشٕ المحفظةة١ المجًةة٢ ٖةةٛ تطةةاٟٚ َعةةدٍ الإسةة٬ٍ اتذةةدٟ َةةع َٝةةٌ خةةط تبةةادٍ ايعا٥ةةد        

ايرٟ ٜطاٟٚ َكداز ثابت المدابس٠
b

vi




بةين َٓشٓة٢   ٚيمهٔ تٛضةٝأ ذيةو بٝاْٝةا َةٔ خة٬ٍ ْكطة١ ايتُةاع          

 (  8( نُا ٜبين ذيو غهٌ)aالمدابس٠ ايٓكط١)-ايطٛا٤ ٚخط َبادي١ ايعا٥د

b

vi



2 

b

1



 

)( R 

ET

)) 

Ba 

a 

b

vi




 b 

 (8)شكل 

Bb 

ET

)) 

ET

)) 
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i 

M
d 

 

b
 

M
d 

a
 

i2 

i 

 (9شكل )

    (َةةاذا تعةةدخ يةةٛ إٔ ضةةعس ايفا٥ةةد٠i(ازتفةةع إلى )i2 ؟ . إٕ خةةط المدةةابس٠ )-   ايعا٥ةةد ٜطةةتدٜس إلى أعًةة٢

( . ٫سةةظ إٔ bايٝطةةاز، ٜٚٓتكةةٌ َٓشٓةة٢ ايطةةٛا٤ إلى أعًةة٢ َٚةةٔ ثةةِ تحةةدخ ْكطةة١ تةةٛاشٕ َجًةة٢ عٓةةد )        

( . ٚبايتةةايٞ، فةةإٕ ايطًةب عًةة٢ ايٓكةٛد ٜكةةٌ . ٚنةةريو   Bb( إلى )Baيطةٓدات ٜصٜةةد َةٔ )  ايطًةب عًةة٢ ا 

 .ايه١ًٝفإٕ ايعا٥د ايهًٞ ٜصٜد ، ٚتبعا يريو تصٜد المدابس٠ 

    أٟ أْ٘ نًُا ازتفع ضعس ايفا٥د٠ اتطفا ايطًةب عًة٢

 ايٓكٛد في نمٛذز تٛاشٕ المحفظ١ .

اغتكام َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً  بالإَهإٖٚرا ٜعني أْ٘ 

 ( . 9نُا ٜٛضأ ايػهٌ ) a،bايٓكٛد  َٔ ْكطتي ايتٛاشٕ 

      ٚبصةةةٛز٠ عاَةةة١ ، فةةةإٕ دايةةة١ ايطًةةةب عًةةة٢ ايٓكةةةٛد ٚفكةةةا

 يُٓٛذز المحفظ١ تظٗس ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ : 

(43...........  .... )),.......,,,( 21

e
d

rrWf
P

M
 

سٝح 
P

M d

 .  ايٓكٛد= ايطًب ع٢ً 

W طًب ع٢ً ايٓكٛد .بين ايطٓدات ٚايٓكٛد ٚتستبط بع٬ق١ بسد١ٜ َع اي تتٛشع= سذِ ايجس٠ٚ ايتي 

r1 ،r2  أضعاز ايفٛا٥د ع٢ً ا٭صٍٛ المدتًف١ ايبد١ًٜ )نايطٓدات ٚا٭ضِٗ ٚغ ٖا( ٚتستبط بع٬ق١ =

 عهط١ٝ َع ايطًب ع٢ً ايٓكٛد .
e  ٍالمتٛقع ايرٟ يمجٌ ايعا٥د اتذكٝكٞ المتٛقع َٔ ا٫ستفاظ بايٓكٛد ايطا١ً٥. ايتطدِ= َعد 

ا ٜدفع ا٭فساد إلى ا٫ستفاظ به١ُٝ أقٌ َٔ ايٓكٛد أٟ إٔ ايطًب فإذا ازتفعت تٛقعات ايتطدِ ، فإٕ ٖر

 ٜستبط بع٬ق١ عهط١ٝ َع ايتطدِ المتٛقع . ايٓكٛدع٢ً 
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 ( ىظ ية  لب ى ش    ليق د  لحديثة66–5)
 إسهدو مدرسة  ليقديين

 (The Monetarist's Contribution ) 

 إطدر جديد لمفه و صديه : 
ٕ َٔ داَع١ غٝهاغٛ باي٫ٜٛات المتشد٠ ْظسٜت٘ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد قدّ ا٫قتصادٟ ًَٝتٕٛ فسٜدَا

ايكسٕ الماضٞ . ٚقد َجًت ٖرٙ ايٓظس١ٜ أبسش إضٗاَات َدزض١ ايٓكدٜين ايتي بدأ تصُٗا ٜططع  خمطٝٓٝاتفي 

ٚد١ في عكد ايطبعٝٓٝات . ٖٚٞ ايف ٠ ايتي ناْت ا٭فهاز ا٫قتصاد١ٜ ايهٝٓص١ٜ تٗتص في َٛاد١ٗ المػه١ً المصد

 . َٔ ا٫قتصادٜات ايػسب١ٝ ٚقتراىَػه١ً ايتطدِ ايسنٛدٟ ايتي عاْت َٓٗا نج  –

ع٢ً ايٓكٛد نأَتداد ٚتطٜٛس يًٓظس١ٜ ايه٬ضٝه١ٝ المتُج١ً في صٝاغ١ فٝػس  ايطًبدا٤ت ْظسٜت٘ في 

 .)َعادي١ ايتبادٍ( . ٚيهٔ بدٕٚ ايتُطو بفسض١ٝ ثبات ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد ايتي  طو بٗا ايه٬ضٝو 

ٖرا ايتدًٞ عٔ فسٚض ايه٬ضٝو قد سمأ بمكٛي١ إٔ يه١ُٝ ايٓكٛد دٚز َ٪ثس في ايدخٌ ٚالإْتاز     

 ٚا٭ضعاز .

ا٫قتصادٟ ٖٚرا ٜعد َٛفكا َٓاقطا يصسا١َ ايه٬ضٝو ايرٜٔ  ايٓػالإأٟ إٔ ايٓكٛد ت٪ثس ع٢ً 

 اعتكدٚا بمبدأ سٝاد ايٓكٛد .

دي١ ايتبادٍ ايتي زأ٣ فٝٗا أْٗا يٝطت ْظس١ٜ يًدخٌ با٫تها٤ ع٢ً َعا ْظسٜت٘بدأ فسٜدَإ في بٓا٤ 

 ٚا٭ضعاز ٚإنما ٖٞ في ا٭ضاع ْظس١ٜ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد .

ٚيًتأنٝد ع٢ً ٖرا ايسأٟ ، فكد أعط٢ دٚز تسٛزٟ يطسع١ دٚزإ ايٓكٛد . ٚتٛصٌ إلى تكسٜس إٔ ضسع١ 

 ايدٚزإ تعص٣ إلى ايتػ  في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد.

 دعٓا ْترنس َعادي١ ايتبادٍ : ٚيتٛضٝأ ٖرٙ ايفسض١ٝ ،

MV=PY 

 َٚٓٗا :

M

PY
V  

 ( َطاٜٚا يًطًب ا٫سمٞ ع٢ً Mٜهٕٛ عسض ايٓكٛد) ايتٛاشٕٚسٝح أْ٘ عٓد 

(dPM ٕأٟ أ )dPMM   : ٚبايتايٞ فإٕ دٚزإ ايٓكٛد ٜصبأ  . 

)43........(..............................
dd M

Y

PM

PY
V  

عهظ صشٝأ . إٟ إٔ ٖٚرا ٜعني أْ٘ نًُا شادت ن١ُٝ ايٓكٛد المطًٛب١ ، فإٕ ضسع١ ايدٚزإ تٓدفا ٚاي

ايتػ  في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜطبب تػ ا في ضسع١ ايدٚزإ َٚٔ ايٛاضأ إٔ ايعٛاٌَ الم٪ثس٠ في ضسع١ دٚزإ 

 ايٓكٛد تعتُد ع٢ً ايعٛاٌَ الم٪ثس٠ ع٢ً ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . 

 المحدد٠ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد . ايعٛاٌََٚٔ ثِ ٜتعين عًٝٓا َٓاقػ١ 
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 فسٜدَإ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . ١ْٜظسَٚٔ ٖرٙ ايٓكط١ تبدأ 

  لف وض   سدسية ليظ ية   يدمدن  لب ى ش    ليق د :
 اتهأت ٖرٙ ايٓظس١ٜ ع٢ً عدد َٔ ايفسٚض ٖٚٞ ":

 زفا دٚافع ا٫ستفاظ ايتي زنص عًٝٗا نٝٓص في بٓا٤ ْظس١ٜ ايتفطٌٝ ايٓكدٟ . -9

2-       ٟ ضةةًع١ أٚ أصةةٌ أخةةس .    ايٓظةةس إلى ايطًةةب عًةة٢ ايٓكةةٛد في إبةةاز َػةةاب١ يٓظسٜةة١ ايطًةةب عًةة٢ أ

 فايٓكٛد نطًع١ ٫ تتُٝص عٔ غ ٖا َٔ ايطًع .

 فإذا نإ ايطًب ع٢ً أٟ ضًع١ ٜعتُد ع٢ً ضعسٖا ٚايدخٌ ٚأضعاز ايطًع ا٭خس٣ .

 فهريو ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ، ٜعتُد ع٢ً ضعس ايٓكٛد ٚايدخٌ ٚأضعاز ايطًع ا٭خس٣.

طةٓدات ٚايٓكةٛد. فةإٕ فسٜةدَإ ٜةس٣ إٔ      ع٢ً خ٬ف تحًٌٝ نٝٓص لمهْٛات ايجس٠ٚ ٚقصسٖا ع٢ً اي -3

ثةةس٠ٚ ا٭فةةساد تتهةةٕٛ َةةٔ تػةةه١ًٝ تشتًفةة١ َةةٔ ا٭صةةٍٛ ايبدًٜةة١ يًٓكةةٛد . َجةةٌ ايٓكةةٛد ٚا٭ضةةِٗ     

 ٚايطٓدات ٚا٭صٍٛ غ  ايبػس١ٜ نايطًع َجٌ ايعكازات ٚايطًع غ  المعُس٠ ٚتضٖٛا.

ٖٞ المحدد ي٬ختٝاز بةين   َعد٫ت ايعا٥د ايٓطر ع٢ً ا٭صٍٛ الماي١ٝ ٚيٝظ ا٭ضعاز ايٓطب١ٝ لها -4

 ا٭صٍٛ ايبد١ًٜ .

ٚبٓةةا٤ عًةة٢ ذيةةو ، فةةإٕ ايطًةةب عًةة٢ أٟ أصةةٌ إنمةةا ٜعتُةةد عًةة٢ َعةةدٍ ايعا٥ةةد يةةريو ا٭صةةٌ         

 َٚعد٫ت ايعٛا٥د ع٢ً ا٭صٍٛ ايبد١ًٜ ٚنريو َطت٣ٛ ايجس٠ٚ .

أعتبر فسٜدَإ إٔ ضعس ايفا٥د٠ ٖٛ َعةدٍ ايعا٥ةد عًة٢ ا٭صةٍٛ بمةا في ذيةو ايٓكةٛد ايةتي تهةٕٛ           -5

 ٛدع١ في ايبٓٛى ٚتتًك٢ عٛا٥د .َ

ٜعتةةبر َعةةدٍ ايتطةةدِ المتٛقةةع ٖةةٛ َعةةدٍ ايعا٥ةةد عًةة٢ ايٓكةةٛد ايطةةا١ً٥ ايةةتي تػةةهٌ َهةةٕٛ َةةٔ          -6

َهْٛات ايجس٠ٚ أٟ أْ٘ عٓدَا تستفع ا٭ضعاز تٓدفا ايكُٝة١ اتذكٝكٝة١ يًٓكةٛد . ٚبايتةايٞ فإْة٘      

 ٠ عا١َ.يمجٌ عا٥د ضايب يًٓكٛد ايطا١ً٥ بٌ ترٝازات ا٫ستفاظ با٭صٍٛ بصٛز

ٚبصةةةٛز٠ تسةةةدد٠ فةةةإٕ َعةةةدٍ ايتطةةةدِ المتٛقةةةع يمجةةةٌ تهًفةةة١ ا٫ستفةةةاظ بةةةايٓكٛد ايطةةةا١ً٥ فةةةإذا   

د٫ َةةٔ ا٫ستفةةاظ بٗةةا في غةةهٌ    ازتفعةةت ا٭ضةةعاز ، ٜفطةةٌ ا٭فةةساد إْفةةام ايٓكةةٛد عًةة٢ ايطةةًع بةة      

 .ضا٥ٌ

 ٚيكٝاع سذِ ايجس٠ٚ، اضتددّ فسٜدَإ َفّٗٛ ايدخٌ ايدا٥ِ نُكٝاع يًجس٠ٚ . -7

عةةٔ نٝٓةةص ايةةرٟ أعٓةةبر ايةةدخٌ المطًةةل اتذةةايٞ َكٝةةاع يًجةةس٠ٚ في دايةة١           ٖٚةةٛ بةةريو تغتًةةف  

 ايطًب ع٢ً ايٓكٛد .

ٚقةةد سةةدد فسٜةةدَإ ايةةدخٌ ايةةدا٥ِ بأْةة٘ َتٛضةةط دخةةٌ ايفةةسد ايطةةٟٓٛ المتٛقةةع اتذصةةٍٛ عًٝةة١        

 خ٬ٍ ايطٓٛات المتبك١ٝ َٔ سٝا٠ ايفسد .
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 د لة  لب ى ش    ليق د ) صيدغة   يدمدن ( :
ض ، يمهٓٓا عسض داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٚفكا يصٝاغ١ فسٜدَإ ع٢ً ايٓشٛ تًو ايفسٚ ع٢ًبٓا٤ 

 اٯتٞ :

)45...(....................).........,,,,,(

),,,,,(

.

.

e

tebp

d

e

teb

d

rrrryf
P

M

rrrrWf
P

M





 

سٝح : 
P

M d

 = ايطًب ع٢ً ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ . 

py ( ايدخٌ ايدا٥ِ نكٝاع تذذِ ايجس٠ٚ =w) 

br  َعدٍ ايعا٥د ع٢ً ايطٓدات = 

te rr  = َعد٫ت ايعا٥د ع٢ً بك١ٝ ا٭صٍٛ . ,
e صٍٛ غ  ايبػس١ٜ نايعكازات ٚايطًع المعُس٠ .= َعدٍ ايعا٥د )ضايب( ع٢ً ايطًع أٚ ا٭ 

.r . َعدٍ ايعا٥د ع٢ً ايٓكٛد ايطا١ً٥ = 

 خصدئص د لة  لب ى ش    ليق د )   يدمدن ( :
اضةةتدداّ ايةةدخٌ ايةةدا٥ِ نُكٝةةاع يًجةةس٠ٚ خ٬فةةا يهٝٓةةص ايةةرٟ اضةةتعٌُ ايةةدخٌ المطًةةل اتذةةايٞ       -9

 نُكٝاع يًجس٠ٚ .

عس ايفا٥ةةد٠ ضةة١ًٝ٦ ، خ٬فةةا لمةةا ٖةةٛ عًٝةة١ في ْظسٜةة١    َسْٚةة١ ايطًةةب عًةة٢ ايٓكةةٛد بايٓطةةب١ يةةتػ  ضةة    -2

ايتفطٌٝ ايٓكدٟ يهٝٓص ايتي تس٣ إٔ دزد١ المسْٚة١ عايٝة١ .بةٌ تصةٌ إلى أقصةاٖا )٫ْٗةا٥ٞ المسْٚة١(        

في سايةة١ َصةةٝد٠ ايطةةٝٛي١)فذ ايطةةٝٛي١( . ٚبايٓطةةب١ يفسٜةةدَإ ، فةةإٕ اتطفةةاض المسْٚةة١ تعةةني إٔ          

ت٣ٛ ايدخٌ ايدا٥ِ . بُٝٓا ٜهٕٛ تأث  ضةعس ايفا٥ةد٠   ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٜتأثس بدزد١ ساسم١ بمط

 ضعٝف ددا .

ٜعتكد ايٓكدٜٕٛ إٔ داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد َطتكس٠ أٟ إٔ ٌَٝ ٚقابع َٓش٢ٓ داية١ ايطًةب عًة٢     -3

 ايٓكٛد ٫ ٜتػ  بصٛز٠ نب ٠ .

 بُٝٓا في ساي١ ْظسٜة١ ايتفطةٌٝ ايٓكةدٟ ، فةإٕ ايداية١ غة  َطةتكس٠ ٚيمهةٔ إٔ ٜةتػ  َٝةٌ ٚقةابع           

 َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد عٓد تػ  ايطًب ع٢ً ْكٛد المطازب١ .

ت٪نةةد ْظسٜةة١ فسٜةةدَإ في ايطًةةب عًةة٢ ايٓكةةٛد عًةة٢ أُٖٝةة١ ايٓكةةٛد ٚدٚزٖةةا المةة٪ثس عًةة٢ ايةةدخٌ           -4

 ٚا٭ضعاز . ٚقد زأ٣ فسٜدَإ أْ٘ ٖرٙ ايٓظس١ٜ ٖٞ تطٜٛس لمعادي١ ايتبادٍ .

ا٭زصةةةد٠ ايٓكدٜةةة١ أٜطةةةا )َعاديةةة١     يمهةةةٔ اضةةةتدداّ ْظسٜةةة١ فسٜةةةدَإ نكةةةسا٠٤ ددٜةةةد٠ لمعاديةةة١      -5

 ناَبردز( ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ :

)46..(..................................................),,( PYrrrkM teb

d  



              
 

 

 أ.د/ محنددددد ألأددددد    يددددد   

 

 

 

 

 

 

د   
شظ
ض 
ددد
لش
ل  
فص
 ل

 

     

  
ش دد
ى 
ب دد

ا  ل
يددد
ظ 
ى

د د
يقد
 ل

 

ذ  
    

349 
 

= ْطةةةب١ تفطةةةٌٝ ايطةةةٝٛي١ ٚيهٓٗةةةا في َعاديةةة١ فسٜةةةدَإ يٝطةةةت ثابتةةة١ ٚإنمةةةا ٖةةةٞ دايةةة١ في    kسٝةةةح 

َعةةد٫ت ايعا٥ةةد عًةة٢ ا٭صةةٍٛ ايبدًٜةة١ ي٬ستفةةاظ بةةايٓكٛد . أٟ إٔ أٟ ازتفةةاع في أٟ َعةةدٍ يًعا٥ةةد  

 ( .kدٟ إلى اتطفاض )ع٢ً أٟ أصٌ َٔ ا٭صٍٛ ايبد١ًٜ ضٝ٪

 ٖٚٛ َا ٜعني شٜاد٠ زغب١ ا٭فساد في اقتٓا٤ ا٭صٍٛ ايبد١ًٜ يًٓكٛد ايطا١ً٥ ٚايعهظ صشٝأ .

ٖةرٙ ايصةةٛز٠ يداية١ فسٜةةدَإ ، يمهةةٔ اعتبازٖةا إعةةاد٠ صةٝاغ١ ددٜةةد٠ يًٓظسٜةة١ ايهُٝة١ . ٚيهةةٔ َةةع      

 ( .kتكدِٜ تفط  َٛضٛعٞ يًُتػ )

 فسٜدَإ في تحدٜد تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ :يمهٔ اضتدداّ ايصٝاغ١ ا٭خ ٠ يداي١  -6

 ايطًب ع٢ً ايٓكٛد = عسض ايٓكٛد 

)47.......(....................),,( PYrrrkM

MM

teb

d




 

ٚسٝح إٔ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٖٛ داي١ َطتكس٠ بايٓطب١ يفسٜدَإ فإٕ أٟ شٜاد٠ في عسض ايٓكٛد ضت٪دٟ 

),,(( ضتدفا َٔ M( . أٚ إٔ )شٜاد٠ PYإلى ازتفاع ايدخٌ ايٓكدٟ) teb rrr (  ٚبايتايٞ شٜاد٠ المتػk ْطب١( )

ايتفطٌٝ ايٓكدٟ(. ٚبمع٢ٓ أخس ، فإٕ اتطفاض َعد٫ت ايعا٥د ع٢ً ا٭صٍٛ ايبد١ًٜ ضٝ٪دٟ إلى شٜاد٠ ايطًب 

 ( ض تفع .kع٢ً ايٓكٛد عٓد َطت٣ٛ َعين َٔ ايدخٌ ٚبايتايٞ فإٕ )

اضتكساز ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ، فإٕ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد ضٝ٪دٟ إلى تػ   ظٌٚخ٬ص١ ايكٍٛ ، فإْ٘ في 

 ( .PYايدخٌ ايٓكدٟ )

َٚةةةةس٠ أخةةةةس٣ ، فةةةةإٕ ٖةةةةرا ٜ٪نةةةةد اعتكةةةةاد     

فسٜدَإ ، بإٔ عةسض ايٓكةٛد يمةازع تةأث      

نةةةةةةب  عًةةةةةة٢ ايٓػةةةةةةالإ ا٫قتصةةةةةةادٟ ٚإٔ   

ايٓكةةةةةةٛد يٝطةةةةةةت تساٜةةةةةةد٠ نُةةةةةةا أدعةةةةةة٢     

 ايه٬ضٝو .

ٚيمهٔ تٛضٝأ ٖرٙ ايٓكط١ بٝاْٝا في غةهٌ  

(91  ) 

= عةةةةسض ايٓكةةةةٛد المحةةةةدد َةةةةٔ     MSسٝةةةةح 

 ايبٓو المسنصٟ .

Md ٓ٢ ايطًب ع٢ً ايٓكةٛد نداية١   = َٓش

 بسد١ٜ َع ايدخٌ)ٚفكا يفسٜدَإ(  

a =: ْكط١ ايتٛاشٕ في ضٛم ايٓكٛد سٝحMS= Md  ٟ9ٚعٓد َطت٣ٛ ايدخٌ ايٓكد(PY.) 

SMأزتفع إلى  SMإٔ  أف ضاٯٕ  2 . 

 الذخل النقذي

MS,Md 

Md 
فائط عرض 

 تقذي

C 

b 
a 

(PY) 

(PY)2 

(PY)1 

SM1

 

SM 2

 
 (91شكل)



             
 

 

  ليظ يددة  تصتصددددية  لل يددة   
 

 

 

353 
 

د د   
يقد
   ل

 دد
ى ش

 دد
لب
ا  
يددد
ظ 
ى

 

ذ  
     

دد  
شظ
ض 
دددد
لش
ل  
صدد
 لف

 

      

ٖٛ أنجس مما ٜسغب ايٓاع في ا٫ستفاظ ب٘ . مما ٜ٪دٟ إلى  ٫abسظ إٔ ٖٓاى فا٥ا عسض ْكدٟ = 

ايصا٥د٠ ٚبايتايٞ إَا إٔ ايٓاتر اتذكٝكٞ ٜستفع أٚ تستفع ا٭ضعاز . ٚفي لٝع ا٭سٛاٍ فإٕ ايدخٌ  إْفام ايٓكٛد

 ( .PY)2ايٓكدٟ ٜستفع إلى  

  ى ش    ليق د في  صتصدد إسلامي (  لب 66–6)

في دزاضات ا٫قتصاد الإض٬َٞ بدزاض١ ٚتحًٌٝ عدد َٔ دٚاٍ ايطًب ع٢ً  المٗتُينأٖتِ نج  َٔ 

 د أْٓا ْهتفٞ ٖٓا بعسض ايدٚافع ايس٥ٝط١ٝ يًطًب ع٢ً ايٓكٛد في اقتصاد إض٬َٞ:ايٓكٛد بٝ

1)(ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض المعا٬َت ع٢ً ايدخٌ  .9 YfL  . 

2),(ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٭غساض ا٫ستٝالإ ٜٚتٛقف ع٢ً ْصاب ايصنا٠ ٚايدخٌ .2 YZfL  . 

 ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يػسض ا٫ضتجُاز ٜٚعتُد ع٢ً عٓصسٜٔ ُٖا :  .3

يٓكٛد اْتظازا يًفسص ا٫ضتجُاز١ٜ ٖٚرا ٜعتُد ع٢ً ايتٛقعات المتفا١ً٥ بالمطتكبٌ ا٫ستفاظ با - أ

 ٚعا٥د المػازن١ .

َكداز ايصنا٠ المفسٚض١ ع٢ً ايٓكٛد المدخس٠ غ  المطتجُس٠ سٝح تعتبر ايصنا٠ تهًف١ ع٢ً  - ب

 ا٫ستفاظ با٭َٛاٍ غ  المطتجُس٠ .

 أٟ إٔ ايطًب ع٢ً ْكٛد ا٫ضتجُاز ٖٞ :

),,(3 ZEfL  

 ١َ ، فإٕ داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ايه١ًٝ ٖٞ :ٚبصٛز٠ عا

),,(),()( 321 ZELZyLYLM d  

 أٚ بصٛز٠ عا١َ :

)48....(..............................).........,,,(  EZyfM d 

 = ايتٛقعات المتفا١ً٥ .E= عا٥د المػازن١ ، пا٠ ، ى= ايصZ،  ايدخyٌسٝح 

( د لة ش ض  ليق د 66–7)  
يمهٔ اغتكام داي١ عسض ايٓكٛد َٔ خ٬ٍ ايسبط بين تأث  ايبٓو المسنصٟ ٚايبٓٛى ايتذاز١ٜ 

 ايعٛاٌَ الم٪ثس٠ ع٢ً عسض ايٓكٛد بصٛز٠ تزتُع١. ٚاتدُٗٛز ع٢ً تحدٜد

( H( ٚبين ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ)Mإٕ ْكط١ ايبدا١ٜ في ٖرا ايتشًٌٝ ٖٛ اضتعاد٠ ايع٬ق١ بين عسض ايٓكٛد)

 َٔ خ٬ٍ ايصٝاغ١ اٯت١ٝ :

M = mH …………………………….(49) 
 .=ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ الإلايH١ٝايٓكٛد ، َطاعف= m= عسض ايٓكٛد ، Mسٝح 

(. َٚٔ mالمعادي١ تػ  إلى إٔ عسض ايٓكٛد ٜستبط بايكاعد٠ ايٓكد١ٜ َٔ خ٬ٍ َطاعف ايٓكٛد) ٖرٙ

 ٖرٙ المعادي١ ، ْطتطٝع اضتٓتاز إٔ َطاعف ايٓكٛد ٖٛ :
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)50.........(........................................
H

M
m  

 بايصٛز٠أٟ أْ٘ ٜطاٟٚ عسض ايٓكٛد َٓطٛبا إلى ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ ، ٚيمهٓٓا ايتعب  عٔ َطاعف ايٓكٛد 

 اٯت١ٝ :

......................................
H

Mm


 

( َا ٖٛ إ٫ ايتػ  في عسض ايٓكٛد ايٓادِ عٔ ايتػ  في m إٔ َطاعف ايٓكٛد )ٖرٙ ايصٝػ١ تعني

 . ايٓكد١ٜايكاعد٠ 

 (.mفإذا تػ ت ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ بمكداز زٜاٍ ، فإٕ ايتػ  في عسض ايٓكٛد ٜطاٟٚ)

عادي١ ٖٞ َهْٛات َطاعف ايٓكٛد َٚا ٖٞ َهْٛات ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ في الم َاٚيهٔ ايط٪اٍ المِٗ ٖٓا ٖٛ : 

(49. ) 

 إلى : ٖٓاأٟ أْٓا تضتاز 

 اغتكام َطاعف ايٓكٛد ايٛاضع أ٫ٚ . 

 ثِ تحدٜد َهْٛات ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ . 

 بعد ذيو تحدٜد ايعٛاٌَ الم٪ثس٠ ع٢ً عسض ايٓكٛد . 

  طتقدق مضدشف  ليق د  ل  سع :
 إٕ َهْٛات َطاعف ايٓكٛد تعهظ تأث  ٚتصسفات ا٭بساف ايج٬ث١ : 

 ايبٓٛى  –المسنصٟ  ايبٓو–اتدُٗٛز 

 أ: بايٓطب١ تدُٗٛز المٛدعين يمهٔ تحًٌٝ تأث ِٖ َٔ خ٬ٍ تحدٜد ايٓطب اٯت١ٝ :

D

C
 المتداٚي١ َكابٌ ايٛدا٥ع اتداز١ٜ . ايع١ًُ= 

D
T. ايٛدا٥ع اٯد١ً َكابٌ ايٛدا٥ع اتداز١ٜ = 

دعٓا ْف ض إٔ ا٭فساد ٜكسزٕٚ شٜاد٠ نٌ َٔ 
D

C ،
D

T ٛدا٥ع اٯد١ً أٟ شٜاد٠ ايع١ًُ المتداٚي١  ٚاي

َكابٌ ايٛدا٥ع اتداز١ٜ بصٛز٠ مماث١ً أٟ إٔ ايٓطب 
D

C ،
D

T . تهٕٛ ثابت١ 

 :صٟ بتشدٜد ْطب ا٫ستٝابٞ ايتاي١ٝب:بٓا٤ ع٢ً ٖرا ايتفطٌٝ، ٜكّٛ ايبٓو المسن

 (rdْطب١ استٝابٞ قاْْٛٞ ع٢ً ايٛدا٥ع اتداز١ٜ)

 ( .rtْطب١ استٝابٞ قاْْٛٞ ع٢ً ايٛدا٥ع اٯد١ً )

 . ERٓٛى ايتذاز١ٜ ، فإْٗا تكسز إٔ تحتفظ باستٝابٞ فا٥ا َكابٌ ايٛدا٥ع اتداز١ٜ=ز: ٚبايٓطب١ يًب

 إٔ ا٫ستٝابٝات ايه١ًٝ يًبٓٛى يمهٔ ايتعب  عٓٗا اٯٕ في ايصٝػ١ اٯت١ٝ: ْعًِٚيهٔ تضٔ 

R = RR + RT + ER ………………………….(51) 
 = سذِ ا٫ستٝابٝات ايه١ًٝ .Rسٝح 



             
 

 

  ليظ يددة  تصتصددددية  لل يددة   
 

 

 

352 
 

د د   
يقد
   ل

 دد
ى ش

 دد
لب
ا  
يددد
ظ 
ى

 

ذ  
     

دد  
شظ
ض 
دددد
لش
ل  
صدد
 لف

 

      

RR٢ً ايٛدا٥ع اتداز١ٜ .= سذِ ا٫ستٝابٝات ايكا١ْْٝٛ ع 

RT. سذِ ا٫ستٝابٝات ايكا١ْْٝٛ ع٢ً ايٛدا٥ع اٯد١ً = 

ER. سذِ ا٫ستٝابٞ ايفا٥ا = 

 ٚيهٔ :

RR = rd . D 
RT = rt . T 

 ايكاْْٛٞ َطسٚبا في سذِ ايٛدا٥ع اتداز١ٜ . ا٫ستٝابٞ= ْطب١ RRأٟ إٔ 

 ١ .ايكاْْٛٞ َطسٚبا في سذِ ايٛدا٥ع اٯدً ا٫ستٝابٞ= ْطب١ RTنريو 

 ( ٜٓتر إٔ :59في المعادي١) ايتعسٜفاتٚبإس٬ٍ ٖرٙ 

R = rd.D + rt.T + ER …………………………………..(52) 

( )51ٚيتشًٌٝ َهْٛات ايطسف ا٭يمٔ َٔ المعادي١ )
H

M
m : ْٞتبع اٯت ) 

 ( بالمع٢ٓ ايٛاضع :Mدعٓا ْعسف عسض ايٓكٛد ) -9

M = C + D + T ……………………………………….(53)

 غب١( + ايٛدا٥ع اٯد١ً بمدتًف أْٛاعٗا )D( + ايٛدا٥ع اتداز١ٜ)Cتداٚي١)أٟ أْٗا تطاٟٚ ايع١ًُ الم

 ( .Tايٓكٛد( )

 ( سٝح :Hدعٓا اٯٕ ْترنس َهْٛات ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ ) -2

H = R + C …………………………………….(54)

 ز .( يد٣ اتدCُٛٗ( يًُصازف شا٥دا ايع١ًُ المتداٚي١)Rأٟ إٔ ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ تطاٟٚ ا٫ستٝابٝات ايه١ًٝ )

 ( 52( في صٝػ١ أخس٣ بد٫ي١ المعادي١)51اٯٕ يمهٓٓا صٝاغ١ َعادي١ ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ ) -3

H = rd.D + rt.T + ER + C ……………………………….(55)

 ع٢ً َا ًٜٞ : ت٪ندٖرٙ المعادي١ 

 ( ت٪دٟ إلى شٜاد٠ َطا١ٜٚ في ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ.Cايصٜاد٠ في ايع١ًُ المتداٚي١ ) 

 ا٥ا في ايبٓٛى ت٪دٟ إلى شٜاد٠ في ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ.ايصٜاد٠ في ا٫ستٝابٞ ايف 

شٜاد٠ ْطب١ ا٫ستٝابٞ ايكاْْٛٞ ٜ٪دٟ إلى شٜاد٠ ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ ٜٚ٪ثس ضًبا ع٢ً قدز٠ ايبٓٛى  

 ع٢ً خًل ٚدا٥ع .

( بد٫ي١ المتػ ات ايتي تعهظ َباغس٠ ضًٛى لٗٛز 55دعٓا ْهتب َعادي١ ايكاعد٠ ايٓكد١ٜ ) -4

 ذاز١ٜ ٚايبٓو المسنصٟ :المٛدعين ٚايبٓٛى ايت
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بد٫ي١أٟ 
D

C،
D

T ،
D

ER
 ٚذيو ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ : 

(.....           56دع :  )

D
D

ER
ER

D
D

C
C

D
D

TrtTrt





.

 

 ( تصد إٔ : 55) المعادي١( في 56ٚبٛضع )

)57....(....................)()().().( D
D

C
D

D

ER
D

D
TrtDrdH  

 َػ ى تصد إٔ : عاDٌَٚبأخر 

)58(..............................)(. D
D

C

D

ER

D
TrtDrdH









 

( )عسض ايٓكٛد( في صٛز٠ تبين بٛضٛح ضًٛى لٗٛز المٛدعين 53دعٓا اٯٕ ْعٝد صٝاغ١ المعادي١ ) -5

 اٯتٞ : ع٢ً ايٓشٛ

)59...(..........1

)()(

D
D

T
D

C
M

D
D

TD
D

C
DM













 

( 51ٚصةةةةًٓا اٯٕ إلى اترطةةةة٠ٛ ا٭خةةةة ٠ في اغةةةةتكام َطةةةةاعف ايٓكةةةةٛد ايٛاضةةةةع َةةةةٔ           المعاديةةةة١)       -6

(
H

M
m   ) 

 ( تصد إٔ :51( في المعادي١)54( ٚالمعادي١ )58) المعادي١ٚبٛضع 

 
)60..(..............................

.

1

D

C

D

ER

D
Trtrd

D
T

D

C

m





 

 (m( َا ٖٞ إ٫ َهْٛات َطاعف ايٓكٛد ايٛاضع )61أٟ إٔ المعادي١ )

تبين ايع٬ق١ بين عسض ايٓكٛد ٚايكاعد٠ ايٓكد١ٜ َٚطاعف ايٓكٛد .  ( ايتي49ٚبايعٛد٠ إلى المعادي١ )

 ( تصد إٔ عسض ايٓكٛد ٖٛ :49( في المعادي١ )61ٚبٛضع المعادي١ )

 
)61...(..............................

.

1

H

D

C

D

ER

D
Trtrd

D
T

D

C

M























 
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  لع  مل  لمؤث ة ش   ش ض  ليق د
( إٔ عسض ايٓكٛد ٜتأثس بسدٜا بطعس ايفا٥د٠ ايطٛقٞ . ٚباف اض ثبات ْطب 69تفٝد المعادي١ )

ع٢ً ايٛدا٥ع اتداز١ٜ ٚاٯد١ً ايتي ٜكسزٖا  ايبٓو المسنصٟ ، فإٕ شٜاد٠ ضعس ايفا٥د٠  ْٞايكاْٛا٫ستٝابٞ 

تطبب اتطفاض ْطب١ ا٫ستٝابٞ ايفا٥ا  
D

ER  ْٚطب١ ايع١ًُ المتداٚي١ إلى ايٛدا٥ع









D

C ٖٚرا ٜطبب شٜاد٠ .

 ( ٚبايتايٞ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد .mَطاعف ايٓكٛد )

r)(عٓدَاأٟ أْ٘ 
D

ER
  ٚنريو ،

D

C
  mM S  بإف اض ثباتrd،rt . 

 :ضعس ايفا٥د٠ ٚعسض ايٓكٛد نُا ًٜٖٞرٙ ايع٬ق١ ايطسد١ٜ بين  تحدٜدٚيمهٔ 

)62.....(..............................
)(













rfM S 

 ( .99ٚبٝاْٝا فإٕ َٓش٢ٓ عسض ايٓكٛد ٖٛ غهٌ ) 

( Hٚإذا قةةسز ايبٓةةو المسنةةصٟ شٜةةاد٠ ايكاعةةد٠ ايٓكدٜةة١) 

أٚ تخفةٝا ْطةب ا٫ستٝةابٞ ايكةاْْٛٞ ، فةإٕ َٓشٓة٢       

 عسض ايٓكٛد ٜٓتكٌ إلى أضفٌ .

 

 

 LMيق د وميل ميخي  د لة ش ض  ل

( تُظٗس إٔ عسض ٫62سظ اٯٕ إٔ َعادي١ )

ايٓكٛد أصبأ َتػ  داخًٞ ٚيٝظ َتػ  َطتك٬ 

 نُا زأٜٓا ضابكا .

فعسض ايٓكٛد ٖٛ داي١ في ضعس ايفا٥د٠ ٚالمتػ ات اترازد١ٝ ا٭خس٣ نايكاعد٠ ايٓكد١ٜ ْٚطب 

 ا٫ستٝابٞ ايكاْْٛٞ .

 أٚ 

)63(........................................,, )()(
)(









 



rdHrmM S 

( سٝح ٜػدٚ ٖرا LM)ا داخًٝا ، فإٕ ي٘ تأث  ع٢ً ٌَٝ َٓش٢ٓ أصبأ َتػ  ايٓكٛدٚسٝح إٔ عسض 

 المٓش٢ٓ أقٌ اتضدازا َكاز١ْ بٓظ ٠ في ساي١ نٕٛ عسض ايٓكٛد َتػ ا َطتك٬ .

 َعادي١ تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد ع٢ً ايٓشٛ اٯتٞ : ْطتعٝدٚيتٛضٝأ ذيو دعٓا 

MMLM
dS

: 

 أٚ

r 

H↑،rd↓ 

MS 

MS 

MS 

 (11شكل)
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    )64.........(..............................,,, ryLrdHrm  

 dH=drd=0نًٝا ، ٚباف اض إٔ :  تفاض٬( 64ٚبمفاض١ً )

 د إٔ :  تص

LrdrLydydrm ' 

 أٚ 

 drmLrLydy  

 ( ٖٛ :LM) َٓش٢ٓأٟ إٔ ٌَٝ 

)65....(..............................
mLr

Ly

dy

dr


 

 ا٭ص١ًٝ ايطابك١ ٖٛ : اتذاي١في  LMترنس إٔ َٓش٢ٓ 

)66.(..............................
Lr

Ly

dy

dr
 

 إٔ : تصد( 66( ، )65ٚبمكاز١ْ)

Lr

Ly

mLr

Ly



 

 ( 92َتػ  داخًٞ ٜهٕٛ أقٌ اتضدازا نُا ٜظٗس في غهٌ) MSفي ساي١  LMأٟ إٔ ٌَٝ 

r LM 

)(
mLr

Ly
LM


 

M 

 (12شكل)
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  لفصن  لسابع عش  
 نظ ية  لطمب  لكم     تصصاد وفص  

( The Theory of Aggregate Demand in Open Economy ) 

( نظ ية سع   لص ف 17 - 1)   

 وفو م سع   لص ف :
ٖٓاى ْٛعإ ز٥ٝطٝإ يطعس ايؿسف : ضعس ايؿسف الاسمٞ )أٚ ضعس ايؿسف ايٓكدٟ( ٚضعس ايؿسف 

 اتذكٝكٞ .

الاسمٞ بأْ٘ ايطعس ايٓطبي يعًُتي بًدٜٔ ، أٚ ٖٛ عدد ٚسدات ايٓكد الأدٓبي ايتي  ايؿسفُٜعسف ضعس 

ٜتِ تبادلها َع ٚسدٙ ٚاسدٙ َٔ ايٓكد ايٛطني . فُجلا ضعس ؾسف ايسٜاٍ ايُٝني ٖٛ عدد ٚسدات ايٓكد 

الأدٓبي )ايدٚلاز( يهٌ زٜاٍ يمني 






 
yr

E $ . 

ازتفاع ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ بُٝٓا ٚطبكا لهرا ايتعسٜف ، فإٕ ازتفاع ضعس ايؿسف الاسمٞ ٜعني 

 ضعس ايؿسف ٜعني اتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ . اتطفاض

ُٜعسف ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ بأْ٘  .ايدٚيتينايطعس ايٓطبي يًطًع في  َٚٔ داْب أخس؛ 

أٚ ٖٛ َعدٍ ايتبادٍ ايدٚيٞ يطًع دٚي١ َا َع ضًع ايدٍٚ الأخس٣ . ٜٚتكُٔ ٖرا ايتعسٜف ايطًع ايتي 

ُٜٓعس نريو لى  ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ بأْ٘ ضعس ايؿسف الاسمٞ َسدشا ٜتِ الا تجااز بٗا بين ايدٚيتين . ٚ

 بايطعس ايٓطبي يًطًع ايٛط١ٝٓ لى  ايطًع الأدٓب١ٝ .

ٚأٜا نإ الأَس ، فإٕ الأدب الاقتؿادٟ تعفٌ بايعدٜد َٔ ايٓعسٜات ايتي اٖتُت بتشدٜد ضعس ايؿسف 

 Theايتي اٖتُت بتشدٜد ضعس ايؿسف ) يػسا١ٝ٥ َٔ أٚا٥ٌ ٖرٙ ايٓعسٜات. ٚقد ناْت ْعس١ٜ تعادٍ ايك٠ٛ ا

Purchasing PowerParity)(ٌٚتعص٣ ٖرٙ ايٓعس١ٜ لى  ناض .Cassel, 1922 تًتٗا ْعس١ٜ المسْٚات . )

ٚأٖتِ نمٛذز ايتي زنصت ع٢ً تحًٌٝ أثس َٝصإ اتذطاب اتدازٟ ع٢ً ضعس ايؿسف .  1951يلاقتؿادٟ َٝد 

تشدٜد ضعس ايؿسف في لطاز اضتٝعاب أٚضع يًُتػيرات الاقتؿاد١ٜ ايه١ًٝ . سٝح اٖتِ ٖرا َاْدٍ فًُٓر ب

( ٚفي ظٌ ايػسٚط LM( ٚضٛم ايٓكٛد )ISايُٓٛذز بتشدٜد ضعس ايؿسف في لطاز ايتٛاشٕ الآْٞ يطٛم ايطًع )

 ايهٝٓص١ٜ يتٛاشٕ ايطٛقين .

( فكد قدّ ْعس١ٜ يتشدٜد 1973)أَا المٓٗر ايٓكدٟ ايرٟ ٜعص٣ لإضٗاّ الاقتؿادٟ ٖازٟ دْٛطٕٛ

ضعس ايؿسف في لطاز المٓٗر ايٓكدٟ يتٛاشٕ َٝصإ المدفٛعات . ٚع٢ً خلاف نمٛذز َاْدٍ فكد زنصت ايٓعس١ٜ 

ايٓكد١ٜ ع٢ً تحدٜد ضعس ايؿسف ٚالمحددات المؤثس٠ ع١ًٝ في الأدٌ ايطٌٜٛ ، بٝد إٔ ايٓعس١ٜ ايٓكد١ٜ لم تهٔ 

 دٜد ضعس ايؿسف في الأدٌ ايكؿير .بدٜلا عٔ نمٛذز َاْدٍ فًُٓر  في تح

( المٓٗر ايٓكدٟ في تحدٜد ضعس ايؿسف بإقاف١ ضٛم الأؾٍٛ Dorn buschٚقد طٛز دٚزٕ بٛؽ )

 الماي١ٝ لى  ضٛقٞ ايطًع ٚايٓكٛد في نٌ َٔ الأدٌ ايكؿير ٚالمتٛضط ٚايطٌٜٛ. 
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ًٜٞ ْعسض ايٓعسٜات ٚقد عُسف لضٗاّ دٚزٕ بٛؽ بٓعس١ٜ الأؾٍٛ الماي١ٝ في تحدٜد ضعس ايؿسف ٚفُٝا 

 اٖتُت بتشدٜد ضعس ايؿسف . ايتي

 نظ ية تعاده  لق ة  لش  ئ ة 
( ٚايفسق١ٝ Absolute Hypothesisفسقٝتين لهرٙ ايٓعس١ٜ ُٖا ايفسق١ٝ المطًك١ )قدّ ناضٌ 

 ايٓطب١ٝ .

ُٜعسف ضعس ايؿسف بأْ٘ ايطعس ايرٟ ٜطاٟٚ بين ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يعًُتين  ٚطبكا يًفسق١ٝ المطًك١ ، 

 . ٖٚرا ايتعسٜف يٝظ للا قإْٛ ايطعس ايٛاسد . تشتًفتين

 أٟ إٔ :

P = E Pf           ………………………………(1)
 = ضعس ايؿسف الاسمٞ يًعًُتين. E= الأضعاز الأدٓب١ٝ ،  Pf= الأضعاز ايٛط١ٝٓ ، Pسٝح 

 ايؿسف ع٢ً أْ٘ : ضعس( يمهٔ تحدٜد 1َٚٔ)

fP
PE            ………………………………(2)

 ايٓطبي يلأضعاز ايٛط١ٝٓ لى  الأضعاز الأدٓب١ٝ . ايطعسأٟ إٔ ضعس ايؿسف ٖٛ 

إٔ ٚسد٠ ْكد١ٜ أدٓب١ٝ تطاٟٚ ٚسدتين ْكدٜتين َٔ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ. أٟ  ٜعني، ٖرا   E=2افترض إٔ 

 إٔ ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يٛسد٠ ايٓكد الأدٓب١ٝ تبًؼ قعف ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يٛسد٠ ايٓكد ايٛط١ٝٓ.

( فإْٗا تحدد Balassaايتفطير ايٓطبي لهرٙ ايٓعس١ٜ ٚفكا يعباز٠ بلاضا ) ٖٚٛيؿٝػ١ ايٓطب١ٝ أَا ا

 ضعس ايؿسف ايتٛاشْٞ في فترات ايتكدِ المفسط . 

 تحٌٜٛآٓفطعس ايؿسف َا ٖٛ للا اْعهاع لمعدلات ايتكدِ ايطا٥د٠ في فترات ايتكدِ . ٚيمه

 قٌ ايهًٞ لها عبر ايصَٔ:( لى  َعادي١ يٛغازٜت١ُٝ ٚلدسا٤ ايتفا2َعادي١)

)3.......(..............................ˆ
fE  

( إٔ َعدٍ تػير ضعس ايؿسف عبر ايصَٔ 3فٝد المعادي١ )ت Ê  ٍٜطاٟٚ ايفسم ايٓطبي بين َعد

ايتكدِ المحًٞ   َٞٚعدٍ ايتكدِ اترازد 
f  نإفإذا 

f  Ê  ٕزات أقٌ عبر ق١ُٝ اع١ًُ ايٛط١ٝٓ تٓدفض . أٟ إٔ ايسٜاٍ ٜػترٟ دٚلافإ

 ايصَٔ .

أَا لذا نإ 
f  Ê   ايسٜاٍ ٜػترٟ دٚلازات أنجس عبر ايصَٔ أٟ إ ق١ُٝ ايع١ًُ

 ايٛط١ٝٓ تتؿاعد عبر ايصَٔ .

( ايتي لم تهٔ قادز٠ ع٢ً 2لاسغ إٔ ايؿٝػ١ ايٓطب١ٝ يطعس ايؿسف تتذاٚش ْكا٥ـ ايؿٝػ١ المطًك١ )

 ايسضّٛ اتدُسن١ٝ ٚتهايٝف ْكٌ ايطًع . الات ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ المكٝد٠ بتظسٟ يطعس ايؿسف في س َاتفطير 

ايؿسف ٜستفع نًُا تجااٚش َعدٍ ايتكدِ المحًٞ َعدٍ ايتكدِ  ضعسفايؿٝػ١ ايٓطب١ٝ تُعٗس إٔ 

ع ضعس اترازدٞ ٚايعهظ ؾشٝح . ٚقد قدّ ايٓكدٜٕٛ تفطيرا لاتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ عٓد ازتفا
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ايؿسف ٚفكا يًؿٝػ١ ايٓطب١ٝ ٚأزدعٛٙ لى  ٚدٛد عذصا في اتذطاب اتدازٟ. فازتفاع ايتكدِ المحًٞ في ظٌ 

يٓسز ٜطبب عذصا في اتذطاب اتدازٟ ٜؤدٟ لى  اتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ في  –تحكل غسط َازغاٍ 

ايؿسف باختلاف َعدلات  الأدٌ ايطٌٜٛ . ٖٚرٙ ايٓتٝذ١ تُعٗس ٌَٝ ايٓكدٜين لى  تفطير تكًبات ضعس

لأ١ُٖٝ تأثير ايعٛاٌَ اتذكٝك١ٝ  ايٓكدٜينايتكدِ بين ايدٍٚ ايداخ١ً في ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ . ٚلا ٜكًٌ تفطير 

 ايٓطب١ٝ يًطًع . الأضعازالأخس٣ ع٢ً ضعس ايؿسف َجٌ تأثير 

ٌ َفّٗٛ ايؿسف َٚعدلات ايتكدِ ، يمهٔ تحدٜدٖا َٔ خلاٍ تحًٝ ضعسلٕ ثم١ علاق١ ١َُٗ بين تػير 

 ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ .

 سع   لص ف  تذق ق 
 (Real Exchange Rate  ) 

زأٜٓا فُٝا تكدّ إٔ ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ ٖٛ ايطعس ايٓطبي يًطًع ايتي ٜتِ الاتجااز بٗا بين  

ايبًدٜٔ، ٖٚٛ َعدٍ ايتبادٍ ايدٚيٞ يًتذاز٠ بين ايبًدٜٔ. سٝح ٜعٗس ٖرا ايطعس سذِ ايطًع الأدٓب١ٝ ايتي 

عًٝٗا الاقتؿاد المحًٞ َكابٌ تؿدٜسٙ تذذِ َعين َٔ ايطًع ايٛط١ٝٓ، ٖٚٛ بريو ٜكٝظ ايك٠ٛ  تعؿٌ

 ايػسا١ٝ٥ يًطًع١ ايٛط١ٝٓ.

دعٓا تضدد ضعس ايؿسف الاسمٞ َسدشاً بالأضعاز ايٓطب١ٝ يًطًع ايٛط١ٝٓ لى  ايطًع الأدٓب١ٝ ع٢ً  

 ايٓشٛ الآتٞ:

fP
PEe 4

 )عدد ٚسدات ايٓكد الأدٓبي َكابٌ ٚسد٠ ْكد١ٜ ٚط١ٝٓ(لاسغ إٔ:  

: فإٕٚبايتايٞ 
X

X

X

Y

YR
e

f

$

$
        

X

X
e

f
5

 ايتي ٜتِ الاتجااز بٗا الادٓب١ٝ= ايطًع  fXسٝح:     

fX  ايتي ٜتِ الاتجااز بٗا ايٛط١ٝٓ= ايطًع 

( َا ٖٛ للا َعدٍ ايتبادٍ ايدٚيٞ بين e( تفٝد إٔ ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ )5) َعادي١َٚٔ ايٛاقح إٔ 

 ٠ ٚاسد٠ َٔ ايطًع١ ايٛط١ٝٓ َكابٌ ٚسد٠ ٚاسد٠ َٔ ايطًع الأدٓب١ٝ.ايبًدٜٔ، سٝح يمهٔ َبادي١ ٚسد

زٜاٍ، فإذا نإ ضعس  2222ذيو بمجاٍ، افترض إٔ ضعس ٚسد٠ ايطًع١ ايٛط١ٝٓ ٖٛ  ْٛقحدعٓا  

ؾسف ايسٜاٍ بايٓطب١ يًدٚلاز = 
YR
ضٓت َٔ ايدٚلاز )أٚ  10 =  $

10

1
(، أٟ إٔ ق١ُٝ ايطًع١ ايٛط١ٝٓ $ 



             
 

 

  لهظ يدددة  صتصصدددادية  لكم دددة 
 

 

 

 

د  
عش
بع 
سا
  ل
صن

 لف
 

  

   

     
فصد
د و
صدا

تص
   

  
كمد
  ل
مب
لط
ة  
 ي
نظ

 
 

   

763 
 

.  2222بايدٚلاز = 
100

10
ٚبايتايٞ فإٕ ضعس ايؿسف  $122الأدٓب١ٝ =  ايطًع١، افترض إٔ ضعس  $ 222=  

 اتذكٝكٞ ٖٛ:

X1

X2

100

X

X

200
e

ff


$

$
 

ٚاسد٠ َٔ ايطًع ايٛط١ٝٓ ٚبعباز٠ أخس٣ أٟ أْٓا تضؿٌ ع٢ً ٚسدتين َٔ ايطًع الأدٓب١ٝ َكابٌ ٚسد٠ 

فإ َعدٍ ايتبادٍ ايدٚيٞ ٖٛ ٚسد٠ ٚاسد٠ َٔ ايطًع ايٛط١ٝٓ َكابٌ اتذؿٍٛ ع٢ً ٚسدتين َٔ ايطًع 

 الأدٓب١ٝ 

 سم ك سع   لص ف  تذق ق      جن  لقصير 
تذكٝكٞ ( يمهٓٓا اتذؿٍٛ ع٢ً ايٓتا٥ر الآت١ٝ المتعًك١ بطًٛى ضعس ايؿسف ا4لاسغ أْ٘ َٔ َعادي١ )

 في الأدٌ ايكؿير نُا ًٜٞ:

عٓدَا تستفع الأضعاز المح١ًٝ يًطًع المتادس بٗا أٚ ٜستفع ضعس ايؿسف الاسمٞ أٚ نًُٝٗا َعاً فإ  

ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ ٜستفع، ٖٚٓا ٜفكد الاقتؿاد المحًٞ َسنصٙ ايتٓافطٞ بطبب ازتفاع الأضعاز المح١ًٝ 

(P↑( ٚتؿاعد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ )E↑ ،) بُٝٓا ٜٓدفض ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ لذا اتطفكت ق١ُٝ ايع١ًُ

ايٛط١ٝٓ )ايسٜاٍ ٜػدٚ أزخـ َكابٌ ايع١ًُ الأدٓب١ٝ( ٚفي ٖرٙ اتذاي١ ٜستفع المسنص ايتٓافطٞ يلاقتؿاد 

 المحًٞ.

نريو ٜٓدفض ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ عٓدَا تستفع الأضعاز الأدٓب١ٝ َكاز١ْ بأضعاز ايطًع المح١ًٝ 

 المسنص ايتٓافطٞ يلاقتؿاد المحًٞ.ٚبايتايٞ ٜصٜد 

ايتٓافطٞ يلاقتؿاد المحًٞ قعٝف، سٝح تٓدفض ايؿادزات المح١ًٝ  المسنصأن ↑eٚعَُٛاً فإ 

ٜستفع المسنص ايتٓافطٞ يلاقتؿاد  ↓eٚتصٜد ايٛازدات. أٟ إٔ ؾافي ايؿادزات ٜتشٍٛ لى  عذص أَا لذا 

ايؿادزات في ساي١ فا٥ض، ٚبعباز٠ أخس٣ تٛدد  ؾافيُٓا تٓدفض ٚازدات٘ ٜٚػدٚ المحًٞ ٚتصٜد ؾادزات٘ بٝ

 علاق١ عهط١ٝ بين ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ ٚؾافي ايؿادزات 

)(
fP

PENXNX 6

0 سٝح:
e

NX 


   

١ًٝ ٚالأدٓب١ٝ في الأدٌ ايكؿير ٚفكاً يًػسٚط ايهٝٓص١ٜ تظعٌ ضعس ايؿسف لاسغ إٔ ثبات الأضعاز المح

 الاسمٞ ٖٛ المحدد الأضاع يطعس ايؿسف اتذكٝكٞ 

 لذا    e=Eإٔأٜ
fP

P     ثابت١ 
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 َٚٔ ثِ فإٕ داي١ ؾافي ايؿادزات يمهٔ ايتعبير عتٗا نُا ًٜٞ:

NX=NX(E) 7

 (eسٝح لا فسم بين ضعس ايؿسف الاسمٞ أٚ ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ )

( لى  َعادي١ يٛغازٜت١ُٝ ٚلدسا٤ ايتفاقٌ عًٝٗا عبر ايصَٔ يمهٓٓا َٔ اتذؿٍٛ ع٢ً 4لٕ تحٌٜٛ َعادي١ )

 ًٜٞ: َعدٍ تػير ضعس ايؿسف الاسمٞ في علاقت٘ بمعدلات ايتكدِ نُا

   بما إٔ:     
F

PEe          

 أٚ:        
P

e
E f   )َٞعادي١ ضعس ايؿسف الاسم( 

 أٟ إٔ َعادي١ ضعس ايؿسف الاسمٞ ايطابك١ يمهٔ نتابتٗا نُا ًٜٞ:

PPeE f


 

  أٚ:     feE


(..................8) 

 تعبر عٔ َعدٍ ايتػير سٝح 

أْ٘ عٓدَا ٜفٛم َعدٍ ايتكدِ المحًٞ َعدٍ ايتكدِ الأدٓبي، تستفع أضعاز ايطًع ايٛط١ٝٓ  لاسغ

)( لى  أضعاز ايطًع الأدٓب١ٝ
fP

P  .ٞثِ ٜستفع ضعس ايؿسف اتذكٝك َٔٚ ، 

( فإ اتذفاظ ع٢ً ثبات ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ ٜتطًب إٔ ٜٓدفض ضعس ايؿسف ١8 )ٚنُا تدٍ َعادي

تٓدفض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ )ايسٜاٍ ٜػدٚ أزخـ( يٝٛاشٕ ازتفاع الأضعاز المح١ًٝ، َٚٔ ايٛاقح  أٟالاسمٞ، 

 إٔ ثبات ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ ٖٛ ايػسط ايكسٚزٟ يتفطير تكًبات ضعس ايؿسف الاسمٞ في الأدٌ ايطٌٜٛ

بتػيرات َعدٍ ايتكدِ نُا ٜدعٞ أْؿاز المٓٗر ايٓكدٟ، ٖٚٓا ْفطح المجاٍ يعسض ايٓعس١ٜ ايٓكد١ٜ في 

 تحدٜد ضعس ايؿسف.

  لهظ ية  لهقدية   تحديد سع   لص ف:
 يًتٛاشْاتٜسنص المٓٗر ايٓكدٟ ع٢ً تحدٜد ضعس ايؿسف في الأدٌ ايطٌٜٛ، فطعس ايؿسف ٜتشدد ٚفكاً 

ضٛام ايٓكٛد، ٖٚرا لا ٜتطًب بايكسٚز٠ افتراض ٚدٛد تبادٍ ضًعٞ تجاازٟ بين ايدٍٚ، ايٓكد١ٜ ايتي تجاسٟ في أ

فطعس ايؿسف يمهٔ تحدٜدٙ ٚفكاً يتفاعٌ الأسداخ في أضٛام الأٚزام الماي١ٝ. ٚلا ٜعني ٖرا بأٟ ساٍ َٔ 

ف ٚلنما الأسٛاٍ لُٖاٍ دٚز ضٛم ايطًع في تحدٜد ضعس ايؿسف، فلا زٜب إٔ يطٛم ايطًع اثس ع٢ً ضعس ايؿس

ع٢ً ايطًع ايٛط١ٝٓ، ٖٛ أثس غير َباغس ٜتِ َٔ خلاٍ تػيرات ايطًب ع٢ً ايٓكٛد. خر َجلًا ساي١ شٜاد٠ ايطًب 

 ( .$/YRايرٟ ٜكٛد لى  ازتفاع ايطًب ع٢ً ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ َٚٔ ثِ ازتفاع ضعس ايؿسف )
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ثس ع٢ً َطاز ضعس ايؿسف. ايٓكدٟ باٖتُاَ٘ بمشددات المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ايتي تؤ ٚيكد تمٝص المٓٗر

ْعس١ٜ تعادٍ ايك٣ٛ  غإٔفايُٓٛذز ٜعاٌَ الأضعاز نُتػيرات داخ١ًٝ ٚيٝطت َتػيرات خازد١ٝ نُا ٖٛ 

 ايػسا١ٝ٥.

نمٛذداً ْكدٜاً نًٝاً ٜتِ َٔ خلاي٘ تحدٜد المطتٜٛات ايتٛاش١ْٝ يطعس  ايٓكدٟيريو قدّ المٓٗر 

 (Dornbuschايؿسف ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز بؿٛز٠ آ١ْٝ )

ايػسٚط ايتي تفترقٗا ايٓعس١ٜ ايه١ُٝ في ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ايكا١ُ٥ ع٢ً  ع٢ًفالمٓٗر ايٓكدٟ ٜتهئ 

أضاضٝات َعادي١ ايتبادٍ، أٟ إٔ المٓٗر ايٓكدٟ ٜؤند ايعلاق١ ايطسد١ٜ بين تػيرات ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ 

 ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز َٚٔ ثِ ضعس ايؿسف.

 يد سع   لص ف  لهى ذج  لهقد    تحد 
 ٜتهٕٛ ايُٓٛذز ايٓكدٟ َٔ ضًط١ً المعادلات ايٓكد١ٜ الآ١ْٝ:

 َعادي١ قإْٛ ايطعس ايٛاسد )ايؿٝػ١ المطًك١ يٓعس١ٜ تعادٍ ايك٣ٛ ايػسا١ٝ٥( .1

   
fP

PE ( ......................9) 

 يطًب ع٢ً ايٓكٛدايتٛاشٕ ايٓكدٟ في الاقتؿاد ايٛطني : عسض ايٓكٛد = ا .2

   ),(. ryLPM ( ...............12) 

 ايتٛاشٕ ايٓكدٟ في الاقتؿاد الأدٓبي .3

  ),(. fffff ryLPM ( .........11) 

 ايتػػٌٝ ايهاٌَ يًُٛازد .4

   
___

, ff yy  yy ( ............12) 

يتدفل )اْتكاٍ( زأع الماٍ بين ايدٍٚ بما تعكل المس١ْٚ ايها١ًَ يلاضتجُاز المايٞ اتذس١ٜ ايها١ًَ  .5

 ٚتعادٍ أضعاز ايفٛا٥د ايٛط١ٝٓ ٚالأدٓب١ٝ

 frr ( ........................13) 

 ٜٔ:( يمهٓٓا اتذؿٍٛ ع٢ً المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز في ايبًد11( ، )12َٔ المعاديتين )

  
),( ryL

M
P ( .....................14) 

     ٚنريو          
),( ff

f
ryL

f
P ( ...................15) 
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ٚيهٔ بًد،  ٌ( إٔ المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز في نٌ بًد ٜتشدد ٚفكاً يًتٛاشٕ ايٓكدٟ يه15( ، )14ٚتفٝد )

بما إٔ
fP

PE  ( ٍيٓشؿٌ ع٢ً المعادي١ الأضاض١ٝ ايتي تحدد 9( في َعادي١ )15( ، )14يمهٓٓا ادخا )

 ضعس ايؿسف نُا ًٜٞ:

   
),(.

),(.

ryLM

ryLM
E

f

fff
( ...................16) 

دٜٔ )الاقتؿاد ايٛطني ( إٔ ضعس ايؿسف ٜتشدد ٚفكاً يًعسض ٚايطًب ايٓطبي يًٓكٛد في ايب16ًتبين )

ٚالاقتؿاد الأدٓبي( أٟ أْ٘ ايطعس ايٓطبي ايرٟ ٜكُٔ تحكٝل ايتٛاشٕ بين ايعسض ٚايطًب َٔ عًُتي 

 ايبًدٜٔ.

( لى  َعادي١ خط١ٝ باضتدداّ ايكٛاعد ايًٛغازٜت١ُٝ ٚلدسا٤ ايتفاقٌ ايهًٞ عًٝٗا تصد 16ٚبتشٌٜٛ )

 َا ًٜٞ:

  )()(
L

L

L

L

M

M

M

M

E

E

f

f

f

f 












..( ...................17) 

 ( اضتٓتاز َا ًٜٞ:17) َعادي١ٚيمهٓٓا َٔ 

بافتراض ثبات ايطًب ايٓطبي ع٢ً ايٓكٛد في الاقتؿادٜٔ، فإ تفٛم َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد في 

الاقتؿاد ايٛطني ع٢ً َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد يلاقتؿاد اترازدٞ ٜطبب ازتفاع ضعس ايؿسف الاسمٞ 

 ط١ٝٓ(.)تؿاعد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛ

 إٔ    افترض
M

M
10

M

M
4

f

f 



 %.%    

 أٟ إٔ   
E

E
6


%        

)( % 6أٟ إٔ ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ ضتٓدفض بٓطب١ 
E

E
  ِٜٚعص٣ ٖرا اى  إٔ َعدٍ ايتكد

 %6ب١ ايٛطني أع٢ً َٔ َعدٍ ايتكدِ الأدٓبي بٓط

)(ترنس إٔ   
f

f

P

P

PE

E 



    

 َٚٔ داْب آخس لذا نإ 

M

M

M

M

E

E

f

f 






 
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سٝح ٜٓدفض ضعس ايؿسف ٚبايتايٞ تتؿاعد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ عبر ايصَٔ بطبب ازتفاع أضعاز 

 ايطًع ايٛط١ٝٓ بمعدٍ أقٌ َٔ َعدٍ ازتفاع أضعاز ايطًع الأدٓب١ٝ.

عٔ غير المباغس يطٛم ايطًع ع٢ً ضعس ايؿسف في الأدٌ ايطٌٜٛ، دعٓا ْفترض عدّ ٚدٛد ٚيهٔ َاذا 

 تػير في ايعسض ايٓطبي يًٓكٛد في الاقتؿادٜٔ باعتبازٙ َتػير خازدٞ أٚ َعط٢ َٔ ايطًطات ايٓكد١ٜ.

(، ٖرا 16افترض سدٚخ شٜاد٠ في ايدخٌ في الاقتؿاد ايٛطني َع ثبات ايعٛاٌَ الأخس٣ في َعادي١ )

ٜؤدٟ لى  شٜاد٠ ايطًب ايٓكدٟ اتذكٝكٞ، َطبباً اتطفاض الأضعاز ايٛط١ٝٓ، ٚبايتايٞ اتطفاض ضعس ايؿسف 

 )اتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ(.

( في ظٌ ثبات ايعٛاٌَ الأخس٣ فإٕ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ rأَا لذا ازتفع ضعس ايفا٥د٠ ايٛطني )

 يتايٞ ازتفاع ضعس ايؿسف )تؿاعد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ(.ٜٓدفض َطبباً ازتفاع الأضعاز ايٛط١ٝٓ ٚبا

فًُٓر نُا ضٓس٣ فُٝا بعد، ٚذيو -لاسغ إٔ ٖرٙ ايٓتٝذ١ تختًف عٔ َا ٜتٛقع٘ نمٛذز َاْدٍ

( Harry Johnsonفُٝا ٜتعًل بتأثير ايدخٌ ٚضعس ايفا٥د٠ ع٢ً ضعس ايؿسف، ٚقد فطس ٖازٟ دْٛطٕٛ )

ٓكدٟ بحٛش٠ الأفساد عٔ ايسؾٝد المسغٛب الاستفاظ ب٘ ، مما ٜدفع ٖرٙ ايٓتٝذ١ بٛدٛد فا٥ض في ايسؾٝد اي

الأفساد لى  اضتعُاٍ فا٥ض ايسؾٝد في غسا٤ الأٚزام الماي١ٝ الأدٓب١ٝ َطبباً اتطفاض ايطًب ع٢ً ايٓكٛد 

 ايٛط١ٝٓ َٚٔ ثِ اتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ.

ؿسف في ايفتر٠ ايكؿير٠، فلا يمهٔ اتدصّ ٚأٜاً نإ الأَس، فإٕ ايُٓٛذز ايٓكدٟ لا ٜفطس تكًبات ضعس اي

بإٔ تكًبات ضعس ايؿسف في الأدٌ ايكؿير تعص٣ لى  تػيرات الأضعاز أٚ تػيرات المعسٚض ايٓكدٟ ايٓطبي، يهٔ 

ٖرا ايُٓٛذز ٜكدّ تفطيراً َتُاضهاً يتكًبات ضعس ايؿسف في الأدٌ ايطٌٜٛ. لٕ آي١ٝ ْكٌ تأثير ضعس ايفا٥د٠ 

فًُٓر يمس -يمس عبر تٛاشٕ ايسؾٝد ايٓكدٟ، بُٝٓا ٖرا ايتأثير في نمٛذز َا ْدٍٚايدخٌ ع٢ً ضعس ايؿسف 

 عبر ايتدفكات ايطًع١ٝ ٚسسن١ زأع الماٍ.   

  مىهج –( نم ذج وانده 2-17)

(The Mundell – Fleming Model) 

ح طٛز نٌ َٔ َاْدٍ ٚفًُٓر نمٛذداً يًطًب ايهًٞ في اقتؿاد َفتٛح في ضتٝٓات ايكسٕ الماقٞ، سٝ

ٖرا ايُٓٛذز ع٢ً المتػيرات الاقتؿاد١ٜ ايتي تحدد ضعس ايؿسف ايتٛاشْٞ ٚبايتايٞ تفطير تكًبات٘،  ٜسنص

ٜٚٓطًل ايُٓٛذز َٔ تحًٌٝ أثس ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ ع٢ً تػيرات َٝصإ اتذطاب اتدازٟ أٚ ؾافي ايؿادزات، 

ٌ تشسدات الأسداخ في اقتؿاد يتلا٥ِ تحًٝ Is – Lmٚقد اضتددّ ٖرا ايُٓٛذز ْطد١ َطٛز٠ َٔ نمٛذز 

 َفتٛح، ٚخاؾ١ تحًٌٝ تكًبات ضعس ايؿسف في لطاز غسٚط ايتٛاشٕ الآْٞ في ضٛم ايطًع ٚضٛم ايٓكٛد.

 ٚتتهئ فسٚض ٖرا ايُٓٛذز ع٢ً أدبٝات الاقتؿاد ايهٝٓصٟ َٔ سٝح ايػسٚط الآت١ٝ:

 جمٛد الأضعاز أٚ عدّ َسْٚتٗا في الأدٌ ايكؿير. 
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 اقتؿاد ؾػير. 

ها١ًَ لاْتكاٍ زأع الماٍ، أٟ إٔ ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ ٜهٕٛ ثابتاً أٚ ٜطاٟٚ ضعس ايفا٥د٠ اتذس١ٜ اي 

 r=rf(      أٚ    rfايعالمٞ ) 

 َٚٔ ثِ  يمهٔ لهرا الاقتؿاد إٔ ٜكترض َٔ ايطٛم ايعالم١ٝ عٓد أضعاز ايفا٥د٠ ايعالم١ٝ.

تكًبات ضعس ايؿسف في الأدٌ ٚبما إٔ ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ ٜهٕٛ ثابتاً، فإٕ ايتشًٌٝ ٜسنص ع٢ً 

ايكؿير. ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ، فإٕ تزسٜات الأسداخ الاقتؿاد١ٜ في ٖرا ايُٓٛذز تكّٛ ع٢ً ايتفاعٌ بين ضٛقٞ 

 ايطًع ٚايٓكٛد ٚع٢ً ْعاّ ضعس ايؿسف المتبع )ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس أٚ ايجابت(.

 ه كن  لهى ذج:
 (*ISضٛم ايطًع في اقتؿاد َفتٛح ) -1

  )()())((:* eNXGrIytycyIS f ( .....................18) 

 سٝح 
fP

Pe   

  ايكؿيرثابت١ في الأدٌ  الأضعازٚبما إٔ  f    P : ٕفإ ، 
YR

Ee $  

 ( في ظٌ الأضعاز ايجابت١.eايؿسف اتذكٝكٞ )( ٚضعس Eالاسمٞ ) ايؿسفأٟ إٔ ٖٓاى تطابل بين ضعس 

0nx فإٕ: نريو
e

NX 1 



  

المسنص  ← ↑e(. لاسغ أْ٘ عٓدَا NXٖٞ عهط١ٝ بين ضعس ايؿسف ٚؾافي ايؿادزات ) ايعلاق١أٟ إٔ 

١ُٝ ايتٓافطٞ يلاقتؿاد ايٛطني ٜهٕٛ قعٝفاً، سٝح تؿبح ق١ُٝ ايؿادزات أغ٢ً، ٚبايتايٞ تٓدفض ق

ايٛازدات ٚتكٌ ايؿادزات، مما تظعٌ ؾافي ايؿادزات في ساي١ عذص، ٚايعهظ ؾشٝح في ساي١ اتطفاض 

 (.↓eضعس ايؿسف )

0Grf( تفاقلًا نًٝاً َع ٚقع 18ٚبمفاق١ً َعادي١ )   ٌَٝ ْتشؿٌ ع٢ًIS
في  *

 اقتؿاد َفتٛح.

0   أو:
nx

t1c1

y

e
1

11

IS











)(
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 ب ان اً *IS شصقاق وهخهى 
IS( اشتقاق منحنً 3( )2( )1تظهر الأشكال )

*
 بُانُاً كما َلٍ: 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  (e) 

e 2  

e 1  

(e)  

(e)  

( AD )  
NX 2  

Y 1  

( NX )  

AD 1  

a 
 

b 
 

Y 2  

b  1  

a  1  

e  2  

e  1  
IS 

*  

( y )  

NX 1 
 

AD 2  

  (1شكل )

 

  (2شكل )

  (3شكل )
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( NX1( ٜطبب اتطفاض ؾافي ايؿادزات َٔ )2e( لى  )e1( إٔ ازتفاع ضعس ايؿسف َٔ )1ٜبين غهٌ )

د ايٛطني )تؿاعد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ(. ٖٚرا ٜطبب ( بطبب تدٖٛز ايٛقع ايتٓافطٞ يلاقتؿاNX2لى  )

( y1( ٚاتطفاض ايدخٌ َٔ )AD2( لى  )AD1اتطفاض ايطًب ايهًٞ ٚبايتايٞ اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب َٔ )

 (.bلى  a( )الاْتكاٍ َٔ 2( في غهٌ )y2لى  )

 . *IS( ٚايتي تػهٌ َٓش٢ٓ e2,y2)،  (e1,y1ايتٛيٝفات ) ٜتكُٔ( 3لاسغ إٔ غهٌ )

 (*LMيٓكٛد )ضٛم ا -2

 تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد عٓدَا: ٜتشكل

 ع٢ً ايٓكٛد = ايعسض اتذكٝكٞ ع٢ً ايٓكٛد اتذكٝكٞايطًب 

*:),(  أٚ:         yrL
P

M
LM f( .............................19) 

تسٛزٟ  ٜهٕٛ زأضٝاً في*LMإٔ ضٛم ايٓكٛد لا ٜعتُد ع٢ً ضعس ايؿسف، ٚبايتايٞ فإٕ َٓش٢ٓ  لاسغ

(e,y فطٛم ايٓكٛد لا ٜتأثس )ايتدفكات ايطًع١ٝ اتداز١ٜ في َٝصإ ؾافي ايؿادزات. نريو تم  بمذسٜات

 ( تسٌ ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ اتطاقاً َع غسٚط ٖرا ايُٓٛذز. rfلسلاٍ ضعس ايفا٥د٠ الأدٓبي )

ٚبؿٛز٠ عا١َ فإ ثبات ضعس ايفا٥د٠ ٚفكاً يًُٓٛذز 

ضعس ايؿسف ايرٟ ٜعٗس ع٢ً ٜسنص الاٖتُاّ ع٢ً تكًبات 

*ISالمحٛز ايسأضٞ في َعاديتي 
 ،LM* . 

0 سٝح *LM( َٓش٢ٓ 4ٜٚبين غهٌ )
y

e

LM






*

  

( ايتفاعٌ الآْٞ يطٛقٞ 5َٚٔ د١ٗ أخس٣ ٜبين غهٌ )

ايطًع ٚايٓكٛد ايًرٜٔ تعددإ ضعس ايؿسف ايتٛاشْٞ في 

 *IS* ٚLMالأدٌ ايكؿير عٓد ْكط١ تكاطع َٓش٢ٓ 

فًُٓر تسدداً بالمعاديتين  –ٜٚػدٚ بايتايٞ نمٛذز َاْدٍ 

 الآْٝتين ايتايٝتين:

 

)()())((:* eNXGrIytycyIS f 22

),(:* yrL
P

M
LM f21

 (4شكل )

 )e( LM* 

)y( 
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 (5شكل )

 توازن سوقي السلع والنقود يحددان سعر الصرف التوازني

(e) LM 

IS* 

(y) 

e * 

y * 

 (6شكل )

 
(e) LM* 

IS*
1 

(y) 
y * 

IS*
2 

e 2 

e 1 

 (7شكل )

 (e) LM*
1 

IS*
1 

(y) 
y 1 

e 2 

e 1 

y 2 

LM*
2 

( أث   لس اسات  صتصصادية    تصصاد وفص   17–3)  
 أ : أث   لس اسات  لهقدية    تصصاد وفص  

 أوصً: حالة  تصصاد صغير وفص   ونظام سع  ص ف ح 
 أثس ايطٝاض١ الماي١ٝ: -1

َايٝدد١ تٛضددع١ٝ َجددٌ شٜدداد٠   ضٝاضدد١عٓددد تطبٝددل 

الإْفددام اتذهددَٛٞ أٚ تخفددٝض ايكددسا٥ب أٚ نًُٝٗددا،  

فدددإٕ ايطًدددب ايهًدددٞ ٜصٜدددد. ٚبايتدددايٞ ٜٓتكدددٌ َٓشٓددد٢    

(IS*   لى  ايددددددُٝين لى ) ) ( ٌغددددددده )َطدددددددبباً 6 )

( )تؿاعد ق١ُٝ ايعًُد١  e2تؿاعد ضعس ايؿسف اى  )

ايٛطٓٝدددد١(، يهددددٔ ايدددددخٌ ٜعددددٌ قابعدددداً عٓددددد َطددددتٛاٙ   

)(ايطابل  yy   أٟ إٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ غير فعايد١ .

 في ايتأثير ع٢ً ايدخٌ.

فطددس ٚٚفكدداً لهددرا ايُٓددٛذز، فددإٕ ٖددرٙ ايٓتددا٥ر ت    

 بما ًٜٞ:

المايٝددد١ ايتٛضدددع١ٝ في ايبداٜددد١    ايطٝاضددد١تطدددبب 

ازتفددداع تذعدددٞ في ضدددعس ايفا٥دددد٠ المحًدددٞ لى  َطدددت٣ٛ   

أعًدد٢ َددٔ ضددعس ايفا٥ددد٠ الأدددٓبي، ٖٚددرا تعفددص تدددفل     

زأع المدددددداٍ لى  الاقتؿدددددداد ايددددددٛطني ٚشٜدددددداد٠ ايطًددددددب 

الأدٓبي ع٢ً ايع١ًُ ايٛطٓٝد١ َٚدٔ ثدِ تؿداعد قُٝد١      

يدددريو تػددددٚ أضدددعاز    (، ٚتبعددداً↑eايعًُددد١ ايٛطٓٝددد١ ) 

ايطدددددًع ايٛطٓٝددددد١ أغًددددد٢ ْطدددددبٝاً َدددددٔ أضدددددعاز ايطدددددًع  

عًددددد٢ ذيدددددو اتطفددددداض ؾدددددافي     ٜٚترتدددددبالأدٓبٝددددد١ 

ايؿدددددادزات بمكددددددداز نددددددبير ٚندددددافي لإيػددددددا٤ الأثددددددس   

ايتٛضدددعٞ يًطٝاضددد١ المايٝددد١ عًددد٢ ايددددخٌ. ٚلإٔ تددددفل 

زأع الماٍ ٜكُٔ في ايٓٗا١ٜ بكا٤ ضعس ايفا٥دد٠ المحًدٞ   

 د٠ الأدٓبيثابتاً عٓد َطت٣ٛ ضعس ايفا٥
__

frr       ٕفإْ٘ لا ٜٛدد للا َطت٣ٛ ٚاسد يًددخٌ ٜعدٌ ثابتداً يكدُا ،

ايتددٛاشٕ عٓدددَا تددتػير ايطٝاضدد١ المايٝدد١، ٚبددايسغِ َددٔ عدددّ ٚدددٛد تددصاسِ اْفدداقٞ تسًددٞ في ٖددرا ايُٓددٛذز، للا أْدد٘   
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اسِ الاْفداقٞ ٜعدادٍ تماَداً ايعذدص     (، ٖدرا ايتدص  External Crowding Outٜٛددد تدصاسِ لْفداقٞ خدازدٞ )    

إٔ اتطفاض أٚ عذص ؾافي ايؿدادزات ٜعدادٍ ايعذدص المدايٞ سٝدح       أٟالمايٞ ايٓادِ عٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ ايتٛضع١ٝ، 

(، بٝددد إٔ ٖددرٙ ايٓتددا٥ر لا تحدددخ في اقتؿدداد َػًددل، فددالأَس   Twin Deficitsٜطًددل عًُٝٗددا بددايعذص ايتددٛأّ ) 

تفاعاً في ضعس ايفا٥د٠ ٚبايتايٞ اتطفاقداً في ايطًدب عًد٢ ايٓكدٛد ممدا ٜطدبب       تشتًف، فايطٝاض١ الماي١ٝ تطبب از

في ايٓٗاٜدد١ شٜدداد٠ ايدددخٌ ايتددٛاشْٞ َٚددع شٜدداد٠ ايدددخٌ فددإٕ ايطًددب عًدد٢ ايٓكددٛد ٜصٜددد يٝعددادٍ في ايٓٗاٜدد١ َطددت٣ٛ    

 ثابت )َطبكاً( يعسض ايٓكٛد.

 أثس ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ: -2

بايتايٞ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ(، فإٕ َٓش٢ٓ المسنصٟ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد )ٚ ايبٓولذا قسز 

LM* ٜٓتكٌ لى  ايُٝينLM*
 . y2( َطبباً اتطفاض ضعس ايؿسف ٚشٜاد٠ ايدخٌ ايتٛاشْٞ 7في غهٌ )2

 لاسغ أْ٘ في اقتؿاد َفتٛح ٚؾػير فإٕ آي١ٝ ايتأثير في ايدخٌ تمكٞ ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:

فا٥د٠ المحًٞ بالاتطفاض بؿٛز٠ تذع١ٝ، ٚلما تؤدٟ شٜاد٠ ايعسض ايٓكٛد لى  ايكػط ع٢ً ضعس اي 

نإ ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ إٔ ٜعٌ ثابتاً عٓد َطت٣ٛ ضعس ايفا٥د٠ الأدٓبي
__

frr   فإٕ اتطفاض ضعس ،

١ ايٛط١ٝٓ ايفا٥د٠ المحًٞ ٜطبب خسٚز زأع الماٍ بحجاً عٔ ايعا٥د المستفع. لٕ خسٚز زأع الماٍ ٜصٜد عسض ايعًُ

َٔ د١ٗ يهٓ٘ يمٓع اتطفاض ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ َٔ الاتطفاض َٔ د١ٗ أخس٣، مما ٜطبب اتطفاض ضعس 

ايؿسف )لاتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ( ٚبايتايٞ تعفص ؾافي ايؿادزات، سٝح تػدٚ أضعاز ايطًع ايٛط١ٝٓ 

يٓكد١ٜ فعاي١ في اقتؿاد َفتٛح َٔ أزخـ ْطبٝاً َٔ أضعاز ايطًع الأدٓب١ٝ، خلاؾ١ الأَس، تهٕٛ ايطٝاض١ ا

ضعس ايؿسف ٚيٝظ َٔ خلاٍ ايتأثير ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ نُا ٖٛ غأْٗا في الاقتؿاد المػًل.  ع٢ًخلاٍ ايتأثير 

ترنس أْ٘ في ساي١ الاقتؿاد المػًل، تؤدٟ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ايتٛضع١ٝ لى  اتطفاض ضعس ايفا٥د٠ ايرٟ تعفص 

 ايتايٞ ٜصٜد ايدخٌ.   الاضتجُاز ٚنريو ايطًب ايهًٞ ٚب

 أثس ايطٝاض١ ايتذاز١ٜ: -3

ٜكؿد بايطٝاض١ ايتذاز١ٜ الإدسا٤ات ايتي تخفض ايٛازدات َٔ ايطًع الأدٓب١ٝ َجٌ فسض ْعاّ 

ع٢ً ايٛازدات أٚ فسض تعسف٘ جمسن١ٝ َستفع١ ع٢ً ايٛازدات. فإذا سدخ ٖرا فإٕ ؾافي ايؿادزات  اتذؿـ

( َٚٔ ثِ ٜصٜد ايطًب 9) ش٢ٓ ؾافي ايؿادزات لى  أع٢ً غهٌ)بطبب تخفٝض ايٛازدات(، ٜٚٓتكٌ َٓ ٜستفع

 ايهًٞ
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 (11شكل )

 (e) LM*
1 

IS*
 

(y) y1 

.
1e  

 

e2 

y2 

LM*
2 

سعر 

الصرف 

 الثابت

 (11شكل )

 (e) LM*
2 

IS*
 

(y) Y2 

e2 

. 1e  

Y1 

LM*
1 

سعر 

صرف ال

 الثابت

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

لى  أع٢ً د١ٗ ايُٝين لى   *ISٜٚٓتكٌ َٓش٢ٓ 

(IS*
( سٝح ٜستفع ضعس ايؿسف ٜٚعٌ 8( غهٌ )2

)(ايدخٌ ثابتاً عٓد َطتٛاٙ ايطابل  yy   ٔٚيه

 لماذا؟

، فإٕ الإْفام ايهًٞ لم بما إٔ ايدخٌ ٜعٌ ثابتاً

ٜؤثس ع٢ً المٝصإ ايتذازٟ بايسغِ َٔ اْتكاٍ َٓش٢ٓ 

(، نُا إٔ ازتفاع 9( لى  أع٢ً في غهٌ )NXايؿادزات )

ضعس ايؿسف تغفض ؾافي ايؿادزات بٓفظ سذِ 

ايصٜاد٠ ايًشع١ٝ أٚلًا، مما تظعٌ ايدخٌ ثابتاً عٓد 

 َطتٛاٙ ايطابل.  

  ظدن نظدام سدع   لصد ف     ثان اً: حالة  تصصاد صغير وفص   
  لجابت

 أثس ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ: -1

في ظددٌ ْعدداّ ضددعس ايؿددسف ايجابددت تػدددٚ الأٚيٜٛدد١  

ضدعس   ثبدات ايٛسٝد٠ يًطٝاض١ ايٓكدٜد١ ٖدٛ اتذفداظ عًد٢     

ايؿددسف عٓددد َطددتٛاٙ المحدددد. ٚعًٝدد٘ فددإٕ دٚز ايطددًطات    

ايٓكدٜددد١ ٖدددٛ ايكٝددداّ بتعددددٌٜ عدددسض ايٓكدددٛد في الاتجاددداٙ   

تددٛاشْٞ ٜطدداٟٚ ضددعس   ايددرٟ ٜكددُٔ تحكٝددل ضددعس ؾددسف    

 ايؿسف ايجابت ٚالمحدد َطبكاً.

 (8)شكل 

 (e) LM* 

IS*
1 

(y) 
y * 

IS*
2 

e 2 

e 1 

 (9شكل )

 (e) 

NX1 

(NX

) 

NX2 
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ٚيتشكٝددل ٖددرا الهدددف، فددإٕ ايبٓددو المسنددصٟ ٜهددٕٛ َطددتعداً يبٝددع ٚغددسا٤ ايٓكددد الأدددٓبي بطددعس ايؿددسف  

ايجابت، ٚبايتايٞ فإٕ ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ضٛف تدتػير في الاتجاداٙ المٓاضدب ايدرٟ تعكدل ثبدات ضدعس ايؿدسف         

، ( ايدرٟ ٜعٗدس إٔ ضدعس ايؿدسف ايجابدت ٖدٛ       12ٚز دعٓدا ْطدتددّ غدهٌ )   المحدد، ٚيتٛقٝح طبٝع١ ٖرا ايد

،  (، أٟ إٔ ضددعس ايؿددسف ايتددٛاشْٞ ٜفددٛم ضددعس ايؿددسف ايجابددت  e2ٚإٔ ضددعس ايؿددسف ايتددٛاشْٞ ٖددٛ )

بددت ٖددرا تعفددص المكددازبين عًدد٢ غددسا٤ ايعًُدد١ الأدٓبٝدد١ َددٔ ضددٛم ايؿددسف ٚبٝعٗددا يًبٓددو المسنددصٟ بايطددعس ايجا 

 يًشؿٍٛ ع٢ً أزباح )ترنس إٔ
YR

e $          لٕ قٝاّ ايبٓو المسندصٟ ببٝدع ايعًُد١ المحًٝد١ ٜدؤدٟ اى  شٜداد٠ .)

*LMعسض ايٓكٛد ٚاْتكاٍ َٓش٢ٓ )
*LM( لى  ايُٝين )1

(، سٝح ٜدٓدفض ضدعس ايؿدسف ايتدٛاشْٞ ٜٚعدٛد لى       2

)( َطتٛاٙ ايجابت عٓد 1e . 

ضٓت َٔ ايدٚلاز، ٜكّٛ المكازب  e2= 10ضٓت َٔ ايدٚلاز، ٚإٔ  1e  :ٖٛ5إٔ  افترضع٢ً ضبٌٝ المجاٍ 

ضٓت لى  ايبٓو  12ضٓت بسٜاٍ ٚاسد ثِ ٜكّٛ ببٝع ايد  12بػسا٤ ايدٚلاز َٔ ضٛم ايؿسف، سٝح ٜػترٟ 

أٟ إٔ عسض ايٓكٛد ايٛط١ٝٓ ٜصٜد. دعٓا ْفترض الإٓ إٔ ضعس ايؿسف ايتٛاشْٞ المسنصٟ ٚتعؿٌ ع٢ً زٜايين، 

e2( أقًُٔ ضعس ايؿسف ايجابتe2< 1e في ٖرٙ اتذاي١ ٜكّٛ المكازبٕٛ ع٢ً ايعُلات بػسا٤ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ ،)

 يع١ًُ الأدٓب١ٝ.َٔ ضٛم ايؿسف الأدٓبي ٚبٝعٗا لى  ايبٓو المسنصٟ يًشؿٍٛ ع٢ً ا

لاسغ إٔ قٝاّ ايبٓو المسنصٟ بػسا٤ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ )بٝع ايع١ًُ الأدٓب١ٝ( ٜطبب اتطفاض عسض 

*LMٜٓتكٌ لى  ايٝطاز *LMايٓكٛد ٚبايتايٞ اْتكاٍ َٓش٢ٓ 
(، ٚباْتكاٍ المٓش٢ٓ ٜستفع ضعس 11غهٌ )  2

 . 1eايؿسف ايتٛاشْٞ ٜٚعٛد لى  َطتٛاٙ ايجابت عٓد 

( بطبب ثبات eَُٚٗا ٜهٔ الأَس فإٕ ثبات ضعس ايؿسف الاسمٞ ٜعني ثبات ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ )

 فًُٓر. –الأضعاز في الأدٌ ايكؿير ٚفكاً يُٓٛذز َاْدٍ 

غير إٔ ايؿٛز٠ في الأدٌ ايطٌٜٛ تهٕٛ تشتًف١، سٝح إٔ تجبٝت ضعس ايؿسف الاسمٞ لا ٜعني بايكسٚز٠ 

ايٓكٛد  عسضؿسف اتذكٝكٞ. ٚنٌ َا ٜعًُ٘ تجبٝت ضعس ايؿسف الاسمٞ ٖٛ ايتأثير ع٢ً ثبات ضعس اي

 (.323ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ٚفكاً لماْهٝٛ )َاْهٝٛ:

خلاؾ١ الأَس، تتػير ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ في الاتجااٙ ايرٟ ٜكُٔ ثبات ضعس ايؿسف الاسمٞ عٓد  

كد١ٜ تعٌ سبٝط١ تحكٝل ٖرا الهدف في ظٌ ْعاّ ضعس ٚالمعًٔ، ٚبايتايٞ فإٕ ايطٝاض١ ايٓ المحددَطتٛاٙ 

 ايؿسف ايجابت.

 ٚالأٖداف الأخس٣: ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ -2

إٔ دٚز ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابت ٖٛ اتذفاظ ع٢ً ثبات ضعس  قبٌزأٜٓا َٔ 

يبٓو المسنصٟ بتػٝير ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ لأضباب أخس٣ ايؿسف، بٝد أْ٘ في بعض المٓاضبات، قد ٜكّٛ ا

 يٝظ َٓٗا ٖدف تجبٝت ضعس ايؿسف، َٚٔ ٖرٙ الأضباب َا ًٜٞ:

 أ: ساي١ غسا٤ ايطٓدات اتذه١َٝٛ َٔ اتدُٗٛز.   

 (Devaluationب: ساي١ تخفٝض ق١ُٝ ايع١ًُ      ) 

 (Revaluationدد: ساي١ شٜاد٠ ق١ُٝ ايع١ًُ        )
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 (12شكل )

 (e) LM*
1 

IS*
 

(y) 
y 1 

e2 

. 1e 

y 2 

LM*
2 

 

َد٣ تأثير ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ في ٖرٙ اتذالات ع٢ً ثبات ضعس ايؿسف َٚد٣ فاعًٝتٗا في  ْٓاقؼدعٓا 

 ايتأثير ع٢ً ايدخٌ.

 حالة ش  ء  لسهد ت  تذك و ة

عٓدَا ٜكسز ايبٓو المسنصٟ غسا٤ ايطٓدات، فإٕ 

ٖرا ٜطبب شٜاد٠ ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ٜٚٓتكٌ َٓش٢ٓ 

(LM*
*LM( لى  ايُٝين )1

س (. ٚعٓد٥ر ٜٓدفض ضع2

(، مما تعفص 12( )غهٌ e2ايؿسف بؿٛز٠ تذع١ٝ لى  )

ع٢ً بٝع ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ لى  ايبٓو المسنصٟ  المكازبٕٛ

لأِْٗ ٜعسفٕٛ إٔ ايبٓو المسنصٟ َتُطو بطعس 

ايؿسف ايجابت. أٟ إٔ ايبٓو المسنصٟ ٜػترٟ ايع١ًُ 

ايٛط١ٝٓ َطبباً اتطفاض ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ، 

*LMٚبايتايٞ ٜترادع َٓش٢ٓ )
( لى  ٚقع٘ الأؾًٞ في 2

(LM*
(. أٟ إٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ يٝطت فعاي١ في ايتأثير 1

ع٢ً ايدخٌ في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابت، أٟ إٔ 

ايتُطو بٗرا ايٓعاّ ٜفكد ايبٓو المسنصٟ ضٝطست٘ 

 ( 12ع٢ً عسض ايٓكٛد غهٌ )

عاّ ضعس ايؿسف ايجابت، يهٔ ثم١ تزاٍ يدٚز فاعٌ يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌ في ظٌ ْ

 في ساي١ تخفٝض ق١ُٝ ايع١ًُ أٚ شٜاد٠ ق١ُٝ ايع١ًُ. ممهٓاًٖٚرا ٜهٕٛ 

 حالة تخف ض ت ىة  لعىمة:

ٜتكُٔ تخفٝض ق١ُٝ ايع١ًُ تخفٝض َطت٣ٛ ضعس ايؿسف ايجابت لى  َطت٣ٛ ددٜد ٜهٕٛ اقٌ َٔ  

ضٓتات َٔ ايدٚلاز يهٌ زٜاٍ، فإ َطت٣ٛ ضعس ايؿسف ايجابت اتددٜد  1e = 10المطت٣ٛ ايطابل، فإذا نإ 

 ضٓتات َٔ ايدٚلاز يهٌ زٜاٍ ع٢ً ضبٌٝ المجاٍ.  5ٖٛ 

لاسغ إٔ تخفٝض َطت٣ٛ ضعس ايؿسف ايجابت ٜعني إٔ أضعاز ايطًع ايٛط١ٝٓ أؾبشت ازخـ ْطبٝاً 

ٔ د١ٗ أخس٣ لاسغ إٔ ايبٓو المسنصٟ َٔ أضعاز ايطًع الأدٓب١ٝ، ٚبايتايٞ فإٕ ؾافي ايؿادزات ٜستفع، َٚ

ٜهٕٛ َطتعداً يبٝع ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ عٓد المطت٣ٛ اتددٜد يطعس ايؿسف، ٖٚرا ٜطبب شٜاد٠ المعسٚض ايٓكدٟ 

ٜٓتكٌ لى  د١ٗ ايُٝين يتػب٘ ٖرٙ اتذاي١ َا تظسٟ في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف  *LMٚبايتايٞ فإٕ َٓش٢ٓ 

 ١ ٜصٜد ؾافي ايؿادزات ٚنريو ايدخٌ.اتذس. ٚخلاؾ١ الأَس إٔ تخفٝض ق١ُٝ ايعًُ
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 (13شكل )

 (e) LM*
1 

IS*
1 

(y) 
y 1 

e2 

. 1e  

y 2 

LM*
2 

سعر 

الصرف 

*IS الثابت
2 

 (14شكل )

 (e) LM*
1 

IS*
1 

(y) 
y 1 

e2 

 . 
1e 

 

y 2 

LM*
2 

سعر 

الصرف 

*IS الثابت
2 

 حالة زيادة ت ىة  لعىمة:
شٜاد٠ َطت٣ٛ ضعس ايؿسف ايجابت ٚتجبٝت٘ عٓد َطت٣ٛ أنبر َٔ المطت٣ٛ  المسنصٟعٓدَا ٜكسز ايبٓو 

ايطابل، فإٕ ٖرا ٜعني إٔ ايبٓو المسنصٟ ٜهٕٛ َطتعداً يػسا٤ ن١ُٝ أنبر َٔ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ ٖٚرا تعدخ 

لى  ايٝطاز بطسٜك١ تػب٘ َا تظسٟ في ظٌ ْعاّ  *١ٝLM المعسٚض ايٓكدٟ ٜٚٓتكٌ َٓشني اتطفاقاً في نُ

ضعس ايؿسف اتذس. أٟ إٔ شٜاد٠ ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ تطبب ازتفاع ضعس ايؿسف لى  َطتٛاٙ المستفع ٚايجابت 

 ٖٚرا تغفض ؾافي ايؿادزات ٚنريو تغفض ايدخٌ.

 أثس ايطٝاض١ الماي١ٝ: -3

اتذهدددددَٛٞ أٚ تدددددٓدفض   عٓددددددَا ٜصٜدددددد الإْفدددددام  

 ٜٓتكدددٌايكدددسا٥ب، فدددإٕ ايطًدددب ايهًدددٞ ٜستفدددع ٚبايتدددايٞ  

*ISلى  أعًددددد٢  *ISَٓشٓددددد٢ 
، ٚعٓد٥دددددر ٜستفدددددع ضدددددعس  2

 ايؿدددددددددددددددددددددددددددددددسف بؿدددددددددددددددددددددددددددددددٛز٠ تذعٝددددددددددددددددددددددددددددددد١ لى   

 )( 12 ee  e2 ( ٌبٝددد إٔ ايبٓددو المسنددصٟ 13غدده ،)

، ٚبايتايٞ فإْد٘   1eَتُطو بتجبٝت ضعس ايؿسف عٓد 

ٜكّٛ بصٜاد٠ َبٝعات٘ َدٔ ايعًُد١ ايٛطٓٝد١ )َكابدٌ غدسا٤      

ايعًُدددد١ الأدٓبٝدددد١( َطددددبباً شٜدددداد٠ في نُٝدددد١ المعددددسٚض   

لى  ايددددُٝين  *LMايٓكدددددٟ. ٚعٓد٥ددددر ٜٓتكددددٌ َٓشٓدددد٢   

LM*
سٝدددح ٜعدددٛد ضدددعس ايؿدددسف لى  َطدددتٛاٙ ايجابدددت   ،  2

ٜٚصٜد ايدخٌ. أٟ إٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ تهٕٛ فعاي١ في ظدٌ  

ْعدداّ ضددعس ايؿددسف ايجابددت ٚيهٓٗددا يٝطددت نددريو في     

 ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس نُا زأٜٓا َٔ قبٌ.
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 أثس ايطٝاض١ ايتذاز١ٜ:

ٜؤدٟ تخفٝض ايٛازدات َٔ خلاٍ ْعاّ اتذؿـ أٚ ايتعسف١ اتدُسن١ٝ لى  اْتكاٍ َٓش٢ٓ ؾافي 

*IS( لى  ايُٝين ) *ISايؿادزات لى  ايُٝين ٚاْتكاٍ َٓش٢ٓ)
( ٜستفع ضعس *ISَٓش٢ٓ ) (. َٚع اْتكا2ٍ

)(ايؿسف بؿٛز٠ تذع١ٝ لى  ) 12 ee e2) ٚيًشفاظ ع٢ً ضعس ايؿسف ايجابت عٓد .(1e) فإٕ ٖرا ،

*LM( لى  ايُٝين )*LMٜتطًب شٜاد٠ عسض ايٓكٛد ٚبايتايٞ ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ )
(، لاسغ إٔ 14( غهٌ )2

)( اض١ ايتذاز١ٜ فعاي١ٝ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌيًطٝ 12 yy   .في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابت 

ٚيمهٔ تفطير ذيو بإٔ ايكٝٛد ايتذاز١ٜ ع٢ً ايٛازدات في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابت تحفص أنجس 

 ٓكٛد تؤدٟ لى  شٜاد٠ ايدخٌ.شٜاد٠ عسض ايٓكٛد ٚيٝظ شٜاد٠ ضعس ايؿسف، َٚٔ ثِ فإٕ شٜاد٠ عسض اي

  مىهج  –ر بعاً:  لمخاط   لس اس ة وت تعات سع   لص ف   نم ذج وانده 
َطت٣ٛ  عٓدفًُٓر في ساي١ بًد ؾػير َٚفتٛح ٜهٕٛ ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ َجبتاً  –زأٜٓا إٔ نمٛذز َاْدٍ 

)( َعين يطعس ايفا٥د٠ ايعالمٞ frr   لافتراض ايرٟ ٜتطل َع قإْٛ ايطعس ايٛاسد.ٖٚٛ ا 

يٝظ دا٥ُاً ٚاقعٝاً ٚخاؾ١ في ايبًدإ ايٓا١َٝ ٚالأقٌ نمٛاً سٝح تغتًف ضعس  الافتراضبٝد إٔ ٖرا 

 ايفا٥د٠ المح١ًٝ فٝٗا عٔ ايطعس ايعالمٞ يًفا٥د٠، ٜٚعص٣ ٖرا الاختلاف لى  ضببين ز٥ٝطٝين ُٖا:

اطس ايطٝاض١ٝ َجٌ الاقطسابات ايطٝاض١ٝ أٚ ايجٛزات أٚ المداطس ايتي تٛاد٘ ايبًد ٚخاؾ١ المد -1

اتذسٚب ٚغيرٖا. لٕ سدٚخ ٖرٙ المداطس ٚتٛقع سدٚثٗا ٜعني في ْعس المطتجُسٜٔ أٚ المكسقين 

استُاٍ عدّ قدز٠ ايبًد ع٢ً ضداد ايكسٚض أٚ فٛا٥دٖا، ٚفي ٖرٙ اتذاي١ فإْ٘ ٜتعين ع٢ً المكترقين 

 يتعٜٛض ايدا٥ٓين عٔ ٖرٙ المداطس.إٔ ٜدفعٛا َعدلات َستفع١ يًفٛا٥د 

ايتػيرات المتٛقع١ لأضعاز ايؿسف في ٖرٙ ايبًدإ ضٛا٤ نإ ٖرا ايتٛقع بطبب المداطس ايطٝاض١ٝ أٚ  -2

بطبب ايتٛقعات ايعكلا١ْٝ المؤضط١ ع٢ً َطاز المتػيرات الاقتؿاد١ٜ ايه١ًٝ، َُٚٗا ٜهٔ الأَس فإٕ 

ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ يًبًد )تٛقع اتطفاض ضعس تٛقعات المطتجُسٜٔ أٚ المكسقين لاتطفاض ق١ُٝ 

ايؿسف( َكابٌ شٜاد٠ ق١ُٝ ايعُلات الأدٓب١ٝ تغفض ق١ُٝ ايدٜٕٛ المحسز٠ بايع١ًُ ايٛط١ٝٓ َٔ 

ٚد١ٗ ْعس ايدا٥ٓين َكاز١ْ بايدٜٕٛ المحسز٠ بايع١ًُ الأدٓب١ٝ، ٖٚرا ٜعني إٔ ايدا٥ٓين ٜطًبٕٛ فٛا٥د 

ع اتطفاض ضعس ايؿسف، ٚفي ٖرٙ اتذاي١ فإٕ ضعس أع٢ً يتعٜٛكِٗ عٔ اترطا٥س ايٓاجم١ عٔ تٛق

 ايفا٥د٠ المحًٞ ٖٛ
e

e
rr f


سٝح ، 

e

e
= َعدٍ تٛقع اتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ.  

يفا٥د٠ ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ، فإٕ سدٚخ ٖرٙ الأضباب تكٛد لى  اختلاف ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ عٔ ضعس ا

 Interest-Rateايعالمٞ، ٖٚٞ ايعاٖس٠ ايتي ٜطًل عًٝٗا اختلاف ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ )

Differentials ٚضٛا٤ً ناْت ٖرٙ المداطس َؿدزٖا المداطس ايطٝاض١ٝ أٚ ايتٛقعات باتطفاض ق١ُٝ .)
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، ٚلادَاز أثس ٖرٙ ايعٛاٌَ المؤثس٠ ع٢ً )(ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ، فإٕ علا٠ٚ المداطس يمهٔ تحدٜدٖا بد 

 (:22فًُٓر دعٓا تضدد ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ ٚفكاً يًُعادي١ ) –اختلاف ضعس ايفا٥د٠ في نمٛذز َاْدٍ 

 frr22

( شا٥داً علا٠ٚ تشاطس rfايعالمٞ )( ٜطاٟٚ ضعس ايفا٥د٠ rضعس ايفا٥د٠ المحًٞ ) إٔ( 22تفٝد َعادي١ )  

 فًُٓر نُا ًٜٞ: –( َتػير خازدٞ، ٚيمهٓٓا لعاد٠ نتاب١ نمٛذز َاْدٍ Ω(، سٝح إٔ )Ωايبًد )

   )()())((: eNXgrIytycyIS f  ( .............23) 

 )),((: yrL
P

M
LM f ( ................24) 

( تحددإ المطت٣ٛ ايتٛاشْٞ يًدخٌ ٚضعس ايؿسف في ظٌ ثبات َتػيرات 24( ، )23ترنس إٔ َعاديتي )

)(( ٚايٓكد١ٜ Gايطٝاض١ الماي١ٝ )
P

M
 (.Ωٚعلا٠ٚ المداطس ) 

 أث  مخاط   صتصصاد  ل طني عمى  لدخن وسع   لص ف
عات بتدٖٛز ق١ُٝ ايع١ًُ دعٓا ْفترض إٔ الاقتؿاد ايٛطني ٜٛاد٘ تشاطس ضٝاض١ٝ نبير٠ ٚتٛق 

 ( ٚايتي بدٚزٖا تؤثس ع٢ً ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ بالازتفاع أٜكاً.Ωايٛط١ٝٓ، ٖٚرا ٜطبب شٜاد٠ علا٠ٚ المداطس )

لٕ ازتفددداع ضدددعس ايفا٥دددد٠ المحًدددٞ ٜدددؤثس عًددد٢    

*ISنٌ َٔ 
 ،LM* :ٞع٢ً ايٓشٛ الآت 

  ٜٓتكٌ َٓش٢ٓIS*   لى  دٗد١ ايٝطدازIS*
2 

 .r↓←I↓←AD↑لإٔ 

 ٓ٢ ٜٓتكٌ َٓشLM* لى  د١ٗ ايُٝين

LM*
←↓r↑لإٔ  2

d

↓←y  ٌعند أ

 مستىي معطً لعرض النقىد.

  لٕ اْتكاٍ َٓش٢ٓIS*
 ،LM*  ٕٜكٛدا

لى  شٜاد٠ ايدخٌ ٚاتطفاض ضعس ايؿسف غهٌ 

(15) 

لاسغ أْٓا اْتٗٝٓا في ٖرا ايتشًٌٝ لى  ْتٝذ١ 

( تؤدٟ لى  شٜاد٠ ايدخٌ نُا ٜبدٚ ٖرا ٚاقشاً َٔ Ωلا٠ٚ المداطس )تسير٠ في ٖرا ايُٓٛذز ٖٚٞ إٔ شٜاد٠ ع

(، فايتشًٌٝ ايطابل ٜعٗس إٔ اتطفاض ضعس ايؿسف تعفص 15لى  د١ٗ ايُٝين في غهٌ ) *LMاْتكاٍ َٓش٢ٓ 

ؾافي ايؿادزات بحذِ أنبر َٔ اتطفاض الاضتجُاز ايٓادِ عٔ ازتفاع ضعس ايفا٥د٠، َٚٔ ثِ فإٕ المحؿ١ً 

 دخٌ.ٖٞ شٜاد٠ اي

 (15شكل )

 (e) LM*
1 

IS*
1 

(y) 
y 1 

e 2 

e 1 

y 2 

LM*
2 

IS*
2 
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بٝد إٔ بعض الاقتؿادٜين ٜػهو في ٚاقع١ٝ ٖرٙ ايٓتٝذ١ ايتي ٜتٛقعٗا ايُٓٛذز، فٗٓاى ثلاث١ أضباب 

 ( ٖٚٞ:Ωتٓفٞ سدٚخ شٜاد٠ في ايدخٌ بطبب شٜاد٠ علا٠ٚ المداطس )

لٕ ايبٓو المسنصٟ ئ ٜدع ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ تٓدفض بمعدٍ نبير، يريو فاْ٘ ضٝتدر لدسا٤ً  .1

 تخفٝض عسض ايٓكٛد.َعانطاً ٜتُجٌ في 

لٕ اتطفاض ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ ٜطبب ٚبؿٛز٠ تذع١ٝ شٜاد٠ نًف١ ايٛازدات )أضعاز ايٛازدات( َٚٔ  .2

ثِ شٜاد٠ المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز، ٖٚرا ٜكعف المسنص ايتٓافطٞ يلاقتؿاد ايٛطني ٚبايتايٞ ٜكع قٝٛداً 

 ع٢ً شٜاد٠ ايدخٌ.

د٠ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد عٓد أٟ َطت٣ٛ َعط٢ يًدخٌ ٚضعس عٓد شٜاد٠ المداطس ًٜذأ الأفساد لى  شٜا .3

 ايفا٥د٠، سٝح تعد ايٓكٛد الأؾٌ الأنجس أَاْاً في ٖرٙ ايفترات.

ٜطازاً ٚايتي تعصش ازتفاع ضعس ايؿسف  *LMلٕ تزٌُ ٖرٙ الأضباب ايجلاث١ تؤدٟ لى  اْتكاٍ َٓش٢ٓ 

ٚلا َسغٛباً يلاقتؿاد ايٛطني فٗٛ ٜطبب  ٚتخفض ايدخٌ. ٚأٜاً نإ الأَس، فإٕ شٜاد٠ المداطس يٝظ َكبٛلًا

تدٖٛز ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ في الأدٌ ايكؿير لقاف١ لى  اتطفاض ايدخٌ، نريو فإٕ ايطعس المستفع 

يًفٛا٥د المح١ًٝ تغفض سذِ الاضتجُاز َٚٔ ثِ سذِ ايترانِ ايسأسمايٞ، مما ٜؤدٟ لى  اتطفاض َعدٍ 

 ايُٓٛ الاقتؿادٟ في الأدٌ ايطٌٜٛ.

(  تدده ح ه  لهظام   وجن لسع   لص ف17–4)  

َا شاٍ اتددٍ قا٥ُاً بين الاقتؿادٜين سٍٛ َا لذا نإ َٔ الأفكٌ تطبٝل ْعاّ ضعس ؾسف سس أٚ ْعاّ 

ثابت. فُٓر ضبعٝٓٝات ايكسٕ الماقٞ اتجا٘ ايهجير َٔ الاقتؿادٜين تضٛ تفكٌٝ ْعاّ ضعس ايؿسف  ؾسفضعس 

تضٛ تفكٌٝ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابت، ٚخاؾ١ بعد فترات َٔ أشَات ضعس ٜترْح الإٓ  المصازاتذس، بٝد إٔ ٖرا 

 . 2228ايؿسف ٚأشَات ايعُلات في آضٝا ٚأَسٜها ايلات١ٝٓٝ ٚالمٓطك١ ايعسب١ٝ ٚأخسٖا الأش١َ ايعالم١ٝ 

دعٓا ْٓاقؼ بعض اتذذر ايس٥ٝط١ٝ ايتي تدعِ أفك١ًٝ ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس أٚ ْعاّ ضعس ايؿسف 

 ايجابت ٚأُٖٗا:

 .سذ١ ايدٚز المتعدد يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ 

 .سذ١ ٚاقع١ٝ المُازض١ 

 .سذ١ عدّ ايتأند ٚايٝكين 

 .سذ١ اْكباط ايطًط١ ايٓكد١ٜ 

في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس تتشسز ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ َٔ دٚزٖا ايكٝل في ظٌ ضعس ايؿسف  .1

، أَا في ظٌ ْعاّ ايجابت، سٝح ٜكتؿس ٖرا ايدٚز ع٢ً اتذفاظ ع٢ً ضعس ايؿسف عٓد َطتٛاٙ ايجابت

ضعس ايؿسف اتذس، فإٕ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ يمهٔ اضتدداَٗا يتشكٝل أٖداف اقتؿاد١ٜ َتعدد٠ َجٌ 
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ٚفي المكابٌ أظٗست بعض ايدزاضات إٔ ايبًدإ  اضتكساز َعدٍ ايتكدِ ٚاضتكساز ايُٓٛ الاقتؿادٟ.

تكًبات ايتي اتبعت ْعاّ تعِٜٛ ضعس ايؿسف قد فػًت في تخفٝض ايتكدِ أٚ تخفٝض اي

ُٜشطب يٓعاّ ايتعِٜٛ أْ٘ ٜدز٤ اى  سد نبير ٌالاقتؿاد١ٜ أٚ تحكٝل تهاٌَ تجاازٟ أفك ، يهٔ مما 

بٓعاّ المػالا٠ في ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ مما ٜطِٗ في تحطين تٓافط١ٝ الاقتؿاد ٚتحفٝص ايُٓٛ َكاز١ْ 

 .ضعس ايؿسف ايجابت

أٜكاً ٖٚٞ إٔ ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس  بُٝٓا المؤٜدٕٚ يٓعاّ ضعس ايؿسف ايجابت َٔ سذ١ ز٥ٝط١ٝ .2

ٜصٜد َٔ عدّ ايتأند ٚايٝكين، مما تظعٌ تدفل ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ أنجس ؾعٛب١، ٖٚرا َا سدخ َٓر 

ضبعٝٓٝات ايكسٕ الماقٞ، سٝح غٗد ضعس ايؿسف الاسمٞ ٚضعس ايؿسف اتذكٝكٞ أطٍٛ فتر٠ َٔ 

المؤٜدٜٔ يطعس ايؿسف اتذس  عدّ الاضتكساز ٚايتكًبات ايػدٜد٠ مما نإ َتٛقعاً، يهٔ بعض

ٜسدعٕٛ ٖرٙ ايتكًبات لى  المكازبات ٚايتٛقعات غير ايسغٝد٠ يًُطتجُسٜٔ ايدٚيٝين، ٚبايسغِ َٔ 

 ٖرٙ ايتكًبات للا إٔ سذِ ايتذاز٠ ايدٚي١ٝ قد شاد ٚلم ٜترادع.

ٔ في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابت، تتشكل ع١ًُٝ الاْكباط في أدا٤ ايطًط١ ايٓكد١ٜ سٝح لا يمه .3

ايطُاح بالإفساط ايٓكدٟ، نُا إٔ تػير عسض ايٓكٛد ٜتِ بؿٛز٠ تًكا١ٝ٥ ٚفي الاتجااٙ ايرٟ تعافغ 

ع٢ً ثبات ضعس ايؿسف، ٖٚٛ دٚز َٔ ايطٌٗ تطبٝك٘ َكاز١ْ بايدٚز المتعدد يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ في ْعاّ 

 ضعس ايؿسف اتذس ايرٟ ٜطبب تكًبات في ايدخٌ ٚايتٛظٝف.

ْعاّ ضعس ايؿسف اضتطاعت إٔ تجبت تٛقعات ايتكدِ ٚإٔ تحكل  ثبتتٚقد يٛسغ إٔ ايبًدإ ايتي  .4

 .سداً ٚإٔ تعصش ايتهاٌَ الاقتؿادٟنمٛاً اقتؿادٜاً َكط

للا أْٗا في ْفظ ايٛقت تعسقت ترطس الأشَات ٚلعاق١ ايتؿشٝح اترازدٞ يًشطابات اتداز١ٜ  .5

دعًٗا َكطس٠ في ايٓٗا١ٜ لى  ٚبايتايٞ عاْت َٔ اختلالات َص١َٓ ٚنبير٠ في المٝصإ اترازدٞ ، مما 

ادسا٤ تؿشٝح َفادئ أثاز اقطساباً أعُل ٚقًٌ َٔ فاع١ًٝ ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ في َكا١َٚ 

 ايتكًبات ايدٚز١ٜ.

تعٗس سكٝك١ المُازض١ يٓعاّ ضعس ايؿسف أْٗا لم تهٔ دا٥ُاً بؿٛز٠ ؾاز١َ دداً، ففٞ فتر٠ ْعاّ  .6

تػٝير َطتٜٛات ضعس ايؿسف ايجابت١ لأٖداف ضعس ايؿسف ايجابت عُدت ايهجير َٔ ايدٍٚ لى  

اقتؿاد١ٜ أٚعٓدَا ٜتٓاقض ٖدف ايتجبٝت َع الأٖداف الاقتؿاد١ٜ الأخس٣، َٚٔ داْب آخس، غٗدت 

فتر٠ ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس قٝاّ ايطًطات ايٓكد١ٜ بٛقع أٖداف َباغس٠ أٚ غير َباغس٠ يطعس 

 ٛد.ايؿسف اتطاقاً َع اتجااٙ ايتػير المسغٛب في عسض ايٓك

ضٛا٤  ايٓكد١ٜٚأٜاً نإ الأَس، فكد ظٌ ٖدف اضتكساز ضعس ايؿسف أسد الأٖداف ايس٥ٝط١ٝ يًطًطات 

 في ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس أٚ ايجابت.
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(e) LM*
1(P1) 

IS*
1 

(y) 
y1 

e2 

e1 

y2 

LM*
2(P2) 

a 

b 

y1 y2 

P1 

P2 

(y) 

(AD) 

a1 

b1 

(P) 

 (16شكل )

 

 (17شكل )

 

( نم ذج  لطمب  لكم     تصصاد وفص   )حالة تغير   سعار( 17–5)  

يكؿير اْطذاَاً َع ايسؤ١ٜ فًُٓر ٜفترض ثبات الأضعاز في الأدٌ ا –إٔ نمٛذز َاْدٍ  تكدّزأٜٓا فُٝا 

 ايهٝٓص١ٜ، فإذا تخًٝٓا عٔ ٖرا الافتراض ٚأؾبشت الأضعاز َتػير٠، فإٕ ٖرا ٜعني َا ًٜٞ:

 ( ٞاختلاف ضعس ايؿسف الاسمE عٔ ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ، فلا ٜٛدد تطابل بُٝٓٗا نُا )

ُد٠ ع٢ً ضعس نإ في اتذاٍ في ظٌ فسق١ٝ ثبات الأضعاز، َٚٔ ثِ تػدٚ داي١ ؾافي ايؿادزات َعت

 ايؿسف اتذكٝكٞ.

)( أٚ:       
fP

PENXNX  ( ..............25) 

  ٜعٗس بٛقٛح أثس تػير الأضعاز ع٢ً ايٛقع في ضٛم ايٓكٛد، سٝح ٜتِ ايتعبير عٔ ايتٛاشٕ بؿٝػ١

ايسؾٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ أٚ ن١ُٝ 

)( ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ
P

M
، فعٓد 

اتطفاض الأضعاز فإٕ ايسؾٝد 

ايٓكدٟ اتذكٝكٞ ٜصٜد ٜٚٓتكٌ 

لى  د١ٗ ايُٝين، أٟ  *LMَٓش٢ٓ 

إٔ أثس اتطفاض الأضعاز ع٢ً 

ايسؾٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ ٜػب٘ 

تماَاً أثس ايصٜاد٠ الاسم١ٝ في ن١ُٝ 

 المعسٚض ايٓكدٟ.

  لٕ تػير الأضعاز ٜعني تػيراً في

ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ َٚٔ ثِ 

ػيراً في ؾافي ايؿادزات ٚنريو ت

تػيراً في ايسؾٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ، 

ٖٚرا يمهٓٓا َٔ اغتكام َٓش٢ٓ 

ايطًب ايهًٞ في اقتؿاد َفتٛح 

 نُا ًٜٞ:

( إٔ اتطفاقداً في المطدت٣ٛ   16ٜبين غهٌ )

ايعاّ يلأضدعاز ٜطدبب شٜداد٠ في ايسؾدٝد ايٓكددٟ      

لى  *LMاتذكٝكددددٞ ٚبايتددددايٞ اْتكدددداٍ َٓشٓدددد٢ 
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*LMد١ٗ ايدُٝين  
ٞ ، ٖٚدرا ٜكدٛد لى  اتطفداض ضدعس ايؿدسف      2 )( اتذكٝكد

f

E      سٝدح ٜصٜدد ؾدافي ايؿدادزات ،

( فإْدد٘ ٜددبين اغددتكام َٓشٓدد٢ ايطًددب ايهًددٞ ٚنددريو ايدددخٌ َبٝٓدداً ايعلاقدد١  17ٚنددريو ايدددخٌ. أَددا غددهٌ )

كدددٌ يمٝٓددداً أٚ ٜطدددازاً عٓدددد تػدددير  ايعهطددد١ٝ بدددين المطدددت٣ٛ ايعددداّ يلأضدددعاز ٚايددددخٌ. نُدددا إٔ َٓشٓددد٢ ايطًدددب ٜٓت   

 ايطٝاضات الماي١ٝ أٚ ايٓكد١ٜ في الاتجااٙ ايرٟ ٜهٕٛ َٓاضباً يٝػب٘ َا تظسٟ تماَاً في الاقتؿاد المػًل

 أ : ت  زن  لدخن    تصصاد وفص       جن  لقصير و  جن  لط ين  
فًُٓر نُا ٜبين غهٌ  –( تٛاشٕ ايدخٌ في داْب ايطًب ايهًٞ ٚفكاً يُٓٛذز َاْدٍ 18ٜبين غهٌ )

 لاقتؿاد َفتٛح. AS/AD( تٛاشٕ ايدخٌ في نمٛذز 19)

( تمجٌ ْكط١ تٛاشٕ ايدخٌ في الأدٌ ايكؿير في ظٌ افتراض ثبات الأضعاز بٝد أْ٘ عٓد aلاسغ إٔ )

ٖرٙ ايٓكط١، ٜهٕٛ ايطًب ايهًٞ ع٢ً ايطًع أقٌ َٔ ايطًب المسغٛب عٓدَا ٜعٌُ الاقتؿاد بطاقت٘ ايها١َٓ 

 (. P↓(. يريو تتذ٘ الأضعاز تضٛ الاتطفاض عبر ايصَٔ )yfت٣ٛ ايدخٌ ايهاٌَ يًُٛازد )عٓد َط

َجلًا ٜطبب شٜاد٠ ايسؾٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ، ٚبايتايٞ ٜٓتكٌ  P2لى   P1لٕ اتطفاض الأضعاز َٔ 

*LMلى  د١ٗ ايُٝين *LMَٓش٢ٓ
، ٜٚٓدفض ضعس ايؿسف اتذكٝكٞ. ٖٚرا ٜطبب شٜاد٠ ؾافي ايؿادزات 2

( عٓد تكاطع َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ َع َٓش٢ٓ bايطًب ايهًٞ ٚبايتايٞ ايدخٌ ست٢ ٜؿٌ لى  ايٓكط١ )ٜٚصٜد 

 (.19ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايطٌٜٛ في غهٌ )
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  مىهج للاتصصاد  لكبير  لمفص   –ب : نم ذج وانده 
 ايفا٥د٠تعتاز لى  تجبٝت ضعس ٜتُٝص الاقتؿاد ايهبير بايكدز٠ ع٢ً ايتأثير في ضعس ايفا٥د٠، فٗٛ لا 

المحًٞ عٓد َطت٣ٛ َعين يطعس ايفا٥د٠ ايعالمٞ نُا ٖٛ اتذاٍ الاقتؿاد ايؿػير، ٚبايتايٞ فإٕ ضعس ايفا٥د٠ 

المحًٞ ٜتكًب ؾعٛداً ٖٚبٛطاً، مما ٜؤثس ع٢ً تدفل الاضتجُاز المحًٞ ٚالأدٓبي. دعٓا تضدد نمط ايعلاق١ بين 

 دٓبي ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:ضعس ايفا٥د٠ ٚؾافي الاضتجُاز الأ

لٕ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي ٜطاٟٚ سذِ لقساض المطتجُسٜٔ المحًٝين يًدازز َطسٚساً َٓ٘ سذِ 

لقساض المطتجُسٜٔ الأداْب يلاقتؿاد ايٛطني، فإذا ازتفع ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ فإٕ ٖرا ٜػسٟ المطتجُسٜٔ 

ُسٜٔ الأداْب ع٢ً شٜاد٠ لقساقِٗ يلاقتؿاد المحًٝين ع٢ً تخفٝض لقساقِٗ يًدازز، بُٝٓا ٜػسٟ المطتج

ايٛطني. أٟ إٔ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي ٜهٕٛ أقٌ َٔ ايؿفس، ٚبمع٢ٓ آخس ٜٓدفض ؾافي الاضتجُاز 

 الأدٓبي.

ايعهظ، عٓدَا ٜٓدفض ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ، فإٕ ٖرا ٜػسٟ المطتجُسٜٔ المحًٝين ع٢ً شٜاد٠  ٚع٢ً

تجُسٜٔ الأداْب لقساقِٗ يلاقتؿاد ايٛطني. أٟ إٔ ؾافي الاضتجُاز لقساقِٗ يًدازز، بُٝٓا تغفض المط

الأدٓبي ٜهٕٛ أنبر َٔ ايؿفس ٚبمع٢ٓ آخس ٜصٜد ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي، ٚبعباز٠ أخس٣ ٜتدفل الاضتجُاز 

اٍ( الأدٓبي لى  ايداخٌ عٓد ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ، أٚ ٜتدفل الاضتجُاز المحًٞ لى  اترازز )خسٚز زأع الم

 :عٓد اتطفاض ضعس ايفا٥د٠ المحًٞ، لذاً عٓدَا 

r↑←(NFI)↓  ،← NFI  أٚ عٓدَا أقٌ َٔ ايؿفس

r←↓(NFI)↑  ،←NFI   أنبر َٔ ايؿفس 

ْٚطتٓتر َٔ ٖرا إٔ داي١ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي 

(NFI.تستبط بعلاق١ عهط١ٝ َع ضعس ايفا٥د٠ ) 

rfNFI)( :   أٚ ..... ................. 

فإ داي١ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي ذات ٌَٝ  ٚبٝاْٝاً

 (.22ضايب )غهٌ 

 ج : نم ذج  صتصصاد  لكبير
 ز َٔ ثلاخ َعادلات أضاض١ٝ ٖٞ:ذٜتهٕٛ ٖرا ايُٓٛ      

 

)()())((:*

fP
PENXrIytycyIS  ( ................26) 

  ),(:* yrL
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M
LM ..( ..............27) 

 )()( rNFI
P
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f

  ...............(28) 

 (22شكل )
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(NFI) 

NFI 
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 ؾافي( تمجٌ ايتٛاشٕ اترازدٞ يلاقتؿاد ايهبير، سٝح ؾافي ايؿادزات ٜطاٟٚ 28لاسغ إٔ َعادي١ )

فًُٓر  –ٍ ( ٖٞ َعادلات نمٛذز َاْد27( )26الاضتجُاز الأدٓبي في ايطٛم الماي١ٝ ايدٚي١ٝ، بُٝٓا المعادلات )

 المعسٚف١.

 في الاقتؿاد ايهبير نُا ًٜٞ:  *ISَٓش٢ٓ  ( تضؿٌ ع٢ً 26ٌَٝ( في )28ٚبإدخاٍ َعادي١ )

     )()())((:* rNFIrIytycyIS ( ................29) 

 تصد إٔ: *IS( تفاقلًا نًٝاً ٚأخر ٌَٝ َٓش٢ٓ 29ٚبمفاق١ً )

  0
NFIJ

t1c1
IS

y

r
1

11
















)(

)(

)(

)(*
..( ............32) 

 :سٝح

0
r

NFI
NFI 1 




)( 

 ايتكًٝدٟ ISأقٌ َٔ ٌَٝ  *ISإٔ ٌَٝ  لاسغ

أٚ :  
1

11

11

11

I

t1c1

NFII

t1c1 )(

)(

)( 





  

 

 

 ISٜهٕٛ أقٌ اتضدازاً َٔ ٌَٝ  *ISأٟ إٔ ٌَٝ 

( أٟ إٔ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي ٜهٕٛ 21غهٌ )

 أنجس سطاض١ٝ )أنجس َس١ْٚ( يًتػير في ضعس

 ايفا٥د٠ المحًٞ.

( َٚعاديدد١ 29آخددس، فددإٕ َعاديدد١ ) داْددبَٚددٔ 

فًُدددٓر يلاقتؿددداد   –( تمدددجلإ نمدددٛذز َاْددددٍ   27)

في  IS – LMالمفتدٛح ايهددبير ُٖٚددا تػدبٗإ نمددٛذز   

الاقتؿاد المػًل، يهٔ ثم١ فسم نبير بُٝٓٗدا ٜهُدٔ   

في تددأثير ضددعس ايفا٥ددد٠ المددصدٚز عًدد٢ ايطًددب ايهًددٞ،    

فإْددد٘ تغفدددض ندددٌ َدددٔ فدددإذا ازتفدددع ضدددعس ايفا٥دددد٠، 

الاضددددددتجُاز المحًددددددٞ ٚنددددددريو تغفددددددض ؾددددددافي     

الاضددددددتجُاز الأدددددددٓبي ٚبايتددددددايٞ تغفددددددض ؾددددددافي   

 ايؿادزات.

IS ميل IS*ميل 

 (21شكل )

(r) 

(y) 

IS 

IS* 
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(، َٚٔ ثِ y1تعددإ َطت٣ٛ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ ) *IS*  ٚLMبٝاْٝاً فإٕ تكاطع 

( إٔ 23(، ٜٚبين غهٌ )22)( غهٌ r1ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي ٚؾافي ايؿادزات ٚضعس ايؿسف ٚضعس ايفا٥د٠ )

( في e1(، فإْ٘ ٜبين تػير ضعس ايؿسف )24( تعدد ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي، أَا غهٌ )r1ضعس ايفا٥د٠ )

 الاتجااٙ ايرٟ تعكل ايتٛاشٕ بين ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي ٚؾافي ايؿادزات َٔ ايطًع ٚاتردَات. 
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 دخن    صتصصاد  لكبير  لمفص  (أث   لس اسات  صتصصادية عمى ت  زن  ل17–6)
 أث   لس اسة  لمال ة: -1

*ISٜٓتكٌ لى  ايُٝين  *ISعٓد شٜاد٠ الإْفام اتذهَٛٞ ٚتخفٝض ايكسا٥ب فإٕ 
( Y2لى  ) ايدخٌ، ٜصٜد  2

(، يهٔ ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ تغفض ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي لى  25( غهٌ )r2ٜٚستفع ضعس ايفا٥د٠ لى  )

(FNI2( ٌغه )ٚا25 )(ْتكاٍ المٓش٢ٓ لى  ايٝطازNFI( ٌفي غه )ٖٚر َعٓاٙ شٜاد٠ عسض ايٓكد الأدٓبي 26 ، )

)تدفل يلاضتجُاز الأدٓبي لى  ايداخٌ( َكابٌ اتطفاض عسض ايٓكد ايٛطني، َٚٔ ثِ ٜستفع ضعس ايؿسف 

رٟ ( ، اي27)تؿاعد ق١ُٝ ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ(. ٜطبب ازتفاع ضعس ايؿسف اتطفاض ؾافي ايؿادزات في غهٌ )

 (.e2ٜتكاطع َع َٓش٢ٓ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي عٓد ضعس ايؿسف المستفع )

، ٚع٢ً  المفتٛحلاسغ الإٓ إٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ لها فعاي١ٝ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌ في الاقتؿاد ايهبير 

عهظ اتذاٍ في ساي١ الاقتؿاد ايؿػير المفتٛح في ْعاّ ضعس ايؿسف اتذس. ٚبايسغِ َٔ اتطفاض ؾافي 

ؿادزات بطبب ازتفاع ضعس ايؿسف، للا أْٗا لم تؤثس بدزد١ نبير٠ ع٢ً تأثير ايطٝاض١ الماي١ٝ ع٢ً ايدخٌ اي

نُا ٖٛ اتذاٍ في ساي١ الاقتؿاد ايؿػير المفتٛح، يهٔ ثم١ فسم َِٗ في ايتأثير ع٢ً ايدخٌ عٓد المكاز١ْ بين 

ي١ٝ ع٢ً ايدخٌ ٜهٕٛ أقٌ َكاز١ْ بتأثيرٖا الاقتؿاد المػًل ٚالاقتؿاد المفتٛح، سٝح ْلاسغ أثس ايطٝاض١ الما

 ع٢ً ايدخٌ في ساي١ الاقتؿاد المػًل.
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أث   لس اسة  لهقدية-2  

*LM( يمٝٓاً لى  )*LMعٓد شٜاد٠ عسض ايٓكٛد ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ )
( y2( َطبباً شٜاد٠ في ايدخٌ لى  )2

. اتطفاض ضعس ايفا٥د٠ بطبب شٜاد٠ في ؾافي الاضتجُاز (28( غهٌ )r2ٚاتطفاقاً في ضعس ايفا٥د٠ لى  )

( . لٕ شٜاد٠ ؾافي الاضتجُاز الأدٓبي تعني 32( غهٌ )NFI( ٚاْتكاٍ المٓش٢ٓ لى  ايُٝين )29الأدٓبي غهٌ )

شٜاد٠ تدفل زأع الماٍ المحًٞ لى  اترازز، ٚبايتايٞ شٜاد٠ عسض ايٓكد ايٛطني، مما ٜطبب اتطفاض ضعس 

ضعس ايؿسف )اتطفاض ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ( شٜاد٠ ؾافي ايؿادزات لإٔ ايطًع  اتطفاضٜطبب  (.e2ايؿسف لى  )

 ايٛط١ٝٓ أؾبشت أزخـ ْطبٝاً لى  ايطًع الأدٓب١ٝ.

 ع٢ً ايدخٌ َٔ خلاٍ قٓاتين ز٥ٝطٝتين ُٖا: ايتأثيرأٟ إٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ لها فعاي١ٝ في 

 از نُا ٖٛ اتذاٍ في الاقتؿاد المػًل.قٓا٠ ضعس ايفا٥د٠: فاتطفاض ضعس ايفا٥د٠ تعفص الاضتجُ 

 قٓا٠ ضعس ايؿسف: سٝح ٜطبب اتطفاض ضعس ايؿسف شٜاد٠ في ايؿادزات. 
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 (32شكل )

(r) 

(NFI

) 

r1 

r2 

NFI1 NFI2 

(e) 

(NX) 

NX(e) 

e1 

e2 

NX2 NX1 

(r) 

(y) 

IS*
 

r1 

r2 

y1 y2 

LM*

1 

NFI(r) 

LM*

2 



              
 

 

 أ.د/ محىددددد ألأددددد    هددددد   
 

 

 

 

 

د  
عش
بع 
سا
  ل
صن

 لف
 

  

   

     
فصد
د و
صدا

تص
   

  
كمد
  ل
مب
لط
ة  
 ي
نظ

 
 

   

787 
 

( وضاعف  لس اسة  لمال ة و لس اسة  لهقدية 17–7)  

ايطٝاض١ ( يمهٓٓا اتذؿٍٛ ع٢ً َكاعف 27) *LM( ، َٚعادي١ 29) *ISلمعادي١  ايهًٞبإدسا٤ ايتفاقٌ 

 الماي١ٝ

 GrNFIrIyt1cyIS 1111  )()(:*(..............31) 

 (...............32) 

 ( تضؿٌ ع٢ً:32َٚٔ )

  y
Lr

Ly
m

Lr

1
r ( .................33) 

 تستٝبٗا تصد َا ًٜٞ: ٚلعاد٠( 31( في )33ٚبٛقع )

m
Lr

NFII
G

Lr

LyNFII
t1c1

1111
11 










 


)())((
)(y  ..........(34) 

 وضاعف  لس اسة  لمال ة  

   0

Lr

Ly
NFIIt1c1

1

G

y

111










 ))(()(

( ............35) 

( في الاقتؿاد المفتٛح ايهبير بمكاعف ايطٝاض١ الماي١ٝ في 35ٚبمكاز١ْ َكاعف ايطٝاض١ الماي١ٝ )

ايتكًٝدٟ بطبب ٚدٛد المكداز  ( أنبر َٔ َكاّ المكاعف35، تصد إٔ َكاّ المكاعف في )َػًلاقتؿاد 

(NFI1) 

 أٟ إٔ:

Lr

Ly
It1c1

1

Lr

Ly
NFIIt1c1

1

11111 )()())(()( 



 

 

 الاقتؿاد المػًل.ٖٚرا َعٓاٙ إٔ أثس ايطٝاض١ الماي١ٝ ع٢ً ايدخٌ في الاقتؿاد المفتٛح أقٌ َٔ أثسٖا في 

 وضاعف  لس اسة  لهقدية:
 ( تضؿٌ ع٢ً َكاعف ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٖٚٛ:34َٔ المعادي١ ايتفاق١ًٝ )

0

Lr

Ly
NFIIt1c1

LrNFII

M

y

111

11















 )(

)(

))(()(

/)(
 

ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ في الاقتؿاد المفتٛح أنبر َٔ ْعيرٙ في الاقتؿاد المػًل بطبب  َكاعفلاسغ إٔ 

 في بطط المكاعف.  ٚدٛد المكداز 
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 نظرية العرض الكلي  
(Aggregate Supply Theory) 

 القضايا الأشاشية:
   ًٞايعسض ايه 

 ٌنماذز ايعسض ايهًٞ قصير٠ الأد 

   ايتٛاشٕ ايعاّ يًدخٌ في نمٛذزASِ/AD
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 الفصل الثامو عشر
 العرض الكلي 

(Aggregate Supply( )AS) 

ْاقػٓا فُٝا تكدّ َٔ ايفصٍٛ ْعس١ٜ ايطًب ايهًٞ ٚنماذز ايطًب ايهًٞ ٚتٛاشٕ ايدخٌ في داْب 

َتػير َعط٢ ٖٛ ض ضُني َؤداٙ إٔ ايعسض ايهًٞ اترفا. ٚقد نإ ٖرا ايتشًٌٝ ٜكّٛ ع٢ً ايهًٞايطًب 

 تًكا٥ٝاً َع ايطًب ايهًٞ. ٜٚتػير

 ١ٝ مشصص ٖرا الجص٤ َٔ ايهتاب يدزاض١ ْعس١ٜ ايعسض ايهًٞ ٚنٝفبٝد إٔ ٖرا يٝظ ْٗا١ٜ ايكص١ يريو 

 الأدٌد تٛاشٕ ايدخٌ عٓد الأضعاز المدتًف١. إٔ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٜأخر أغهاٍ مختًف١، فايعسض ايهًٞ في ٜتحد

يكصير، ٖٚرا الاختلاف ٜعهظ ايسؤ٣ المدتًف١ يًُدازع الاقتصاد١ٜ. ايطٌٜٛ مشتًف عٔ ايعسض ايهًٞ في الأدٌ ا

فايعسض ايهًٞ ايهلاضٝهٞ ٜتدر غهلًا زأضٝاً لإٔ ايٓاتر )ايدخٌ( ٜهٕٛ ثابتاً ٚقابعاً عٓد َطت٣ٛ ايتػػٌٝ ايهاٌَ 

ز فكط. أَا ايعسض ٚبايتايٞ لا تؤثس تكًبات ايطًب ايهًٞ ع٢ً ايٓاتر ٚإنما تؤثس ع٢ً الأضعا  يفتر٠ طٌٜٛ.يًُٛازد. 

ايهًٞ في الأدٌ ايكصير فكد ٜهٕٛ أفكٝاً تماَاً يٝعهظ ذيو زأٟ نٝٓص في ثبات )جمٛد( الأضعاز، سٝح ٜػدٚ ايطًب 

 ايهًٞ ٖٛ المحدد الأضاع يتٛاشٕ ايدخٌ.

غهلًا  ايهًٞٚبين ايػهٌ ايسأضٞ ٚايػهٌ الأفكٞ لمٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٖٓاى ساي١ ٚضط٢ ٜتدر عٓدٖا ايعسض 

أٟ ٜػدٚ ذٚ ٌَٝ َٛدب. ٚفي ٖرٙ الحاي١، فإٕ ايطًب ايهًٞ ٜؤثس ع٢ً نٌ َٔ ايٓاتر ٚالأضعاز. فإذا نإ  –اً َٛدب

َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ أقسب إلى ايٛضع ايسأضٞ فإٕ تأثير ايطًب ايهًٞ ع٢ً الأضعاز أنجس َٔ تأثيرٙ ع٢ً ايٓاتر 

ذا نإ ايػهٌ المٛدب يًعسض ايهًٞ ٜعبر عٔ َا ٚايعهظ صشٝح إذا نإ ايعسض ايهًٞ أقسب إلى ايٛضع الأفكٞ، ٚإ

مزسٟ في الأدٌ ايكصير، إلا إٔ المدازع الاقتصاد١ٜ المدتًف١ قد تٓافطت فُٝا بٝٓٗا في تكدِٜ زؤ٣ ٚتفطيرات مختًف١ 

 يًٌُٝ المٛدب يًعسض ايهًٞ.

َا ٖٞ ٚتأضٝطاً ع٢ً ذيو، فإْٓا في ٖرا ايفصٌ، ْٓاقؼ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٚنٝف ٜتِ اغتكاق٘ ٚ

 ٚايعٛاٌَ المؤثس٠ ع٢ً ايعسض ايهًٞ. المحددات

ٚبصٛز٠ عا١َ، فإٕ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٖٛ محص١ً َا مزسٟ َٔ أسداخ في ضٛم ايعٌُ ٚداي١ الإْتاز ايتي 

تسبط َطت٣ٛ الإْتاز بمطتٜٛات َع١ٓٝ َٔ عٓاصس الإْتاز، ٜٚتضُٔ ضٛم ايعٌُ علاقات أضاض١ٝ َجٌ ايطًب ع٢ً 

 الإْتاز. عٓاصسبإضاف١ إلى علاقات الإْتاز  ايعٌُ ٚعسض ايعٌُ،

 اْطلاقاً َٔ الأضظ الجص١ٝ٥ في اغتكام َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ. ايعلاقاتٚضٝتِ تحًٌٝ ٖرٙ 
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 ( دالة الإنتاج 1-11)

(Production Function) 

ايعلاق١ ايف١ٝٓ بين َطت٣ٛ الإْتاز ٚتٛيٝف١ َع١ٓٝ َٔ عٓاصس الإْتاز نايعٌُ  الإْتازتتضُٔ داي١ 

 زأع الماٍ.ٚ

),( KLfy  ( ....................1) 

 خصا٥ص َع١ٓٝ َٓٗا: ايداي١سٝح ٜتٛفس لهرٙ 

 ( ٌُداي١ َتذاْط١ َٔ ايدزد١ الأٚلى في نٌ َٔ عٓصس ايعL( ٍٚزأع الما )K أٟ إٔ ايداي١ ،)

، فإٕ َطت٣ٛ  ، فإذا تم َضاعف١ عٓاصس الإْتاز بمكداز َعينغ١ً الحذِتتطِ بجبات 

 الاْتاز ٜتضاعف بٓفظ المكداز.

),(أٚ                     KLfy  

 .الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يعٓاصس الإْتاز َٛدب١ 

 الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ ٖٞ: 

0
L

F

L

Y










 

 الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يسأع الماٍ ٖٞ: 

0
K

F

K

Y










 

 ْتاد١ٝ الحد١ٜ يعٓاصس الإْتاز:تٓاقص الإ 

 أٚ:

0
K

F
0

L

F
2

2

2

2










, 

 

  دٚدلاع الآت١ٝ: –َٚٔ أغٗس دٚاٍ الإْتاز ايتي تحكل ٖرٙ الخصا٥ص، داي١ نٛب 

(2)   …………………    LAKy  

 ُأٚ زأع فالإْتاز الحدٟ يًعٌُ ٚزأع الماٍ ٖٛ ْطب١ َٔ الإْتاز يهٌ ٚسد٠ ٚاسد٠ َٔ ايع ٌ

 الماٍ.

   )()(
L

y

L

y

K

y

k

y










 الإْتاد١ٝ الحد١ٜ ،

 

  َكداز َعينגٚايداي١ ٖٞ داي١ َتذاْط١ َٔ ايدزد١ الأٚلى، ٚيٓٛضح ذيو دع = 
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  )()( ... LkAy 

 )()( .. LkA 

)(    أٚ :  .y   

   1عٓدَا 

 ( ٌ1ٚبٝاْٝاً فإٕ داي١ الإْتاز ايتي تحكل تًو الخصا٥ص َٛضش١ في غه) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  ٌٚبما إٔ تٛشٜع ايدخٌ بين عٓاصس الإْتاز ٜتِ ٚفكاً يلإْتاد١ٝ الحد١ٜ يه 

  فإٕ  ٜٛيسعٓصس، أٟ إٔ عٛا٥د نٌ عٓصس تطاٟٚ إْتادٝت٘ الحد١ٜ ٚفكاً يٓعس١ٜ)(  ٟٚسص١ تطا

 (.PYتطاٟٚ فاتٛز٠ الأدٛز يًعٌُ ٖٚٞ دص٤ َٔ ايدخٌ ) wLْصٝب ايعٌُ َٔ ايدخٌ سٝح 

 :أٚ





Py

LP
L

y

Py

LPMPL

Py

wl
).(

).(
 

 : )(ٚنريو فإٕ ْصٝب زأع الماٍ َٔ ايدخٌ ٖٛ 

 أٚ:   





Py

KP
K

y

Py

KPMPK

Py

rk
).(

).(
 

العنل ( شوق2-11)  

 (1شكل )

 

MPL 

MPL 

MPL 

 

.),( LKfy  

(y) 

(L) 
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 (The Demand For Laborالطلب على العنل )
إٕ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٖٛ الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ ايتي يمهٔ الحصٍٛ عًٝٗا َٔ داي١ الإْتاز 

ٖٚٛ ٜعهظ زغب١ المؤضطات الإْتاد١ٝ في تٛظٝف ايعٌُ في ايع١ًُٝ الإْتاد١ٝ، فٗٛ طًب َػتل َٔ ايطًب 

اغتكام ايػسط ايرٟ مسدد ايطًب ع٢ً عٓاصس الإْتاز َٚٓٗا ايطًب ع٢ً ع٢ً ايطًع ٚالخدَات، ٚيمهٓٓا 

ايعٌُ َٔ خلاٍ نمرد١ ضعٞ المؤضطات الإْتاد١ٝ يتععِٝ أزباسٗا، فالمؤضطات الإْتاد١ٝ تٗدف إلى تععِٝ 

 ايسبح في ظٌ ايفسٚض ايتاي١ٝ:

 ٓاصس إْتاد١ٝ أخس٣.، ٚيمهٔ تعُِٝ ايداي١ يتػٌُ ع Y=f(K,L)المؤضطات تعٌُ ٚفكاً يداي١ الإْتاز  

 تٛاد٘ المؤضطات سذِ ثابت َٔ عٓاصس الإْتاز. 

أضعاز عٓاصس الإْتاز َعطا٠ ٚلا تطتطٝع المؤضط١ ايفسد١ٜ ايتأثير فٝٗا لأْٗا تعٌُ في ضٛم َٓافط١ ضٛا٤  

 في ضٛم عٓاصس الإْتاز أٚ ضٛم ايطًع ٚالخدَات.

( ٚضعس wتاز فإٕ ضعس ٚسد٠ ايعٌُ ٖٞ )ٚبما إٔ المؤضطات تعٌُ في ضٛم َٓافط١ نا١ًَ في عٓاصس الإْ 

 (.rٚسد٠ زأع الماٍ ٖٞ )

 دعٓا مذدد ٖدف تععِٝ ايسبح يًُؤضط١ الإْتاد١ٝ ايُٓٛذد١ٝ في َعادي١ ايسبح الآت١ٝ:

 rKwLLKfP  ),(.( .................3) 

(، ٚالحد Pyفٗٛ الإٜسادات ايه١ًٝ ) (3الازباح في ٖرٙ الحاي١ أَا الحد الأٍٚ َٔ المعادي١ ) تعنيسٝح 

 (.wL+rKايجاْٞ ٚايجايح يمجٌ تهايٝف الإْتاز )

 ( تفاضلًا دص٥ٝاً مدد إٔ:3) ٚبمفاض١ً

 0








w

L

f
P

L
( .................4) 

  0








r

K

f
P

K
( .................5) 

 ًٜٞ: ( مذصٌ ع٢ً َا5( ٚ )4َٚٔ )

 wPMPLw
L

f
P 



( ...............6) 

  rPMPLr
K

f
P 



( ...............7) 

الإٜساد ذيو المطت٣ٛ ايرٟ ٜهٕٛ ( إٔ المؤضط١ الإْتاد١ٝ تطًب ٚسدات َع١ٓٝ َٔ ايعٌُ إلى 6تبين )

، أٟ إٔ الإٜساد الإضافي يًعٌُ ٖٛ ق١ُٝ (w)١ٜ يًعٌُ الحدَطاٜٚاً يًتهًف١ ( PMPLالإضافي يٛسد٠ ايعٌُ )

( مذصٌ w( َٔٚ ،)6تطاٟٚ الأدس ايٓكدٟ ) يًعٌُ( ٚايتهًف١ الحد١ٜ PMPLالإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ = )

 ع٢ً َا ًٜٞ:

MPL
P

w
 ( ....................8) 
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 (2الشكل رقم )

1)(
P

w 

)(
P

w 

MPL

L 
(L) 

f(L) 

 (3الشكل رقم )

(w

) 

MP

L 
(L) 

P.f(L) 

 (4الشكل رقم )
)(

P

w  

666 
(L) 

f(L) 

5 

يًعٌُ تطاٟٚ الأدس  الحد١ٜأٟ إٔ الإْتاد١ٝ 

الحكٝكٞ 
P

w
 

( إٔ المؤضط١ تطًب ٚسدات َٔ ايعٌُ ست٢ 8ٚتفٝد )

تتطا٣ٚ الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ َع الأدس الحكٝكٞ ٚع٢ً 

( تمجٌ داي١ طًب 8َطت٣ٛ الاقتصاد ايهًٞ، فإٕ َعادي١ )

 ع٢ً ايعٌُ ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:

)(Lf
P

w
 .( .....................9) 

LPfw)(أٚ:   ( .....................16) 

باعتبازٖا تمجٌ الإْتاد١ٝ  f(L)إلى  ايٓعسسٝح يمهٔ 

 .(MPL)الحد١ٜ يًعٌُ 

ضايب  ٌَٝلاسغ إٔ ٌَٝ داي١ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٖٛ 

 يٝعهظ ايعلاق١ بين الأدس الحكٝكٞ ٚايطًب ع٢ً ايعٌُ.

01أٚ:         








f

L

f

L
P

w
)(

   

َٔ َعادي١ نٛب ٚدٚدلاع  ٚيًتأند ترنس إٔ 

:ٖٞ   01 2 


 LkA
L

Y

L

f
)( 

)(لإٔ  1  أقٌ َٔ ايصفس، أٟ إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ

 .ضايبايطًب ع٢ً ايعٌُ 

( َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ 2بٝاْٝاً ٜٛضح ايػهٌ )

 (9ٚفكاً لمعادي١ )

)(1إٔ افترض
P

w
ٖٛ الأدس ايطا٥د في ايطٛم، في ٖرٙ  

الحاي١ المؤضطات الاْتاد١ٝ تطًب عُاٍ أنجس ست٢ 

)(( َع MPLتتطا٣ٚ )
P

w
نًُا امرفض الأدس أٟ أْ٘ ،  

 ايطًب ع٢ً ايعٌُ.الحكٝكٞ، شاد 
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لاسغ نريو، إٔ الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ تتٓاقص َع شٜاد٠ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٚذيو تبعاً يكإْٛ 

 الحد١ٜ يًعٌُ، ٖٚرا ٜؤند ايعلاق١ ايعهط١ٝ بين ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٚالأدس الحكٝكٞ. الإْتاد١ٝتٓاقص 

 (.3ٝح ايطًب ع٢ً ايعٌُ بٝاْٝاً في ايػهٌ زقِ )ضنريو يمهٔ تٛ

 افترض إٔ داي١ الإْتاز يلاقتصاد ايهًٞ ٖٞ:   اٍ:َج
2100120 LLKLfy .),(  

L :َٚٓٗاش
L

y
MPL 200120 .




    

MPL إٔ:  ٚسٝح
P

w
     

L :     أٚ
P

w
200120 .      

 ٖٞ: داي١ ايطًب ع٢ً ايعٌُ إٔأٟ 

P

w
L 5600  

 (4أٚ بٝاْٝاً نُا في ايػهٌ زقِ )ٜ
 

 انتقال مهخهى الطلب على العنل:
مسدخ  نُآٜتكٌ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ إلى د١ٗ ايُٝين في ساي١ شٜاد٠ الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ 

 في أٚقات الاشدٖاز الاقتصادٟ.

. ٜٚٓتكٌ إلى ٚايتعًِٝايعاًَين بطبب بساَر ايتدزٜب ٚايتأٌٖٝ  أٚ بطبب ازتفاع َطت٣ٛ المٗازات يد٣

د١ٗ ايٝطاز، بطبب امرفاض الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ في أٚقات ايسنٛد الاقتصادٟ أٚ ظٗٛز تكٓٝات ددٜد٠ 

تهجف اضتدداّ زأع الماٍ ٚتكًٌ اضتدداّ ايعٌُ. ٚفي ضٛم ايعٌُ الاسمٞ )ايٓكدٟ( ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ ايطًب 

 عٓد ازتفاع الأضعاز أٚ ٜطازاً عٓد امرفاض الأضعاز. يمٝٓاً(P.f(L))ع٢ً ايعٌُ 

 (: Labor Supplyعرض العنل )
ٜتِ تحًٌٝ عسض ايعٌُ اْطلاقاً َٔ الأضظ الجص١ٝ٥، فهٌ عاٌَ ٜطع٢ إلى تععِٝ َٓفعت٘ َٔ دخٌ 

)(ايعٌُ المتٛقع  ey  َعين َٔ ايطاعات. ٚنريو َٔ الاضتُتاع بٛقت ايرٟ مسصٌ عًٝ٘ َكابٌ ايعٌُ عدد

 َعين يًساس١ )أٚقات ايفساغ(.

 :ِأٟ إٔ ايعاٌَ ٜعع 

 ),( Hyuu e( .................11) 

سٝح: 
ey ًٞايرٟ  ٜطاٟٚ ايدخٌ المتٛقع َٔ ايعٌُ ٚلإٕ ايعاٌَ يٝظ َتأنداً َٔ ايطعس ايفع

 مستطب ع٢ً أضاض٘ دخً٘ الحكٝكٞ، فكد انتفٝٓا بتشدٜد ايدخٌ المتٛقع.

 تطاٟٚ ضاعات ايساس١ أٚ ايفساغ. Hٚنريو 

 لاسغ إٔ:
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00 








 uH

H

u

y

y
uy

e

e , 

 

 ٖٛ: (u)َٚٔ ثِ فإٕ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايطٛا٤ ايرٟ يمجٌ داي١ المٓفع١ 

H
H

u
y

y

y
u e

e










 0 

 
 أٚ:

  0












e

e

y
u

H
u

H

y
(.....................12) 

سٝح ٜبين َٓش٢ٓ ايطٛا٤ تٛيٝفات مختًف١ َٔ دخٌ ايعٌُ ٚأٚقات ايساس١ ٜعطٞ ايعاٌَ ْفظ ايسضا 

 ٚايطعاد٠.

 :ٜٞٛاد٘ ايعاٌَ قٝد المٝصا١ْٝ الآت 

  LwH
P

w
y e

e

e  )(24 ( .................13) 

)(ع٢ً الأدس الحكٝكٞ المتٛقع فايدخٌ المتٛقع يًعاٌَ ٜعتُد 
eP

w
( Lَضسٚباً في عدد ضاعات ايعٌُ ) 

سٝح:           
e

e

P

w
w      L  ,  L=24-H 

 أَا ٌَٝ خط المٝصا١ْٝ فٗٛ:

L
P

w
y

e

e  

e

e

P

w

H

y





 .........( ............14) 

  ٚيتشدٜد ايتٛيٝف١ المج٢ً يًعاٌَ َٔ دخٌ ايعٌُ المتٛقع ٚالاضتُتاع بٛقت ايفساغ، دعٓا مذدد َعادي١

 لادساْر الآت١ٝ:









 )(),( H

P

w
yHyuL

e

ee 24 ( ..............15)  

 













eee y

u

y

u

y

L
0( .....................61) 
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 (5شكل رقم )

 

we
1T 

we
2L2 

we
1L1 

(ye) 

(H) 

ye=o 

 ( ↓Hوقت الفراغ ينخفض )

a 

b 

H2 

L2 

H1 

L1 

 ( ↑Lوقت العمل يزيد )

we
2L 

u2 

u1 

24 O 

  
ee P

w

H

u

P

w

H

u

H

L















0( .................17) 

 ( مدد َا ًٜٞ:17( في )16ٚبإدخاٍ )

ee
P

w

y
u

H

u







  

    أٚ:         
e

e
P

w

y
u

H
u









( .........................18                                                  ) 

ٟ إٔ ْكطةة١ ايتٛيٝفةة١ المجًةة٢ عٓةةد تمةةاع  أ

َٝةةةٌ َٓشٓةةة٢ ايطةةةٛا٤ َةةةع َٝةةةٌ خةةةط المٝصاْٝةةة١   

( أٚ عٓد تطاٟٚ َعدٍ الإسلاٍ الحدٟ بةين  )

ايساسةةةة١ ٚدخةةةةٌ ايعُةةةةٌ َةةةةع الأدةةةةس الحكٝكةةةةٞ     

 المتٛقع.

ٚيمهٓٓا تصٜٛس ٖرٙ ايعلاقات بٝاْٝاً في غهٌ 

 ( ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:5)

 ٌُقد مشتاز ايعاٌَ إٔ لا ٜع 

 ← T=24(=Hٚقةةةةةةةةةةت ايفةةةةةةةةةةساغ ) ←

ye=6 

أٚ قد مشتاز إٔ ٜعٌُ نٌ ايٛقت المتاح 

(L=T=24) ←H=6 ←  أقص٢ دخٌ َتٛقع

 مسصٌ عًٝ٘ ٜطاٟٚ 

َٚٔ ٖاتين ايٓكطتين تٛدد تٛيٝفات 

مختًف١ َٔ ضاعات ايعٌُ ٚضاعات ايفساغ فإذا 

٢ً باتجاٙ ضاعات عٌُ أنجس َٚٔ ثِ دخٌ َتٛقع ، فإٕ خط المٝصا١ْٝ ٜطتدٜس إلى أع (we)شاد الأدس المتٛقع 

 أنبر.

( أٚ إٔ ٚقت ايساس١ ٜٓدفض إلى L2( ، فإٕ ضاعات ايعٌُ تصٜد إلى )2we( إلى )weلاسغ إٔ ازتفاع )

(H2 ثِ فإٕ ايدخٌ المتٛقع ٜصٜد إلى َٔٚ ،)(ye
2= we

2L) (ٚمسصٌ ايعاٌَ ع٢ً َٓفع١ أنبر عٓد ايٓكط١b.) 

  شاد الأدس الحكٝكٞ المتٛقع تصٜد عدد ضاعات ايعٌُ، أٟ إٔ ٖٓاى علاق١ ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ، فإْ٘ نًُا

 طسد١ٜ بين عسض ايعٌُ ٚالأدس الحكٝكٞ المتٛقع، َٚٔ ثِ فإٕ داي١ ايعٌُ في الاقتصاد ايهًٞ ٖٞ:

 )(Lg
P

w
e
( ..................19) 
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 (6شكل )

eP

w
 

 (L) 

g (L) 

 (7شكل )

(w) 

 (L) 

Pe g (L) 

LgPw)(      أٚ : e......( .........20) 

ٚبٝاْٝةةةةةاً فةةةةةإٕ  

َٓشٓةةةةةةةةةة٢ عةةةةةةةةةةسض  

( 6ايعٌُ ٖةٛ غةهٌ )  

(7:) 

 إٔ : لاسغ

01 




g
L
P

w
e
)(

 

أٟ إٔ َٝةةةةةةةةةةةةٌ 

عةةةةةةةةةةسض  َٓشٓةةةةةةةةةة٢

ايعُةةةةةةةةةةةٌ َٛدةةةةةةةةةةةب  

يٝؤنةةةةةةةةد ايعلاقةةةةةةةة١ 

 ايطسد١ٜ بين الأدس الحكٝكٞ المتٛقع ٚعسض ايعٌُ.

 
 :(Labor Market Equilibrium)توازى شوق العنل

 عٌُ عٓدَا: ايطًب ع٢ً ايعٌُ = عسض ايعٌُتٛاشٕ ضٛم اي ٜتشكل

( َكاض١ ع٢ً المحٛز ايسأضٞ، في ٖرٙ wأٟ عٓدَا تهٕٛ الأدٛز ايٓكد١ٜ ) –أ: ايتٛاشٕ في ضٛم ايعٌُ الاسمٞ

 الحاي١ فإٕ ايتٛاشٕ ٖٛ:

)(.)(. LgPLfP e( ................21) 

في ضٛم ايعٌُ الاسمٞ في أْ٘ ٜعٗس ايتػيرات ايًشع١ٝ ايتي  ٕايتٛاش(ٚتهُٔ أ١ُٖٝ 8أٚ بٝاْٝاً في غهٌ )

 تجسٟ عٓدَا تتػير الأضعاز.

أٟ عٓدَا –ب: ايتٛاشٕ في ضٛم ايعٌُ الحكٝكٞ

)(ْكٝظ الأدس الحكٝكٞ 
P

w
ع٢ً المحٛز  

 ايسأضٞ ٚفي ٖرٙ الحاي١ فإٕ ايتٛاشٕ ٖٛ:

)()( Lg
P

P
Lf

e

 

( ع٢ً 21أْٓا قطُٓا َعادي١ ايتٛاشٕ )لاسغ 

 ايعٌُ)أ( يًشصٍٛ ع٢ً نٌ َٔ ايطًب ع٢ً 

 الحكٝك١ٝ. ٚعسض ايعٌُ بايكِٝ

 (8شكل )

(w) 

w 

L 
(L) 

Pe.g(L) 

P1.f(L) 
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 (9أٚ بٝاْٝاً في ايػهٌ )

 َٔ ايعٌُ ٚالأدس الحكٝكٞ أٚ الأدس ايٓكدٟ ايتٛاشْٞ. ايتٛظٝفإٕ تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ مسدد سذِ 

      :ٕ تحدٜد سذِ ايٓاتر ايهًٞ َٔ خلاٍ داي١ الإْتازسذِ ايتٛظٝف ايتٛاشْٞ، فإْ٘ بالإَها تحدٜدَٚع  

),( KLfY  

( 11( )16غهاٍ )لأأٚ بٝاْٝاً في ا        

(12.) 

ع٢ً ايعٌُ َجاٍ: إذا ناْت َعادي١ ايطًب 

ايطابك١ ٖٞ:    
P

w
Ld 5600    

 :       ٚإذا ناْت داي١ عسض ايعٌُ ٖٞ   

P

w
Ls 5300                      

 إ بافتراض
P

Pe

ثبات ايتٛقعات  ← 1= 

 ايطعس١ٜ

ٚافتراض داي١ الإْتاز ايطابك١:  
210120 LLy .     

 أٟ إٔ تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ ٖٛ:

P

w

P

w
53005600  

30010 
P

w
 

 

 (9شكل )

( ) 

L 
(L) 

.g(L) 

f(L) 
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30
P

w
 

 
 
450305300ٚن١ُٝ ايعٌُ ايتٛاشْٞ ٖٞ:          )(L   

َٚٔ ثِ فإٕ َطت٣ٛ الإْتاز ٖٛ:    
245010450120 )(.)( y  

  33750y  

 
( ) 

L1 

(L) 

.g(L) 

P1. f(L) 

 

(w) 
(L) 

(L) 

Pe.g(L) 

w1 

y1 

(y) L1 

L1 

 (16شكل )

 (11شكل )

 (12شكل )
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( الهنوذج العام للعرض الكلي3-11)  
(General Aggregate Supply Model) 

  ٜكصد بايُٓٛذز ايعاّ يًعسض ايهًٞ اغتكام َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٚفشص ٌَٝ المٓش٢ٓ. فالمٌٝ ٜبين

ا١ٜ في ايػهٌ ايرٟ ٜتدرٙ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ َٚا إذا نإ زأضٝاً أٚ أفكٝاً أٚ َٛدب المٌٝ. إٕ ْكط١ ايبد

 ( ٖٚٞ:21َعادي١ تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ ) اضتعاد٠ٖرا ايتشًٌٝ ٖٛ 

Pf(L)=Peg(L)  ( .....................21) 

 ( ٜعتُد ع٢ً ايطعس ايفعًٞ.Pe(، سٝح ايطعس المتٛقع )Peٚنريو تحدٜد داي١ ايتٛقعات ايطعس١ٜ )

PPeأٚ:               .............( ........22) 

dP( تفاضلًا نًٝاً:     22) ٚبمفاض١ً
P

dPe




  

dPdPeأٚ:                 1( ...................23) 

10 ٜطاٟٚ ْطب١ ايتعدٌٜ في ايطعس ايفعًٞ،  سٝح     1   

:  فإذا
1

1

11  )(
dp

dPdPdP
e

    

ايطعس١ٜ تا١َ ٖٚرٙ الحاي١ تٛصف بأْٗا ساي١ ايبصير٠ ايتا١َ، سٝح ايطعس المتٛقع ٖٛ  ايتٛقعاتأٟ إٔ    

 ْفط٘ ايطعس ايفعًٞ.

ٚإذا:    
100 edP 

 نظ جمٛد ايتٛقعات ٚايبصير٠ غير ايتا١َ}فإْٗا تع   

101:     نإأَا إذا     11  
dp

dPdPdP
ee

 

ٚتعني إٔ ايطعس المتٛقع أقٌ َٔ ايطعس ايفعًٞ ٖٚرٙ ٖٞ ساي١ ايبصير٠ غير ايتا١َ، أٚ ايبصير٠ ايكاصس٠، 

 سٝح تفػٌ ايٛسدات الاقتصاد١ٜ في ايتٛقع ايتاّ يًطعس ايفعًٞ.

 ( تفاضلًا نًٝاً مدد إٔ:21ٚبمفاض١ً َعادي١ ) 










dPLgdL

L

g
PdPLFdL

L

F
P e )()(( ...................24) 

 P=Pe=1لاسغ أْ٘ عٓد ايتٛاشٕ    

 :ٚأ
edPLgdLgdPLFdLF )()(  11

  ( ......................25) 

 (:25تستٝب ) ٚبإعاد٠
edPLgdPLFdLFdLg )()(  11

 

 
edPLgdPLFdLFg )()()(  11

..................( .....26) 
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 أْ٘ عٓد ايتٛاشٕ ٜهٕٛ: ٚسٝح

)()( LgLF
P

w
 ( ....................27) 

 g( Lٜطاٟٚ أٜضاً ) F( L( ٜطاٟٚ الاْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ )wالحكٝكٞ ) الأدسأٟ إٔ 

 ( مدد إٔ:26( في )27) ٚبإدخاٍ

)()( edPdPwdLFg  1
 ..............(....28) 

 غير محدد٠ ٚتحتاز إلى امزاد قُٝٗا المحدد٠.dL ٚنريو محدد٠غير  لاسغ إٔ 

 dpe(: يمهٔ تحدٜد ق١ُٝ 23َٔ َعادي١ )

dPdPe 1 

LFy)(، ترنس داي١ الاْتازdL)(أَا بايٓطب١ ية:    

 فإٕ: ٚبايتايٞ

dL
L

F
dy




 

 فإٕ: َٚٓٗا

dy
LF

dL



1

 ( ....................29) 

 ( ْتشصٌ ع٢ً داي١ ايعسض ايتفاض28:١ًٝ( في َعادي١ )29( ، )23ٚبإدخاٍ َعاديتي )

 dP
Fg

w

L

F
dy

11

1










)(
.


...........( ......36) 

w ( ْتشصٌ ع٢ً ٌَٝ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ َع َلاسع١ إٔ:36َٚٔ َعادي١ )
L

F





  

 (.f1)2( أٚ : w2( في ايبطط تطاٟٚ )w) فإَٕٚٔ ثِ 

 0
1

11

12







Fg

w

dP

dy

AS

)( 
( .................31) 

 شكل مهخهى العرض الكلي:
 داي١ٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٜعتُد ع٢ً طبٝع١ ايتٛقعات ايطعس١ٜ نُا تفصح عٓٗا إٕ غهٌ ٚاتجاٙ َ 

 (23ايتٛقعات ايطعس١ٜ في صٛزتٗا ايتفاض١ًٝ َعادي١)
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 ثلاث١ سالات يتٛقعات ايطعس ٖٞ: ٖٓاى 

 العرض الكلي في الأجل الطويل: -(Perfect Foresightأوً : حالة البصيرة التامة )

11 ٚفٝٗا ٜهٕٛ  dPdPe
11 ٚبادخاٍ     ( مدد إٔ:31في َعادي١ ) 

0
0
11

1







Fg

F

dP

dy )()(
 ( ....................32) 

0عٓدَا ٜتشكلٖٚرا  dy(ٌأٟ إٔ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٜهٕٛ عُٛدٜاً ع٢ً محٛز ايدخyٌغه )(13) 

11 فةةةةةةإٕ أخةةةةةةس٣بعبةةةةةاز٠  ٚ    ٕتعةةةةةةني أ)( eP 

   ٞ ، ٚعٓد٥ةةر ٜعتُةةد    P)(ٜتهٝةةف َةةع تػةةير ايطةةعس ايفعًةة

)(عسض ايعٌُ ع٢ً الأدس الحكٝكةٞ فكةط   
P

w
ٚبايتةايٞ   

َٓشٓةة٢ ايعةةسض ايهًةةٞ ٜػةةدٚ عُٛدٜةةاً سٝةةح لا ٜةةؤدٟ    فةةإٕ 

 تػير الأضعاز إلى تػير سذِ ايتٛظٝف.

ايعةةسض ايهًةةٞ في الأدةةٌ   َٓشٓةة٢( 13ٜةةبين غةةهٌ ) 

ايطٜٛةةةٌ، ٖٚةةةةرٙ ٖةةةةٞ الحايةةةة١ ايهلاضةةةةٝه١ٝ ٚبايتةةةةايٞ فةةةةإٕ  

(CAS.ٞيمجٌ ايعسض ايهًٞ ايهلاضٝه ) 

 
 

 ا شتقاق البياني لمهخهى العرض الكلاشيكي:

عٓدَا  الاْتاز( بٝاْٝاً َٔ خلاٍ تفاعٌ ضٛم ايعٌُ ٚداي١ CASعسض ايهلاضٝهٞ )ْػتل َٓش٢ٓ اي

)(ٜتػير المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز َٔ  1P  إلى)( 2P  إلى)( 3P  سٝح)( 123 PPP  فإذا ازتفع ايطعس .

 َٔ)( 1P  إلى)( 2P  إلى)( 3P  فإٕ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜٓتكٌ إلى أع٢ً د١ٗ ايُٝين، َٚع ،  

11  ٕفإ)( eP  َٔ ٜتػير بٓفظ ايكدز)( eP1  إلى)( eP2  الى)( eP3  ٚبايتايٞ ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ عسض

يٞ (. ٜٚعٌ بايتا15ايعٌُ إلى أع٢ً د١ٗ ايٝطاز ٚبٓفظ َطاف١ اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ غهٌ )

)(َٔ  P)(سٝح تستفع الأدٛز ايٓكد١ٜ ٚبٓفظ ْطب١ ازتفاع  سذِ ايتٛظٝف عٓد  1w  إلى)( 2w 

)(إلى  3w ً1عٓد َطتٛاٙ ايطابل  يٝبك٢ الأدس الحكٝكٞ ثابتا)(
P

w
(. َٚٔ ثِ فإٕ المحص١ً ٖٞ 14في غهٌ ) 

)(بكا٤ سذِ ايتٛظٝف ٚسذِ الاْتاز ثابتين عٓد َطتٛاُٖا ايطابل  1L  ،)( 1y ( ٌٚغهٌ 16في غه )

)(ايعسض ايهلاضٝهٞ ٜهٕٛ عُٛدٜاً عٓد  (، أٟ إٔ َٓش17٢ٓ) 1L ( ٌسٝح ٜهٕٛ ايٓاتر ثابتاً عٓد 17غه ،)

 (13شكل )

(P) 

(y) 

(CAS) 

dy=0 
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)(
P

w 

1)(
P

w
 

)(. Lg
P

Pe
 

)(LF 

)(. LgPe
3

 

 )(. LgPe
2

 

)(. LgPe
1

 

)(. LFP3
 

)(. LFP1
 

)(. LFP2
 

1
L 

1
L 

1
y 

(L) 

(L) 

(y) 

(P) 

(y) 

(w) 

w3 

w2 

w1 

y1 

P3 

P2 

P1 

(CAS) 

 (14شكل )

 (15شكل )

 (16شكل )

 (17شكل )

1
L 

(L) 

)( 1y  ،),(( KLfy 11  أٟ أْ٘ في الحاي١ ايهلاضٝه١ٝ ٜهٕٛ ايٓاتر َٚطت٣ٛ ايتٛظٝف غير سطاع ،

11 طت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز عٓدَايتػيرات الم   . 
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 العرض الكلي في الأجل القصير: -(Imperfect Foresightثانياً: حالة البصيرة القاصرة )
010تتشكل ٖرٙ الحاي١ عٓدَا   11     و

 Complete Money:ٖٚٞ الحالى ايتي تعسف بخداع ايٓكٛد ايهاٌَ ) ساي١  - أ

Illusion 00( ، أٟ عٓدَا 1  edP ثبات ايتٛقعات ايطعس١ٜ عٓد تػير إ

(. ٚعٓد٥ر ٜعتُد َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ ع٢ً َطت٣ٛ الأدس ايٓكدٟ Pالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز )

 ٚتعتبر ٖرٙ الحاي١ اسد٣ الحالات الخاص١ في ايسؤ١ٜ ايهٝٓص١ٜ.( ، wالاسمٞ )

 ( يتشدٜد غهٌ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ مدد إٔ:31إلى َعادي١ ) ٚبايعٛد٠

0
01
11

2







Fg

w

dP

dy

AS

)(
 

 ، فإٕ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٜهٕٛ َٛدب المٌٝ ٜٚفطس ذيو بالآتٞ:ٚبٝاْٝاً

ٌُ ٜٓتكٌ إلى أع٢ً د١ٗ ايُٝين لإٔ المؤضطات الاْتاد١ٝ (، فإٕ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعPعٓدَا ٜتػير ايطعس )

َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ )َعط٢( ٜٚهٕٛ ثابتاً  ظٌتتُتع ببصير٠ تا١َ، َٚٔ ثِ فإٕ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜصٜد في 

 في َٛقع٘ عٓد تػير ايطعس، سٝح تهٕٛ المحص١ً شٜاد٠ ايتٛظٝف َٚٔ ثِ ايٓاتر.

)( ( Pَٔ( أْ٘ عٓد ازتفاع )18ٜبين غهٌ ) 1P   إلى)( 2P  إلى)( 3P  ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً

)(( ٜصٜد َٔ Lايعٌُ إلى ايُٝين، ٚبايتايٞ فإٕ ) 1L  إلى)( 2L إلى )( 3L  ٜصٜد َٔ  ايٓاتر، ٚنريو

)( 1y  إلى)( 2y  إلى)( 3y ( ٌلاسغ إٔ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ ٜعٌ قابعاً عٓد َٛقع٘ ايطابل لإٔ 19غه .)

)(س١ٜ ثابت١ عٓد ايتٛقعات ايطع eP1 . 

)(( ٜصٜد َٔ yايهًٞ ) ايعسضخلاص١ الأَس، فإٕ  1y  إلى)( 2y  إلى)( 3y  عٓد شٜاد٠ ايطعس َع بكا٤

(
eP ( ٌثابت١، ٚبايتايٞ فإٕ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ َٛدباً، غه )26.) 
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 (18)شكل 

 (19شكل )

 (26شكل )

L2 

 

L3 
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10 ساي١ - ب 1     ًَٞٛدب المٌٝ، نُا ، ٖٚٞ الحاي١ ايعا١َ ايتي ٜهٕٛ فٝٗا َٓش٢ٓ ايعسض ايه

 أْٗا تتضُٔ ْٛع َٔ خداع ايٓكٛد أٚ ايبصير٠ ايكاصس٠ عٓدَا:

 11 1  
dP

dP
dPdP

e
e

، أٟ إٔ ايطعس المتٛقع ٜتعدٍ دص٥ٝاًعٓد تػير ايطعس ايفعًٞ 

(Pٓفايطعس المتٛقع ٜهٕٛ أقٌ َٔ ايطعس ايفعًٞ. ٚفي ٖرٙ الحاي١، ٜعتُد عسض ايعٌُ ع٢ً الأدس اي ، ) ٟكد

)(( ٚالأدس ايٓكدٟ الحكٝكٞ wالاسمٞ )
P

w
( L، ٚبايتايٞ فإٕ تػير ايطعس ايفعًٞ ٜطبب تػيراً في ايتٛظٝف )

)(( ٜعتُد ع٢ً ق١ُٝ Lٚبايتايٞ تػيراً في ايٓاتر ايهًٞ. بٝد إٔ سذِ تػير ايتٛظٝف ) 1 - اع أٟ دزد١ خد

 ٚع٢ً فتر٠ ايتعدٌٜ . –ايٓكٛد 

 تعني إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٖٛ:  11 ( فإ31َٕعادي١ ) إلىد٠ ٛٚبايع

0
11

11

2







fg

w

dP

dy

AS

)(
 

أٟ إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٜهٕٛ َٛدباً، ٚلاغتكام َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ لهرٙ الحاي١ اْعس 

 ( .21،22،23،24) الأغهاٍ

)(( َٔ Pعٓد شٜاد٠ ) 1P إلى)( 2P  ايفعًٜٞتػير بمطت٣ٛ أقٌ َٔ ايطعس  فإٕ ايطعس المتٛقع 

(P ٕٚبايتايٞ فإ ،))(
1

1

P
Pe

)(ٜٓدفض إلى  
2

2

P
Pe

، ٜٚٓتكٌ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ الى اضفٌ د١ٗ ايُٝين 

)(2يٝعهظ امرفاض الأدس الحكٝكٞ إلى 
P

w
)(ٚبطبب ذيو شٜاد٠ ايتٛظٝف الى   2L ( ٌ21غه.) 

د١ٗ ايُٝين ٚبمطاف١ أنبر َٔ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ إلى أع٢ً  اْتكاٍ( فإْ٘ ٜبين 22أَا غهٌ )

)(اْتكاٍ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ إلى ايٝطاز لإٔ ازتفاع  eP2  أقٌ َٔ ازتفاع)( 2P ٖٚرا ٜطبب فا٥ض ،

 .   (w2)طًب ع٢ً ايعٌُ ٚبايتايٞ ازتفاع الأدس ايٓكدٟ إلى 

أنبر َٔ ازتفاع الأدٛز ايٓكد١ٜ لإٔ تٛقع ايطعس نإ أقٌ َٔ  بٓطب١ بٝد إٔ ازتفاع الأضعاز ٜهٕٛ

 َطتٛاٙ ايفعًٞ.

)Pw  dPdPeلإٔ  2  

)(ٚبايتايٞ فإٕ ايتٛظٝف ٜصٜد إلى  2L  ٚنريو ايٓاتر الى)( 2y ( ٌع٢ً داي١ الاْتاز.23في غه ) 

)(ايتٛظٝفلاسغ إٔ شٜاد٠ ايطعس ٜؤدٟ إلى شٜاد٠  2L  ثِ شٜاد٠ ايٓاتر ايهًٞ. ٖٚرا ٖٛ َٓش٢ٓ َٔٚ

 (.24ايعسض ايهًٞ المٛدب في غهٌ )
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 العرض الكلي في ظل جمود الأشعار: –كيهس ثالثاً: مهخهى العرض الكلي ل
في  ٚالأضعازٖٞ الحاي١ الخاص١ بالاقتصادٟ نٝٓص ايتي تحدخ بطبب افتراض الجُٛد ايهاٌَ يلأدٛز 

( ٚبايتايٞ لا تعٌُ دٚاٍ طًب Lالأدٌ ايكصير، ٚعٓد٥ر فايطًب ايهًٞ ٖٛ ايرٟ مسدد َطت٣ٛ ايتٛظٝف )

 ٚعسض ايعٌُ.
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P
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1)(
P
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)(. Lg
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)(LF 

)(. LgPe
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 (21شكل )

 (22شكل )

 (23شكل )

 (24شكل )
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y1 

2
y 

 

2
L 

2
L 

 

)(. Lg
P

Pe

2

2 

),( KLFy  
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(P) 

P KAS 

(y) 

 ( 25شكل ) 

000أٟ إٔ :  111  ,,gF َِٔٚ( تصبح:31فإٕ َعادي١ ) ث 

   
0

12 )(w

dP

dy

AS

 

)جمٛد الأضعاز(،  ايعسض ايهًٞ ٜطاٟٚ َالا ْٗا١ٜ ٖٚرا ٜتشكل عٓدَا  َٓش٢ٓأٟ إٔ ٌَٝ 

 (.P,y( في محٛزٟ )25ٚبايتايٞ فإٕ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ايهٝٓصٟ ٜهٕٛ أفكٝاً غهٌ )

( ًٜدص الحالات 26إٕ غهٌ )ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ف

)(لمٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٚفكاً يك١ُٝ  المدتًف١ 1 

تطاٟٚ ايعسض ايهًٞ  (LAS)ٚساي١ جمٛد الأضعاز. سٝح 

( تطاٟٚ ايعسض ايهًٞ في  (CASفي الأدٌ ايطٌٜٛ،

 الأدٌ ايكصير.

)(إٕ أٟ ضعس أنبر َٔ  1P ٌفإٕ ايدخٌ ٜع ،

),(زأضٞ، نُا إٔ أٟ ضعس ٜكع بين  ASثابتاً:   21 PP ،

جمٛد  بطببٜهٕٛ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ َٛدب المٌٝ 

الأدٛز بصف١ أضاض١ٝ. أَا إذا ظٌ ايطعس ثابتاً عٓد 

)( 2Pفكٞ ) ، فإٕ ٖرا يمجٌ َٓش٢ٓ عسض نٝٓص الأ

 ساي١ الجُٛد ايهاٌَ يلأضعاز ٚالأدٛز(.

خلاص١ ايكٍٛ، ٜتدر غهٌ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ 

 (.26الأفكٞ ٚايسأضٞ ٚايٛضع ايطبٝعٞ )المٛدب( نُا ٜبين ذيو غهٌ ) –ثلاخ سالات 

 (26شكل )

(y) 

y2 y1 

P1 

P2 

(P) 

P1=1 

10 1  P 

PP  
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 ( انتقال مهخهى العرض الكلي4-11)

 الات الآت١ٝ:إلى د١ٗ ايُٝين أٚ د١ٗ ايٝطاز في الح (AS)ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ 

 اْتكاٍ داي١ الإْتاز َع ثبات الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ. 

 اْتكاٍ داي١ الإْتاز َع تػير الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ. 

 اْتكاٍ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ. 

 اْتكاٍ داي١ الإْتاز َع ثبات الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ: -1

شادت بايتايٞ نفا٠٤ اضتدداّ زأع ( اذا تطٛزت تك١ٝٓ الإْتاز 28ٚتٓتكٌ داي١ الإْتاز إلى أع٢ً غهٌ )

أٟ إٔ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً  –الماٍ، أٚ بطبب شٜاد٠ سذِ زأع الماٍ. ٚبافتراض ثبات الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ 

 (L1)الحذِ ايطابل يًتٛظٝف  باضتدداّ(، فإٕ سذِ الإْتاز ٜصٜد 27ايعٌُ ٜعٌ عٓد َٛقع٘ ايطابل، غهٌ )

 (.  29غهٌ ) (AS2)لى د١ٗ ايُٝين ، ٚبايتايٞ فإٕ ايعسض ايهًٞ ٜٓتكٌ إ

 اْتكاٍ داي١ الاْتاز ٚتػير الإْتاد١ٝ الحد١ٜ يًعٌُ: -2

))((الحد١ٜ يًعٌُ عٓد اْتكاٍ داي١ الإْتاز إلى أع٢ً الإْتاد١ٝإذا شادت  Lfy 2    فإٕ َٓش٢ٓ ،

)(تايٞ سذِ ايتٛظٝف إلى ( ، ٜٚصٜد باي36ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜٓتكٌ إلى د١ٗ ايُٝين في غهٌ ) 2L  ِث َٔٚ

)(ٜصٜد ايٓاتر الى  2y ( ٌٜٚٓتكٌ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ الى د١ٗ ايُٝين نُا ٖٛ َٛضح في غهٌ 31غه ،)

 ٍ َٓش٢ٓ ايطًب.( ، لاسغ إٔ ايصٜاد٠ في ايٓاتر تهٕٛ أنبر َٔ الحاي١ ايطابك١ بطبب اْتكا29)
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 اْتكاٍ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ: -3

إٔ أذٚام ايعُاٍ ٚخٝازاتِٗ تػيرت باتجاٙ الاضتُتاع بٛقت أنجس يًساس١ ٚايفساغ، ٚبايتايٞ  الإٓافترض 

 يٝطاز في ظٌ الأضعاز ايطابك١.ٜسغبٕٛ بطاعات أقٌ يًعٌُ، ٖرا ٜطبب اْتكاٍ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ إلى د١ٗ ا

)(إٕ سذِ ايتٛظٝف ٜكٌ إلى  2L ( ٌثِ سذِ ايٓاتر ٜٓدفض الى 32غه َٔٚ ))( 2y ( ٌ33غه ،)

)(ٚبطبب ذيو فإٕ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ٜٓتكٌ الى د١ٗ ايٝطاز  2AS  ٜٚٓدفض ايعسض الى)( 2y 

 (.34)غهٌ
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)(Lfy 1 

2
L 

2
L 

)(LF1
 

)(Lfy 2 



             
 

 

 تصدددادية الكليدددة الهظريدددة ا  
 

 

 

 

ل 
فص
ال

مو
لثا
ا

 
در 
عش

 
  

   

ددي 
ددد
ددد
ددد
لدد
الك
ض 
ددر
ددد
ددد
ددد
عدد
ال

 
 

   

333 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

)(. Lg
P

Pe

1

1 

)(LF 

   1
L  

1
L

 

1
y 

(L) 

(L) 

(y) 

(P) 

(y) 

y2 

P1 

(AS2) 

 (32شكل )

 (33شكل )

 (34شكل )

y1 

2
y 

2
L 

2
L 

)(Lfy  

)(. Lg
P

Pe
1

1

1 

(AS1) 



              
 

 

 أ.د/ محنددددد ألأددددد الأ هددددد   
 

 

 

 

 

ل 
فص
ال

مو
لثا
ا

 
در 
عش

 
  

   

ددي
ددد
ددد
ددد
لدد
الك
ض 
ددر
ددد
ددد
ددد
عدد
ال

 
 

   

333 
 

 مراجع الفصل الثامو عشر:
1) Branson,w, “Macroeconomic Theory and Policy” Harper and Row, 

Publishers, Third edition, New York, USA, 1989. 
2) Glahe, Fred R, “Macroeconomic Theory and Policy” Harcourt Brace, 

Publishers, Third edition, USA, 1985. 

 مراجع إضا ية:

ايٓعس١ٜ ٚايطٝاض١"، محُد إبساِٖٝ َٓصٛز )َتردِ(، داز المسٜذ  –َاٜهٌ ابدجمإ، "الاقتصاد ايهًٞ  (3
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 دلفصل دلتاسع عش 
 نماذج دلع ض دلكل  صص ا دي ل

(Short Run Aggregate Supply Models) 

( معادلة دلع ض دلكل  ديساسية:1-11)  
ثم١ ازتباط ٚثٝل بين َعادي١ ايعسض ايتفاض١ًٝ ايتي تحصًٓا عًٝٗا في صٛزتٗا ايعا١َ في ايفصٌ 

دٌ ايكصر.  سٝح مكهٓٓا اانْتكاٍ َٔ امععادي١ (، ٚبين َعادي١ ايعسض ايهًٞ يلأ33ايجأَ عػس َعادي١ )

 ( إلى َعادي١ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكصر. ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:33)

 إٔ: بما

          dP
Fg

w
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F
dy

11
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

)(
.


 

 :أٚ

       dP
dP

dP

Fg

F
dy

e

)(
)(



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(                           1) 

wF: سٝح 1
ٚنريو  






L

F
F

dP
dPe 11, 

 أٚ:

       )( edPdPdy (                                 2) 

: سٝح
 11

21

Fg

F )(
 

 إٔ: بما

                    1 tt yydy 

1 tt PPdP         (3) 

    11   t
e

t
ee

t
e

t
e PPdPPPdP 

 ( تصد إٔ:2( في )3) ٚبٛضع

 111   t
e

ttttt PPPPyy  
 أٚ:

      e
tttt PPyy   1(                          4) 
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سٝح: 
e

tP ٜطاٟٚ ايطعس امعتٛقع يًف( تر٠t ،)ψ ( ٜطاٟٚ َعاٌَ سطاض١ٝ ايٓاترyt .يًتػر.ات غر )

 امعتٛقع١ في ايطعس 

تطاٟٚ َطت٣ٛ ايٓاتر في ايفتر٠ امعاض١ٝ ايرٟ مكهٔ 1ty أنبر َٔ ايصفس ، ٚنريو   ψسٝح: 

)( اعتبازٙ َطت٣ٛ ايٓاتر ايطبٝعٞ أٚ ايهأَ   e
tt PP   ًٜٞطاٟٚ َطت٣ٛ اتضساف ايطعس ايفع)( tP  ٔع

، أٚ سد ايتِٖٛ أٚ خطأ (Price Surprise)َطتٛاٙ امعتٛقع، ٜٚطًل عًٝ٘ أسٝاْاً عد امعباغت١ ايطعس١ٜ 

 ايتٛقع 

( ، ٚتعسف ψ > 0) ( ٖٞ َعادي١ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكصر.، ٖٚٞ ذات ٌَٝ َٛدب4انسغ إٔ َعادي١ )

(، يهٓٗا يٝطت َعادي١ سصس١ٜ يًٛناع، لإٔ Lucas Supply Functionٖرٙ امععادي١ بمعادي١ يٛناع )

 نماذز ايعسض ايهٝٓص١ٜ ٚايٓكد١ٜ قد تٛصًت إلى َجٌ ٖرٙ امععادي١ 

٢ً ٚتُُجٌ ٖرٙ امععادي١ بٝاْٝاً بمٓش٢ٓ َٛدب امعٌٝ، مما تظعٌ يطٝاضات ايطًب ايهًٞ دٚزاً في ايتأثر. ع

 ( 1ايٓاتر نًُا نإ تشتًفاً عٔ امعطت٣ٛ ايهأَ يلإْتاز غهٌ )

فامععادي١ ايطابك١ تبين إٔ ايٓاتر ٜٓشسف عٔ َطتٛاٙ ايطبٝعٞ في ايفترات امعاض١ٝ بطبب اتضساف ايطعس 

 ايفعًٞ عٔ َطتٛاٙ امعتٛقع 

فإذا نإ 
e

ttt PPyy  1  

ٚإذا نإ 
e

ttt PPyy  1 

أَا إذا نإ    
e

t PP   )ايتٛقعات تا١َ(  1tt yy  

َٚننننٔ ايٛاضننننل إٔ امعٝننننٌ امعٛدننننب  

معٓشٓنن٢ ايعننسض ايهًننٞ َٚعاديتنن٘ إنمننا     

ٜعهنننظ َنننا ٜعتنننٛز عُنننٌ الأضنننٛام َنننٔ      

ْكننا٥و ٚقصننٛز ْٓاقػننٗا عٓنند تحًٝننٌ     

 هًٞ يلأدٌ ايكصر. نماذز ايعسض اي

 دنتقال م ح ى دلع ض دلكل :
ايهًٞ عٓد  ايعسضتٓتكٌ داي١ 

تػر. ايطعس امعتٛقع أٚ تػر. َطت٣ٛ 

ايٓاتر ايهأَ، إضاف١ إلى صدَات 

امعٛات١ٝ  (Supply Shocks)ايعسض 

 أٚ امعٓا١٥ٚ 

 ٚفترات١ٝ يًٓف  َٚٔ أَج١ً صدَات ايعسض امعٓا١٥ٚ اتذسٚب ٚايهٛازخ ايطبٝع١ٝ ٚازتفاع الأضعاز ايعامع

 اتدفاف ٚغر.ٖا، أَا ايصدَات امعٛات١ٝ فٗٞ تػر. ايعٛاٌَ ايطابل ذنسٖا في اانتجاٙ امععانظ 

 ايعسض ايهًٞ ايتي تتضُٔ صدَات ايعسض امعٓا١٥ٚ أٚ امعٛات١ٝ ٖٞ: َعادي١ٚعًٝ٘ فإٕ 

 (1شكل )

 

1P 

2P 

e
tt PP  

(P) 

(y) 

AS 
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y2 y1 yt-1 

e
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e
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ssPPyy e
tttt

__

)(   1 

 أٚ ضايب١ إذا ناْت َٓا١٥ٚ  تطاٟٚ صد١َ ايعسض ٚتهٕٛ َٛدب١ إذا ناْت َٛات١ٝ ssسٝح: 

نإ تسٌ ددٍ فهسٟ بين امعدازع  (ψ)، فإٕ امعٌٝ امعٛدب مععادي١ ايعسض ايهًٞ الأَسٚأٜاً نإ 

اانقتصاد١ٜ  فكد ساٚيت نٌ َدزض١ إٔ تكدّ تفطر.ٖا ٚزؤٜتٗا يًعٛاٌَ ٚالمحددات ايتي تجعٌ داي١ ايعسض 

سأض١ٝ( في الأدٌ ايطٌٜٛ  فإذا نإ ايػهٌ ايسأضٞ ايهًٞ يلأدٌ ايكصر. تختًف عٔ داي١ ايعسض ايهًٞ )اي

يًعسض ايهًٞ ٜعتبر سكاً سصسٜاً يًُدزض١ ايهلاضٝه١ٝ، إان إٔ ايػهٌ غر. ايسأضٞ يًعسض ايهًٞ لم ٜهٔ 

 نريو، سٝح تٛشع ٖرا اتذل بين ايسؤ٣ امعدتًف١ يًُدازع اانقتصاد١ٜ 

تتضُٔ فهس٠ ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚثم١ أ١ُٖٝ إضاف١ٝ يداي١ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكصر.، فٗٞ 

بايدزاض١  ٖٞ ايفهس٠ امععسٚف١ بمٓش٢ٓ فًٝبظ، ايتي تُعص٣ إلى فًٝٝبظ باعتبازٙ أٍٚ َٔ تٓاٚلها، ٚٚايبطاي١

ٚايتشًٌٝ ايتطبٝكٞ، ثِ تٓاٚيت بعد ذيو إضٗاَات اقتصادٜين آخسٜٔ ايرٜٔ قاَٛا بتطٜٛسٖا، يهٓٓا ضٓكّٛ 

 ٞ في الأدٌ ايكصر. أٚاًن بعسض ٚغسح نماذز ايعسض ايهً

 ( دل ناذج دلكي زية للع ض دلكل  11 – 2)

اعتُدت ايُٓاذز ايهٝٓص١ٜ في تفطر. امعٌٝ امعٛدب معٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكصر. ع٢ً فسض١ٝ  

إلى ْعس١ٜ َتُاضه١  ٜفتكدجمٛد الأدٛز ٚالأضعاز، ٖٚٞ ايفسض١ٝ ايتي دعًت َٔ اتدٌٝ الأٍٚ لهرٙ ايُٓاذز 

 ضعاز في الأدٛز ٚالأ

إٔ الأدٛز ٚالأضعاز ٖٞ تزسد َتػر.ات َعطا٠ ٚثابت١ ٚتحدد َٔ خازز  ايُٓاذزفكد اعتبرت ٖرٙ  

ايُٓٛذز اانقتصادٟ، ٚقدَت غسٚسات ٚتفطر.ات تسدد٠ تدُٛد الأدٛز ٚالأضعاز في الأدٌ ايكصر.  َٚٔ ٖرٙ 

 ايُٓاذز امعفطس٠ نمٛذدإ ُٖا:

 نمٛذز الأدس اتداَد  1

 نمٛذز ايطعس اتداَد  2
 

 (:Sticky-wage Modelوذذج دي   دجاامد )نم .1

ٜكصد ظُٛد الأدٛز ايتػر. ايبط٤ٞ في الأدٛز ايٓكد١ٜ عبر ايصَٔ ٚعدّ َسْٚتٗا يًتكًبات 

ُٜفطَّس جمٛد الأدٛز بطبٝع١ ايعكٛد ايصستع١ ٚدٚز ايٓكابات في َٓع أٟ اتطفاض في الأدٛز،  اانقتصاد١ٜ  ٚ

ب ايعٌُ تعتفعٕٛ بأدٛز َستفع١ يًعُاٍ ذٟٚ امعٗازات ٚنريو َبدأ أدٛز ايهفا٠٤ ايرٟ تظعٌ أزبا

 ٚايهفا٤ات اتراص١ 

ٚطبكاً لهرا ايُٓٛذز، فإٕ الأدٛز تتشدد ٚفكاً يًُطاَٚات ايفسد١ٜ أٚ اتدُاع١ٝ )َٔ خلاٍ ايٓكابات(  

 ٚبٛاضط١ عكٛد صستع١ ذات أَد طٌٜٛ بين ايطسفين، ايعُاٍ ٚأزباب الأعُاٍ 
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طاض١ يًتكًبات اانقتصاد١ٜ، ٖٚرا َا أضف٢ عًٝٗا صف١ اتدُٛد، فإذا ٚبايتايٞ، تعٌ الأدٛز غر. س 

ازتفعت الأضعاز، فإٕ الأدس اتذكٝكٞ ٜٓدفض، مما تعفص ايطًب ع٢ً ايعٌُ، ٖٚرا ٜطبب شٜاد٠ ايٓاتر، 

ٚتٓطٟٛ ٖرٙ ايٓتٝذ١ ع٢ً فسض أضاع َؤداٙ إٔ ايعُاٍ ٜعإْٛ َٔ خداع ايٓكٛد، فايعُاٍ ان ٜدزنٕٛ تماَاً 

 ػر. ايطعس َطت٣ٛ ت

 ٚيريو، فإٕ ايعلاق١ ايطسد١ٜ بين ايٓاتر ٚالأضعاز َػسٚط١ ظُٛد ايتػر. في الأدٛز عٓد تػر. الأضعاز  

 ٚيهٔ نٝف ٜتشدد الأدس ايٓكدٟ ٚفكاً يًعكٛد ايصستع١ في ٖرا ايُٓٛذز؟

 إٕ ذيو ٜتِ َٔ خلاٍ ااندسا٤ات الآت١ٝ:

طعس، َٚٔ ثِ فإٕ ايطسفين ٜتفكإ ع٢ً اانتفام ع٢ً الأدس ايٓكدٟ بصسف ايٓعس عٔ َطت٣ٛ اي 

 َطت٣ٛ الأدس اتذكٝكٞ امعسغٛب فٝ٘ 

)(تحدٜد الأدس ايٓكدٟ طبكاً يلأدس اتذكٝكٞ امعتٛقع )امعسغٛب(  
eP

w
في ض٤ٛ ايطعس امعتٛقع  

)( eP  

أٟ إٔ الأدس ايٓكدٟ ٖٛ: 
e

e
P

P

w
W .    ًفي ٖرٙ اتذاي١ ٜعتبر داَداً أٚ ثابتا ٖٛٚ 

 َٚٔ امععادي١ ايطابك١ مكهٔ ايتٛصٌ إلى الأدس اتذكٝكٞ نُا ًٜٞ: 

                            
P

P

P

w

P

w e

e
. (                          6) 

ترنس إٔ :         
P

Pe
  

 ( مكهٔ نتابتٗا نُا ًٜٞ:6َٚٔ ثِ فإٕ )

                       .
eP

w

P

w
 (                              7) 

)(انسغ إٔ الأدس اتذكٝكٞ تغتًف عٔ الأدس اتذكٝكٞ امعتٛقع 
eP

w
 )(نًُا ناْت ق١ُٝ  

أٟ نًُا اختًف ايطعس  –( wتختًف عٔ ايٛاسد ايصشٝل في ظٌ ساي١ جمٛد الأدس ايٓكدٟ اانسمٞ )

 امعتٛقع عٔ ايطعس ايفعًٞ 

1فإذا نإ       PP
P

w

P

w e

e
 

)(أٟ إٔ الأدس اتذكٝكٞ ٜٓدفض عٔ َطتٛاٙ امعسغٛب    
eP

w
بطبب قصٛز تٛقعات ايعُاٍ يًطعس  

 ايفعًٞ عٓد إبساّ عكٛد ايعٌُ َع أزباب الأعُاٍ 



              
 

 

 د أحم    د دي      د  أ.د/ محن    
 

 

 

 

 

ل 
فص

دل
سع
لتا
د

 
   
عش

 
  

   

 ل   
ي 

ا د
  
صص

  
كل 
 دل
ض
ع 
 دل
ذج
نما

 
 

   

421 
 

فإٕ ٚعًٝ٘
e

e
PP

P

w

P

w
 : الطلب على العمل يزيد ، أو أن ))(( Lf

P

w
y  

))(( إٔ: ( ٚترنس )ترنس   Lf
P

w
 ٌايطًب ع٢ً ايعٌُ  مكج 

ٜٚترتب ع٢ً ذيو إٔ ٜتدر َٓش٢ٓ ايعسض ايػهٌ غر. ايسأضٞ، أٟ إٔ َعادي١ ايعسض في ٖرا ايُٓٛذز 

:ٖٞ 

                   )( e
tt PPyY   1 

سٝح أْ٘ عٓدَا
e

tt PPyY  1 ٌَٝٓش٢ٓ ايعسض َٛدب امع 

 (:Sticky-price Modelنموذذج دلشع  دجاامد ) .2

مكجٌ ٖرا ايُٓٛذز أسد إضٗاَات ايهٝٓصٜين اتددد ايرٜٔ اٖتُٛا بػسح ٚتفطر. ساي١ جمٛد الأضعاز في 

 أضٛام ايطًع ايتي تعٌُ ٚفكاً يػسٚط اانستهاز 

فايُٓٛذز ٜفترض ضٛقاً يًطًع ٜتطِ بامعٓافط١ اانستهاز١ٜ أٚ استهاز ايك١ً، ٜٚفطس جمٛد الأضعاز بايعٛاٌَ 

 الآت١ٝ:

 تهًف١ تعدٌٜ قٛا٥ِ أضعاز ايطًع، َٚٔ ثِ ان تتشُظ امعؤضطات اانْتاد١ٝ يتعدٌٜ أضعازٖا عٓد  ازتفاع

 تػر. ظسٚف ايطًب ع٢ً ايطًع 

  تتشدد أضعاز ايطًع في أٚقات نجر.٠ ٚفكاً يعكٛد ط١ًٜٛ الأدٌ بين امعؤضطات ٚامعتعاًَين َعٗا 

٠ ايطعس١ٜ ع٢ً بك١ٝ امعؤضطات تحدد ضعساً ٚطبكاً يًُٓٛذز، فإٕ امعؤضط١ المحتهس٠ ايتي تتُتع بايكٝاد

 ( Y( ٚع٢ً َطت٣ٛ ايدخٌ )Pيًطًع١ ايتي تٓتذٗا ٜعتُد ع٢ً امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز )

( َستفعاً لإٔ تهايٝفٗا َستفع١ Pفامعؤضط١ المحتهس٠ تفسض ضعساً َستفعاً يًطًع١ امعٓتذ١ عٓدَا ٜهٕٛ )

ٜد ايطًب ع٢ً َٓتذات امعؤضط١، مما تعفص امعؤضط١ (  ٚنريو عٓدَا ٜستفع ايدخٌ سٝح ٜصPَع ازتفاع )

 ع٢ً شٜاد٠ ضعس ايطًع١ 

 دعٓا تضدد داي١ ضعس ٖرٙ امعؤضط١ طبكاً لهرا ايُٓٛذز ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:  

)( 1 tttt yyPP  (                           8) 

     0          سٝح

 : دٛد ْٛعين َٔ امعؤضطات اانْتاد١ٝيريو دعٓا ْفترض طبكاً لهرا ايُٓٛذز ٚ

 ( َٔ إجمايٞ امعؤضطات  ( ْٚطبتٗا )Pitامعؤضطات ذات الأضعاز امعس١ْ ) 

إجمايٞ امعؤضطات ٚبايتايٞ فإٕ ( َٔ 1( ْٚطبتٗا )Pjtامعؤضطات ذات الأضعاز اتداَد٠ ) 

 امعؤضطات ذات الأضعاز امعس١ْ تحدد أضعازٖا ٚفكاً يًُعادي١ الآت١ٝ:

            )( 1 tttit yyPP  (                       9) 

 ٚتحدد امعؤضطات ذات الأضعاز اتداَد٠ أضعازٖا ٚفكاً يتٛقعاتٗا يًُطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ٚايدخٌ 
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 أٚ:

            )( e
t

e
t

e
jt yyPP 1  (                     13) 

 ٚبافتراض إ ٖرا ايٓٛع َٔ امعؤضطات ٜتٛقع إٔ: 

 ٚبايتايٞ فاْٗا تحدد أضعازٖا ٚفكاً يًُعادي١ الآت١ٝ: 

 
e

jt PP  (                           11) 

تضٔ عاد١ الإٓ الى تحدٜد امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز امعسدل بٛشٕ )ْطب١( امعؤضطات ذات الأضعاز امعس١ْ 

 ٚاتداَد٠

 أٚ:

        jtitt PPP )(   1(                 12) 

 ( تصد إٔ:12( في )11( ، )13ٚبإدخاٍ )

        e
ttttt PyyPP )()(    11     (              13) 

 ٚاعاد٠ تستٝبٗا تصد إٔ: ( ع٢ً 13ٚبكط١ُ )

     )( 1
11







 ttt
e

tt YYPPP







(                       14) 

 أٚ:    

          )( 1
1




 tt
e

tt YYPP



(                       15) 

 ( ٜستفع عٓدَا تستفع تٛقعات امعؤضطات يلأضعاز ) ( إٔ امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز15تبين )   

  سٝح تسفع امعؤضطات ذات الأضعاز امعس١ْ أضعازٖا، ٚتتبعٗا في ذيو امعؤضطات ٚعٓدَا ٜهٕٛ 

 ذات الأضعاز اتداَد٠ 

ٚازتفاع ايٓاتر، أٟ إٔ َعادي١  ٚبعباز٠ أخس٣ ٖٓاى علاق١ طسد١ٜ بين ازتفاع امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز   

 ( مكهٔ اعاد٠ نتابتٗا نُا ًٜٞ:15ايعسض ايهًٞ )

    )( e
tttt PPYY   1(                           16 ) 

سٝح:   








1
 

( Pزتفع ايطعس ايفعًٞ )( إٔ ايٓاتر ايفعًٞ ٜٓشسف عٔ َطتٛاٙ ايطبٝعٞ نًُا ا16تؤند َعادي١ )  

 ( Peعٔ َطتٛاٙ امعتٛقع )

إٕ ثم١ أ١ُٖٝ دٖٛس١ٜ أخس٣ في ٖرا ايُٓٛذز ٜتُجٌ في ايطًٛى ايدٚزٟ يلأدٛز اتذكٝك١ٝ َٔ ايٓاتر 

خلاٍ دٚز٠ الأعُاٍ  فعٓدَا ٜٓدفض ايطًب ايهًٞ تٓدفض َبٝعات امعؤضطات ٚبايتايٞ ٜٓدفض ايٓاتر، مما 
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فاتطفاض َطت٣ٛ ايتٛظٝف ٚنريو ايٓاتر، فتترادع تبعاً يريو ٜطبب اتطفاض ايطًب ع٢ً ايعٌُ 

 الأدٛز اتذكٝك١ٝ أٜضاً 

ADyLFL أٟ إٔ:  
P

w
  )انسغ إٔ الأضعاز داَد٠()(

( نموذذج دل قديين للع ض دلكل :11 – 3)  
ايبصر.٠  ٜصٓف نمٛذز ايٓكدٜين بأْ٘ أسد نماذز امععًَٛات ايكاصس٠، فٗٛ ٜٓطًل َٔ فسض١ٝ 

 The Worker-misperceptionايكاصس٠ يد٣ ايعُاٍ، يريو ٜطًل عًٝ٘ نمٛذز تِٖٛ ايعُاٍ )

Model ٜٚعص٣ الى اانقتصادٟ فسٜدَإ إضٗاَ٘ ايس٥ٝطٞ في بٓا٤ ٖرا ايُٓٛذز ايرٟ ٜته٧ ع٢ً ايفسٚض ،)

 ايتاي١ٝ:

ُٜطًل  عًٝٗا "نماذز  ٚدٛد دٚاٍ يًطًب ع٢ً ايعٌُ ٚعسض ايعٌُ تحدد ٚضع تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ 

 ( Market Clearing Modelsتصف١ٝ الأضٛام" )

قاب١ًٝ الأدٛز يًتػر. في اانتجاٙ ايرٟ تعكل تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ، فالأدٛز ٚع٢ً عهظ ايُٓاذز ايهٝٓص١ٜ  

 ان تتطِ باتدُٛد 

ايتػر. غر. امعتٛقع في ايطعس ٜؤثس ع٢ً داي١ عسض ايعٌُ، فايعُاٍ ٜعإْٛ َٔ قصس ايٓعس )بصر.٠  

 س٠( فُٝا ٜتعًل بايتُٝٝص بين ايتػر. في الأدس اانسمٞ ٚايتػر. في الأدس اتذكٝكٞ قاص

ٚبطبب ايبصر.٠ ايكاصس٠ يًعُاٍ، ٜتػر. ايٓاتر َع تػر. الأضعاز، مما تظعٌ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ   

 َٛدب امعٌٝ في الأدٌ ايكصر. 

كٞ، سٝح ٜتُتع أزباب ايعٌُ ٚطبكاً يًُٓٛذز، فإٕ داي١ ايطًب ع٢ً ايعٌُ تعتُد ع٢ً الأدس اتذكٝ

 بايبصر.٠ ايتا١َ تماَاً نايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ ٚايُٓٛذز ايهٝٓصٟ 

Lf)(أٚ:       
P

w
 

 أَا داي١ عسض ايعٌُ فإْٗا تعتُد ع٢ً الأدس اتذكٝكٞ امعتٛقع:    

Lg)(أٚ:      
P

w
e
 

(، َٚٔ ثِ P( يهِٓٗ ان ٜدزنٕٛ تماَاً َطت٣ٛ ايطعس )wالأدس ايٓكدٟ اانسمٞ )سٝح ٜدزى ايعُاٍ  

)(ان ٜدزنٕٛ تماَاً َطت٣ٛ الأدس اتذكٝكٞ 
P

w
 ، ٚيتشدٜد الأدس اتذكٝكٞ دعٓا ْكّٛ بما ًٜٞ:

        
ee P

P

P

w

P

P

P

w
 

Lg)(تحدٜدٖا بالآتٞ أٟ إٔ داي١ عسض ايعٌُ مكهٔ 
P

P

P

w
e
 
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)(ٚٚفكاً يًُٓٛذز، فإٕ ايعُاٍ ًٜذ٦ٕٛ الى تٛقع ايطعس ايطا٥د يتكدٜس الأدس اتذكٝكٞ امعتٛقع 
eP

w
  

 ٖٚرا ٜتطًب تعدٌٜ داي١ عسض ايعٌُ يتصبل:

                              )(Lg
P

P

P

w 

 

َٚس٠ أخس٣، فإٕ : 
P

Pe

 )ٚبايٓطب١ يفسٜدَإ فإٕ ٖرا امعكداز مكجٌ سد ايتِٖٛ )سد امعباغت١ ،

 ايرٟ ٜكٝظ قصس بصر.٠ ايعُاٍ 

ٙ ( ٜفػٌ ايعُاٍ في ادزاى اتذذِ ايهاٌَ يتػر.Pدعْٛا ْفترض ٚفكاً يًُٓٛذز سدٚخ ازتفاع في ايطعس )

ٚإ ادزنٛ بعض ٖرا ايتػر.  عٓد٥ر ٜعُد ايعُاٍ الى تعدٌٜ تٛقعاتِٗ معطاز ايطعس ايفعًٞ ٚيهٔ بصٛز٠ 

(  ٚفي Pe( ٜهٕٛ أنبر َٔ امعتٛقع )Pدص١ٝ٥ بطبب عٓصس امعباغت١ في تػر. ايطعس ، أٟ إٔ ازتفاع ايطعس ايفعًٞ )

زباب ايعٌُ في ذيو، فِٗ أنجس ادزاناً معا ٖرٙ اتذاي١ ٜطًب ايعُاٍ شٜاد٠ في أدٛزِٖ ايٓكد١ٜ ٚان مكاْع ا

 تظسٟ في ضٛم ايعٌُ 

(، ٖٚرا ٜطبب اتطفاض الأدس اتذكٝكٞ ايرٟ Pبٝد إٔ شٜاد٠ الأدٛز ايٓكد١ٜ ٖٞ أقٌ َٔ شٜاد٠ ايطعس )

ٜدزن٘ أزباب ايعٌُ تماَاً ٚان ٜدزن٘ ايعُاٍ تماَاً، سٝح ٜتِٖٛ ايعُاٍ إٔ أدسِٖ اتذكٝكٞ قد ازتفع، في 

 سين أْ٘ اتطفض في سكٝك١ٝ الأَس 

ٚبطبب ٖرا ايتِٖٛ ٜتشُظ ايعُاٍ يعسض َصٜد َٔ ايعٌُ، سٝح ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ مكٝٓاً، 

 ( 3( )2َطت٣ٛ ايعٌُ ٚايٓاتر تبعاً يريو غهٌ ) يٝصٜد

أٟ إٔ : 
ee

PP
P

w

P
P  )تد٢ْ َطت٣ٛ ااندزاى( 

ٖٚٛ َا ٜؤدٟ الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ




 )(Lg

P
Pe

علاق١   L↑  y ↑مكٝٓاً   

 ( 4طسد١ٜ بين تػر. الأضعاز ٚايٓاتر غهٌ )
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 ٚبعباز٠ أخس٣، فإٕ نمٛذز ايبصر.٠ ايكاصس٠ يًعُاٍ ٜكٛد الى َعادي١ عسض نًٞ قصر.٠ الأدٌ َٚٛدب١ امعٌٝ:

                  )( e
tttt PPyY   1     

 ٚايتي تػب٘ َعادي١ ايعسض في نمٛذز الأدس اتداَد، سٝح ٜتػر. ايٓاتر َع ايصٜاد٠ غر. امعتٛقع١ في

)(ايطعس =  e
tt PP  

( نموذذج دلتوذصعات دل شيدا  11 – 4)  

  ا دلقاص ا للعنال وأرباب دلعنلنموذذج دلبص

ٜٓتُٞ ٖرا ايُٓٛذز الى نماذز امعدزض١ ايهلاضٝه١ٝ اتذدٜج١، ٚقد عسف بُٓٛذز يٛناع يًعسض  

ر.٠ ايكاصس٠ يًعُاٍ ٚأزباب ايعٌُ َعاً، (، نُا عسف بُٓٛذز ايبصLucas Supply Functionايهًٞ )

 ٜٚته٧ ٖرا ايُٓٛذز ع٢ً ايفسٚض ايتاي١ٝ:

 ٚدٛد دٚاٍ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٚعسض ايعٌُ ايتي تحكل تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ  

 ايتٛقعات ايسغٝد٠ نآي١ٝ يتٛقع الأضعاز  

ايتي تتضُٔ إٕ تٛقع ايطعس ان تعدخ ٚفكاً يفسض١ٝ نمٛذز ايتِٖٛ ٚانما ٚفكاً يًتٛقعات ايسغٝد٠  

اضتدداّ ناٌَ امععًَٛات امعتاس١  بٝد إٔ عٛا٥ل اتذصٍٛ ع٢ً امععًَٛات في الأدٌ ايكصر. تطبب ايتِٖٛ 

يد٣ ايعُاٍ ٚأزباب ايعٌُ َعاً، مما ٜؤدٟ الى اختلاف داي١ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكصر. عٔ ْعر.تٗا في 

 الأدٌ ايطٌٜٛ 

( ٚبين ايتػر. في ْطب P اترً  بين َطت٣ٛ ايطعس ايعاّ )ٚطبكاً يًُٓٛذز، فإٕ تِٖٛ أزباب ايعٌُ ٜهُٔ في

 ( بطبب ْكو امععًَٛات Relative Pricesالأضعاز الأخس٣ )

فسب ايعٌُ ٜعسف ايطعس ايرٟ ٜبٝع ب٘ ضًعت٘ يهٓ٘ يٝظ بايضسٚز٠ عازفاً أضعاز ايطًع الأخس٣ 

معؤضط١ فإٕ ع٢ً امعؤضط١ إٔ تحدد يًُؤضطات اانْتاد١ٝ الأخس٣، فإذا ازتفع ضعس ايطًع١ ايتي تٓتذٗا ٖرٙ ا

بدق١ َا إذا نإ ٖرا اانزتفاع مكجٌ شٜاد٠ سكٝك١ٝ في ايطًب ع٢ً َٓتذاتٗا دٕٚ غر.ٖا َٔ امعؤضطات ، ٚفي 

ٖرٙ اتذاي١ فإٕ امعؤضط١ تعُد إلى شٜاد٠ عسض ايطًع١ ، إَا إذا ناْت ٖرٙ امعؤضط١ تدزى إٔ ٖرا اانزتفاع في 

١َ في ايطًب ع٢ً جمٝع ايطًع في الأضٛام ، ٚبايتايٞ إنما ٜعهظ ازتفاعاً ايطعس إنما ٜعهظ فك  شٜاد٠ عا

عاَاً في الأضعاز أٚ تزسد ازتفاع في امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ان ٜؤثس ع٢ً َٓتذاتٗا فإٕ ذيو ئ تعفص امعؤضط١ 

ات اانْتاد١ٝ ع٢ً تػٝر. َطت٣ٛ إْتادٗا، ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ، فإٕ اانفتراض الأضاضٞ لهرا ايُٓٛذز ٖٛ إٔ امعؤضط

تٛاد٘ َعض١ً اترً  ٚعدّ ايتُٝٝص بين تػر. امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز َٚطتٜٛات الأضعاز ايٓطب١ٝ يًطًع 

 امعدتًف١ 

( ازتفع، ٚبايتايٞ فإٕ زب ايعٌُ ٜتِٖٛ إٔ ضعس ضًعت٘ قد Pدعْٛا ْفترض ٚفكاً يًُٓٛذز إٔ ايطعس )

 ازتفع أٜضاً 
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لأْ٘ َتُٖٛاً ٚلم ٜهٔ َتأنداً إٔ َا دس٣ َا ٖٛ اان شٜاد٠ في  ٚعٓد٥ر ٜعُد زب ايعٌُ الى شٜاد٠ ايٓاتر

 َطت٣ٛ ايطعس ايعاّ  ٚيٛ نإ ذٟ بصر.٠ ٚتٛقع زغٝد معا قاّ بتػٝر. ايٓاتر 

ٚبصٛز٠ عا١َ، فإٕ فػٌ أزباب ايعٌُ في إدزاى طبٝع١ تػر. امعطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ، فإٕ ايٓاتر ٜصٜد 

 نًُا ناْت شٜاد٠ ايطعس غر. َتٛقع١ 

أٟ إٔ:
e

tt PPy     يٝدٍ ع٢ً َعادي١ عسض نًٞ َٛدب١ امعٌٝ تأخر ْفظ ايصٝؼ ،

 ايطابك١:

          )( e
tttt PPyY   1 

أَ (  عٔ َطتٛاٙ ايهtYَٚٔ ايٛاضل إٔ َعادي١ عسض يٛناع ايطابك١ تػر. إلى إٔ اتضساف ايٓاتر )

ٜكع عٓدَا ٜهٕٛ ٖٓا خطأ في تٛقع َطت٣ٛ الأضعاز أٚ أْ٘ تعدخ عٓدَا تهٕٛ ٖٓاى شٜاد٠ َفاد١٦ ٚغر.  

َتٛقع١ في ايطعس ، ٚعٓد٥ر تمٌٝ امعؤضطات الإْتاد١ٝ إلى شٜاد٠ َطت٣ٛ ايتٛظٝف َٚٔ ثِ شٜاد٠ َطت٣ٛ ايٓاتر 

)(إلى َطت٣ٛ ٜفٛم َطتٛاٙ ايهأَ 1 tt yy  

ٜٚفطس أْصاز ايتٛقعات ايسغٝد٠ اترطأ في تٛقعات ايطعس بايطًٛى امعفاد٧ ٚغر. امعتٛقع يًطًطات 

ايٓكد١ٜ ، عٓدَا تٓشسف ٖرٙ ايطًطات عٔ الأٖداف امعع١ًٓ يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ في ايفترات امعاض١ٝ، ٚيهٔ َا إٔ 

١ ايٓكد١ٜ ، ست٢ تصشل بدٚزٖا ٖرٙ تصٍٚ ٖرٙ امعفاد١٦ ٚتدزى امعؤضطات اانْتاد١ٝ ايطًٛى اتددٜد يًطٝاض

امعؤضطات قسازاتٗا اانْتاد١ٝ ، ٚتتِ ايعٛد٠ إلى َطت٣ٛ ايٓاتر ايرٟ تعكل ايتػػٌٝ ايهاٌَ ٜٚتلاغ٢ اانتضساف 

 في َطت٣ٛ ايٓاتر 

ة دلتبادلية بين دلبطالة ودلتضخه( ددلة دلع ض دلكل  كددلة للعلاص11 – 5)  
( 2ا َٔ َعادي١ ايعسض ايهًٞ )ايبصر.٠ ايتا١َ( َعادي١ )ثم١ علاق١ دٖٛس١ٜ أخس٣ مكهٔ اضتدلاصٗ 

 Theفي ايفصٌ اتراَظ عػس، ٖٚٞ ايتٓاٚب بين ايبطاي١ ٚايتضدِ ، أٚ ايعلاق١ امعػٗٛز٠ بمٓش٢ٓ فًٝبظ )

Phillips Curve ٔٚايتي تتضُٔ علاق١ عهط١ٝ بين ايتضدِ ٚايبطاي١، ٚطبكاً لهرٙ ايعلاق١ فإٕ ثم )

ايتضدِ، ٚإٕ ثمٔ تخفٝض ايتضدِ ٖٛ شٜاد٠ ايبطاي١  ٚيتٛضٝل َضُٕٛ ٖرٙ  تخفٝض ايبطاي١ ٖٛ تصاعد

 ايعلاق١ ٜتطًب الأَس اغتكام َعادي١ تٓاٚب ايتضدِ ٚايبطاي١ )َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝبظ( ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:

 ( مكهٔ إعاد٠ صٝاغتٗا ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:2إٔ َعادي١ ايعسض ايهًٞ )

                        )( e
ttt dPdPdy  (                    17) 

t             أٚ:
e

tt dydPdP (                      18) 

)(ٚبكط١ُ طسفي امععادي١ ع٢ً  1tP  َٕٚلاسع١ أ)( e
tt PP 1 

 t
e dy  (                         19) 

سٝح: 


 
1tP

َعدٍ ايتضدِ ،  ,
e َعدٍ ايتضدِ امعتٛقع 

 أٚ: 

                       1 tt
e yy(                     23) 



             
 

 

 دل ظ ي   ة دصصتص   ادية دلكلي   ة 
 

 

 

 

ل 
فص

دل
سع
لتا
د

 
   
عش

 
  

   

 ل   
ي 

ا د
  
صص

  
كل 
 دل
ض
ع 
 دل
ذج
نما

 
 

   

428 
 

 Okun,s)بصٛز٠ َباغس٠، فإْٓا ْطتددّ قإْٛ أٚنٔ  (u)ٚيتٛضٝل ايعلاق١ بين ايتضدِ ٚايبطاي١         

law)  

ٜتضُٔ قإْٛ أٚنٔ علاق١ عهط١ٝ بين ايٓاتر َٚطت٣ٛ ايبطاي١، فكد زأ٣ أٚنٔ إٔ َعدٍ تػر.      

 ٜستب  بعلاق١ عهط١ٝ َع َعدٍ ايبطاي١ ايدٚز١ٜ  ايٓاتر 

)(              ٚ:أ uuyy tt 


 



1 (                     22) 

)(سٝح:  uu   تطاٟٚ َعدٍ ايبطاي١ ايدٚز١ٜ(Cyclical Unemployment)  

)(u     ًٞتطاٟٚ َعدٍ ايبطاي١ ايفع 

)(u     تطاٟٚ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ ايرٟ عسف٘ فسٜدَإ بأْ٘ َعدٍ بطاي١ ايتضدِ غر. امعتطازع– 

 أٟ امععدٍ ايرٟ ٜعاْٞ َٓ٘ اانقتصاد عٓدَا ٜهٕٛ َعدٍ ايتضدِ َطتكساً ان مكٌٝ تضٛ ايتطازع أٚ ايتباطؤ  

01( أْ٘ عٓدَا 22تفٝد َعادي١ )  tt yy -  ٚأٟ إٔ ايٓاتر ايفعًٞ أنبر َٔ َطتٛاٙ ايطابل أ

)(ايهأَ  1ty - فإٕ َعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٜٓدفض)( uu  ↓  ًٞسٝح ٜػدٚ َعدٍ ايبطاي١ ايفع ،

)(u طبٝعٞ أقٌ َٔ َعدٍ ايبطاي١ اي)(u  

01أَا إذا نإ  tt yy  ← 0 )( uu  uu   َٔ أٟ إٔ ايبطاي١ ايفع١ًٝ أنبر ،

 َعدي٘ ايطبٝعٞ 

 ( ْتشصٌ ع19:٢ً( في )22ٚبإدخاٍ )

                     uue  (                    23) 

 (The Expectation Augmented Phillips Curveٖٚٞ َعادي١ فًٝبظ امععضد٠ بايتٛقعات )

( أثس صد١َ ايعسض امعٓا١٥ٚ ايتي تطبب ازتفاع الأضعاز ٚبايتايٞ ايتضدِ، فٓشصٌ 23ٚإذا أضفٓا الى )

فًٝبظ اتذدٜج١ ايتي تتضُٔ ثلاخ َتػر.ات ز٥ٝط١ٝ تؤثس ع٢ً ايتضدِ َٔ د١ٗ ٚع٢ً  ع٢ً َعادي١ َٓش٢ٓ

 َػه١ً ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١ َٔ د١ٗ أخس٣ 

          أٚ:  ssuue  (           24) 

 تطاٟٚ صد١َ ايعسض امعٓا١٥ٚ ssسٝح:  

 (، عٓننننندPC( َٓشٓننننن٢ فًٝنننننبظ )5ٜٚنننننبين غنننننهٌ )

َطنننننت٣ٛ َعنننننين يًتضننننندِ امعتٛقنننننع ٚصننننند١َ ايعنننننسض،  

ٜٚٓتكنننٌ امعٓشٓننن٢ مكٝٓننناً إذا تػنننر.ت تٛقعنننات ايتضننندِ أٚ  

 صد١َ ايعسض في اتجاٙ ايصٜاد٠ 

ٖنننننٞ َعًُننننن١ ايبطايننننن١ ايدٚزٜننننن١   انسنننننغ إٔ 

ٚتكٝظ َطت٣ٛ تػر. ايتضدِ عٓد تػر. َعندٍ ايبطاين١   

 ايدٚز١ٜ ٖٚٞ علاق١ عهط١ٝ نُا زأٜٓا 

 (5شكل )

 )( 

)(u 
PC 

 

ss 

2PC 
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ين دلتضخه ودلبطالة في دي ل دلقص :دلت اوب ب  
 ( يتتلا٥ِ َع فهس٠ ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١ ٚذيو نُا ًٜٞ:24صٝاغ١ ) إعاد٠مكهٓٓا 

    ssuue  (                    25) 

)(امعكداز  مكجٌ e  هظ اتضساف ايتضدِ ايفعًٞ عٔ َطتٛاٙ ايتضدِ غر. امعتٛقع ٚايرٟ ٜع

)(امعتٛقع  e  

 أٟ إٔ ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١ ٜعتُد ع٢ً ايتضدِ غر. امعتٛقع:

0 فإذا نإ:  (1 ee  

 ايتضدِ ايفعًٞ أنبر َٔ ايتضدِ امعتٛقع 

   0 uu 

 uu  

  َٞعدٍ ايبطاي١ ايفعًٞ أقٌ َٔ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝع 

ايبطاي١  َعدٍأٟ إٔ َعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٜٓدفض سٝح ٜهٕٛ َعدٍ ايبطاي١ ايفعًٞ أقٌ َٔ 

ٕ ايطبٝعٞ  َٚٔ ايٛاضل إٔ ثمٔ اتطفاض َعدٍ ايبطاي١ ٖٛ تصاعد َعدٍ ايتضدِ  انسغ أ

اتطفاض ايبطاي١ ايٓادِ عٔ شٜاد٠ َطت٣ٛ ايتػػٌٝ ٜؤدٟ الى شٜاد٠ ايطًب ايهًٞ ايرٟ ٜطبب 

 تصاعد ايتضدِ  

تفصل َعادي١ فًٝبظ عٔ ضبب يًتضدِ َصدزٙ درب ايطًب ايرٟ ٜطًل عًٝ٘  ٖٚهرا

 "تضدِ درب ايطًب"   

0 أَا إذا نإ:  (2 ee  

 ايتضدِ امعتٛقعايتضدِ ايفعًٞ أق َٔ ٌ 

   0 uu 

 uu  

  )َعدٍ ايبطاي١ ايفعًٞ أنبر َٔ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ )َعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٜستفع 

إٕ ٖرٙ اتذاي١ تدٍ ع٢ً إٔ ٖٓاى اَها١ْٝ يتدفٝض ايتضدِ َٔ خلاٍ شٜاد٠ َعدٍ ايبطاي١ 

أٟ إٔ شٜاد٠ َعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ  –عٔ َطتٛاٙ ايطبٝعٞ  يفعًٞا uu   ثمٔ اتطفاض ٖٛ

 َعدٍ ايتضدِ ايفعًٞ 

 انسغ إٔ ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١ تعدخ ٚفكاً يًٓكدٜين في الأدٌ ايكصر. عٓدَا:

    00  ee أو  

0عٔ ساي١ ٚيهٔ َاذا (3 e   ٌٜٛاتذاي١ ايتي تكع في الأدٌ ايط ٖٞٚ 

0فإذا نإ:  e 
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 ايتضدِ ايفعًٞ ٜطاٟٚ تماَاً ايتضدِ امعتٛقع 

   0 uu 

 uu  

 يبطاي١ ايفعًٞ ٜطاٟٚ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ )َعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٜطاٟٚ صفس( َعدٍ ا 

 ٚفي ٖرٙ اتذاي١ ان ٜٛدد تٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١، ٚبايتايٞ ٜتدر َٓش٢ٓ فًٝبظ غهلًا زأضٝاً 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 دلت اوب بين دلتضخه ودلبطالة في ظل   ضية دلتوذصعات دل شيدا:
يسغٝد٠ بػٝاب ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١ يٝظ فك  في الأدٌ ايطٌٜٛ دادٍ أْصاز ايتٛقعات ا 

ٚدٚزٖا في عك١ًٓ  ايسغٝد٠ٚإنما في الأدٌ ايكصر. أٜضاً  ٚقد اْطًكٛا في ٖرا اانضتٓتاز َٔ فسض١ٝ ايتٛقعات 

د١ٜ ايكسازات اانقتصاد١ٜ ايتي تتٛفس لها َصداق١ٝ عاي١ٝ  فإذا تحكل ذيو، فإٕ تصسفات ايٛسدات اانقتصا

)(تهفٌ إٔ ٜهٕٛ امعكداز  e   َٕٛطاٜٚاً يًصفس في الأدٌ ايكصر. ٚايطٌٜٛ  أٟ إٔ ايتضدِ ايفعًٞ ٜه

دا٥ُاً عٓد َطتٛاٙ امعتٛقع  فإذا سدخ ٖرا، فإٕ فهس٠ ايتٓاٚب بين ايتضدِ ٚايبطاي١ تٓٗاز يٝظ فك  في الأدٌ 

 كصر. ايطٌٜٛ ٚإنما أٜضاً في الأدٌ اي

أٟ أْ٘ ان فعاي١ٝ يًطٝاضات امعاي١ٝ ٚايٓكد١ٜ في تسازب١ ايتضدِ عٓدَا تهٕٛ ٖرٙ ايطٝاضات َتٛقع١       

 ٚتتُتع بمصداق١ٝ ايٛسدات اانقتصاد١ٜ، ٚقد عسف ٖرا اانضتٓتاز بمكترح "ان دد٣ٚ ايطٝاضات" 

ٜهٕٛ ٖٓاى تضدِ غر. بين ايتضدِ ٚايبطاي١ ان تعدخ إان عٓدَا  ايتٓاٚبَُٚٗا ٜهٔ الأَس، فإٕ  

0 َتٛقع، أٟ إٔ 

 )( e 

ٚبعباز٠ أخس٣، فإٕ ايعلاق١ ايعهط١ٝ بين ايتضدِ ٚايبطاي١ تهٕٛ صشٝش١ عٓد اتضساف ايتضدِ  

 عٔ َطتٛاٙ امعتٛقع  ٚضٓعٛد إلى دزاض١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ بصٛز٠ َفص١ً في ايفصٌ اتذادٟ ٚايعػسٕٚ  ايفعًٞ

 (6شكل )

 
 

)(u 

PC 

e 2
 

e 1 

uu 2 u uu 1 

e  

1 

2 

LPC 
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  لفصل  لون   
 AS/AD لتز     لولو ل دول    ز    

General Equilibrium of Income 

 AS/AD( تقلطع 1-02)
ٜتٓاٍٚ ٖرا ايفؿٌ تحدٜد ايتٛاشٕ ايعاّ يًدخٌ َٔ خلاٍ تفاعٌ ايطًب ايهًٞ َع ايعسض ايهًٞ 

(ASِ/AD( ٕإٕ ْكط١ ايتكاطع بُٝٓٗا تحددإ َطت٣ٛ دخٌ ايتٛاش .)Y ٚالمطت٣ٛ )عاّاي ( يلأضعازP )

(. أٟ إٔ ايتٛاشٕ ايعاّ تعدد المتػيرات اتذكٝك١ٝ ٚايٓكد١ٜ في r( ٚضعس ايفا٥د٠ )Lٚنريو َطت٣ٛ ايتٛظٝف )

 الاقتؿاد ايهًٞ.

ٚفكاً يًُطاز  تتِلاسغ إٔ تحدٜد المتػيرات اتذكٝك١ ٚايٓكد١ٜ في ساي١ ايتٛاشٕ ايعاّ يلاقتؿاد ايهًٞ 

 الآتٞ:

(. إٕ ْكط١ ASِ/ADعٓد تكاطع ) (P1)ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز  (Y1) ٜتِ تحدٜد ايدخٌ ايتٛاشْٞ

في داْب ايطًب ايهًٞ. LM)/ (ISعٓد تكاطع  (r1)ايتكاطع بُٝٓٗا تحددإ بدٚزُٖا ضعس ايفا٥د٠ ايتٛاشْٞ 

ٜتفاعلإ في داْب ايعسض ايهًٞ َٔ خلاٍ ضٛم ايعٌُ ٚداي١ الاْتاز يٝشددإ  (P1 , Y1)ٚنريو فإٕ 

. َٚٔ ثِ ٜتِ تحدٜد الأدس اتذكٝكٞ (w)ايتٛاشْٞ، ٚنريو َطت٣ٛ الأدٛز ايٓكد١ٜ  (L1)ظٝف َطت٣ٛ ايتٛ

 عٓد َطت٣ٛ ايتٛاشٕ ايعاّ يلاقتؿاد ايهًٞ.

ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ، فإٕ ايتٛاشٕ ايعاّ تعدد المتػيرات اتذكٝك١ٝ يلاقتؿاد ايهًٞ ٖٚٞ ايدخٌ، َٚطت٣ٛ 

)(ٚالأدس اتذكٝكٞ  (L)ايتٛظٝف
P

w
 (w)( ٚالأدس ايٓكدٟ P، ٚنريو تعدد المتػيرات ايٓكد١ٜ ٖٚٞ ) 

 .(r)ٚضعس ايفا٥د٠ 

 
  لتز     لولو     جل  لطزيل:

( في ظبببٌ ASِ/AD( تكببباطع )1ٜبب ش غبببهٌ )  

َٓش٢ٓ عبسض نًبٞ طٜٛبٌ الأدبٌ، أٟ ايتبٛاشٕ ايعباّ       

في اقتؿبباد نلاضببٝهٞ، سٝببح ٜهببٕٛ َٓشٓبب٢ ايعببسض    

)(أضٝاً ز (LAS)ايهًٞ  11  . 

أٟ إٔ ايدخٌ ٜعٌ قابعاً عٓد َطت٣ٛ ايتػػٌٝ       

)(ايهاٌَ يًُٛازد  11  tyy َُٗا تػير ايطعس ،

 فًٔ ٜتأثس ايٓاتر.

 (1شكل )

 )(P 

)(y 

AD 

1P 

LAS 

1ty 
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( ايتٛاشٕ ايعاّ يلاقتؿاد ايهًٞ 2نُا ٜ ش غهٌ )     

)( في الأدٌ ايكؿير سٝح 11    أٟ إٔ َٓش٢ٓ ،

ٖٚٛ المٓش٢ٓ ايرٟ  (SAS)ايعسض ايهًٞ َٛدب المٌٝ 

ٜعهظ زؤ٣ المدازع الاقتؿاد١ٜ اتذدٜج١ ايهٝٓص١ٜ 

  ٚايهلاضٝه١ٝ ٚايتٛقعات ايسغٝد٠.

 

 

 

 

 

 

(  وتلال  لتز     لولو:0-02)  

 ايعاّ يلاقتؿاد ايهًٞ في اتذالات الآت١ٝ: ايتٛاشٕتغتٌ 

 عٓد سدٚخ ؾدَات في داْب ايطًب ايهًٞ أٚ في داْب ايعسض ايهًٞ. 

عٓد تػير ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ يتشكٝل أٖداف اقتؿاد١ٜ َع١ٓٝ ٚبؿٛز٠ خاؾ١ تػير  

 ايطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ.

الأَس، فإٕ تحًٌٝ أثس ؾدَات ايطًب ايهًٞ ٚايعسض ايهًٞ ٚايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ ٜتكُٔ  نإٚأٜاً 

ع٢ً اتجاٙ ايتعدٜلات ٚايتؿشٝشات في َطاز الاقتؿاد ايهًٞ َٚٔ ثِ تٛقٝح نٝف ٜتِ اضتعاد٠  ايترنٝص

تٛاشٕ الاقتؿاد ايهًٞ، اقاف١ إلى تحدٜد َد٣ فعاي١ٝ ايطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ في تؿشٝح ٖرٙ الاختلالات 

 ٚاضتعاد٠ اضتكساز تٛاشٕ الاقتؿاد ايهًٞ. 

 أ لًا: صدمة  لط ب  لك ي:
 ايطًب ايهًٞ في الأدٌ ايكؿير: أثس ؾد١َ -1

 ( َٛدب المٌٝ ٚداي١ تٛقعات ايطعس ٖٞ SASفي الأدٌ ايكؿير ٜهٕٛ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ )

11 
dP

dPe
 زداٍ الأعُاٍ ٚأزباب ايعٌُ قد  يد٣، دعْٛا ْفترض إٔ إٔ ساي١ َٔ ايتٛقعات المتفا١ً٥

 سفصتِٗ يصٜاد٠ سذِ الاضتجُاز. 

( في IS2( الى )ISدٟ ؾد١َ ايطًب ايٓاجم١ عٔ ايصٜاد٠ ايتًكا١ٝ٥ في الاضتجُاز الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ )تؤ

(، بٝد إٔ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب y2( َط  ١ً شٜاد٠ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ الى )3غهٌ )

 (.5)( في غه٣ٛP1ٌ ايطعس)( َٚطتL1( عٓد َطت٣ٛ ايتٛظٝف)4( في غهٌ )y1ايعسض ايهًٞ ٜعٌ قابعاً عٓد )

 (2شكل )

 )(P 

)(y 

AD 

1P 

1ty 

SAS 
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 (5شكل ) (3شكل )

(w) 

(L) 

w3 

w1 

L1 

(r) 

(y) 

IS*
1 

IS*
2 

r2 

r1 

y1 y3 

LM1
 

 (4شكل )

(P) 

(y) 

AD1 

P3 

P1 

y1 y3 

SAS1 

y2 

y2 

LM2
 

r3 

AD2 

L3 

)(.3 LFP 

)(.3 LgPe 

)(.1 LFP 

)(. LgPe
1
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(، ٚإذا ظٌ 4( في غهٌ )AD2( ٜؤدٟ الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ الى )ISنريو، فإٕ اْتكاٍ َٓش٢ٓ )

(. 3( يٝتطل َع َا تعدخ في غهٌ )y2(، فإٕ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ ٖٛ )P1ايطعس قابعاً عٓد )

( ٜؤدٟ الى ازتفاع المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ايرٟ 4َات في غهٌ )يهٔ ذيو ٜط ب فا٥ض طًب ع٢ً ايطًع ٚاترد

)(ٜط ب اتطفاض ايسؾٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ 
P

M( ٚبط ب ذيو ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ .LM( ٜطازاً الى )LM2 )

 (.4( )3( في الأغهاٍ )y3َط  اً اتطفاض ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ الى )

 ( فإٕ تزسٜات الأسداخ تجسٟ نُا ًٜٞ:5 ضٛم ايعٌُ غهٌ )أَا في

سٝح ٜصٜد ايطًب  (P3f(L))( الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ الى P3الأضعاز الى ) ازتفاعٜؤدٟ 

(، ٜٚطً ٕٛ شٜاد٠ أدٛزِٖ ع٢ً ايعٌُ. ٜٚدزى ايعُاٍ ازتفاع ايطعس، فيرفعٕٛ َٔ تٛقعاتِٗ يلأضعاز )

)(ٚيهٔ بما إٔايٓكد١ٜ،  11    فإٕ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ ٜٓتكٌ ٜطازاً الى))(( LgPe
ٚبمطاف١ أقٌ َٔ  3

(.لاسغ إٔ ازتفاع ايطعس قد أد٣ الى تكًٝـ L3اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ، َط  اً شٜاد٠ ايتٛظٝف )

( الى 4( في غهٌ )٠SAS1 ايدخٌ ايتٛاشْٞ ع٢ً ْفظ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ )فا٥ض ايطًب ع٢ً ايطًع ٚشٜاد

(y3( َٔ أنبر ٖٛٚ )y1.) 

 ىتلئج صدمة  لط ب:
( ٚبايتايٞ اتطفاض ايدخٌ ايتٛاشْٞ في r3أدت ايصٜاد٠ في الأضعاز َٔ د١ٗ الى ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ الى ) 

اد٠ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايعسض (. َٚٔ د١ٗ أخس٣ الى شy3ٜ( الى )y2داْب ايطًب ايهًٞ َٔ )

 (.y3)( الى y1ايهًٞ َٔ )

( بط ب ٚدٛد فا٥ض طًب ع٢ً ايعٌُ، w3نُا إٔ شٜاد٠ الأضعاز أدت الى شٜاد٠ الأدٛز ايٓكد١ٜ الى ) 

)(مما ٜعني إٔ الأدٛز اتذكٝك١ٝ قد اتطفكت 
P

w  بط ب)( 11  ( ٚقد تٛقفت ايصٜاد٠ فيw )

 عٓدَا تم تكًٝـ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ.

( إلا P3( بط ب شٜاد٠ ايطعس الى )r3( بط ب شٜاد٠ ايطًب، ثِ الى )r2بايسغِ َٔ ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ ) 

(، ٚقد y1)( ٖٚٛ أنبر َٔ y2إٔ ذيو لم ٜؤثس الا دص٥ٝاً ع٢ً شٜاد٠ ايدخٌ ايتٛاشْٞ ايرٟ ازتفع الى )

 قفت ايصٜاد٠ في ضعس ايفا٥د٠ عٓدَا تم تكًٝـ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايٓكٛد.تٛ

)(( ٚاتطفاض y( ، )Lايطًب أدت الى شٜاد٠ المتػيرات اتذكٝك١ٝ ) ؾد١َخلاؾ١ ايكٍٛ، فإٕ 
P

w  ٚالى

 (.P( ، )rشٜاد٠ المتػيرات ايٓكد١ٜ )

تٛضع١ٝ َجٌ شٜاد٠ الاْفام اتذهَٛٞ اٚ  ٚتحدخ ْفظ الآثاز ٚايٓتا٥ر عٓد تط ٝل ضٝاضات َاي١ٝ

 تخفٝض ايكسا٥ب اٚ نًُٝٗا َعاً. 

 ٚيمهٔ تًخٝـ آثاز ؾد١َ ايطًب ايهًٞ بالآتٞ:

IISISADADPP
P

M
LMrr 

_____

22323
 

 نريو فإٕ:

Pww
P

w
LLyy  3

1
33 1)( 
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 أثس ؾد١َ ايطًب ايهًٞ في الآدٌ ايطٌٜٛ: -2

)(في الأدٌ ايطٌٜٛ ٜهٕٛ  11   ْٕٛٛأٟ إٔ ايعُاٍ ٚأزباب ايعٌُ ٜتُتعٕٛ ب ؿير٠ تا١َ ٜٚه ،

 تٛقعاتِٗ يًطعس بػهٌ تاّ ٚؾشٝح، سٝح ٜػدٚ ايعسض ايهًٞ عُٛدٜاً.  

( ثابتاً دٕٚ تػٝير، َٚٔ ثِ ٜعٌ ايدخٌ Lٖٚرٙ ٖٞ اتذاي١ ايهلاضٝه١ٝ، سٝح ٜعٌ َطت٣ٛ ايتٛظٝف )

 ثابتاً عٓد َطتٛاٙ ايهأَ.

)(. LgPe
2

 

)(. LgPe
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يمٝٓاً، فيرتفع ضعس ايفا٥د٠ الى (IS) طًب َتُج١ً بصٜاد٠ الاضتجُاز، ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ  فإذا سدثت ؾد١َ

(r2( ٜٚصٜد ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ الى )y2( ٌتذعٝاً في غه )ٜٓتكٌ 9(، ٚفي غهٌ )11 )

 (.P2( فيرتفع ايطعس الى )AD2َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ يمٝٓاً الى )

)(فإٕ  َٚع الازتفاع المطتُس يًطعس،
P

M ( ٜطتُس في الاتطفاض ٜٚٓتكٌ َٓش٢ٓLM( الى )LM2 )

بمطاف١ ناف١ٝ لاضتعاد٠ تٛاشٕ ايدخٌ عٓد َطتٛاٙ ايطابل ٚفي ظٌ ضعس َستفع يطعس ايفا٥د٠ أد٣ الى 

 تكًٝـ الاضتجُاز اتراف الى َطتٛاٙ ايطابل.

اٍ ع٢ً تهٝٝف تٛقعاتِٗ يًطعس بايهاٌَ تظعًِٗ ٜطً ٕٛ أَا في داْب ايعسض ايهًٞ، فإٕ قدز٠ ايعُ

شٜاد٠ الأدس ايٓكدٟ بٓط ١ َطا١ٜٚ تماَاً يًصٜاد٠ في ايطعس، ٖٚٓا ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ يمٝٓاً ٜٚٓتكٌ 

(، 7( في غهٌ )L1َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ ٜطازاً ٚبمطاف١ ٚاسد٠ يتكُٔ بكا٤ َطت٣ٛ ايتٛظٝف ثابتاً عٓد )

)(تذكٝكٞ ثابتاً عٓد ٜٚعٌ َطت٣ٛ الأدس ا
P

w ( ٌ6في غه.) 

( إٔ 9(، ٜٚ ش غهٌ )8ٚبما إٔ َطت٣ٛ ايتٛظٝف ثابتاً، فإٕ ايٓاتر ٜعٌ ثابتاً في داي١ الإْتاز غهٌ )

المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ضيرتفع ست٢ ٜتِ تكًٝـ فا٥ض ايطًب ايهًٞ ٚعٛد٠ ايطًب ايهًٞ الى َطتٛاٙ ايطابل 

ٜٚتِ اضتعاد٠ َطت٣ٛ تٛاشٕ ايدخٌ ايطابل في ظٌ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ ايسأضٞ. ٚعٓد٥ر، فإٕ ايطًب ايهًٞ 

 (.y1ٜتطا٣ٚ َع ايعسض ايهًٞ ايجابت عٓد )

لاسغ ٖرا ايتٓاقض بش َا تعدخ في داْب ايطًب ايهًٞ ٚداْب ايعسض ايهًٞ، ف ُٝٓا ٜعٌ َطت٣ٛ 

ضٝو، إلا إٔ ٖٓاى تػيراً في ايدخٌ في داْب ايطًب ايهًٞ في الأدٌ ايتٛظٝف ثابتاً في ضٛم ايعٌُ ٚفكاً يًهلا

 Classical))فسق١ٝ ايتذص١٥ ايهلاضٝه١ٝ( –ايكؿير، ٚتظسٟ ٖرا ايتٓاقض ع٢ً عهظ فسق١ٝ ايهلاضٝو 

Dichotomy) ( َٚفادٖا عدّ سطاض١ٝ ايتٛظٝف ،L يتكً ات ظسٚف ايطًب ايهًٞ، فكد أظٗست ايٛقا٥ع )

أش١َ ايهطاد ايه ير في ثلاثٝٓٝات ايكسٕ الماقٞ، إٔ تكً ات َطت٣ٛ ايتٛظٝف ٚاي طاي١ تعص٣ الاقتؿاد١ٜ أثٓا٤ 

 الى تػير ظسٚف ايطًب ايهًٞ.

 ٚيمهٓٓا تًخٝـ ايٓتا٥ر نُا ًٜٞ:

IISyyADP
P

M
LM  بمطاف١ َتطا١ٜٚ)(2 ryy ,1 

 نريو:

Pw بٓفظ ْط ١ ازتفاع)(Pٕلأ)()()( 11
111  

P

w

P

w
LLyy 

 ؾد١َ ايطًب ايهًٞ في ظٌ فخ ايطٝٛي١ )فػٌ ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ(: -3

دادٍ الاقتؿادٟ ايػٗير نٝٓص بفػٌ ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ في اضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايعاّ في ساي١ فخ 

الاضتجُاز اتراف فإٕ (. فإذا سدثت ؾد١َ طًب نًٞ َتُج١ً باتطفاض سذِ Liquidity Trapايطٝٛي١ )

( الأفكٞ )ساي١ فخ ايطٝٛي١(، LM(، ٜٚتكاطع َع َٓش٢ٓ )11( في غهٌ )IS2( ٜٓتكٌ ٜطازاً الى )ISَٓش٢ٓ )

)((. ٚلإٔ ايطعس اتطفض، فإٕ y2( الى )y1سٝح ٜترادع تٛاشٕ ايدخٌ في داْب ايطًب ايهًٞ َٔ )
P

M↑  َٔٚ ،

( LM( ٜتكاطع َع اتدص٤ الأفكٞ َٔ )IS( لإٔ )y1 ايُٝش، إلا إٔ ايدخٌ لم ٜتشسى عٔ )( الىLMثِ ٜتذ٘ )

 (.11في غهٌ )
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(، L1أَا في داْب ايعسض ايهًٞ، فإٕ اتطفاض ايطعس لم ٜؤدٟ الى تػٝير َطت٣ٛ ايتٛظٝف الأؾًٞ )

اً عٓد ( َٚٔ ثِ ظٌ َطت٣ٛ الأدس اتذكٝكٞ ثابت13فكد ظٌ ثابتاً عٓد ٖرا المطت٣ٛ في غهٌ )
1)(

P

w. 

ٚط كاً يهٝٓص، فإٕ ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ ٜػدٚ غير َتٓاضل عٓد ضعس فا٥د٠ َتدْٞ، ٖٚرا َا ٜٛقش٘ غهٌ 

(، ٚيهٔ دٕٚ إٔ IS2( الى )IS( َتطكاً َع اْتكاٍ )AD2( ايرٟ ٜ ش إٔ َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ ٜٓتكٌ الى )12)

أٟ لا ٜٛدد سٌ يًتٛاشٕ ايعاّ في  –(ab)هًٞ سٝح ٜٛدد فا٥ض عسض ٜطاٟٚ ٜتكاطع َع َٓش٢ٓ ايعسض اي

ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ، مما ٜعني إٔ الأدٛز ٚالأضعاز تمٌٝ بؿٛز٠ َطتُس٠ الى الاتطفاض ست٢ ٜتخًـ 

 الاقتؿاد َٔ فخ ايطٝٛي١ نُا ٜس٣ نٝٓص.       
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عٔ ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ ٚقدزت٘ ع٢ً تجاٚش َػه١ً عدّ  ٚقد ساٍٚ الاقتؿادٟ آزثس بٝذٛ ايدفاع

الاتطام. ٚط كاً ي ٝذٛ فإٕ اتطفاض الأضعاز ٜؤدٟ الى شٜاد٠ سذِ ايجس٠ٚ يد٣ الأفساد ٖٚرا ٜط ب شٜاد٠ 

( الى د١ٗ ايُٝش ٚاضتعاد٠ تٛاشٕ ISالإْفام الاضتٗلانٞ فايطًب ايهًٞ، ٖٚرا ٜؤدٟ الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ )

ايطابل، ٖٚهرا ٜؤدٟ أثس ايجس٠ٚ الى اضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايتًكا٥ٞ يلاقتؿاد ايهًٞ بدٕٚ تدخٌ ايدخٌ عٓد َطتٛاٙ 

سهَٛٞ ٚفكاً يًُٓٛذز ايهلاضٝهٞ، َٚٔ ايٛاقح إٔ اضتعاد٠ تٛاشٕ الاقتؿاد ايهًٞ ٜتطًب َسٚز فتر٠ ش١َٝٓ 

ايهطاد ايه ير أظٗست إٔ  ط١ًٜٛ، ٜتِ خلالها اتطفاض الأدٛز ٚالأضعاز ، يهٔ ايٛقا٥ع الاقتؿاد١ٜ أثٓا٤ أش١َ

الاقتؿاد الأَسٜهٞ قد اضتكس عٓد َطت٣ٛ َٓخفض َٔ ايتٛظٝف َٚطت٣ٛ َٓخفض يلأدٛز ٚالأضعاز ، أٟ 

 أْ٘ لم ٜعد إلى ٚقع٘ الأؾًٞ نُا ٜس٣ ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ.

نجير َٔ الاقتؿادٜش إٔ ايٓتا٥ر ايتي قدَٗا بٝذٛ تٓطذِ َع ايُٓٛذز  دادٍَٚٔ داْب آخس 

 ٟ يلأدٌ ايكؿير ايرٟ لا تٛدد فٝ٘ َػه١ً عدّ الاتطام المست ط١ بحاي١ فخ ايطٝٛي١.الاقتؿاد

فهُا زأٜٓا في ايُٓٛذز ايهلاضٝهٞ، فإٕ ايدخٌ في داْب ايطًب ايهًٞ ٚفي داْب ايعسض ايهًٞ لم تتػير 

 عٓد اتطفاض الأضعاز في ساي١ فخ ايطٝٛي١،

الأضعاز تغفض ايطًب ع٢ً ايعٌُ سٝح ٜٓتكٌ أَا ايُٓٛذز في الأدٌ ايكؿير فٗٛ ٜ ش إٔ اتطفاض 

( ع٢ً y2(، ٚبايتايٞ فإٕ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايعسض ٜٓخفض الى )14المٓش٢ٓ الى ايٝطاز في غهٌ )

(، أٟ أْ٘ ٜٛدد تٛاشٕ ددٜد يلاقتؿاد ايهًٞ عٓد 16( في غهٌ )SASَٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكؿير )

(y2 ،L2 ،P2 ،w2   .) 
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 ثلىيلً: صدمة  لو ض  لك ي:
 فٝكاْاتتتكُٔ ؾد١َ ايعسض ايهًٞ المٓا١٥ٚ ازتفاع أضعاز ايٓفط َجلًا ٚسدٚخ نٛازخ ط ٝع١ َجٌ 

 تط ب اتصساف الازاقٞ ايصزاع١ٝ.

دعْٛا ْفترض سدٚخ ازتفاع عالمٞ في أضعاز ايٓفط َٚجٌ ذيو سدٚخ فٝكاْات تط ب اتصساف الازاقٞ 

ض َ اغس٠ ع٢ً داي١ الاْتاز ايتي تٓتكٌ الى أضفٌ، ٚضٓفترض إٔ ٌَٝ داي١ ايصزاع١ٝ، تٓعهظ ؾد١َ ايعس

 (.18الاْتاز ٜتػير غهٌ )

إ اْتكاٍ داي١ الاْتاز الى اضفٌ َع تػير المٌٝ ٜط ب اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜطازاً، ترنس إٔ 

عسض ايهًٞ المٓا١٥ٚ ع٢ً َٓش٢ٓ الاْتاد١ٝ اتذد١ٜ ٖٛ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ، فُا ٖٛ تأثير ؾد١َ اي

 ايتٛاشٕ ايعاّ يلاقتؿاد ايهًٞ في الأدٌ ايكؿير ؟

 أثس ؾد١َ ايعسض في الأدٌ ايكؿير: -1

))((( إٔ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜٓتكٌ ٜطازاً الى 19) غهٌٜ ش  LfP 1
بط ب اْتكاٍ داي١  1

))((الاْتاز الى  Ly2  ٖٚرا ٜؤدٟ الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ يلأدٌ ايكؿير ٜطازاً الى ،

)(َط  اً فا٥ض طًب نًٞ َؿدزٙ ْكـ ايعسض ٜٚطاٟٚ  21 yy  ( ٌٜط ب فا٥ض 21غه .)

)(الى  P)(ايطًب ايهًٞ ازتفاع المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز  3P  َٔ ٌٖٚرا بدٚزٙ تعدخ أثازاً تشتًف١ ع٢ً ن ،

 داْب ايطًب ايهًٞ ٚداْب ايعسض ايهًٞ:

))((في داْب ايعسض ايهًٞ، في ضٛم ايعٌُ، ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ يمٝٓاً َٔ   LfP 1
الى  1

))(( LfP 1
)(ٚسٝح إٔ 3 11   ٔفإٕ ايعُاٍ ٜطً ٕٛ شٜاد٠ الأدس ايٓكدٟ، ٚيه ، 

))((ٚبايتايٞ ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ ٜطازاً الى الى  LfP 1
ٚبمطاف١ أقٌ، عٓد٥ر ٜصٜد َطت٣ٛ  3

)(ايتٛظٝف الى  3L  ٚسذِ الاْتاز الى)( 3y  ثِ ايعسض ايهًٞ الى َٔٚ)( 3y 

)(في داْب ايطًب ايهًٞ، ٜؤدٟ ازتفاع ايطعس الى   3P  الى اتطفاض)(
P

M
َٚٔ ثِ اْتكاٍ َٓش٢ٓ  

)(LM  الى ايٝطاز، فيرتفع ضعس ايفا٥د٠ الى)( 3r  ًٜٞٚٓخفض ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايه

 َٔ)( 1y  الى)( 3y  ٕٖرٙ ايٓتٝذ١ تحدخ بط ب اتطفاض الاضتجُاز ايٓادِ عٔ ازتفاع ضعس ترنس أ

)(ايفا٥د٠ ٚاتطفاض الاضتٗلاى بط ب اتطفاض ايدخٌ الى  3y ( ٌ21غه .) 
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)(ٚثم١ ْكط١ دٖٛس١ٜ في ٖرا ايتشًٌٝ ٖٚٞ إٔ شٜاد٠ َطت٣ٛ ايتٛظٝف َٔ  2L  الى)( 3L ٕٜٛه

 عٓد افتراض إٔ أثس الاسلاٍ بش عٓاؾس الاْتاز ٜفٛم أثس ايدخٌ.  ؾشٝشاً

ٜتكُٔ الاسلاٍ ضٗٛي١ اسلاٍ عٓؿس ايعٌُ تسٌ عٓؿس ايطاق١ بط ب الازتفاع ايٓطبي يطعس ايطاق١ 

ايعسض ٜؤدٟ الى  ؾد١َيدخٌ( بط ب بايٓط ١ يًعٌُ. أَا أثس ايدخٌ فٗٛ اتطفاض ايعسض ايهًٞ )ا

اتطفاض ايطًب ع٢ً نٌ عٓاؾس الاْتاز َٚٓٗا ايعٌُ. ٚبافتراض إٔ أثس الاسلاٍ أنبر َٔ أثس ايدخٌ فإٕ 

)(ذيو ٜؤدٟ الى شٜاد٠ َطت٣ٛ ايتٛظٝف َٔ   2L  الى)( 3L. 

 هًٞ في الأدٌ ايطٌٜٛ:أثس ؾد١َ ايعسض اي -2

)(في الأدببٌ ايطٜٛببٌ، تهببٕٛ    11   ٖٞٚبب(

اتذايبب١ ايهلاضببٝه١ٝ( سٝببح ٜٓتكببٌ َٓشٓبب٢ ايعببسض  

)(ايهًٞ ايسأضٞ الى  2LAS    ٚتعدخ فبا٥ض طًبب

نُا زأٜٓا عٓد تحًٌٝ الأسداخ في الأدبٌ ايكؿبير،   

)(س الى بٝببببببببببد إٔ ازتفبببببببببباع ايطببببببببببع 3P  ٌٚفي ظبببببببببب

الاضتػببببساف ايهاَببببٌ يًعُبببباٍ يببببتػير ايطببببعس، فببببإٕ  

( ٜترادبع  19َٓش٢ٓ ايطًبب عًب٢ ايعُبٌ في غبهٌ )    

))((الى َٛقبببببببع٘ الأؾبببببببًٞ َبببببببٔ  2
1

3 LfP  إلى

))(( 21 LfP    ٚعٓد٥ببببر تببببتِ ايعببببٛد٠ الى َطببببت٣ٛ

)(يتٛظٝبببف ايطبببابل ا 1L   ٚسذبببِ الاْتببباز ايطبببابل

)( 1y. 

 (LAS1( ٜطتعٝد َٓش٢ٓ ايعسض ايسأضٞ ٚقع٘ ايطابل عٓد )22ٚفي غهٌ )

 (22شكل )

 )(P 

)(y 

1AD 

1P 

2LAS 

2y 

1LAS 

1y 

3P 
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 AS/AD(:  وللية  لشيلسلت  لمللية   ليقدية    ز   02 – 3) 
 

    قتصلد كييز  لشيلسلت  لمللية   ليقدية  -1
 

  وللية  لشيلسة  لمللية:
)( ٜعاْٞ َٔ بطاي١ غير َسغٛب١ َكدازٖا الاقتؿاددعٓا ْفترض إٔ  1LL f   سٝح)( fL  ٖٛ

 َطت٣ٛ ايتٛظٝف عٓد ايتػػٌٝ ايهاٌَ يًُٛازد.

     ٝ ض َعببببدٍ اي طايبببب١ َببببٔ خببببلاٍ شٜبببباد٠ الاْفببببام      ٚدعٓببببا ْفببببترض نببببريو إٔ اتذهَٛبببب١ قببببسزت تخفبببب

 (.Gاتذهَٛٞ)

( 25( غهٌ )AD2( ٚنريو َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ الى )IS2( الى )ISٜٓتكٌ َٓش٢ٓ ) ↑( Gعٓدَا )

 (.r1(، سٝح إٔ الاضتجُاز ٜهٕٛ ثابتاً عٓد ث ات )23( في غهٌ )p1( ،)r1( عٓد )y2، ٚإٔ ايدخٌ ٜصٜد الى )

( ٜؤدٟ الى شٜاد٠ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد َط  اً p1ايطًب ايهًٞ َع ث ات ) بٝد إٔ شٜاد٠ ايدخٌ في داْب

( ايرٟ ٜط ب اتطفاض الاضتجُاز، مما ًٜػٞ دص٥ٝاً أثس شٜاد٠ LM1( ع٢ً َٓش٢ٓ )r3ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ الى )

(G( ٚبايتايٞ فإٕ ايدخٌ ٜصٜد فكط الى ،)y3( عٓد)p1( ٌفي غه )25.) 

( مما ٜط ب ازتفاع p1عٓد ) (y3 – y1)ض طًب نًٞ ٜطاٟٚ ( ٜ ش ٚدٛد فا25٥لاسغ إٔ غهٌ )

 (. ٚلازتفاع الأضعاز آثاز اقتؿاد١ٜ ع٢ً داْب ايطًب ايهًٞ ٚداْب ايعسض.p4الأضعاز الى )

)(الى اتطفاض عسض ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ  P↑(P4)ٜؤدٟ  بايٓط ١ تداْب ايطًب ايهًٞ: 
P

M
أٚ بمع٢ٓ  

(، لاسغ إٔ 23( غهٌ )LM2( الى )LMد٠ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد، َط  اً اْتكاٍ َٓش٢ٓ )آخس شٜا

( بط ب ازتفاع ايطعس نإ بطسٜك١ غير y4( الى )y3الاتطفاض اتدص٥ٞ في ايدخٌ ايتٛاشْٞ َٔ )

 َ اغس٠، فازتفاع ايطعس قد ض ب ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ ايرٟ أد٣ اتطفاض الإضتجُاز.

(  الى اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ P4أد٣ ازتفاع ايطعس الى ) هًٞ:ٚبايٓط ١ تداْب ايعسض اي 

(. 24الى د١ٗ ايُٝش ٚبمطاف١ أنبر َٔ َطاف١ اْتكاٍ َٓش٢ٓ عسض ايعٌُ الى د١ٗ ايٝطاز غهٌ )

)(ٚبما إٔ  11  ( فإٕ ٖرا ٜط ب شٜاد٠ َطت٣ٛ ايتٛظٝف الى ،L4ثِ شٜاد٠ ايعسض َٔٚ )  ايهًٞ الى

(y4( ع٢ً َٓش٢ٓ ايعسض )AS1   . ) 
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( y4أٟ إٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ ايتٛضع١ٝ لها فعاي١ٝ في الأدٌ ايكؿير، سٝح ايدخٌ ايتٛاشْٞ ازتفع الى )

)(( ، فُٝا اتطفض الأدس اتذكٝكٞ w4( ٚالأدس ايٓكدٟ الى )L4َٚطت٣ٛ ايتٛظٝف الى )
P

w
لاسع١ إٔ َع َ 

 (.r4دخٌ ايعٌُ اتذكٝكٞ ٜصٜد اذا نإ ايطًب ع٢ً ايعٌُ َسْاً، نريو ٜستفع ضعس ايفا٥د٠ الى )

عٔ  ايٓاجم١لاسغ إٔ شٜاد٠ الإْفام اتذهَٛٞ قد تم تعٜٛك٘ دص٥ٝاً َٔ خلاٍ شٜاد٠ الإٜسادات ايكسٜ ١ٝ 

از اتذه١َٛ يًطٓدات )الاقتراض( شٜاد٠ ايدخٌ ٚالأضعاز، أَا تمٌٜٛ بك١ٝ عذص المٛاش١ْ فٝتِ َٔ خلاٍ إؾد

ايرٟ ٜط ب ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ َٚٔ ثِ سدٚخ َصاحم١ دص١ٝ٥ يلاضتجُاز اتراف ٜؤدٟ الى اتطفاض 

 الاضتجُاز اتراف.

ايطٝاض١  ناْتع٢ً ايدازع الإٓ إٔ ٜكّٛ بتشًٌٝ الآثاز ع٢ً داْب ايطًب ايهًٞ ٚايعسض ايهًٞ إذا 

 ز٠ دا١ُ٥.الماي١ٝ ٖٞ تخفٝض َطت٣ٛ ايكسا٥ب بؿٛ

  وللية  لشيلسة  ليقدية:

إذا قسزت ايطًطات ايٓكد١ٜ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد بػ١ٝ تخفٝض َعدٍ اي طاي١، فإٕ ذيو ٜط ب اْتكاٍ 

 (.28( غهٌ )AD2( ٚنريو َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ الى )26( غهٌ )LM2( الى )LMَٓش٢ٓ )

( ٜٓخفض ضعس ايفا٥د٠ الى y1)لاسغ أْ٘ عٓد َطت٣ٛ ايدخٌ ايتٛاشْٞ الأؾًٞ في داْب ايطًب ايهًٞ 

(r2 َط  اً شٜاد٠ الاضتجُاز ٚبايتايٞ شٜاد٠ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ، َٚع شٜاد٠ ايدخٌ، ٜصٜد )

(، ٜصٜد ايدخٌ ايتٛاشْٞ P1( ٚعٓد ايطعس الأؾًٞ )r3ايطًب ع٢ً ايٓكٛد مما ٜط ب ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ الى )

 (.26( غهٌ )y3في ايطًب ايهًٞ الى )

)(( ٜٛدد فا٥ض طًب نًٞ ٜطاٟٚ 28ٚفي غهٌ ) 13 yy  ( َط  اً ازتفاع ايطعس الىP4 ٜؤثس .)

 ازتفاع ايطعس ع٢ً نٌ َٔ داْبي ايطًب ٚايعسض يلاقتؿاد.  

PP  إٕ بايٓط ١ يلأثس ع٢ً داْب ايطًب ايهًٞ، 
P

M
LM  )()()( ٜترادع الى 4

)( 4LM ( ٌ26غه) (r)  إلى)()( 4rI   )الاضتجُاز( ٌٚتكتؿس ايصٜاد٠ في ايدخ

 (.28أٜكاً في غهٌ ) (AS)( بالاْتكاٍ ع٢ً َٓش٢ٓ y4ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ ع٢ً )
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ٜٓتكٌ نٌ َٔ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٚعسض ايعٌُ  ١ يلأثس ع٢ً داْب ايعسض ايهًٞ،بايٓط 

( َٚٔ ثِ L4(، سٝح ٜصٜد َطت٣ٛ ايتٛظٝف الى )24( )27نُا زأٜٓا في ساي١ ايطٝاض١ الماي١ٝ الأغهاٍ )

 (.28( في غهٌ )AS( بالاْتكاٍ ع٢ً َٓش٢ٓ )y4ايٓاتر فايعسض ايهًٞ الى )

( ٚنريو ايدخٌ I4ايٓكد١ٜ ايتٛضع١ٝ تؤدٟ إلى شٜاد٠ َطت٣ٛ ايتٛظٝف )لاسغ الإٓ، إٔ ايطٝاض١ 

( َط  اً شٜاد٠ r1( ٖٚٛ َاشاٍ أقٌ َٔ )r4( . نريو ٜٓخفض ضعس ايفا٥د٠ في ايٓٗا١ٜ الى )y4ايتٛاشْٞ )

(، ٚيهٔ الأدس اتذكٝكٞ قد w4( الى )w1الاضتجُاز ٚايدخٌ ايتٛاشْٞ، أَا الأدس ايٓكدٟ فإْ٘ ٜصٜد َٔ )

 َع ث ات الإْفام اتذهَٛٞ ٚنريو ايكسا٥ب، فإٕ الاضتٗلاى ٜصٜد أٜكاً.  اتطفض

 قتصلد  لكلاسيكي:لا لشيلسلت  لمللية   ليقدية      -2
  وللية  لشيلسة  لمللية:

( IS2( ٚ )AD2( ٜٓتكلإ الى )IS( ٚ )AD(، فإٕ نلًا َٔ َٓش٢ٓ )Gعٓدَا ٜصٜد الاْفام اتذهَٛٞ )

)(ٛدد فا٥ض طًب نًٞ ٜطاٟٚ (، سٝح 31ٜ( )29الأغهاٍ ) 12 yy  ( َط  اً ازتفاع الأضعاز الىP2 )

 (.IS( ٚبمطاف١ أع٢ً َطا١ٜٚ لاْتكاٍ َٓش٢ٓ )LM2( الى )LMٚبايتايٞ ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ )

( اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ع٢ً ايعٌُ يمٝٓاً َٚٓش٢ٓ عسض ايعٌُ ٜطازاً Pنريو ٜط ب ازتفاع )

)(تطا١ٜٚ ٚبمطاف١ َ 11 ( سٝح تستفع الأدٛز ايٓكد١ٜ الى .w2( ٚبٓط ١ َطا١ٜٚ لازتفاع )P ٌمما تظع ،)

الأدس اتذكٝكٞ ثابتاً عٓد َطتٛاٙ ايطابل ٚنريو ايدخٌ ايتٛاشْٞ ٜعٌ ثابتاً عٓد َطتٛاٙ ايطابل ٚلا ٜتػير 

لًا َٔ الأضعاز ٚالأدٛز ايٓكد١ٜ قد ازتفعت بٓطب (. ٚايرٟ سدخ ٖٛ إٔ ن31في الأدٌ ايطٌٜٛ غهٌ )

َتطا١ٜٚ، ٚنريو ازتفع ضعس ايفا٥د٠، بُٝٓا ظٌ ايٓاتر ايتٛاشْٞ ثابتاً، أٟ أْ٘ لا تٛدد فعاي١ٝ يًطٝاض١ 

 الماي١ٝ في اقتؿاد نلاضٝهٞ.

لاسغ نٝف دست أسداخ ايطٝاض١ الماي١ٝ، فازتفاع ضعس ايفا٥د٠، تغفض الاضتجُاز اتراف ٚبمكداز 

ٜطاٟٚ تماَاً شٜاد٠ الاْفام اتذهَٛٞ )ظاٖس٠ المصاحم١ ايها١ًَ( في ضٛم ايطًع، أَا في ضٛم ايٓكٛد، فإٕ عسض 

)(ايٓكٛد اتذكٝكٞ 
P

M
قد اْهُؼ بط ب شٜاد٠ الأضعاز َط  اً ازتفاع ضعس ايفا٥د٠ بمكداز ناف لاضتعاد٠  

 طًب ع٢ً ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ أٜكاً.تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد، سٝح ٜٓخفض اي
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)(1 LgPe 

 (31شكل ) (29شكل )

(r) 

(y) 

IS1 

IS2 

r2 

r1 

y1 

LM1
 

 (31شكل )

(P) 

(y) 

AD1 

P2 

P1 

y1 

SAS1 

y2 

y2 

LM2
 

AD2 

(L) 
L1 

)(Lf 

(L) 
L1 

(w) 

w2 

w1 

 (32شكل )

)(1 LfP 
)(2 LfP 

)(Lg
P

Pe 

)(
P

w 

)(
P

w 
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  وللية  لشيلسة  ليقدية:

( 33( الى د١ٗ ايُٝش الأغهاٍ )LM( ٚ )AD(، ٜٓتكٌ نٌ َٔ َٓش٢ٓ )Mعٓد شٜاد٠ عسض ايٓكٛد )

 (.P2( الى )P(، َط  اً ٚدٛد فا٥ض طًب نًٞ نُا زأٜٓا ضابكاً ٜؤدٟ الى ازتفاع )34)

 الآثاز ايتاي١ٝ:( الى P2الأضعاز الى ) ازتفاعٜؤدٟ 

(a) ( ٜٓخفض عسض ايٓكٛد اتذكٝكٞ فٝترادعLM2( ًٞإلى ٚقع٘ الأؾ )LM1 ٌسٝح ٜع ،)

الاضتجُاز عٓد َطتٛاٙ ايطابل ثابتاً في ظٌ ث ات الاْفام اتذهَٛٞ ٚالادخاز ٚنريو ث ات 

( y1ايطًب ع٢ً ايٓكٛد اتذكٝكٞ. ٖٚٓا ٜعٌ ايدخٌ ايتٛاشْٞ في داْب ايطًب ايهًٞ ثابتاً عٓد )

 ايتايٞ فإٕ شٜاد٠ الأضعاز تًػٞ تماَاً أثس شٜاد٠ عسض ايٓكٛد الأسم١ٝ.ٚب

(b)  ٍفي داْب ايعسض، ٜتهٝف نٌ َٔ ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٚعسض ايعٌُ نُا زأٜٓا ضابكاً في الأغها

(. ٚبايتايٞ فإٕ ايدخٌ ايتٛاشْٞ L1(، سٝح ٜعٌ َطت٣ٛ ايتٛظٝف ثابتاً عٓد َطتٛاٙ )32( )31)

 (.y1)ٜعٌ ثابتاً عٓد َطتٛاٙ 

( قد يػت تماَاً أثس شٜاد٠ عسض ايٓكٛد الأسم١ٝ تازن١ً عسض ايٓكٛد P2شٜاد٠ الأضعاز الى ) إٔلاسغ 

)(ٚ  (r)( ٚ yٝك١ٝ ثابت١ عٓد َطتٛاٖا ايطابل، ٚبايتايٞ لم ٜتأثس نٌ َٔ )كاتذ
P

w
 (L)َٚطت٣ٛ ايتٛظٝف  

)(ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛد اتذكٝك١ٝ 
P

M d

. 

تساٜد٠ تماَاً  تهٕٛأٟ إٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ غير فعاي١ في اقتؿاد نلاضٝهٞ ٚبع از٠ أخس٣ فإٕ ايٓكٛد 

 (.Neutrality of Moneyفي اتذاي١ ايهلاضٝه١ٝ )

(y) 

(P) 

P2 

P1 

(CAS) 

 (33شكل )

(AD2) 

(AD1) 

(y) 
y1 y2 

 (34شكل )

y2 

 

       2LM  

1LM 

M 

   P  

)(r 

11)(r 

 

y1 
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ٜعٌ ثابتاً عٓد  ايكٍٛ، لا ٜٛدد تأثير يًطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ ع٢ً ايٓاتر )ايدخٌ ايتٛاشْٞ( ايرٟ خلاؾ١

َطت٣ٛ ايٓاتر ايهأَ ٚفكاً يلاقتؿادٜش ايهلاضٝو، ٖٚرٙ ايٓتٝذ١ َا ٖٞ الا تسؿ١ً يٓعسٜتِٗ الأضاض١ٝ 

بما ٜكُٔ إٔ ٜعٌ الأدس اتذكٝكٞ داَداً. ٚيًتأثير ع٢ً ايٓاتر،  ٚالأضعازايكا١ُ٥ ع٢ً َس١ْٚ، تػير الأدٛز 

ًب( ايتي َٔ غأْٗا إٔ تؤثس ع٢ً سذِ ْٚٛع١ٝ فإٕ ٖرا ٜتطًب ات اع ضٝاضات عسض )ٚيٝطت ضٝاضات ط

 المٛازد المتاس١ يًُذتُع.

  لشيلسلت  لمللية   ليقدية     جل  لقصير   لطزيل
إٔ ايطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ لها تأثير ع٢ً ايٓاتر في الأدٌ ايكؿير ٖٚرٙ ٖٞ زؤ١ٜ  ضابكاًزأٜٓا 

 الأدٌ ايطٌٜٛ ٖٚرا ٜتطل َع زؤ١ٜ ايهلاضٝو. دعٓا الاقتؿادٜش يًهٝٓصٜش. بُٝٓا لا ٜهٕٛ لها تأثير في

 ْٛقح تفاعٌ ايطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ ٚنٝف تؤثس ع٢ً ايٓاتر عبر ايصَٔ:

( ٖٞ َطت٣ٛ ايٓاتر ايرٟ ٜطٛد في الأدٌ ايطٌٜٛ، دعٓا ْفترض سدٚخ شٜاد٠ y1( إٔ )35ٜٛقح ايػهٌ )

 (.AD2اٍ َٓش٢ٓ ايطًب الى )الاْفام اتذهَٛٞ أٚ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد. ٜؤدٟ الى اْتك

( ٖٚٞ ساي١ نٝٓص، ٚعٓد٥ر تعدخ تٛاشٕ يًدخٌ في P1في الاقتؿاد ايهٝٓصٟ ٜهٕٛ ايطعس ثابتاً عٓد )

 ( في الأدٌ ايكؿير دداً.2( )ايٓكط١ y2داْب ايطًب ايهًٞ عٓد )

)(بٝد إٔ ٚدٛد فا٥ض طًب نًٞ ٜطاٟٚ  12 yy  ً٢ الأضعاز َٚٔ ثِ ئ ٜعٌ يمازع قػٛطاً ع

( َع َٓش٢ٓ ايعسض AD2(. أٟ إٔ الأضعاز ضترتفع ٚتعدخ تٛاشٕ عٓد ْكط١ تكاطع )P1ايطعس ثابتاً عٓد )

( تٛاشْاً يًدخٌ في الأدٌ ايكؿير عٓد ضعس َستفع 3(. تمجٌ ايٓكط١ )3( )ايٓكط١ AS1ايهًٞ يلأدٌ ايكؿير )

(P3( ْٞٚتحكل دخٌ تٛاش )y3.) 

( في ساي١ نٝٓص لإٔ ايسؾٝد ايٓكدٟ y2( ٖٞ أقٌ َٔ شٜادت٘ الى )y3يدخٌ الى )لاسغ إٔ شٜاد٠ ا

)(اتذكٝكٞ 
P

M
 قد اتطفض بصٜاد٠ ايطعس، فأد٣ الى اْهُاؽ ايطًب ايهًٞ. 

( يٝظ َسقٝاً يًعُاٍ، فِٗ َدزنٕٛ إٔ أدسِٖ اتذكٝكٞ قد اتطفض 3بٝد إٔ ايتٛاشٕ عٓد ايٓكط١ )

(. مما تعفصِٖ ع٢ً المطاي ١ بصٜاد٠ أدٛزِٖ ايٓكد١ٜ يًشفاظ ع٢ً أدسِٖ P3ب ازتفاع ايطعس الى )بط 

أٟ الى  –( AS2اتذكٝكٞ نُا نإ ضابكاً. ٖٚرا بدٚزٙ ٜط ب اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايعسض يلأدٌ ايكؿير الى )

( ٜٚترادع ايدخٌ ايتٛاشْٞ الى P4أع٢ً د١ٗ ايٝطاز تسدثاً بايتايٞ َٛد١ ددٜد٠ َٔ ازتفاع الأضعاز الى )

(y4 4( )ايٓكط١.) 

ٚطالما ظٌ ايطعس ٜتؿاعد، فإٕ ٖرا لا ٜسقٞ ايعُاٍ ايًرٜٔ ٜطاي ٕٛ َٔ ددٜد بصٜاد٠ أدٛزِٖ 

(. ٖٚهرا ٜطتُس الاْتكاٍ نًُا AS3ايٓكد١ٜ َط  اً اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايعسض يلأدٌ ايكؿير إلى أع٢ً ايٝطاز )

كد١ٜ ت عاً يريو، ٜٚترادع ايدخٌ ايتٛاشْٞ ست٢ ٜعٛد أخيراً الى َطتٛاٙ ازتفع ايطعس ٚازتفعت الأدٛز ايٓ

ٚالأدس اتذكٝكٞ عٓد َطتٛاٙ ايطابل. ٚعٓد٥ر ٜتطابل  (L1)( ٚعٓد َطت٣ٛ ايتٛظٝف ايطابل y1ايهأَ عٓد )

 (.6)ْكط١ ايتٛاشٕ  (LAS)َع َٓش٢ٓ ايعسض يلأدٌ ايطٌٜٛ  (AS)َٓش٢ٓ ايعسض يلأدٌ ايكؿير 

إٔ ايطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ تفكد تأثيرٖا ع٢ً ايٓاتر عبر ايصَٔ في الأدٌ ايطٌٜٛ  ٚخلاؾ١ ايكٍٛ

 ٜٚكتؿس تأثيرٖا ع٢ً ازتفاع الأضعاز.
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( ٖٞ ْكاط تٛاشٕ يًدخٌ في الأدٌ ايكؿير بُٝٓا ْكط١ 5( )4( )3( )2لاسغ إٔ تكاطع ْكاط ايتٛاشٕ )

 ( ٖٞ تٛاشٕ الأدٌ ايطٌٜٛ.6ايتٛاشٕ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( مضلعف  لشيلسة  لمللية   ليقدية   ظل  لتز     لولو02 – 4)  

 ترنس أْٓا تحؿًٓا في ايفؿٌ ايتاضع ع٢ً المعادي١ ايتفاق١ًٝ يًطًب ايهًٞ ٖٚٞ:













dP
PL

HmI
dH

PL

mI
dGdy

rr
2

111 )(


 ( .....................1) 

:    سٝح
r

y

L

L
Itc 111 11  )( 

( ع٢ً المعادي١ ايتفاق١ًٝ يًعسض ايهًٞ 31ؿًٓا في ايفؿٌ ايجأَ عػس َعادي١ )أٜكاً أْٓا تح ٚترنس

:ٖٞٚ 

 dP
fg

w

L
f

dy








1

11 )(
.


( .......................2) 

 َٚٓٗا تحؿًٓا ع٢ً َعادي١ ٌَٝ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ، ٖٚٛ:

 (35شكل )

(P) 

(y) 

P1 

P3 

P4 

P5 

y1 y5 y4 y3 y2 

LAS 
AS4 

AS3 

AS2 

AS1 

AD2 

AD1 

6 

5 

3 
4 

2 

1 
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




fg

w

dP

dy

AS
1

12 1 )( 
 ( .........................3) 

 أٚ:

)( 12

1

1 






w

fg

dy

dP

AS

 ( .........................4) 

)(ع٢ً َكاعف ايطٝاض١ الماي١ٝ  ٚيًشؿٍٛ
dG

dy
)(َٚكاعف ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ  

dH
dy

دعٓا  

 ْعٌُ الآتٞ:

 ًٞ:نُا ٜ (dP)( يمهٓٓا نتاب١ 1َٔ َعادي١ )

dy
y

P
dp




 ( ....................5) 

 ( تصد إٔ:1( في )5) ٚبٛقع













 dH
PL

mI
dG

dy

dP

PL

HmI
dy

r

r

11

2

1

1

.
)(



 ( ...................6) 

( المعادي١ ايتفاق١ًٝ يًتٛاشٕ ايعاّ يًدخٌ َٚٓٗا يمهٓٓا اتذؿٍٛ ع٢ً َكاعف نٌ 6تمجٌ المعادي١ )

 ١ٝ ٚايٓكد١ٜ.َٔ ايطٝاض١ الماي

)(َكاعف ايطٝاض١ الماي١ٝ في ظٌ افتراض  0dH :ٖٛ 

0
1







dy

dPdG

dy



 ( ..................7) 

 :سٝح

    
2

1

PL

HmI

r

)(
 

َكاعف ايطٝاض١ الماي١ٝ في ساي١ الماي١ٝ في ساي١ ايتٛاشٕ ايعاّ ٜهٕٛ أقٌ َٔ  ايطٝاض١لاسغ إٔ َكاعف 

)(تٛاشٕ ايدخٌ في داْب ايطًب ايهًٞ نُا زأٜٓا ضابكاً. ٜٚعص٣ ٖرا الى ٚدٛد المكداز 
dy

dP
  ّفي َكا

)(( سٝح 7المكاعف )
dy

dP
( الى LMٔ اْتكاٍ )ٜكٝظ سذِ تأثير تػير ايطعس ع٢ً ايدخٌ ايتٛاشْٞ ايٓادِ ع 

ايٝطاز َط  اً ازتفاع ضعس ايفا٥د٠. َٚٔ ثِ اتطفاض الاضتجُاز، مما ٜكًٌ الأثس ايتٛضعٞ يصٜاد٠ الاْفام 
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)(اتذهَٛٞ ع٢ً ايدخٌ. ٖرا الأثس ٜطاٟٚ 
dy

dP
  ايرٟ ٜطاٟٚ سذِ الأثس ايداخًٞ ع٢ً الاضتجُاز ايٛاقع

 ض ايهًٞ ٚتػير ايطعس في نمٛذز ايتٛاشٕ ايعاّ.بط ب ادخاٍ داْب ايعس

 :َٞكاعف ايطٝاض١ الماي١ٝ في اقتؿاد نلاضٝه 

)(في اتذاي١ ايهلاضٝه١ٝ،  11  ٕثِ فإ َٔٚ 





0

11 fg

dP

dy

AS

 ( ..................8) 

 ( تصد إٔ:7ٚبإدخاٍ ذيو في َعادي١ )

0
1





 dG

dy


 ( ..................9) 

 الماي١ٝ غير فعاي١ في ايتأثير ع٢ً ايتٛاشٕ ايعاّ يًدخٌ في اقتؿاد نلاضٝهٞ ايطٝاض١أٟ إٔ 

  َكاعف ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ),( 00  dGdH: 

 0

11







dy

dP

PL
mI

dH

dy r



( ..................11) 

 نس أْ٘ في ساي١ َؿٝد٠ ايطٝٛي١ ٜهٕٛتر 

rL
dH

dy
 0 ( ..............11) 

 ٜهٕٛبُٝٓا 

 
)( 11 11

1

tcdG

dy


( .......................12) 

الماي١ٝ فعاي١ ٚايطٝاض١ ايٓكد١ٜ غير فعاي١ بط ب إٔ تػير ايطعس لا ٜؤثس ع٢ً ضعس  ايطٝاض١أٟ إٔ 

 لا تعدخ تػير داخًٞ في الاضتجُاز. ٚقدايفا٥د٠ 

)(ٚعٓدَا 11  :ٖٛ اتذاي١ ايهلاضٝه١ٝ( فإٕ َكاعف ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ( 

 0
dH

dy
( .....................13) 

غير فعاي١ أَا بط ب ايػهٌ ايسأضٞ  (، تهٕٛ ايطٝاض١ ايٓكد13١ٜ( َٚعادي١ )11ت ش َعادي١ ) ٚنُا

 يًعسض ايهًٞ أٚ بط ب ساي١ فخ ايطٝٛي١ ايتي أدزنٗا نٝٓص.
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(   ز    لتز     لولو ل دول   ظل   ضية  لتزقولت  ل شيدة02 – 5)  

  ترنس أْٓا تحؿًٓا ع٢ً َعادي١ ايطًب ايهًٞ اتذسن١ٝ في ايفؿٌ ايتاضع بعد إٔ قُٓا بإدسا٤

عادي١ ايتفاق١ًٝ يًطًب ايهًٞ. َٚٔ ثِ فإٕ َعادي١ ايطًب ايهًٞ المعدي١ بعض ايتعدٜلات ع٢ً الم

:ٖٞ 

ttttt uMyyPAD   )(: 1( ...................14) 

سٝح:    
1I

Lr 

 ٚبٝاْٝاً:         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نُا تحؿًٓا ع٢ً َعادي١ ايعسض ايهًٞ ٚفكاً يؿٝاغ١ يٛناع :ٖٞٚ 

ssPPyyAS e
tttt   )(: 1 ( .......................15) 

:tuss  ، ؾد١َ ايطًب ٚؾد١َ ايعسض ع٢ً ايتٛايٞ  ,

  أَا ايتٛاشٕ ايعاّ فإْ٘ تعدخ عٓدَاAS = AD 

 ( تصد إٔ:15( في )14أٚ بإدخاٍ )

  ssPuMyyyy e
ttttttt   ))( 11 ( .......16) 

( تضؿٌ ع٢ً َعادي١ ايتٛاشٕ ايعاّ يًدخٌ 16ٚبإدسا٤ بعض ايعًُٝات ايسٜاق١ٝ ٚايترتٝب في َعادي١ )

 الآت١ٝ:

)()( ssuPMyy t
e

tttt   1 ( .......................17) 

 سٝح:















11

1
, 

 (36شكل رقم )

(Pt) 

(yt) 

Yt-1 

Pt-1 

AD 
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 (37شكل رقم )

(Pt) 

(yt) 
Yt-1 

Pt-1 

AD1 

AS2 

AS1 ↑Pe 

↑Mt 

P1 

AD2 

 

)(( تتكُٔ ايطعس المتٛقع 17لاسغ إٔ َعادي١ ) e
tP  نُتػير خازدٞ ٜتشدد َٔ خازز ايُٓٛذز في

( ، ٚبٝاْٝاً Sargent-Wallaceؾ ػت٘ اترط١ٝ ايتي تعهظ ايؿٝػ١ ايتي تٛؾٌ ايٝٗا ضازدٓت ٚٚالاع )

 الى أع٢ً عٓدَا ٜصٜد عسض (AD)( سٝح ٜٓتكٌ 17( ساي١ ايتٛاشٕ ايعاّ ٚفكاً يًُعادي١ )37ٜٛقح ايػهٌ )

)(ايٓكٛد ايفعًٞ  tP  ٚتعدخ َجٌ ذيو إذا شاد الاْفام اتذهَٛٞ، أَا َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ فٝٓتكٌ الى

)(أع٢ً عٓدَا ٜصٜد تٛقع ايطعس  e
tP ٚعٓدَا ٜٓتكٌ َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ بط ب ايتػير ايفعًٞ في عسض ،

)(ايٓكٛد  fM  ٕفإٕ الأَس ٜتطًب ايتفسٜل بش َا إذا ناْت ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ َتٛقع١ أٚ غير َتٛع١. بٝد أ

ٖرا ايتُٝٝص ٜػدٚ غير قسٚزٟ عٓد ايتخًٞ عٔ افتراض إٔ ايطعس المتٛقع َتػير خازدٞ ٚإسلاٍ افتراض 

 ٞ ٜتشدد داخٌ ايُٓٛذز.بدٜلًا عٓ٘ ٜتُجٌ في إٔ ايطعس المتٛقع ٖٛ َتػير داخً

)(َٔ داْب آخس، فإْ٘ إذا نإ  e
tt PM   ٕفإٕ ٖرا ٜعني أ ،)( 1 tt yy ( 17في َعادي١ .)

)(ٚبع از٠ أخس٣ لا ٜٛدد تأثير ع٢ً ايٓاتر  ty فعًٞ ٚايطعس المتٛقع بٓط ١ عٓدَا ٜهٕٛ تػير عسض ايٓكٛد اي

 ٚاسد٠.

  ز    لتز     لولو   حللة  لشو   لمتزقع متغير د و ي:
إذا أخرْا ايتٛقع ايسٜاقٞ يهٌ المتػيرات ايٛازد٠ في َعاديتي ايطًب ايهًٞ ٚايعسض ايهًٞ، فإْٓا تضؿٌ 

 ع٢ً ايطعس المتٛقع نُتػير داخًٞ في ايُٓٛذز.

 يطًب ايهًٞ ٚفكاً يفسق١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠ تضؿٌ ع٢ً َا ًٜٞ:ٚبأخر ايتٛقع ايسٜاقٞ لمعادي١ ا

  )()()()()( ttttt uEMEyEyEPE 91   ( .............18) 

)(0= ايتٛقع ايسٜاقٞ ، Eسٝح  tuE  

 أٚ:

  e
tt

e
t

e
t MyyP  1 ( ...........................19) 

 ع ايسٜاقٞ لمعادي١ ايعسض ايهًٞ فٗٛ:أَا ايتٛق

  )()()()()( 1 ssEPEPEyEyE e
tttt   ( .......21) 

 0)(ssEسٝح:  

 أٚ: 

 )( e
t

e
tt

e
t PPyy   1 

      أٚ:    

            1 t
e
t yy( .....................21) 

 ( تصد إٔ:19( في )21بٛقع )ٚ
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ى  e
ttt

e
t MyyP   11 

 أٚ: 

 
e
t

e
t MP ( ..................22) 

 

 ( تصد إٔ:17( في َعادي١ ايتٛاشٕ ايعاّ )22ٚبٛقع )

 

   ssuMMyy t
e
tttt   1 (  ................23) 

 

ٕ َطت٣ٛ الاتضساف بش ( أ23ت ش َعادي١ ) e
tt MM ٖٛ ايرٟ تعدد َد٣ تػير ايٓاتر. فإذا  ,

ناْت ايتٛقعات ؾشٝش١ ٚنا١ًَ عٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ، أٟ إٔ  e
tt MM   ًفإٕ ايٓاتر ٜعٌ قابعا

)(عٓد َطتٛاٙ ايطابل  1 tt yy  ،ٟٖٚرٙ  –أْ٘ لا دد٣ٚ يًطٝاضات عٓدَا تهٕٛ َتٛقع١ تماَاً  أ

 (.Policy Ineffectivenceٖٞ ايفسق١ٝ الأضاض١ٝ لاْؿاز ايتٛقعات ايسغٝد٠ )

ٚبمع٢ٓ آخس، فإٕ الاتضساف بش ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ايفع١ًٝ عٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ المتٛقع١ ٖٛ ايرٟ 

 بايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ غير المتٛقع١. تعدخ تأثيراً في ايٓاتر. أٚ ٜتأثس ايٓاتر

سٝح  e
tt MM   تمجٌ سذِ الاتضساف في ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ، ٚعَُٛاً فإٕ الاتضساف في

َطت٣ٛ ايٓاتر تعدخ بط ب ايؿدَات ايعػٛا١ٝ٥ في داْب ايطًب ايهًٞ ٚايعسض ايهًٞ ٚنريو ايطٝاض١ 

 (.23ي١ )غير المتٛقع١ نُا ت ش َعاد

ٚأٜاً نإ الأَس، فإْ٘ بايٓط ١ يًهلاضٝو، ٜهٕٛ َٓش٢ٓ ايعسض ايهًٞ زأضٞ في الأدٌ ايطٌٜٛ. أَا بايٓط ١ 

 لأْؿاز ايتٛقعات ايسغٝد٠، فإٕ ايعسض ايهًٞ ٜهٕٛ زأضٞ في الأدٌ ايكؿير ٚيٝظ فكط في الأدٌ ايطٌٜٛ.

ٚبٝاْٝاً، فإْ٘ إذا نإ  e
tt MM    ٕٚإذا نا e

t
e

t MP    نُا تدٍ ع٢ً ذيو َعاديتي

( ٜٓتكلإ بٓفظ المطاف١. َٚٔ ثِ ٜعٌ AD( ٚ )ASايطًب ايهًٞ ٚايعسض ايهًٞ، فإٕ نلًا َٔ َٓش٢ٓ )

)(ايٓاتر  ty ( ٌ37قابعاً عٓد َطتٛاٙ ايطابل غه.) 

 لت  ل شيدة:تونيه  ز    لتزقو
 ط كاً يفسق١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠، فإٕ بٓا٤ ايتٛقعات ٜعتُد ع٢ً نٌ المعًَٛات المتاس١ ٖٚٞ:

   ),( ZPfP t
e

t  

َتػيرات ايطٝاض١ اتذه١َٝٛ )ايطٝاض١ الماي١ٝ ٚايطٝاض١ ايٓكد١ٜ( َكاض١ بفذ٠ٛ  تمجZٌ)(سٝح 

)(تضساف بش ايطٝاض١ المتٛقع١ الا eZ  ٚايطٝاض١ ايفع١ًٝ)(Z. 
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 أٚ:

)( e
tt

e
t ZZP  

 أٚ:        

)()( e
tt

e
tt

e
t GGMMP  ( ....................24) 

 ( تصد إٔ:23( في )24ٚبٛقع )

 ssuGGMMyy t
e
tt

e
tttt    )()( 211( ........25) 

)()(0ٚبافتراض إٔ:      1  ssuE  

فإٕ:  1 tt yy  :عٓدَا  )(),( e
tt

e
tt MMGG  

قع١ بايهاٌَ، َٚٔ ثِ َٚس٠ أخس٣ تؤند ٖرٙ المعًَٛات فسق١ٝ لا دد٣ٚ ايطٝاضات عٓدَا تهٕٛ َتٛ

 إْهاز ٚدٛد تٓاٚب أٚ َكاٜك١ بش ايتكخِ ٚاي طاي١ إٕ في الأدٌ ايكؿير أٚ في الأدٌ ايطٌٜٛ.

ٚط كاً لمؤٜدٟ ايتٛقعات ايسغٝد٠، لا دد٣ٚ َٔ الاعتُاد ع٢ً ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ في َهافش١ 

 ايتكخِ.

 (  ل    لتز     لولو    قتصلد كلاسيكي حديث02 – 6)

 AS/ADز    لبشيط   لين

دعٓا ْطتعٌُ َعادي١ ايت ادٍ يتٛؾٝف َعادي١ ايطًب ايهًٞ ط كاً يًسؤ١ٜ ايهلاضٝه١ٝ، سٝح يمهٓٓا 

 عٌُ ذيو بؿٛز٠ ق١ُٝٓ نُا زأٜٓا َٔ ق ٌ.

yPvmAD : ( ................26) 

فاقٌ ايهًٞ ع٢ً َعادي١ ايت ادٍ َٚٔ ثِ فإٕ سٝح المتػيرات َكاض١ بايكِٝ ايًٛغازت١ُٝٝ بعد إدسا٤ ايت

 المتػيرات تمجٌ ْطب تػير أٚ َعدٍ تػير.

 ٚدعٓا ْٛؾف َعادي١ ايعسض ايهًٞ ط كاً يتٛؾٝف يٛناع يتأخر ايػهٌ الآتٞ:

)ˆ(: yyPPAS e   ( ...................27) 

 طت٣ٛ ايٓاتر ايهأَ.تطاٟٚ َ y)ˆ(سٝح: 

 ( تصد إٔ:26َٔ )

yvmP  ( .....................28) 

 ( تصد إٔ:27َٚٔ َعادي١ )

YYPP e ˆ  ( ........................29) 

 ( تصد إٔ:29( )28ٚبمطاٚا٠ )
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  yPvmy e ˆ




 





11

1
 ....( .................31) 

 ( َعادي١ ايٓاتر ايتٛاش31ْٞٚتمجٌ المعادي١ )

 ( تصد إٔ:29( في َعادي١ ايعسض ايهًٞ )31ٚبٛقع )

  YyPvmPP ee ˆˆ 





 















11

1
 ( ...................31) 

 أٚ:

  Y yPvmPP ee ˆˆ 















11

2

 ( ...................32) 

 ًُٝات ٚإعاد٠ ايترتٝب تضؿٌ ع٢ً َعادي١ ايطعس ايتٛاشْٞ الآت١ٝ:ٚبعد إدسا٤ بعض ايع

  ePyvmP










1

1

1
ˆ ( ...................33) 

َع َلاسع١ إٔ:   














 11

2

)( 

ٚإٔ: 










1

1

1
1 )( 

 ايٓاتر ايتٛاشْٞ ٚايطعس ايتٛاشْٞ يًُٓٛذز اي طٝط. ( ع٢ً َعاديتي33( ، )31لاسغ أْٓا تحؿًٓا في )

)(نريو لاسغ إٔ ايطعس المتٛقع  eP  ايرٟ يمهٔ تحدٜدٙ َٔ خلاٍ ايُٓٛذز تغتًف عٔ ايطعس المتٛقع

 َٔ ايٛسدات الاقتؿاد١ٜ. ٚيتٛقٝح ٖرٙ ايٓكط١ دعٓا ْكدّ المجاٍ ايتايٞ:

إفترض إٔ: 
2

1
,P بب

3

1
234 ,,,ˆ mvy  ٕٚإذا نا

eP5 

 ٚبإدخاٍ ٖرٙ اي ٝاْات يتشدٜد ايٓاتر ٚايطعس المتٛقع ايطابل تصد َا ًٜٞ:

 ( 31َٔ َعادي١:) 

3

1
14

3

1
532

3

2
 )()(y 

 
 ( 33َٚٔ َعادي١:) 

3

2
35

3

2
432

3

1
 )()(P 

 

 ع َٔ ايُٓٛذز تغتًف عٔ ايطعس المتٛقع َٔ خازز ايُٓٛذزلاسغ إٔ ايطعس المتٛق
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ee PPPP  5
3

2
3 , 

ٚقد أثاز ٖرا الاختلاف اْتكاد نٛيظ ايرٟ زأ٣ إٔ ايُٓٛذز اي طٝط غير َتٓاضل ٚلا تعكل الاْطذاّ 

 بش ايك١ُٝ المتٛقع١ يًطعس َٔ ايُٓٛذز ٚزؾٝف٘ المتٛقع َٔ خازز ايُٓٛذز.

َٔ تحدٜد ايطعس المتٛقع َٔ خازز ايُٓٛذز، فإْ٘ ٜتِ الأخر بايطعس المتٛقع ايرٟ دعٓا ْفترض أْ٘ بدلًا 

)(تم تحدٜدٙ َٔ ايُٓٛذز ٖٚٛ 
3

2
3eP فُا ٖٛ أثس ذيو ع٢ً ايطعس المكدز َٔ ايُٓٛذز ؟ 

724
3

1

3

2
332

3

2
.)()( y 

9

7
2

3

2
3

3

2
432

3

1
 )()(P 

)(لاسغ الإٓ إٔ 
9

7
2P  ٜكترب َٔ ايطعس المتٛقع َٔ ايُٓٛذز)(

3

2
3eP  بٝد إٔ ايتطابل ،

 ايتاّ لم ٜتشكل بعد في ايُٓٛذز اي طٝط. ٚيريو فإْٓا ًْذأ الى عسض نمٛذز اي ؿير٠ ايتا١َ.

  ز    لبصيرة  لتلمة:
الأضعاز، سٝح تتُتع ايٛسدات الاقتؿاد١ٜ  نإطاز يتٛقع AS/ADٜعتُد ٖرا ايُٓٛذز ع٢ً  

 باي ؿير٠ ايتا١َ في تٛقع الأضعاز اعتُاداً ع٢ً ناف١ المعًَٛات ايتي تعؿًٕٛ عًٝٗا.

(  m,v,pe)ٖٛ َتػير داخًٞ ٜتشدد داخٌ ايُٓٛذز ط كاً يًُتػيرات  ايطعسٜٚفترض ايُٓٛذز إٔ تٛقع 

)(١ تكع تٛقعٗا يًطعس ٚفكاً يب : َٚٔ ثِ فإٕ ايٛسدات الاقتؿادٜ PPe . 

)(ع٢ً  ٜعتُدP)(ٚسٝح إٔ         eP فإٕ سٌ المتػيرات ٜتِ بؿٛز٠ آ١ْٝ، دعٓا ْٛقح ذيو نُا ،

:ًٜٞ 

)( بٛقع PPe ( تصد إٔ:33في َعادي١ ) 

  ee PayvmaP 21  ˆ 

12  :سٝح
11

1
aa 




 




, 

 :أٚ

 yvmaPaP ee ˆ 12 

 yvmaPa e ˆ)(  121 

  

 yvmaPPe ˆ 1 ( ....................34) 
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   إٔ:   لاسغ







1
1 2a 

 121  aa 

 ( تصد إٔ:31( في )34) ٚبٛقع

yaPavmay e ˆ)( 122 ( ...................35) 

 (:35( في )34) ٚبإدخاٍ

 :أٚ

yaavmavmay )()()( 2122  

 أٚ:

yaay )( 21  

 yy ˆ....( .......................36) 

 دلالات  لينز  :
  لاسغ إٔ ٖٓاى اتطام بش تٛقع الأضعاز َٔ داخٌ ايُٓٛذز َع تٛقع ايٛسدات الاقتؿاد١ٜ لهرا

 ايطعس. ٖٚرا ي٘ ْتا٥ر فُٝا ٜتعًل بفعاي١ٝ ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ، سٝح ٜ ش ايُٓٛذز إٔ 

)( m 1بالنسبة%)(  P1بنسبة % 
 ( ايُٓٛذز اي طٝط، فإٕ:31(، بُٝٓا في َعادي١ )34) َعادي١في 

)( m 1بالنسبة%)(  Pبنسبة 




1
 

 :ٕنريو، فإ 

)( m 1بالنسبة%)(  y بنسبة




1
 

)(( سٝح36(ٖٚرا ع٢ً خلاف َع َعادي١ )31في َعادي١ ) m  لا تؤثس ع٢ً ايٓاتر. 1%بٓط ١ 

ع٢ً ايٓاتر أٟ إٔ تػير عسض ايٓكٛد ٜط ب أٟ إٔ نمٛذز اي ؿير٠ ايتا١َ ٜعٗس سٝاد١ٜ ايٓكٛد في ايتأثير 

)(شٜاد٠ الأضعاز فكط، المحفص أٜكاً بازتفاع تٛقعات الأضعاز ee mP   . 

ايٓكد١ٜ غير فعاي١ في نٌ َٔ الأدٌ ايكؿير ٚايطٌٜٛ، نُا أْٗا تتفل َع نمٛذز  ايطٝاض١ٚعًٝ٘ فإٕ 

AS/AD .ٌٜٛفي الأدٌ ايط 

 

 بعض ايٓكا٥ض َٓٗا عدّ ايٛاقع١ٝ ٚفسق١ٝ ايتػػٌٝ ايهاٌَ ٜز اي ؿير٠ ايتا١َ تعتربٝد إٔ نمٛذ  ٘

 يًُٛازد.
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فًٝظ ٚاقعٝاً تٛفس المعسف١ ايها١ًَ يؿاْعٞ ايكساز بحاي١ الاقتؿاد. نُا إٔ فسق١ٝ ايتػػٌٝ ايهاٌَ 

 ٢ ٖرا ايكؿٛز.غير ٚاقع١ٝ أٜكاً. ٚعٓد٥ر ٜتطًب الأَس دزاض١ طسٜك١ ايتٛقعات ايسغٝد٠ في ايتػًب عً

  ز    لتزقولت  ل شيدة:
بؿٛز٠ عا١َ بحاي١ َٔ عدّ ايٝكش فُٝا ٜتعًل بمطاز َتػيرات ايطٝاض١  الاقتؿاد١ٜتتطِ اي ١٦ٝ 

 الاقتؿاد١ٜ َجٌ اختلاف ايتػير المتٛقع يعسض ايٓكٛد عٔ ايتػير ايفعًٞ يعسض ايٓكٛد.

MM e  

 

 دعٓا تضدد:

emMEm  

 Em)(ٜطاٟٚ سذِ اتضساف عسض ايٓكٛد ايفعًٞ عٔ َطتٛاٙ المتٛقع َٚٔ ثِ فإٕ  Em)(سٝح: 

 ٜطاٟٚ َعاٌَ اترطأ في ايتٛقعات.

 أٚ:

Emmm e  ( ...................37) 

yy     نريو فإٕ:   ˆ 

 أٚ:

eyyEy ˆ 

 أٚ:

Eyyy e  ˆˆ ( ...................38) 

 تطاٟٚ َعاٌَ خطأ تٛقعات ايٓاتر ايفعًٞ عٔ َطتٛاٙ ايهأَ. سٝح: 

 فس في المتٛضط.لاسغ إٔ ايتٛقع ايسٜاقٞ لمعاٌَ اترطأ ٜؤٍٚ الى ايؿ

 أٚ:

00  )(,)( EyEEmE 

 ( في ايُٓٛذز اي طٝط:33( في َعادي١ ايطعس ايتٛاشْٞ )38( )37ٚبٛقع )

  eee PaEyyvEmmaP 21  ˆ ( .............39) 
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( ٜٚأخر ايتٛقع ايسٜاقٞ 39دعٓا ْفترض الإٓ إٔ ايٛسدات الاقتؿاد١ٜ تتٛقع ايطعس ط كاً يًُعادي١ )

 رٙ المعادي١ تصد إٔ: له

  eee PayvmaP 21  ˆ ( .............40) 

)(,)(,)(,)(سٝح: ee MEMvvEEyEEm  00  

 ( نُا ًٜٞ:41ٚيمهٓٓا ؾٝاغ١ )

 eee yvmaPa ˆ)(  121 

 :أٚ

 eee yvmP ˆ ( ................41) 

( في نمٛذز اي ؿير٠ ايتا١َ، َع ٚدٛد فسم بُٝٓٗا ٜهُٔ 34( َٚعادي١ )41) َعادي١لاسغ ايتػاب٘ بش 

)(( ت ش إٔ 41في إٔ َعادي١ ) eP  ٜعتُد ع٢ً)( em (.34في )(  ) ٚيٝظ 

( 39( في )41يسغٝد٠، ْكع )َٚٔ أدٌ اتذؿٍٛ ع٢ً َعادي١ ايطعس ايتٛاشْٞ ٚفكاً يُٓٛذز ايتٛقعات ا

 نُا ًٜٞ:

   eeee yvmaEyyvEmmaP ˆ)ˆ()(  21 

 تستٝب اتذدٚد تضؿٌ ع٢ً َعادي١ ايطعس ايتٛاشْٞ الآت١ٝ: ٚإعاد٠ٚبفو الأقٛاع 

 EyEmayvmP ee  1
ˆ ( .......................42) 

ايٓاتر ايتٛاشْٞ في نمٛذز ( في ايُٓٛذز اي طٝط ْتشؿٌ ع٢ً َعادي١ 31( في َعادي١ )42) ٚبٛقع

 ايتٛقعات ايسغٝد٠:

 ( ٖٞ:31إٔ َعادي١ ) ترنس

yaPvmay e ˆ)( 12   

 :أٚ

yaPavamay e ˆ
1222   

 )(ˆˆ EyEmayvmayavamay ee  12222( .....43) 

تستٝب اتذدٚد َٚلاسع١ إٔ: ٚإعاد٠ٚبفو الأقٛاع   0EyEmE ( ْتشؿٌ 43في َعادي١ ) ,

 ع٢ً:
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yayammay ee ˆˆ)( 122   

)ˆ(ˆ EyyayaEmay ee  122  

)ˆ(ˆ)( EyyayaaEmay ee  1212 ( ....................44) 

211:  سٝح aammEmEyyy ee  ,,ˆˆ 

 ( نُا ًٜٞ:44يمهٔ نتاب١ ) عٓد٥ر

EyaEmayy e
12  ˆ ( .................45) 

( َعادي١ ايٓاتر ايتٛاشْٞ في نمٛذز ايتٛقعات ايسغٝد٠ َٚٔ ايٛاقح إٔ ايطٝاضات 45سٝح تمجٌ )

 ايٓكد١ٜ ٚالماي١ٝ غير المتٛقع١ ٖٞ ايتي تؤثس ع٢ً ايٓاتر، أَا إذا نإ:

EmEy   لا تؤثس ع٢ً ايٓاتر. المتٛقع١ايطٝاضات الاقتؿاد١ٜ  0
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 ايٓعس١ٜ المتٛضط١، َسدع ض ل ذنسٙ –ع د المحُٛد ْؿس، الاقتؿاد ايهًٞ  (8

 تسُد الأفٓدٟ، تساقسات في ايٓعس١ٜ الاقتؿاد١ٜ ايه١ًٝ المتكد١َ، َرنسات غير َط ٛع١. (9

 



 الخامسالجزء 
 

 قضايا اقتصادية كلية

 القضايا الأشاشية:
 بطاي١ ٚايتطدِ  المكاٜط١ بين اي 

 ( ِايتطدInflation) 

   ايطٝاض١ الاقتصاد١ٜ
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 الفصل الحاد  والعشرون 

 المقايضة ب  الطاالة والتض ه 

( م خ ى  يليطس مرة أخرى1-11)  

ع٢ً ايتصدٟ لأش١َ ايهطاد ايهبير ايفهس١ٜ أنتطب ايُٓٛذز ايهٝٓصٟ غٗست٘ ايفهس١ٜ َٔ قدزت٘ 

١ٝ ( ، َكابٌ ايترادع ايفهسٟ يًٓعس١ٜ ايهلاضٝه١ٝ ايتي ٚقعت عادص٠ عٔ تكدِٜ زؤ١ٜ ع1111-1191ًُ)

 يتذاٚش ايهطاد ايرٟ أصاب الاقتصادٜات ايسأسماي١ٝ في ايغسب .

يهٝٓص نُا زأٜٓا قبٌ ، إلى اٖتُاَٗا بكط١ٝ ايبطاي١ ٚايتٛظف ، ٚدٚز  ايعا١َٜٚعص٣ تأيل ايٓعس١ٜ 

ايطًب ايهًٞ في ايكطا٤ ع٢ً ايهطاد ٚشٜاد٠ ايدخٌ ٚايتٛظف ، ٖٚٛ الأَس ايرٟ دعٌ ايُٓٛذز ايهٝٓصٟ نذط٢ 

الإعذاب في الأزٚق١ الأناديم١ٝ َٚٛاقع صٓع ايكساز الاقتصادٟ ع٢ً ايطٛا٤ . ٚلم ٜهٔ ٖرا غسٜبا ، بايكبٍٛ ٚ

 فكد دا٤ت ْعس١ٜ نٝٓص اضتذاب١ ٚاتطاقا َع َطاز الأسداخ ٚايٛقا٥ع الاقتصاد١ٜ في تًو ايفتر٠ .

ٚالأضعاز ايتي  ايهطاد ايهبير أنبر َٔ إٔ تٛاد٘ ٚتحٌ بٓعس١ٜ َس١ْٚ الأدٛز أش١َفكد نإ ٚاضشا إٔ 

غهًت سذس ايصا١ٜٚ في ايٓعس١ٜ ايهلاضٝه١ٝ . يريو لم تأب٘ ْعس١ٜ نٝٓص يًطسٜك١ ايتي تتِ فٝٗا تحدٜد 

الأدٛز ٚالأضعاز ، ٚظًت تعتبرٖا تزسد َتغيرات َعطا٠ َٔ خازز ايُٓٛذز ٚتتطِ باتدُٛد في الأدٌ ايكصير 

قد ٚإٕ نإ ذيو ٞ بٛضع ْعس١ٜ يلأدٛز ٚالأضعاز ، . ٚبعباز٠ أخس٣ ؛ لم ٜٗتِ نمٛذز نٝٓص في الاقتصاد ايهً

غهٌ ْكصاً أٚدد فساغا أسماٙ نٝٓص ْفط٘ بالمعادي١ ايٓاقص١. سٝح انتف٢ ٖرا ايُٓٛذز بفسض١ٝ ايتٛاشٕ 

الأدٛز ٚالأضعاز تتشدد بعٛاٌَ َؤضط١ٝ  سٝحايهًٞ يًدخٌ عٓد َطت٣ٛ ايتٛظف غير ايهاٌَ يًعُاي١ ، 

 ادتُاع١ٝ َٔ خازز ايُٓٛذز. 

بٝد إٔ أثس ٖذرا ايفذساو ٚايذٓك  في نمذٛذز نٝٓذص في ْطذدت٘ الأصذ١ًٝ قذد ظٗذس بصذٛز٠ أٚضذ  في فذتر٠ َذا              

ايعالم١ٝ ايجاْٝذ١ ، عٓذدَا نذإ َعذدٍ ايتطذدِ ٜتصذاعد ، بُٝٓذا نذإ َعذدٍ ايبطايذ١ ٜترادذع . لم             اتذسببعد 

١ بصذٛز٠ َتصآَذ١ لأْذ٘    ٜهٔ نمٛذز نٝٓص قادزا ع٢ً تفطير ساي١ تصاعد َعدٍ ايتطدِ ٚتسادع َعذدٍ ايبطايذ  

لم ٜٗتِ بتشدٜد علاقات داي١ٝ ٚاضش١ بين ضذًٛى الأضذعاز ٚالأدذٛز ايٓكدٜذ١ َذٔ ْاسٝذ١ ٚأٚضذا  ايطًذب ايهًذٞ          

( ايذرٟ لم ٜكذدّ تفطذيرا يًعلاقذ١ بذين المطذت٣ٛ       IS-LMايفعاٍ َٔ ْاس١ٝ أخس٣ . ٚقد اْعهظ ٖرا ع٢ً نمٛذز )

( . ٚقذد غذفع اذرا ايُٓذٛذز      IS-LMات َعطذا٠ َذٔ خذازز )    ايعاّ يلأضعاز ٚالأدس ايٓكدٟ ، ٚظًت تزسد َتغير

إٔ َعدلات ايبطاي١ ٚايتطدِ ظًت في إطاز المد٣ المطُٛح ب٘ ٖٚذٛ َذا سفطذس ااسذا ٚتأيكذا يًُٓذٛذز ايهٝٓذصٟ في        

طبعت٘ الأٚلى . سٝح اضذتراح ايهٝٓصٜذٕٛ إلى المطذاز المكبذٍٛ يهذٌ َذٔ َعذدٍ ايبطايذ١ َٚعذدٍ ايتطذدِ ، طالمذا إٔ            

از لا ٜٗذذدد َطذذًُات ايُٓذذٛذز ايهٝٓذذصٟ. ٚإٕ لم ٜهذذٔ ذيذذو نافٝذذا لإشايذذ١ ايكًذذل َذذٔ تصذذاعد ايتطذذدِ    ٖذذرا المطذذ

 ٚانخفاض َعدٍ ايبطاي١.

، عٓدَا ْػس 1191َُٚٗا ٜهٔ الأَس، فكد ظًت َطأي١ ايعلاق١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ ١ًَُٗ ست٢ عاّ

دٍ ايبطاي١ َٚعدٍ تغير الأدٛز ايٓكد١ٜ. أيبإ فًٝٝبظ دزاضت٘ المػٗٛز٠ ايتي أظٗس فٝٗا ٚدٛد علاق١ بين َع

سٝح اعتُدت دزاضت٘ ع٢ً بٝاْات إسصا١ٝ٥ عٔ َعدلات الأدٛز ٚالأضعاز في الاقتصاد ايبرٜطاْٞ يًفتر٠ 

1181 – 1191 . 
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فًٝٝبظ إٔ ٖرٙ ايعلاق١ تتطِ بالاضتكساز ٚايجبذات يفذتر٠ طًٜٛذ١ َذٔ ايذصَٔ )ايعلاقذ١ ٖذٞ           انتػفٚقد 

 fW ˆ. ) 

 ( نُا تٛصٌ إيٝٗا فًٝٝبظ .( َٚعدٍ ايبطاي١ )Ŵ( ايعلاق١ بين َعدٍ الأدٛز )1ٜٚٛض  غهٌ )

سٝذذذذح قذذذذدز فًٝٝذذذذبظ إٔ َعذذذذدٍ  

  Ŵ% عٓذذذذدَا ٜهذذذذٕٛ  1.9ايبطايذذذذ١   

في ظٌ َعدٍ نمٛ َعين يلإْتادٝذ١   1%

%  9.9ايذذذذذذذذ١   . بُٝٓذذذذذذذذا َعذذذذذذذذدٍ ايبط 

عٓذدَا ٜكطذع المٓشٓذذ٢ ااذٛز الأفكذذٞ.    

  8.1فذذ ٕ،  ←∞Ŵٚعٓذذدَا ٜصذذٌ

%( في سذذذذذذذذذذذدٙ 1.8- )Ŵ، ٜٚهذذذذذذذذذذذٕٛ

الأدْذذذ٢ عٓذذذدَا ٜصذذذٌ َعذذذدٍ ايبطايذذذ١   

% )أٟ ٜػذذذذذذذذٌُ 188سذذذذذذذذدٙ الأقصذذذذذذذذ٢ 

 بطاي١ سذِ عسض ايعٌُ ناَلا(.

في ْطدت٘  إٔ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ

الأص١ًٝ ٖٛ تزسد اْعهاع ٚتفطير 

يٓتا٥ر ايدزاض١ ايتي قاّ بٗا فًٝٝبظ 

بين َعدٍ الأدٛز  يًعلاق١. ٚيهٔ ٖرٙ ايعلاق١ ايتي ٚضشٗا المٓش٢ٓ لم تهٔ تته٧ ع٢ً تأصٌٝ فهسٟ 

ٚايبطاي١. ٚقد فت  ٖرا الأَس غ١ٝٗ ايبشح ايعًُٞ يعدد َٔ الاقتصادٜين َِٚٓٗ الاقتصادٟ يٝبطٞ 

(R.Lipsey ايرٟ نإ َٔ أٚا٥ٌ َٔ أضِٗ في تكدِٜ ْعس١ٜ تأص١ًٝٝ يًعلاق١ بين َعدٍ الأدٛز ٚايبطاي١ )

تته٧ ع٢ً أضظ ايسغد الاقتصادٟ . يكد اضتعإ يٝبطٞ بمبدأ ضإًَٛ في ايتٛافل ٚايتُاثٌ، ٚقاّ بتطبٝل 

عاز إلى اضتدداّ َٓش٢ٓ ٖٚٛ الأَس ايرٟ يفت الأْ ٖرا المبدأ ع٢ً تحًٌٝ تزسٜات ايتٛاشٕ في ضٛم ايعٌُ.

 فًٝٝبظ نٓعس١ٜ يتشدٜد الأدس ايٓكدٟ.

( م خ ى  يليطس ك ظرية لتخديد الأجر ال قد 1-11)  

(P.C as a theory for money wage  ) 

Sdافترض يٝبطٞ ٚدٛد علاق١ بين فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ ) NN ( ٚبين َعدٍ الأدٛز )ٚ ) أْٗا

 علاق١ طسد١ٜ )خط١ٝ( .

أٚ                  )..(........................................ˆ 1Sd NNfW  

 0fسٝح 

)ˆ(W

0.2 

0.2 
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)(
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نًُذا  ( ↑Wَٚٔ ثِ ف ٕ الأدٛز تصٜد )

 .ازتفع فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ

بٝاْٝا، فذ ٕ ٚدذٛد فذا٥ض ايطًذب عًذ٢ ايعُذٌ       

( ٜطذذذذبب  W0( ، )W1عٓذذذذد َطذذذذت٣ٛ الأدذذذذٛز)   

( ٣ٛW )شٜذذاد٠ الأدذذٛز ستذذ٢ ْصذذٌ إلى َطذذت    

 ايذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذتي ٜهذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذٕٛ عٓذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذدٖا     

(Sd NN (ٌصفس . غه   )1  ) 

بين   ايطسد١ٜ( ايعلاق١ 9ٜٚبين غهٌ )

 َعدٍ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ 

(S

S
d

N
NN ٚبين َعدٍ الأدٛز ) 

(Ŵ( سٝح تستفع . )Ŵ )أضس  نًُا  ٛتير٠ب

 نإ َعدٍ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ أنبر .

َٚٔ د١ٗ أخس٣ ؛ لاسغ أْ٘ نًُا ازتفذع  

( ازتفذذع فذذذا٥ض  1( ايػذذذهٌ)W2الأدذذس ايٓكذذدٟ )  

عذذسض ايعُذذٌ ٚبايتذذايٞ َعذذدٍ ايبطايذذ١ ٚعٓد٥ذذر  

فذذذذذ ٕ انخفذذذذذاض الأدذذذذذس ايٓكذذذذذدٟ ٖذذذذذٛ ايهفٝذذذذذٌ    

بتكًذذذذذٝ  فذذذذذا٥ض عذذذذذسض ايعُذذذذذٌ ستذذذذذ٢ ٜذذذذذتِ    

ٓد٥ذذر ٜعذٛد َعذذدٍ  (. ٚعaاضذتعاد٠ ايتذذٛاشٕ عٓذد )  

 ايبطاي١ إلى َطتٛاٙ ايطابل.

ٚبصٛز٠ عا١َ ف ٕ تغير الأدٛز ايٓكد١ٜ 

لا ٜٛدد فا٥ض طًب ع٢ً ايعٌُ .  سٝحٜدفع ضٛم ايعٌُ نحٛ ايتٛاشٕ عٓد َعدٍ ثابت َٚطتكس َٔ ايبطاي١ 

يطٝاض١ مما ٜعني إٔ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ َا ٖٛ إلا أدا٠ يػسح ايتٛاشٕ في ضٛم ايعٌُ . أنجس َٓ٘ أدا٠ في ا

 الاقتصاد١ٜ . 

، ف ٕ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ ٜؤند إٔ َس١ْٚ تغير الأدٛز ايٓكد١ٜ ٖٞ ايكٓا٠ ايفاع١ً  نريوٚإذا نإ الأَس 

 في َٛاد١ٗ ايبطاي١ نُا نإ ٜدعٞ ذيو الاقتصادٜٕٛ ايهلاضٝهٕٝٛ.

ير قابٌ بٝد إٔ المعط١ً ايتي ٚادٗٗا يٝبطٞ ٖٛ إٔ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜعتبر َتغيرا غير َس٥ٞ ٚغ

يًكٝاع ، يريو تدأ إلى اضتدداّ َعدٍ ايبطاي١ نُتغير ٚنٌٝ )قابٌ يًكٝاع( عٔ فا٥ض ايطًب ع٢ً 

 ايعٌُ.
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إٕ ايعلاق١ بين َعدٍ ايبطاي١ ٚفا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٖٞ علاق١ عهط١ٝ َٚٔ ثِ ف ٕ ايعلاق١ بين 

( ع٢ً 1ْعٝد صٝاغ١ َعادي١ )َعدٍ ايبطاي١ َٚعدٍ الأدٛز ٖٞ علاق١ عهط١ٝ أٜطا. ٚيتٛضٝ  ذيو ، دعٓا 

 ايٓشٛ الآتٞ  

)2.......(....................).........(ˆ

)1.(....................).........(ˆ

dS

Sd

NNfW

NNfW




 

)(سٝح  dSSd NNNN  

dS) أٟ إٔ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٜطاٟٚ ضايب فا٥ض عسض ايعٌُ NN  ٍٚسٝح إٔ َعد )

 يمهٔ نتابتٗا    (9( ، ف ٕ َعادي١ )فا٥ض عسض ايعٌُ ٜكاع بمعدٍ ايبطاي١ )

)3....(..................................................).........(ˆ fW  

0سٝح   
)ˆ(

 
d

Wd
 

 أٟ إٔ ايعلاق١ عهط١ٝ بين َعدٍ الأدٛز ايٓكد١ٜ َٚعدٍ ايبطاي١ .

ˆ)(لاسغ إٔ  SNdN
علاقةعكسيةعلاقةعكسية

W     

ˆ)(أٚ    dSعلاقةعكسيةعلاقةطردية NNW     

ق١ عهط١ٝ ٚغير ( َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ نُا تٛصٌ إيٝٗا يٝبطٞ ٖٚٞ تبين علا9تمجٌ َعادي١ )

سٜعٗس َٓش٢ٓ  خط١ٝ بين َعدٍ الأدٛز َٚعدٍ ايبطاي١ . َٚٔ ايٛاض  إٔ تحًٌٝ يٝبطٞ ع٢ً ذيو ايٓشٛ 

( َعادي١ تحدٜد 9فًٝٝبظ نٓعس١ٜ في تحدٜد الأدس ايٓكدٟ في الأدٌ ايكصير . ٚبعباز٠ أخس٣ تمجٌ َعادي١ )

 ايتي تسب  الأدس ايٓكدٟ بعلاق١ داي١ٝ َع الأدس ايٓكدٟ أٚ َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ الأضاض١ٝ يلأدٌ ايكصير

 ايبطاي١ .

( ايعلاق١ بين نٌ َٔ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ ٚالأدٛز )َكاضاً ع٢ً ااٛز 1بٝاْٝاً يمجٌ غهٌ )

)(ايسأضٞ( َٚعدٍ ايبطاي١ )َكاضاً ع٢ً ااٛز الأفكٞ(، عٓدَا  Sd NN    8   ف ٕ الأدٛز تهٕٛ عٓد

ازتفع فا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ نًُا ازتفع الادس  ٚنًُا،  ٚبايتايٞ ٜهٕٛ  () شَْٞطتٛاٖا ايتٛا

 ايٓكدٟ ٚانخفض بايتايٞ َعدٍ ايبطاي١

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

)(
)(

)(ˆ fw 

w

),(, sd NNW



              

 

 أ.د/ محنددددد ألأددددد الأ  ددددد   
 

 

 

 

 

ون
شر
الع
  و

لحاد
ل ا
فص

ال
 

     

 ه   
ضد
الت
ة و

الد
طا
 ال
د 
ة ب
يض
لمقا
ا

 
     

974 
 

( م خ ى  يليطس ك ظرية في تحديد التض ه9-11)  

(P.C as a theory for Inflation  ) 

هٓٓا تحٌٜٛ َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ َٔ علاق١ بين َعدٍ الأدٛز ايٓكد١ٜ َٚعدٍ َٔ ايٛاض  أْ٘ يم

إلى َعادي١ يًعلاق١ بين َعدٍ ايتطدِ َٚعدٍ ايبطاي١. ٚقد نإ ٖرا ايتشٌٜٛ يمجٌ الإضٗاّ  ايبطاي١

 ايس٥ٝطٞ يلاقتصادٟ ضاًَطٕٛ ٚزٚبست ضٛيٛ في أٚا٥ٌ ضتٝٓات ايكسٕ الماضٞ،  

يتشدٜد الأدس ايٓكدٟ إلى ْعس١ٜ يتشدٜد ايتطدِ في الأضعاز ٜتِ  ١ٜنٓعس( 9إ تحٌٜٛ َعادي١ )

 ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ 

 ( إٔ  9زأٜٓا في َعادي١ )

)3..(..................................................).........(ˆ fW  

دعٓا ْفترض إٔ َعدٍ ايتطدِ ٚفكا يًُٓٛذز ايهٝٓصٟ ٜستب  بعلاق١ داي١ٝ َع فا٥ض ايطًب ع٢ً 

 ايهاٌَ يًُٛازد ( فا٥ض ايطًب ع٢ً الإْتاز عٓد ايتػغٌٝ  أٚايطًع )

   سٝح )( yy 

 Zf).........(........................................).4(أٚ    

( ٜصاسب٘ ٜٚكترٕ ب٘ ٚدٛد فا٥ض طًب Zايهًٞ يًطًع في ضٛم ايطًع ) ايطًبلاسغ إٔ ٚدٛد فا٥ض 

ق١ بين فا٥ض ايطًب ع٢ً ايطًع ٚفا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ ( مما ندعٌ ايعلاع٢ً ايعٌُ في ضٛم ايعٌُ )

 علاق١ طسد١ٜ َٛدب١ .

 Zf).........(........................................).....5(أٟ إٔ   

ْطتٓتر إٔ َعدٍ ايتطدِ َٚعدٍ ايبطاي١ ٜستبطإ بعلاق١ داي١ٝ غير خط١ٝ  9،  1 َعادي١ٚبمكاز١ْ 

 ٚعهط١ٝ ع٢ً ايٓشٛ الأتٞ  

)......(..................................................).........( 6  

 َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ نٓعس١ٜ يكٝاع ايتطدِ في الأضعاز . إلا يٝطت( 8َعادي١ )

0   سٝح 




d

d
 

( . ٚسٝح إٔ 9( َٔ خلاٍ الاضتفاد٠ َٔ َعادي١ )8يمهٓٓا ايتٛصٌ َباغس٠ إلى َعادي١ ) أْ٘لاسغ 

ٜتشدد ٚفكا لمبدأ الأدٛز ايٓكد١ٜ تػهٌ عٓصسا ز٥ٝطٝاً في تهًف١ اْتاز ايطًع١، ف ٕ َعدٍ نمٛ الأضعاز بايتايٞ 

 ايسغد الاقتصادٟ ٚتععِٝ ايسب .

 أٟ إٔ    

)7..(..................................................ˆˆ fWP  
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)(

)(
2 

PC 

fسٝح     ٍنمٛ الإْتاد١ٝ اتذد١ٜ يًعٌُ ٖٚٛ َتغير َعط٢ َٔ خازز ايُٓٛذز ٚبافتراض ثبات  َعد

 ( ٜطاٟٚ َعدٍ نمٛ الأدٛز ايٓكد١ٜ .P̂( ، ف ٕ َعدٍ نمٛ الأضعاز)0fالإْتاد١ٝ اتذد١ٜ يًعٌُ )

ˆˆ..................................................).....8(أٚ   WP  

 ع٢ً َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ نٓعس١ٜ في تحدٜد ايتطدِ . نحصٌ( 9( في )1ٚبٛضع )

).........(..................................................)........9(أٚ     
 سٝح

 ( .8( ٖٞ ْفطٗا َعادي١ )1لاسغ إٔ َعادي١ )

ش٢ٓ فًٝٝبظ نٓعس١ٜ في تحدٜد ايتطدِ ، نُا أْ٘ ٜبين ايعلاق١ ايعهط١ٝ ( 5َٓ) ايػهٌٜٚبين 

 ٚالمكاٜط١ بين َعدٍ ايبطاي١ َٚعدٍ ايتطدِ .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( م خ ى  يليطس وإقفال ال نوذج ال ي س  في توازن الدخل1-11)  

ًٝٝبظ أضِٗ الاقتصادٟ يٝبطٞ في تطٜٛس نمٛذز نٝٓص يًدخٌ ٚايتٛظٝف َٔ خلاٍ إدَاز َٓش٢ٓ ف

نُٓٛذز يلأدٛز ٚالأضعاز في نمٛذز ايتٛاشٕ ايعاّ يهٝٓص. ٚبٗرا الإدَاز تم ايسب  بين تسددات ايطًب ايهًٞ 

َٔ د١ٗ أخس٣. ٚبٗرا ايسب  ٜهٕٛ يٝبطٞ  ايعٌُٚايعُاي١ َٔ د١ٗ ٚبين تسددات الأدٛز ٚالأضعاز في ضٛم 

يتايٞ ف ْ٘ قد أقفٌ ب ضٗاَ٘ ٖرا ايُٓٛذز قد أضاف المعادي١ ايٓاقص١ )نُا أسماٖا نٝٓص( في نمٛذد٘ . ٚبا

ايهٝٓصٟ ، ٚأصب  ممهٓا تفطير المتغيرات الاقتصاد١ٜ ايس٥ٝط١ٝ َٔ داخٌ نمٛذز ايتٛاشٕ ايعاّ ْفط٘ ، ٚلم تعد 

 تزسد َتغيرات َعطا٠ َٔ خازز ايُٓٛذز نُا نإ ع١ًٝ اتذاٍ ضابكا .

5
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بين فا٥ض ايطًب ع٢ً الإْتاز قد اتهأ ع٢ً الاقترإ ٚالمصاسب١  اايسب لاسغ إٔ َطُٕٛ ٖر

)فا٥ض ايطًب ع٢ً ايطًع( ٚفا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ . سٝح أظٗس يٝبطٞ ٚدٛد علاق١ تبادي١ٝ بين 

 نٌ َٔ ايطًب ايهًٞ ايفعاٍ َٚطت٣ٛ الأدٛز ايٓكد١ٜ .

 فالأدٛز ايٓكد١ٜ تؤثس بصٛز٠ ًَشٛظ١ ع٢ً َطت٣ٛ ايطًب ايهًٞ ايفعاٍ َٔ خلاٍ أثس نٝٓص ٚأثس بٝذٛ ايرٟ

 عسفٓاٙ ضابكا .

ٚايطًب ايهًٞ ايفعاٍ َٔ د١ٗ أخس٣ ٜؤثس ع٢ً َطت٣ٛ الأدٛز ايٓكد١ٜ َٚطازٖا عبر ايصَٔ َٔ خلاٍ َعادي١ َٓش٢ٓ 

 ( ٚفا٥ض ايطًب ع٢ً ايعٌُ. Ŵفًٝٝبظ يًعلاق١ بين )

دعٓذذذذذا ْٛضذذذذذ  بٝاْٝذذذذذا عًُٝذذذذذ١   

ايعذذاّ يًُٓذذٛذز ايهٝٓذذصٟ بعذذد   ايتذذٛاشٕ

 َٓش٢ٓ فًٝٝبظ. إقفاي٘ بمعادي١

-IS( نمذذذٛذز 8ٜذذذبين غذذذهٌ ) 

LM   ٌداْذذذذذذذب  فيٚتذذذذذذذٛاشٕ ايذذذذذذذدخ

ايطايب ايهًٞ عٓد َطت٣ٛ ايدخٌ 

(y   ٌٝايذذذذذذذذرٟ نذكذذذذذذذذل ايتػذذذذذذذذذغ )

 ايهاٌَ يًُٛازد بما فٝٗا ايعُاي١ .

( إٔ 1) ايػهٌبُٝٓا ٜٛض  

( yالمطت٣ٛ ايتٛاشْٞ يًدخٌ عٓد)

بات المطت٣ٛ ايعاّ ٜهٕٛ َكترْا بج

ˆ0يلأضعاز . أٟ إٔ  P . 

دعٓا ْفترض إٔ ٖٓاى شٜاد٠ 

في الإْفام اتذهَٛٞ َطببا 

. سٝح  IS1إلى  ISاْتكاٍ َٓش٢ٓ 

( ٖٚٛ 1yٜصٜد ايدخٌ إلى )

َطت٣ٛ أع٢ً َٔ َطت٣ٛ دخٌ 

 ( . yايتٛظف ايهاٌَ يًعُاي١ )

تعني  ايدخٌبٝد إٔ شٜاد٠ 

شٜاد٠ ايطًب ايهًٞ ٚبايتايٞ ازتفا  

المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز . أٟ إٔ ٖرا 

( َطببا انخفاض في ايسصٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ   )8( في غهٌ)Pٜ̂كترٕ بصٜاد٠ َعدٍ ايتطدِ )
P

M )

y

IS1 

1y

 

r LM1 

IS0 

)ˆ(P 

yy 1y

 

LM0 
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( . ٜٚتِ LM1( إلى أع٢ً ايٝطاز إلى )8غهٌ) LMٌ َٓش٢ٓ . ٚبطبب ذيو ، ٜٓتك LMايرٟ يمجً٘ َٓش٢ٓ 

( ايرٟ نذكل ايعُاي١ ايها١ًَ ٚندعٌ عٓد ٖرا المطت٣ٛ َعدٍ yتبعا يريو اضتعاد٠ تٛاشٕ ايدخٌ عٓد )

 ( .0P̂تطدِ الأضعاز ثابتا )

 ايهًٞفذ٠ٛ ايتطد١ُٝ المستبط١ بفا٥ض ايطًب لاسغ إٔ ٖرٙ ايٓتا٥ر تتفل َع تحًٌٝ نٝٓص يفهس٠ اي

. ٚعٓدٖا تبدأ الأضعاز ٚالأدٛز ايٓكد١ٜ في ايصٜاد٠ عٓد الاقتراب َٔ َطت٣ٛ ايتٛاشٕ عٓد ايتػغٌٝ ايهًٞ 

يًُٛازد . لإٔ فا٥ض ايطًب ايهًٞ ع٢ً ايطًع ٜٛيد فا٥ض طًب في ضٛم ايعٌُ َطببا ازتفاعا ًَشٛظا في 

 د١ٜ .نٌ َٔ الأضعاز ٚالأدٛز ايٓك

( م خ ى  ليطس المعضد بالتوقعات:9-11)   

 (Augmented Fillips Curveرؤية ال قدي  )

عسسف َٓش٢ٓ فًٝبظ تحت تأثير ايتفطير ايٓكدٟ بمطُٝات أخس٣ َجٌ  َٓش٢ٓ فًٝبظ المعطد 

بايتٛقعات. ٚعسسف في أسٝإ أخس٣ بمٓش٢ٓ فًٝبظ المعدٍ ٚأطًل عًٝ٘ نريو بمٓش٢ٓ فًٝبظ المتطاز  

 دِ.ايتط

إلا اْعهاضاً يتفطير ايٓكدٜين سٍٛ طبٝع١ ٚغهٌ َٓش٢ٓ فًٝبظ ايرٟ  يٝطتٚلا زٜب إٔ ٖرٙ المطُٝات 

نإ َغاٜساً بطبٝع١ اتذاٍ يًسؤ١ٜ ايهٝٓص١ٜ ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ، فكد زنصت المٓاٚغات ايفهس١ٜ يًٓكدٜين 

تطدِ ٚايبطاي١ )المكاٜط١( )فسٜدَإ ٚادَْٛد فًٝبظ( ع٢ً ايبشح في َد٣ اضتكساز ايعلاق١ ايعهط١ٝ بين اي

 في نٌ َٔ المد٣ ايكصير ٚايطٌٜٛ.

فايعلاق١ طبكاً يفسٜدَإ تهٕٛ َطتكس٠ في الأدٌ ايكصير، يهٓٗا يٝطت نريو في الأدٌ ايطٌٜٛ. أٟ 

لا ٚدٛد اا  ٚيهٔإٔ المكاٜط١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ يٝطت الا ظاٖس٠ َؤقت١ تحدخ في الأدٌ ايكصير فك  

ٚقد عهطت ٖرٙ المكٛي١ دٖٛس تػهٝو ايٓكدٜين بمٓش٢ٓ فًٝبظ الأصًٞ، سٝح اضتعإ  في الأدٌ ايطٌٜٛ،

ايٓكدٜٕٛ بفهس٠ ايتٛقعات ايطعس١ٜ ايكا١ُ٥ ع٢ً فسض١ٝ ايتٛقعات ايتهٝف١ٝ يتفطير اْتكاٍ َٓش٢ٓ فًٝبظ 

 إلى أع٢ً عبر ايصَٔ يٝأخر غهً٘ ايسأضٞ في الأدٌ ايطٌٜٛ.

 بغٝابكدٜين ٚايهٝٓصٜين لم تهٔ تسٌ خلاف نبير فُٝا ٜتعًل ٚاتذل إٔ المٓاٚغات ايفهس١ٜ بين ايٓ

المكاٜط١ في الأدٌ ايطٌٜٛ ٚلا ع٢ً ٚدٛدٖا في الأدٌ ايكصير، ٚإنما ناْت أنجس سد٠ فُٝا ٜتعًل بطٍٛ 

ايفتر٠ ايكصير٠، فكد زأ٣ ايهٝٓصٜٕٛ إٔ فتر٠ الأدٌ ايكصير ٖٞ أطٍٛ مما ٜعتكدٙ ايٓكدٜٕٛ، َٚٔ ثِ ف ٕ 

 ايتطدِ ٚايبطاي١ تعٌ قا١ُ٥ يفتر٠ ط١ًٜٛ أٜطاً.المكاٜط١ بين 

ايٓكدٜٕٛ في غسح زؤٜتِٗ يًعلاق١ ايعهط١ٝ بين ايتطدِ ٚايبطاي١  اضتعإٚأٜاً نإ الأَس، فكد 

 بفسضٝتين ز٥ٝطٝتين ُٖا 
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  فسض١ٝ ايبصير٠ ايكاصس٠ يًعُاٍ أٚ تِٖٛ ايعُاٍ )خدا  ايٓكٛد( المب١ٝٓ ع٢ً فسض١ٝ تٛقعات الأضعاز

 عػس(.ايتاضع اْعس ايفصٌ ايتهٝف١ٝ )

  ٕ ْعس١ٜ المعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١ ٚعلاقتٗا ايٛثٝك١ بفسض١ٝ تطاز  ايتطدِ ٚطبكاً يفسٜدَإ ف

فسض١ٝ تِٖٛ ايعُاٍ تكع في الأدٌ ايكصير، سٝح ٜهٕٛ ايعُاٍ أقٌ إدزاناً لمطت٣ٛ ايطعس ايفعًٞ 

)( عٔ َطتٛاٙ المتٛقع e
tt PP   

)(أقٌ إدزاناً يًتطدِ ايفعًٞ عٔ َطتٛاٙ المتٛقع  ٜهْٕٛٛٚبايتايٞ، ف ِْٗ  e . 

ٚإذا نإ الأَس نريو، ف ٕ المكاٜط١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ تغدٚ أَساً ٚاقعاً في الأدٌ ايكصير طالما 

ٞ، أٚ بعباز٠ أخس٣ طالما ظٌ ايتطدِ ايفعًٞ أنبر مما ظٌ تٛقع ايعُاٍ يًتطدِ أقٌ َٔ َطتٛاٙ ايفعً

 ٜتٛقع٘ ايعُاٍ بطبب ايبصير٠ ايكاصس٠.

، (تِٖٛ ايعُاٍ)َٚع َسٚز ايصَٔ )الأدٌ ايطٌٜٛ( ٜغدٚ ايعُاٍ أنجس إدزاناً يتغير ايطعس أٚ ايتطدِ 

)( ايطعس المتٛقعسٝح ٚعٓد٥ر تغدٚ تٛقعاتِٗ تا١َ ٚصشٝش١،  e
tP   أٚ ايتطدِ المتٛقع)( e  ٜهٕٛ عٓد

 َطتٜٛاتُٗا ايفع١ًٝ.

 أٟ إٔ   
e

tt PP       ٚأ
e       

ايطٌٜٛ ٜغدٚ َٓش٢ٓ فًٝبظ زأضٝاً َبٝٓاً غٝاب أٚ اْٗٝاز علاق١  الأدٌذيو في ٚعٓدَا ٜتشكل 

 المكاٜط١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١.

ٚيًػهٌ ايسأضٞ لمٓش٢ٓ فًٝبظ أ١ُٖٝ أخس٣ في ْعس ايٓكدٜين فٗٛ ٜبين ايٛضع ايرٟ ٜتشدد عٓدٙ 

ٖٚٛ المعدٍ ايرٟ ٜتطل َع أٟ َعدٍ يًتطدِ دٕٚ إٔ تهٕٛ ٖٓاى َكاٜط١   u يًبطاي١ ايطبٝعٞالمعدٍ 

 بُٝٓٗا.

ٚبايسغِ َٔ ايًغ  ايهبير ايرٟ ثاز سٍٛ َا١ٖٝ المعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١ إلا إٔ ايٓكدٜين قد ْعسٚا إيٝ٘ 

ايعٌُ في ٖرٙ اتذاي١  أضٛامباعتبازٙ المعدٍ ايرٟ ٜتشدد عٓد َطت٣ٛ ايتػغٌٝ ايهاٌَ يًُٛازد، سٝح تهٕٛ 

 عٓد َطتٜٛاتٗا ايتٛاش١ْٝ.

ايبطاي١ ايطبٝعٞ باعتبازٙ اتذاي١ ايتي تهٕٛ عٓدٖا تٛقعات الأضعاز  َعدٍنُا ْعس ايٓكدٜٕٛ الى 

 صشٝش١ ٚتا١َ.

)(عٓدٙ   ٜتشكلأٟ أْ٘ المعدٍ ايرٟ  e
tt PP       ٚأ)( e  

َٚٔ داْب آخس، عسف دُٝظ تٛبٔ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ بأْ٘ َعدٍ ايبطاي١ غير َتطاز  ايتطدِ 

( ٖٚٛ تعسٜف ٜٓطذِ َع َطُٕٛ زؤ١ٜ ايٓكدٜين يفهس٠ المعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١ َٚٔ ايلافت )

طاي١ نٓعس١ٜ يتفطير المكاٜط١ ع٢ً َفّٗٛ المعدٍ ايطبٝعٞ يًب -نُا زأٜٓا–يًٓعس إٔ ايٓكدٜين قد اتهأٚ 

َكٛيتِٗ بعدّ فعاي١ٝ ايطٝاضات في الأدٌ ايطٌٜٛ َع اضتجٓا٤ تأثيرٖا في  ٚيٝطسسٛابين ايتطدِ ٚايبطاي١، 



              

 

 ال ظريدددة اصقتصدددادية ال ليدددة 
 

 

 

ون
شر
الع
  و

لحاد
ل ا
فص

ال
 

     

 ه   
ضد
الت
ة و

الد
طا
 ال
د 
ة ب

يض
لمقا
ا

 
     

978 
 

الأدٌ ايكصير، فالمعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١ ي٘ أ١ُٖٝ نبير٠ باعتبازٙ َكٝاضاً َعٝازٜاً لمطت٣ٛ ايبطاي١ المكبٍٛ 

اد. نُا لا يمهٔ ايٓعس ايٝ٘ بمعصٍ عٔ فسض١ٝ تطاز  ايتطدِ فايسب  بين اقتصادٜاً ٚادتُاعٝاً لأٟ اقتص

َفَٗٛٞ ايبطاي١ ايطبٝعٞ ٚتطاز  ايتطدِ ي٘ دلاي١ نبير٠ بايٓطب١ يًٓكدٜين في طسح َكٛي١  اْٗٝاز 

المكاٜط١ في الأدٌ ايطٌٜٛ ٚإٔ أٟ تساٚي١ يًُشافع١ ع٢ً َعدٍ بطاي١ دٕٚ المعدٍ ايطبٝعٞ ئ تؤدٟ إلا إلى 

 از  ايتطدِ. تط

( أقٌ َٔ المعدٍ ايطبٝعٞ ف ذا َا اختاز صاْعٞ ايطٝاض١ الاقتصاد١ٜ )اتذه١َٛ( َعدٍ بطاي١ فعًٞ )

ط١ًٜٛ ، ف ٕ ايٓتٝذ١ ٖٞ تطاز  ايتطدِ ٚتلاغٞ المكاٜط١ في ايٓٗا١ٜ. إٔ تطاز  ايتطدِ ٜعني إٔ  ٚيفتر٠( )

ٜهٕٛ دا٥ُاً أنبر َٔ ايتطدِ المتٛقع مما ٜعني إٔ ٜتشٍٛ ايتطدِ إلى ْٛ  َٔ ايتطدِ  ايتطدِ ايفعًٞ

اتداَ . ٚلا زٜب إٔ ايتطدِ اتداَ  ئ ٜهٕٛ َسغٛباً لا ضٝاضٝاً ٚلا اقتصادٜاً ، سٝح ٜغدٚ َػه١ً أخطس َٔ 

كساز علاق١ َػه١ً ايبطاي١، َٚؤغساً يعدّ الاضتكساز. إٕ فسض١ٝ تطاز  ايتطدِ تؤند ساي١ عدّ اضت

المكاٜط١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ بايتايٞ ساي١ اْٗٝاز ٖرٙ المكاٜط١ ، ٚعٓد٥ر تتشٍٛ علاق١ المكاٜط١ إلى تزسد 

 علاق١ بين َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ َٚعدٍ ايتغير في َعدٍ ايتطدِ ايرٟ ٜهٕٛ ثابتاً 

(π π ِثابتاً ، َٚٔ د١ٗ أخس٣ إذا (. أٚ أْ٘ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ ايلاشّ يًشفاظ ع٢ً َعدٍ ايتطد

ساٍٚ صاْعٞ ايطٝاض١ الاقتصاد١ٜ تخفٝض نمٛ عسض ايٓكٛد َٔ أدٌ تخفٝض تطاز  ايتطدِ ، ف ٕ 

(ايٓتٝذ١ ٖٞ سدٚخ َعدٍ بطاي١ فعًٞ أنبر َٔ المعدٍ ايطبٝعٞ   )ٕٛذيو في ظٌ َعدٍ  ٚضٝه

ٞ اتذاي١ ايتي ٜتعاصس فٝٗا نلًا َٔ ايتطدِ ٚايبطاي١ في إٓ ٚاسد )ظاٖس٠ تطدِ َا ٜصاٍ َستفعاً ، ٖٚ

 ايسنٛد ايتطدُٞ ( بدلًا َٔ ساي١ المكاٜط١ بُٝٓٗا.

سًٜك٢ ايٓكدٜٕٛ ايًّٛ بتطاز  ايتطدِ إلى إصساز صاْعٞ ايطٝاض١ الاقتصاد١ٜ ع٢ً تخفٝض َعدٍ  ٚ

(ايبطاي١ عٔ َطتٛاٙ ايطبٝعٞ   مما ٜعني اضتُساز أضٛام ايعٌُ في سالات ايلاتٛاشٕ. ٖٚرا نذدخ ،)

عٓد إصساز ايطًطات ايٓكد١ٜ ع٢ً شٜاد٠ نمٛ عسض ايٓكٛد َٚا ٜعٓٝ٘ ذيو َٔ اضتُساز خدا  ايعُاٍ 

بأدٛزِٖ. سٝح ٜغدٚ الأدس اتذكٝكٞ )
P

w
الأدس اتذكٝكٞ ايتٛاشْٞ فالأضعاز تتغير بمعدٍ  ( ايفعًٞ أقٌ َٔ

ٜفٛم َعدٍ تغير الأدٛز ايٓكد١ٜ، بُٝٓا ايعُاٍ ٜصششٕٛ تٛقعاتِٗ يًطعس ٜٚطايبٕٛ بصٜاد٠ الأدٛز ايٓكد١ٜ 

لملاسك١ ايتطاز  المػاٖد في َعدٍ ايتطدِ ايفعًٞ ٚإٔ بمعدٍ أقٌ َٔ َعدٍ تغير الأضعاز. ٖرا ايتطابل 

  يٛيب١ٝ الأضعاز ٚالأدٛز ، فصٜاد٠ الأدٛز تطبب شٜاد٠ بعاٖس٠ضعاز ٚالأدٛز ٜرنسْا ااُّٛ بين تصاعد الأ

 الأضعاز ٖٚرٙ بدٚزٖا تطبب المطايب١ َٔ ددٜد بصٜاد٠ الأدٛز فازتفا  الأضعاز َٚٔ ثِ تطاز  ايتطدِ .

٣ ايتٛظٝف ف ْ٘ نًُا أصس صاْعٛا ايكساز ع٢ً شٜاد٠ َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد يصٜاد٠ َطتٛ–ٚخلاص١ الأَس 

)(ٚايٓاتر     ف ٕ َٔ غإٔ ذيو إٔ ٜغرٟ المطاز المتطاز  يًتطدِ. ٖٚرا َطاز خطس في ْعس ايٓكدٜين. مما

ٜدم ْاقٛع اترطس بايعٛد٠ إلى َطت٣ٛ المعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١ )ايٛضع ايطابل(. ٚبٝاْٝاً ف ٕ ظاٖس٠ يٛيب١ٝ الأضعاز 

أٟ ايعٛد٠ إلى َطت٣ٛ  ايطابلفًٝٝبظ إلى أع٢ً عبر ايصَٔ ٚبايتايٞ ايعٛد٠ إلى ايٛضع  ٚالأدٛز تطبب اْتكاٍ َٓش٢ٓ
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المعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١ ، يهٔ ٖرٙ ايعٛد٠ َا ٖٞ إلا إغٗاز ٚاض  باْٗٝاز علاق١ المكاٜط١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ طبكاً 

 يًٓكدٜين.

 ١ لمٓش٢ٓ فًٝبظالمٓاٚغات ايفهس١ٜ يًٓكدٜين بايٓطب اتجاٙ( ٜٛض  إٕ غهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( سٝح ٜكطع َٓش٢ٓ فًٝٝبظ ( لاسغ إٔ َعدٍ ايبطاي١ ٖٛ المعدٍ ايطبٝعٞ )عٓد ايٓكط١ )

( ٚبايتايٞ ف ٕ ) (( ااٛز الأفكٞ ، ٖٚرٙ ٖٞ اتذاي١ ايتي تهٕٛ فٝٗا الأضعاز َطتكس٠ ) أٟ إٔ)

 ٜتطل َع ساي١ عدّ تطاز  ايتطدِ . 

دعٓا ْفترض الإٓ إٔ ايطًطات اتذه١َٝٛ تسغب في تخفٝض َعدٍ ايبطاي١ عٔ َطتٛاٙ ايطبٝعٞ أٟ 

( سٝح )1أْٗا تسٜد ايٛصٍٛ إلى ) 1ٚإٔ ذيو ٜت ،)( خلاٍ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد َٔ ِM̂ ٕا )

شٜاد٠ عسض ايٓكٛد تطبب ازتفا  الأضعاز ٚبايتايٞ انخفاض الأدس اتذكٝكٞ )
P

w
( ٚسٝح إٔ زداٍ الأعُاٍ 

( َطبباً انخفاض َعدٍ ايبطاي١ إلى ٌ ٜصٜد )ع٢ً ايعُ ايطًبٜتُتعٕٛ ببصير٠ تا١َ ف ٕ فا٥ض 

ٚسٝح إٔ ايعُاٍ أقٌ إدزاناً يتغير ايطعس ف ٕ  (( ع٢ً )( إلى )(  ٚبٝاْاً تم الاْتكاٍ َٔ ))

(  قد 1( تبين إٔ ٖٓاى َكاٜط١ بين ايبطاي١ ٚايتطدِ ، فانخفاض َعدٍ ايبطاي١ ايفعًٞ إلى )ايٓكط١ )

)(( تٛض  إٔتم َكاٜطت٘ بازتفا  َعدٍ ايتطدِ ، سٝح ايٓكط١ ) e  ٕأٟ أ 

 )%( 05  e ( ِبٝد إٔ ايعُاٍ ضٝدزنٕٛ تغير ايطعس ٜٚستفع بايتايٞ تٛقع ايتطد
e )

ٚعٓد٥ر ضٝطًبٕٛ أدٛز ْكد١ٜ أع٢ً تطبب ازتفا  ايتطدِ ايفعًٞ، َٚا إٔ تستفع تٛقعات ايعُاٍ يًتطدِ 

d


0 

f 

b 

Pc4 
LPC 

G 

e 

c

a 



5% 

10% 

15
% 

Pc3 

Pc2 

Pc1 

%15e

%10e

%5e

0e 

18 

π)



              

 

 ال ظريدددة اصقتصدددادية ال ليدددة 
 

 

 

ون
شر
الع
  و

لحاد
ل ا
فص

ال
 

     

 ه   
ضد
الت
ة و

الد
طا
 ال
د 
ة ب

يض
لمقا
ا

 
     

984 
 

(. ف ذا َا اضتُست ايطًطات ايٓكد١ٜ في شٜاد٠ عسض ايٓكٛد بٓطب١ ( ضٝٓتكٌ إلى أع٢ً ) إلى ف ٕ )

ٚفي ٖرٙ اتذاي١ تتِ ايعٛد٠ إلى َٓش٢ٓ  زاناً يتغير ايطعس ، سٝح ٜصب  َجلًا ، ٜصب  ايعُاٍ أنجس إد 

 ( ٚيهٔ في ظٌ َعدٍ تطدِ   ( إلى )( سٝح تٓتكٌ ايٓكط١ َٔ )في الأدٌ ايطٌٜٛ ) فًٝٝبظ

( ٚيهٔ في ظٌ َعدٍ َستفع يًتطدِ لاسغ أْ٘ تمت ايعٛد٠ إلى َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ ) (ع٢ً )

 ( بدلًا عٔ ))
e). 

( ع٢ً )% (ض الإٓ إٔ ايطًطات ايٓكد١ٜ قسزت شٜاد٠ َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد إلى )تردعٓا ْف

ع٢ً َعدٍ بطاي١ فعًٞ )ايتٛايٞ يًشفاظ  1 ٚبايتايٞ تطًٌٝ ايعُاٍ ٚخداعِٗ بأدٛزِٖ اتذكٝك١ٝ ،)

)(ب سداخ تطاز  في ايتطدِ ايفعًٞ سٝح e ( ع٢ً ايتٛايٞ .(،)عٓد ايٓكاط ) 

( ٚتٓتكٌ ايٓكط١ إلى ( ٚإلى )( إلى )ٚيهٔ بمذسد إدزاى ايعُاٍ يتغير ايطعس ، ٜٓتكٌ )

ايتُطو بمعدٍ بطاي١ ( ع٢ً َٓشٓٝات فًٝٝبظ في الأدٌ ايكصير ، سٝح ٜتطاز  ايتطدِ في ظٌ ( ، ))

ٚيهٔ َا إٕ تصب  تٛقعات ايعُاٍ يًتطدِ صشٝش١ عبر  ايصَٔ ٜتِ الإْتكاٍ ٚايعٛد٠ َٔ  .(عٓد ) فعًٞ

ايعٛد٠  تيلأدٌ ايطٌٜٛ سٝح تم تكع ع٢ً َٓش٢ٓ فًٝٝبظ ،  ( لاسغ إٔ ( إلى )( َٚٔ )( إلى ))

ع٢ً  ، ( ٚيهٔ عٓد َعدلات َتطازع١ يًتطدَِس٠ أخس٣ إلى َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝعٞ )

 .ايتٛايٞ

)(ٚبصٛز٠ عا١َ ، ف ٕ ايتطدِ ايفعًٞ ٜهٕٛ أنبر َٔ ايتطدِ المتٛقع  e  ٓ( ، كاط )عٓد اي

 .ات فًٝٝبظ في الأدٌ ايكصيرٝ( ع٢ً َٓشٓ( ، ))

)(بُٝٓا نذدخ ايتطاٟٚ بُٝٓٗا  e  ع٢ً َٓش٢ٓ فًٝٝبظ يلأدٌ  عٓد ايٓكاط

 ايطٌٜٛ 

ِ ًٜذإٔٚ َٚٔ د١ٗ أخس٣ عٓدَا ٜدزى صٓا  ايكساز إٔ تطاز  ايتطدِ قد أصب  َػه١ً خطير٠ ف ْٗ

إلى تطبٝل ضٝاضات ْكد١ٜ َعانط١ يٛقف تطاز  ايتطدِ ، ٚيهٔ َاذا ٜعني تطاز  ايتطدِ ؟ اْ٘ ببطاط١ 

ٜدٍ ع٢ً غٝاب علاق١ دا١ُ٥ َٚطتكس٠ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ ، أٟ إٔ ايعلاق١ المػاٖد٠ ٚقت٦ر ٖٞ تزسد علاق١ 

ايصٜاد٠ المطتُس٠ في نمٛ عسض ايٓكٛد تفً   بين َعدٍ ايبطاي١ ٚايتغير في َعدٍ ايتطدِ ، ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ف ٕ

تهًف١ ادتُاع١ٝ نبير٠ َتُج١ً في َعدٍ َستفع يًتطدِ ، ٚإذا بتخفٝض َؤقت في َعدٍ ايبطاي١  إسداخفي 

UUَا ساٚيت ايطًطات ايٓكد١ٜ تخفٝض ايتطدِ ف ٕ َعدٍ ايبطاي١ ٜستفع )  .  يبعض ايٛقت فك ) 

ٜب إٔ ٖرٙ ايٓتا٥ر ايٓاغ١٦ عٔ فسض١ٝ تطاز  ا يتطدِ اا دلالات ذات غإٔ نبير ع٢ً تزسٜات ٚلا ز

ٚفعاي١ٝ ايطٝاضات الاقتصاد١ٜ فًٝظ أَاّ صاْعٞ ايطٝاض١ إلا  ايتشهِ في َعدٍ ايتطدِ أٚ ايتشهِ في 

 ايكصير٠تر٠ َعدٍ ايبطاي١ ٚيهٔ يٝطت ع٢ً نًُٝٗا نُا إٔ فتر٠ ايتشهِ يٝطت ط١ًٜٛ فٗٞ لا تتعد٣ ايف

 از بين ايتطدِ أٚ ايبطاي١ ٚالاختٝاز بين أسد ايػسٜٔ.ٝفك  سٝح تطتطٝع اتذه١َٛ الاخت
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َعدٍ ايبطاي١ ايفعًٞ عٓد المطت٣ٛ ايطبٝعٞ ) تجبٝتف ذا نإ ٖدف ايطٝاض١ ٖٛ  1 ٕ ف ،)

)تطاز  ايتطدِ( إذا نإ اادف ٖٛ  بُٝٓا ٜغدٚ ايجُٔ أنبر ) ايجُٔ ٖٛ ازتفا  َعدٍ ايتطدِ 1 ،)

كد ايطٝطس٠ فعٓد َطت٣ٛ َسغٛب ف ٕ ايطًطات ت أَا إذا نإ ٖدف ايطٝاض١ ٖٛ ايتشهِ بمعدٍ ايتطدِ

س ع٢ً َعدٍ ايبطاي١ ، ٚتؤٍٚ الأَٛز في ايٓٗا١ٜ إلى عٛد٠ َعدٍ ايبطاي١ إلى َطتٛاٙ ايطبٝعٞ عٓد َعدٍ َطتك

 يًتطدِ .

ٚطبكاً يًٓكدٜين ، ف ٕ ٖرٙ ايٓتا٥ر تهػف إٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ المس١ْ يٝطت نفؤ٠ بما فٝ٘ ايهفا١ٜ ، 

فُهافش١ ايتطدِ اا ثمٔ ادتُاعٞ نبير َٚٔ داْب آخس فايتطدِ ٜهٕٛ بالمسصاد إذا َا ساٍٚ صاْعٞ 

ٚفي نًتا اتذايتين تٓٗاز علاق١ ايطٝاض١ تحدٜد َعدٍ بطاي١ عٓد َطت٣ٛ َعين أقٌ َٔ المعدٍ ايطبٝعٞ. 

المكاٜط١ عبر ايصَٔ يريو اقترح فسٜدَإ اتبا  َعدٍ ثابت يُٓٛ عسض ايٓكٛد َٔ أدٌ اتذفاظ ع٢ً َعدٍ 

َطتكس يًتطدِ. بٝد إ ٖرا الاقتراح لم ٌٜٓ زضا ايهٓصٜين ايرٜٔ تمطهٛا بأ١ُٖٝ ايطٝاضات الاقتصاد١ٜ 

، ٚلم ٜكبٌ ايهٝٓصٜٕٛ نريو بفهس٠ ٚدٛد َعدٍ طبٝعٞ يًبطاي١، المس١ْ في تًطٝف دٚز٠ الأعُاٍ الاقتصاد١ٜ

ٚيريو ف ِْٗ زفطٛا ن١ًٝ اقتراح ايٓكدٜين، لإٔ أٟ تزتُع يمهٔ إٔ ٜكبٌ بمطت٣ٛ َعين يًتطدِ َكابٌ 

َعدٍ َٓدفض يًبطاي١ ٚبصٛز٠ دا١ُ٥ ، ٚأٜاً نإ الأَس ف ٕ زؤ١ٜ ايٓكدٜين يمهٔ عسضٗا َٔ خلاٍ َا أطًل 

   َٓش٢ٓ فًٝٝبظ المعطد بايتٛقعات. دعٓا ْعسض ٖرٙ المعادي١  عًٝٗا بمعادي١

 معادلة م خ ى  يليطس المعضد بالتوقعات:
 يمهٔ صٝاغتٗا ٚفكاً يًٓكدٜين نُا ًٜٞ  ٚايبطاي١إٕ ايعلاق١ بين ايتطدِ 

z 
P

w
e

 () 

ٜطاٟٚ فا٥ض ايطًب في أضٛام ايطًع ٚايعٌُ ع٢ً ايطٛا٤، ٖٚرا ايتعسٜف ٜتطل َع اٖتُاّ  z)(سٝح 

 ايٓكدٜين بتأثير صد١َ ايطًب فك  دٕٚ صد١َ ايعسض. 

)(  َٟٚع١ًُ ايتفاعٌ بين فا٥ض ايطًب ٚالأدس اتذكٝكٞ المتٛقعٜطا (
eP

w
( ٚيمهٔ نتاب١ المعادي١ 

 ايطابك١ نُا ًٜٞ   

)-( 
P

w
e

  ()

)(سٝح     َٟٚعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٖٚٛ َكٝاع يفا٥ض ايطًب في أضٛام ايعٌُ ايتي  ٜطا

اد ٗا عبر ايصَٔ ت( إلى ْصف يٛغازت١ُٝٝ َٚفاضًٌٜ َعادي١ )تعهظ فا٥ض ايطًب في اضٛام ايطًع ٚبتشٛ

 إٔ 

)(ˆˆ   ePw

    أٚ   
ePw ˆ)(ˆ   ()
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ع٢ً ٜهٕٛ َكاضاً ( َٓش٢ٓ فًٝٝبظ ، سٝح َعدٍ تغير الأدٛز ايٓكد١ٜ ) ١ٖٞ َعادي ()المعادي١ 

 َعدٍ ايتطدِ المتٛقع ٖٛ المتغير ايٓاقٌ يًُٓش٢ٓ . بُٝٓا اٛز ايسأضٞ ، ا

الإٓ د 
ee PP ˆ,ˆ   

اتذد١ٜ يًعٌُ في سالات تٛاشٕ ضٛم ايعٌُ طبكاً يًتشًٌٝ ايهلاضٝهٞ  الإْتاد١ٝٚبافتراض ثبات 

 اتذدٜح ، اد إٔ  

 Pw ˆˆ 

 ادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ يمهٔ نتابتٗا نُا ًٜٞ   ٚبايتايٞ ف ٕ َع

ePP ˆ)(ˆ   () 

   أٚ   
e  )( () 

)(        أٚ   e
 () 

زٟ َٚعدٍ ايتغير في َعدٍ ايتطدِ أٟ أْٗا تبين ( ايعلاق١ بين َعادي١ ايبطاي١ ايدٚتبين َعادي١ )

)(ٚدٛد َكاٜط١ بين َعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٚايتطدِ غير المتٛقع  e  

0 في الأدٌ ايطٌٜٛ     ee لا ٜٛدد تطدِ غير َتٛقع 

)( ٚبايتايٞ ف ٕ   َٕعدٍ ايبطاي١ ايفعًٞ  أٟ أ)(  ْٞفط٘ َعدٍ ايبطاي١ ايطبٝع ٖٛ)(. 

0 في الأدٌ ايكصير     ee   ٕ َعدٍ ٜٛدد تطدِ غير َتٛقع ٚبايتايٞ ف

ٚطبكاً يًٓكدٜين، ف ٕ ٖرا ٜعص٣ إلى فسض١ٝ تطاز  ايتطدِ  .عٞأقٌ َٔ َطتٛاٙ ايطبٜٝهٕٛ ايبطاي١ ايفعًٞ 

ٚدٛد المكاٜط١ في الأدٌ ايكصير َا ٜفطس المعدٍ ايطبٝعٞ يًبطاي١، ٖٚرا  بفهس٠ٚخدا  ايعُاٍ ٚازتباط ذيو 

 طبكاً يًٓكدٜين.

( م خ ى  يليطس وانهيار المقايضة في الأجل القصير8-11)  

()رؤية المدرشة ال لاشي ية الحديثة  

 اتهأت ٖرٙ المدزض١ ع٢ً فسض١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠ )ايعكلا١ْٝ( ايتي تحٌُ المعاْٞ الآت١ٝ  

 عكلا١ْٝ بمع٢ٓ اضتشاي١ ايٛقٛ  في أخطا٤ َٓتع١ُ يمهٔ تجٓبٗا. -

ايتٛقعات تسب٢ٓ ٚفكاً يكاعد٠ َعًَٛات ٚاضع١ َٚتاس١ بايٓطب١ يًُتغير الاقتصادٟ ايرٟ  -

ندسٟ تٛقع٘. 

ٛقع ايتطدِ )ع٢ً ضبٌٝ المجاٍ( َٔ تزسد َطازٙ في ايفتر٠ الماض١ٝ ٚإنما لا بد َٔ أٟ أْ٘ يٝظ نافٝاً ت

–إدَاز ناف١ المعًَٛات عٔ ايكِٝ المػاٖد٠ ٚاتذاضس٠ ايتي تؤثس بصٛز٠ ن١ًٝ ع٢ً َطت٣ٛ ايتطدِ 

نالمعًَٛات عٔ ضٝاضات ايطًب ايهًٞ َجٌ ايطٝاضات ايٓكد١ٜ ٚايطٝاضات الماي١ٝ.
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ت ايسغٝد٠ َٔ ايكٓاع١ بهفا٠٤ ٚقدز٠ ايٛسدات الاقتصاد١ٜ ) ايكطا  اتراص ( ٚتٓطًل فسض١ٝ ايتٛقعا

ع٢ً الاضتدداّ الأَجٌ يًُعًَٛات المتٛافس٠ ٚالمتاس١ في بٓا٤ ايتٛقعات. َٚٔ إٔ ٖرٙ ايٛسدات اا َصًش١ 

 َعتبر٠ في اتذصٍٛ ع٢ً المعًَٛات المتٛفس٠ ٚاضتدداَٗا في بٓا٤ ايُٓٛذز ايصشٝ . 

ٖرٙ ايفسض١ٝ بمعسف١ ايٛسدات الاقتصاد١ٜ بايُٓٛذز ايصشٝ  يتٛقع َعدٍ ايتطدِ ٜٚعتكد َؤٜدٟ 

َجلًا أٚ ع٢ً الأقٌ أْٗا تتبع في بٓا٤ تٛقعاتٗا يلأضعاز ضًٛناً أقسب إلى اضتدداّ ايُٓٛذز ايصشٝ ، َٚا 

 ٜكصد بايُٓٛذز ايصشٝ  يتٛقع ايتطدِ ٖٛ ذيو ايرٟ نذكل أقٌ دزد١ َٔ الانحسافات أٟ أقٌ خطا في

ايتكدٜس ٖٚرا ٜتطًب إٔ تهٕٛ ايك١ُٝ المتٛقع١ يعٓصس اترطأ ايعػٛا٥ٞ عٓد تٛقع ايتطدِ َطا١ٜٚ يًصفس، 

فايُٓٛذز اتدٝد نُا ٜس٣ يٛناع ٖٛ ذيو ايرٟ  ٚنريو إٔ ٜهٕٛ تغاٜس عٓصس اترطأ َطاٜٚاً يًصفس، 

 ( ندعٌ تٛقع ايتطدِ َتطابكاً َع َطتٛاٙ ايفعًٞ )

ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ، ف ٕ فسض١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠ لا تًك٢ بالًا لمٓٗذ١ٝ ايتٛقعات ايتهٝف١ٝ أٚ َٓٗذ١ٝ 

 ايتتبع ايتازنرٞ يطًٛى الأضعاز ايتي اعتُد عًٝٗا ايٓكدٜٕٛ بصٛز٠ أضاض١ٝ في غسح زؤٜتِٗ لمٓش٢ٓ فًٝٝبظ. 

ا١ُ٥ ع٢ً فسض١ٝ ايتٛقعات ايهٝف١ٝ ٚاعتبرٖٚا فكد اْتكدٚا فسض١ٝ ايٓكدٜين في تطاز  ايتطدِ ايك

تزاف١ٝ لمبدأ ايطًٛى ايعكلاْٞ فًٝظ َٔ ايسغد تهساز الأخطا٤ ايتي تفص  عٓٗا فسض١ٝ تطاز  ايتطدِ 

لأْٗا تفطٞ إلى فػٌ ايٛسدات َٔ الاضتفاد٠ ايها١ًَ َٔ أ١ٜ َعًَٛات إضاف١ٝ تطاعدٖا في بٓا٤ تٛقعات 

كِٝ ايتازنر١ٝ يًُتغيرات المتٛقع١ ٜٚبدٚ ٖرا ٚاضشاً َٔ إٔ الاعتُاد ع٢ً دقٝك١ ٚصشٝش١ باضتجٓا٤ إدزاى اي

فسض١ٝ ايتٛقعات ايتهٝف١ٝ ٜٓطٟٛ ع٢ً تعدٌٜ ايتٛقعات ع٢ً ض٤ٛ الأخطا٤ المتهسز٠ ٚبصٛز٠ دص١ٝ٥ مما ٜعني 

 استُاٍ اضتُساز ايٛقٛ  في أخطا٤ تٛقعات ايتطدِ ٚايتي لا تتٛقف إلا عٓدَا ٜطتكس ايتطدِ عٓد ق١ُٝ

 تسدد٠ بعد فتر٠ ش١َٝٓ ط١ًٜٛ . 

ٚيتفادٟ ايٛقٛ  في أخطا٤ َتهسز٠ ٜكترح زٚاد ٖرٙ المدزض١ َٓٗذ١ٝ َتشسن١ في بٓا٤ ايتٛقعات  

َٓٗذ١ٝ تٓعس إلى الأَاّ ٚتتٝ  تعدٌٜ ايتٛقعات باضتُساز ٚبٛتير٠ أضس  نًُا تٛفست يًٛسدات الاقتصاد١ٜ 

ٍ دٕٚ ايٛقٛ  في أخطا٤ َٓتع١ُ ٚدا١ُ٥ ، مما ندعٌ دا٥ُا َعًَٛات إضاف١ٝ، َٚٔ غإٔ تًو المٓٗذ١ٝ إٔ تحٛ

)( e . 

بٝد إٔ َؤٜدٟ ٖرٙ المدزض١ نذتاطٕٛ يصش١ َٓٗذٝتِٗ في بٓا٤ ايتٛقعات بايتػدٜد ع٢ً أ١ُٖٝ 

ريو ف ِْٗ ٜفطًٕٛ تمطو ايطًطات اتذه١َٝٛ بالمصداق١ٝ ٚالايتصاّ بطٝاضاتٗا الاقتصاد١ٜ المع١ًٓ، ٚي

ايتصاّ ايطًطات بمٓٗر ضٝاض١ ايكٛاعد ايجابت١ عٛضاً عٔ ايطٝاضات المس١ْ ) ايتكدٜس١ٜ ( . ٜٚترتب ع٢ً ٖرا 

الايتصاّ اضتشاي١ ٚقٛ  ايٛسدات الاقتصاد١ٜ في أخطا٤ بٓا٤ ايتٛقعات بايٓطب١ يًذص٤ المٓتعِ )المتٛقع( َٔ 

اغت١ )غير المتٛقع١( ايتي تسبو ايٛسدات الاقتصاد١ٜ مما ندعٌ ايطٝاضات. ٚتٓشصس المػه١ً في ايطٝاضات المب

ايطٝاضات المباغت١ تؤثس ع٢ً ايٓاتر ٜٚتفل َؤٜدٟ ٖرٙ المدزض١ بإٔ ٖرا الإزباى يٝظ إلا ساي١ طاز١٥ أٚ َؤقت١ 

لإٔ ٖرٙ ايٛسدات تعدٍ ٚباضتُساز ٚبطسع١ تٛقعاتٗا يًتطدِ مما نذٍٛ ايطٝاضات المباغت١ إلى ضٝاضات 

 ع١ ٖٚهرا ٜتشٍٛ اتدص٤ غير المٓتعِ َٔ ايتٛقعات إلى دص٤اً َٓتعُاً قابلًا يًتٛقع. َتٛق

َٚٔ داْب آخس، ٜكًٌ ٖؤلا٤ َٔ أ١ُٖٝ المداٚف ايٓاجم١ عٔ عدّ الايتصاّ بايطٝاضات المع١ًٓ ٜٚسٕٚ أْ٘ 

تعتُد فك  ع٢ً ئ ٜهٕٛ اا تأثير َباغس ع٢ً طسٜك١ ايٛسدات الاقتصاد١ٜ في تٛقع ايتطدِ َا داّ أْٗا لا 
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تًو المتغيرات ايتي أَهٔ إدزانٗا في ايفترات الماض١ٝ، َٚٔ تًو المكٛلات اْت٢ٗ اقتصادٜٛ ايتٛقعات إلى 

اتدصّ باْٗٝاز المكاٜط١ بين ايتطدِ ٚايبطاي١ في الأدٌ ايكصير ، ٚيعٌ ٖرٙ ايٓٗا١ٜ في ايتشًٌٝ ٖٛ َا دعٌ 

َعاً. عٓدَا اْتٗت إلى َكٛي١ لا دد٣ٚ ايطٝاضات  ٖرٙ المدزض١ تختًف عٔ المدزض١ ايٓكد١ٜ ٚايهٝٓص١ٜ

أٚ بعباز٠ مماث١ً عدّ دد٣ٚ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ مما ٜعني عكِ ايطٝاضات ايٓكد١ٜ  

في ايتأثير ع٢ً المتغيرات اتذكٝك١ٝ ٚبايتايٞ بكا٤ َعدٍ ايبطاي١ عٓد َطتٛاٙ ايطبٝعٞ. ٚثم١ اضتدزاى َِٗ 

سغٝد٠ سٝح لا يمهٔ ايتطًِٝ بعكِ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ َا لم ٜهٔ َطٓٛداً بما ٜعتكدٙ في تحًٌٝ ايتٛقعات اي

أْصاز ٖرٙ المدزض١ عٔ ساي١ الأضٛام. فِٗ ٜطًُٕٛ بفسض١ٝ تٛاشٕ الأضٛام ٚضسٜإ ساي١ ايتٛاشٕ ايعاّ ٚإٔ 

ٕٚ ٖرا ايتٛاشٕ ٜتِ بٛتير٠ أضس ، مما ٜطُٔ ساي١ ايتػغٌٝ ايهاٌَ بصٛز٠ َطتُس٠، ِٖٚ نريو ٜعتكد

بفسض١ٝ َس١ْٚ الأدٛز ٚالأضعاز ٚفكاً يًتٛقعات ايعكلا١ْٝ. َٚع نٌ ذيو فُا شاٍ ٖٓاى ْٛ  َٔ ايغُٛض 

ٜٓطٟٛ عًٝ٘ تحًٌٝ َؤٜدٟ ايتٛقعات ف ذا ناْت ٖٓاى َكاٜط١ عٓدَا تهٕٛ ايطٝاضات َباغت١ ف ٕ ٖرا 

يتٛقعات نذاٚيٕٛ ايٓأٟ ٜعني إٔ تحًًِٝٗ لا نرتًف )أٚ أْ٘ غبٝٗاً( عٔ تحًٌٝ ايٓكدٜين. يهٔ أْصاز ا

بتشًًِٝٗ عٔ غب١ٗ ايتػاب٘ بايكٍٛ )يٛناع(  إٔ تٛقع ايتطدِ عٓد َطتٛاٙ ايفعًٞ ضٝتِ بٛتير٠ أضس  مما 

ندعٌ اْتكاٍ َٓش٢ٓ فًٝٝبظ إلى ٚضع٘ ايسأضٞ في الأدٌ ايطٌٜٛ ٜتِ بٛتير٠ أضس  أٜطاً َكاز١ْ بالاْتكاٍ 

ٜع يًُٓش٢ٓ ٜهٕٛ َطُْٛاً لأْ٘ ٜته٧ ع٢ً نمٛذز في بٓا٤ ايتدزندٞ ايرٟ ٜساٙ ايٓكدٜٕٛ، فالاْتكاٍ ايطس

ايتٛقعات ٜتطِ بايعكلا١ْٝ ٚايسغد ٚلأْ٘ ٜطتٛعب نٌ المعًَٛات المتاس١ ٚلا ٜتٛقف عٓد ايطًٛى ايتازنرٞ 

 يلأضعاز ايكا٥ِ ع٢ً نمٛذز تهٝف الأضعاز ايرٟ اعتُدٙ ايٓكدٜٕٛ . 

 ات ٚفكاً يفسض١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠. تبعاً دعٓا ْٛض  ٖرٙ المكٛلات بعسض نمٛذز يبٓا٤ ايتٛقع

( zيتشًٌٝ " ٖاَفسٟ" ف ٕ َعدٍ ايتطدِ ايفعًٞ ٖٛ اْعهاع يتغيرات فا٥ض ايطًب ع٢ً ايطًع )

  نُا تٛضش٘ ايعلاق١ الآت١ٝ

  z  ( .......................) 

( ١1e ايعسض )َيمجٌ صد)ٚعٓصس عػٛا٥ٞ  M)ˆ(َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد َٔ  لاننريو يمازع 

 دٚزُٖا في تٛيٝد تٛقعات ايتطدِ . ( 

1eM           أٚ    ˆ ( .......................)

بالاضتفاد٠ َٔ َعادي١ ايتبادٍ في صٛزتٗا ٚذيو ١ عسض ضًب١ٝ َ( تمجٌ صد1eٚيمهٔ تٛضٝ  إٔ )

 ايًٛغازت١ُٝٝ بعد تفاضًٗا تفاضلًا نًٝاً . 

vyPMأٚ                    ˆˆˆˆ  

1ePM  ˆˆ 

1evy    Pسٝح  ˆˆ,ˆ 

1eM َٚٔ ثِ ف ٕ    ˆ 

َٚٔ د١ٗ أخس٣ ، ٜطتذٝب َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد يفا٥ض ايطًب ايهًٞ ٚنريو لمتغير عػٛا٥ٞ 

( ١1e ايطًب ايهًٞ )َيمجٌ صد
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َٔ خلاٍ داي١ ضٝاض١  طبكاًااَفسٟ يطًب ايهًٞفا٥ض اٚتفاعٌ عسض ايٓكٛد ايسب  بين سٝح يمهٔ 

 ايتفاعٌ الآت١ٝ   

21 eZmM t   )(ˆ ( ..............) 

( إٔ ايطًطات ايٓكد١ٜ تهٝف ضٝاضتٗا ايٓكد١ٜ طبكاً لما تساٙ ٖرٙ ايطًطات بأْ٘ المطت٣ٛ َعادي١ ) تبين

( ٖٛ فا٥ض 1tZ( سٝح )٠ )فترفي اي َطبك١١ الأَجٌ يفا٥ض ايطًب ايرٟ ٜعتُد بدٚزٙ ع٢ً َعسف

 (٠ )تر( في ض٤ٛ المعًَٛات المتٛفس٠ ايطا٥د٠ في ايف( إٔ نذدخ في ايفتر٠ )٠ )ترايطًب المتٛقع في ايف

 ( ٚبأخر ايتٛقع ايسٜاضٞ يًُعادي١ ، )(  )

   1eMEE  ˆ)(( ...........)

)()ˆ()(أٚ      1eEMEE  

           أٚ    
ee M̂( ..................) 

0)( سٝح  1eEE  إٔ قِٝ عٓصس اترطأ في تٛقع ايتطدِ  ٜبينَعاٌَ ايتٛقع ايسٜاضٞ ٖٚرا

 ٍ ق١ُٝ َتٛقع١ اا تطاٟٚ ايصفس . تتٛش  استُايٝاً سٛ

تًو الأخطا٤ في المتٛض  ٚخلاٍ فتر٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ إلى ايغا٤ بعطٗا بعطاً أٟ إٔ تتذ٘ ٚبمع٢ٓ آخس 

ايٛض  اتذطابٞ ٜؤٍٚ في ايٓٗا١ٜ إلى ايصفس ٚبايتايٞ ف ٕ ايتطدِ المتٛقع ٜطاٟٚ المعدٍ المتٛقع يُٓٛ عسض 

ايٓكٛد )
eM̂ ) 

ٚنريو ف ٕ    21 eZmEME t   )()ˆ(

 )(ˆ
1 t

e ZmEM

ˆ)(                       أٚ          
1 t

e ZmM( ..................)

سٝح   02 eE 

( اد ( في )ٚبٛضع )

)( 1 t
e Zm ( ..................) 

  إذا ترنسْا َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝبظ المعطد٠ بايتٛقعات

)(   e
( .....................) 

)(سٝح     ٌَُعدٍ ايبطاي١ ايدٚزٟ ٖٚٛ َتغير ٚنٌٝ عٔ فا٥ض ايطًب ع٢ً ايع ٖٛ

)( sd NN . 

)(يهٔ    ( ٚبايتايٞ ف ْ٘ ٜستب  بعلاق١ داي١ٝ َع ٖٛ اْعهاع يفا٥ض ايطًب ع٢ً ايطًع ، )

 ( نُا ًٜٞ   )

)()( Z  ( ..........................) 

 ( اد ( في )ٚبٛضع )



              

 

 ال ظريدددة اصقتصدددادية ال ليدددة 
 

 

 

ون
شر
الع
  و

لحاد
ل ا
فص

ال
 

     

 ه   
ضد
الت
ة و

الد
طا
 ال
د 
ة ب

يض
لمقا
ا

 
     

986 
 

)(Z e    ( .....................) 

 ( اد ( في )ٚبٛضع )

)(ˆˆ Z MeM e  1  ( ..............) 

 ( اد ( في )( ، )ٚبٛضع )

(Z) ZmeeZm tt   )()( 1121 

)(Z ee  12( ......................) 

12لاسغ إٔ   ee  

ee (Z)أٟ إٔ     12 

( ٖٞ َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝبظ طبكاً يفسض١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠ ايتي تعتُد ع٢ً نريو لاسغ إٔ )

ط١ بين اتدص٤ غير المٓعِ في ايتٛقعات. أٟ تعتُد ع٢ً صدَات ايعسض ٚايطًب ٚلا تعتُد ع٢ً المكاٜ

 ايتطدِ ٚايبطاي١.

 ( اد إٔ َٚٔ َعادي١ )


 12 ee
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0                       ٚعٓد٥ر ف ٕ
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 ( .....................) 

٢ نُا إٔ ٌَٝ َٓش٢ٓ فًٝبظ طبكاً يفسض١ٝ ايتٛقعات ايسغٝد٠ ٜطاٟٚ َالا ْٗا١ٜ، ٖٚرا ٜعني إٔ َٓشٓ

 فًٝبظ ٜهٕٛ دا٥ُاً زأضٝاً سٝح لا َكاٜط١ إٕ في الأدٌ ايكصير أٚ الأدٌ ايطٌٜٛ.
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 ٚبٝاْٝاً ف ٕ َٓش٢ٓ فًٝبظ ٖٛ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

( مدى حجية  رضية التوقعات الرشيدة: 1-11)   
 ٜػفع ايبرٜل ايعًُٞ يفسض١ٝ ايتٛقعات ايعكلا١ْٝ َٔ اْتكادات دٖٛس١ٜ ٚدٗت لأْصاز ٖرٙ لم

 أزبع سذر أضاض١ٝ ٖٞ  ٚأُٖٗاايفسض١ٝ 

ايب١٦ٝ الاقتصاد١ٜ تتطِ بايتعكٝد ٚعدّ ايتأند مما ٜصٜد َٔ تهًف١ جمع المعًَٛات، ٚضٛا٤ ناْت  .

ٛسدات الاقتصاد١ٜ اضتدداّ طسم أضٌٗ ٖرٙ ايتهًف١ َاد١ٜ أٚ ش١َٝٓ أٚ نًُٝٗا. ٚيريو تفطٌ اي

 ٚأقٌ نًف١ في بٓا٤ تٛقعات الأضعاز َجٌ الاعتُاد ع٢ً ايطًٛى ايتازنرٞ يًُتغيرات.

ٚبايسغِ َٔ تفٓٝد أْصاز ايفسض١ٝ ارٙ اتذذ١ بايصعِ إٔ ايٛسدات الاقتصاد١ٜ اا زغب١ ق١ٜٛ في 

إلا إٔ ٖرا لم ٜهٔ َكٓعاً بما فٝ٘ بٓا٤ ايتٛقعات بػهٌ دقٝل َٚٔ ثِ اضتدداّ المعًَٛات بهفا٠٤، 

ايهفا١ٜ.

إٔ الأدٛز ٚالأضعاز يٝطت َس١ْ نُا تصعِ ايفسض١ٝ، بٌ أْٗا في سكٝك١ الأَس داَد٠، مما ٜعني إٔ  .

ايطٝاض١ الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ اُا فاع١ًٝ في ايتأثير ع٢ً الإْتاز ٚايتٛظٝف. ٚلا ٜٓهس َؤٜدٟ ايفسض١ٝ 

ايكصير ٚخاص١ عٓدَا تهٕٛ ايطٝاضات َباغت١ نُا ذنسْا  باستُاٍ ٚقٛ  ٖرٙ اتذاي١ في الأدٌ

ضابكاً، إلا أِْٗ ع٢ً ٜكين بعدّ فاع١ًٝ ايطٝاضات في الأدٌ ايطٌٜٛ، فُا نإ َباغتاً ضٝصب  

َتٛقعاً ٚعكٛد الأدٛز ٚالأضعاز ضتهٕٛ ذات أَد قصير، مما ٜطُ  بمصٜد َٔ َس١ْٚ الأدٛز ٚالأضعاز، 

 ل َع َطُٕٛ ايٓعس١ٜ الاقتصاد١ٜ.ٚبايتايٞ بٓا٤ نمٛذز صشٝ  ٜتط

إٕ أخطس اْتكاد َٛد٘ ارٙ المدزض١ ٖٛ فػًٗا في تكدِٜ تفطير َكٓع ٚناف لاضتُساز َعدٍ  .

ايبطاي١ يفتر٠ ش١َٝٓ ط١ًٜٛ، ف ذا ناْت ايتٛقعات عكلا١ْٝ ٚزغٝد٠، ٚإذا ناْت الأدٛز ٚالأضعاز 

قت١ طبكاً ارٙ المدزض١ ؤإلا ظاٖس٠ َ َس١ْ، ف ٕ انحساف الاْتاز ٚايتٛظٝف عٔ ٚضع ايتٛاشٕ ئ ٜهٕٛ

ٖٚرا َا لم نذدخ أٚ ٜتشكل في ايٛاقع.
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 مراجع الفصل الحاد  والعشرون

 en

 

 

 

 مراجع إضا ية

  
 

الأٚلى ، ايطبع١ في ايدٍٚ ايٓا١َٝ " داز المطتكبٌ ايعسبٞ يًٓػس ،  ٝهًٞزَصٟ شنٞ "ايتطدِ ٚايتهٝف اا (

.

١ٜ " الأ١ًٖٝ يًٓػس أضا١َ ايدباو " ايبطاي١ ٚايتطدِ المكٛلات ايٓعس١ٜ َٚٓاٖر ايطٝاض١ الاقتصاد (

.ّ ، صٚايتٛشٜع ، عُإ الأزدٕ ، ايطبع١ الأٚلى 

9) ()  
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  لفصل  لجاني و لعشرون
 (Inflation لتض   )

( مفهوم  لتض  1-22)  

 ايصٜاد٠ايتطدِ ٖٛ ايصٜاد٠ المطتُس٠ في المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز خلاٍ ؾتر٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ ؾٗٛ يٝظ تزسد 

المؤقت١ أٚ المتكطع١ في الأضعاز، نُا أْ٘ يٝظ تزسد الازتؿاع ايٓطبي في أضعاز عدد َعين َٔ ايطًع، ٚيهٓ٘ 

 لازتؿاع المطتُس في ناؾ١ ايطًع ٚاتردَات ٚبحطب َعدٍ ايتطدِ بايصٝػ١ الآت١ٝ:ا

 َعدٍ ايتطدِ=
 ايتػير في المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز

×111 
 المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز في ايؿتر٠ الماض١ٝ

100أٚ :
1

1 .





t

tt

P

PP
 

( ٖٚٛ ايرٟ ٜكع عٓدَا Hyper Inflationصٛز تشتًؿ١ أخطسٖا ايتطدِ اتداَح ) ٚيًتطدِ

ٜستؿع المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز بمعدلات نبير٠ َٚتطازع١ خلاٍ ؾتر٠ ش١َٝٓ قصير٠، ٚيريو ٜطًل عًٝ٘ أٜطاً 

بايتطدِ المؿسط أٚ المتطازع، ٚقد أٖتِ الاقتصادٟ ؾًٝٝب نادإ بدزاض١ ٖرا ايٓٛع َٔ ايتطدِ ٚعسؾ٘ بأْ٘ 

% ضٜٓٛاً، بُٝٓا ٜس٣ آخسٕٚ إٔ 12975% غٗسٜاً أٚ َا ٜعادٍ 51ٛ ذيو ايتطدِ ايرٟ تبًؼ َعدلات نمٛٙ تض

 (.Gordon,2004% ضٜٓٛاً )2111% أٚ 1111ايتطدِ اتداَح ٜكع عٓد بًٛؽ َعدٍ نمٛٙ 

 6441ّ-45% غٗسٜاً خلاٍ ايؿتر٠ 19811ٚتازتغٝاً، ؾإٕ المجس قد عاْت َٔ تطدِ داَح بًؼ تضٛ 

% ضٜٓٛاً ٖٚٓاى صٛز٠ أخس٣ 35111ٔ تطدِ داَح بًؼ تضٛ طبكاً تدٛزدٕٚ، ٚفي ايكسٕ الماضٞ عاْت َ

( ايرٟ ٜكع عٓدَا ٜستؿع المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز Creeping Inflationيًتطدِ تعسف بايتطدِ ايصاسـ )

بمعدلات بطٝط١ أٚ َتٛاضع١ خلاٍ ؾتر٠ ش١َٝٓ ط١ًٜٛ، يديو ٜطًل عًٝ٘ أٜطاً بايتطدِ المعتدٍ. ٜٚعسف 

 (Core Inflationب٘ بايتطدِ الأضاضٞ )ايتطدِ َٔ شا١ٜٚ طسم سطا

 (  لهقود و لتض   )رؤية  لمدرسة  لكلاسيكية(2-22)
اْػػٌ الاقتصادٜٕٛ ايهلاضٝهٕٝٛ بدٚز ايٓكٛد ٚلماذا تٓؿل، ؾايطًب ع٢ً ايٓكٛد َا ٖٛ إلا طًب َػتل 

أٟ تكّٛ بدٚز  –َٔ ايطًب َٔ ايطًع ٚاتردَات. ٚيريو ؾًٝظ يًٓكٛد َٔ ٚظٝؿ١ ض٣ٛ أْٗا ٚاضط١ يًتبادٍ 

ٖٚٞ يٝطت إلا تعبيراً عٔ الأضعاز المطًك١ يًطًع ٚاتردَات، أٟ إٔ ٖٓاى  -الإْؿام ع٢ً ايطًع ٚاتردَات

علاق١ بين ايٓكٛد ٚالأضعاز، َٚٔ ٖرٙ ايعلاق١ ب٢ٓ ايهلاضٝهٕٝٛ زؤٜتِٗ يًعلاق١ بين ايٓكٛد ٚايتطدِ في ضٝام 

ٜٗتِ ايهلاضٝهٕٝٛ بعسض ايٓكٛد ٚأثس ذيو ع٢ً َعدٍ  اٖتُاَِٗ يبٓا٤ ْعس١ٜ في الأضعاز ٚنإ طبٝعٝاً إٔ

ايتطدِ، ؾايتػير في ن١ُٝ ايٓكٛد المعسٚض١ إنما ٜؤدٟ الى تػير مماثٌ في المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز ٚبايتايٞ في 

 َعدٍ ايتطدِ.
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إٕ ايعلاق١ بين ايٓكٛد )نُتػير َطتكٌ( ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز )نُتػير تابع( ٖٞ علاق١ َباغس٠ 

 The Quantity Theory. ٖٚٞ ايعلاق١ ايتي يمهٔ تٛصٝؿٗا في ضٝام ايٓعس١ٜ ايه١ُٝ في ايٓكٛد )اضب١ٝٚتٓ

of Money يًُدزض١ ايهلاضٝه١ٝ، إٕ ْكط١ ايبدا١ٜ في ٖرٙ ايٓعس١ٜ ٖٞ َعادي١ ايتبادٍ ايػٗير٠ )–  ٖٞٚ

( Mvَطسٚب١ في ضسع١ تداٚلها )المعادي١ ايتعسٜؿ١ٝ )المتطابك١( ايتي تبين إٔ إجمايٞ ن١ُٝ ايٓكٛد المعسٚض١ 

 (.Pyٖٞ ْؿطٗا ايك١ُٝ الإجماي١ٝ يًٓاتر )

PyMv  ( ..................1) 

ٚقد أدخٌ عًٝٗا ايهلاضٝهٕٝٛ بعض ايتعدٜلات يتتشٍٛ بريو الى َعادي١ ضًٛن١ٝ تؿطس ايعلاق١ 

 يلأضعاز. ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ٚالمطت٣ٛ ايعاّ بينايطبب١ٝ 

ثبات َطت٣ٛ ايٓاتر ايرٟ ٜعٌ قابعاً عٓد َطت٣ٛ ايتػػٌٝ ايهاٌَ يعٓاصس  ايهلاضٝهٕٝٛؾكد اؾترض 

( في الأدٌ ايكصير، إضاؾ١ vالاْتاز ٚلا ٜتػير الا في الأدٌ ايطٌٜٛ، ٚاؾترضٛا ثبات ضسع١ ايتداٍٚ ايٓكدٟ )

ز ٚيٝظ ايعهظ، أٟ إٔ المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز الى ذيو اؾترضٛا إٔ علاق١ ايطبب١ٝ تٓػأ َٔ ايٓكٛد الى الأضعا

(P.المتػير ايتابع ٖٛ ) 

 ٚبٗرٙ ايؿسٚض تػدٚ َعادي١ ايتبادٍ َعادي١ ضًٛن١ٝ عسؾت بمعادي١ ايتبادٍ لازؾٓر ؾٝػس.

yPvMأٚ:                

ٚظٝؿ١ ايٓكٛد باعتبازٖا ٚضٝط  ثبات ضسع١ ايتداٍٚ ايٓكدٟ ٜؤند ْعس٠ ايهلاضٝو الى إٕ اؾتراض

يًُبادي١ ٚإٔ ايسصٝد ايٓكدٟ ٜطاٟٚ دا٥ُاً إجمايٞ الإْؿام ع٢ً ايٓاتر. ؾلا تٛدد ْكٛد عاط١ً أٚ َهتٓص٠ لإٔ 

ايٓكٛد تٓؿل ناَلًا ع٢ً ايطًع ٚاتردَات ٜٚعٌ الاقتصاد في ساي١ ايتٛاشٕ ايعاّ. نُا إٔ اؾتراض ثبات 

ايعلاق١ المباغس٠ ٚايتٓاضب١ٝ بين ن١ُٝ ايٓكٛد ٚالمطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز، ايٓاتر ٚضسع١ ايتداٍٚ ٜؤند َؿعٍٛ 

ٚبٗرٙ ايتعدٜلات ع٢ً َعادي١ ايتبادٍ، ٜصبح ممهٓاً تٛضٝح ايعلاق١ بين تػير ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ٚايتػير 

 في المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز )أٟ َعدٍ ايتطدِ(.

َؿاضًتٗا نًٝاً عبر ايصَٔ تضصٌ ع٢ً َعدلات ايصٝػ١ ايًٛغازٜت١ُٝ ٚ الى( 2ٚبتشٌٜٛ المعادي١ )

 ( نُا عسؾٓا ضابكاً:2ايتػير في )

yPvM أٚ:                       ˆˆˆˆ ( ....................3) 

yvMP أٚ:                        ˆˆˆˆ ( ..............4) 

00  ٚسٝح إٔ:       Mv  في الأدٌ ايكصير       ˆˆ

MPؾإٕ:            ˆˆ  

ٜطبب تػيراً ْطبٝاً في المطت٣ٛ ايعاّ يلأضعاز   M)ˆ(ايٓطبي في ايه١ُٝ المعسٚض١ َٔ ايٓكٛد  ايتػيرأٟ إٔ 

)( . 

 َطت٣َٛٔ ايٛاضح إٔ ايهلاضٝو قد ْعسٚا إلى ايعلاق١ بين ايٓكٛد ٚايتطدِ أخراً بعين الاعتباز 

ايٓاتر ايرٟ ٖٛ ثابتاً في الأدٌ ايكصير. ٖرٙ ايعلاق١ إذاً تؤند َكٛي١ إٔ ايتطدِ ظاٖس٠ ْكد١ٜ، ٚبٝاْٝاً ؾإٕ 

 (.1غهٌ )ايعلاق١ ايتٓاضب١ٝ بين ايٓكٛد ٚالأضعاز ٜٛضشٗا 
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(  لهقود و لتض   : رؤية  لهقديين3-22)  

تعتبر ايٓعس١ٜ ايٓكد١ٜ اتذدٜج١ اَتداداً يًٓعس١ٜ ايٓكد١ٜ ايهلاضٝه١ٝ َٔ سٝح الاٖتُاّ بايعلاق١ بين 

 ايٓكٛد ٚالأضعاز ٚاعتباز ايتطدِ ظاٖس٠ ْكد١ٜ.

ايٓكد١ٜ ايهلاضٝه١ٝ في سايتين اتذدٜج١ لهرٙ ايعلاق١ تختًـ عٔ ايٓعس١ٜ  ايٓكدٜينبٝد إٔ زؤ١ٜ 

 ز٥ٝطٝتين.

أٚلاُٖا إٔ ايتطدِ ْادِ عٔ ٚدٛد ؾا٥ض عسض ْكدٟ في ضٛم ايٓكٛد، أٟ إٔ ايٓكدٜين ٜسٕٚ في 

ايتطدِ ظاٖس٠ َستبط١ باختلاٍ ايعلاق١ بين عسض ايٓكٛد ٚايطًب عًٝٗا، َٚا ٜترتب ع٢ً ذيو َٔ اختلاٍ 

ٕٛ الى ايعلاق١ بين ايتطدِ ٚايٓكٛد في إطاز اختلاٍ ايعلاق١ بين في تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد. بُٝٓا ٜٓعس ايهلاضٝهٝ

 ن١ُٝ ايٓكٛد ٚسذِ ايٓاتر في أضٛام ايطًع.

تهُٔ في طبٝع١ ايعلاق١ بين ايٓكٛد ٚايتطدِ، ؾٗٞ يٝطت علاق١ َٝهاْٝه١ٝ تٓاضب١ٝ  ايجا١ْٝأَا اتذاي١ 

 ٓٗا ايتػير في ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ. َباغس٠، ؾالأضعاز طبكاً يًٓكدٜين قد تستؿع لأضباب تشتًؿ١ أخس٣ َ

َٚٔ بين الأضباب الأخس٣ يًتطدِ، ضعس ايؿا٥د٠ الاسمٞ ٚضعس ايصسف، ٚبعباز٠ أخس٣، ؾإٕ قٓٛات 

ايتطدِ تتشدد بعٛاٌَ ْكد١ٜ أُٖٗا تػير ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ٚتػير ضعس ايؿا٥د٠ الاسمٞ ٚتػير ضعس 

إطاز علاق١ ايٓكٛد بالاقتصاد اتذكٝكٞ ٚتأثير ذيو ع٢ً ايصسف، بالإضاؾ١ إلى ؾسض١ٝ تطازع ايتطدِ في 

 ايٛضع ايطبٝعٞ يًبطاي١.

اتخر ايٓكدٜٕٛ )ؾسٜدَإ ٚآخسٕٚ( َٔ تطٜٛس َعادي١ ايتبادٍ أضاضاً يػسح زؤٜتِٗ يًتطدِ، ؾِٗ لا 

( أٚ ايدخٌ اتذكٝكٞ َعادي١ ازؾٓر ؾٝػس، ؾع٢ً خلاف vبؿسض١ٝ ثبات ضسع١ ايتداٍٚ ايٓكدٟ ) ٜتُطهٕٛ

( تتػير، مما ٜعني إٔ يًٓكٛد دٚز َؤثس ع٢ً ايدخٌ ٚالإْتاز ٚالأضعاز v( ، )yلاضٝهٝين ؾإٕ نلًا َٔ )ايه

 ٚبايتايٞ ؾإٕ ايٓكٛد يٝطٔ تساٜد٠ نُا أدع٢ ايهلاضٝهٕٝٛ.

)(P 

)( 2P 

)( 3P 

)( 1P 

)( 1M )( 2M )( 1M )(M 

1 
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ٚطبكاً يًٓكدٜين ؾإٕ داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد ٖٞ داي١ َطتكس٠ في عدد تسدد َٔ المتػيرات، أَا عسض 

خازدٞ َعط٢ تحددٙ ايطًطات ايٓكد١ٜ. َٚٔ ثِ ؾإٕ ايتطدِ ٜعتُد ع٢ً تػير عسض ؾٗٛ َتػير  ايٓكٛد

ايٓكٛد ايرٟ ٖٛ َتػير غير َس٥ٞ ٜٚصعب قٝاض٘ إلا في ساي١ تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد، ٚبايتايٞ ؾإٕ اختلاٍ ضٛم 

 ايٓكٛد إنما ٜعص٣ الى تػير المعسٚض ايٓكدٟ.

)(ايٓكدٟ  المعسٚضؾإذا ازتؿعت ن١ُٝ  M  ٕؾإٕ ٖرٙ ايصٜاد٠ ئ ترٖب الى الانتٓاش ايٓكدٟ، لأ

)(ضسع١ ايتداٍٚ ايٓكدٟ ضتصٜد أٜطاً  v. 

)(إٕ شٜاد٠  M  ٞتعني شٜاد٠ ايسصٝد ايٓكدٟ اتذكٝك)(
P

M
  ٔالمطت٣ٛ المسغٛب الاستؿاظ ب٘، ع

مما ٜطبب شٜاد٠ الإْؿام ايهًٞ، بٝد إٔ شٜاد٠ الإْؿام ايهًٞ ٜتطًب ٚقتاً أطٍٛ، ٚبايتايٞ ؾًٝظ َٔ ٚض١ًٝ 

لاضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ باتطؿاض ايسصٝد ايٓكدٟ اتذكٝكٞ الى َطتٛاٙ ايطابل الا اذا ازتؿعت الأضعاز )أٟ 

 تصاعد ايتطدِ(.

ٚالإْتاز، دعٓا ْٛضح ذيو اضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ يمس عبر تأثير ايٓكٛد ع٢ً ايدخٌ يهٔ ايطسٜل إلى 

)(ٖٞ ْكط١ تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد اتذكٝكٞ  a)((. لاسغ إٔ 2في غهٌ )
P

M

P

M sd

  ايدخٌ  َطت٣ٛعٓد

)(ايٓكدٟ  11yP. 

تمجٌ ؾا٥ض المعسٚض اتذكٝكٞ َٔ ايٓكٛد ٖٚٛ أنبر مما ٜسغب الأؾساد الاستؿاظ ب٘  ab)(إٕ المطاؾ١ 

تستؿع، أٚ إٔ نًُٝٗا  P)(صٜد أٚ ت y)(، مما ٜطبب شٜاد٠ الإْؿام ايهًٞ في ٖرٙ اتذاي١ إَا إٔ  a)(عٓد

)(ٜصٜد، أٟ إٔ ايدخٌ ايٓكدٟ  11yP  ٜستؿع الى)( 22 yP. 

 

 

 

 

 

 

 

)(a 

)(Py 

)( 22 yP

)( 1
sM ),( ds MM 

2 )( 11yP 

)( 2
sM 

)(b 

)(c 

),( Py   

)( dM 
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( سعر  لفائدة و لتض   )أثر  يشر(4-22)  

ؿاض ضعس ايؿا٥د٠ عٓد شٜاد٠ ن١ُٝ المعسٚض ايٓكدٟ ٚإٔ ايٓكدٜٕٛ دا٥ُاً ؾسض١ٝ نٝٓص باتط ٜكبٌلم 

ذيو تعؿص الأؾساد ع٢ً الاستؿاظ بأزصدتِٗ ايٓكد١ٜ عٓد َطتٜٛات أع٢ً عٓدَا ٜٓدؿض ضعس ايؿا٥د٠ 

)( r. 

ٜس٣ لم ٜكبٌ ايٓكدٜٕٛ بٗرا المٓطل لإٔ يًٓكٛد بدا٥ٌ أخس٣ َتعدد٠ ٚيٝطت ؾكط ايطٓدات نُا 

نٝٓص. ٖٓاى طٝـ ٚاضع َٔ بدا٥ٌ الاستؿاظ بايٓكٛد َٚٔ ثِ طٝـ ٚاضع َٔ ايعا٥د ع٢ً الاضتجُاز، ؾأٟ 

ؾا٥ض عسض ْكدٟ ضٝتذ٘ تضٛ اقتٓا٤ الأصٍٛ الأخس٣ أٚ شٜاد٠ الاستٝاطٝات ايٓكد١ٜ في ايبٓٛى، مما ٜػذع 

ٝات، مما ٜؤدٟ إلى تٛضع إضافي ايبٓٛى ع٢ً شٜاد٠ الإقساض بطبب ؾا٥ض ايطٝٛي١ يدٜٗا بعد شٜاد٠ الاستٝاط

 في عسض ايٓكٛد ٜتذ٘ تضٛ َصٜد َٔ الإْؿام ع٢ً ايطًع ٚبايتايٞ ازتؿاع الأضعاز.

)(صشٝح إٔ ضعس ايؿا٥د٠ ٜٓدؿض َؤقتاً عٓد شٜاد٠  sM  ًَٞطبباً شٜاد٠ في الاضتجُاز ٚايطًب ايه

د، إلا إٔ شٜاد٠ ايطًب ايهًٞ ٚالإْؿام ايهًٞ ٜطبب شٜاد٠ الأضعاز ثِ شٜاد٠ ايدخٌ ٚايطًب ع٢ً ايٓكٛ َٚٔ

ٚبايتايٞ شٜاد٠ ايدخٌ، إٕ شٜاد٠ ايدخٌ تحؿص الأؾساد ٚبعض زداٍ الأعُاٍ ع٢ً شٜاد٠ ايطًب ع٢ً ايكسٚض 

 َطبباً ضػٛطاً إضاؾ١ٝ ع٢ً الأضٛام ايٓكد١ٜ تؤدٟ الى ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ لاضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ.

)(١ٗ أخس٣، ؾإٕ الازتؿاع المطتُس في الأضعاز َٚٔ د P  ٕٜؤثس ع٢ً ايتٛقعات ، ٚبما أ)( ePP  

)(أٚ إٔ ايتطدِ ايؿعًٞ ٜهٕٛ دا٥ُاً أنبر َٔ ايتطدِ المتٛقع، ؾإٕ ذيو ٜطبب ازتؿاع  r ؿاظ ع٢ً يًش

 ضعس ايؿا٥د٠ اتذكٝكٞ ع٢ً ايكسٚض ثابتاً عٓد َطتٛاٙ المسغٛب.

نإ ؾٝػس قد ضبل ايٓكدٜين المحدثين في تؿطير ايعلاق١ بين ايٓكٛد ٚضعس ايؿا٥د٠، ٖٚٛ َا عسف بأثس 

(، إٕ أثس ؾٝػس ٖٛ تٛصٝـ يًعلاق١ بين َعدٍ ايتطدِ المتٛقع ٚضعس ايؿا٥د٠ Fisher Effectؾٝػس )

ايرٟ ٜتشدد في ضٛم ايٓكٛد ، ٚطبكاً  –ٚضعس ايؿا٥د٠ ايٓكدٟ  –ايرٟ ٜتشدد في ضٛم زأع الماٍ  -اتذكٝكٞ 

ايتطدِ المتٛقع بطبب ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ ايٓكدٟ )الأسمٞ( بٓؿظ ايٓطب١  َعدٍيتًو ايعلاق١ ؾإٕ ازتؿاع 

 يًشؿاظ ع٢ً ثبات ضعس ايؿا٥د٠ اتذكٝكٞ المتٛقع.

أٟ إٔ:        
eeir  

 ٖٛ ضعس ايؿا٥د٠ اتذكٝكٞ المتٛقع. ٖٛ ضعس ايؿا٥د٠ ايٓكدٟ،  سٝح 

 ٚيهٔ في الأدٌ ايطٌٜٛ:   eeii , 

أٟ إٔ:          ir 

ٜطبب ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ ايٓكدٟ. ٚيريو ؾإٕ ايبًدإ َعدٍ ايتطدِ المطتُس في  الازتؿاعأٟ إٔ 

 ايتي تػٗد َعدلات َتصاعد٠ يًتطدِ تػٗد تصاعداً َطتُساً في ضعس ايؿا٥د٠ ايٓكدٟ.

 ايتبادٍ في صٛز٠ َعدلات تػير إلى المعادي١ ايطابك١ تصد إٔ: َعادي١ٚبإدخاٍ 
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
yvMir ˆˆˆ  

ايرٟ ٜػٗد تٛضعاً َطتُساً في ايعسض ايٓكدٟ ٜػٗد تصاعداً َطتُساً في  ايبًدثس ؾٝػس ؾإٕ ٚطبكاً لأ

َعدلات ايتطدِ ٚبايتايٞ ازتؿاع َطتُس في أضعاز ايؿا٥د٠ ايٓكد١ٜ. َٚٔ د١ٗ أخس٣، ؾإٕ ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ 

كٛد اتذكٝك١ٝ، بايعٛد٠ الاسمٞ ٜؤثس ع٢ً الأضعاز بصٛز٠ غير َباغس٠ َٔ خلاٍ ايتأثير ع٢ً ايطًب ع٢ً ايٓ

إلى الأدٌ ايكصير، ؾإٕ ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ الاسمٞ ٜؤدٟ الى اتطؿاض ايطًب اتذكٝكٞ ع٢ً ايٓكٛد. ٚفي ظٌ 

 عسض ايٓكٛد، ؾإٕ اضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ ٜتِ َٔ خلاٍ ازتؿاع الأضعاز ٚبايتايٞ تصاعد ايتطدِ.ثبات 

 ؾإٕ: الأَسٚخلاص١ 


P

M
rPM

d
ee ˆ 

)(سٝح إٔ ٚ sM .ِثابتاً، ؾإٕ اضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ ٜتطًب ازتؿاع ايتطد 

إٔ:                      أٟ
P

M

P

M d





ˆ

 

 

 (  لتض    لمفرط5-22) 

 (Cagan’s Modelنموذج كاجان )

بعسض ايٓكٛد اتذايٞ ٚعسض ايٓكٛد في المطتكبٌ عسض نادإ نمٛذداً يًتطدِ المؿسط ايرٟ ٜتأثس 

 في ظٌ الاؾتراضات الآت١ٝ:

1.  yye  ,    )ساي١ ايبصير٠ ايتا١َ( 

 داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد تعتُد ؾكط ع٢ً َعدٍ ايتطدِ .2

         أٚ:       
 e

P

M

t

t( ................1) 

ايطًب  َس١ْٚ –تطاٟٚ َع١ًُ )َؤغس( سطاض١ٝ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد بايٓطب١ يًتطدِ  )(: سٝح

 .تطاٟٚ أضاع ايًٛغازٜتِ ايطبٝعٞ e)`(ع٢ً ايٓكٛد بايٓطب١ يًتطدِ. 

 ضٛم ايٓكٛد في ساي١ تٛاشٕ. .3

 يٛغازٜت١ُٝ تصد إٔ: ( في صٛز1٠َعادي١ ) ٚبصٝاغ١

 

t

t Ine
P

M
In )( ( ................2) 

 InPInMأٚ:                      tt  ( ................3) 
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 ٚايتي يمهٔ نتابتٗا بايصٝػ١ الآت١ٝ )سٝح المتػيرات بكُٝٗا ايًٛغازٜت١ُٝ(

 Pm tt  
tt              أٚ:  P m   ( ...........................4) 

tt1tt أٚ:                PP(P m   )( ...............5) 

t1t(سٝح:          P(P   

t1tt أٚ:               PP m )(    1( ...............6) 

 1nدع:             

1أٟ إٔ:          ttt PmnP  

12:          َٚٓٗا

1
 ttt P

n
m

n
P


 ( .........................7) 

تٛقع  شا٥داًٜعتُد ع٢ً عسض ايٓكٛد اتذايٞ  أٟ إٔ ايسقِ ايكٝاضٞ لأضعاز ايط١ٓ اتذاي١ٝ 

ٚيتشدٜد نٝـ تؤثس عسض ايٓكٛد ع٢ً الأضعاز في المطتكبٌ، دعٓا  َطت٣ٛ الأضعاز في المطتكبٌ 

 (:7ْطٝـ ض١ٓ ددٜد٠ إلى َعادي١)

211أٟ إٔ:        

1
  ttt P

n
M

n
P


 ..................( ......8) 

 ( تصد:7( في )8) ٚبإدخاٍ

 







  21

11
tttt P

n
m

nn
m

n
P


 

2 : أٚ
2

1

1
  tttt P

n
m

n
m

n
P )(


 ( .............9) 

( ثِ ايكٝاّ 8( ْكّٛ بإضاؾ١ ض١ٓ أخس٣ إلى َعادي١ )9في ) َٚٔ أدٌ اتذصٍٛ ع٢ً ق١ُٝ 

 بايتعٜٛض نُا عًُٓا ضابكاً:

322       أٟ إٔ: 

1
  ttt P

n
P

n
P


( ......................11) 

 ( تصد إٔ:9( في )11) ٚبإدخاٍ

....)(   3
3

23

2

12

1
ttttt P

n
m

n
m

n
m

n
P


 ( ....11) 

( إٔ ايتطدِ اتذايٞ ٜتأثس بعسض ايٓكٛد اتذايٞ ٚعسض ايٓكٛد في ايطٓٛات ايلاسك١ 11تؿٝد َعادي١ )

 )المطتكبٌ(.
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َا إذا نإ عسض ايٓكٛد في ايؿتر٠ اتذاي١ٝ ٖٛ أنجس تاثيراً َٔ عسض ايٓكٛد في  )(١ًُ ٚتبين المع

المطتكبٌ أٚ ايعهظ. ؾإذاً  
تؤول

)سطاض١ٝ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يًتطدِ( ؾإٕ ايتطدِ  0

)(١ٝ ٜتأثس أنجس بعسض ايٓكٛد في ايؿتر٠ اتذاي tm. 

ناْتأَا إذا  
تؤول

عسض ايٓكٛد في ايطٓٛات ايلاسك١ ٖٛ المؤثس الأنبر ع٢ً  1

ايتطدِ اتذايٞ، َع َلاسع١ إٔ عسض ايٓكٛد في ايطٓٛات الأقسب ٜهٕٛ تأثيرٖا ع٢ً ايتطدِ أنبر َٔ 

 اقص ض١ٓ بعد أخس٣.ايطٓٛات الأبعد، ؾايتأثير ٜتٓ

)( َٚٔ د١ٗ أخس٣، ؾإذا اؾترضٓا إٔ ايٛسدات الاقتصاد١ٜ لا تتُتع بايبصير٠ ايتا١َ  e
ؾإٕ   

 ( يتعهظ ساي١ عدّ ايٝكين.1ٜتطًب إدخاٍ ايتٛقعات ع٢ً َعادي١ ) ٖرا

 أٟ أْ٘:

....)()()(   23

2
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عدّ ايٝكين ع٢ً َد٣ َصداق١ٝ ايطٝاضات اتذه١َٝٛ، ؾإذا ساؾعت ايطًطات ايٓكد١ٜ  ساي١ ٚتعتُد

ع٢ً َصداق١ٝ ضٝاضاتٗا، ؾإٕ تٛقعات ايتطدِ أقسب إلى ايٛاقع ٚالمطت٣ٛ ايؿعًٞ، إٕ َلاسع١ ضًٛى ٖرٙ 

ختباز ايطًطات في ايؿترات الماض١ٝ َٚلاسع١ َطت٣ٛ الايتصاّ ايؿعًٞ بعذص المٛاش١ْ تعتبر َؤغسات لا

 َصداق١ٝ ايطٝاضات اتذه١َٝٛ.

، يمهٓٓا اضتدداّ ايتٛقعات ايتهٝؿ١ٝ ٚايتي تؿٝد إٔ ايتطدِ اتذايٞ ٜتأثس بالمطاز أخس٣َٚٔ د١ٗ 

 ايتازتغٞ المتٛقع يًُعسٚض ايٓكدٟ.
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(  لهقود و لتض   في  اتصاد مفتوح6-22)  

عسض ايٓطبي اتذكٝكٞ يًٓكٛد ٚايطًب اتذكٝكٞ ايٓطبي ٜتأثس ايتطدِ في اقتصاد َؿتٛح بهٌ َٔ اي

يًٓكٛد بين بًدٜٔ أٚ أنجس، ٚطبكاً يًُٓٗر ايٓكدٟ في تحدٜد ضعس ايصسف الأسمٞ، ؾإٕ الأَس ٜتطًب أٚلًا 

تحدٜد ايتٛاشٕ ايٓكدٟ في نٌ بًد، ٚنريو اؾتراض ثبات ضعس ايصسف الاسمٞ، ٚعٓد٥ر يمهٔ اضتدداّ 

 ات الأضعاز َٚٔ ثِ تحدٜد ايتطدِ بدلًا عٔ تحدٜد ضعس ايصسف ايرٟ ٖٛ ثابتاً.ٖرا المٓتر في تحدٜد تكًب

 ٚقد تحصًٓا في ايؿصٌ ايطابع عػس ع٢ً المعادي١ الآت١ٝ:
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ryL

rYL

M
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سٝح: 
s
f

s

M

M
بًدٜٔ، ٜطاٟٚ ايعسض ايٓطبي يًٓكٛد في اي 

),(

),(

ryL

rYL fff
ٜطاٟٚ ايطًب ايٓطبي  

 يًٓكٛد في ايبًدٜٔ.

ٚالمعادي١ ايطابك١ ٖٞ تسص١ً ايتٛاشٕ ايٓكدٟ في ايبًدٜٔ، لاسغ أْ٘ في ظٌ ثبات ايطًب ايٓطبي ع٢ً 

يٓتٝذ١ ٖٞ ايٓكٛد، ؾإٕ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد تسًٝاً ٚبٓطب١ أنبر َٔ شٜاد٠ عسض ايٓكٛد في اترازز، ؾإٕ ا

 تصاعد الأضعاز تسًٝاً بصٛز٠ ْطب١ٝ عٔ َجًٝتٗا في اترازز.

ٚبٓؿظ المٓطل، ؾإٕ تؿٛم عسض ايٓكٛد في اترازز ْطبٝاً ع٢ً شٜاد٠ عسض ايٓكٛد تسًٝاً بطبب  

 اتطؿاض الأضعاز تسًٝاً ٚتصاعدٖا في اترازز، أٟ إٔ ايتطدِ في اترازز أع٢ً َٔ ايتطدِ المحًٞ.

ػير في َعدٍ ايتطدِ َباغس٠، ؾإْ٘ يمهٔ إعاد٠ صٝاغ١ المعادي١ ايطابك١ في َٚٔ أدٌ تحدٜد ايت 

 صٛز٠ َعدلات تػير بعد تحًٜٛٗا إلى صٝػ١ يٛغازٜت١ُٝ َٚؿاضًتٗا نًٝاً عبر ايصَٔ ٚاتذصٍٛ ع٢ً:

ff
s
f

s PLLMMP ˆ)ˆˆ()ˆˆ(ˆ  

ffأٚ:                          
s
f

s LLMM  ˆ)ˆˆ()ˆˆ(  

PPffسٝح:    
ˆ,ˆ, ِٖرٙ المعادي١ ٜتصاعد ايتطدِ ع٢ً ايتٛايٞ، أٟ َعدٍ ايتطد َٔٚ ،

 عٓدَا:

 0)ˆˆ(ˆˆ s
f

ss
f

s MMMM 

ٜتصاعد عٓدَا ٜتؿٛم َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد تسًٝاً ع٢ً َجًٝ٘  )(أٟ إٕ َعدٍ ايتطدِ المحًٞ 

)(اترازز في  f .ًأٚ عٓدَا ٜصٜد َعدٍ نمٛ ايطًب اتذكٝكٞ ع٢ً ايٓكٛد في اترازز ع٢ً َجًٝ٘ تسًٝا ، 

(  لتض   وأسعار  لفو ئد  لمغطاة7-22)  

(، بإدخاٍ ايعٛاٌَ 2يتٛضٝح ايعلاق١ بين ايتطدِ ٚأضعاز ايؿٛا٥د المػطا٠ ٜتطًب الأَس تعدٌٜ المعادي١ )

 ؤثس٠ ع٢ً ايطًب ع٢ً ايٓكٛد تسًٝاً ٚفي اترازز.الم

 تسًٝاً: داي١ ايطًب اتذكٝكٞ ع٢ً ايٓكٛد ٖٞ:

 ),( iyL
P

M d

 ( ...............3) 

),( أٚ:            iyPLM d  ( ........ )(4)داي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد الاسم١ٝ 

 إٕ َعادي١ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد يمهٔ صٝاغتٗا نُا ًٜٞ:ٚبصٛز٠ تسدد٠، ؾ

i

Py
L  ( ..................5) 
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LMسٝح:             d  

 أٚ في صٛز٠ َعدلات تػير:        

iyPL ˆˆˆˆ  ( ...................6) 

 ظ المٓطل، ؾإٕ َعدٍ نمٛ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد في اترازز ٜهتب نُا ًٜٞ:ٚبٓؿ

ffff iyPL ˆˆˆˆ  ( ...................7) 

),(سٝح  ii f ٞأضعاز ايؿا٥د٠ اتذكٝك١ٝ تسًٝاً ٚخازدٝاً ع٢ً ايتٛاي ٖٞ 

َٔ ضعس ايؿا٥د٠ يًتبطٝط ٚٚضع، ٚٚضع  )̂  (( َع إُٖاٍ الاغاز٠ 2( في َعادي١ )7( ، )6ٚبإدخاٍ )

P̂ :تضصٌ ع٢ً 

  ffff
s
f

s rryyMM   )()()ˆˆ()ˆˆ( ( ..........8) 

 لاسغ إٔ اتذد  )()(   ffrr ِضعس ايؿا٥د٠ اتذكٝكٞ المػط٢ َٔ أثس ايتطد ٖٛ

)(  f  ٕٚفي إطاز ْعاّ ضعس ايصسف ايجابت ٚطبكاً يٓعس١ٜ تعادٍ ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ يلأدٌ ايطٌٜٛ، ؾإ

)(المكداز   f  ٜطاٟٚ َعدٍ ضعس ايصسف )ˆ(E.ثِ ؾإْ٘ ٜؤٍٚ الى ايصؿس َٔٚ 

 ( نُا ًٜٞ:8ٚعٓد٥ر يمهٔ صٝاغ١ َعادي١ )

fff
s
f

s rryyMM   )()ˆˆ()ˆˆ( ( ..............9) 

 ( يمهٔ اضتٓتاز اتذالات الآت١ٝ المؤثس٠ ع٢ً تصاعد اتطؿاض ايتطدِ المحًٞ:9َٚٔ َعادي١ )

  )ˆˆ( s
f

s MM 

  f 

  0)ˆˆ(ˆ yyy f 

)ˆ(أٟ إٔ ايتطدِ المحًٞ ٜٓدؿض عٓدَا ٜصٜد َعدٍ نمٛ ايدخٌ المحًٞ  fy  ْطبٝاً إلى َجًٝ٘ في

اتذكٝك١ٝ في ظٌ ثبات نمٛ عسض اترازز ٜٚؿطس ذيو في إٔ شٜاد٠ نمٛ ايدخٌ ٜطبب شٜاد٠ ايطًب ع٢ً ايٓكٛد 

 ايٓكٛد، ٚلاضتعاد٠ تٛاشٕ ضٛم ايٓكٛد ؾإٕ الأضعاز تٓدؿض أٟ إٔ ايتطدِ ٜٓدؿض

    0)( frrr 

إٕ ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ المحًٞ ْطبٝاً  َع َجًٝ٘ باترازز ٜطبب شٜاد٠ ايتطدِ المحًٞ، ؾازتؿاع ضعس 

اتذكٝكٞ ع٢ً ايٓكٛد في ظٌ ثبات عسض ايٓكٛد، ؾإٕ اضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ ايؿا٥د٠ ٜطبب اتطؿاض ايطًب 

 ٜتطًب ازتؿاع الأضعاز أٟ تصاعد ايتطدِ

  0)( ff rrr 

)(أظٗست المعادي١ ايطابك١ ْٛع َٔ ايًبظ ؾُٝا ٜتعًل بأثس ازتؿاع ضعس ايؿا٥د٠ اترازدٞ  fr  ع٢ً

 ايتطدِ المحًٞ، ؾإغاز٠ ايكٛع بايطايب مما ٜػير إلى اتطؿاض ايتطدِ المحًٞ.
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 يهٔ الأثس ايٓٗا٥ٞ ع٢ً ايتطدِ المحًٞ ٖٛ تصاعد ايتطدِ المحًٞ ٚيٝظ اتطؿاض٘ ٚايطبب َا ًٜٞ:

)(إٔ ازتؿاع  fr  في ظٌ ثبات ْطبي يعسض ٜطبب اتطؿاض ايطًب اتذكٝكٞ ع٢ً ايٓكٛد في اترازز

ايٓكٛد في اترازز. ٚلاضتعاد٠ ايتٛاشٕ ايٓكدٟ في اترازز، ؾإٕ الأَس ٜتطًب ازتؿاع الأضعاز اترازد١ٝ. أٟ 

)(ٜتصاعد ايتطدِ اترازدٞ  f  َٔٚ ٖٚرا ٜطبب تصاعد ايتطدِ المحًٞ ٜتأثس بصٛز٠ غير َباغس٠ ،

 از ايطًع اترازد١ٝ.خلاٍ آي١ٝ ازتؿاع أضع

(  لتض   في ظل  لتهاوب مع  لبطالة )صدمة  لط ب(8-22)  

ْاقػٓا في ايؿصٌ اتذادٟ ٚايعػسٕٚ ايتٓاٚب بين ايتطدِ ٚايبطاي١ ْٚهتؿٞ ٖٓا بايترنير بمعادي١ 

 َٓش٢ٓ ؾًٝبظ المعطد٠ بايتٛقعات ايتي تًدص دٚز صدَات ايطًب ايهًٞ في ايتأثير ع٢ً ايتطدِ ٖٚٞ:

euu   )( 
)(ٚطبكاً لهرٙ المعادي١ ؾإٕ ايتطدِ ايؿعًٞ ٜستؿع إذا ازتؿع تٛقع ايتطدِ  e  بطبب تٛقع شٜاد٠

 ايعسض ايٓكدٟ أٚ تٛقع ضٝاض١ َاي١ٝ تٛضع١ٝ.

نذذذذذذذذريو ٜتصذذذذذذذذاعد ايتطذذذذذذذذدِ عٓذذذذذذذذدَا   

))((تذذذٓدؿض ايبطايذذذ١ ايدٚزٜذذذ١  uu   

سٝذذح ٜذذٓدؿض َعذذدٍ ايبطايذذ١ ايؿعًذذٞ عذذٔ  

 .u)(َطت٣ٛ 

َٚذذٔ ايٛاضذذح إٔ اتطؿذذاض ايبطايذذ١ ايدٚزٜذذ١  

ضذذذذببٗا عٛاَذذذذذٌ سكٝكٝذذذذذ١ تعذذذذذص٣ إلى شٜذذذذذاد٠  

ايطًذذذذب ايهًذذذذٞ المحؿذذذذص بايطٝاضذذذذات المايٝذذذذ١   

ٚايٓكدٜذذ١ ايتٛضذذع١ٝ ايذذتي تطذذبب في ايٓٗاٜذذ١    

 تصاعد ايتطدِ.

ؾإٕ ؾسض١ٝ تطازع  ٚطبكاً يًٓكدٜين

ايتطدِ المستبط١ بٓعس١ٜ المعدٍ ايطبٝعٞ 

ع٢ً ايتطدِ،  أثسٖايًبطاي١ ٜطسٟ 

ؾايتطدِ ٜتصاعد نًُا أزادت ايطًطات 

ايٓكد١ٜ إٔ تخؿض َعدٍ ايبطاي١ إلى َا 

)(دٕٚ َطتٛاٙ ايطبٝعٞ  uu   ٍخلا َٔ
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 ػدٚ ايتطدِ ظاٖس٠ ْكد١ٜ.ايطٝاضات ايٓكد١ٜ ايتٛضع١ٝ، ٚبايتايٞ ٜ

( إٔ ايتٛضع المطتُس في المعسٚض ايٓكدٟ ٜؤدٟ الى تصاٜد ايطعس َٚٔ ثِ 3ٚبٝاْٝاً ٜٛضح ايػهٌ زقِ )

 تطازع ايتطدِ سٝح ٜػدٚ ايتطدِ ظاٖس٠ ْكد١ٜ.

َٔ د١ٗ أخس٣ ؾإٕ ايسؤ١ٜ ايهٝٓص١ٜ تس٣ في ايتطدِ ظاٖس٠ َؤقت١ تحدخ بطبب ايطٝاضات الماي١ٝ 

تطبب شٜاد٠ في الأضعاز لا تتٛاصٌ، مما ٜعني إٔ َعدٍ ايتطدِ ٜستؿع عٓد شٜاد٠ الأضعاز ثِ  ايتٛضع١ٝ ايتي

 ( . 5،  4ٜترادع إلى ايصؿس )غهٌ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

بٝد إٔ ٖرا الأَس ضٝهٕٛ تشتًؿاً إذا تٛاصًت شٜادات الأْؿام اتذهَٛٞ أٚ تخؿٝض ايطسا٥ب، ؾايصٜادات 

دِ في ايتصاعد، يهٔ ايتٛضع المايٞ ٜهٕٛ َكٝداً بايٛضع المسغٛب في الأضعاز تتٛاصٌ َٚٔ ثِ ٜطتُس ايتط

يعذص المٛاش١ْ، ؾايتٛضع المايٞ المطتُس ٜطبب في ايٓٗا١ٜ تصاعد عذص المٛاش١ْ ٚايًذ٤ٛ إلى تمًٜٛ٘ بايتٛضع 

ايٓكدٟ )إصداز ايٓكٛد(، مما ٜطبب شٜاد٠ المعسٚض ايٓكدٟ ٜٚتصاعد ايتطدِ، لاسغ إٔ ايتطدِ الإٓ أصبح 

ٚبٗرا  –أٟ إٔ ايتطدِ أصبح ظاٖس٠ ْكد١ٜ  –ؾٛعا بعٛاٌَ ْكد١ٜ بعد إٔ نإ تسؿصاً بعٛاٌَ َاي١ٝ َد

 ٜتؿل ايهٝٓصٜين ٚايٓكدٜين في ٖرٙ المسس١ً.

(  لتض   وصدمة  لعرض9-22)   
بطبب صد١َ ايطًب ؾكط )ايطٝاضات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ ايتٛضع١ٝ( أٚ ايتطدِ بدؾع  ايتطدِلا تعدخ 

 Supply(، ٚإنما أٜطاً ْتٝذ١ يصدَات ايعسض أٚ تطدِ ايعسض )Demand Pull Inflationايطًب )

Inflation َجٌ سدٚخ نٛازخ طبٝع١ٝ تطبب اتصساف ايترب١ أٚ ؾٝطاْات أٚ ازتؿاع أضعاز عالم١ٝ َؿاد١٦ )

اعات َجٌ ازتؿاع أضعاز ايٓؿط أٚ أضعاز ايطًع ايػرا١ٝ٥ أٚ أضعاز اتذدٜد ٚتضٛ ذيو، أٚ سدٚخ سسٚب أٚ صس

 ضٝاض١ٝ أٚ تصاٜد ْػاط ايٓكابات ايعُاي١ٝ ٚممازضتٗا يك٠ٛ استهاز١ٜ تطٛم الى شٜاد٠ الأدٛز.

َجٌ تًو ايصدَات قد ٜهٕٛ لها أثس ضًبي ع٢ً ايٓػاط الاقتصادٟ ٚبايتايٞ ؾإْٗا تدع٢ بصد١َ 

ٛدب١ أٚ ضًب١ٝ أٚ َٓا١٥ٚ، نُا قد تهٕٛ ايصد١َ تسؿص٠ يًٓػاط الاقتصادٟ ٜٚطًل عًٝٗا بايصد١َ الم

 المٛات١ٝ )صد١َ َٛات١ٝ(.
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ٚتغتًـ أثس صد١َ ايعسض ع٢ً ايتطدِ باختلاف ايؿتر٠ ايص١َٝٓ يًصد١َ، ؾايصد١َ المؤقت١ اٚ 

 إلىايطاز١٥، تطبب ازتؿاع َؤقت في الأضعاز َٚٔ ثِ ازتؿاع َؤقتؿٞ ايتطدِ، َٚا إٔ ٜعٛد َطت٣ٛ الأضعاز 

 (.6،7اً إلى َطتٛاٙ ايطابل ٜٚٗبط الى َا دٕٚ ذيو )غهٌ ضابل عٗدٙ، ؾإٕ ايتطدِ َا ًٜبح إٔ ٜعٛد ٖٛ أٜط

 

 

  

  

 

 

 

 

 

َٚٔ ايٛاضح أْ٘ في ساي١ صد١َ ايعسض المؤقت١ لا ٜتطًب الأَس ايًذ٤ٛ إلى ايطٝاضات الاقتصاد١ٜ 

ايتطدِ لإٔ ايتطدِ ٜٓشطس تًكا٥ٝاً بعد اْكطا٤ أضباب٘ المؤقت١، َٚٔ ثِ يٝطت ٖٓاى ساد١  لمعاتد١

 ٤ات أٚ ضٝاضات تصشٝش١ٝ.لاضتدداّ إدسا

أَذذذذذذا في سايذذذذذذ١  

ايصذذذذذذذذد١َ ايدا٥ُذذذذذذذذ١ 

)المٓا٥ٚذذذذذذذذذذذذ١(، ؾذذذذذذذذذذذذذإٕ  

الأضذذذذذذذذذذذذعاز تستؿذذذذذذذذذذذذع 

ٚتطذذذذذذذذذذذذذذذتكس عٓذذذذذذذذذذذذذذذد 

َطذذذتٜٛاتٗا المستؿعذذذ١، 

يذذذذذذذذذذذذذذريو  ٚتبعذذذذذذذذذذذذذذاً

ٜتصاعد ايتطذدِ في  

ؾذذتر٠ ايصذذد١َ ثذذِ َذذا  

ًٜبذذذذذذذح إٔ ٜعذذذذذذذٛد الى  

 (9،  8)غهٌَطتٛاٙ ايطابل يٝطتكس ٖٓاى دٕٚ إٔ ٜٓدؿض الى أقٌ َٔ ذيو المطت٣ٛ 
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 ( سياسات مكا حة  لتض    22 –11) 

ٚاضتراتٝذٝات َهاؾش١ ايتطدِ ايكطا٤ ع٢ً َطببات٘ ايس٥ٝط١ٝ في الأدٌ ايكصير  ضٝاضاتتطتٗدف 

 ٚايطٌٜٛ . 

في الأدٌ ايكصير ٜتطًب الأَس نبح ؾا٥ض ايطًب ايهًٞ ٚتجؿٝـ َٓابع٘ ايٓاجم١ عٔ إتباع ضٝاضات َاي١ٝ 

 ايٓكٛد(.تٛضع١ٝ ٚضٝاضات ْكد١ٜ تٛضع١ٝ )شٜاد٠ ن١ُٝ 

ايتطدِ في الأدٌ ايكصير ٜطتٗدف ايتشهِ في نمٛ ايطًب ايهًٞ ، ٚفي  َهاؾش١أٟ إٔ اضتراتٝذٝات 

الأدٌ المتٛضط ٚايطٌٜٛ ، ؾإٕ اضتراتٝذ١ٝ َهاؾش١ ايتطدِ تطتٗدف ايكطا٤ ع٢ً َٓابع٘ في داْب ايعسض 

ٜتطًب تٛضٝع ايكدزات الإْتاد١ٝ ايهًٞ. َجٌ ايتشهِ في َطت٣ٛ الأضعاز ٚتهايٝـ الاْتاز ، ٖٚٛ الأَس ايرٟ 

يلاقتصاد ٚدؾع٘ تضٛ ايتػػٌٝ ايهاٌَ يًُٛازد ٚبما ٜؤَٔ شٜاد٠ ايعسض َٔ ايطًع ٚاتردَات ٚتحكٝل نمٛ 

 اقتصادٟ َطتداّ.

ٚع٢ً أ١ٜ ساي١ ؾإٕ تحكٝل أٖداف الأدٌ المتٛضط ٚايطٌٜٛ يٝطت ممه١ٓ إلا إذا تم ايتشهِ في نمٛ 

 ٚالمتٛضط١ .  ايطًب ايهًٞ في ايؿتر٠ ايكصير٠

ايتطدِ في الأدٌ ايكصير تعتبر سذس ايصا١ٜٚ في أٟ تكدّ ع٢ً صعٝد تزاب١ٗ  َهاؾش١أٟ إٔ ضٝاضات 

 ايتطدِ . 

يريو ؾإٕ ايترنٝص ٜٓبػٞ إٔ ٜعطٞ يًتشهِ في نمٛ عسض ايٓكٛد ع٢ً اعتباز إٔ ايتطدِ بصٛز٠ 

 ٖٛ ظاٖس٠ ْكد١ٜ ، ٚلا ٜعني ٖرا إغؿاٍ المطببات الأخس٣ .  عا١َ

لا ٜؿٛتٓا ايتٜٓٛ٘ ٖٓا إلى إٔ تطبٝل أٟ اضتراتٝذ١ٝ لمهاؾش١ ايتطدِ ٜٓذِ عٓٗا تهايٝـ ادتُاع١ٝ ٚ

 ٚاقتصاد١ٜ َع١ٓٝ َجٌ شٜاد٠ ايبطاي١ ٚاتطؿاض ايُٓٛ أٚ شٜاد٠ ايتطدِ ٚاتطؿاض ايبطاي١.

ٜٚتٛقـ َد٣ تحٌُ المجتُع لهرٙ ايتهايٝـ ع٢ً أٚيٜٛات ايطٝاضات الاقتصاد١ٜ ٚع٢ً ايٛضع 

 تُاعٞ ٚالاقتصادٟ يًُذتُع ْؿط٘.الاد

ايٓكٛد َٔ أدٌ نبح نمٛ ايطًب ايهًٞ ، ؾإْ٘ يمهٓٓا ايتُٝٝص بين ثلاخ  ٚإذا تعًل الأَس بهبح نمٛ

 اضتراتٝذٝات لمهاؾش١ ايتطدِ.

 الاضتراتٝذ١ٝ المحاٜد٠ . -

 الاضتراتٝذ١ٝ الاضتٝعاب١ٝ .  -

 الاضتراتٝذ١ٝ الإطؿا١ٝ٥. -

 نمٛٝات تكّٛ ع٢ً أضاع إٔ ايتطدِ ظاٖس٠ ْكد١ٜ الهدف ٖٛ نبح ْٚػير ٖٓا إلى إٔ ٖرٙ الاضتراتٝذ

 ايٓكٛد . دعٓا ْترنس َس٠ أخس٣ َعادي١ ايتبادٍ في صٝػ١ َعدلات ايتػير ٖٚٞ:

MVYP ˆˆˆˆ  
 ؿس .= ص V̂دعٓا ْؿترض ثبات ضسع١ دٚزإ ايٓكٛد اتطاقاً َع زؤ١ٜ ايهلاضٝو أٟ إٔ 
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MYPأٟ إٔ :  ˆˆˆ ( .............2) 

 أ.  صستر تيجية  لمحايدة لمكا حة  لتض   : 
 ( ع٢ً ايٓشٛ الآتٞ:  2صٝاغ١ َعادي١ )  ْعٝددعٓا 

PMY ˆˆˆ ( ............3) 

( ثابتاً عٓد M̂)ثابتاً أٚ إٔ َعدٍ ايٓكٛد  (Mالمحاٜد٠ إٔ ٜعٌ سذِ عسض ايٓكٛد ) ايطٝاض١تتطًب 

 َطت٣ٛ َٓدؿض.

 M̂0إٔ  أٟ

ٖرا ؟ ٜعني إٔ ايٓاتر ضٛف ٜترادع بٓطب١ َطا١ٜٚ يًصٜاد٠ في َعدٍ ايتطدِ نػسط  ٜعنيَاذا 

 يطُإ سٝاد ايٓكٛد عٓد َطت٣ٛ ثابت.

PY:  إٔأٟ  ˆˆ ( ...........4) 

ٖرٙ الاضتراتٝذ١ٝ لها تهًؿ١ ادتُاع١ٝ ٚاقتصاد١ٜ َتُج١ً في تسادع َعدٍ ايُٓٛ  إَٔٚٔ الملاسغ 

 ٚبايتايٞ شٜاد٠ ايبطاي١ ٚفي ْؿظ ايٛقت تصاعد ايتطدِ.

Y( سٝح اترط ايسأضٞ 11ٚيمهٔ تٛضٝح أثس ايطٝاض١ المحاٜد٠ في غهٌ )
_

ٖٛ َطت٣ٛ ايتػػٌٝ  

 ٖٛ َٓش٢ٓ ايطًب . AD1( يمجٌ َٓش٢ٓ عسض الأدٌ ايكصير، SAS1ايهاٌَ، بُٝٓا )

غير AD1ؾإٕ بكا٤ ن١ُٝ ايٓكٛد ثابت١ ٜعني بكا٤ َطت٣ٛ ايطًب ايهًٞ عٓد  ايػهٌٚنُا ٜعٗس َٔ 

تكاطع َع َٓش٢ٓ  سٝحSAS2صير إلى ايٝطاز إٔ تسادع ايٓاتر ٜطبب اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايعسض في الأدٌ ايك

 (.P2( عٓد َطت٣ٛ َستؿع يًتطدِ )2ايطًب ايهًٞ عٓد ايٓكط١ )
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  صستيعابية :   لإستر تيجية
( اترط 1الاضتٝعاب١ٝ المحاؾع١ ع٢ً َطت٣ٛ ايٓاتر ثاباً عٓد ايٓكط١ ) الإضتراتٝذ١ٝتطتٗدف 

 ايسأضٞ(.

 ٜعني إٔ    = صؿس. ٖٚرا

PM( تصبح : 3ٞ ، ؾإٕ المعادي١ )ٚبايتاي ˆˆ  

 ٜعني ذيو ؟ ؾُاذا

 إٔ ثبات ايٓاتر ٜؤدٟ إلى ايطُاح بصٜاد٠ نمٛ ايٓكٛد ٜٚتبع ذيو إٔ ٜتصاعد ايتطدِ. ايٛاضحَٔ 

PMٖٚرا َا تػير إيٝ٘ المعادي١ :  ˆˆ  

 ( 11ٜٚبين ذيو غهٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( ٚفي ْؿظ ايٛقت ، ؾإٕ AD1نمٛ ايٓكٛد ٜؤدٟ إلى اْتكاٍ َٓش٢ٓ ايطًب ايهًٞ إلى أع٢ً ) اضتُسازإٕ 

( َطبباً تصاعد ايتطدِ بكدز تصاعد َعدٍ نمٛ SAS2َٓش٢ٓ عسض الأدٌ ايكصير ٜٓتكٌ إلى ايٝطاز )

 .(3عسض ايٓكٛد ٜٚطتُس اتذاٍ إلى إٔ ٜهٕٛ الاقتصاد عٓد ايٓكط١ )

َٚٔ ايٛاضح إٔ ٖرٙ الاضتراتٝذ١ٝ تعٌُ في اتجاٙ َطاد لمهاؾش١ ايتطدِ ، سٝح ٜستؿع ايتطدِ بدلًا 

 .ٙ ايٓتٝذ١ يٝطت ٖٞ الهدف المطًٛبَٔ اتطؿاض٘ ، ٜٚصٜد نريو نمٛ عسض ايٓكٛد بدلًا َٔ اتطؿاض٘ ٖٚر

  لإطفائية :   لإستر تيجيةب: 
ا٥٘ عٓد َعدٍ َعين ثابت ٚفي أقص٢ اتذالات تتطًب الإضتراتٝذ١ٝ الاطؿا١ٝ٥ نبح َباغس ٚإبك

 = صؿس(.P̂تطتٗدف ايٛصٍٛ إلى َعدٍ تطدِ صؿسٟ )

MYٚفي ٖرٙ اتذاي١ تصبح المعادي١ :  ˆˆ  

لأسٛاٍ ٜتطًب إٔ ٜٓدؿض (.  في أسطٔ اP̂  =0ؾُاذا ٜعني ذيو ؟ َٔ ايٛاضح إٔ إطؿا٤ ايتطدِ )

 َعدٍ نمٛ ايٓكٛد ٚيهٔ أٜطاً ٜٓدؿض َع٘ َعدٍ نمٛ ايٓاتر بٓؿظ ايٓطب١ . 
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 (12الإطؿا١ٝ٥ في غهٌ ) الاضتراتٝذ١ٝٚيمهٓٓا تٛضٝح أثس 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( ٚتٓتكٌ AD2إٕ اتطؿاض َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد ٜؤدٟ إلى تسادع ايطًب ايهًٞ إلى أضؿٌ ايٝطاز )

( سٝح ٜترادع ايطدِ )2) ْكط١ ايتٛاشٕ إلى


2P . ) 

( ٖٚهرا تكترٕ ايطٝاض١ الإطؿا١ٝ٥ بتهًؿ١ اقتصاد١ٜ Y1غير أْٓا ْلاسغ إٔ ايٓاتر تسادع ٚأصبح )

 َتُج١ً في تسادع ايٓاتر ٚشٜاد٠ ايبطاي١.

ٖرٙ  أٟ أْ٘ في ٖرٙ اتذاي١ ٜتطًب إتطؿاض نبير في ايٓاتر َٔ أدٌ إطؿا٤ ْاز ايتطدِ ، ٚيهٔ

 الاضتراتٝذ١ٝ تهبد الاقتصاد خطا٥س نبير٠ َتُج١ً في ايسنٛد ٚايبطاي١ .

 : ٖٞٚ ْاس١ٝ أخس٣ ٜطتؿاد َٔ الاضتراتٝذ١ٝ الإطؿا١ٝ٥ قاعد٠ عا١َ َٔٚ 

يًشؿاظ ع٢ً َعدٍ تطدِ ثابت عٓد َطت٣ٛ َعين ، ؾإٕ ٖرا ٜتطًب إٔ تُٓٛ ن١ُٝ ايٓكٛد بٓطب١ َطا١ٜٚ 

 يُٓٛ ايٓاتر اتذكٝكٞ .

MYاؾع١ ع٢ً : أٟ المح ˆˆ  

 مههجية تطبيق إستر تيجيات مكا حة  لتض  

 طسٜكتإ يتطبٝل اضتراتٝذٝات َهاؾش١ ايتطدِ ٖٞ :  ٖٓاىيمهٔ ايكٍٛ إٔ 

 (:Cold Turkey Approachطريقة  لصدمة أو  لمباغته ) (1

٠ ٚضسٜع١ َٚؿاد١٦ َع الاضتُساز في ٖرٙ ايطسٜك١ ٜتِ تخؿٝض َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد بصٛز٠ نبير

 في اتباع ٖرٙ ايطٝاض١ ست٢ ٜتِ ايٛصٍٛ إلى َعدٍ تطدِ = صؿس.

 ٖٚرٙ ٖٞ الاضتراتٝذ١ٝ الإطؿا١ٝ٥ يٓيرإ ايتطدِ.

 (:Gradualismطريقة التدرج ) (2

 تتطًب ٖرٙ ايطسٜك١ َا ًٜٞ :
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 .تطبٝل بسْاَر َتدزز ٚبط٤ٞ في َعدٍ نمٛ عسض ايٓكٛد خلاٍ ؾتر٠ ش١َٝٓ َع١ٓٝ -

 إٕ طسٜك١ ايتدزز تٓاضب الإضتراتٝذ١ٝ المحاٜد٠. -

تعطٝد ٖرٙ ايطسٜك١ بتطبٝل ضٝاضات َاي١ٝ اْهُاغ١ٝ )َكٝد٠ يلإْؿام( ست٢ يمهٔ ايٛصٍٛ إلى  -

 َطت٣ٛ َكبٍٛ َٔ ايطًب ايهًٞ.

 ٚفي ْؿظ ايٛقت شٜاد٠ سذِ الادخاز ٚالاضتجُاز.

( مكا حة  لتض    لمفرط11-22)  

 يتطبٝلَٓاخاً َلا٥ُاً  ط ؾإٕ الأَس ٜتطًب َعاتدات ضسٜع١ ٚطاز١٥ ت٤ْٞٗعساً ترطٛز٠ ايتطدِ المؿس

 ضٝاضات تصشٝش١ٝ قاب١ً يلاضتدا١َ، َٚٔ أبسش المعاتدات ايطاز١٥ يًتطدِ المؿسط َا ًٜٞ:

  ٔاضتبداٍ ايع١ًُ ايكديم١ ٚإسلالها بع١ًُ ددٜد٠ ذات ؾ٦ات ْكد١ٜ أقٌ َٔ ايؿ٦ات اتذاي١ٝ، أٟ يمه

١ َٔ ايع١ًُ اتذاي١ٝ ٚبايتايٞ استطاب الأضعاز ٚايدخٍٛ ٚؾكاً يًؿ٦ات ايٓكد١ٜ إيػا٤ صؿسٜٔ أٚ ثلاث

 اتددٜد٠. ٚلهرا الإدسا٤ ثلاث١ آثاز ز٥ٝط١ٝ:

 ٜتِ تكًٝص ايسصٝد ايٓكدٟ الاسمٞ المتداٍٚ. سٝحأثس َٛضٛعٞ 

 أثس ْؿطٞ ٜطتٗدف تحطين ساي١ تٛقعات الأؾساد يًتطدِ، سٝح ٜٓعس الأؾساد إلى اضتبداٍ ايع١ًُ

بأْٗا علا١َ ع٢ً تٛد٘ اقتصادٟ ددٜد يًشه١َٛ ٜطتٗدف نبح ايتطدِ ٚنطس غٛنت٘، ٖٚرٙ تمازع آثاز 

 اتظاب١ٝ ع٢ً تٛقعات الأؾساد باتجاٙ تخؿٝض تٛقعاتِٗ لازتؿاع ايتطدِ.

أثس تٛشٜعٞ، باضتبداٍ ايع١ًُ ٚتػٝيرٖا بع١ًُ ددٜد٠، ٜػني عٔ اتذاد١ إلى إعاد٠ تٛشٜع ايجس٠ٚ بصٛز٠ 

َٚٛا١ُ٥ لمسادع١ ايعكٛد  َٛاؾك١ٚ اعتباط١ٝ، لإٔ تػٝير ايع١ًُ ٚؾكاً يبرْاَر شَني تسدد، ٜٛؾس تحه١ُٝ ا

 المبر١َ بما ٜتعًل بك١ُٝ المدؾٛعات اتذكٝك١ٝ ٚايتٛقعات المتط١ُٓ في ايعكٛد المدتًؿ١.

لأَس َٚٔ أدٌ إتصاح ع١ًُٝ اضتبداٍ ايع١ًُ ٚتجٓب تصاٜد ايسصٝد ايٓكدٟ الاسمٞ َس٠ أخس٣، ٜتطًب ا

 تكِٝٝ غاٌَ يٓعاّ ايعٛا٥د ع٢ً المدخسات ٚشٜادتٗا يتػذٝع المدخسٜٔ ع٢ً الاستؿاظ بٛدا٥عِٗ في ايبٓٛى.

 ٚالأصٍٛٚنريو شٜاد٠ ايعٛا٥د ع٢ً ايٛدا٥ع بايع١ًُ المح١ًٝ َكاز١ْ بايعٛا٥د بايعُلات الأدٓب١ٝ 

ًب ع٢ً ايع١ًُ المح١ًٝ اتددٜد٠، َٚٔ الاضتجُاز١ٜ الأخس٣ بػ١ٝ تكًٝص دٚزإ ايٓكٛد في الاقتصاد ٚشٜاد٠ ايط

 غإٔ ذيو إٔ ٜعصش ايجك١ بايع١ًُ المح١ًٝ ٜٚجبت ضعس صسؾٗا.

  ضٝاضات َاي١ٝ تكػؿ١ٝ يًطٝطس٠ ع٢ً عذص المٛاش١ْ َٔ خلاٍ إعاد٠ ٖٝه١ً المٛاش١ْ ايعا١َ بتدؿٝض

ٚؾكاً  الإْؿام اتذهَٛٞ ، نُا ٜتطًب الأَس إعاد٠ ٖٝه١ً بعض َؤضطات ايكطاع ايعاّ ٚخصدصتٗا

 يسؤ١ٜ تسدد٠ ٚاضش١.

   تطبٝل ايطٝاضات ايدخ١ًٝ َٔ خلاٍ ايتذُٝد المؤقت يلأدٛز ٚالأضعاز ٚؾكاً تذٛاز بين الأطساف

)المدتًؿ١ ذات ايعلاق١، ٚايطُاح بعد ذيو بازتؿاع الأدٛز ٚؾكاً لاعتبازات اقتصاد١ٜ نازتؿاع 

 الإْتاد١ٝ اٚ لاعتبازات ادتُاع١ٝ.
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 ٓكد١ٜ ٚشٜاد٠ ؾعايٝتٗا َٔ خلاٍ:تطٜٛس أدٚات ايطٝاض١ اي 

  اتذؿاظ ع٢ً اضتكساز ضعس ايصسف أٚ تجبٝت٘ َع ايطُاح ي٘ بايتشسى تدزتظٝاً ٚؾكاً يٓعاّ ايتجبٝت

( ٜٚطتٗدف ٖرا الإدسا٤ إتظاد َا ٜطًل عًٝ٘ بمسضا٠ أسم١ٝ Crawling Pegايصاسـ )

(Nominal Anchor.يلأضعاز يهطس سًك١ ايتٛقعات المؿسط١ ) 

 علاق١ ايع١ًُ المح١ًٝ إذا ناْت َستبط١ بع١ًُ استٝاط١ٝ دٚي١ٝ ٚاسد٠، سٝح يمهٔ ٚيمهٔ تػٝير 

تػٝير ٖرٙ ايعلاق١ يتصبح ايع١ًُ المح١ًٝ َستبط١ بط١ً َٔ ايعُلات َجٌ ض١ً سكٛم ايطشب 

اتراص١، أٚ َستبط١ بط١ً عُلات تكدز أٚشاْٗا اعتُاداً ع٢ً سذِ ايػسان١ ايتذاز١ٜ ٚالماي١ٝ َع 

 ٚايدٍٚ الأخس٣.ٖرٙ ايدٚي١ 

  تػٝير ْعاّ الاضتدا١ْ ٚايتدًٞ عٔ ايتٌُٜٛ ايتطدُٞ إلى ٚضا٥ٌ تم١ًٜٝٛ غير تطد١ُٝ َجٌ إصداز

ايطٓدات اتذه١َٝٛ ٚأذٕٚ اترصا١ْ ٚإصداز صهٛى المػازن١ الإضلا١َٝ يتٌُٜٛ َػازٜع اضتجُاز١ٜ 

 تسدد٠ دٕٚ إٔ ٜؤدٟ ذيو إلى َصاحم١ ايكطاع اتراص.

 لمسنصٟ ٚتحدٜد أٖداؾ٘ في اضتكساز الأضعاز ٚتحؿٝص ايُٓٛ الاقتصادٟ.تحكٝل اضتكلاٍ ايبٓو ا 
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  لفصل  لجالح و لعشسون 
  لطياضا  ة  صاد ا 

 (Economic Policy) 

 ( طبيعا وملوىات  لطياضا  ة  صاد ا1-32) 
الاقتؾادٟ ٚايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ،  ايٓظاّ رأٜٓا في ايفؾٌ ايجايح إٔ ٖٓاى علاق١ ٚثٝك١ بين

عتُد تشزدات ايٓظاّ فايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ٖٞ أدٚات يتشكٝل أٖداف ايٓظاّ الاقتؾادٟ ، سٝح ت

 الاقتؾادٟ ع٢ً ثلاخ تزُٛعات َٔ المحددات ٚايعٓاؽز :

 . عٓاؽز ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ 

 َٟجٌ المٛارد ايطبٝع١ٝ ٚايبغز١ٜ. ايعٓاؽز ايطبٝع١ٝ ٚايب١ٝ٦ٝ ايتي تتٛفز يًٓظاّ الاقتؾاد 

 . عٓاؽز ايب١٦ٝ ايضٝاص١ٝ ٚايكِٝ الادتُاع١ٝ ٚايجكاف١ٝ 

بدٕٚ أٖداف اقتؾاد١ٜ ، بٌ لها أٖداف َغتك١  قتؾاد١ٜ لا تعٌُ في فزا  ٚلاٚلا رٜب إٔ ايضٝاصات الا

 َٔ أٖداف ايٓظاّ الاقتؾادٟ . 

 الماي١ٝتُعزف ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ بأْٗا جم١ً الإدزا٤ات ٚايضٝاصات ٚالأدٚات المتعًك١ بايضٝاصات 

ل الأٖداف الاقتؾاد١ٜ ٚالادتُاع١ٝ خ١ًٝ ٚايبراَر الاقتؾاد١ٜ ايتي تضتٗدف تحكٝاٚايٓكد١ٜ ٚايضٝاصات ايد

 يًٓظاّ ٚأُٖٗا:

 تحكٝل الاصتكزار الاقتؾادٟ َٚٔ أبزس َؤعزات٘ : - أ

 .اصتكزار الأصعار ٚاتذفاظ ع٢ً َعدٍ تقدِ َٓدفض قزٜبا َٔ ايؾفز 

 (6-3المحافظ١ ع٢ً َعدٍ بطاي١ َكبٍٛ اقتؾادٜا ٚادتُاعٝا.)% 

 ( 01-5َعدٍ نمٛ اقتؾادٟ َزغٛب ٜتراٚح بين. )% 

 َضتكز َٚزغٛب لمٝشإ المدفٛعات . ٚفع 

 . اصتكزار صعز ؽزف ايع١ًُ ايٛط١ٝٓ 

 . اتخؾٝؿ المٛارد في أفقٌ اصتدداَاتٗ - ب

 فُإ عداي١ تٛسٜع ايدخٌ ٚايجز٠ٚ . -ز

 أدٚات–أٖداف اقتؾاد١ٜ ٚصٝط١  –إٕ يًضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ َهْٛات أصاص١ٝ ٖٚٞ : أٖداف ْٗا١ٝ٥ 

 اص١ الاقتؾاد١ٜ .ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ثِ َؤعزات ايضٝ

 المهْٛاتبٝد إٔ ٖذٙ المهْٛات يٝضت بايقزٚر٠ داَع٘ ٚاصع١ .سٝح يمهٔ إدزا٤ تبادٍ الأدٚار بين ٖذٙ 

 فالهدف ايٛصٝط قد ٜتشٍٛ إلى َؤعز ٚالأخير قد ٜتشٍٛ إلى ٖدف ٚصٝط في سالات ٚأٚقات أخز٣ .

     رد ٚعدايا١ تٛسٜاع ايادخٌ ٚايجاز٠ٚ     َٔ الأٖداف ايٓٗا١ٝ٥ أٖداف تتعًل باايُٓٛ الاقتؾاادٟ ٚتخؾاٝؿ الماٛا

ٚتحكٝاال ايتااٛاسٕ ايااداخًٞ ٚاتراااردٞ . ٚفي أغًااب الأسااٛاٍ ، تحاادد ٖااذٙ الأٖااداف في ايدصااتٛر ٚايكااٛاْين    

 الاقتؾاد١ٜ لأٟ بًد. 
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           ٚأَا الأٖداف ايٛصٝط١ ، فٗٞ أٖاداف اات ؽا١ً بالأٖاداف ايٓٗا٥ٝا١ َجاٌ اياتشهِ في نماٛ عاز  ايٓكاٛد أ

 ٞ أٚ إدار٠ ايطًب ايهًٞ بايغهٌ ايذٟ تعكل الأٖداف ايٓٗا١ٝ٥ .ايتشهِ في الإْفام اتذهَٛ

ٚتهُٔ أ١ُٖٝ الأٖداف ايٛصاٝط١ في أْٗاا تكادّ َؤعازات عًا٢ َاد٣ تصااح أدٚات ايضٝاصا١ الاقتؾااد١ٜ في          

تحكٝاال ااثااار المتٛقعاا١ يًضٝاصاا١ عًاا٢ الأٖااداف ايٓٗا٥ٝاا١ . نُااا أْٗااا تضااتددّ نُزصااا٠ أ ٝاا١ )ساياا١   

ٔ بضااٗٛي١ َزاقبتٗااا ٚايااتشهِ فٝٗااا باادٕٚ تفااادٟ اتضاازاف ايضٝاصاا١ ٚاتذااد َاأ      ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١( يمهاا 

أخطا٥ٗااا في َضااار َٓاااقض يًٗاادف ايٓٗااا٥ٞ . بٝااد إٔ الهاادف ايٛصااٝط لا ٜهاإٛ َُٗااا إلا في ب٦ٝاا١ تتضااِ        

بعاادّ ايتأنااد ٚايااٝكين . فاا اا ناْاات ايب٦ٝاا١ تتضااِ بااايٝكين، فاالا دااد٣ٚ َٓاا٘ ، لأْاا٘ عٓاادٖا ٜهاإٛ ؽاآا       

راٜااا١ ناًَااا١ باااأثز أدٚات ايضٝاصااا١ الاقتؾااااد١ٜ عًااا٢ الهااادف ايٓٗاااا٥ٞ . ٚقاااد تعااااارف          ايضٝاصااا١ عًااا٢ د  

الاقتؾاااادٜٕٛ عًااا٢ عااازٚن َعٝٓااا١ ٜٓبفياااٞ إٔ تتاااٛفز في الهااادف ايٛصاااٝط َٓٗاااا : ٚداااٛد علاقااا١ ٚافاااش١     

َٚضتكز٠ َع الهدف ايٓٗا٥ٞ ست٢ تهٕٛ تفييرات٘ َعبر٠ تماَا عٔ تفيير الهدف ايٓٗاا٥ٞ . ٖٚاذا ٜعاو تاٛفز     

ٛ ٚدااٛد علاقاا١ ٚافااش١ يًٗاادف ايٛصااٝط بااأدٚات ايضٝاصاا١ ٚأٖاادافٗا ايتغاافي١ًٝٝ ٚإٔ ٜهاإٛ   عاازن أخااز ٖٚاا

 قابلا يًكٝاظ ٚايتكِٝٝ .  

   الأٖااداف ايتغاافي١ًٝٝ يًضٝاصاا١ . قااد تظااد ؽاآا  ايضٝاصاا١ ؽااعٛب١ في تحكٝاال أثااز صاازٜع لأدٚات ايضٝاصاا١

         ٝ ط١ بااين أدٚات عًاا٢ الأٖااداف ايٛصااٝط١ . فًٝذ٦اإٛ عٓد٥ااذ إلى تحدٜااد أٖااداف تغاافي١ًٝٝ نشًكاا١ ٚصاا

 ايضٝاص١ ٚالهدف ايٛصٝط . 

فالهدف ايتغفيًٝٞ قد ٜفيدٚا أصز  تأثزا بأدٚات ايضٝاص١ َٔ الهدف ايٛصٝط َجٌ سٜااد٠ المزتباات ٚالأداٛر    

 اتذه١َٝٛ .

             ٌالمؤعزات الاقتؾاد١ٜ ٖاٞ ْاٛ  َأ الأٖاداف ايتغافي١ًٝٝ أٚ ايٛصاٝط١ ٚتهُأ أُٖٝتٗاا في أْٗاا تكادّ دلا٥ا

 ٥ٞ لأدٚات ايضٝاص١ ٚخاؽ١ إاا لم تهٔ ٖٓاى أٖداف ٚصٝط١ تسدد٠ .َبهز٠ ع٢ً الأثز ايٓٗا

 إٕ أٟ تفيير في المؤعزات إنما ٜعبر عٔ دلا٥ٌ أٚي١ٝ عٔ تفيير ٚسزن١ الأٖداف ايٓٗا١ٝ٥.

            أدٚات ايضٝاصاا١ ٖااٞ تزُااٌ أدٚات ايضٝاصاا١ ايٓكدٜاا١ ٚالمايٝاا١ ٚايضٝاصاا١ ايداخًٝاا١ ايااتي تضااتددّ بفيااز

 يٓٗا١ٝ٥ َزٚرا بتأثيرٖا ع٢ً الأٖداف ايٛصٝط١ ٚايتغفي١ًٝٝ .ايتأثير المتٛقع في الأٖداف ا

 :  ساٜٚتينَُٚٗا ٜهٔ الأَز، ف ٕ  َٓاقغ١ أدا٤ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ في تحكٝل أٖدافٗا ٜتِ َٔ خلاٍ 

ايشا١ٜٚ الأٚلى : ٜتعًل بالإطار ايٓظزٟ ايذٟ تته٧ ع١ًٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ٖٚذا ٜتِ َٔ خلاٍ 

١ الاختٝار ايعاّ ٚدٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ َٚٓٗذ١ٝ َٓش٢ٓ فًٝٝبط ن طار يًضٝاصات عز  َٚٓاقغ١ ْظزٜ

 الاقتؾاد١ٜ .

:، ف ْٗا تتعًل بايكقاٜا الأصاص١ٝ ايع١ًُٝ المزتبط١ بايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ٚايتي  ايجا١ْٝأَا ايشا١ٜٚ 

 تمجٌ َغهلات ٚقٝٛد تزد ع٢ً ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ .
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 لطياضات  ة  صاد ا(  لإطاز  ليظس  ل3-32)

 ىظس ا  ةخ ياز  لعاو  - أ
 الاقتؾادٟإٕ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ المج٢ً َٔ َٓظٛر ْظز١ٜ الاختٝار ايعاّ ٖٞ ايتي تحكل الهدف 

يًٓظاّ بأقٌ ايتهايٝف الادتُاع١ٝ. ٚيمهٓٓا تٛؽٝف ايتهايٝف الادتُاع١ٝ َٔ ايٓاس١ٝ ايٓظز١ٜ بداي١ 

ِ ف ٕ تكًٌٝ داي١ ايتهايٝف الادتُاع١ٝ أٚ تكًٌٝ سذِ اترضار٠ في اترضا٥ز في ايزفاٙ الادتُاعٞ . َٚٔ ث

( عٔ Froyen:1983ايزفاٙ الادتُاعٞ ٜتُجٌ في تكًٌٝ سذِ اتضزاف الأٖداف الاقتؾاد١ٜ المحكك١ )

 َضتٜٛاتٗا المزغٛب١ ادتُاعٝا .

 دعٓا ْفتر  إٔ :

)(   ِفي ايبطاي١ ايٓا اترضار٠سذ( ًٞدِ عٔ اتضزاف َعدٍ ايبطاي١ ايفع ٙعٔ َضتٛا )

 ( .المزغٛب )

)(   ايتقدِدِ اترضار٠ في (ًٞايٓادِ عٔ اتضزاف ايتقدِ ايفع ٙعٔ َضتٛا )

 ( .ٛبالمزغ

 ْضب١ٝ يلاتضزافات عٔ الأٖداف المدتًف١ المزغٛب١ . أٚسإف ْٗا تمجٌ  a1 , a2 , a3أَا : 

 داي١ اترضار٠ في ايزفاٙ الادتُاعٞ اات١ٝ :  تدْٝ٘إٕ ٖدف ؽاْعٞ ايضٝاص١ ٖٛ 

SWF = )ˆ()()(


 YY321   

 a1 , a2 , a3>0إٔ : عزٜط١

ٜهٕٛ َٔ المُهٔ تدْٝ٘ داي١ اترضار٠ في ايزفاٙ الادتُاعٞ ، ف ٕ َغه١ً ؽاْعٞ ايضٝاص١ تهُٔ في  ٚست٢

اختٝار أدٚات ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ المٓاصب١ ايتي تجعٌ داي١ ايتهايٝف الادتُاع١ٝ في أدْاٖا . أٟ َا ٖٛ 

ح المٓاصب١ ، َا ٖٞ ايٓضب١ المضت٣ٛ الأَجٌ يلإْفام اتذهَٛٞ أٚ َا ٖٞ ْضب١ ايقزا٥ب ع٢ً ايدخٌ ٚالأربا

المكبٛي١ يقزٜبات المبٝعات . ثِ َا ٖٛ اتذذِ الأَجٌ لمعدٍ نمٛ عز  ايٓكٛد . بٝد إٔ ْظز١ٜ الاختٝار ايعاّ 

 ايتي تته٧ ع٢ً داي١ اترضار٠ في ايزفاٙ الادتُاعٞ قد تعزفت يعد٠ اْتكادات َٓٗا : 

0)    ٞ فاا ٕ ٖااذا ايتشدٜااد يااٝط إلا أصااًٛبا    َاأ ايؾااعب تحدٜااد داياا١ خضااار٠ ادتُاعٝاا١ يًُذتُااع ٚبايتاااي

َٝهاْٝهااا ٚغااير دقٝاال يٛؽااف ايٛاقااع . فٗٓاااى ايكًٝااٌ َاأ ؽاآا  ايضٝاصاا١ َاأ ًٜذااأ إلى َجااٌ ٖااذا             

. َٚاأ ثااِ ٖٓاااى  a1 , a2 , a3الأصاًٛب لإٔ ٖٓاااى ؽااعٛبات تتعًاال بغااهٌ ايدايا١ ٚالأٚسإ ايٓضااب١ٝ   

عٝا١ ايٓاجما١ عأ اتضازاف الأٖاداف      ؽعٛب١ في تحدٜد ق١ُٝ عدد١ٜ تذذِ اترضاار٠ في ايزفااٙ الادتُا  

 الاقتؾاد١ٜ المحكك١ عٔ َضتٜٛاتٗا المزغٛب١.

الاْتكاااد ايجاااْٞ ٜتعًاال بايضااًٛى ايفعًااٞ يؾاآا  ايضٝاصاا١ ، فٗااؤلا٤ في سكٝكاا١ الأَااز ٜعًُاإٛ عًاا٢            (2

تعظااِٝ المٓفعاا١ اتراؽاا١ بٗااِ ٚيااٝط عًاا٢ تعظااِٝ المٓفعاا١ ايعاَاا١ يًُذتُااع نُااا تاادٍ عًٝاا٘ داياا١               

 ١ .  اترضار٠ الادتُاعٝ
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ٚبمعااو أخااز ، ف ْاا٘ في ايٓظاااّ ايااديمكزاطٞ فاا ٕ ٖاادف ؽاآا  ايضٝاصاا١ ٖااٛ تعظااِٝ أؽااٛات ايٓاااخبين     

 ايتي تبكِٝٗ في ايضًط١ يفتر٠ أطٍٛ .

 َٚٔ ثِ ف ٕ داي١ اترضار٠ الادتُاع١ٝ َٔ ٚد١ٗ ْظزِٖ ٖٞ داي١ اترضار٠ في سذِ ايتؾٜٛت .

 الأٖدافاص١ الاقتؾاد١ٜ المج٢ً ايتي تحكل ٚعٓد٥ذ ، ف ٕ ٖدف ؽٓا  ايضٝاص١ ٖٛ اختٝار أدٚات ايضٝ

 الاقتؾاد١ٜ ايتي َٔ عأْٗا تخفٝض سذِ اترضار٠ في ايتؾٜٛت يًضٝاصٝين .

 أٚ :

LOS= 
2

3
2

2
2

10 yy )ˆˆ()()(


   

اترضار٠ في سذِ ايتؾٜٛت بايٓضب١ يؾٓا  ايضٝاص١ نُكٝاظ يًدضار٠  سذِ=  LOSسٝح 

داف الاقتؾاد١ٜ المحكك١ عٔ َضتٜٛاتٗا المزغٛب١ الادتُاع١ٝ . ٖٚٞ خضار٠ ْاجم١ عٔ اتضزاف الأٖ

 ,,ˆ


y. ٞع٢ً ايتٛاي 

03210:  نذيو  ,,, 

0 =ٌتأثير ايعٛاٌَ ايضٝاص١ٝ الأخز٣ ع٢ً سذِ اترضار٠ في ايتؾٜٛت . تمج 

 ١ٜ الاختٝار ايعاّ ُٖٚا : ايضابك١ عٔ ْٛعين َٔ الاعتبارات اات ايؾ١ً بٓظز ايداي١تهغف 

ايعكلاْٝاا١ أٚ ايزعااد اتدُعااٞ : : ٜتقاأُ الافااترا  تااأثز صااًٛى ايٓاااخبين بمضااار ٚاتجاااٙ المااتفييرات            (0

الاقتؾاد١ٜ ايز٥ٝض١ٝ . فايٓاخب ٜضتطٝع َهاف٦ا١ أٚ َعاقبا١ ؽااْع ايضٝاصا١ طبكاا يهفاا٠٤ الأخاير في        

 تخفٝض أٚ سٜاد٠ سذِ اترضار٠ الادتُاع١ٝ .

، ف ٕ تصاح ؽاْع ايضٝاص١ في تخفٝض سذِ اترضار٠ الادتُاع١ٝ تمجٌ غاٜت٘ المجًا٢   ٚفي ٖذٙ اتذاي١

يتفاادٟ سذاِ اترضاار٠ في ايتؾاٜٛت . ٚيهأ َاااا ياٛ ناْات فزفا١ٝ ايزعاد اتدُعاٞ غا٥با١ نُاا ٖاٛ               

اتذاٍ في بعض المجتُعاات اياتي تشٜاد فٝٗاا ْضاب١ الأَٝا١ الأضدٜا١ إفااف١ إلى الأَٝا١ ايضٝاصا١ٝ . ٚفي           

ياا١ لا ٜأباا٘ ؽاااْع ايضٝاصاا١ في ايتُٝٝااش بااين تخفااٝض اترضااار٠ الادتُاعٝاا١ أٚ اترضااار٠ في          ٖااذٙ اتذا

سذااِ ايتؾااٜٛت. ٚبايتااايٞ فاا ٕ إصااتراتٝذ١ٝ ؽاااْع ايضٝاصاا١ ٖااٛ ايتعظااِٝ المباعااز تذذااِ ايتؾااٜٛت       

 )المؾًش١ اتراؽ١ ٖٞ المحدد الأٍٚ ( .

2)  ٗ ِ يًُضااتكبٌ ياا٘ دلاياا٘ ناابير٠ ايبؾاير٠ ايكاؽااز٠ يًٓاااخبين : إٕ قؾااز ْظااز ايٓاااخبين أٟ فااعف ر ٜاات

ع٢ً صًٛنِٗ في فتر٠ الاْتدابات عٓد الإدلا٤ بأؽٛاتِٗ . فضًٛنِٗ ٜتأثز ناجيرا اايا١ الاقتؾااد    

قبااٌ الاْتدابااات بفااتر٠ قؾااير٠ . سٝااح تتٛقااع ْظزٜاا١ الاختٝااار ايعاااّ إٔ صااًٛى ايٓاخااب ٜتااأثز أنجااز      

لاصااتكزار الاقتؾااادٟ )َعاادٍ   ااياا١ ايٓغااان الاقتؾااادٟ )َعاادٍ ايبطاياا١( أنجااز َاأ ساياا١ عاادّ ا       

ايتقدِ َجلا( . ٚإاا نإ ٖذا ايضًٛى المتٛقع ؽاشٝشا ، فا ٕ الإصاتراتٝذ١ٝ المجًا٢ يؾااْع ايضٝاصا١       

ٖٛ الاٖتُاّ بشٜاد٠ ايٓغان الاقتؾادٟ قبٌ فتر٠ الاْتدابات : أٟ أْا٘ َأ المتٛقاع سٜااد٠ الإْفاام ايعااّ       

ٖٚذا ٜعاو إٔ ؽااْع ايضٝاصا١ لا ٜأبا٘ بتدفاٝض      قبٌ فتر٠ الاْتدابات بفي١ٝ تخفٝض َعدٍ ايبطاي١ . 
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َعااادٍ ايتقااادِ قباااٌ فاااتر٠ الاْتداباااات . ٚبايتاااايٞ لا ٜفقاااٌ إتباااا  صٝاصاااٝات اقتؾااااد١ٜ اْهُاعااا١ٝ     

لمجاب١ٗ ايتقدِ . لأْ٘ ٜتٛقع إٔ صًٛى ايٓاخب ٜتأثز أنجز بمغه١ً ايبطايا١ . ياذيو ٜفقاٌ ؽااْع     

 إٔ تكًٌ سذِ اترضار٠ في ايتؾٜٛت . ايضٝاص١ تطبٝل صٝاصٝات اقتؾاد١ٜ تٛصع١ٝ َٔ عأْٗا

فُٔ ايضٌٗ أسٝاْا ع٢ً ؽاْع ايضٝاص١ إٔ ٜكٓع ايٓاخب بعدّ خطٛر٠ َغه١ً ايتقدِ أٚ أْ٘ يٝط 

 َض٦ٛلا عٓٗا ٚإنما ٖٞ تسؾ١ً أخطا٤ صابك١ أُٖٗا : 

          ٚإٔ ايتقدِ ٖٛ َغه١ً َشَٓا١ َٚترانُا١ َأ أخطاا٤ َافا١ٝ في ظاٌ إدار٠ أساشاب صاابك١ أ

 صًط١ صابك١ . 

         إٕ عٛاٌَ خارد١ٝ ٖٞ صبب ايتقدِ . ٚأٜا نإ الأَاز فا ٕ ناٌ ٖاذٙ المابررات تحفاش ؽااْع

ايضٝاصااا١ عًااا٢ الاٖتُااااّ بمغاااه١ً ايبطايااا١ ٚإتباااا  ايضٝاصاااات الاقتؾااااد١ٜ ايتٛصاااع١ٝ بفيٝااا١    

 نضب أنبر عدد َٔ الأؽٛات تمهٓ٘ َٔ ايبكا٤ في ايضًط١ . 

ص١( ٜفقٌ سٜاد٠ الإْفام ايعاّ ع٢ً َغزٚعات ٚبطبٝع١ اتذاٍ ف ٕ اتذه١َٛ المٓتدب١ )أٚ ؽاْع ايضٝا

تعٛد بايٓفع َباعز٠ ع٢ً ايٓاخبين . ٚبايتايٞ تمٌٜٛ الإْفام بايعذش بدلا َٔ إرٖام ايٓاخبين بمشٜد َٔ 

ايضٝاصات َٚٓٗا تؾاعد ايقزا٥ب . إِْٗ لا ٜأبٕٗٛ في ٖذٙ ايفتر٠ بايتهايٝف غير المباعز٠ ايتي تٓذِ عٔ ٖذٙ 

 . ايتقدِ

 ايعا١َايُٓط َٔ صًٛى ؽٓا  ايكزار ، ف ْ٘ َٔ المتٛقع تحٝشِٖ تضٛ خًل عذش في المٛاس١ْ  ٚٚفكا لهذا

 .اترضار٠ في ايتؾٜٛتقبٌ فتر٠ الاْتدابات َٔ أدٌ تخفٝض سذِ 

 بالمتفييراتٚأٜا نإ الأَز ، ف ٕ تكِٝٝ نفا٠٤ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ في ظٌ ايؾ١ً ايك١ٜٛ ايتي تزبطٗا 

 . ض٢ُ ْظز١ٜ دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝبما ت ايضٝاص١ٝ ٜتطًب الإلماّ

 ( Political Business Cycle) دوزة   عنال  لطياضيا وكفاءة  لطياضا  ة  صاد ا - ب
ايضٝاص١ٝ بدراص١ ٚتحًٌٝ ايعلاق١ ٚايتفاعٌ بين ايكزارات ٚايضٝاصات  الأعُاٍتٗتِ ْظز١ٜ دٚر٠ 

ؾٛر٠ تسدد٠ ، ف ٕ ٖذٙ ايٓظز١ٜ يٝضت إلا َزآٙ الاقتؾاد١ٜ ٚالمحددات ٚالاعتبارات ايضٝاص١ٝ الأخز٣ . ٚب

 .َٚتطًبات دٚر٠ الاْتدابات ايعا١َلأدٓد٠ 

َٔ  سذرٚاّ َٔ أٚا٥ٌ ايذٜٔ 1411( في ايعاّ  Michael Kaleckiنإ الاقتؾادٟ ايهٝٓشٟ َاٜهٌ )

 (Political Business Cycleدٚر٠ اقتؾاد١ٜ أطًل عًٝٗا دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ)

فتر٠ الاْتدابات تفقٌ تطبٝل صٝاص١ َاي١ٝ تٛصع١ٝ َجٌ سٜاد٠ الإْفام ٚتخفٝض  أثٓا٤فاتذه١َٛ 

ايقزا٥ب َٔ أدٌ سٜاد٠ سذِ ايتٛظٝف ،ٚتخفٝقُعدٍ ايبطاي١ ، َٚٔ ثِ خًل ب١٦ٝ أعُاٍ َغذع١ تحفش 

 أفزاد المجتُع يًتؾٜٛت لهذٙ اتذه١َٛ . 

ٚارتفاعا في الاصعار . مما تظعٌ بٝد إٔ ٖذا الاْتعاؼ في ايدٚر٠ الاقتؾاد١ٜ ٜضبب فذ٠ٛ تقد١ُٝ 

ايتقدِ ، َٚٔ ثِ خًل اْهُاؼ في  ع٢ًاتذه١َٛ بعد إعاد٠ اْتدابٗا تتذ٘ تضٛ نبح ايطًب ايهًٞ يًكقا٤ 

 ايدٚر٠ الاقتؾاد١ٜ إلى إٔ تعين ٚقت الاْتدابات ايكاد١َ . 
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كًبات صببا َباعزا يت-المحفش٠ بالأٖداف ايضٝاص١ٝ  –ٖٚهذا تهٕٛ صٝاصات ايطًب اتذه١َٝٛ 

( ع٢ً أثز ايدٚافع ايضٝاص١ٝ في ْظز١ٜ الأعُاٍ  Alan Blinderايٓغان الاقتؾادٟ . يكد ديٌ آئ بًٓدر )

ّ . سٝح اتجٗت 1493ايضٝاص١ٝ ، بما سدخ في ظٌ إدار٠ ايز٥ٝط الأَزٜهٞ ايضابل ْٝهضٕٛ قبٌ اْتدابات 

تشد٠ الأَزٜه١ٝ ، ٚناْت ايٓتٝذ١ بعد ايضٝاصات الماي١ٝ تضٛ سٜاد٠ سذِ ايتغفيٌٝ ٚايعُاي١ في ايٛلاٜات الم

 ايو تؾاعد َعدٍ ايتقدِ . 

نُا إٔ ايدلا٥ٌ َٔ ٚاقع ايدٍٚ ايٓا١َٝ ايتي تتٛفز لها ْظاّ صٝاصٞ ٜكّٛ ع٢ً تعدد١ٜ الأسشاب ، تغير 

-11إلى دٚر َؤثز يٓظز١ٜ دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ في تفضير أسَات ٖذٙ الاقتؾادٜات . ٖٚٓا ٜلاسظ إٔ تضٛ 

الإْفام ايعاّ في َٛاسْات ٖذٙ ايدٍٚ ٜعد إْفاقا صٝاصٝا َٚتدفٝا تحت عٓٛاْين ٚبٓٛد غير َضتكز٠  % 32َٔ

في المٛاسْات . ٚع٢ً ْضل ْظزٜات دٚرات الأعُاٍ الأخز٣ ، ف ٕ ْظز١ٜ دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ لم تهٔ إلا 

ظزٜات ايتي لا تز٣ في أسَات تسؾ١ً تطٛر َضتُز في ايتٝار ايز٥ٝضٞ يًتشًٌٝ الاقتؾادٟ ايهًٞ . ٖٚٞ ايٓ

ايٓظاّ ايزأ ايٞ ص٣ٛ أْٗا تززد أسَات دٚر١ٜ عابز٠ لا تتعًل بآيٝات ايٓظاّ ايزأ ايٞ ، أٚ أصض٘ ايفهز١ٜ ، 

إلا إٔ المٝش٠ ايٓضب١ٝ ايتي تمتًهٗا ْظز١ٜ دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ ٖٞ ايزبط بين المتفييرات ايضٝاص١ٝ ٚالمتفييرات 

 الاقتؾاد١ٜ . 

 الاقتؾاد١ٜت ٖذٙ ايٓظز١ٜ دٚرا تسٛرٜا يًعٛاٌَ ايضٝاص١ٝ في تحدٜد اتجاٖات ايضٝاصات سٝح أعط

اتذه١َٝٛ في الأْظ١ُ ايضٝاص١ٝ ايديمكزاط١ٝ ، ايتي تكّٛ ع٢ً تعدد١ٜ الأسشاب ٚايتداٍٚ ايضًُٞ يًضًط١ . 

في ايٛلاٜات المتشد٠ يذيو يٝط غزٜبا إٔ ٖذٙ ايٓظز١ٜ في ايعكٛد الأخير٠ قد دعًت َٔ الاْتدابات ايز٥اص١ٝ 

ٚايدٍٚ الأٚرب١ٝ ساي١ ع١ًُٝ لاختبار َد٣ اتضام تٓبؤات ٖذٙ ايٓظز١ٜ َع اتجاٖات ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ 

ايه١ًٝ . بٝد إٔ ٖذا لا ٜعو ع٢ً الإطلاقشؾز ايٓطام اتدفيزافي لاٖتُاَات دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ ع٢ً 

ٌ ايٓظز١ٜ إلى ايدٍٚ ايٓا١َٝ ايديمكزاط١ٝ ٚغير ايدٍٚ ايؾٓاع١ٝ ايزأ اي١ٝ . فكد أَتد ْطام تحًٝ

ايديمكزاط١ٝ ، بفي١ٝ تحدٜد أثز المحددات ايضٝاص١ٝ ع٢ً صٝاصات الاقتؾاد ايهًٞ . ٚع٢ً ٚد٘ اترؾٛـ ، 

ف ٕ َقُٕٛ ٖذٙ ايٓظز١ٜ قد رنش ع٢ً دراص١ َد٣ تأثير ايعٛاٌَ ايضٝاص١ٝ ع٢ً ْتا٥ر بزاَر الإؽلاح 

ايضٝطز٠ ع٢ً َتفييرات الاصتكزار الاقتؾادٟ ، نايتقدِ ٚايبطاي١ ٚأصعار الهٝهًٞ فُٝا ٜتعًل بايتشهِ ٚ

 ايعُلات ٚتٛسٜع ايدخٌ .

، ف ٕ المضاُٖات الأٚلى ايتي بدأت بالأعُاٍ ٚالأااخ ايتي قدَٗا نلانٞ في ايعاّ  ساٍٚع٢ً أ١ٜ 

 ّ ، قد دفعت بايتشًٌٝ الاقتؾادٟ ايهًٞ َٔ َٓظٛر صٝاصٞ إلى الأَاّ .1411

المافٞ ظٗز اتدٌٝ ايجاْٞ َٔ رٚاد ٖذٙ المدرص١ ايذٜٔ عًُٛا ع٢ً تٛصٝع  ايكزٕٝٓٝات َٚٓذ صبع

، فزاٟ ٚاٜتغٓبردز  NordHqusايتشًٌٝ إلى آفام أٚصع . فلا رٜب إٔ َضاُٖات ٚأااخ نٌ َٔ ْٛردٖاظ 

&Fry Eichenberger رَٚز ٚراديت ،Romer & Radelet   باتط ،Bats   ٕنٛرد ،Corden  ًْٔٚض ،
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Nelson  ٚغيرِٖ نإ لها أثز ًَشٛظ في تطٜٛز نمااز ددٜد٠ لاختبار َد٣ ٚاقع١ٝ ٚؽدقٝ٘ تٓبؤات ،

 ايٓظز١ٜ في عالم ايٛاقع. 

" الاْتٗاس١َٜٚٔ داْب أخز اتهأت ْظز١ٜ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ ع٢ً نمااز تح١ًًٝٝ أطًل عًٝٗا بايُٓااز "

("Opportunistic" Modelsٚنمااز ايتشًٌٝ في ظٌ عدّ ايت ).ُٞاثٌ المعًَٛات 

ٖذٙ ايُٓااز ٚاختلاف فزفٝاتٗا ، إلا أْٗا قد قاَت ع٢ً فزف١ٝ أصاص١ٝ َؤداٖا  خؾا٥ؿٚأٜا ناْت 

إٔ الهِ الأصاصٞ يًضٝاصٝين ٖٛ ايبكا٤ في ايضًط١ . َٚٔ ثِ ف ٕ ايضٝاصٝين ٜٗدفٕٛ إلى تعظِٝ المٓفع١ 

ط١ فتر٠ أطٍٛ في ايدٍٚ ايٓا١َٝ ايت ايضٝاص١ٝ ، أٟ تعظِٝ سذِ ايتؾٜٛت يًبكا٤ ٚالاصتُزار في ايضً

ايديمكزاط١ٝ الهغ١ ، أٚ ايبكا٤ في ايضًط١ أنجز َٔ فتر٠ في الأْظ١ُ ايديمكزاط١ٝ ايؾشٝش١ . ٚلا رٜب إٔ 

تعظِٝ المٓفع١ ايضٝاص١ٝ يًضٝاصٝين ، ٜتطًب ايكٝاّ بع١ًُٝ المفاف١ً ٚالاختٝار بين ٖدفين اقتؾادٜين 

 ر٥ٝضين ُٖا : 

 بطاي١ أقٌ َٚعدٍ تقدِ أنبر أٚ ايعهط . المفاف١ً بين َعدٍ (0

 المفاف١ً بين َعدٍ تقدِ َضتكز أٚ َضت٣ٛ َزغٛب َٔ تٓافض١ٝ الاقتؾاد ٚايعهط. (2

ٚع٢ً أٜ٘ ساٍ ، ف ٕ ايٓتا٥ر ايتي تٛؽًت إيٝٗا نمااز دٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ لم تهٔ سا ١ أٚ قاطع١ ، 

ا تظزٟ في عالم ايٛاقع . فايضٝاصٕٝٛ ، َا اْفهٛا عٔ ٚقد أثارات يفيطا ٚددلا في الأرٚق١ الأناديم١ٝ أنجز مم

صعِٝٗ يتعظِٝ َؾًشتِٗ في ايبكا٤ في ايضًط١ َٔ خلاٍ نضب أؽٛات ايٓاخبين في نٌ دٚر٠ اْتداب١ٝ . 

ٖٚذا َا تظعٌ الاقتؾادٜين المؤٜدٜٔ يدٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ ٜطًكٕٛ ع٢ً ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ المدفٛع١ 

، بأْٗا صٝاصات اْتٗاس١ٜ أٚ ْفع١ٝ . ٚسكا ، ف ٕ الأَز ٖٛ نذيو عٓدَا تهٕٛ أٖداف بأٚيٜٛات ايضٝاصٝين

ؽاْعٞ ايكزار )ايضٝاصٝين( تتٓاقض َع ايزفاٙ ايعاّ ، أٚ المؾًش١ ايعا١َ لأفزاد المجتُع . فًٝط َٔ ايقزٚرٟ 

ض في نجير َٔ ايضٝاصٝين صٝهٕٛ تسككا لمؾًش١ المجتُع . ٖٓاى تٓاق َٚؾالحدا٥ُا إٔ َا تعكل أٖٛا٤ 

اتذالات ، فايضٝاصٕٝٛ ئ ٜتٛرعٛا عٔ تطبٝل صٝاصات اقتؾاد١ٜ تجعٌ ايدٚر٠ الاقتؾاد١ٜ تبدٚ في ساي١ 

اْتعاؼ ٚاسدٖار َؤقت قبٌ فتر٠ الاْتدابات ، بفي١ٝ تخفٝض َعدٍ ايبطاي١ ع٢ً سضاب سٜاد٠ َعدٍ ايتقدِ ، 

١ٜ تجعٌ ايدٚر٠ الاقتؾاد١ٜ في ساي١ ٚيهِٓٗ بعد ايظفز بايضًط١ ًٜذ٦ٕٛ إلى تطبٝل صٝاصات اقتؾاد

 اْهُاؼ بفي١ٝ تخفٝض َعدٍ ايتقدِ ع٢ً سضاب سٜاد٠ ايبطاي١ .

ٚأٜا نإ الأَز ، ف ٕ ايضًٛى الاْتٗاسٟ يًضٝاصٝين قد دعٌ بعض الاقتؾادٜين ٜزفقٕٛ إصتراتٝذ١ٝ 

شاّ أٖٛا٤ ْٚشٚات ٚاصعا لإقالمٓٗر المزٕ في تؾُِٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ . فالمٓٗر المزٕ ٜتٝح تزالا 

 ايضٝاصٝين في أٖداف ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ٚاتجاٖاتٗا المزغٛب١ .

َٚٔ داْب أخز ، ف ٕ فعف المؾداق١ٝ بايضٝاصٝين ، قد دعًت بعض الاقتؾادٜين ٜدعٕٛ إلى عشٍ 

الاقتؾاد١ٜ عٔ َتٓاٍٚ أٖٛا٤ ٚأَشد١ ايضٝاصٝين . ٚاقترح بعقِٗ إدخاٍ تعدٜلات دصتٛر١ٜ تؤند  ايضٝاص١

ع٢ً اتبا  إصتراتٝذ١ٝ َٓٗر ايكٛاعد ايجابت١ في اختٝار ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ . َجٌ إدخاٍ تعدٌٜ دصتٛرٟ 
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ٜؤند ع٢ً َبدأ تٛاسٕ المٛاس١ْ ايعا١َ . َٚٔ عإٔ تطبٝل ٖذا المبدأ حما١ٜ الاقتؾاد َٔ اْتٗاس١ٜ ْٚفع١ٝ 

 ايضٝاصٝين أٚ َٔ عذشِٖ عٔ فِٗ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ .

 ( P.C as Mechanism for Economic Policyيبظ كأد ة للطياضا  ة  صاد ا)ميخيى  يل -ج
ايتي  فالمكاٜق١تهُٔ أ١ُٖٝ َٓش٢ٓ فًٝٝبط في أْ٘ أؽبح أدا٠ إرعاد١ٜ ٖا١َ يًضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ . 

أفؾح عٓٗا َٓش٢ٓ فًٝٝبط تعو بايٓضب١ يؾاْعٞ ايكزار الاقتؾادٟ ، ع١ًُٝ الاختٝار الأَجٌ أٚ ايتٛيٝف١ 

ج٢ً بين َعدٍ ايبطاي١ المكبٍٛ َٚعدٍ ايتقدِ المحتٌُ . ٚعٓدٖا ٜتعين ع٢ً أٟ تزتُع إٔ تعدد ايٓكط١ الم

المج٢ً في ٖذا المٓش٢ٓ ٚبايتايٞ اختٝار ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ الملا١ُ٥ يًتأثير ع٢ً اتجاٙ ايطًب ايهًٞ ايذٟ 

 تعكل المعدٍ المزغٛب يهٌ َٔ ايبطاي١ ٚايتقدِ َعا .

 يًضٝاص١ٚصٛيٛ َٔ أٚا٥ٌ َٔ أصِٗ في نمذد١ َٓش٢ٓ فًٝٝبط نأدا٠  صاًَضٕٛدٟ نإ الاقتؾا

الاقتؾاد١ٜ . بُٝٓا أصِٗ يٝبضٞ في تطٜٛز ٖذٙ ايفهز٠ ٚتقُين َٓش٢ٓ فًٝٝبط تفقٝلات المجتُع 

 يًُعدلات المزغٛب١ َٔ ايبطاي١ ٚايتقدِ. َٔ ايٛافح إٔ ٖذا ٜتطًب ؽٝاغ١ داي١ يًزفاٙ الادتُاعٞ 

(Social Welfare Function  . ِنداي١ ٖدف تتقُٔ الاختٝار الأَجٌ َٔ َعديٞ ايبطاي١ ٚايتقد ) 

 الادتُاع١ٝٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ، ف ٕ ؽٝاغ١ داي١ ايزفا٠ الادتُاعٞ تعو ٚدٛد عدد َٔ َٓشٓٝات ايفزؽ١ 

 أٚ َٓشٓٝات ايضٛا٤ الادتُاع١ٝ .

ٚتأخاااااااذ ٖاااااااذٙ المٓشٓٝاااااااات عاااااااهلا َكعااااااازا     

اقتربااات َااأ ٖاااذٙ  ْكطااا١ الأؽاااٌ ، ٚنًُاااا   باتجااااٙ

ايٓكطااااا١ نًُاااااا ناااااإ اياااااو َزغٛباااااا بايٓضاااااب١    

يًُذتُااااااع . لأْٗااااااا تعااااااو َضااااااتٜٛات أقااااااٌ َاااااأ     

ايبطاياااااااااااااااااا١ ٚايتقاااااااااااااااااادِ . أٟ إٔ اترضااااااااااااااااااار٠  

الادتُاعٝاااااا١ تهاااااإٛ أقااااااٌ نًُااااااا أقترباااااات ٖااااااذٙ    

المٓشٓٝاااااات َااااأ ْكطااااا١ الأؽاااااٌ ، ٚتهااااإٛ َزتفعااااا١  

( 1نًُااااااا ابتعاااااادت عاااااأ ْكطاااااا١ الأؽااااااٌ عااااااهٌ )

(S3S3 , S2S2 , S1S1 ( سٝااح ، )S1S1 ٌأفقاا

( ٚبعبااااااااار٠  S3S3أفقااااااااٌ َاااااااأ S2S2 ٚS2S2َاااااااأ 

أخااااااااز٣ ٜزتفااااااااع َضاااااااات٣ٛ ايزفاااااااااٙ الادتُاااااااااعٞ    

نًُاااااااا اقتربااااااات ٖاااااااذٙ المٓشٓٝاااااااات َااااااأ ْكطااااااا١   

 الأؽٌ .

الادتُاع١ٝ اذِ اتضزاف المعدلات ايفع١ًٝ يًبطاي١ ٚايتقدِ عٔ  اترضار٠ٚيمهٔ تحدٜد سذِ 

 َضتٜٛاتُٗا المزغٛب١ نُا صبل إٔ انزْا .

)()(أٟ :   uuSL 

 = اترضار٠ الادتُاع١ٝ  SLسٝح 

1



 

)(

 
 S2 S1 S3 
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S3 
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لمعدٍ  المجتُعٚإاا ْظزْا إلى َٓشٓٝات ايفزـ الادتُاع١ٝ َٔ أع٢ً د١ٗ ايٝضار ، ف ْٗا تعو تفقٌٝ 

َٓدفض يًبطاي١ في ظٌ قبٛي٘ لمعدٍ َزتفع يًتقدِ . أَا ايٓظز إيٝٗا َٔ أصفٌ د١ٗ ايُٝين ف ْٗا تعهط 

 قدِ َكابٌ تحٌُ َعدٍ َزتفع يًبطاي١ .تفقٌٝ المجتُع لمعدٍ َٓدفض يًت

 ٚأٜا نإ الأَز ، ف ٕ خٝارات المجتُع َٔ ايبطاي١ ٚايتقدِ يمهٔ ؽٝاغتٗا في ايُٓٛاز ايتايٞ :

 )داي١ ايزفاٙ الادتُاعٞ (: تعظِٝداي١ الهدف : 

),(
)()(

uPfSL


 

)(داي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبط :  قٝدفي ظٌ 
)(

uu


 

0لاسظ إٔ : 



fp

P

SL
 

0:  ٚنذيو



f

u

SL
 

 َضت٣ٛ ايزفاٙ الادتُاعٞ نًُا اتطفض َعديٞ ايبطاي١ ٚايتقدِ فايعلاق١ عهض١ٝ. ٜشٜدسٝح 

 ايضٛا٤ الادتُاعٞ فٗٛ :  َٓش٢ٓأَا ٌَٝ 

0

0





dSL

fp

fu

du

Pd


 

 َٓشٓاااااااا٢ٚب دَاااااااااز قٝااااااااد َعادياااااااا١ 

( ٜتشااااادد الاختٝاااااار  3فًٝٝااااابط في عاااااهٌ ) 

لأَجاااٌ عٓاااد ْكطااا١ ايتُااااظ باااين َٓشٓااا٢   ا

فًٝٝاااابط َٚٓشٓاااا٢ ايفزؽاااا١ الادتُاعٝاااا١   

( .تبين ايٓكطا١  3( في عهٌ)aعٓد ايٓكط١ )

(a  تفقاااااٌٝ المجتُااااااع لمعاااااادٍ َاااااآدفض )

( َكابااااااٌ  1َزغااااااٛب يًتقاااااادِ عٓااااااد ) 

تحٌُ َعادٍ َعاين َكباٍٛ يًبطايا١ ْضابٝا      

اختٝااااار ايٓكطاااا١   ( . إٔ 1َزتفااااع عٓااااد ) 

( ٜتقاااااأُ اختٝااااااار ايضٝاصااااااات aالمجًاااااا٢ )

الاقتؾاد١ٜ الملا٥ُا١ يتشكٝال ٖاذا الهادف .     

ٚيًًٖٛااا١ الأٚلى ، فااا ٕ ٖاااذا ٜعاااو إٔ اتجااااٙ   

ايضٝاصاااااات الاقتؾااااااد١ٜ ٜهااااإٛ اْهُاعاااااٝا  

سٝح ٜتِ َهافش١ ايتقادِ َاع الاصاتعداد    

 يتشٌُ َعدٍ َزتفع يًبطاي١.
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لا ٜهٕٛ بايقزٚر٠ َدفٛعا بأصباب اقتؾاد١ٜ ات٘ . فًٝط بٝد إٔ اختٝار ٖذٙ ايٓكط١ المج٢ً قد 

بايقزٚر٠ إٔ ٜهٕٛ َعدٍ ايبطاي١ )
1  ٌَااى ايذٟ ٜتضل َع َعدٍ ايبطاي١ في ساي١ ايتغفيٌٝ ايها ٖٛ )

 ٖذا يًعُاي١ ٚايذٟ ٜتضل َع تززٜات ايتٛاسٕ في صٛم ايعٌُ . مما ٜعو إٔ دٚافع ؽاْعٞ ) اتذه١َٛ ٖٓا( في

الاختٝار ٖٞ دٚافع صٝاص١ٝ . سٝح تختار اتذه١َٛ َعدلا اَجلا ٜعهط تفقٝلاتٗا ٚخٝاراتٗا ايضٝاص١ٝ ، 

 ٚيٝط بايقزٚر٠ ايو المعدٍ ايذٟ ٜتضل َع ٚقا٥ع ايتٛاسْات في أصٛام ايعٌُ .

 ١َاتذهٛٚلا رٜب إٔ ٖذا ايُٓط َٔ الاختٝار أنما ٖٛ اختٝار َعٝارٟ ٚيٝط َٛفٛعٞ . فُا تكّٛ ب٘ 

 ٚفكا لهذا ايضًٛى إلا ْٛعا َٔ ممارص١ دٚر٠ أعُاٍ صٝاص١ٝ .

ديمكزاطٞ ٜضُح بايتاداٍٚ ايضاًُٞ يًضاًط١ ٚفاٛس ساشب صٝاصاٞ بايضاًط١ ٜفيادٚ َتٛقعاا           ْظاّففٞ ظٌ 

قٝا١َ بتفيٝير ْكط١ الاختٝار المج٢ً ايضاابك١  

( . َٚٔ ثاِ ف ْا٘ صاٝفيير َأ دايا١      3في عهٌ )

يتفياادٚ  ايزفاااٙ الادتُاااعٞ ْٚكطاا١ الاختٝااار   

( أٟ إٔ اتذهَٛااا١ اتددٜاااد٠  a2فعااالا عٓاااد ) 

قااد تفقااٌ َعاادلا َٓدفقااا يًتقاادِ َااع      

( أٚ 2ايكبٍٛ بمعدٍ َزتفاع يًبطايا١ عاهٌ )   

( سٝح a3تختار اتذه١َٛ ْكط١ َج٢ً عٓد )

تفقااااٌ ٖٓااااا َعاااادٍ أقااااٌ يًبطاياااا١ َكابااااٌ    

 ايكبٍٛ بمعدٍ َزتفع يًتقدِ .

ٚأٜا نإ الأَز ، ف ٕ ٖٓاى َغه١ً 

ٖذا ايُٓٛاز تتُجٌ في ٚافش١ ٜجيرٖا 

تحدٜد المعدٍ الأَجٌ يًبطاي١ ايذٟ ٜتضل َع ساي١ ايتغفيٌٝ ايهاٌَ يًعُاي١ . ٚقد ظٌ ٖذا الأَز تسٌ ددٍ 

إٓ في الأرٚق١ الأناديم١ٝ أٚ إٓ في الأرٚق١ ايضٝاص١ٝ يًشهَٛات ايديمكزاط١ٝ . سٝح ظٌ اتددٍ قا٥ُا سٍٛ 

لأَج١ً ايتطبٝك١ٝ ع٢ً ٖذا اتددٍ ٖٛ َا أعار إي١ٝ الاقتؾادٟ َضت٣ٛ المكاٜق١ المزغٛب١ يًُذتُع َٚٔ أبزس ا

آرثز أٚنٔ ايذٟ عفيٌ ر٥ٝضا يًُذًط الاقتؾادٟ الأَزٜهٞ في فتر٠ ايز٥ٝط دْٛضٕٛ . فكد رأ٣ إٔ َعدٍ 

% . أَا صاًَضٕٛ ٚصٛيٛ فكد اقترسا ْضب١ 3% ٜهٕٛ َكبٛلا في ظٌ سٜاد٠ ايتقدِ بٓضب١ 1بطاي١ ٜبًغ  

 % َٔ ق٠ٛ ايعٌُ في الاقتؾاد الأَزٜهٞ .2% إاا نإ َعدٍ ايبطاي١ ٖٛ 1-% 1  ح بينتقدِ َكبٛي١ تتراٚ
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  لجدل حول أهنيا ميخيى  يليبظ في  لطياضا  ة  صاد ا
 ايؾعٝد( إٕ ع٢ً  1494 – 1414ظًت ايغٗز٠ ايع١ًُٝ لمٓش٢ٓ فًٝٝبط قا١ُ٥ يٓشٛ عكد َٔ ايشَإ ) 

ت ايتشًٌٝ الاقتؾادٟ ٚؽٓع ايضٝاصٝات الاقتؾاد١ٜ أٚ ايٓظزٟ أٚ ايؾعٝد ايتطبٝكٞ نأدا٠ َٔ أدٚا

نٓظز١ٜ يتشدٜد الأدٛر ٚالأصعار ٖٚٞ عٗز٠ دعًت َٔ َٓش٢ٓ فًٝٝبط أنجز الأعُاٍ الاقتؾاد١ٜ ايه١ًٝ 

 تأثيرا ع٢ً اَتداد ربع قزٕ ناٌَ ٚفكا يٛؽف جمٝط تٛبٔ . 

ؾداق١ٝ تخبٛ ٚتتقا٤ٍ فكد ساَت َٚع بدا١ٜ عكد ايضبعٝٓات َٔ ايكزٕ المافٞ بدأ إٔ ٖذٙ ايغٗز٠ ٚالم

بايتايٞ ٚايغهٛى سٍٛ َد٣ َؾداق١ٝ المكاٜق١ بين ايبطاي١ ٚايتقدِ ايتي أفؾح عٓٗا َٓش٢ٓ فًٝٝبط 

سٍٛ َد٣ اصتكزار ٖذٙ ايعلاق١ في اادٌ ايكؾير ٚايطٌٜٛ،ٚؽٛلًا إلى إْهار ٚدٛد َجٌ ٖذٙ المكاٜق١ ست٢ في 

ايك١ُٝ أٚ ايفا٥د٠ فُٝا ٜتعًل بايدلالات الاقتؾاد١ٜ أٚ اادٌ ايكؾير. مما تظعٌ ٖذا المٓش٢ٓ عدِٜ 

ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ، ٚنإ مما صبب ٖذٙ ايغهٛى ٖٛ ايٛقا٥ع الاقتؾاد١ٜ ايتي دزت َٓذ بدا١ٜ عكد 

ايتضعٝٓٝات فكد يٛسظ إٔ نلا َٔ َعدٍ ايتقدِ ٚايبطاي١ ٜتؾاعدإ َعا ، ٖٚٞ ايظاٖز٠ ايتي عُزفت 

، مما ٜعو الاقتؾادٜات ايفيزب١ٝ ٚقتذاىاؽز نٌ َٔ ايتقدِ ٚايبطاي١ في بايزنٛد ايتقدُٞ . أٟ تع

اْتفا٤ المكاٜق١ أٚ ايتٓاٚب بُٝٓٗا . ٚبعبار٠ أخز٣ تفيدٚ ايعلاق١ بُٝٓٗا ٖٞ علاق١ طزد١ٜ في ظٌ ظاٖز٠ 

ايتعاؽز ٚيٝضت علاق١ عهض١ٝ . َٚٔ داْب أخز ، ظٗزت َغه١ً اصتكزار َٓش٢ٓ فًٝٝبط ، فكد ديت المؤعزات 

ايفع١ًٝ يتًو ايفتر٠ أْ٘ َكابٌ َعدٍ َعين يًبطاي١ ٜٛدد أنجز َٔ َعدٍ يًتقدِ . مما ٜغير إلى عدّ 

اصتكزار المٓش٢ٓ َٚٔ ثِ استُاٍ اْتكاي٘ إلى أع٢ً . ٚقد نغفت َغه١ً عدّ اصتكزار المٓشو أ١ُٖٝ إدَاز 

عاؽز ايتقدِ ٚايبطاي١ ٚعدّ عٓؾز ايتٛقعات ايضعز١ٜ في َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبط . ٚبطبٝع١ اتذاٍ ، ف ٕ ت

اصتكزار َٓش٢ٓ فًٝٝبط قد أظٗز عٛار َٓش٢ٓ فًٝٝبط َٚكٛيت٘ بالمكاٜق١ . ٚبايتايٞ أفكد ٖذا المٓش٢ٓ 

 أُٖٝت٘ ايٓظز١ٜ ٚايتطبٝك١ٝ نأدا٠ َٔ أدٚات ؽٓع ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ .

( مشللات  لطياضا  ة  صاد ا2-32)  
 المزغٛب في َضار الأٖداف الاقتؾاد١ٜ ٚالادتُاع١ٝ في إٕ غا١ٜ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ٖٛ ايتأثير

ايتٛقٝت المٓاصب . ٚنذيو ايتأثير في تٛقعات ايفاعًين الاقتؾادٜين يًُضتكبٌ . يهٔ ايضٝاصات 

الاقتؾاد١ٜ لا تعٌُ دا٥ُا في تسٝط َلا٥ِ ، بٌ في ب١٦ٝ َعكد٠ تتضِ بعدّ ايٝكين ٚعدّ ايتأند ْٚكؿ 

ار المتفييرات الاقتؾاد١ٜ . مما ٜؾعب ايتٛقع ايؾشٝح بايؾدَات الاقتؾاد١ٜ المعًَٛات ٚقؾٛر ايفِٗ بمض

ٚايتكًبات في ايٓغان الاقتؾادٟ بٌ تظعًٗا َفاد١٦ في نجير َٔ اتذالات .  يذيو، ف ٕ ع١ًُٝ ؽٓع ايكزار 

الاقتؾادٟ يٝضت ص١ًٗ ٚيهٓٗا ع١ًُٝ َزنب١ تتطًب إدراى ٚا  يًُشددات الأصاص١ٝ يٓذاح ايضٝاص١ 

تؾاد١ٜ . َٚٔ ٖذٙ المحددات إدراى َضت٣ٛ سذِ تأثير ايضٝاص١ ٚتٛقٝتٗا المٓاصب ٚدرد١ تأثيرٖا في تفيٝير الاق

تٛقعات الأفزاد يًُضتكبٌ أٟ إٔ تؾُِٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ٜتقُٔ إدراى ايكٝٛد المدتًف١ ايتي تهتٓف 

اص١ الاقتؾاد١ٜ سدٚد ٚقٝٛد تزد ع١ًُٝ ؽٓع ايكزار . ٚأٜا نإ الأَز، ف ٕ الاقتؾادٜين ٜدرنٕٛ إٔ يًضٝ
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عًٝٗا ، دٕٚ إٔ ٜعو ايو ايتدًٞ عٔ ؽٓع ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ أٚ تجٓبٗا نًٝا . لأْ٘ لا يمهٔ لأٟ اقتؾاد 

إٔ يمقٞ بدٕٚ صٝاصات اقتؾاد١ٜ َٔ عأْٗا ايتأثير في المضار الاقتؾادٟ إلى الاتجاٙ المزغٛب في سدٖا 

 ١ في سدٖا الأد٢ْ .الأقؾ٢ ، أٚ تجٓب بعض المداطز ايعاَ

 ٚفُٝا ًٜٞ ْٓاقػ دٛاْب تشتًف١ َٔ َغهلات ايضٝاص١الاقتؾاد١ٜ ٚقٝٛدٖا .

 أوة : مشللا  لفجوة  لصمييا في  لطياضا  ة  صاد ا 
 (Policy Lag ) 
( َزتبط١ بمزس١ً تؾُِٝ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ َٚزس١ً Lagٜدرى الاقتؾادٜٕٛ ٚدٛد فترات إبطا٤ )

أثارٖا َٚضت٣ٛ اتصاسٖا ، فايكزار الاقتؾادٟ لا ٜؾٓع سالا ، ٚتٓفٝذٙ ٜتطًب فتر٠  تٓفٝذٖا ٚعٓد تكِٝٝ

 س١َٝٓ َع١ٓٝ . نُا إٔ قٝاظ أثز٠ في تحكٝل الأٖداف ٜتطًب نذيو فتر٠ س١َٝٓ أخز٣ .

 ٜتفل الاقتؾادٜٕٛ إٔ ٖٓاى ثلاخ فذٛات س١َٝٓ تتٛس  ع٢ً فترتٞ إبطا٤ ر٥ٝضٝتين ُٖا :

 . فتر٠ الإبطا٤ ايداخ١ًٝ 

 . فتر٠ الإبطا٤ اترارد١ٝ 

تازتبط فاتر٠ الإبطاا٤ ايداخًٝا١ باايفتر٠ ايلاسَا١ لاتخاااا إدازا٤ات ايضٝاصا١ الاقتؾااد١ٜ ، أَاا فاتر٠ الإبطااا٤             - أ

 ايضٝاصات ع٢ً أدا٤ الاقتؾاد ايهًٞ . تطبٝل اترارد١ٝ ، ف ْٗا تتعًل بايٛقت ايذٟ ٜظٗز فٝٗا أثز 

 Recognititionايتعزف ) أٚ فذ٠ٛ الإدراى( ) تتقُٔ فتر٠ الإبطا٤ ايداخ١ًٝ فذٛتين ُٖا فذ٠ٛ

Lag( ٚفذ٠ٛ ايكزار )Implementation Lag. ) 

تعزف فذ٠ٛ الإدراى بأْٗا ايفتر٠ ايتي تكع بين ٚقت سدٚخ ايؾد١َ الاقتؾاد١ٜ ٚايٛقت ايذٟ ٜدرى 

قتؾاد١ٜ عٓدٙ ؽٓا  ايضٝاص١ أ١ُٖٝ اتخاا قزار بمٛاد١ٗ ايؾد١َ ف اا ناْت ايؾد١َ َتٛقع١ ٚايضٝاص١ الا

 ايلاس١َ لمٛادٗتٗا قد تم تحدٜدٖا ، ف ٕ فتر٠ الإبطا٤ ٖذٙ تعد صًب١ٝ .

ٚنُجاٍ ع٢ً ٖذٙ اتذاي١ : ؽد١َ ايتكًبات المٛ ١ٝ )نالأعٝاد ٚتضٛٙ( سٝح ٜتٛقع إٔ ايطًب ع٢ً 

ايٓكٛد ايٓكٛد ٜهٕٛ َزتفعا في ٖذٙ المٛاصِ ، ٚبايتايٞ ف ٕ ايبٓو المزنشٟ ٚبؾٛر٠ َضبك١ قد قزر سٜاد٠ عز  

لمٛاد١ٗ ايؾد١َ المتٛقع١ . ٚإاا لم تهٔ ايؾد١َ ٚصٝاص١ َٛادٗتٗا تسدد٠ َضبكا ف ٕ فتر٠ الإبطا٤ تهٕٛ 

 إتظاب١ٝ . 

ٚتغتًف الاقتؾادٜٕٛ في تحدٜد فتر٠ الإبطا٤ في ٖذٙ اتذاي١ ، فبعقِٗ تعددٖا بخُض١ أعٗز ٖٚٞ 

ا . ٚبؾٛر٠ عا١َ ، ف ٕ ايفتر٠ تهٕٛ أقؾز ايفتر٠ ايٛاقع١ بين سدٚخ ايؾد١َ ٚإدراى أ١ُٖٝ عٌُ ع٤ٞ إسا٥ٗ

عٓدَا تهٕٛ ايضٝاص١ المطًٛب تٓفٝذٖا صٝاص١ تٛصع١ٝ . أَا إاا ناْت ايضٝاص١ تكٝدٜ٘ ف ٕ ايفتر٠ تهٕٛ 

 أطٍٛ .  َٚٔ المتٛقع إٔ فذ٠ٛ الإدراى ٚاسد٠ في نٌ َٔ ايضٝاصات الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ .

( بأْٗا ايفتر٠ ايٛاقع١ بين إدراى Decision and Action Lagَٔ داْب أخز ، تحدد فذ٠ٛ ايكزار )

اتذاد١ لاتخااقزار ٚتٓفٝذ ايكزار ٚتختًف ٖذٙ ايفتر٠ باختلاف ْٛ  ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ . ٚفي ساي١ ايضٝاص١ 
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ايٓكد١ٜ ، تهٕٛ فتر٠ اتخاا ايكزار ٚفتر٠ تٓفٝذٙ أصز  ٚغايبا ، ف ٕ فتر٠ تٓفٝذ ايكزار تضاٟٚ ؽفز أٟ أْ٘ ٜتِ 

 الا ٚبدٕٚ إبطا٤ . ايتٓفٝذ س

أَا في ساي١ ايضٝاص١ الماي١ٝ ، ف ٕ فذ٠ٛ ايكزار تهٕٛ بط١٦ٝ بضبب دٚر المؤصضات ايتغزٜع١ٝ ايتي ٜتعين 

 اتذؾٍٛ ع٢ً َٛافكتٗا . 

ٜٚز٣ بعض الاقتؾادٜين إٔ فذ٠ٛ ايكزار في صٝاصات الاصتكزار ايتًكا٥ٞ تضاٟٚ أٜقا ؽفزا ،سٝح 

 زا٥ب ايدخٌ ٚتعٜٛقات ايبطاي١ .تتقُٔ أدٚات الاصتكزار ايتًكا٥ٞ ف

فقزا٥ب ايدخٌ تعٌُ ع٢ً اصتكزار الاقتؾاد ايهًٞ َٔ خلاٍ تخفٝض تأثير المقاعف لأٜ٘ ؽد١َ في 

ايطًب ايهًٞ . ٚفي ساي١ تعٜٛقات ايبطاي١ تؤدٟ ايبطاي١ إلى تخفٝض الإْفام الاصتٗلانٞ مما تغفض 

 دٚدا عٓد إعطا٤ ايعاطًين تعٜٛقات . تأثير َقاعف الإْفام ايهًٞ ، بٝد إٔ ايتأثير ٜفيدٚ تس

( بإٔ أثاز تٓفٝاذ ايضٝاصا١ ٜظاٌ ممتادا يفاتر٠ طًٜٛا١ ٚقاد         Outside Lagتتضِ فتر٠ الإبطا٤ اترارد١ٝ ) - ب

ٜهٕٛ ٖٓاى تأثير صزٜع يًضٝاص١ اتددٜاد٠ المٓفاذ٠ ، يهأ أثارٖاا الأخاز٣ لا تظٗاز إلا بعاد فاتر٠ َتاأخز٠ .          

يضٝاصااااات اتذزنٝاااا١ )  ٝاصاااا١ ٜعتُااااد عًاااا٢ َقاااااعف ا ٚبؾااااٛر٠ أصاصاااا١ٝ فاااا ٕ تحًٝااااٌ أثااااز تٓفٝااااذ ايض  

 .ايدٜٓاَٝه١ٝ (

دعٓا ْٛفح فذ٠ٛ الإبطا٤ اترارد١ٝ َٔ خلاٍ المجاٍ ااتٞ : يٓفز  إٔ ؽد١َ طًب نًٞ سدثت 

ٚتصِ عٓٗا بطاي١ ، إٕ الإدزا٤ ايضزٜع َجلا ٖٛ تٓفٝذ صٝاص١ ْكد١ٜ تٛصع١ٝ.فُجلا سٜاد٠ نبير٠ في عز  

درد١ ًَشٛظ١ ع٢ً ايدخٌ )ايٓاتر( ٚيهٓٗا صتؤدٟ إلى إلهاب ايتقدِ . لاسظ إٔ ايٓكٛد َٔ عأْٗا إٔ تؤثز ب

أثز ايضٝاص١ ممتد ٜٚأخذ فتر٠ ط١ًٜٛ لإٔ أثز ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ ايتٛصع١ٝ لا ٜعٌُ َباعز٠ ع٢ً ايدخٌ . 

 –ا٤ فشٜاد٠ عز  ايٓكٛد ٜضبب اتطفا  صعز ايفا٥د٠ ايذٟ ٜؤثز ع٢ً سٜاد٠ الاصتجُار ٖٚذا ٜتطًب فتر٠ إبط

نذيو ٜؤثز ع٢ً سٜاد٠ الإْفام الاصتٗلانٞ )ٚفٝٗا فتر٠ إبطا٤ أٜقا( ٚفي الأخير ٜٓتٗٞ الأَز إلى سٜاد٠ 

 ايطًب ايهًٞ ايذٟ تعفش ع٢ً سٜاد٠ ايدخٌ . 

ٕ أثز ايضٝاص١ الماي١ٝ ٜهٕٛ صزٜعا ع٢ً ايطًب ايهًٞ بأ َٚٔ د١ٗ أخز٣ لاسظ بعض الاقتؾادٜين

ٓكد١ٜ ، أٟ إٔ ايضٝاص١ الماي١ٝ لها فتر٠ إبطا٤ خارد١ٝ أصز  بُٝٓا لها فتر٠ ٚايدخٌ َكار١ْ بأثز ايضٝاص١ اي

إبطا٤ داخ١ًٝ أطٍٛ . ٚبايتايٞ ئ تهٕٛ فعاي١ بما فٝ٘ ايهفا١ٜ يتشكٝل الاصتكزار ٚإٕ ناْت اتذاد١ 

 لاصتدداَٗا بغهٌ غير َٓتظِ ٜعد فزٚرٜا يتشكٝل الاصتكزار.
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 ادليا  لس جعاثاىيا : مشللا  ل و عات و ل غر ا  ل ب
تعتُد فعاي١ٝ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ع٢ً قدر٠ ؽاْعٞ ايكزار ع٢ً خًل ايتٛقعات المٛات١ٝ يتشكٝل 

الأٖداف الاقتؾاد١ٜ المزغٛب١ . فدًل ايتٛقعات ع١ًُٝ َشدٚد١ بين ؽاْعٞ ايكزار َٔ د١ٗ ٚالأفزاد َٔ د١ٗ 

تٛقعات الأفزاد ، َٚٔ ثِ تحدٜد نٝف أخز٣ . فُٔ اتداْب اتذهَٛٞ ٜتطًب الأَز تفاعًِٗ ٚاصتذابتِٗ ي

تؤثز اتذه١َٛ في َضار تٛقعات الأفزاد. ٖٓاى أإ ردٚد أفعاٍ َتٛقع١ ع٢ً ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ٚتحدٜد 

ٜغهٌ قٝدا ع٢ً فعاي١ٝ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ . ٚتهُٔ أ١ُٖٝ ٖذا ايبعد في إٔ ؽاْعٞ اطبٝعتٗا ٚاتجاٖاتٗ

لات َقاعفات ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ . نُا أِْٗ لا ٜضتطٝعٕٛ بدق١ ايضٝاص١ لا ٜعزفٕٛ بايدق١ قِٝ َٚعاَ

 تحدٜد ردٚد أفعاٍ ايٛسدات الاقتؾاد١ٜ لهذٙ ايضٝاصات . 

ٜضتددّ الاقتؾادٜٕٛ ٚؽٓا  ايكزار ايُٓااز ايكٝاص١ٝ في تحدٜد اتجاٙ ايضٝاصات المطًٛب تٓفٝذٖا. 

بيرا عٔ ايٛاقع ٚتززٜات الأسداخ الاقتؾاد١ٜ . يهٔ ٖؤلا٤ لا ٜعزفٕٛ بايدق١ ايُٓااز ايكٝاص١ٝ الأنجز تع

لأِْٗ ٚبؾٛر٠ ْضب١ٝ لا ٜعزفٕٛ َا ٖٞ تٛقعات ايٛسدات الاقتؾاد١ٜ )المٓتذين ٚالمضتًٗهين(. ٜٚترتب ع٢ً 

 : دٜين أَزٜٔ لهُا دلاي١ نبير٠ ُٖاخطا٤ اتذه١َٛ في ايتكدٜز ايؾشٝح يزدٚد أفعاٍ ايفاعًين الاقتؾا

 ٜ١ يفاعًٝتٗا في تحكٝل الاصتكزار الاقتؾادٟ .فكدإ ايضٝاص١ الاقتؾاد 

 تجاٙ ايتأثير ع٢ً تٛقعات الأفزادتفيير أصًٛب تٓفٝذ ايضٝاصات ، ٚبايتايٞ تفيير ا  . 

 دعٓا ْٛفح إعهاي١ٝ ايتٛقعات ٚردٚد الأفعاٍ ع٢ً ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ َٔ خلاٍ المجاٍ ااتٞ:

يفتر٠ َؤقت١ بفي١ٝ تحفٝش  3213يٓفتر  إٔ اتذه١َٛ تخطط يتدفٝض ايقزا٥ب خلاٍ ايعاّ 

الاقتؾاد ايهًٞ في فتر٠ تسدٚد٠ . ٖٓا ٜعتُد سذِ تخفٝض ايقزا٥ب ع٢ً َعزف١ ردٚد أفعاٍ ايفاعًين 

 الاقتؾادٜين يتدفٝض َؤقت في ايقزا٥ب .

أسد ايزدٚد المتٛقع١ ٖٛ لا تأثير طٌٜٛ المد٣ ع٢ً ايدخٌ طالما إٔ ايتدفٝض َؤقت ٚبايتايٞ لا تأثير 

 فام . ع٢ً الإْ

ٖٚذا ٜعو إٔ فعاي١ٝ ايضٝاص١ في ٖذٙ ايفتر٠ اتذاي١ٝ تعتُد ع٢ً تخفٝض أنبر )ٚيٝط أؽفيز( في 

 ايقزا٥ب طالما نإ َؤقتا. 

ٚيهٔ َااا يٛ ناْت ردٚد الأفعاٍ تخايف فعٌ اتذه١َٛ ٚأؽبح المضتًٗهٕٛ ٜعتكدٕٚ بإٔ تخفٝض 

د ايو صٝهٕٛ ؽعبا ع٢ً اتذه١َٛ . في ٖذٙ ايقزا٥ب اات أَد طٌٜٛ )يٝط َؤقتا( ٚإ سٜاد٠ ايقزا٥ب بع

اتذاي١ َٔ المتٛقع ارتفا  المٌٝ اتذدٟ يلإْفام أٚ أْ٘ صٝهٕٛ نبيراً . ٚبايتايٞ ف ٕ تخفٝض أقٌ في َعدٍ 

ايقزا٥ب صٝهٕٛ ي٘ فعاي١ٝ أنبر في تحفٝش ايطًب ايهًٞ.لاسظ ٖٓا إٔ خطأ اتذه١َٛ في ايتكدٜز ايؾشٝح 

دٜين ٜقعف َٔ فاع١ًٝ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ٚتظعًٗا َؾدر يعدّ الاصتكزار يزدٚد أفعاٍ ايفاعًين الاقتؾا

 الاقتؾادٟ بدلا َٔ تحكٝل الاصتكزار الاقتؾادٟ .
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دعٓا ْقزب َجالا أخز ، ٜتعًل بًذ٤ٛ اتذه١َٛ إلى تفيٝير أصًٛب تٓفٝذ ايضٝاصات بفي١ٝ ايتأثير ع٢ً 

 تٛقعات الأفزاد ٚاتذفاظ ع٢ً َؾداق١ٝ ايضٝاصات . 

إٔ اتذه١َٛ تعٛدت ع٢ً تخفٝض ايقزا٥ب في فترات ايزنٛد الاقتؾادٟ إلا إٔ اتذه١َٛ قد  يٓفتر 

تخًت عٔ ٖذا الأصًٛب )ايضٝاص١( لأْ٘ أؽبح َتٛقعا َٔ ايفاعًين الاقتؾادٜين . َااا صٝهٕٛ رد فعٌ 

هين إٔ تخفٝض المضتًٗهين في ٖذٙ اتذاي١؟ . المتٛقع ٖٛ اتطفا  إفافي في ايطًب ايهًٞ بضبب إدراى المضتًٗ

ايقزا٥ب ئ ٜكع في ٖذٙ ايفتر٠ . ٖذا المجاٍ ٜبين إٔ تفيٝير أصًٛب تٓفٝذ ايضٝاصات ي٘ تأثير ع٢ً تغهٌٝ 

 تٛقعات الأفزاد .

ٚيهٔ َا ٖٛ أثز َؾداق١ٝ ايضٝاصات في َجٌ تًو اتذالات ؟ . دعٓا ْكدّ َجالا أنجز دلاي١ ع٢ً أثز 

يبٓو المزنشٟ( تعٗد باصتكزار ايتقدِ ٚأْ٘ صٝهٝف عز  المؾداق١ٝ . يٓفتر  إٔ ايضًطات ايٓكد١ٜ )ا

ايٓكٛد بما ٜتضل ٖٚذا الهدف المعًٔ ، إاا تمضهت ايضًطات بمؾداقٝتٗا ، ف ٕ ايفاعًين الاقتؾادٜين ئ 

 ٜغهًٛا تٛقعاتِٗ يًُٓٛ ايٓكدٟ ٚايتقدِ طبكا يًضًٛى المافٞ يًتقدِ. 

قتؾادٜين بايضٝاصات اتذه١َٝٛ يٝضت نا١ًَ، يهٔ المغه١ً ٖٓا إٔ درد١ َضت٣ٛ ثك١ ايفاعًين الا

ٚيشٜاد٠ درد١ المؾداق١ٝ ٜتعين ع٢ً ايضًطات ايٓكد١ٜ في ٖذٙ اتذاي١ الايتشاّ بايضٝاصات المع١ًٓ يفتر٠ ط١ًٜٛ 

نٞ تهتضب َؾداق١ٝ نا١ًَ . بٝد إٔ انتضاب المؾداق١ٝ لا يمز بدٕٚ ثمٔ . ف اا لم ٜجل الأفزاد بايتشاّ 

ايتقدِ َٓدفقا ، ف ٕ ايٓتٝذ١ ٖٞ إٔ ايتقدِ المتٛقع ٜهٕٛ أع٢ً َٔ َعدٍ ايبٓو المزنشٟ ضعٌ 

 ايتقدِ ايفعًٞ ، ٚبايتايٞ ٜظٗز ايزنٛد الاقتؾادٟ )ٖٚذا ٖٛ ايجُٔ( طبكا لمٓش٢ٓ فًٝٝبط . 

َٚز٠ أخز٣ ف ٕ ٖذا ٜبين إٔ انتضاب المؾداق١ٝ ٜتطًب َزٚر فتر٠ ط١ًٜٛ نٞ ٜجل الأفزاد ٚتؾبح ٖذٙ 

 بايٓضب١ يلأفزاد . ايضٝاص١ َف١َٛٗ

 ثالجا :  لطياضا  ة  صاد ا و لمطاز  لم غير للصدمات  ة  صاد ا
لا تأخذ ايؾدَات الاقتؾاد١ٜ صًٛنا ٚاسدا أٚ َغابٗا ، بٌ َتفييرا ، فايؾد١َ قد تهٕٛ َؤقت١ أٚ 

ٝاص١ دا١ُ٥ . ٚفي نٌ سالات صًٛى ايؾد١َ ف ٕ ٖذا ٜعهط َد٣ ايتعكٝد ٚايؾعٛبات ايتي تٛاد٘ ؽٓا  ايض

الاقتؾاد١ٜ . لإٔ ايو ٜقٝف َشٜدا َٔ عدّ ايٝكين ٚعدّ ايتأند ع٢ً ايب١٦ٝ المحٝط١ بايضٝاص١ 

الاقتؾاد١ٜ . َٚا لم تهٔ ايضٝاص١ َتضك١ َع طبٝع١ اتذاي١ أٚ ايؾد١َ الاقتؾاد١ٜ . ف ْٗا تفكد فعايٝتٗا في 

 تحكٝل الاصتكزار الاقتؾادٟ . ٚتؾبح بذاتٗا َؾدرا يعدّ الاصتكزار . 

دعٓا ْٓاقػ َجالا ع٢ً ٖذٙ المغه١ً ايتي تزد ع٢ً ع١ًُٝ ؽٓع ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ الملا١ُ٥ . يٓفتر  

YYإٔ الاقتؾاد ايهًٞ ٜعٌُ سايٝا في ظٌ ايتغفيٌٝ ايهاٌَ يًُٛارد )  ٚإٔ ٖٓاى ؽد١َ في داْب ايطًب . )

( . لا تٛدد َؤعزات تحذٜز١ٜ َضبك١ تذدٚخ ايؾد١َ ٚبايتايٞ ، Yايهًٞ َٔ عأْٗا إٔ تخفض تٛاسٕ ايدخٌ)

 لا تٛدد صٝاصات ٚقا١ٝ٥ اصتباقٝ٘ لمٛاد١ٗ ؽد١َ ايطًب ايهًٞ .

إٕ المغه١ً ايتي تٛاد٘ ؽاْعٞ ايكزار اإ ٖٛ تحدٜد الإصتراتٝذ١ٝ الملا١ُ٥ لمٛاد١ٗ ٖذٙ ايؾد١َ . إٕ 

َؤقت١ أٚ دا١ُ٥. يٓفتر  أْٗا َؤقت١ بضبب اتطفا  الإْفام  ٖذا ٜتٛقف ع٢ً طبٝع١ ايؾد١َ َٚا إاا ناْت
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الاصتٗلانٞ لمز٠ ٚاسد٠ . ٚسٝح أْٗا َؤقت١ ، فُٔ المتٛقع عٛد٠ الإْفام الاصتٗلانٞ إلى ٚفع١ ايضابل قبٌ 

 Passiveايؾد١َ بعد فتر٠ قؾير٠ . في ٖذٙ اتذاي١ ، ف ٕ اترٝار المٓاصب ٖٛ إتبا  إصتراتٝذ١ٝ "ايلاَبالا٠ " )

Policy يهٔ تصاح ٖذٙ الإصتراتٝذ١ٝ َزتبط بكٓاع١ رداٍ الأعُاٍ بإٔ ايؾد١َ َؤقت١ ٚيٝضت دا١ُ٥ . ٚإاا )

نإ الأَز نذيو ، ف ٕ المٓتذين صٝعاتدٕٛ ايؾد١َ َٔ خلاٍ صٝاص١ الإْتاز ٚتفيٝير المدشٕٚ ٚيٝط َٔ 

يدخٌ في ايفتر٠ اتذاي١ٝ فكط خلاٍ إدزا٤ تعدٜلات في ايطاق١ الإْتاد١ٝ . ٚعٓد٥ذ ٜكتؾز أثز ايؾد١َ ع٢ً ا

ُٜعتد ب٘ في المد٣ ايبعٝد .  دٕٚ إٔ ٜهٕٛ لها تأثير 

ٚيهٔ َااا صٝهٕٛ اتذاٍ ، يٛ تم إتبا  إصتراتٝذ١ٝ ْغط١ تدخًٝ٘ َٔ ٖذٙ اتذاي١ َٔ المتٛقع إٔ أثزٖا 

١ٝ اتضزاف ٜأخذ ٚقتا طٜٛلا ، ٚيٝط ٖٓاى َا ٜقُٔ اصتعاد٠ ايتٛاسٕ المزغٛب . بٌ قد تضبب ٖذٙ الإصتراتٝذ

 ايتٛاسٕ الاقتؾادٟ إلى َضار أخز ، بعٝدا عٔ المضت٣ٛ المزغٛب .

ٚخلاؽ١ الأَز ، عٓدَا تهٕٛ ايؾد١َ َؤقت١ دٕٚ إٔ ٜهٕٛ لها تأثير طٌٜٛ المد٣ ٚتٛدد فتر٠ إبطا٤ 

 ( .Passive Policyيتأثير ايضٝاص١ عٓد اصتدداَٗا ، ف ٕ الاصتراتٝذ١ٝ المفق١ً ٖٛ : لا تعٌُ ع٦ٝا )

ْٛفح بٝاْٝا ايضٝاص١ الملا١ُ٥ في ساي١ ايؾد١َ المؤقت١ ٚفكاً يتشًٌٝ الاقتؾادٟ)دٚرٕ بٛؼ  دعٓا

 .(Dornpuschٚفًتغز( )

  لطياضا  لملائنا في حالا  لصدما  لمؤ  ا 
 

 ( عٓاااااادt0 )

ؽاااااااااااااد١َ 

ايطًاااااااااااااب 

تخفااااااااااض 

تااااااااااااااااااٛاسٕ 

ايااااااااادخٌ ، 

ٚبااااااااااااااادٕٚ 

صٝاصااااااااااااا١ 

اقتؾاااااد١ٜ 

ْغط١ ف ٕ 

 ( .t2ع١ ايضابل في ايفتر٠ )ايدخٌ ٜٓدفض يفتر٠ ٚدٝش٠ ثِ ٜعٛد إلى ٚف

  في صٝاص١ ْغط١ )تٛصع١ٝ(  تم تٓفٝذإاا( ايفتر٠t1    َع ٚدٛد فتر٠ إبطا٤ في ايتأثير ، ف ْا٘ بعاد اياو )

ٜأخاااذ ايااادخٌ في ايتؾااااعد باااٛتير٠ أصاااز  . ٚيهااأ بضااابب اترطاااا٤ في سذاااِ اتدزعااا١ ايتٓغاااٝط١ٝ أٚ        

( ٜٚظااٌ عٓااد ٖااذا المضاات٣ٛ يفااتر٠ . ٚعٓد٥ااذ  t3( في ايفااتر٠ )Yايتٛقٝاات المٓاصااب ، ٜكفااش اياادخٌ فااٛم ) 

ٜهاإٛ رد فعااٌ ايضٝاصاا١ ٖااٛ اصااتدداّ صٝاصااات تكٝدٜاا٘ ، ممااا ٜااؤدٟ بعااد فااتر٠ إلى اتطفااا  اياادخٌ           

 ( ( .4( ) أْظز ايغهٌ رقِ )Y( ٚقد ٜضتُز الاتطفا  إلى َا دٕٚ )Yباتجاٙ )

Y 

t 
t0 t1 

 

t2 t3 

Y
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إٔ تطبٝل صٝاص١ اقتؾاد١ٜ تدخًٝ٘ أٚ ْغط١ قد أسدثت في سكٝك١ الأَز ايضًب بين يتشًٌٝ الاسظ إٔ 

، ساي١ َٔ عدّ الاصتكزار الاقتؾادٟ تُعش٣ إلى َغه١ً عدّ ايتأند ٚفتر٠ الإبطا٤ ٚتحدٜد ْٛع١ٝ ؽد١َ 

 ايطًب ايهًٞ .

ٜهٕٛ الأَز ؽعبا . ٚفي  َٚٔ ايٓاس١ٝ ايع١ًُٝ ، ف ْ٘ َٔ ايضٌٗ تحدٜد ْٛع١ٝ ايؾد١َ ٚفي أسٝإ أخز٣

ساي١ الإْفام ايعضهزٟ ، يمهٔ تحدٜد ايؾد١َ بأْٗا َؤقت١ ، ٚنذيو في ساي١ ارتفا  الأصعار ايعالم١ٝ يًفيذا٤ 

 . يهٔ في سالات أخز٣ ٜؾعب ايتشدٜد ايدقٝل . 

في ايضبعٝٓات ظٔ الاقتؾادٜٕٛ في ايفيزب إٔ ؽد١َ ارتفا  أصعار ايٓفط )عٓدَا قاطعت ايدٍٚ 

ص١ٓ )أْظز  02ّ ( ٖٞ َؤقت١ . بٝد إٔ ٖذٙ ايؾد١َ اصتُزت يفتر٠ 0974/ 0973تؾدٜز ايٓفط في  ايٓفط١ٝ

Busch 2004 . ) 

َٚٔ داْب أخز ، َا ايذٟ تعدخ يٛ نإ ؽٓا  ايكزار ٜدرنٕٛ إٔ أثز ايؾد١َ ٜضتُز يفتر٠ ط١ًٜٛ . 

، ٚصٝٛاد٘ ؽٓا  ايكزار  ( يبعض ايٛقتYبدٕٚ صٝاصات تدخًٝ٘ ، َٔ المتٛقع إٔ ٜظٌ ايدخٌ َا دٕٚ )

الاقتؾادٟ ؽعٛب١ في تحدٜد فذ٠ٛ الإبطا٤ . ٚ ٖذا يٝط إلا َجالا ع٢ً َد٣ ايتعكٝد ايذٟ ٜٛاد٘ ؽٓا  

 ايكزار الاقتؾادٟ . 

 ز بعا :  لطياضا  ة  صاد ا  ليشطا بين ميوج  لمسوىا وميوج  لقو عد
 Activeع١ ٚتصاع٘ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ايتدخًٝ٘ )ٖٓاى ددٍ ٚاصع بين الاقتؾادٜين سٍٛ طبٝ

Policy : في َٛاد١ٗ ايتكًبات ٚايؾدَات الاقتؾاد١ٜ . ٜترنش ٖذا اتددٍ في ققٝتين ُٖا ) 

     " ٖااٌ ٜااتعين سااالا عًاا٢ ؽاااْعٞ ايكاازار اصااتدداّ ايضٝاصااات ايٓغااط١ )ايتدخًٝاا٘( ٚفكااا لإصااتراتٝذ١ٝ

 ًِٝٗ َٛاد١ٗ ايؾدَات ايهبير٠ فكط .( . أّ إٔ عFine-tune Policyايزد  ايضزٜع " )

       ٚإاا نااإ َزغٛبااا اصااتدداّ ايضٝاصااات ايتدخًٝاا٘ ايٓغااط١ ، فٗااٌ ٜااتِ ٚفكااا لماآٗر ايكٛاعااد اتداَااد٠

(Rule Policy( )( . أّ ٚفكا لمٓٗر المز١ْٚ )ايتكدٜز١ٜCase-byease Discretion Policy. ) 

ا ٜتعًل بتًو ايكقٝتين فالمدرص١ ايٓكد١ٜ لا رٜب إٔ ٖٓاى تبأٜ نبير بين المدارظ الاقتؾاد١ٜ فُٝ

ٚالمدرص١ ايهلاصٝه١ٝ اتذدٜج١ ٚآخزٕٚ ٜفقًٕٛ َٓٗر ايكٛاعد اتداَد٠ ع٢ً َٓٗر المز١ْٚ )المٓٗر ايتكدٜزٟ(  

. َٚٔ أعٗز أَج١ً َٓٗر ايكٛاعد ٖٛ تطبٝل قاعد٠ بضٝط١ يتٓظِٝ عز  ايٓكٛد ايتي َٔ عأْٗا تحكٝل 

زز عٔ تحدٜد ْضب١ ثابت١ يُٓٛ عز  ايٓكٛد بؾزف ايٓظز عٔ َضت٣ٛ ٖذٙ الاصتكزار . ٖٚذٙ ايكاعد٠ لا تخ

ايٓضب١ . ٚطبكا لهذٙ ايكاعد٠ يٝط َٔ ايقزٚرٟ إٔ ٜضتذٝب ايبٓو المزنشٟ يًشاي١ المتفيير٠ ايتي تضٛد 

ٕ الأْضب اصتدداّ ايضٝاص١ الاقتؾاد ايهًٞ ، إلا إاا ناْت ايؾد١َ نبير٠ ٚق١ٜٛ ، ف ْ٘ في ٖذٙ اتذاي١ ٜهٛ

 .يٓغط١ا

َٔ داْب آخز ، ٚفكا لمٓٗر المز١ْٚ ، ف ٕ يًضٝاص١ ايٓكد١ٜ فعاي١ٝ أنبر في َٛاد١ٗ ايؾدَات ايؾفيير٠ 

َكار١ْ بايضٝاص١ الماي١ٝ . ٚايضبب إٔ فتر٠ الإبطا٤ ايداخ١ًٝ يًضٝاص١ ايٓكد١ٜ ٖٞ أقؾز َكار١ْ بفتر٠ إبطا٤ 
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ايكٛاعد َٚٓٗر المز١ْٚ في ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ٜعتُد ايضٝاص١ الماي١ٝ . ٚأٜا نإ الأَز ، ف ٕ اترٝار بين َٓٗر 

ع٢ً سذِ المؤٜدٜٔ ٚسذِ المعارفين لهذا المٓٗر أٚ ااى . ٚع٢ً أٜ٘ ساٍ ، ف ٕ اتذذر المؤٜد٠ لمٓٗر َعين ٖٞ 

ْفضٗا سذر فد المٓٗر الأخز يًضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ، يذيو صٓزنش عزفٓا ع٢ً اتذذر المؤٜد٠ لمٓٗر 

 ٓٗر المز١ْٚ . ايكٛاعد َكار١ْ بم

  لحجج  لمؤ دة لميوج  لقو عد  لمعازضا لميوج  لمسوىا 
 َٓٗر ايكٛاعد اتداَد٠ ع٢ً َٓٗر المز١ْٚ ٖٚٞ :ٜتفٛم ٖٓاى ثلاخ سذر ر٥ٝض١ٝ تبًُٝٓااا 

 . سذ١ المداطز٠ ايهبير٠ 

 . ايتٓاقض اتذزنٞ يًضٝاصات الاقتؾاد١ٜ 

 تحٝش ايضٝاصٝين( الاعتبارات ايضٝاص١ٝ( . 

 طس  للبيرةحجا  لمخا
ُٜكؾد بالمداطز ايهبير٠ تًو ايٓاجم١ عٔ المبايفي١ في ردٚد فعٌ ؽاْعٞ ايكزار يًتكًبات الاقتؾاد١ٜ 

ايتي تحدخ بؾٛر٠ غير َتٛقع١ . سٝح سذِ ايتدخٌ ٜعتُد ع٢ً تكدٜز ايضٝاصٝين يًشاي١ الاقتؾاد١ٜ ايذٟ 

 ظٌ َٓٗر المز١ْٚ ، مما ٜضبب عدّ قد ٜهٕٛ أقٌ أٚ أنبر مما ٜٓبفيٞ . إٕ سذِ ايتدخٌ قد ٜهٕٛ نبير في

الاصتكزار الاقتؾادٟ ٚعٓد٥ذ تفيدٚ ايضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ َؾدر عدّ الاصتكزار أٚغير َؤثز٠ أٚ إٔ تأثيرٖا 

 ٜهٕٛ تسدٚدا .

كٛاعد لا ٜٓهزٕٚ أ١ُٖٝ ايضٝاصات ايٓغط١ في َٛاد١ٗ ايتكًبات ايهبير٠ في بٝد إٔ َؤٜدٟ َٓٗر اي

الاقتؾاد ايهًٞ إاا َا ْفذت بطزٜك١ نفؤ٠ . نُا أِْٗ ٜكترسٕٛ بدٜلا عٔ ايضٝاصات ايٓغط١ لمٛاد١ٗ 

ايتكًبات ايؾفيير٠ في الاقتؾاد . فضٝاصات الاصتكزار ايتًكا١ٝ٥ لها فاع١ًٝ في َٛاد١ٗ ايتكًبات ايؾفيير٠ 

ٚبدٕٚ فذٛات داخ١ًٝ س١َٝٓ ٚبؾٛر٠ عا١َ ٜزدح َؤٜدٟ َٓٗر ايكٛاعد فعف فاع١ًٝ َٓٗر المز١ْٚ في 

 ايضٝاصات ٚتشاطزٖا ع٢ً الاصتكزار الاقتؾادٟ إلى جم١ً َٔ الأصباب أُٖٗا : 

ٚدااٛد فااترات إبطااا٤ داخًٝاا١ ٚخاردٝاا١ ، ٜؾااعب في نااجير َاأ الأسٝااإ تكاادٜز فترتٗااا بدقاا١. فتكاادٜز           .0

اياااداخًٞ أنجاااز ؽاااعٛب١ بايٓضاااب١ يًضٝاصااا١ المايٝااا١ ٚأقاااٌ ؽاااعٛب١ بايٓضاااب١ يًضٝاصااا١    فاااترات الإبطاااا٤

 ايٓكد١ٜ . مما تظعٌ ايضٝاص١ ايٓغط١ َؾدرا يعدّ يلاصتكزار .

ؽعٛب١ تكدٜز تٛقعات َؾادر َٚؤثزات ايتكًبات الاقتؾاد١ٜ . فالمتفييرات الاقتؾااد١ٜ ايز٥ٝضا١ٝ تعتابر     .2

المعًَٛاات عٓٗاا. نُاا إٔ ايُٓاااز الاقتؾااد١ٜ ايكٝاصا١ٝ       َؾاادر يًتٛقعاات ، يهأ ٖٓااى َغاه١ً ْكاؿ       

 تتضِ بعدّ ايهُاٍ ٚايدق١ ، مما تظعٌ ْتا٥ذٗا بعٝد٠ ْٛعا َا عُا تظزٟ في ايٛاقع . 

أٟ إٔ ٖٓاى َٓطك١ ٚاصع١ َٔ اتدٌٗ اكا٥ل ايٛفع الاقتؾادٟ ، مما ٜآعهط صاًبا عًا٢ َاد٣ دقا١      

 ٛفيرٖا لاتخاا ايكزار الاقتؾادٟ المٓاصب .ٚنُاٍ ايتٛقعات بايغزٚن الاقتؾاد١ٜ ايلاسّ ت
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ٜؾااااعب في نااااجير َاااأ الأسٝااااإ ، ايتكاااادٜز اياااادقٝل ياااازدٚد أفعاااااٍ ايفاااااعًين الاقتؾااااادٜين المتااااأثزٜٔ   .3

بايضٝاصااات ايٓغااط١ . ٚفي أسٝااإ أخااز٣ صااٝتذاٌٖ ؽاااْعٞ ايكاازار تٛقعااات الأفاازاد ايٓاجماا١ عاأ تااأثير   

ٕ عًا٢ ؽااْعٞ ايكازار إٔ ٜتعًُاٛا نٝاف تاؤثز       ٖذٙ ايضٝاصات طبكا يلاقتؾادٟ يٛناظ . ٚياذيو فا   

ايضٝاصات ايٓغط١ ع٢ً تٛقعات ايٓااظ ٚإٔ ٜعًُاٛا إٔ تكٝاِٝ أثاز ايضٝاصاات ايٓغاط١ أَاز ؽاعب . يهأ          

عًاااااِٝٗ إٔ ٜااااادرنٛا سذاااااِ الأا٣ المضااااابل اياااااذٟ ٜعااااااْٞ َٓااااا٘ الأفااااازاد بضااااابب ايضٝاصاااااات ايٓغاااااط١   

(Requisite Humility    ٚأٜااا نااإ الأَااز ، فاا ٕ اصااتدداّ اي. )     ٔضٝاصاا١ يااٝط أَاازا َضااتشٝلا ، يهاا

ايضٝاص١ ايطُٛس١ تكترٕ بمداطز أنبر ، مماا ٜضاتًشّ اتذٝطا١ ٚاتذاذر فايضٝاصا١ ْفضاٗا قاد تؾابح         

 َؾدر عدّ الاصتكزار .

َٔ ايٛافاح إٔ ٖٓااى سايا١ نابير٠ َأ عادّ ايتأناد ٚاياٝكين َأ عاأْٗا تغاٜٛػ ايب٦ٝا١ المحٝطا١ بايضٝاصاات                .4

زْٚاا١ . ٜٚتطًااب الأَااز عٓد٥ااذ الاسااتراظ في اختٝااار الماآٗر الملا٥ااِ يًضٝاصاا١   الاقتؾاااد١ٜ ايٓغااط١ ٚفكااا لماآٗر الم 

الاقتؾاااد١ٜ . إٕ َاآٗر ايكٛاعااد ٜتضاال َااع َباادأ الاسااتراظ ٚاتذااذر في اتخاااا ايكاازار الاقتؾااادٟ الملا٥ااِ . دعٓااا   

صاات  ْضًط ايق٤ٛ ع٢ً ٚاسدا َٔ َؾادر عدّ ايتأند ٖٚٛ : ساي١ عدّ ايتأند المزتبط١ بكِٝ َقااعف ايضٝا 

نُاااا ْعااازف تكااادّ َكٝاصاااا نُٝاااا لأثاااز ايضٝاصاااات الاقتؾااااد١ٜ عًااا٢ الأٖاااداف         تالاقتؾااااد١ٜ ، فالمقااااعفا 

( فا ٕ عًا٢ ؽااْعٞ ايكازار إٔ ٜهْٛاٛا أنجاز ساذرا        W. Brainerdالاقتؾاد١ٜ المزغٛب١ . ٚطبكا يٛيٝاّ بزٜٓاارد ) 

ضٝاصاات . ٚقاد عاز  دٚرٕ    ٚاستراصا في ؽٓع ايضٝاصات نًُا ناْٛا أقٌ تأندا َٔ سذِ ٚق١ُٝ َقااعف اي 

 بٛؼ نمٛاز بزٜٓارد المتعًل بتشًٌٝ ساي١ عدّ ايتأند المزتبط١ اذِ المقاعف ْٛفش٘ نُا ًٜٞ :  

 (:1يٓفتر  أْٓا ْعًِ إٔ تأثير ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ ع٢ً الاقتؾاد ايهًٞ ٜتِ َٔ خلاٍ المعادي١)

Y=BM ……………………………….(1) 

=  Y= ن١ُٝ ايٓكٛد المعزٚف١ .  ٚد ١M ايٓكد١ٜ ، = َقاعف ايضٝاصB= ايٓاتر ايفعًٞ ، Yسٝح 

 الهدف المزغٛب يًٓاتر . 

( تمهٓٓا َٔ تكِٝٝ Ruleٚسٝح إٔ تحكٝل الهدف المزغٛب يًٓاتر أَز غير َؤند ، دعٓا ْقع قاعد٠ )

دّ َكٝاظ تذذِ َد٣ تصاح ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ في تحكٝل الهدف المزغٛب . إٕ َٔ عإٔ ٖذٙ ايكاعد٠ إٔ تك

( ، ٚبمع٢ٓ أخز ، َٔ المحتٌُ إٔ تهٕٛ ٖٓاى فذ٠ٛ بين ايٓاتر Yاترضار٠ ايٓاجم١ عٔ فكدإ الهدف المزغٛب )

 ( .Y-Yايفعًٞ ٚايٓاتر المزغٛب َكدارٖا ٜضاٟٚ)

يمهٔ تٛؽٝف٘ بداي١ تض٢ُ داي١ دعٓا ْفتر  إٔ فذ٠ٛ اتضزاف ايٓاتر ايفعًٞ عٔ َضتٛاٙ المزغٛب 

 اترضار٠ ايه١ًٝ :

)........(........................................)( 2yy
2

1 2 

( 3( تعو عكاب أنبر نًُا نإ الاتضزاف عٔ الهدف المزغٛب أنبر في )3لاسظ أْٗا داي١ اترضار٠ )

 ( تضؾٌ ع٢ً داي١ اترضار٠ ايه١ًٝ بايؾٝفي١ اات١ٝ : 3( في المعادي١ )1. ٚب دخاٍ المعادي١ )
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)3........(..............................)(
2

1 2yBM  

( تضؾٌ ع٢ً داي١ اترضار٠ اتذد١ٜ M( بايٓضب١ يه١ُٝ ايٓكٛد)2ٚبأخذ ايتفافٌ اتدش٥ٞ يًُعادي١ )

 اات١ٝ : 

)4(..............................).()( ByBM
M

MML 






 

( سذِ ايتفيير في داي١ اترضار٠ ايه١ًٝ ايٓاجم١ عٔ تفيير َعين في أسد أدٚات ايضٝاص١ 1تبين المعادي١ )

 ( . Mايٓكد١ٜ )

 ( بايؾفز أٚ :1أقٌ خضار٠ ، يمهٓٓا َضاٚا٠ َعادي١ اترضار٠ اتذد١ٜ )ٚبفي١ٝ ايتٛؽٌ إلى 

)5...(........................................).(0)( ByBMMML  

 ( تضؾٌ ع٢ً : 1َٚٔ )

َٚٓٗا تضؾٌ ع٢ً :
)6(..................................................

2

B

Y
M

YBMB





 

 ( .B( تبين الاختٝار الأَجٌ يًضٝاص١ في ظٌ عدّ ايتأند َٔ قِٝ )9إٕ َعادي١ )

1٘ ٜضاٟٚ أفتر  أْٓا ْعزف تماَا سذِ المقاعف ٚأْ BB  ٕ ساي١ ايتأند ايتاّ( .     َٚٔ ثِ ف(

 ( تؾبح :9المعادي١ )

)7...(........................................
B

Y
M  

YM( تبين الاختٝار الأَجٌ يًضٝاص١ في ساي١ ايتأند ايتاّ َٚٓٗا تضؾٌ ع٢ً 9َعادي١ )   عٓدَا

1B  . 

 .  Y =3تر  إٔ دعٓا ْف َجاٍ :

 ٚفي ظٌ ٖذٙ اتذاي١ ، ف ٕ ايهت١ً ايٓكد١ٜ الملا١ُ٥ ٖٞ :

لاسظ نذيو إٔ 

yy

ymBy

M







5)5(1

5
1

5

 

 1(=Yتحكل الهدف المزغٛب تماَا ) Y=1أٟ إٔ 

 ( ٜضاٟٚ ؽفز 3ٚبايتايٞ ، ف ٕ سذِ اترضار٠ نُا تحددٙ المعادي١ )

0)55(
2

1 2 L 

( 1,5( أٚ )0.5( ، ٚإٔ قُٝت٘ تتراٚح بين )Bدعٓا اإ ْفتر  ساي١ عدّ ايتأند في سذِ المقاعف )

 Certainty- Equivalenceلأ١ٜ ق١ُٝ يًُقاعف إاا أتبعٓا صٝاص١ تعادٍ ايتأند ) %50باستُاٍ 
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Policy ٚٚفعٓا )M =5  ،B =0.5بأقٌ مما ٜٓبفيٞ ) ، ف ْٓا في ٖذٙ اتذاي١ تضدد الهدف المزغٛبTarget – 

Under Shooting. ) 

 Target – Over، ف ْٓا تضدد الهدف المزغٛب بأنبر مما ٜٓبفيٞ ) B =1,5 أَا إاا ٚفعٓا 

Shooting. ) 

ٖٚٓا ٜتبًٛر تضا ٍ اترٝار المٓاصب يًضٝاص١ المج٢ً : ٌٖ تضدد الهدف المزغٛب بأقٌ أٚ بأنجز مما ٜٓبفيٞ 

 ؟ 

( تعو Bبأقٌ مما ٜٓبفيٞ ٜهٕٛ أفقٌ قًٝلا لإٔ ايك١ُٝ المٓدفق١ يًُقاعف )َٔ ايٛافح إٔ ايتشدٜد 

إٔ الأثز اتذدٟ يًضٝاص١ )اترضار٠ اتذد١ٜ يًضٝاص١( ٜهٕٛ في سدٙ الأد٢ْ . بٝد إٔ ٖٓاى خٝار ثايح يًضٝاص١ 

 المج٢ً ٜعتُد ع٢ً الاصتفاد٠ َٔ الأٚسإ .

  لخياز   مجل للطياضا :
( عٔ ١Y ايٓكد١ٜ ايذٟ تعكل أد٢ْ خضار٠ في اتضزاف الهدف ايفعًٞ )إٕ الاختٝار الأَجٌ يًضٝاص

( ٜتشكل ب دَاز فزـ )استُالات( قِٝ المقاعف في َعادي١ اترضار٠ اتذد١ٜ يًضٝاص١ Yَضتٛاٙ المزغٛب )

 ( .B( باستُالات تحكل قِٝ )1( . أٟ تزدٝح المعادي١ )1)َعادي١ 

)(5.0)]5.0)(5.0[(5.0)]5.1)(5.1[(أٚ  ymYMMML  

........................................)8(َٚٓٗا تضؾٌ ع٢ً : 
25.1

YM  

4( ف ٕ 8َٚٔ )
25.1

5 M ( ٔفي اتذاي١ ايضابك١ .5بدلا ع ) 

تعو إٔ ؽٓا  ايكزار أؽبشٛا أنجزا استراصا ٚتحفظا مما نإ ع١ًٝ اتذاٍ في  4إٕ ن١ُٝ ايٓكٛد = 

 ساي١ صٝاص١ تعادٍ ايتهافؤ .

ٛاز ٜؤند إٔ ساي١ عدّ ايٝكين ٖٞ سذ١ يؾالح َٓٗر ايكٛاعد سٝح ٚأٜاً نإ الأَز، ف ٕ ٖذا ايُٓ

ٜتضل ٖذا المٓٗر َع َبدأ اتذٝط١ ٚاتذذر خاؽ١ عٓدَا ٜفتكد ايضٝاصٕٝٛ ايتكدٜز ايدقٝل يكِٝ َقاعف 

 ايضٝاصات . 

يذيو ٜكاٜض َؤٜدٟ َٓٗر ايكٛاعد َبدأ ايتأند بمبدأ المز١ْٚ في ايضٝاصات فايكٛاعد تقُٔ عدّ 

٤ نبير٠ ٜترتب عًٝٗا خضار٠ نبير٠ يلاقتؾاد ايهًٞ ٖٚذا ع٢ً عهط َؤٜدٟ ايضٝاصات ايٓغط١ ٚقٛ  أخطا

 ايذٜٔ ٜكاٜقٕٛ المز١ْٚ في ايضٝاصات بمبدأ ايتأند .
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 خامطاً:  ل يا ض  لحسكي للطياضات  ة  صاد ا

(Time Inconsistency) 
ُٜعزَّف تتضِ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ عبر ايشَٔ بايتٓاقض ٚعدّ الاتضام ٚخا ؽ١ في ظٌ َٓٗر المز١ْٚ. 

عدّ الاتضام ايشَو يًضٝاصات )أٚ ايتٓاقض اتذزنٞ يًضٝاصات( بأْ٘ ٌَٝ ؽاْعٞ ايكزار يلاتضزاف عٔ 

ايضٝاص١ المع١ًٓ ايتي ايتشَٛا بتطبٝكٗا ، ٚنإ ايكطا  قد تفاعٌ َعٗا ٚقت إعلاْٗا . إٕ ظاٖز٠ ايتٓاقض 

ٗر المز١ْٚ ٚبايتايٞ ف ْٗا سذ١ يؾالح َٓٗر ايكٛاعد . ٜعتُد اتذزنٞ يًضٝاصات تمجٌ َغه١ً َزتبط١ بمٓ

تحًٌٝ ٖذٙ ايظاٖز٠ ع٢ً فهز٠ ايتٓاٚب في الأدٌ ايكؾير بين ايتقدِ ٚايبطاي١ ايتي أفؾح عٓٗا َٓش٢ٓ 

 .فًٝٝبط ٚع٢ً غٝاب ٖذٙ ايعلاق١ في الأدٌ ايطٌٜٛ

يتٛظٝف ايهاٌَ يًُٛارد ٚبمعدٍ ٚبٓا٤ ع٢ً ايو ، ٜتضِ ايٛفع الأَجٌ يلاقتؾاد في الأدٌ ايطٌٜٛ با

ؽفزٟ يًتقدِ أٚ ع٢ً الأقٌ َعدٍ َٓدفض يًتقدِ . إلا إٔ ؽاْعٞ ايكزار قد ٜتدًٛا عٔ َؾداقٝتِٗ 

بايتُضو ااي١ ايتغفيٌٝ ايهاٌَ ٚالمعدٍ ايؾفزٟ يًتقدِ . َٚٔ ثِ ًٜذإٔٚ إلى خٝار َعدٍ أقٌ يًبطاي١ 

بدٚ دًٝا فذ٠ٛ المؾداق١ٝ ايتي تعهط ايفزم بين في ظٌ َعدٍ َزتفع ْضبٝا يًتقدِ . ٚبٗذا اترٝار ٜ

ايضٝاص١ المع١ًٓ ٚايضٝاص١ المٓفذ٠ فعًٝا ٖٚذٙ ايفذ٠ٛ ٜطًل عًٝٗا ظاٖز٠ ايتٓاقض اتذزنٞ يًضٝاص١ 

 الاقتؾاد١ٜ . أٚ فذ٠ٛ َؾداق١ٝ ايضٝاص١ عبر ايشَٔ . 

 ( ظاٖز٠ ايتٓاقض ايشَو يًضٝاصات . 1بٝاْٝا ٜٛفح ايغهٌ رقِ )

( . َٚٔ ثِ ف ٕ ايتقدِ المتٛقع %0إٔ ايضٝاص١ المع١ًٓ ٖٞ َعدٍ ؽفزٟ يًتقدِ )يٓفتر  أٚلا 

(e= )0 (ٚبايتايٞ ف ٕ ساي١ الاقتؾاد تكع ع٢ً َٓش٢ٓ فًٝٝبط يلأدٌ ايكؾيرSPC. ) 

يهٔ ؽاْعٞ ايكزار صٝدتارٕٚ صٝاص١ أخز٣ َجٌ تخفٝض َعدٍ ايبطاي١ َع ايكبٍٛ بمعدٍ َزتفع 

 .ضٝاص١ تتٓاقض َع ايضٝاص١ المع١ًٓ. لاسظ إٔ ٖذٙ اي يًتقدِ

 

( aلاسظ أْ٘ عٓاد ) 

ٜهااإٛ َعااادٍ ايتقااادِ =   

ؽاااافز ، َٚعاااادٍ ايبطاياااا١  

 عٓاااد َضاااتٛاٖا ايطبٝعاااٞ   

( ٌٝساياااااااا١ ايتغاااااااافي( )

ايهاَااااٌ يًُااااٛارد( . ٖٚااااٞ  

ايٓكطااااا١ اياااااتي ٜفقاااااًٗا   

ناااااااااااااااااااٌ ايفااااااااااااااااااااعًين  

الاقتؾااااااااااااادٜين لأْٗااااااااااااا   

ايٓكطااااااا١ اياااااااتي تعهاااااااط   

ايضٝاصاا١ المعًٓاا١ يؾاااْعٞ  

ايكااااااازار ٚتٛقاااااااع الأفااااااازاد  
1

1

SPC

1 


L

P

C 




C 
b 

SPC

2 

a 

5 
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 ( المفقٌ . SPC1بمعدٍ تقدِ ؽفزٟ . ٚبايتايٞ ف ٕ الاقتؾاد ايهًٞ ٜكع ع٢ً )

( أٜقا ٖٓاى رغب١ يًفاعًين الاقتؾادٜين في تخفٝض َعدٍ ايبطاي١ عٔ َضتٛاٙ aلاسظ أْ٘ عٓد )

اْعٞ ايكزار ع٢ً ْكٌ ساي١ الاقتؾاد ايطبٝعٞ َع ايكبٍٛ بمعدٍ َزتفع ْضبٝا يًتقدِ . ٖٚذا تعفش ؽ

 ( . bايهًٞ إلى ايٓكط١ )

( ايتقاادِ َزتفااع بمااا فٝاا٘ ايهفاٜاا١ ايااذٟ تعكاال ايتضاااٟٚ بااين اترضااار٠ اتذدٜاا١ َاأ تقاادِ       bعٓااد ايٓكطاا١ )

 .  (1( ٚالمٓافع اتذد١ٜ َٔ َعدٍ َٓدفض يًبطاي١ )1َزتفع )

e( أنبر َٔ المتٛقع )bد ايٓكط١ )يهٔ ايتقدِ عٓ 1 مما ٜشٜد َٔ تٛقعات ؽاْعٞ ايكزار ، )

( َضتٛاٙ ايتٛاسْٞ SPC2بتقدِ َزتفع . إٕ تٛقع ارتفا  ايتقدِ صٝٓكٌ َٓش٢ٓ فًٝٝبط إلى أع٢ً )

ٌ ايهاٌَ ٚيهٔ في ( الاقتؾاد في ساي١ ايتغفيCٝ( في ايٓٗا١ٜ ، لاسظ أْ٘ عٓد ايٓكط١ )Cاتددٜد عٓد ايٓكط١)

 ظٌ َعدٍ َزتفع يًتقدِ .

( يشٜاد٠ ايتقدِ َٔ أدٌ تخفٝض أخز يًبطاي١ لإٔ Cٚبايتايٞ لا تٛدد رغب١ يؾاْعٞ ايكزار عٓد)

 اترضار٠ اتذد١ٜ َٔ َعدٍ َزتفع يًتقدِ أفشت نبير٠ بما فٝ٘ ايهفا١ٜ . 

( بايزغِ َٔ aي١ الاقتؾاد عٓد )( ، ف ٕ نٌ ايفاعًين الاقتؾادٜين ٜفقًٕٛ ساa( ٚ )Cٚبالمكار١ْ بين )

( في ظٌ تقدِ َزتفع . ف اا أعًٔ ؽاْعٞ ايكزار ايعٛد٠ إلى ٖدف المعدٍ Cسدٚخ تٛاسٕ يلاقتؾاد عٓد )

( صتشفش ايفاعًين a( ، ف ٕ ٖذا ايٛعد ئ ٜهٕٛ اات َؾداق١ٝ لإٔ ايعٛد٠ إلى )aايؾفزٟ يًتقدِ عٓد )

ٚفي ٖذٙ اتذاي١ ، قد ٜهٕٛ َفقلا بايٓضب١ يًضٝاصٝين  (bالاقتؾادٜين َز٠ أخز٣ يًتشزى تضٛ ايٓكط١ )

ٌٜ ٚعدّ ا( َٚز٠ أخز٣ يٛ تم ٖذا الأَز ف ْ٘ صٝدًل سافشا يهٌ ايفاعًين يًتشaاتذفاظ ع٢ً ٚعٛدِٖ عٓد )

 ايتُضو بٗذا ايٛفع ٚفكاً يدٚر ْبٛؼ. 

 ؟  ٚيهٔ نٝف ٜتِ تفادٟ ظاٖز٠ ايتٓاقض اتذزنٞ يًضٝاصات الاقتؾاد١ٜ أٚ ايتكًٌٝ َٓٗا

ٜكترح بعض الاقتؾادٜين بعض ايٛصا٥ٌ ٚالإدزا٤ات يتفادٟ عدّ َؾداق١ٝ ايضٝاصات ايتي تعهط 

 ايتشٝش تضٛ تقدِ َزتفع َٓٗا :

إدراى أُٖٝاا١ اتذفاااظ عًاا٢  عاا١ َٚؾااداق١ٝ ؽاااْعٞ ايكاازار ٚأثزٖااا في تحكٝاال ايتٓاصاال اتذزنااٞ          .0

 تقدِ َزتفع .ٚعدّ ايتٓاقض رغِ ايقفيٛن اترارد١ٝ ع٢ً ايضٝاصٝين بايتشٝش تضٛ 

تعااٝين ؽاااْعٞ قاازار )تسااافظ ايبٓااو المزنااشٟ َااجلا( َاأ اٟٚ المٝااٍٛ ٚالاٖتُاااّ الأناابر بمهافشاا١        .2

 ايتقدِ َٚٔ عإٔ ايو إٔ تظعً٘ أنجز قدر٠ ع٢ً َكا١َٚ ايقفيٛن ايتقد١ُٝ.

إدازا٤ عكااٛد َايٝاا١ َاع ؽاااْعٞ ايكاازار َاأ عاأْٗا إٔ تعطااٞ سااٛافش َٚهاف٦ااات َايٝا١ لماأ تعااافظ عًاا٢       .3

 ض .تقدِ َٓدف

ٚالأنجااز أُٖٝاا١ َاأ نااٌ ايااو ٖااٛ ه الايتااشاّ بماآٗر ايكٛاعااد ايااتي تضااُح بتطبٝاال قاعااد٠ تقاادِ          .4

َااآدفض . َٚااأ عاااإٔ ٖاااذا المااآٗر إٔ يمٓاااع ٚتعاااد َااأ َٝاااٌ ايضٝاصاااٝين في خًااال ظااااٖز٠ ايتٓااااقض    

 اتذزنٞ يًضٝاصات ايتي تٓذِ َٔ اصتدداّ ٖؤلا٤ لمٓٗر المز١ْٚ في ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ .

، ف ٕ بعض الاقتؾادٜين ٜز٣ أْ٘ في ظٌ ايٓظاّ ايديمكزاطٞ ف ْ٘ ٜٛدد ففيط باتجاٙ  ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ

 َعدٍ بطاي١ أقٌ في ظٌ َعدٍ َزتفع يًتقدِ . ٚبايتايٞ ف ٕ َغه١ً ايتٓاقض اتذزنٞ تظٌ قا١ُ٥ .
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 نموذج  ل يا ض  لحسكي للطياضات  ة  صاد ا

 )نموذج كيد ةىدز بس طلوت(

 فًٝٝبط المعقد٠ بايتٛقعات دعٓا بدا١ٜ ْضتعٝد َعادي١ 

)1..(....................).........(   e
 

 نٌ. لاسظ إٔ َٚٓدفقا إاا نإ ( إٔ ايتقدِ ٜهٕٛ َزتفعا إاا نإ 1تفٝد المعادي١)

 ايفاعًين الاقتؾادٜين ٜزغبٕٛ بمعدٍ َٓدفض يًبطاي١ َٚعدٍ ؽفزٟ يًتقدِ . 

 ( يتؾٝح نُا ًٜٞ :1غ١ )ؽٝا إعاد٠نُا يمهٔ 

)2..(..............................).........( ea   

= aسٝح


1
 

e( َٚزتفعا عٓد )e( إٔ َعدٍ ايبطاي١ ٜهٕٛ َٓدفقا عٓدَا )3تفٝد  المعادي١ )  دعٓا  . )

ز٥ٝط يًضٝاص١ ايٓكد١ٜ. لاسظ أْ٘ في ْفتر  إٔ ايبٓو المزنشٟ قد اختار َعدٍ ايتقدِ يٝهٕٛ الهدف اي

ايٛاقع ايعًُٞ ، ف ٕ ايبٓو المزنشٟ تغتار ايتشهِ بمعدٍ ايتقدِ بؾٛر٠ غير َباعز٠ َٔ خلاٍ ايتشهِ في 

 ( . Mعز  ايٓكٛد )

َعدٍ  ٜفقٌٚبؾٛر٠ تسدد٠ ، ٜتشهِ ايبٓو المزنشٟ ٜتشهِ بمعدٍ ايتقدِ بؾٛر٠ نا١ًَ سٝح 

 ) غايبا َعدٍ َٓدفض يًبطاي١ َٚعدٍ ؽفزٟ يًتقدِ( .َٓدفض يهٌ َٔ ايبطاي١ ٚايتقدِ 

 يٓفتر  إٔ داي١ اترضار٠ يهٌ َٔ ايبطاي١ ٚايتقدِ ايتي ٜٛادٗٗا ايبٓو المزنشٟ ٖٞ :

)3(........................................2 L 
( َع١ًُ تكٝط َضت٣ٛ نزا١ٖٝ ايبٓو المزنشٟ يًتقدِ َكار١ْ بايبطاي١ سٝح ٜهٕٛ سٝح )

و المزنشٟ تدْٝ٘ ٖذٙ اترضار٠ .ٜتعين اإ إٔ ْكارٕ دٚر ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ في ظٌ َٓٗر ايكٛاعد ٖدف ايبٓ

 َٚٓٗر المز١ْٚ .

  لطياضا طبقا لميوج  لقو عد :
ايجابت١ ، ف ٕ ايبٓو المزنشٟ ًٜتشّ باتذفاظ ع٢ً َعدٍ َعين)تسدد( يًتقدِ ٚإاا  يًكاعد٠طًكا 

زنشٟ بٗذٙ ايكاعد٠ ايجابت١ ، ف ٕ َعدٍ ايتقدِ المتٛقع ٖٛ ْفض٘ اقتٓع ايكطا  اتراـ بايتشاّ ايبٓو الم

eالمعدٍ ايذٟ تعٗد ايبٓو المزنشٟ بتشكٝك٘ ، إٟ إٔ    ٍٚبايتايٞ ف ٕ َعدٍ ايبطاي١ ٖٛ المعد .

ايطبٝعٞ   ل ايبٓو المزنشٟ َعدٍ ٚفي ٖذٙ اتذاي١ ف ٕ ايضٝاص١ أٚ ايكاعد٠ المج٢ً تكتقٞ إٔ تعك

ؽفزٟ يًتقدِ ، طالما إٔ ايبطاي١ عٓد َضتٛاٖا ايطبٝعٞ بؾزف ايٓظز عٔ َضت٣ٛ ايتقدِ المحدد بٗذٙ 

في  aايكاعد٠ . لأْ٘ عٓد٥ذ لا تٛدد أ١ٜ َؾًش١ بايتُضو بأٟ َعدٍ يًتقدِ بؾٛر٠ ن١ًٝ ) رادع ايٓكط١ 

 ( .1ايغهٌ 
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  لطياضا طبقا لميوج  لمسوىا :

( بُٝٓا تغتار ايبٓو المزنشٟ َعدٍ eلمز١ْٚ ، تعدد ايكطا  اتراـ ايتقدِ المتٛقع )في ظٌ َٓٗر ا

( أخذا بعين الاعتبار إٔ )ايتقدِ ايفعًٞ )
e َتفيير تسدد َضبكا ٚبتشدٜد اتذاي١ ) e  ِٜت ،

ايبطاي١ . إٕ َضت٣ٛ ايتقدِ ايذٟ تغتارٙ ايبٓو المزنشٟ نٗدف َزغٛب ٜتطًب تدْٝ٘ تحدٜد َعدٍ 

 ( يٓشؾٌ ع٢ً : 2( في داي١ اترضار٠ )3( ٖٚذا ٜتِ ب دخاٍ َعادي١ َٓش٢ٓ فًٝٝبط )2داي١ اترضار٠ في َعادي١)

)4...(..............................)( 2  eaL 
eغير المتٛقع )( إٔ خضار٠ ايبٓو المزنشٟ تزتبط عهضٝا بايتقدِ 1تبين َعادي١ )  ٚطزدٜا )

 ( . 2بايتقدِ ايفعًٞ )

ٚيًشؾٍٛ ع٢ً َعادي١ ايتقدِ ايذٟ تغتارٙ ايبٓو المزنشٟ ٚايذٟ تعكل أد٢ْ خضار٠ ٜتِ َفاف١ً 

 . ( َٚضاٚا٠ المعادي١ ايٓاتج١ بايؾفز( دش٥ٝا بايٓضب١ يا )1َعادي١ )

)6(........................................
2

2

)5....(....................20









a

a

a
L










 

( إٔ المضت٣ٛ الأَجٌ يًتقدِ ايذٟ تغتارٙ ايبٓو المزنشٟ ٖٛ المضت٣ٛ ايذٟ تعكل 9تفٝد َعادي١ )

 ( بؾزف ايٓظز عٔ أٟ َعدٍ تقدِ َتٛقع تٛقع٘ ايكطا  اتراـ .9المعادي١)

بٓو المزنشٟ ٚبطبٝع١ اتذاٍ ، ف ٕ ايكطا  اتراـ ايذٟ ٜعتُد ع٢ً ايتٛقعات ايزعٝد٠ ٜفِٗ ٖدف اي

( . ٚبايتايٞ 9. ٚقٝد َٓش٢ٓ فًٝٝبط ٜٚفِٗ إٔ ايبٓو المزنشٟ صٝدتار ايو المضت٣ٛ يًتقدِ المحدد في )

 ف ٕ :




 
2

ae
 

ٚبمكار١ْ ايٓتا٥ر في نٌ َٔ َٓٗر ايكٛاعد َٚٓٗر المز١ْٚ تصد إٔ    في اتذايتين ، َٚع ايو

المز١ْٚ ٜهٕٛ َعدٍ ايتقدِ أنبر َٔ َضتٛاٙ في ساي١ َٓٗر ايكٛاعد اتداَد٠ . أٟ إٔ ف ْ٘ في ظٌ َٓٗر 

َٓٗر المز١ْٚ ٖٛ أصٛا َٔ َٓٗر ايكٛاعد بايزغِ َٔ تدْٝ٘ اترضار٠ في َٓٗر المز١ْٚ يهٔ يٛ أعًٔ ايبٓو 

ع المزنشٟ تمضه٘ بمعدٍ ؽفزٟ يًتقدِ في ظٌ َٓٗر المز١ْٚ َٔ أدٌ تحفٝش ايكطا  اتراـ ع٢ً تٛق

َعدٍ ؽفزٟ يًتقدِ . ٖذا الإعلأًْ ٜتُتع بمؾداق١ٝ بعد إٔ سدد ايكطا  اتراـ ايتقدِ المتٛقع ، 

ٚبايتايٞ ف ٕ ايكطا  اتراـ ٜفِٗ ايًعب١ ايتي ٜدٜزٖا ايبٓو المزنشٟ. فٗٛ ٜدرى إٔ ايبٓو المزنشٟ يد١ٜ 

 ب علإ ايبٓو المزنشٟ .سافش يًتدًٞ عٔ إعلاْ٘ بفي١ٝ تخفٝض ايبطاي١ ٚبايتايٞ لا ٜجل َٓذ ايبدا١ٜ 
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ٚثم١ اصتٓتاز أخز ي٘ دلاي١ اات أ١ُٖٝ نبير٠ ع٢ً َٛاؽفات َٔ ٜدٜز قزار ايبٓو المزنشٟ . ف اا 

نإ ايبٓو المزنشٟ أعد نزٖا يًتقدِ )ق١ُٝ نبير٠( ف ٕ َعدٍ ايتقدِ ٜهٕٛ قزٜبا َٔ ايؾفز في ظٌ 

 َٓٗر المز١ْٚ . 

اً َِٓٗ( سلا بدٜلا عٔ فز  صٝاص١ ايكٛاعد ايجابت١ يذيو ٜكترح بعض الاقتؾادٜين )ٚالمؤيف ٚاسد

ٖٚٛ تعٝين تسافظين يًبٓٛى المزنش١ٜ َٔ أٚي٦و ايذٜٔ ٜٗتُٕٛ بدرد١ نبير٠ بمهافش١ ايتقدِ أٚ ٜهْٛٛا 

 أعد نزٖا يًتقدِ .

 تحيص  لطياضيين:
ٜاز٣ بعاض الاقتؾااادٜين إٔ ٖٓااى تشاااطز َأ تفااٜٛض ايضٝاصاٝين يتؾااُِٝ ايضٝاصاات الاقتؾاااد١ٜ        .0

فكااا لماآٗر المزْٚاا١ . فُاآٗر المزْٚاا١ يمهاآِٗ َاأ تمزٜااز أٖااٛا٥ِٗ ٚأٚيٜٛاااتِٗ ايضٝاصاا١ٝ . فايضٝاصاإٝٛ    ٚ

اْتٗااااسٜٕٛ َٚااأ ثاااِ ٜٓبفياااٞ إٔ لا ٜعطاااٛا تفٜٛقااااً أٚ صاااًط١ نااابير٠ في اصاااتدداّ ايضٝاصاااات المايٝااا١       

 ٚايٓكد١ٜ نُا ٜغا٤ٕٚ َٚت٢ ٜغا٤ٕٚ .

إاا َااا اختااارٚا ايعُااٌ ٚفكااا لماآٗر المزْٚاا١. فٗااِ لا      لا ٜتُتااع ايضٝاصاإٝٛ بايهفااا٠٤ بمااا فٝاا٘ ايهفاٜاا١ ،      .2

ٜعزفٕٛ سكا٥ل ايٛفع الاقتؾادٟ مما تظعًِٗ عزف١ لاتخاا قزارات خاط٦ا١ نُاا إٔ ٚداٛد َؾاالح     

ِ َتقااارب١ في المجتُااع تعفااش ايضٝاصاإٝٛ يًتشٝااش إلى إسااداٖا. فجُاا١ اْتٗاسٜاا١       ايضٝاصاا١  تتٝشٗااا لهاا

 َؾاتذِٗ ايضٝاص١ٝ ع٢ً َؾًش١ ٚرفا١ٖٝ المجتُع .الاقتؾاد١ٜ المز١ْ عٓدَا ٜفقٌ ايضٝاصٕٝٛ 

َٚٔ أَج١ً ٖذٙ الاْتٗاس١ٜ اصتدداّ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ يشٜاد٠ عدد الأؽٛات الاْتداب١ٝ لهاِ ، ٚقاد   

أظٗزتٓظزٜااا١ ايااادٚر٠ ايضٝاصاااا١ٝ إٔ ايضٝاصاااٝين يمًٝاااإٛ إلى سٜااااد٠ ايتغااافيٌٝ ٚايتٛظٝااااف قباااٌ فااااتر٠       

 ايتقدِ . الاْتدابات ست٢ يٛ أد٣ ايو إلى إععاٍ

ٚيتفادٟ ٖذٙ الاْتٗاس١ٜ أٚ ايتكًٌٝ َٓٗا، ٜتطًب الأَز إٔ ًٜتشّ ايضٝاصٕٝٛ بمآٗر ايكٛاعاد اتداَاد٠     .3

)ايجابتاا١( في تؾااُِٝ ايضٝاصااات الاقتؾاااد١ٜ . َٚاأ عااإٔ ايااو إٔ ٜقاأُ الاصااتكزار الاقتؾااادٟ َاأ    

ايتؾااٜٛت عًاا٢ ايؾاادَات ايضٝاصاا١ٝ يًضٝاصااٝين في فااترات الاْتدابااات ممااا تغفااض َاأ أثااز عًُٝاا١     

 صٝاصات الاقتؾاد ايهًٞ . أٚ أْٗا ع٢ً الأقٌ تحٝد أثز نضب الأؽٛات ع٢ً الاقتؾاد ايهًٞ .

( مشللا  لخطأ في  لقس ز ت  ة  صاد ا 1-32)  

ٜتشدد الهدف الأصاصٞ يًضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ في ايتأثير ايٛافح في الاقتؾاد ايهًٞ ٚأٖداف٘ 

ٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ٚفاعًٝتٗا َزٖٕٛ بايتٛقع ايدقٝل لمضار الاقتؾاد الاقتؾاد١ٜ ٚالادتُاع١ٝ . فٓذاح ايض

ايهًٞ في المضتكبٌ . ٚبؾٛر٠ تسدد٠ ، إاا لم ٜهٔ ؽٓا  ايكزار الاقتؾادٟ ع٢ً قدر َعكٍٛ َٔ ايهفا٠٤ في 

ايتٓبؤ بايتكًبات الاقتؾاد١ٜ ، خلاٍ صت١ أعٗز قبٌ ٚقٛعٗا ، ٜٚؾبح تؾُِٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ أنجز 

دا ٚؽعٛب١ ٚفكا يزأٟ َاْٝهٛ . إٕ عدّ ايتٛقع أٚ ايتٛقع ايقعٝف تذدٚخ رنٛد أٚ اْتعاؼ اقتؾادٟ تعكٝ
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ٜقعف فاع١ًٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ في تحفٝش أٚ تحذِٝ ايطًب ايهًٞ . ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ، ف ٕ تٓبؤ 

 َهإ ؽٓا  ايضٝاص١ الاقتؾادٜين يًٛقا٥ع ٚايتطٛرات الاقتؾاد١ٜ َا ساٍ تسدٚدا ٚلا ٜتضِ بايهُاٍ . يهٔ ب

( في بٓا٤ تٛقعات أقزب Leading Indicatorsالاقتؾاد١ٜ الاصتفاد٠ َٔ المؤعزات الاقتؾاد١ٜ ايكا٥د٠ )

 يًدق١ َٔ عأْٗا إٔ تحضٔ ع١ًُٝ ؽٓاع١ ايكزار الاقتؾادٟ ٚتكًٌٝ أخطا٥٘ .

 َٚٔ أبزس المؤعزات الاقتؾاد١ٜ ايكا٥د٠ َا ًٜٞ :

 ًٗو .الأرقاّ ايكٝاص١ٝ لأصعار المضت 

 .َعدٍ تكًبات صعز ايؾزف 

 .)َؤعزات الأصٛام الماي١ٝ ) َؤعز الأصِٗ ٚايضٓدات ٚتضٖٛا 

 .عدد رخؿ ايبٓا٤ يًُغارٜع الاصتجُار١ٜ اتددٜد٠ 

 . َؤعزات تدفل رأظ الماٍ الأدٓبي 

 . أصعار ايفٛا٥د 

 . تطٛر عذش ٚفا٥ض المٛاس١ْ ايعا١َ 

 . َؤعزات ايبطاي١ ايضافز٠ ٚالمٛ ١ٝ ٚاتدش١ٝ٥ 

 ِطًبات ايعٌُ في ايكطا  اتراـ ٚاتذه١َٛ ٚسذِ الاصتٝعاب َٔ ٖذٙ ايطًبات. سذ 

 . َؤعزات ايقُإ ٚايزعا١ٜ الادتُاع١ٝ 

 . َٟعدلات نمٛ عز  ايٓكٛد َٚؤعزات الإفزان ايٓكد 

 . تطٛر سزن١ الإٜداعات في ايبٓٛى 

 .سذِ الإقزا  يًكطاعات الاقتؾاد١ٜ ايز٥ٝض١ٝ خاؽ١ ايشراع١ ٚايؾٓاع١ ٚايتذار٠ 

  ايٓكد الأدٓبيسذِ الاستٝاطٝات َٔ . 

  لأعٗز ايٛارداتتفيط١ٝ الاستٝاطٝات . 

ٖٚٓاى طزٜك١ ثا١ْٝ يبٓا٤ ايتٛقعات عٔ المضار الاقتؾادٟ ٖٚٛ اصتدداّ ايُٓااز ايكٝاص١ٝ . ٚبايزغِ 

ت َٔ ايتكدّ المضتُز في أصايٝب ايكٝاظ الاقتؾادٟ ، إلا إٔ ؽعٛبات َٚغهلات تهتٓف ٖذٙ ايُٓااز َا ساي

قا١ُ٥ . فُاساٍ ٖٓاى ؽعٛب١ في ايتٓبؤ ادٚخ ايؾدَات َجٌ تٛقع ارتفا  الأصعار ايعالم١ٝ يًفيذا٤ أٚ ايٓفط أٚ 

تدٖٛر ق١ُٝ ايدٚلار أٚ تضٛٙ . ٖٚٓاى َغهلات تتعًل بايُٓٛاز ايكٝاصٞ ايؾشٝح يلاقتؾاد فلا ٜٛدد إجما  

غه١ً في اختلاف ايُٓااز ٚبايتايٞ اختلاف بين الاقتؾادٜين فُٝا ٜتعًل بايُٓٛاز ايؾشٝح . سٝح تهُٔ الم

َعًُات ايُٓٛاز . مما ٜضبب اختلاف ايتٛقعات عٔ أثز صٝاصات اقتؾاد١ٜ َتبع١ . ٚقد ٜتطًب الأَز ايتٛفٝل 

 بين صًض١ً نبير٠ َٔ ٖذٙ ايُٓااز .

اد١ٜ يكد ٚد٘ الاقتؾادٟ يٛناظ اْتكاد لاا  يتكِٝٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ باصتدداّ ايُٓااز الاقتؾ

( . سٝح عهو يٛناظ في نفا٠٤ ايُٓااز ايكٝاص١ٝ Lucas Critique، عُزف باْتكاد يٛناظ )
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المضتدد١َ يدراص١ أثز تفيير ايضٝاصات ع٢ً ايضًٛى الاقتؾادٟ يًفاعًين الاقتؾادٜين . ٚقد عش٣ ايضبب إلى 

ه٧ بؾٛر٠ دش١ٝ٥ ع٢ً تفيير َعًُات ايُٓٛاز عٓد تٓفٝذ صٝاصات ددٜد٠ . فضًٛى ايفاعًين الاقتؾادٜين ٜت

ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ المؤثز٠ في ايفتر٠ تحت ايدراص١ . ٚعٓد تفيير ايضٝاصات ، ٜتفيير صًٛى ايفاعًين بطزق١ 

تشتًف١ ٜٚتفيير تبعا يذيو َعًُات ايُٓٛاز ٚسٝح إٔ تكِٝٝ أثز ايضٝاصات اتددٜد٠ ٜعتُد ع٢ً المعًُات 

تشتًف١ تماَا مما ٜقعف َٔ نفا٠٤ ايُٓااز في اختٝار الأؽ١ًٝ المكدر٠ . ف ٕ ااثار ايفع١ًٝ قد تهٕٛ 

 ايضٝاصات المٓاصب١ .

بٝد إٔ ٖذا لا ٜعو عدّ دد٣ٚ ايُٓااز ايكٝاص١ٝ نًٝا بكدر َا ٜعو اتذاد١ إلى بٓا٤ نمااز قٝاص١ٝ 

 أنجز دق١ َٔ عأْٗا إٔ يمهٔ َٔ ايتعزف ع٢ً تفاعٌ ايفاعًين الاقتؾادٜين يًضٝاص١ الاقتؾاد١ٜ ، فايبٓا٤

 ايؾشٝح يًُٓااز ٜعد عزطا فزٚرٜا يًكٝاّ بتكِٝٝ ددٟ يًضٝاصات الاقتؾاد١ٜ .

َٔ داْب أخز ، ف ٕ عدّ ايٝكين ٚايتأند َٔ َضار ٚسذِ َقاعف ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ، ٜعكد 

-LMأنجز بٓا٤ ايُٓااز ايؾشٝش١ . فًٝط صٗلا تحدٜد قِٝ َقاعف ايضٝاصات نُا ٜفؾح عٓٗا نمٛاز 

IS  فٗٓاى ب١٦ٝ تغٜٛػ نبير٠ في اتذٝا٠ ايع١ًُٝ . بٝد إٔ مما تعضٔ َٔ تصاح ايضٝاصات ايبضٝط َجلا .

الاقتؾاد١ٜ ٖٛ ايٓظز قًٝلا إلى ايٛرا٤ ٚالاصتفاد٠ َٔ تارٜذ ايضٝاصات الاصتكزار١ٜ يلاقتؾاد ايهًٞ . 

َٔ ثك١ ؽٓا  فايضٝاصات ايتي أظٗزت تصاسٗا في المافٞ في َعاتد١ ايزنٛد أٚ ايتكًبات الاقتؾاد١ٜ ٜعُل 

ايكزار باعتُادٖا َٔ ددٜد ٚاصتدداَٗا في َعاتد١ المغهلات ايكا١ُ٥ ٚأٜا نإ الأَز ، ف ٕ الاعتُاد ع٢ً 

َٓٗر المز١ْٚ في تؾُِٝ ايضٝاصات ٚفي ظٌ ساي١ عدّ ايتأند ٜٓذِ عٓٗا تشاطز٠ نبير٠ أقًٗا أْٗا تضبب 

 تهٜٛٔٚساي١ عدّ ايتأند ٖٛ ايزنٕٛ إلى  تكًبات في الاقتؾاد ايهًٞ ٚبايتايٞ ف ٕ مما ٜكًٌ الأخطا٤

تسفظ١ ايضٝاصات أٚ أدٓد٠ ايضٝاصات . أٟ تٓفٝذ تٛيٝف١ َتٓٛع١ َٔ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ ايتي َٔ عأْٗا 

 إٔ تكًٌ َٔ أخطا٤ ؽٓا  ايكزار الاقتؾادٟ . 

(  ل و يق بين ميوج  لمسوىا وميوج  لقو عد 1-32)  

َٓٗر ايكٛاعد َٚٓٗر المز١ْٚ إلى سضِ قاطع يٓذاع١ ايو لم ٜٓتٗٞ ددٍ الاقتؾادٜين سٍٛ تصاع١

المٓٗر أٚ ااى . ٚيهٔ ٖذا اتددٍ أبزس تشاطز أنبر َزتبط١ بمٓٗر المز١ْٚ في ايضٝاصات، ٚخاؽ١ في ظٌ 

 سالات عد ايتأند ٚايٝكين ٚدٚر٠ الأعُاٍ ايضٝاص١ٝ .

هٌ َٔ أعهاٍ ايتٛفٝل بين َٚع ايو ف ٕ ٖٓاى سالات في تؾُِٝ ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ تعتُد ع٢ً ع

 المٓٗذين .

 سٝح يمهٔ ايٓظز إلى َٓٗر ايكٛاعد اتداَد٠ بأْ٘ ٜأخذ عهًين أٚ ؽٛرتين عٓد ايتطبٝل :

%َجلا( 1ٖٞ قاعد٠ "ايلاَبالا٠ " اتداَد٠ َجٌ قاعد٠ ايُٓٛ ايجابت١ يعز  ايٓكٛد ) ايؾٛر٠ الأٚلى :

 بؾزف ايٓظز عٔ اتذاي١ الاقتؾاد١ٜ .



              

 

أ.د/ محنددددد ألأددددد    يددددد   

 

 

 

 

صل 
 لف

لح
لجا
 

 
ون
شس
 لع
و

 
    

 ا 
داد
ددد
ددد
 ص
ة 
ا  
ددد
ددد
ضد
طيا
       ل

537 
 

( ٖٚٞ ايكاعد٠ ايتي تزبط بين Active Policy: ٖٞ قاعد٠ ايضٝاص١ ايٓغط١ ) ٚايؾٛر٠ ايجا١ْٝ

 ايلاَبالا٠ ايضابك١ ٚساي١ الاقتؾاد اتذكٝكٞ ايذٟ ٜتطًب صٝاص١ ْغط١ يتؾشٝشٗا .

ااا عًاا٢ صاابٌٝ المجاااٍ ٜااتِ اياازبط بااين نمااٛ عااز  ايٓكااٛد ٚأٟ تفيااير في ساياا١ الاقتؾاااد اتذكٝكااٞ )فُااجلا َااتفيير    1

ٔ خاااااالاٍ ايتٛفٝاااااال بااااااين َاااااآٗر ايكٛاعااااااد َٚاااااآٗر المزْٚاااااا١ نااااااايُٓٛاز ايتااااااايٞ :  ايبطاياااااا١ اياااااادٚرٟ( َاااااا

)(2%5ˆ  M 

ˆ5%سٝح  M طبكا يًكاعد٠ اتداَد٠ ، ٚيهٔ ٖذٙ ايٓضب١ تتفيير َع تفيير َعدٍ ايبطاي١ ايدٚرٟ في

 اتذالات اات١ٝ : فارتفا  َعدٍ ايبطاي١ ٜتطًب سٜاد٠ نمٛ عز  ايٓكٛد 

 أٟ إٔ نمٛ عز  ايٓكٛد ٜزتفع نًُا ارتفع َعدٍ ايبطاي١ .  نًُا نإ  M̂ٚ إٕ أ

 نُا إٔ اتطفا  َعدٍ ايبطاي١ ٜتطًب تخفٝض َعدٍ نمٛ عز  ايٓكٛد 

Mأٚ 


 ٓدفض نًُا اتطفض َعدٍ ايبطاي١ . أٟ إٔ نمٛ ايعز  ايٓكدٟ ٜ نًُا نإ  

ٚفي ساي١ إٔ َعدٍ ايبطاي١ ايدٚرٟ ٜضاٟٚ ؽفز ، ف ٕ َعدٍ نمٛ عز  ايٓكٛد ٖٛ ااى المعدٍ المحدد 

 ٚفكاً يًكاعد٠ اتداَد٠ . 

ˆ5%أٟ إٔ  M  عٓد َا  

ˆ0إٔ صزع١ ايدٚرإ ثابت١ )ٚبافترا  إٔ َعادي١ ايتبادٍ تمجٌ ْظز١ٜ ايطًب ايهًٞ ٚ V ف ٕ الأصعار )

ˆ0َضتكز٠ ) P . ٞٚبايتايٞ ف ٕ قاعد٠ ايُٓٛ ايجابت يعز  ايٓكٛد ٖٞ ْفضٗا َعدٍ نمٛ ايٓاتر اتذكٝك . )

 أٟ إٔ نمٛ عز  ايٓكٛد ٜتردِ َباعز٠ إلى نمٛ ايٓاتر اتذكٝكٞ .

 أٚ

ٚبايتايٞ ف ٕ 

















My

My

My

My

ˆˆ

ˆˆ

ˆˆ

)(2%5ˆˆ

 

 ( Taylor's Ruleا قاعد٠ تاًٜٛر )2

 تمجٌ قاعد٠ تاًٜٛر أسد نمااز ايضٝاص١ ايٓغط١ ايتي تٛفل بين المٓٗذين في ايضٝاصات الاقتؾاد١ٜ . 

تٗتِ ٖذٙ ايكاعد٠ بهٝف١ٝ تحدٜد صعز ايفا٥د٠ في ظٌ تفيير اتذاي١ أٚ ايٓغان الاقتؾادٟ ٚبايتايٞ ، 

 ي١ٝ تسدد٠ يتشدٜد صعز ايفا٥د٠ .ف ْٗا تكدّ يًبٓو المزنشٟ آ

 ٚتبدٚ قاعد٠ تاًٜٛر بايؾٝفي١ اات١ٝ :

)(5.0)(5.02
t

tt
ttt y

yy
r


  
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 = الهدف المزغٛب يًٓاتر )ايدخٌ( ty= الهدف المزغٛب يًتقدِ ، tسٝح 

 = تكدٜز لمتٛصط الأدٌ ايطٌٜٛ يضعز ايفا٥د٠ اتذكٝكٞ .2

5,%2,%)(1%ا إا َجاٍ : 



t

tt
tt y

yy
 

 % 9في ٖذا المجاٍ ف ٕ ايبٓو المزنشٟ صٝشدد صعز ايفا٥د٠ عٓد 

5.05.02)25(5.0)1(9%أٚ  tr 

ٚعَُٛا تبين قاعد٠ تاًٜٛر إٔ ايبٓو المزنشٟ صٝعُد إلى سٜاد٠ صعز ايفا٥د٠ نًُا ارتفع َعدٍ 

)(0عٓدَا  rايتقدِ ٚايٓاتر المحًٞ عٔ َضتٜٛاتُٗا المزغٛب١ . أٟ إٔ   tt   ٚنذيو

0)(  tt yy(1.5، ٚبعبار٠ أخز٣ ، تبين قاعد٠ تاًٜٛر إٔ ايبٓو المزنشٟ ٜعُد إلى رفع صعز ايفا٥د٠ ب )

%( 0.5( عٔ َضتٛاٙ المزغٛب . ٚنذيو ٜزفع  صعز ايفا٥د٠ بمكدار )3ْكط١ إاا ارتفع ايتقدِ بمكدار ْكط١)

 % عٔ َضتٛاٙ المزغٛب .1رتفع ايٓاتر بمكدار إاا ا

( بمكدار أنبر َٔ سٜاد٠ ايتقدِ ، ٚبايتايٞ ف ٕ rلاسظ إٔ قاعد٠ تاًٜٛر تزفع صعز ايفا٥د٠ الا ٞ )

 صعز ايفا٥د٠ اتذكٝكٞ ٜزتفع ، مما ٜؤدٟ إلى تحذِٝ ايٓغان الاقتؾادٟ في ساي١ سٜاد٠ ايتقدِ .

و قا لميوج  لقو عد  لجامدة (   و عد للطياضات  ة  صاد ا 9-32)   
  و عد للطياضا  ليقد ا 

  اعدة  لينو  لجابت لعسض  ليقود   -أ 
سٝح ًٜتشّ ايبٓو المزنشٟ باتذفاظ ع٢ً َعدٍ نمٛ َٓدفض َٚضتكز يعز  ايٓكٛد . نإٔ تهٕٛ 

بجبات % ٖٚذٙ ايٛؽف١ تتفل َع ر ١ٜ المدرص١ٝ ايٓكد١ٜ ، ٚتصاسٗا َزٖٕٛ 1% أٚ 2َجلا ْضب١ عز  ايٓكٛد 

صزع١ دٚرإ ايٓكٛد إفاف١ إلى اصتكزار ايطًب ع٢ً ايٓكٛد . بٝد إٔ ٖذٜٔ المتفييرٜٔ ٜتفييرإ ٚبايتايٞ ، ف ٕ 

 ٖذا ٜتطًب سٜاد٠ َعدٍ نمٛ عز  ايٓكٛد بفي١ٝ تحكٝل الاصتكزار الاقتؾادٟ )اصتكزار ايطًب ايهًٞ( .

ساٛاٍ تبعاا يشٜااد٠ ايطًاب عًا٢ ايٓكاٛد مماا        ٚقد لاساظ الاقتؾاادٜٕٛ إٔ صازع١ دٚرإ ايٓكاٛد تزتفاع في أغًاب الأ      

 ٜضبب تكًبات في ايتقدِ َٚعدٍ ايبطاي١ .  

أٟ إٔ 
P

M
V

P

M ds

 أٟ إٔ َعدٍ نمٛ عز  ايٓكٛد ٜشٜد . مما ٜبطٌ أ١ُٖٝ قاعد٠

 ايُٓٛ ايجابت يعز  ايٓكٛد .

  ض ود ف معدل نمو  سمي للياتج  لمحلي   –ب 
ٟ بتفيٝير َعدٍ نمٛ ايعز  ايٓكدٟ بما ٜتفل ٚتحكٝل َعدٍ نمٛ تضُح ٖذٙ ايكاعد٠ يًبٓو المزنش

 ايٓاتر المزغٛب ٚالمعًٔ َضبكا .
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( أنبر َٔ المضتٗدف ، ًٜذأ ايبٓو المزنشٟ إلى تخفٝض عز  ايٓكٛد pyايٓاتر الا ٞ ) نإف اا 

 ( أقٌ َٔ المضتٗدف ، ًٜذأ ايبٓو المزنشٟ إلى سٜاد٠ عز  ايٓكٛد.py. أَا إاا نإ )

إلى ايو ، ف ٕ ٖذٙ ايكاعد٠ تضُح يًبٓو المزنشٟ بتفيٝير عز  ايٓكٛد تبعا لأٜ٘ تفيير في ١ إفاف

 صزع١ دٚرإ ايٓكٛد . ٖٚذا لم ٜهٔ َضُٛسا في ظٌ قاعد٠ ايُٓٛ ايجابت ايتي اقترسٗا الاقتؾادٜٕٛ ايٓكدٜٕٛ . 

عار َكار١ْ بكاعد٠ ٚبايتايٞ ف ٕ ٖذا ايتعدٌٜ الإفافي تعكل اصتكزار أنجز رصٛخا في ايٓاتر ٚالأص

يلاصتكزار ٚتٛس  أثز  ايُٓٛ ايجابت . ٚع٢ً أ١ٜ ساٍ ف ٕ إتظابٝات ٖذٙ ايكاعد٠ ٖٛ أْٗا تكدّ َزصا٠ أ ١ٝ

 ؽد١َ ايعز  بين ايٓاتر ٚايتقدِ . بٝد أْ٘ يٝط َٔ ايضٌٗ ايتشهِ في ٖذٙ ايكاعد٠ .

 ( ض ود ف معدل مسغوب لل ضخه ) –ج 
تذاي١ ًٜتشّ ايبٓو المزنشٟ بمعدٍ َضتٗدف يًتقدِ ٜهٕٛ تسددا أٚ َعًٓا يًذُٗٛر ٚفي ا ٙفي ٖذ

( عٔ المعدٍ إطار ٖذا الهدف ٜفيير ايبٓو المزنشٟ عز  ايٓكٛد نًُا اتضزف المعدٍ ايفعًٞ يًتقدِ )

 ( .المضتٗدف )

ف اا نإ  sM 

ٚإاا نإ  sM 

إٕ َٔ عإٔ ٖذٙ ايكاعد٠ إٔ تعشٍ الاقتؾاد ايهًٞ َٔ تكًبات صزع١ دٚرإ ايٓكٛد . نُا إٔ لها أثز 

صٝاصٞ إتظابٞ لأْ٘ َٔ ايضٌٗ عزح ٖذٙ ايكاعد٠ ٚفُٗٗا بايٓضب١ يًذُٗٛر َٔ د١ٗ ، نُا ٜفيدٚ ايبٓو 

دف َٔ د١ٗ أخز٣ . ٚإاا َا سككت تصاسا ، ف ْٗا تعٌُ الهالمزنشٟ َض٦ٍٛ عٔ أٟ إخفام في تحكٝل ٖذا 

ع٢ً اصتكزار تٛقعات ايتقدِ ٚتتفاد٣ ظاٖز٠ ايتٓاقض اتذزنٞ . َٚٔ داْب أخز ، ٜكترح بعض 

الاقتؾادٜٕٛ تعٝين أٖداف سكٝك١ٝ ًٜتشّ بٗا ايبٓو المزنشٟ ، لإٔ ايكٛاعد ايضابك١ ٖٞ قٛاعد لمتفييرات 

 أ ١ٝ فكط .

ًبٓو المزنشٟ إٔ ًٜتشّ بمعدٍ َضتٗدف يًبطاي١ غير إٔ بعض الاقتؾادٜين ٚيذيو فُٔ المُهٔ ي

ٜز٣ ؽعٛب١ ايو في ظٌ غٝاب تٛافل ع٢ً أٟ َعدٍ َكبٍٛ ٚطبٝعٞ يًبطاي١،مما ٜضِٗ في سٜاد٠ تكًبات 

ايتقدِ ف اا ايتشّ ايبٓو المزنشٟ بمعدٍ بطاي١ ٜفٛم المعدٍ ايطبٝعٞ ، ف ٕ ايو قد ٜكترٕ بمعدٍ 

بطاي١ ٜكٌ عٔ المعدٍ ايطبٝعٞ ، تهٕٛ ايٓتٝذ١ ارتفا   ٚإاا ايتشّ ايبٓو المزنشٟ بمعدٍ َٓدفض يًتقدِ

َعدٍ ايتقدِ ، ْٚتٝذ١ لهذا ايفيُٛ  ٜؤند الاقتؾادٜٕٛ ع٢ً ايتشاّ ايبٓو المزنشٟ بايكٛاعد الا ١ٝ 

 يًُتفييرات الاقتؾاد١ٜ .

   شما  لماليا  لعالميا و لجدل حول  ض ود ف  ل ضخه -د
( ايغهٛى ضد٣ٚ اصتٗداف ايتقدِ ، سٝح لم ٜعد نافٝاً تحكٝل 3222الماي١ٝ ايعالم١ٝ ) الأس١َأثارت 

اصتكزار الأصعار َٔ خلاٍ اصتٗداف ايتقدِ دٕٚ الاٖتُاّ بالاصتكزار المايٞ ، فكد أظٗزت الأس١َ الماي١ٝ 

تؾادات المتكد١َ ٚاغفالها ايعالم١ٝ إٔ الاٖتُاّ ايغدٜد باصتٗداف ايتقدِ َٔ قبٌ ايبٓٛى المزنش١ٜ في الاق
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تكًبات أصعار الأؽٍٛ ٚفكاعات أصٛاقٗا الماي١ٝ قد أد٣ إلى فغًٗا في َٓع ٚقٛ  أصٛأ أس١َ َاي١ٝ َٓذ ثلاثٝٓٝات 

 ايكزٕ المافٞ.

 ٚايعكاراتإٕ ايتكًبات ايغدٜد٠ في أصعار ايؾزف ٚدٚرات ايزٚاز ٚايهضاد في أصٛام الأٚرام الماي١ٝ 

ٗا بمذزد اصتٗداف ايتقدِ ٚتحكٝل اصتكزار الأصعار، فاتطفا  ايتقدِ يٝط ايضه١ٝٓ لا يمهٔ َٛادٗت

فزٚرٜاً ٚلا نافٝاً يتشكٝل الاصتكزار المايٞ َا لم ٜتِ ادَاز فكاعات الأؽٍٛ فُٔ إطار اصتٗداف ايتقدِ ، 

 َٚا لم ٜفيدٚ الاصتكزار المايٞ أسد اطارات اصتٗداف ايتقدِ.

ات الأؽٍٛ في اصتٗداف ايتقدِ َٔ عأْ٘ إٔ يمهٔ ايبٓٛى ٕ إٔ ادَاز فكاعٖٚؤلا٤ المٓتكدٜٚز٣ 

 المزنش١ٜ ٚبؾٛر٠ تًكا١ٝ٥ َٔ َٓع فكاعات الأؽٍٛ باصتدداّ أدٚات ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ.

فُٔ ايٛافح إٔ رٚاز الأؽٍٛ الماي١ٝ ٚسٜاد٠ أصعارٖا تعو سٜاد٠ ايجزٚات الماي١ٝ يلأفزاد ، الأَز ايذٟ 

ثِ سٜاد٠ ايطًب ايهًٞ ايذٟ ٜضبب ارتفا  ايتقدِ، مما تعفش ايبٓٛى تعفشِٖ ع٢ً َشٜد َٔ الاْفام َٚٔ 

 المزنش١ٜ ع٢ً اتخاا ادزا٤ات تًكا١ٝ٥ لمجاب١ٗ ايتقدِ.

بٝد إٔ اقتؾادٜين آخزٜٔ ٚالمؤيف َِٓٗ ٜز٣ إٔ ارتفا  أصعار الأؽٍٛ الماي١ٝ قد ٜتِ بٛتير٠ صزٜع١ تضبب 

ع٢ً ايطًب ايهًٞ، َٚٔ ايطبٝعٞ في ٖذٙ اتذاي١ إٔ ٜتِ بايتايٞ نضاداً نبيراً قبٌ إٔ ٜظٗز أثزٖا المحفش 

تطبٝل قٛاعد تٓظ١ُٝٝ َعشس٠ لإدزا٤ات ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ، فكد بات ٚافشاً إٔ فعف ايتٓظِٝ في ايبٓٛى 

 المزنش١ٜ في الاقتؾادات المتكد١َ نإ لها دٚراً تسٛرٜاً في الأس١َ الماي١ٝ ايعالم١ٝ.

تها٤ ايبٓٛى المزنش١ٜ ع٢ً اصتدداّ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ في إدار٠ يكد أظٗزت الأس١َ الماي١ٝ أ١ُٖٝ ا

ايتقدِ نٗدف ٜتقُٔ الاصتكزار المايٞ، ٚنذيو اصتدداّ ايكٛاعد ايتٓظ١ُٝٝ )ايضًط١ ايتٓظ١ُٝٝ( في 

 (2101َٓع تزانِ الاختلالات في ايٓظاّ المايٞ.)تز١ً ايتٌُٜٛ ٚايت١ُٝٓ : ْٜٛٝٛ 

ايتي  لات سدٜد٠ ٚخاؽ١ يد٣ ايبٓٛى المزنش١ٜ في ايدٍٚ ايٓا١َٝبٝد إٔ ٖذٙ المكترسات قد أثارت َغه

تًتشّ بأٖداف َتعدد٠ اقتؾاد١ٜ ٚادتُاع١ٝ ٚيٝط فكط اصتٗداف ايتقدِ ، ٚبايزغِ َٔ إٔ الأٖداف 

المتعدد٠ ٜغهٌ إغزا٤ً لمض٦ٛيٞ ايبٓٛى المزنش١ٜ في ٖذٙ ايبًدإ ْٚفٛا أنبر يًضٝاص١ ايٓكد١ٜ، إلا إٔ ٖذا 

خطز ايفغٌ ٚخاؽ١ في الاقتؾادات ايتي لا ٜتٛفز لها قدرات تٓظ١ُٝٝ فاع١ً ٚنفؤ٠ ٚلا ً٘ الإغزا٤ ٜكاب

 ٖٝانٌ َؤصض١ٝ ق١ٜٛ ٚتعاْٞ نذيو َٔ عذٛسات َاي١ٝ نبير٠ َٚٔ ثِ َعدلات َد١ْٜٝٛ عا١َ َزتفع١.

إٕ تشاطز فغٌ ايضٝاص١ ايٓكد١ٜ اات الأٖداف المتعدد٠ تعٝد إلى الأاٖإ أ١ُٖٝ اصتٗداف َعدٍ 

 دفض يًتقدِ عزٜط١ تعزٜف قٛاعد تسدد٠ يًُضا١ً٥ ايتي َٓٗا اصتكلاي١ٝ ايبٓو المزنشٟ .َٓ

فاصتكلاي١ٝ ايبٓو المزنشٟ تتشكل أنجز في ساي١ تزنٝشٙ ع٢ً ٖدف تسدد ٚصٝاص١ تسدد٠ ٖٚٞ 

اصتٗداف ايتقدِ ، لإٔ ٖذا الهدف ٖٛ َا يمهٔ يًُزنشٟ عًُ٘ ٚإدادت٘ دٕٚ إٔ ٜأب٘ لأ١ٜ قٝٛد صٝاص١ٝ 

 ٣ .أخز



              

 

أ.د/ محنددددد ألأددددد    يددددد   

 

 

 

 

صل 
 لف

لح
لجا
 

 
ون
شس
 لع
و

 
    

 ا 
داد
ددد
ددد
 ص
ة 
ا  
ددد
ددد
ضد
طيا
       ل

541 
 

بٝد أْ٘ ٚست٢ في ظٌ ٖدف ايتقدِ ، ف ٕ ايبٓو المزنشٟ لا ٜتُتع باصتكلاي١ٝ في سكٝك١ الأَز إلا 

فُٝا ٜتعًل بالهدف ايتغفيًٝٞ )الهدف ايٛصٝط( ايلاسّ يتشكٝل الهدف ايٓٗا٥ٞ) َعدٍ َزغٛب يًتقدِ( ٚإٔ 

 اتذه١َٛ ٖٞ ايتي تحدد الهدف ايٓٗا٥ٞ.

لها إاا َا قاَت اتذه١َٛ بتطبٝل صٝاص١ َاي١ٝ تٛصع١ٝ تضبب ٖٚٓا قد تفكد ايضًط١ ايٓكد١ٜ اصتكلا

 سٜاد٠ في عذش المٛاس١ْ أٚ إاا أيشَت ايبٓو المزنشٟ بمض٦ٛي١ٝ تحكٝل اصتكزار الأصٛام الماي١ٝ.

َٚٔ ايٛافح إٔ َٓح ايضًط١ ايٓكد١ٜ َض٦ٛي١ٝ تحكٝل أٖداف َتعدد٠ ف ْ٘ ٜفتح ايباب ٚاصعاً يًتأثير 

 ي١ٝ ايبٓو المزنشٟ َٚؾداقٝت٘ في اصتٗداف ايتقدِ.ايضٝاصٞ ٚإفعاف اصتكلا

ٌ اصتٗداف ايتقدِ ٜهفٌ اتذفاظ ع٢ً ايتشاّ ايبٓو المزنشٟ بٗدف تسدد َجٖٚٓا ٜجٛر تضا ٍ : ٌٖ 

 اصتكلايٝت٘ َٚٓع ايتدخلات ايضٝاص١ٝ .

ذاً الإداب١ لا ، يهٔ المطًٛب ايّٝٛ ٖٛ ْٗر ددٜد يًضٝاص١ ايٓكد١ٜ تظعٌ َٔ اصتٗداف ايتقدِ َٓٗ

أٜقاً، َٚٔ خلاٍ تعشٜشٙ بكٛاعد  أنجز فاع١ًٝ ٚنفا٠٤ َٔ خلاٍ تقُٝٓ٘ َض٦ٛي١ٝ تحكٝل الاصتكزار المايٞ

 تٓظ١ُٝٝ تمٓع ٚقٛ  الأس١َ ٚبما ٜتٓاصب َع ظزٚف نٌ بًد.

  و عد للطياضا  لماليا  -هد 
عد٠ تٛاسٕ ددٍ بين الاقتؾادٜين َاساٍ قا٥ُا سٍٛ َا إاا نإ ع٢ً اتذه١َٛ إٔ تًتشّ بكآٖاى  -1

المٛاس١ْ أّ بكاعد٠ ايعذش/ايفا٥ض في المٛاس١ْ ٜز٣ بعض الاقتؾادٜين إٔ الايتشاّ بكاعد٠ تٛاسٕ المٛاس١ْ 

 .عٓد اتبا  عذش أٚ فا٥ض المٛاس١ْ ٜعشٍ الاقتؾاد عٔ أٖٛا٤ َٚؾالح ايضٝاصٝين ايذٟ تعدخ

المٛاس١ْ ٜتفٛم ع٢ً قاعد٠ َٔ داْب أخز ، ٜز٣ اقتؾادٜٕٛ إٔ الايتشاّ بكاعد٠ ايعذش أٚ ايفا٥ض في 

 تٛاسٕ المٛاس١ْ َٔ دٛاْب تشتًف١ .

إٕ فا٥ض أٚ عذش المٛاس١ْ ٜضِٗ في تحكٝل الاصتكزار الاقتؾادٟ ايذٟ قد تعبح ب٘ أدٚات الاصتكزار 

ايتًكا١ٝ٥ ، ع٢ً صبٌٝ المجاٍ في فترات ايزنٛد الاقتؾادٟ تتذ٘ الإٜزادات ايعا١َ إلى الاتطفا  بضبب 

َجلا . بُٝٓا تشٜد ايتشٜٛلات في ْظاّ تعٜٛقات ايبطاي١ ، ٚتهٕٛ المحؾ١ً ٖٛ سدٚخ عذش  اتطفا  ايقزا٥ب

في المٛاس١ْ ، ف اا تمضهت اتذه١َٛ بكاعد٠ تٛاسٕ المٛاس١ْ، ف ٕ ٖذا ٜتطًب سٜاد٠ ايقزا٥ب ٚاتطفا  الإْفام 

 ايطًب ايهًٞ . اتذهَٛٞ )صٝاص١ َاي١ٝ اْهُاع١ٝ( ، مما ٜفاقِ ايزنٛد الاقتؾادٟ ٜٚشٜد َٔ تكًبات

ٜٚز٣ اقتؾادٜٕٛ آخزٕٚ ، َٝش٠ أخز٣ يكاعد٠ عذش/فا٥ض المٛاس١ْ ٖٚٞ أْٗا تضاعد ع٢ً تخفٝض 

 تغٖٛات اتذٛافش ايٓاجم٘ عٔ ايٓظاّ ايقزٜبي .

ف اا ناْت المعدلات ايعاي١ٝ يًقزا٥ب تهبح ايٓغان الاقتؾادٟ لأْٗا تجبط سٛافش ايكطا  اتراـ 

ًف١ الادتُاع١ٝ ، ف ٕ تخفٝض ايتهًف١ ٜؾبح ممهٓا َٔ خلاٍ صٝاص١ ايتًطٝف ٚايعُاٍ ، ٚبايتايٞ تشٜد ايته

( . إٕ َٔ عإٔ ايتًطٝف ايقزٜبي إٔ ٜقُٔ الاصتكزار ايٓضبي لمعدلات Tax Smoothingايقزٜبي )

 ايقزٜب١، ٖٚذا لا ٜهٕٛ ممهٓا إلا في ظٌ قاعد٠ عذش المٛاس١ْ .



              

 

 اد ا  للليدددا ليظس دددا  ة  صددد 
 

 

 

صل 
 لف

لح
لجا
 

 
ون
شس
 لع
و

 

    

 ا
دداد
ددد
ددد
 ص
ة 
ا  
دددد
ددد
ضد
طيا
 ل

 
     

542 
 

المٛاس١ْ ايذٟ ٜتطًب سٜاد٠ ايقزا٥ب في أٚقات  بُٝٓا لا ٜتشكل الاصتكزار ايقزٜبي في ظٌ تٛاسٕ

 ٚتخفٝقٗا في أٚقات ايزنٛد يًشفاظ ع٢ً تٛاسٕ المٛاس١ْ . الاْتعاؼ

َٚٔ داْب أخز ، ٜز٣ بعض الاقتؾادٜين إٔ عذش المٛاس١ْ يمهٔ َٔ تحٌٜٛ ايعب٤ ايقزٜبي َٔ اتدٌٝ 

 اتذايٞ إلى دٌٝ المضتكبٌ َٔ خلاٍ تحًُٝ٘ فزا٥ب تمٌٜٛ ايعذش . 

تعدخ بضبب الإْفام ع٢ً ايب١ٝٓ ايتشت١ٝ ٚاتردَات الأصاص١ٝ ايتي صٝضتفٝد َٓٗا  المٛاس١ْذش فع

اتدٌٝ ايكادّ ٚيذيو ٜتعين عًِٝٗ إٔ ٜتشًُٛا دش٤ا َٔ ٖذا ايعب٤ ٖٚذا لا ٜتشكل إلا في ظٌ قاعد٠ عذش 

ي١ َٚعكٛي١ في أٚقات المٛاس١ْ . ٚأٜا نإ الأَز، ف ٕ قاعد٠ ايعذش/ايفا٥ض في المٛاس١ْ تهٕٛ صٝاص١ َكبٛ

 الاقتؾادٜين . لأغًب١ٝايزنٛد ٚالاْتعاؼ أٚ اتذزٚب ٚفكا 

 ضقوف  ةىفاق: 
ٚفع صكٛف يلاْفام ايعاّ لا يمهٔ تجاٚسٖا َٚٓٗا ايضكٛف ايتأعير١ٜ، ٜٚعتُد تحدٜد ٖذٙ ايضكٛف  -3

لاٍ اطار ع٢ً الأٚيٜٛات الاقتؾاد١ٜ ٚالادتُاع١ٝ ايتي تحددٖا اتذه١َٛ ع٢ً أصاظ صٟٓٛ أٚ َٓد

يلإْفام ايعاّ في ايفتر٠ الماف١ٝ المعدي١ َتٛصط المد٣. ٚنذيو تعتُد ع٢ً ْتا٥ر ايتٓفٝذ ايفعًٞ 

 بايشٜاد٠ أٚ اترفض ٚايتي لم ٜتِ اصتٝعابٗا في ايضكٛف ايتأعير١ٜ.

 ايٞ.% َٔ ايٓاتر المحًٞ الإجم1 – 2الايتشاّ بمعدٍ َعٝارٟ يعذش المٛاس١ْ ايعا١َ ٖٚٛ َعدٍ ٜتراٚح بين  -2

% َٔ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ، ٚفي بعض 21 – 22المحافظ١ ع٢ً صكف عاّ يلإْفام ايعاّ ٜتراٚح بين  -1

ا ٜعو سٜاد٠ سذِ ايٓغان مم% ، َٔ ايٓاتر المحًٞ 12ايدٍٚ ف ٕ ٖذا ايضكف ٜزتفع إلى أنبر َٔ 

 اتذهَٛٞ في الاقتؾاد ايكَٛٞ. 

 % َٔ إجمايٞ الاْفام ايعاّ . 21عٔ إٔ لا ٜكٌ صكف الإْفام الاصتجُارٟ ايعاّ  -1

المحافظ١ ع٢ً صكف تأعيرٟ يلأٚيٝات الادتُاع١ٝ نايتعًِٝ ٚايؾش١ ٚاتردَات ٚايزعا١ٜ الادتُاع١ٝ  -9

 % َٔ إجمايٞ المٛاس١ْ ايعا١َ ع٢ً الأقٌ َٔ أدٌ تحكٝل ت١ُٝٓ ادتُاع١ٝ ٚبغز١ٜ َضتدا12.١َعٓد 

م ايعاّ ف ٕ ٖٓاى جم١ً َٔ ايكٛاعد ٜٓبفيٞ إٔ تؤخذ بعين ٚعٓد إؽلاح الماي١ٝ ايعا١َ ٚتزعٝد الاْفا -9

 الاعتبار َٚٓٗا:

َٔ ايو عدّ ايًذ٤ٛ اصٞ بترعٝد ٚخفض الاْفام ايعاّ ٍٚٛ ٚرفا٤ ادتُاعٞ ٚصٝقبإٔ ٜهٕٛ ٖٓاى * 

ايغا١ًَ يهٌ ايف٦ات . ؽشٝح إٔ ٖذا ايضًٛى ٜتعار  َع َبدأ ايعداي١ في تٛسٜع  ايتدفٝقاتإلى 

يٞ ، يهٓ٘ إاا اصددّ بؾٛر٠ َؤقت١ ٚاؾاف١ ف ٕ ايو ٜكًٌ َٔ ايفيقب ايعاّ عب٤ الإؽلاح الما

 ٚردٚد ايفعٌ ايغعب١ٝ ايغا١ًَ.

بٌ إلى آثار ؤدٟ إلى ْفط الأثز الاقتؾادٟ ٜ* أسٝاْاً قد ٜهٕٛ ايتدفٝض يًبراَر غير المتغاب١ٗ لا 

ٖذا اترفض قد لا  َجٌ تخفٝض الاْفام ع٢ً ايتعًِٝ َكابٌ تخفٝض الاْفام ايعضهزٟ ،َتعارف١ 



              

 

أ.د/ محنددددد ألأددددد    يددددد   

 

 

 

 

صل 
 لف

لح
لجا
 

 
ون
شس
 لع
و

 
    

 ا 
داد
ددد
ددد
 ص
ة 
ا  
ددد
ددد
ضد
طيا
       ل

543 
 

في ايت١ُٝٓ  راًٜهٕٛ ي٘ ْفط الأثز الاقتؾادٟ ، فتدفٝض الاْفام ع٢ً ايتعًِٝ ٜضبب تدٖٛ

 الادتُاع١ٝ بُٝٓا تخفٝض الاْفام ايعضهزٟ ٜٛفز َٛارد يدعِ ايت١ُٝٓ.

ضبب ايتطٛر الاقتؾادٟ ٚالادتُاعٞ قد بتبدٍ أٚيٜٛات ايضٝاصات الماي١ٝ َٚٔ داْب آخز ف ٕ * 

 ٝقات َع١ٓٝ في بزاَر الاْفام اتذهَٛٞ.ٜتطًب تخف

فُجلًا عٓد اتطفا  سد٠ ايتٛتز الأَو ، أٚ عٓد ارتفا  َضت٣ٛ ايدخٌ ايكَٛٞ ٚايفزدٟ ٚتحضٔ فزـ 

ايٛظا٥ف أٚ عٓد اتضضار ايؾزاعات ايعضهز١ٜ، ف ٕ ايو قد ٜغذع ع٢ً ايفيا٤ بعض بزاَر ايدعِ أٚ 

 .خفض فاتٛر٠ الأدٛر أٚ تجُٝد ايتٛظٝف أٚ تكًًٝ٘

 * عٓد إدزا٤ إؽلاح عاٌَ يًبراَر الادتُاع١ٝ ف ْ٘ ٜٓبفيٞ َزاعا٠ ايكٛاعد ايتاي١ٝ:

ايتشٍٛ تضٛ ايدعِ ايعٝو أٚ ايٓكدٟ ايذٟ ٜضتٗدف ايفكزا٤ ٚالمضتشكين َٔ خلاٍ إْغا٤ َٓظ١َٛ  -

ُارٟ َتها١ًَ يًزعا١ٜ ٚايقُإ الادتُاعٞ في الأدٌ ايكؾير قد ٜهٕٛ ايًذ٤ٛ إلى تخفٝض الاْفام الاصتج

 .أَزاً َٝضٛراً

المحافظ١ ع٢ً إٔ لا ٜتذاٚس صكف ايدٜٔ ايعاّ َعدٍ نمٛ ايٓاتر المحًٞ الإجمايٞ. أٟ إٔ ٜهٕٛ َعدٍ نمٛ  -2

ايدٜٔ ايعاّ َضاٜٚاً لمعدٍ نمٛ ايٓاتر المحًٞ الاجمايٞ الا ٞ َٔ أدٌ المحافظ١ ع٢ً ْضب١ ثابت١ يًدٜٔ 

ٜٚٓبفيٞ ايضعٞ إلى تخفٝض اتذدٚد المتعارف عًٝٗا دٚيٝاً.  ايعاّ َٔ إجمايٞ ايٓاتر المحًٞ الا ٞ ٚعٓد

 نًف١ خد١َ ايدٜٔ ايعاّ َٔ خلاٍ:

 . الاقترا  َٔ َؾادر َٝضز٠ أٚ ايًذ٤ٛ إلى ايكزٚ  اتذه١َٝٛ ٚالابتعاد عٔ ايكزٚ  ايتذار١ٜ.

 . الاقترا  َكابٌ عا٥دات ايؾادرات. 

 ١َٝٛ.. سٜاد٠ ايزصّٛ ع٢ً بعض اتردَات ٚتجٓب ايقُاْات اتذه






