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ذالدبحثذالأول

ذغشـــــــــأةذاظـؼــــــقد

ذ:الدشؽؾةذالاضتصادؼة:ذأولًا

ؼؿؿـؾمجقػرماٌشؽؾيمالاضؿصودؼيمطؿومغعرصفومحوظقوًموطؿومسرصفومأجدادغوم

عـذمآلافماظلـين،مبؼمبذؿقسيمعـمايوجوتماظتيمبضسمبفومالإغلونموؼرشىمبؼم

وسؾكمضدرمإذؾوعمػذهمايوجوت،موسؾكمضدرمعومؼقجفمإظقفومعـمعقاردم.مإذؾوسفو

وظؽـمروضيمالإغلونمسؾكمبذلماىفدمبردودة،مذلغفوم.موؼؾذلمعـمجفدملإذؾوسفو

بؼمذظؽمذلنماٌؿوحمظدؼفمعـماٌقارد،مبؼمحينمأنمايوجوتماظتيمبضسمبفومتؿلؿم

بوظؿـقعمواظؿفددمواظؿزاؼد،موعـمثؿمصلامبمدملأيمصردمعـماظؼقوممبعؿؾقيمعػوضؾيمأوم

اخؿقورمبينمحوجوتفماٌكؿؾػيمظققددمأؼفومأوظلمبولإذؾوعمعـمشلرػو،موبوظؿوظلمبضددم

أيمالأغشطيمالأوظلمبلنمؼقجفمإظقفومجفدهملإغؿوجماظلؾعموتقصلرماًدعوتماظتيم

ػذامػقمجقػرماٌشؽؾيمالاضؿصودؼيماظتيم.متشؾعمأطـرمايوجوتمإيوحوًمسؾقف

م.واجففومالإغلونمعـذمبدءماًؾقؼيموحؿكمؼقعـومػذا

وظؽـمطوغًماٌشؽؾيمالاضؿصودؼيمواحدةمبؼمجقػره،معفؿوماخؿؾػماظزعونم

وتؾوؼـماٌؽون،مإلامأنماظقدوئؾماظتيمادؿكدعفومالإغلونمٌقاجفؿفوملممغؽـمواحدةم

ا،مصولأدؾقبماظذيماتؾعفمالإغلونماظؾدائلمطوغلدؾقبوًمتؾؼوئقوًمذاتقوً،متمؾقفمسؾقفم
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صؽونمؼؼؿطػماظـؿورمأومؼؼؿـصماظطلرموايققانمإذامعومأحسم.مشرائزهماظطؾقعقي

بوىقع،موطونمؼؾؿػحمجؾقدمايققاغوتمأومأظقوفماظـؾوتوتمإذامعومأحسمبوظلدد،م

وطونمؼلويمإبظمعؽونمبطؿورهمويمفدهمظقلؽـمإظقفمإذامعومأحسمبوظؿعى،موػؽذامندم

أنمالإغلونماظؾدائلملممؼؽـمؼؾذلمجفداًمطؾلراًملإغؿوجمعومبضؿوجمإظقفمعـمدؾعم

وخدعوت،موإنموماطؿػلمبويصقلمسؾكمعومجودتمبفماظطؾقعيمووصرتفمظفمعـم

ولممتؽـمػذهماظػلذةمعـمحقوةمالإغلون،موإنمروظًمعـماظـوحقيماظزعـقي،م.مخلرات

تشؽؾمعرحؾيملشومأػؿقيمبؼمتورؼخماظؾشرؼي،مإذمأنمالإغلونملممؼؼؿمصقفومبدورم

إبصوبلمؼذطرمبؼمتعوعؾفمععماظطؾقعي،موإنمومطونمدورهمدؾؾقوًموضوصراًمسؾكمالادؿػودةم

بمومحقظف،مدونمأنمبضوولمأنمؼغلرماظظروفمالمحقطيمبف،مأومؼمثرمصقفومبمومؼؿلاءمم

م.ععماحؿقوجوتف

وظؼدمطوغًماظؾداؼيمبوظـلؾيمظؾقضورةماظؾشرؼيمحؼوً،محينمسرفمالإغلونم

ععنيمالادؿؼرارمبؼماظقدؼونموحقلمالأغفور،موادؿعوضمسؿوموقدمبفماظطؾقعيمعـمثموم

بمومؼـؿففمعـمبروصقؾ،موادؿؾدلمضـصمايققاغوتمبلذبقؿفو،موادؿغنيمسـم

وعـم.ماظؽفقفماٌؿـوثرةماظتيمطونمبضوولماطؿشوصفومبؾققتمعؿفوورةمؼؾقـفومظـػلف

ػـو،مبدأمالأصرادمؼؿفؿعقنمسؾكمذؽؾمبعوسوت،موأخذتمػذهماىؿوسوتمتـؿظؿم

سؾكمذؽؾمضؾوئؾ،متـؿؼؾمبذؿؿعيمعـمعؽونمإبظمآخر،مأومتؼقؿمطؿفؿقسيمصقؿومؼشؾفم

اظؼرى،موأخذتمػذهماىؿوسوتمتـظؿمحقوتفوموتشؾعمحوجوتفومسـمررؼؼمالإغؿوجم

م.وعزاوظيمالأغشطيمالاضؿصودؼيماٌكؿؾػي
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ذ:عرحؾةذالادتؼرارذوالإغتاج

ظؼدمطونمأولمغشوطمإغؿوجلمزاوظفمالإغلونمػقماظزراسيموطوغًمممورديم

الإغلونمظؾزراسيمغؿقفيمرؾقعقيملادؿؼراره،موزؼودةمععرصؿفمبطؾقعيمالأرضماظتيم

طؿوم.مؼعقشمسؾقفوموععرصؿفمبوظظروفماظؾقؽقيماظتيمهقطمبفموررقمالادؿػودةمعـفو

أنماظزراسيمبدورػومزادتمعـمارتؾوطمالإغلونمبولأرض،موغشلنمسـمػذامالارتؾوطمأنم

شلرمالإغلونمعـمنمطمحقوتف،مصلصؾحمؼعؿؿدماسؿؿوداًمطؾلراًمسؾكمعومؼـؿففمعـمدؾعم

وخدعوتملإذؾوعمحوجوتفمبوظؿوظلمأصؾحمدورهمبؼمايقوةمدوراًمأطـرمإبصوبقيمبحقٌم

م.صورمؼؿلثرمبوظؾقؽيمالمحقطيمبفموؼمثرمصقفو

بولإضوصيمإبظمذظؽمصؼدمصؿقًماظزراسيمأعوممالإغلونمبذولاتمأخريم

ظلإغؿوج،موبصػيمخوصيمالإغؿوجماظصـوسل،مصوظزراسيمهؿوجمإبظمبعضماٌعداتم

والأدواتماظتيمتلفؾمسؾكمالإغلونمادؿغلالمالأرض،موضدمدصعمػذامالإغلونمإبظم

ادؿغلالمعومحقظفمعـمععودن،مؼصفرػوموؼشؽؾفومبلدؾقبميمؽـفمعـمصـعمعـؾمػذهم

م.الأدوات،موؼصـعمعـفومعومبضؿوجمإظقفمبؼمحقوتفمعـمأدواتمأخرى

وعـمتـقعماظلؾعماظتيمبضؿوجفومالإغلونموزؼودتفو،موععمتـقعمالأغشطيماظتيم

يموردفوملإغؿوجمػذهماظلؾع،مأصؾحمعـماظصعىمسؾكماظػردماظقاحدمأنمؼؼقممبنغؿوجم

طؾمعومبضؿوجمعـمدؾعمبـػلف،موعـمثؿماطؿػلماظػردمبمؿورديمغشوطمإغؿوجلمواحد،م

تورطومعومسداهمعـمالأغشطيمظغلرػؿـمالأصرادمظؽلمؼؿكصصقامصقف،موعـمػـومبدأم
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وعومؼلفؿمبفمالإغؿوجمعـم.مالإغلونمؼعرفمعومظؾؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمعـمعزاؼو

م.زؼودةمطؿقؿفموتؾوؼـمأغقاسفموهلينمجقدتفموتقصلرمجفدماظؼوئؿينمبف

وطونماظؿقدعمبؼماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمبينمالأصراد،مإؼذاغوًمبؾدءمعرحؾيم

وبؼمزؾمػذهماٌرحؾي،ماغػصؾًم.مجدؼدةمعـمعراحؾمممورديماظـشوطمالاضؿصودؼي

اظصؾيماٌؾوذرةمبينماٌقاردماٌؿوحيمظؾػردموبينمايوجوتماظتيمبضسمبفو،مصلصؾحم

الإغلونملامؼـؿٍماظلؾعماظتيمبضؿوجمإظقفومػقمغػلف،موظؽـمؼـؿٍمتؾؽماظلؾعماظتيم

بضؿوجمإظقفومبعقعمأصرادماىؿوسي،موبؼمغػسماظقضًمبضصؾمسؾكمعومبضؿوجمإظقفم

م.عـمدؾعمممومؼـؿففمالأصرادمالآخرون

ذ:عرحؾةذاظتبادلذاظتجاري

ظؼدماضؿصلماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمبينمالأصراد،مضرورةموجقدمغظوممععينم

ظؾؿؾودل،مبحقٌمؼلؿطقعمطؾمصردمأومؼؾودلمعومؼػقضمسـمحوجؿفمعـماظلؾعماظتيم

ؼؿكصصمبؼمإغؿوجفو،مبوظلؾعمالأخرىماظتيمبضؿوج،مواظتيمؼؿكصصمبؼمإغؿوجفوم

م.الآخرون

وعـماظقاضحمأنماٌديماظذيميمؽـمأنمؼصؾمإظقفمأصرادمأيمبذؿؿعمعـم

المجؿؿعوتمبؼمبدصصفؿموتؼلقؿماظعؿؾمصقؿومبقـفؿ،مإنمومؼؿقضػمبصػيمأدودقيم

سؾكمغظومماظؿؾودلماٌقجقدمبؼمػذامالمجؿؿع،مطؿوأنمحفؿماظؿؾودلماظؿفوريمبدورهم

ؼؿقضػمسؾكمعؼدارماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾماظذيميموردفمأصرادماىؿوسي،موعـمػـوم
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ؼؿضحمظـومعديماظعلاضيماظقثقؼيماظتيمتربطمبينماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾ،موعومؼمديم

م.إظقفمعـمزؼودةمبؼمالإغؿوج،موبينمغظومماٌؾودظيماظلوريمبؼمالمجؿؿع

ذ:غظامذالدؼاؼضة:ذثاغقاً

وظؼدمطونمأولمغظوممظؾؿؾودظيمسرصفمالإغلونمػقمغظومماٌؼوؼضيموبؼمزؾمػذام

اظـظوممؼؼقممالأصرادمبمؾودظيماظلؾعمبؾعضفوماظؾعضمعؾوذرةموذظؽمدونموجقدمودقطم

وظؽـمغظومماٌؼوؼضيمػذامطونمؼشقؼفماظؽـلرمعـماظعققبماظتيم.مظعؿؾقيماٌؾودظيمػذه

جعؾؿفمشلرمضودرمسؾكمعقاجفيماظؿقدعمبؼماظؿؾودلماظؿفوري،مدقاءمبينمالأصرادمأوم

بينماىؿوسوتموبعضفؿماظؾعض،موبوظؿوظلمجعؾؿفمضوصراًمسؾكمعلاحؼيماظؿزاؼدمبؼم

ويمؽــومأنمنؿؾمبنبصوز،مأػؿماظعققبماظتيماتلؿمبفوم.ماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾ

م:غظومماٌؼوؼضيمصقؿومؼؾل

 :سدمذتقاصؼذرشباتذالدتبادظين .1

صػلمزؾمغظومماضؿصوديمؼؼقممسؾكماظؿكصص،موؼعؿؿدمسؾكمغظومماٌؼوؼضيم

لإجراءماظؿؾودلماظؿفوري،مبضوولمطؾمصردمأنمؼؾودلمعومؼػقضمسـمحوجؿفمعـم

اظلؾعماظتيمؼـؿففومبمومبضؿوجفمعـماظلؾعماظؿققـؿففومالآخرون،مواظقدقؾيماظقحقدةم

اظتيميمؽـفمبفومأنمؼػعؾمذظؽ،مأنمؼؾقٌمسـمذكص،مأومأذكوص،مبضؿوجقنم

صؿـلًا،مإذامأرادمذكصم.مإبظمدؾعؿف،موؼرؼدونمعؾودظؿفومبمومبضؿوجمإظقفمػقمعـمدؾع
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صننمسؾقفمأنمبصدمذكصوًم.مأنمؼؾودلمعومظدؼفمعـمضؿحمبمومبضؿوجمإظقفمعـمجبن

آخر،مظدؼفمجؾـوًموؼرؼدمعؾودظؿفمبؼؿح،مصؼدمبصدمذكصوًمؼرشىمبؼماظؼؿحموظؽـمظقسم

ظدؼفمجبن،مأومضدمبصدمذكصوًمظدؼفمجـؾوًموظؽـملامؼرؼدمعؾودظؿفمبؼؿح؛موسؾكم

ذظؽ،مصؼدمؼؽقنمعـماظضروريمدخقلمررفمثوظٌمبؼمسؿؾقيماٌؼوؼضيمحؿكميمؽـم

م.ظؾؿؾودظيمأنمتؿؿ،مبؾمضدمؼؼؿضلمالأعر،مبؼمبعضمالأحقونمدخقلمأطـرمعـمررف

ذ:سدمذضابؾقةذبعضذاظدؾعذظؾتجزئة .2

بشؿؾػماظلؾعمصقؿومبقـفو،معـمحقٌمحفؿفو،مورؾقعؿفو،موعومبذلمبؼم

إغؿوجفومعـمجفد،موررؼؼيمادؿكداعفوملإذؾوعمايوجوت،مورقلماظػلذةماظتيميمؽـم

صـفدمأنمبعضماظلؾع،مطوظؾقضمواظػوطفيم.مأنمتشؾعمصقفومػذهمايوجوت

والأضؿشي،متؿلؿمبصغرمحفؿموحداتفو،مأومسؾكمالأضؾمبؼوبؾقؿفومظؾؿفزئيمإبظم

وحداتمصغلرةمبقـؿومندمأنمبعضماظلؾعمالأخرى،مطوظؾققتمواظدواب،متؿلؿم

م.بؽلدمحفؿفوموسدممضوبؾقؿفومظؾؿفزئي

وػذاماظؿؾوؼـمبؼمرؾقعيماظلؾع،معـمذلغفمأنمؼزؼدمعـمصعقبيمعؾودظؿفومععم

صنذامأرادمذكصمأنمؼؾودلمبقؿوًمبؽؿقوتمعـوىبنمواظؾقضمواظؼؿحم.مبعضفوماظؾعض

والأضؿشي،مصنغفمضؾؿومبصدمذكصوًمواحداً،مؼرؼدمبقؿف،موظدؼفمطؾمػذهمالأغقاعم

طؿومؼؽقنمعـمشلرماٌؿؽـمأنمبصزئمبقؿفمبينمعـؿفلماظلؾعم.ماٌكؿؾػيمعـماظلؾع

اٌكؿؾػيمبحقٌمؼؾودلمجزءمعـفمبمومبضؿوجمإظقفمعـمجبن،موؼؾودلمجزءمآخرمبموم
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بضؿوجمإظقفمعـمبقض،مإذمأنمذظؽمعـمذلغفمأنمؼـؼصمعـمعـػعيماظؾقًمأومؼفؾؽم

وسؾكمذظؽمصنغـومندمأنمسدممضوبؾقيمبعضماظلؾعمظؾؿفزئي؛م.مػذهماٌـػعيمتموعوً

م.طـلراًمعومؼؼػمحوئلًامدونمإتموممسؿؾقيماٌؾودظي

ذ:سدمذادتؼرارذالأدقاقذوتعددذغدبذاظتبادل .3

غؿقفيمظؿعددماظلؾعماٌقجقدةمبؼماظلقق،موسدمموجقدمعؼقوسمتردمإظقفمضقؿم

اظلؾعماٌكؿؾػيمأومهددمسؾكمأدودفمغلىمتؾودلشو،مصنغـومندمأغفمسـدمعؼوؼضيم

دؾعيمععقـيمععمبؼقيماظلؾعمالأخرى،مدقفمؼؽقنمػـوكمغلؾيمععقـيمظؿؾودلمػذهم

 :اظلؾعيمععمطؾمػذهماظلؾعمالأخرىمسؾكمحدةمصـؼقلمعـلًامأن

م.مبقضي50أردبماظؼؿحمؼعودلم

م.مأعؿورمعـمالأضؿشي10وأنمأردبماظؼؿحمؼعودلم

وأنمأردبماظؼؿحمؼعودلم
1

2
م.أردبمعـماظػقل

مدؾعيمأخرىمشلرماظؼؿح،مصلقؽقنمظدؼـوم100وػؽذا،مإذامطونمظدؼـوم

ضدؼػفؿمعـمذظؽم.ممغلؾيمتؾودلمظؾؼؿح،مواحدةمععمطؾمدؾعيمعـمػذهماظلؾع1000

أغفميمؽــومأنمغلؿـؿٍمعـمػذهماظـلىمععدلاتمتؾودلمبؼقيماظلؾعمععمبعضفوم

اظؾعض،مإذمضدمؼؾدومعـطؼقوًمبوظـلؾيمظـومأنمغلؿـؿٍ،معـماظـلىماٌذطقرةمدوبؼوً،مأنم

وأنمتؽقنمغلؾيمتؾـــــودلماظػقلم5 : 1تؽقنمغلؾيمتؾودلماظؼؿوشمععماظؾقضمػلم

،مسـمبعضفوماظؾعض،موضقومماظؿؾودلمبينمأصرادمؼعصىم100م:م1ععماظؾقض
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اظؿقصقؼمبينمرشؾوتفؿمولامؼعرصقنمعومبصريمبؼمبؼقيمالأدقاقمصننمغلؾيماظؿؾودلم

تعؿؿدمبصػيمأدودقيمسؾكمضقةمعلووعيمالأررافماٌؿؾودظي،موبوظؿوظلمصؼدمتـشلمغلىم

أخرىمظؾؿؾودلمبينماظلؾع،مبحقٌمتؽقنمبزؿؾػيمسـمتؾؽماظتيميمؽـمادؿـؿوجفو،م

وػذهماظـلىمبدورػومظـمتؽقنمثوبؿي،مبؾمدقؽقنمسرضيمظؾؿغلرمعـميظيمإبظم

م.أخرى،موععمطؾمسؿؾقيمعؾودظيمعـػردة

ولامؼؼؿصرمالأعرمسـدمذظؽمايد،مبؾمندمأنمسدمموجقدمعؼقوسمتردمإظقفم

ضقؿماظلؾعماٌكؿؾػيمعـمذلغفمأنمبصعؾمعـماظعللرموضعمغظوممظؾؿقودؾي،مأومتؼدؼرم

.مالأربوحمواًلوئر،مأومتؼدؼرماظـرواتمدقاءمبوظـلؾيمظؾؿمدلوتمأومبوظـلؾيمظلأصراد

طؿومأغفمدقؽقنمعـماظعللرمبععمذظؽماظشؿوتمعـماظلؾعماٌكؿؾػيمذاتموحداتم

اظؼقوسماٌؿؾوؼـي،مأومإجراءمأيمسؿؾقوتمحلوبقيمسؾقفو،مأومإخضوسفومظعؿؾقوتم

وظلـومبحوجيمإبظمإزفورمعومظذظؽمعـمتلثلرمدقهمسؾكم.ماٌؿوبعيمواٌراضؾيمواظؿؼققؿ

ايقوةمالاضؿصودؼيمبصػيمسوعي،محقٌمأنمسدمموجقدمععقورمتردمإظقفمضقؿم

الأذقوءؼعؿلدمععقضوًمظؼقومماٌمدلوتمالاضؿصودؼيماظؽؾلرة،مبؾمؼعؿلدمععقضوًمظؾـشوطم

م.اظؿفوريمحؿكمبوظـلؾيمظؾقحداتمالاضؿصودؼيماظصغلرة

ذ:صعقبةذتأجقؾذالادتفلاك .4

جؾؾمالإغلونمسؾكمالاحؿقوطمظؾؿلؿؼؾؾ،مصغوظؾقيمالأصرادمؼلؿفؾؽقنمأضؾممموم

ؼـؿفقن،موبضؿػظقنمبجزءمعـمإغؿوجفؿماىوريملادؿفلاكماٌلؿؼؾؾ،موذظؽمتػودؼوًم

ٌومضدمبضؿؾفماٌلؿؼؾؾمعـمتغلراتمشلرمعؿقضعي،مأومأعلامبؼمتقصلرمحقوةمأصضؾمبؼم
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لامتقجدمررؼؼيم.موبؼمزؾمغظومماٌؼوؼضي،مأومبؼمزؾماضؿصوديمرؾقعل.ماٌلؿؼؾؾ

اظذيملامؼرادم.مظؿلجقؾمالادؿفلاكمدقيمالاحؿػوزمبذظؽماىزءمعـمالاغؿوجماىوري

ادؿفلاطف،مسؾكمذؽؾمبززونمدؾعلمأومسؾكمذؽؾمدؾعل،مؼعرضفمظؾؽـلرمعـم

اٌكورر،مضدمؼؽقنمأضؾفومتعرضمضقؿيمبززوغيمظلابشػوض،موأطـرػومتعرضمطؾم

ػذامبولإضوصيمإبظمعومؼؿقؿؾفماظػردمعـمتؽؾػيمبدزؼـمضدمتؽقنم.مبززوغيمظؾؿؾػ

طؿومأنماحؿػوزماظػردم.معرتػعيمبوظـلؾيمظؾلؾعمذاتماظؼقؿيماٌـكػضيموايفؿماظؽؾلر

بـروتفمسؾكمذؽؾمحؼققمسؾكماظغلر،مضدمؼعرضفومظؾضقوع،مجزئقوًمأومطؾقوً،مإذاملمم

ؼػماظغلرمبؾعضمأومبؽؾمعومسؾقفمعـماظؿزاعوت،مػذامبولإضوصيمإبظمصعقبيمهدؼدم

،مؼؿضحمظـومأنمقعـمطؾمعومدى.اظؽقػقيماظتيميمؽـمبفومردمػذهمايؼققمبؼماٌلؿؼؾؾ

غظومماٌؼوؼضي،موإنمطونمغظوعوًمطوصقوًمٌؼوبؾيماحؿقوجوتماظؿؾودلماظذيمؼػرهم

اظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمسؾكماٌلؿقيماظعوئؾلمأوماٌلؿقيماظؼؾؾل،مإلامأغفملامؼعؿلدم

طوصقوًمٌؼوبؾيمعؿطؾؾوتمغظومماضؿصوديمعؿطقرملامؼعؿؿدمسؾكماظؿكصصماظؾلقطم

صقلى،موإنمومؼلؿـدمإبظماظؿكصصماظدضقؼماظذيمؼؼقممصقفمطؾمصردمبنغؿوجمجزءم

ضؽقؾمعـمدؾعي،مضدملامؼؽقنمبؼمحوجيمإظقفو،موظؽـمؼـؿففوملآخرؼـملامؼعرصفؿ،م

م.ولامتربطفمبفؿمأيمرابطيمواضقي

ذ:الأذؽالذالأوظلذظؾـؼقد:ذثاظثاً

ععمزؼودةماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمبينمالأصرادمواىؿوسوتموعومصوحىمذظؽمعـم

زؼودةمبؼمحفؿماظؿؾودلماظؿفوري،مبدأمالأصرادمبطرؼؼيمتؾؼوئقي،مؼلؿكدعقنمبعضم
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أغقاعماظلؾعمطقدقطمبؼمسؿؾقيماظؿؾودلمظؾؿقصقؼمبينمرشؾوتماٌؿؾودظين،مواظؼضوءمسؾكم

ولممتذطرماظلؾعماظتيم.معشوطؾمغظومماٌؼوؼضي،مأومسؾكمالأضؾمايدمعـمػذهماٌشوطؾ

ادؿكدعفومالإغلونمبؼماظؾداؼيمطقدقطمظؾؿؾودلمواحدة،موظؽـفومطوغًمبدؿؾػمعـم

بعوسيمإبظمأخرى،موإنمطوغًمععظؿفومؼؿػؼمبؼمبعضماظصػوتماظعوعيماظتيمتمػؾفوم

 :ظؾؼقوممبقزقػؿفو،مويمؽــومأنمغقجزمأػؿمػذهماظصػوتمصقؿومؼؾل

مأنمتؽقنماظلؾعيمذاتمعـػعيمبوظـلؾيمظؽؾمأصرادمالمجؿؿعمأومبمعنيمأدق،مأنم .1

 .ؼؽقنمطؾمصردمبؼمالمجؿؿعمراشؾوًمبؼماضؿـوئفو،موسؾكمادؿعدادمظؿؼؾؾفو
مأنمتؽقنمعـماظلؾعماٌعؿرة،مأوماظتيملامتؿؾػمبلفقظيمغؿقفيمظؿداولشومبينم .2

 .الأصراد،مأومغؿقفيمظلاحؿػوزمبفومصلذةمرقؼؾيمعـماظزعـ

مأنمتؽقنموحداتفومعؿفوغليمبؼدرمالإعؽون،مأومأنمتؽقنمضوبؾيمظؾؿفزئيمإبظم .3

 .وحداتمصغلرةمعؿؿوثؾي

مألامتؿلؿمبوظقصرةماظتيموعؾفومبؼمعؿـوولمطؾمؼد،موبؼمغػسماظقضًملامتؿلؿم .4

بوظـدرةماظتيموعؾفومبعقدةماٌـولموشلرمطوصقيمٌؼوبؾيماحؿقوجوتماظؿؾودلم

 .اظؿفوري

مأنمتؿلؿمبـؾوتمغلبيمبؼمضقؿؿفو،مبمعنيمألامتؽقنمضقؿؿفومسرضفمظؿؼؾؾوتم .5

 .طؾلرةمظؾدرجيماظتيمتـػردمالأصرادمعـمالاحؿػوزمبفو

.مبـوءمسؾكمذظؽ،مابدذتمطؾمبعوسيمعـماىؿوسوتمدؾعيمتـودىمزروصفو

وتراضًمسؾكماسؿؾورػومودقطوًمبؼمسؿؾقيماظؿؾودلمصودؿكدعًمجؾقدمايققاغوتم
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وصرائفومبؼماٌـورؼماظشؿوظقي،موادؿكدعًمايرابموأدواتماظصقدمواظعوجمبؼماٌـورؼم

الادؿقائقي،موادؿكدعًمالإبؾمواٌوسزمواٌوذقيمبؼماٌـورؼماظرسقؼي،مطؿومادؿكدعًم

طوغًمػذهم.مبعضمأغقاسويؾلمواٌعودنماظـػلقيمواظلؾعماظـودرةمبؼماٌـورؼماظلوحؾقي

ػلمبعضمالأذؽولمالأوظلمظؾـؼقدماظتيمسرصفومالإغلون،مواظتيمادؿكدعفومظؾؿغؾىم

صـفدمعـلًامأغفمظقمتراضلمبذؿؿعم.مسؾكماٌصوسىماظتيمتقاجففمبؼمسؿؾقيماٌؼوؼضي

عـلًامطقدقطمظؾؿؾودلمبينمأصراده،م"مي"عومسؾكمادؿكداممدؾعيمعو،موظؿؽـماظلؾعيم

صقؿؽـمبذظؽماظؿغؾىمسؾكمطؾ،مأومععظؿماظعققبماظتيمؼؿلؿمبفومغظومماٌؼوؼضي،م

م:وذظؽمسؾكماظقجفمالآتل

مإذامأرادمذكصمأنمؼؾودلمعومظدؼفمعـمضؿحمبمومبضؿوجمإظقفمعـمجبن،م .1

صقلؿطقعمأنمؼؾقٌمسـمذكصمؼرؼدمضؿقف،مدقاءمطونمظدؼفمجؾـوًمأمملا،م

ثؿمؼؾقٌمسـمذكصمظدؼفمجؾـوًمدقاءمطونمؼرؼدم"مي"وؼؾودظفماظؼؿحمبوظلؾعيم

بوىبنموبذظؽميمؽـماظؿغؾىمسؾكمصعقبيم"مي"ضؿقوًمأمملا،موؼؾودظفماظلؾعيم

سدممتقاصؼمرشؾوتماٌؿؾودظين،موذظؽمبؿؼلقؿمسؿؾقيماٌؾودظيمإبظمضلؿينماظؼلؿم

،مواظؼلؿم(بقع)"ي"الأولمػقمعؾودظيماظلؾعيماظتيمتػقضمسـمحوجؿفمبوظلعيم

وتؽقنمسؿؾقيم.م(ذراء)بوظلؾعيماظتيمبضؿوجمإظقفو"مي"اظـوغلمعؾودظيماظلؾعيم

أومأيمدؾعيمأخرىمتلؿكدمم"مي"اظؿؼلقؿمػذهمممؽـيمودفؾيمعومداعًماظلؾعيم

 .طقدقطمظؾؿؾودل،متؾؼلمضؾقلًامسوعوًمعـمجوغىمطؾمأصرادمالمجؿؿع
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طذظؽميمؽـمسؾكمعشؽؾيمضوبؾقيمبعضماظلؾعمظؾؿفزئيمبودؿكداممودقطمظؾؿؾودل،م .2

صنذامعومأرادمذكصمأنمؼؾودلمبقؿوًمبؽؿقوتمـماىبنمواظؼؿحموالأضؿشي،مصؿومسؾقفم

إلامأنمؼؾودلمبقؿفمبؽؿقيمطؾلرةمعـماظلؾعيماظتيمتلؿكدممطقدقطمظؾؿؾودلم

وؼلؿطقعمبعدمذظؽمأنمؼؾودلمطؿقيمعـمػذهماظلؾعيماظتيمحصؾمسؾقفوبوظؽؿقيم

اظتيمبضؿوجمإظقفومعـماىبن،موأنمؼؾودلمطؿقيمأخرىمعـفومبوظؽؿقيماظتيم

بضؿوجفومعـماظؼؿح،موػؽذامؼلؿطقعمأنمؼؾودلمبقؿفمبؽؾمأغقاعماظلؾعمالأخرىم

م.اظتيمؼرؼدػو،مدونمعومحوجيمإبظمتؼلقؿفمبينمعـؿفلمػذهماظلؾع

طذظؽميمؽـمادؿكدمماظلؾعيماظتيمتلؿكدممطقدقطمظؾؿؾودل،مطؿعقورمتردمإظقفم .3

ضقؿمالأذقوء،مأومبمعنيمآخرمهددمسؾكمأدودفمضقؿمبعقعماظلؾعمالأخرى،م

"مي"صـلؿطقعمعـلًامأنمغؼقلمإنمأردبماظؼؿحمؼلوويمعوئيموحدةمعـماظلؾعيم

وأنمعلذماظؼؿوشمؼلوويمسشرةموحداتمعـفو،موأنمأردبماظػقلمؼلوويمعوئتيم

وحدةموػؽذامؼصؾحمظؽؾمدؾعيمبؼماظلققمدعراًمواحداً،مأومغلؾيمواحدةمظؾؿؾودلم

وتؿلطدمأػؿقيماظلؾعيماظتيمتلؿكدممطقدقؾيمظؾؿؾودل،م.مؼلفؾمسؾكماظػردمتذطرػو

 .بؼماسؿؾورػومعؼقودوًمظؾؼقؿي،مإذامعومطوغًمتؿؿؿعمبقحداتمعؿفوغلي

بؼمزؾموجقدمودقطمظؾؿؾودل،مؼلؿطقعمأيمصردمأنمبضؼؼمعومؼصؾقمإظقفمعـم .4

احؿقوطمظؾؿلؿؼؾؾ،موذظؽمبلنمؼمجؾمادؿفلاكمجزءمعـمإغؿوجفمايوضرم

ظؾؿلؿؼؾؾ،موذظؽعـمررؼؼمالاحؿػوزمبفذاماىزءمسؾكمذؽؾموحداتماظلؾعيم
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،ميمؽـمهقؼؾفومبؼمأيموضؿقشوءمإبظمذؽؾمعـمأذؽولماظلؾعماظتيمؼرؼدػو،م"ي"

وذظؽمدونمخقفمعـمضقوعمجزءمعـمضقؿؿفمغؿقفيمظؾؿؾػ،محقٌمأنماظلؾعم

اظتيمتلؿكدممطقدقطمظؾؿؾودلمسودةمعوملامتؽقنمعـماظلؾعماظلرؼعيماظؿؾػ،م

لأنمػذهماظلؾعيمؼلفؾم.مودونمعومحوجيمظؿقؿؾماظؽـلرمعـمتؽوظقػماظؿكزؼـ

بدزؼـفومبـػؼوتمضؾقؾي،مػذامبولإضوصيمإبظمأغفميمؽـماسؿؾورػومودقؾيمظؿلدؼدم

اٌدصقسوتماٌمجؾي،مبحقٌمإذامعومأضرضمذكصمعومذكصوًمآخرمجزءمعـم

ثروتف،مصننمؼلؿطقعمأنمؼلددمػذاماظؼرضمبعدمصلذةمزعـقي،مسؾكمذؽؾمسددم

ؼؿػؼمسؾقفومعؼدعوًموبذظؽميمؽـماظؿكؾصمعـم"مي"ععينمعـموحداتماظلؾعيم

اظؽـلرمعـماٌشوطؾماظتيمضدمتـشلمسـماظؽقػقيماظتيميمؽـمبفومتلدؼدماٌدصقسوتم

م.اٌمجؾي

عـمذظؽمغريمأنمادؿكداممدؾعيمواحدة،مأومأطـر،مبحقٌمؼؽقنملشوم

اظصػوتماظتيمدؾؼمذطرػو،مطقدقطمظؿؾودلماظلؾعمبؾعضفوماظؾعضمعـمذلغفمأنم

ؼلفؾمسؿؾقيماظؿؾودلماظؿفوري،موؼؼضلمسؾك،مأومسؾكمالأضؾمبطػػمعـماٌصوسىم

وظؼدمطوغًمػذهماظلؾعم.ماظتيمتقاجفماٌؿؾودظينمإذامعوماسؿؿدوامسؾكماٌؼوؼضيماٌؾوذرة

.مواظتيمذطرغومأعـؾيمظؾعضفو،مػلمالأذؽولمالأوظلمظؾـؼقدماظتيمادؿكدعفومالإغلون

وؼلاحظمأنمػذهماظـؼقدمطوغًمتلؿعؿؾمطلؾعملإذؾوعمايوجوتمعؾوذرة،مذلغفومبؼم

ذظؽمذلنمأيمدؾعيمأخرى،مبؼمغػسماظقضًماظذيمطوغًمتلؿعؿؾمصقفمطقدقطم
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ظؾؿؾودل،موعـمثؿمطونمعـماظضروريمأنمتؽقنمضقؿؿفومطلؾعيعلووؼيمتموعوًمظؼقؿؿفوم

م.طـؼقدموعـؾمػذاماظـقعمعـماظـؼقدموػقمعومؼلؿلمبوظـؼقدماظلؾعقي

ذ:اظـؼقدذالدعدغقة:ذرابعاً

ظؼدمطوغًمتؾؽمالأذؽولماظؾدائقيمظؾـؼقدمطوصقيمٌؼوبؾيماحؿقوجوتماظؿؾودلم

اظؿفوريمسؾكماٌلؿقيمالمحؾل،مذظؽملأنمطؾمبعوسيمعـماىؿوسوت،مأومطؾم

عـطؼيمعـماٌـورؼمطونمعـماظلفؾمسؾقفومأنمبدؿورمظـػلفومدؾعي،مؼؿؼؾؾفومبعقعم

مغلبيموأنمعـػعيمءظؽــومغعرفمأنماٌـػعيذل.مأصرادػو،مٌوملشومعـمعـػعيمظدؼفؿ

اظلؾعيمبدؿؾػمعـمعؽوغومإبظمآخر،موبوظؿوظلمصؼدمؼؽقنمظلؾعيمعومعـػعيمععقـيمبؼم

عؽونمععين،موؼؽقنملشومعـػعيمأطـرمأومأضؾمأومضدملامؼؽقنملشومعـػعيمسؾكموجفم

وبوظؿوظلمصننمعومضدمؼؾؼلمضؾقلًامسوعوًمبينمبعوسيمعو،مضدملام.مالإرلاق،مبؼمعؽونمآخر

وسؾكمذظؽمصننماظلؾعيماظتيمتصؾحمطـؼقدم.مؼؾؼلمعـؾمػذاماظؼؾقلمبينمبعوسيمأخرى

وبـوءمسؾكمذظؽ،مصنغـومإذامعوماغؿؼؾـومعـم.مبؼمبذؿؿعمعومضدملامتصؾحمبؼمبذؿؿعمآخر

اٌلؿقيمالمحؾلمإبظماٌلؿقيماظدوظل،مصنغـومندمأنماظعولممطؾفمطونمبؼمحوجيمإبظم

دؾعيمععقـي،مأومسددمبردودمعـماظلؾع،مؼؿقاصؼمبعقعمأومععظؿمأصرادهمسؾكمضؾقلشوم

م.بحقٌمتصؾحمودقطمظؾؿؾودلمبينماظؾؾدانموبعضفوماظؾعض

وظؼدمطوغًماٌعودنماظـػلقيموسؾكمرأدفوماظذػىمواظػضي،مػلمأولماظلؾعم

اظتيمادؿكدعفومالإغلونمطـؼقدمسؾكماٌلؿقيماظعوٌلمثؿمعومظؾـًمػذهماٌعودنمأنم
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ذوعمادؿعؿولشومبؼماظؿؾودلماظداخؾل،محقٌمأغفومطوغًمتػضؾمعومسداػومعـماظلؾعم

وؼرجعمتػضقؾمالإغلونمظؾذػىمواظػضي،مطـؼقد،مإبظمبذؿقسيمعـم.مبؼمػذاماٌضؿور

م:اظعقاعؾمغذطرمعـفومسؾكمدؾقؾماٌـولملامايصرماظصػوتمالآتقي

ؼؾؼلماظذػىمضؾقلًامسوعوًمسـدمبعقعمالأصراد،موذظؽمٌومؼؿؿؿعونمبفمعـمعؽوغفم .1

عرتػعيمبؼمغػقدفؿ،موؼرجعمذظؽ،مبصػيمأدودقي،مإبظمذققعمادؿكداعفومبؼم

صـوسيمايؾلموأدواتوظزؼـي،مبحقٌمأصؾحمػذانماٌعدغونمرعزاًمظؾـراءمبوظـلؾيم

 .ظلأصراد،ورعزاًمظؾرخوءمبوظـلؾيمظؾدول

مؼعؿلدمطؾمعـماظذػىمعـماٌعودنماظتيمتؿلؿمبوظـدرةماظـلؾقي،موبوظؿوظلمبورتػوعم .2

ضقؿؿقفؿو،مظؾدرجيماظتيموعؾمظقحداتمصغلرةمعـفوماظؼدرةمسؾكمذراءمطؿقوتم

 .طؾلرةمعـماظلؾعمالأخرى

مغؿقفيمظؾلؾىماظلوبؼ،مصنغـومندمأنماظذػىمواظػضيمؼؿلؿونمبلفقظيمبغؾفؿوم .3

وغؼؾفؿوموبدزؼـفؿو،مممومبصعؾمادؿكداعفؿومطقدقطينمبؼمسؿؾقيماظؿؾودلمشلرم

 .عصققبمبلسؾوءمأخرىمتذطر

يمؽـموزئيمطؾمعـماظذػىماظػضيمإبظموحداتمصغلرةموذظؽمدونمأيمضقوعمأوم .4

صؼدانمظؼقؿؿفؿو،موبذظؽمؼلفؾمادؿكداعفوملإتمومماظصػؼوتماٌكؿؾػي،مدقاءم

 .طوغًمصغلرةمأومطؾلرة
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ؼعؿلدمطؾمعـماظذػىمواظػضيمعـماظلؾعماٌؿفوغليمتموعوً،مممومبصعؾفؿوم .5

صويينمطقدقؾيمظؾؿدصقسوت،موطقحدةمظؾقلوبماظعدد،موطؿعقورمتردمإظقفمضقؿم

 .اظلؾعمالأخرى

ؼعؿلدمػذاماٌعدغونمذلغفؿومذلنمبؼقيماٌعودنمعـماظلؾعماٌعؿرةماظتيملامتػنيمولام .6

بؾمإنماظصلابيماظتيمؼؿؿؿعمبفومػذانم.متؾؾلمبلفقظيمغؿقفيمظؽـرةماظؿداول

اٌعدغون،مسـدماظؿداول،مواظؾققغيماظتيمؼؿصػونمبفومسـدماظلؾوطيموعؾمعـم

 .اظلفقظيمصقوشؿفؿومعراتمطـلرة

متؿلؿمضقؿماظذػىمواظػضيمبوظـؾوتماظـلبي،مسؾكمالأضؾمبؼمالأجؾماظؼصلر،ممموم .7

 .بصعؾمالأصرادمؼطؿؽـقنمإبظمالاحؿػوزمبفؿومظػلذةمرقؼؾيمعـماظزعـ

ملامبطؿؾػمتؼدؼرمالأذكوصملشذؼـماٌعدغين،مبوخؿلافماٌؽونموبوخؿلافم .8

ايضورات،موػذامبصعؾفؿومؼؾؼقونمضؾقلًامسوعوًمسؾكماٌلؿقيماظدوظلموسؾكمعرم

 .اظعصقر،مممومؼزدمعـمأػؿقؿفؿوموؼدسؿمعـمعؽوغؿفؿو

وظؼدمطونمادؿكداممػذؼـماٌعدغينمطـؼقد،ملامؼلخذمذؽلًامعـؿظؿوًمبؼمبداؼيم

الأعر،مبؾمطوغومؼلؿكدعونمسؾكمذؽؾمضطعمعـماٌعدنمشلرمعـؿظؿيمالأذؽولموذاتم

أوزانمبزؿؾػيمودرجيمغؼووةمعؿؾوؼـي،مممومطونمؼـلرماظؽـلرمعـماٌشوطؾماًوصيم

م.بؿقدؼدمأوزاغفومودرجيمغؼووتفو
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وععمعضلماظقضً،موزؼودةماظؿفؿعوتماظلؽوغقي،موزؼودةماظشعقرمبولاغؿؿوءمبينم

أصرادمطؾماىؿوسوت،موعومتؾعمذظؽمعـمزفقرمصؽرةماظدوظيموٌوملشومعـمدطؾيم

ودؾطونمسؾكمرسوؼوػو،مبدأتمتظفرماٌلؽقطوتماٌعدغقيمذاتمالأوزانماظقاحدة،م

ودرجيماظـؼووةماظـوبؿي،موأصؾقًمطؾمضطعيمعـمػذهماٌلؽقطوتمتضربمبخوتمم

وطونمػذاماًؿؿمبمـوبيمضؿونمعـم.مععين،مبضددمصقفموزنماٌعدن،مودرجيمغؼووتف

وطوغؿؼؾؾمالأصرادم.ماظلؾطيمايوطؿيمبمومهؿقؼفمػذهماٌلؽقطوتمعـمععدنمغػقس

لشذهماٌلؽقطوتمبدونمأيمدؾطيمايؽقعيمسؾكمإجؾورمالأصرادمظؿؼؾؾفومعـمغوحقيم

وعـماىدؼرمبوٌلاحظيمأنمػذهماٌلؽقطوتماٌعدغقي،مطوغًمتشؾفمعومدؾؼفوم.مأخرى

عـمغؼقدمدؾعقيمبؼمطقغفومهؿقيمسؾكمععدنمؼلوويمضقؿؿفومطـؼقد،موبوظؿوظلمصنغفوم

م.تعؿلدمأؼضوًمعـماظـؼقدماظلؾعقي

ذ:اظـؼقدذاظقرضقة:ذخاعداً

ذ:اظـؼقدذاظقرضقةذاظـائبة .1

ادؿؼرمادؿكداممالإغلونمظؾؿلؽقطوتماٌعدغقيمظػلذةمرقؼؾيمعـ،موطوغًمػذهم

الأغقاعمعـماظـؼقدمطوصقيمٌقاجفيمتطقرماظؿفورةماظداخؾقيمواًورجقيمإبظمعومضؾؾم

وظؽـمطونميؿؾماظؿفورملشذهماٌلؽقطوت،م.مسصرماظـقرةماظصـوسقيمبؼمأوربو

والاغؿؼولمبفومعـمعؽونمإبظمآخر،ماظؽـلرمعـماٌكوررماظتيمتؿعرضملشو،موتعرضملشوم

حوعؾقفو،مطؿعرضفومظؾلرضيمأوماظضقوع،مظذظؽمبعضماظؿفورمبؼمإؼداعمعومظدؼفؿمعـم
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ذػىموصضيمبؼمبعضمبققتماٌولمذاتماظشفرةماظطقؾي،معؼوبؾمايصقلمعـفومسؾكم

وطونماظؿفورمؼؽؿػقنمبحؿؾمػذهماظصؽقكم.مصؽقكمتؾينمطؿقيماظـؼقدماظتيمأودسقػو

بؼمتـؼلاتفؿ،ملإزفورمأنمبؼمحقزتفؿمطؿقيمععقـيمعـماظـؼقدماٌقدسيمبؼمأحدمبققتم

وطونمبؼمادؿطوسيمأيمتوجر،مأنمؼؿؿؿمأيمصػؼيموورؼي،مأومؼػلم.ماٌولمأوماظؾـقك

بليماظؿزاممغؼدي،موذظؽمبلنمؼقضعمسؾكماظصؽمبؿـوزظفمسـمضقؿؿفمظشكصمآخرم

وؼلؿطقعمػذاماظشكصمالآخرمأنمؼذػىمظؾؾـؽمأومأحدمصروسيمظؾقصقلمسؾكمضقؿيم

م.اظصؽ

وضدمىلتماظؾـقك،مظؿلفقؾمادؿكدامماظصؽقكمبؼمسؿؾقيماظؿؾودلماظؿفوريم

وتشفقعمالأصرادمسؾكمادؿكداعفو،مإبظمإصدارمصؽقكمبرددةماظؼقؿي،معـمصؽوتم

بزؿؾػيمعـودؾيمظؾعؿؾقوتماظؿفورؼيمسؾكمأغقاسفو،موضدمنقًماظؾـقكمصعلًامبؼم

جعؾمالأصرادمؼؿعقدونمسؾكمادؿكداممػذػوظصؽقكموتداولشومصقؿومبقـفؿمدونماظرجقعم

ولممؼؼؿصرمالأعرمسؾكماظؿفورمأوماظعؿؾقوتم.مإبظماظؾـؽمظلقىمضقؿؿفومبعدمطؾمسؿؾقي

اظؿفورؼيماظؽؾلرةمصقلى،مبؾمتعدادػومإبظماظعؿؾقوتماظصغلرة،مإذمتشفعمععظؿم

الأصراد،موأودسقامعومظدؼفؿمعـمغؼقدمععدغقي،معؼوبؾمصؽقكمورضقيمحصؾقامسؾقفو،م

وذظؽمحػوزوًمسؾكماٌلؽقطوتماٌعدغقيمعـمصؼدانمجزءمعـمضقؿؿفومغؿقفيمظؿعرضفوم

م.ظؾؿكطؾمعـمطـرةمتداولشومبينمالأصراد
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وػؽذامبدأمزفقرمودقطمجدؼدمظؾؿؾودل؛معؿؿـلًامبؼمأوراقماظؾـؽـقتماظتيمذوعم

وظؼدمطوغًمأوراقماظـؼدمػذه،مبؼمبداؼيمالأعر،ملامتعؿلدم.مادؿكداعفومطؾدؼؾمظؾـؼقد

غؼقداًمبؼمحدمذاتفو،موإنمومطوغًمتـقبمسـمغؼقدمحؼقؼيمدؾعقيمعقدسيمبؼماظؾـقك،م

وطونمبؼمادؿطوسيمأيمصردمأنمؼذػىمإبظماظؾـؽمظقلؿؾدلمعومبؼمحقزتفمعـمأوراقمغؼدم

بمومؼعودلشومعـمعلؽقطوتمأومدؾوئؽمععدغقي،مبؾمأطـرمعـمذظؽ،مطونمعـمحؼمأيم

صردمأنمؼرصضمضؾقلمأوراقماظؾـؽـقتمػذهموصوءميؼمظفمسؾكماظغلر،موبـوءمسؾكم

ذظؽ،مصننمعـؾمػذاماظـقعمعـمظـؼقدمطونمؼلؿلمبوظـؼقدماظقرضقيماظـوئؾي،ملأغفومتـقبم

م.سـمغؼقدمأخرىمحؼقؼقيمعقجقدةمبؼماظؾـقك

ذ:اظـؼقدذاظقرضقةذالائتؿاغقة .2

طونمظؿداولمالأصرادملأوراقماظؾـؽـقت،موسدممرجقعماظغوظؾقيمعـفؿمإبظماظؾـقكم

اٌصدرةملشوملادلذدادمضقؿؿفو،مطونمظذظؽمأثرمطؾلرمصقؿشفقعماظؾـقكماٌكؿؾػيمسؾكم

إصدارمطؿقيمعـمأوراقماظؾـؽـقتمتزؼدمسؿومؼقدسفمظدؼفومالأصرادمعـمغؼقدمععدغقيم

وضدمغؿٍمسـمذظؽمأنمأصؾحمبؼمأؼديمالأصرادمطؿقيمعـمأوراقماظـؼدملام.محؼقؼقي

ؼؼوبؾفومأرصدةمغؼدؼي،موطونمتؼؾؾمالأصرادملشذهمالأوراقماظـؼدؼيمراجعوًمإبظمثؼػؿفؿمبؼم

اىفيماظتيمأصدرتفو،موضدرةمػذهماىفيمسؾكمدصعمضقؿيمأيمطؿقيمعـمأوراقم

وطوغًماظؾـقكمسؾكمسؾؿمتوممبلنم.ماظؾـؽـقتمتؼدممإظقفومبؼمأيموضًمعـمالأوضوت

ضؾقلمالأصرادملشذهمالأوراقمعردهمأدودوًمإبظمذعقرػؿمبقجقدمعؼوبؾمععدغلملشو،مأوم
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وجقدمعومؼلؿلمبوظغطوءماظـؼدي،موطوغًمتعرفمأؼضوًمأنمثؼيمبؼماظؾـؽميمؽـمأنم

تـفورمغفوئقوًمإذامعومسفزماظؾـؽموظقمعرةمواحدةمسـمصرفمضقؿيمورضيمغؼدؼيمواحدةم

تؼدممإظقفمعـمجوغىمالأصراد،ظذظؽمطوغًماظؾـقكماٌصدرةملأوراقماظـؼد،مهؿػظم

ظدؼفومدائؿوًمبرصقدمعـماٌلؽقطوتماٌعدغقيمٌؼوبؾيمأيمرؾىمدقىمعـمجوغىم

م.الأصراد

وظؼدمطونمظؿؿوديمبعضماظؾـقكمبؼمإصدارماظؾـؽـقت،مجرؼوًموراءماظربحم

اظلرؼع،مأنماخؿؾػًمبينمطؿقيماظؾـؽـقتماٌصدرةموبينمالأرصدةماظـؼدؼيماٌقجقدة،م

.موغؿٍمسـمذظؽمأنمسفزتمػذهماظؾـقكمسـمصرفمضقؿيمعومضدمإظقفومعـمأوراقمغؼد

طونميمؽـمٌـؾمػذهمايولاتماظػردؼيمأنمتمديمإبظمصؼدانماظـؼيمبؼماظـظومماٌصربؼم

طؾف،مممومضدمؼـشلمسـفمآثورمدقؽيمسؾكمايقوةمالاضؿصودؼيمسؿقعوً،مظذظؽمأدرسًم

ايؽقعوتماٌكؿؾػيمبوظؿدخؾمظؿـظقؿمسؿؾقيمإصدارماظؾـؽـقتموحصرػومبؼم

جفيواحدة،مأومبـؽمواحد،موػقمعومؼلؿلمبوظؾـؽماٌرطزي،مؼدارمهًمإذرافم

م.ايؽقعي،موبطضعمظرضوبؿفو

وبوغؿشورماظؾـقكماٌرطزؼيمبؼماظؾؾدانماٌكؿؾػي،مونوحفومبؼمإدارةماظـؼقدم

صقفو،مازدادتمثؼيمالأصرادمبؼمػذهماظؾـقكموازدادمتؼؾؾفوملأوراقماظؾـؽـقتماظتيم

م.تصدرػو،مظؾدرجيماظتيمطوغًمصقفومػذهمالأوراقمأنمتؽقنمغؼقداًمبؼمحدمذاتفو

ذ:اظـؼقدذاظقرضقةذالإظزاعقة .3
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طونمعـمغؿقفيمضقوممايربماظعوٌقيمالأوظل،مأنمزادمالإغػوقمايؽقعلم

ظؾدولماٌشلذطيمصقفومزؼودةمطؾلرة،موضدمأدتمػذهماظزؼودةمبؼمالإغػوقمإبظمزؼودةم

حوجوتمايؽقعوتمظؾـؼقدمظؿؿقؼؾمايرب،موضدموجدتمايؽقعوتمبؼماظؾـقكم

اٌرطزؼيماظقدقؾيمالأدودقيماظتيمتلؿطقعمالاضلذاضمعـفومدونمسـوء،مصؿقدعًم

حؽقعوتماظدولماٌشلذطيمبؼمايربمبؼمالاضلذاضمعـماظؾـقكماٌرطزؼي،ماظتيم

م.ادؿطوسًمبدورػومأنمتمقلمػذهماظؼروضمسـمررؼؼماظؿقدعمبؼمإصدارماظؾـؽـقت

وظؼدمطوغًملشذهماظزؼودةماظؽؾلرةمبؼمالإصدار،موعومصوحىمذظؽمعـمارتػوعم

بؼمأدعورماظلؾعمواًدعوت،مأثرمطؾلرمبؼمغػقسمبعضمالأصراد،ماظذيمبدءوام

ؼؿشؽؽقنمبؼمضدرةماظؾـقكماٌرطزؼيمسؾكمصرصؼقؿيمعومؼؼدممإظقفومعـمأوراقمغؼد،مطؿوم

وجدوامأغفمعـمالأصضؾملشؿ،مبؼمزؾمالارتػوعماٌلؿؿرمبؼمالأدعور،مالاحؿػوزمبـرواتفؿم

سؾكمذؽؾمأرصدةمذػؾقيمعؽؿـزةموضدمأديمػذاماظشعقرمإبظمجعؾمالأصرادمؼفرسقنمإبظم

ودرسونمعومدرتمايؿلم.ماظؾـقكماٌرطزؼيمظقلؿؾدظقامعومظدؼفؿمعـمبـؽـقتمبوظذػى

بينمبؼقيمأصرادمالمجؿؿع،مصوغدصعمشوظؾقؿفؿمإبظماظؾـقكمظؾؿكؾصمممومبؼمحقزتفؿمعـم

م.أوراقمغؼدمعصرصقي

وضدمخشقًمحؽقعوتمػذهماظدول،مبؼمذظؽماظقضً،معـمأنمتعفزمبـقطفوم

ظذظؽمأصدرتم.ماٌرطزمسـماظقصوءمبؿعفداتفو،مممومضدمؼـشلمسـفمآثورماضؿصودؼيمدقؽي

حؽقعوتمطـلرةمعـماظدولمضقاغينمتعػلماٌصورفماٌرطزؼيمعـمتعفدػومبصرفمضقؿيم

عومؼؼدممإظقفومعـمأوراقماظؾـؽـقتمبوظذػى،موتؾزممالأصرادمبؼؾقلمػذهمالأوراقموصوءاًم
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عـمػـومأصؾقًمػذهمالأوراقمغؼقداًمبؼمحدمذاتفو،موأصؾحملشومضقةماظقصوءم.مظؾدؼقن

بولاظؿزاعوت،موأصؾقًمتلؿؿدمصػؿفوماظـؼدؼيمعـمضقةماظؼوغقن،موظقسمعـمبذردم

ثؼيمالأصرادمبؼماىفوتماظتيمتصدرػو،موسؾكمذظؽماغػصؾًماظصؾيمغفوئقوًمبينماظؼقؿيم

اظلؾعقيمظؾـؼقدمواظؼقؿيماظـؼدؼيملشو،موغشلمغقعمجدؼدمعـماظـؼقدمؼلؿلمبوظـؼقدم

الإظزاعقيمأوماظـؼقدماظؼوغقغقيملشو،موغشومغقعمجدؼدمعـماظـؼقدمؼلؿلمبوظـؼقدم

الإظزاعقيمسؾكماظـؼقدماظقرضقيمصقلى،مبؾمتشؿؾمأؼضوًمعلؽقطوتمععدغقي،مدقاءم

طوغًمذػؾقيمأومصضقيمأومبروغزؼيمأومعـمأيمععدنمآخرمعومداعًمعومهؿقؼفمػذهم

م.اظـؼقدمعـمععدنمتؼؾمسؿومتمـؾفمعـمضقؿيمغؼدؼي

ذ:غؼقدذاظقدائع:ذدادداً

طوغًماظؾداؼي،مبوظـلؾيمظظفقرمأوراقماظـؼدماٌصربؼمػلمحقـؿومذعرمالأصرادم

بوٌكوررماظتيمؼؿعرضقنملشومعـمجراءمبغؾماٌلؽقطوتماٌعدغقيمأومالاحؿػوزمبفومبؼم

حقزتفؿ،مظذظؽموجدوامأغفمعـمالأصضؾملشؿمإؼداسفومبؼماظؾـقكمعؼوبؾمصؽقكمورضقيم

وظؽـمبعدمأنمهقظًمػذهماظصؽقطنبظماظـؼقد،موبوظؿوظلم.مهؿقفؿمعـمػذهماٌكورر

أصؾحمضقوسفومصؼداغوًمظؼقؿيمحؼقؼقيموظقسملمجردمصقرة،مبدأملأصرادمعرةمأخرىم

ؼقدسقغفومبؼماظؾـقكمحػوزوًمسؾقفو،موذظؽمعؼوبؾمتعفدمعـمجوغىماظؾـؽمبدصعفومسـدم

اظطؾى،مدقاءمجزئقوًمأومطؾقوً،مسـمررؼؼمذقؽوتمبضؿؾفوماظشكص،موؼلؿطقعمبؼم

م.أيموضًمؼشوءمأنمؼلعرمبدصعمجزءمعـفومٌـمؼشوء
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عـمذظؽمغريمأنماظشقؽوتمبؼمسصرغومايوضر،مضدمأصؾقًمتؾعىمغػسم

اظدورماظذيمطوغًمتؾعؾفمأوراقماظـؼدماٌصربؼمبؼماٌوضل،معـمحقٌمطقغفومتـقبمسـم

م.غؼقدمحؼقؼقيمعقجقدةمبؼماظؾـؽ

وضدمتعقدمالأصرادمواٌمدلوت،مبمرورماظقضً،مسؾكمضؾقلمػذهماظشقؽوتم

ظؿلقؼيمحؼقضفؿموبوظؿويمذوعمادؿكداعفومطقدقؾيمعـمودوئؾماظدصع،مممومذفعم

اظؾـقكموورؼيمسؾكماظؿقدعمبؼمعـحماظؼروضمظلأصرادمسـمررؼؼمصؿحماسؿؿوداتم

عصرصقيملشؿ،موبذظؽمأصؾحملشذهماظؾـقكمضدرةمسؾكمخؾؼمغؼقدمجدؼدةمظؽقنمعقجقدةم

م.عـمضؾؾ،موػلمعومتلؿلمبـؼقدماظقدائعمأومالائؿؿون

وضدمأصؾحمػذاماظـقعمعـمأغقاعماظـؼقدمؼؾعىمدوراًمطؾلراًمجداًمطقدقؾيمظؾدصعم

بؼماظقضًمايوضر،موبصػيمخوصيمبؼماظدولماٌؿؼدعيماظتيمتؿؿؿعمبجفوزمعصربؼم

عؿطقر،مبؾمإغفميمؽـماظؼقلمإنمغؼقدماظقدائعمضدمأصؾقًمأػؿمأغقاعماظـؼقدمبؼمعـؾم

ػذهماظدولموإنمطونمذظؽمؼمديمبؼمطـلرمعـمالأحقون،مإبظمإذوسيمغقعمعـمالاضطرابم

م.مأوماغؽؿوشماظؾـقكماظؿفورؼيمبؼمعـحمالائؿؿونهبؼمايقوةمالاضؿصودؼي،مغؿقفيمظؿقدع
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ذالدبحثذاظثاغل

ذوزائػذاظـؼقد

بعدمػذهماظـؾذةماٌكؿصرةمظـشلةماظـؼقدموتطقرػو،موضؾؾمأنمغؿعرضمظؿعرؼػم

اظـؼقدموأغقاسفو،مضدمؼؽقنمعـماظضروريمأنمغؾدأمبؿقدؼدماظقزوئػماظتيمتؼقممبفوم

م.واظؿعرفمسؾكمأػؿماًصوئصماظتيمتمؽـفومعـماظؼقوممبفذهماظقزوئػ

معـمالإبصور،مظؾعضمػذهمءوظؽـمطـومبؼماٌؾقٌماظلوبؼمضدمتعرضـومبشل

اظقزوئػموبعضمتؾؽماًصوئص،مإلامأغـومضدمبسؿوجمػـومإبظمهدؼدمذظؽمبدضيم

أطلد،حؿكميمؽــومأنمغؿعرفمسؾكمدورماظـؼقدموأػؿقؿفومبؼمحقوتـومالاضؿصودؼيم

م.وحؿكميمؽــومأنمغضعمتعرؼػوًمدضقؼوًملشو

ذ:اظقزائػذالأدادقةذظؾـؼقد:ذأولًا

بؼمبذولمهدؼدموزوئػماظـؼقد،موبعدمأنمتعرصـومسؾكماظعقاعؾماظتيمأوجؾًم

ادؿكداعفو،مواظظروفماظتيمأحورًمبـشلتفوموتطقرػو،ميمؽــوماظؼقل،مأنمظؾـؼقدم

وزقػؿينمأدودقؿين،ماظقزقػيمالأوظلمأنماظـؼقدمتعؿؾمطقدقطمظؾؿؾودل،مواظقزقػيم

ودقفمػـومبمـوضشيمطؾم.ماظـوغقيمأغفومتعؿلدمععقورمظؾؼقؿيمأومحدةمظؾقلوبمواظعد

عـمػوتينماظقزقػؿين،موإزفورمأػؿماًصوئصماظقاجىمتقاصرػومواظلازعيمظؽؾموزقػيم

م.عـمػوتينماظقزقػؿين
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ذ:اظـؼقدذطقدقطذظؾتبادل .1

ظؼدمرأؼـومطقػمغشلتماظـؼقدمبؼمالأصؾمظؾؿغؾىمسؾكماظصعقبيماظتيم

ؼقاجففوماٌؿؾودظقنمبؼمزؾمغظومماٌؼوؼضي،موسرصـومأنماظداصعمالأدودل،ماظذيمدسوم

الأصرادملادؿكدامماظـؼقد،مطونمػقماحؿقوجفؿمظقدقطمؼؿؿمسـمررؼؼمتؾودلماظلؾعم

واًدعوتمبعضفومبؾعض،مصوظػردمحقـؿومبطؿورمظـػلفمعفـيمأومغشوروًمإغؿوجقوًم

يموردف،مصنغفمسودةملامبطؿورمػذهماٌفـيمأومذظؽماظـشوطملأغفمبضؿوجمإبظمعومؼـؿففم

صقف،موظؽـفمبطؿورمػذهماظـشوطملأغفمؼلؿطقعمأنمؼؿػققمصقفمسؾكمشلرهمعـمالأغشطيم

بغضماظـظرمسـماحؿقوجوتف،موسؾكمذظؽمإذامعوماخؿورمصردمظـػلفمعفـيميمؿفـفو،م

وطؿومدؾؼمأنمبقـو،مصننم.مصنغفمبضؿوجمبعدمذظؽمأنمؼؾودلمعومؼـؿففمبمومبضؿوجمإظقف

اظـؼقدمتؼلؿمسؿؾقيماٌؾودظيمإبظمضلؿينمأومإبظمسؿؾقؿين،مسؿؾقيمبقعموسؾؿقيمذراء،م

وظؽـماظـؿقفيمبؼماظـفوؼيمتؽقنمػلمعؾودظيمبينماظلؾعموبعضفوماظؾعض،مولامؼؿعدىم

م.دورماظـؼقدمصقفومدقيمتلفقؾمسؾؿقيماٌؾودظيمػذه

وعـماىدؼرمبوٌلاحظي،مأغفمبؼمزؾمأيمغظومماضؿصوديمعؿؼدكمتؿلعمالشقةم

بينمسؿؾقيماظؾقعموسؿؾقيماظؾقعموسؿؾقيماظشراء،موؼـؿٍمسـماتلوعمالشقةمبينمػوتينم

اظعؿؾقؿينمأنمتزدادمأػؿقيماظدورماظذيمتؾعؾفماظـؼقدمطقدقطمظؾؿؾودلموظؼدمازدادتم

أػؿقيمػذاماظدورمصعلًامبؼماظعصرمايدؼٌ،مظؾدرجيماظتيمجعؾًماظـؼقدمبؼمطـلرمعـم

الأحقونمحفوبوًمبطػلموراءهماظعؿؾقوتولاضؿصودؼيمايؼقؼقي،موتؾدوماظـؼقدمبؼمعـؾم
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ػذهماظعؿؾقوتمطؿومظقمطوغًمػدصوًمبؼمحدمذاتفومإذمأصؾحمالشدفماظظوػرمعـمأيم

.مغشوطمإغؿوجلميموردفمالإغلون،مػقمايصقلمسؾكمأطلدمضدرمممؽـمعـمػذهماظـؼقد

وطذامندمأنماظعلاضوتمالاضؿصودؼيمبؼمسصرغومايوضر،مضدمصؾغًمبوظصؾغيم

اظـؼدؼي،مظؾدرجيماظتيمطودتمأنمتـللماظػردماظعوديماظؾقنمايؼقؼلمٌـؾمػذهم

م.اظعلاضوت

ولامذؽمأنمادؿكدامماظـؼقدمطقدقطمظؾؿؾودل،مظفمصقائدمجؾقؾيموظفمدوارم

أدودلمبؼمدصعمسفؾيماظؿؼدممالإغلوغلمظلأعوم،موزؼودةماظرصوػقيمالاضؿصودؼيمصوٌـؿٍ،م

بؼمحوظيمالاضؿصودماظـؼدي،مؼؽرسمطؾمجفدهملإغؿوجماظلؾع،موزؼودةمطؿقيمػذام

الاغؿوجموهلينمغقسقؿف،مدونمعومحوجيمظؾؿػؽلرمبؼمالأدؾقبماظذيمبضصؾمبفمسؾكم

عومبضؿوجمإظقفمعـماظلؾعمالأخرى،مطذظؽمؼلؿطقعماظعوعؾمأنمؼقجفمجفدهمإبظم

المجولمالإغؿوجلماظذيمؼعطلمظفمأطلدمأجرمغؼدي،مدونمعومحوجيمظؾؿػؽلرمبؼم

طقػقي،مأومضدرة،ماظلؾعماظتيمؼلوػؿمبؼمإغؿوجفومسؾكماظؿؾودلمععماظلؾعماظتيم

وػؽذامايولمبوظـلؾيمظؾؼقيمسـوصرمالاغؿوجمالأخرىمعـمأرضم.مبضؿوجمإظقفو

ورألزول،مإذمأنمبدصقصمػذهماٌقاردمسؾكمالأغشطيماٌكؿؾػيمإنمومؼؿقضػ،مبصػيم

م.أدودقي،مسؾكمعومتغؾفمػذهمالأغشطيمعـمسقائدمغؼدؼي

وظؽـمتؼقمماظـؼدؼيمبقزقػؿفومطقدقطمظؾؿؾودل،مسؾكمخلرموجف،ملامبدموأنم

تؿقاصرمصقفومبذؿقسيمعـماًصوئص،مصوظـؼقدمظـمتؽقنمودقطؾؾؿؾودلمإلامإذامطوغًم



 34 

تؿلؿمبوظؼؾقلماظعوممعـمجوغىمبعقعمالأصراد،مبمعنيمأنمؼؽقنملشومعـػعيمبوظـلؾيم

ظؽؾمصردمعـمأصرادمالمجؿؿع،مبحقٌموعؾمراشؾوًمبؼمحقوزتفوموحرؼصوًمسؾكم

.ماضؿـوئفوموػـومضدمؼـورمدمالمسـمعصدرمعـػعيماظـؼقدموسـمرؾقعيمػذهماٌـػعي

والإجوبيمسؾكمعـؾمػذاماظلمالمضدمتؽقنمواضقيمبوظـلؾيمظلأذؽولمالأوظلمظؾـؼقد،م

إذمأنمعـػعيمػذهمالأذؽولمعـماظـؼقدمطوغًمعلؿؿدةمعـمطقغفومدؾعي،ملشوماظؼدرةم

سؾكمإذؾوعمايوجوتماظؾشرؼي،مذلغفومبؼمذظؽمذلنمبؼقيماظلؾعمالأخرى،مبولإضوصيم

أعومبوظـلؾيم.مإبظمأنمادؿكداعفومطقدقطمظؾؿؾودلمضدمأديمإبظمزؼودةمتؼؾؾمالأصرادملشو

ظلأذؽولمايوظقيمظؾـؼقد،مواظتيمتؿؿـؾمبؼمضصوصوتمعـماظقرق،مأومضطعمعـماٌعدنم

زػقدةماظؼقؿي،مصنغـومندمأنماظؼقؿيماظلؾعقيملشومبلقطيمجداً،مإنملممتؽـمعـعدعيم

وسؾكماظرشؿمعـم.مبمعنيمأغفمظقسملشوماظؼدرةمعؾوذرةمسؾكمإذؾوعمايوجوتماظؾشرؼي

م.ذظؽ،مصنغـومندمأنملشومعـماٌـػعيمعومبصعؾمطؾمصردمبصدموؼلعلمظؾقصقلمسؾقفو

عـماظقاضحمأنمػذهماظؼصوصوتماظقرضقي،موػذهماظؼطعماٌعدغقيمتلؿؿدم

عـػعؿفو،مأدودوً،معـمطقغفومتمـؾمضقةمذرائقيمسوعي،ملشومدؾطيمودؾطونمسؾكم

بعقعماظلؾعمواًدعوتماٌعروضيمبؼماظلقق،موبوظؿوظلمصننمأيمصردمؼؽقنمسؾكم

ادؿعدادمظؿؼؾؾفو،مظشعقرهمبلغفمؼلؿطقع،مبؼمأيموضًمؼشوء،مأنمبضقلشومإبظمأؼيم

م.دؾعيمأومإبظمأؼيمدؾعيمأومإبظمأؼيمخدعوتمؼرشىمبؼمايصقلمسؾقفو
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ذ:اظـؼقدذطؿعقارذظؾؼقؿةذووحدةذظؾحدابذواظعد .2

تلؿكدمماظـؼقدمطؿعقورمأومعؼقوسمتردمإظقفمضقؿمالأذقوءمولامغؼصدمبؾػظم

الأذقوءمػـومبذردماظلؾعمصقلى،مبؾمغؼصدمبفمأؼضوًماًدعوتمالادؿفلاطقيم

صػلمزؾماضؿصوديمغؼدي،متؼوسمأدعورماظلؾع،مأوم.موخدعوتمسقاعؾمالاغؿوج

ضقؿفو،مسـمررؼؼمعومؼعودلشومعـموحداتمغؼدؼي،مطذظؽمتؼوسمأجقرماظعؿولموسقائدم

سقاعؾمالاغؿوجمالأخرىمعـمرؼعموصوئدةموربحمبقحداتمغؼدؼي،مولامذؽمأنمادؿكدامم

اظـؼقدمطؿعقورمظؾؼقؿيمظفمعـماٌزاؼومعومؼصعىمحصرػو،مصؾولإضوصيمإبظمتقصرمودقؾيم

يمؽــومبفومأنمغؼورنمبينمضقؿمالأذقوءماٌكؿؾػي،موعومؼمديمإظقفمعـمادؿؼرارمبؼم

الأدقاق،مندمأنماظـؼقدمتلؿكدممأؼضوًمطقحدةمظؾقلوبمواظعد،مإذمتمؽــومعـم

م.وؿقعمضقؿمدؾعمعؿؾوؼـيمالأذؽولموالأحفوم

وعـماىدؼرمبوٌلاحظي،مأنمضقومماظـؼقدمبقزقػؿفومطؿعقورمظؾؼقؿيملامؼؿطؾىم

ضرورةماظؿداولماٌوديملشو،مبؾمضدملامؼؿطؾىمحتيماظؿقاجدماٌوديملشو،مبؾمضدملام

ؼؿطؾىمحتيماظؿقاجدماٌوديملشو،مصنذامعومغظرغومعـلًامإبظمسؿؾقيمعؾودظي،متؿؿمبؼم

ضرؼيمغوئقي،مؼؾودلمصقفومأحدمالأذكوصمطقؾقمعـماىبنمبعشرؼـمبقضي،مصننمعـؾم

ػذهماظعؿؾقيمضدمتؾدوموطلغفومتعؿؿدمسؾكمغظومماٌؼوؼضيماظؾقؿي،مدونمأنمؼؽقنم

ظؾـؼقدمدخؾمصقفو،موظؽـمذامعومأععـوماظـظرمبؼمعـؾمػذهماظعؿؾقي،مصنغـومندمأنم

اظـؼقدمضدمظعؾؿدوراًمصقفو،مذظؽملأنماظشكصماظذيمبودلمطقؾقماىبنمبعشرؼـم
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بقضي،مضدمأخذمبؼماسؿؾورهمأنمطقؾقماىبنمثمـفمأربعقغؼرذوًمعـلًا،موأنمثمـماظؾقضيم

بؼمعـؾمػذهمايوظي،ملممتؼؿماظـؼقدم.مضرذون،موبـوءمسؾكمذظؽمتمًمسؾؿقيماٌؾودظي

بقزقػؿفومطقدقطمظؾؿؾودلموظؽـفومضوعًمبقزقػؿفومطؿعقورمظؼقؿيمدونمأنمؼؽقنملشوم

م.وجقدمعوديمبؼمسؾؿقيماٌؾودظي

واًوصقيماظتيمبصىمأنمتؿقصرمبؼماظـؼقد،حؿكميمؽـمأنمتمديموزقػؿفوم

طؿعقورمظؾؼقؿي،مػلمأنمؼؽقنمػذاماٌعقورمثوبؿوً،موذظؽقؿكميمؽـمادؿكداعفمطؿؼقوسم

ظؼقؿمالأذقوءمالأخرى،مإذمأغفمعـمأػؿمخقاصماٌؼقوسماظصولح،مأنمؼؽقنمثوبؿوً،ملام

صوٌلذمطؿؼقوسمظلأرقالمرقلمثوبًملامؼؿغلر،م.مؼؿعرضملأيمغقعمعـمأغقاعماظؿغلرات

واظؽقؾقمجراممطؿؼقوسمظلأوزانموزنمثوبً،مواظؾلذمطؿؼقوسمظلأحفوممحفؿمثوبًم

وػؽذامايولمبوظـلؾيمىؿقعماٌؼوؼقسمغعؿلدمأنماىـقف،مطؿؼقوسمظؾؼقؿيمضقؿيم

اظقاضحمأنماظـؼقدمبدؿؾػمسـموحداتماظؼقوسمالأخرىمبؼمػذهماظـوحقي،م.مثوبؿي

صؼقؿؿفومغػلفوملامتعؿلدمثوبؿي،موظؽـفومتؽقنمدائؿوًمسرضوًمظؾؿغقلرمعـموضًملآخر،م

صؿزؼدمأحقوغوًموتـؼصمأحقوغوًمأخرى،موؼرجعماظلؾىمبؼمعـؾمػذهماظؿغلراتمإبظمأنم

ضقؿيماظـؼقدمزوػرةماجؿؿوسقيمغلؾقي،متؿقضػمسؾكمغشوطماىؿوسيمأومتراضقفومبؼم

إغؿوجماظلؾعيماظتيمتصـعمعـفوماظـؼقدمطوظذػىمعـلًا،مطؿومترجعمإبظمحوجيماىؿوسيم

وبؼمايؼقؼي،م.ممآخرمشلرماظذػىءإبظمزؼودةماظـؼقدمأومغؼصوغفومإذامطوغًماظـؼقدمذل

صلغـومندمأنمضقؿيماظـؼقد،مأومضدرتفومسؾكمذراءماظلؾعمواًدعوت،مإنمومتؿقضػ،م

أومسؾكموجفماظدضيمتؿقدد،مبؼقؿمبعقعماظلؾعقاًدعوتماظتيمتشلذيمبفو،مصلذتػعم
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بوبشػوضفو،موتـكػضمبورتػوع،موسؾكمطؾمحول،مصننماظـؼقد،مسؾكماظرشؿممموم

ؼعلذيمضقؿؿفومعـمتغلرات،متعؿلدمثوبؿيمغلؾقوًمإذامعومضقرغًمبغلرػومعـماظلؾع،م

وذظؽمإذامعومادؿــقـومصلذاتماظؿضكؿماىوعح،موصلذاتمالاغؽؿوشماظتيميمؽـمأنم

بضدثمصقفومتغلراتمسـقػيموعلذاطؿيمبؼمضقؿيماظـؼقد،مبحقٌموعؾمالأصرادم

ؼؿكؾصقنمعـفومأولًامبلولمطؿومبؼمحوظيماظؿضكؿ،مأومبضرصقنمسؾكماضؿـوئفوم

م.واطؿـوزػومطؿومبؼمحوظيمالاغؽؿوش

ذ:اظقزائػذاظثاغقؼةذظؾـؼقد:ذثاغقاً

بولإضوصيمإبظماظقزقػؿينمالأدودقؿينمظؾـؼقد،مطقدقطمظؾؿؾودلموطؿؼقوسم

ظؾؼقؿي،متقجدموزقػؿونمثوغقؼؿونمظؾـؼقدمغشلتومغؿقفيمظذظؽ،موأضوصؿومبعداًمجدؼداًم

ظدورماظـؼقدمبؼمايقوةمالاضؿصودؼي،موزادتومعـمتلثلرػومسؾكمالأغشطيماٌكؿؾػيمبحقٌم

جعؾؿوماظـؼقدمبدرجمسـمطقغفومبذردمحفوبمبطػلموراءهماظعلاضوتمالاضؿصودؼيم

ايؼقؼقي،موؼصؾحملشومدوراًمصعولًاموعمثراًمبؼماٌؿغلراتمالاضؿصودؼيموػوتونماظقزقػؿونم

ػؿو،مأنماظـؼقدمأصؾقًمأداةمصوييملاخؿزانماظؼقةماظشرائقي،مطؿومأصؾقًمودقؾيم

م:دفؾيمظؾؿدصقسوتماٌمجؾيمودقفمغـوضشمػـومطؾمعـمػوتينماظقزقػؿين

ذ:اظـؼقدذطؿخزونذظؾؼقةذاظشرائقة .1



 38 

تعؿلدماظـؼقدمودقؾيمدفؾيمورخقصيموعضؿقغيمطؿكزونمؼقدعمصقفمالأصرادمعوم

ضدمؼػقضمسـمادؿفلاطفؿمايوضر،مصوٌزارعماظذيمؼـؿٍماظؼؿح،مسودةمعومتؿقاصرمظدؼفم

طؿقيمطؾلرةمعـماظؼؿحمبؼمصلذةمععقـيمعـماظلـي،موػلمصلذةمايصود،موظؽـم

ادؿفلاطفمظؾؼؿققؿؿمسلدمصلذةمزعـقيمرقؼؾي،ملامؼؿقضعمخلالمػذهماظػلذةمأنمبضصؾم

سؾكمبرصقلمجدؼد،موظذظؽمصنغفمبضؿػظمظـػلفمبمومبضؿوجمإظقفمعـماظؼؿحمخلالم

ػذهماظػلذةمسؾكمذؽؾمبززونمدؾعل،مبؼمعـؾمػذاماٌـولمضدمتؽقنمايوجيمإبظم

اظـؼقدمطؿكزونمظؾؼقؿيمأوماظؼقةماظشرائقيمبردودةمإذمأنمبدزؼـماٌزارعمظؾؼؿحمسؾكم

ذؽؾمدؾعيمظػلذةمضدمتصؾمإبظمدـيمطوعؾي،مضدملامؼعرضفمظؾؽـلرمعـماٌكورر،موضدملام

م.ؼؽؾػفمأيمعشؼيمدقيمتؾؽماظتيمؼؿقؿؾفومبؼمتقبؼمعؽونمعـودىمبطزنمصقفماظؼؿح

وػقمحوظيمعزارعمبطؿزنمطؿقيمطؾلرةمعـمضؿقفم.مأعومإذامأخذغومعـولًامأخر

تػقضمسـماحؿقوجفمظػلذةمتزؼدمسـمدـي،موذظؽمطوحؿقوطمظؾؿلؿؼؾؾمتقضقوًمظلـقاتم

سفوف،مصننمايوجيمتؽقنمأطـرمإيوحوًمظقدقؾيمدفؾيمورخقصيمظؿكزؼـماظؼؿح،م

صوٌزارعمؼلؿطقعمأنمؼؾقعمضؿقفماظػوئضمسـم.مواظـؼقدمتؼقممبفذاماظدورمبؽػوءةمسوظقي

حوجؿف،معؼوبؾمطؿقيمعـماظـؼقد،مؼلفؾمسؾقفمبدزؼـفوموالمحوصظيمسؾقفو،م

وؼلؿطقعمبؼمأيموضًمؼشوءمأنمبضقلمػذهماظـؼقدمعرةمأخرىمإبظمضؿحمأومإبظمأؼيم

م.دؾعيمأخرى
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وؼلاحظمأنمادؿكدامماظـؼقدمطؿكزونمظؾؼقؿي،مبؼماٌـوظينماظلوبؼين،مؼؽقنم

اخؿقورؼوً،مإذملامزالماٌزارعمظفماًقورمبؼمالاحؿػوزمبفمسؾكمذؽؾمرصقدمغؼدي،موػقم

م.بطؿورماظقدقؾيماظـوغقيمسودةمٌوملشومعـمعزاؼو

وظؽـمػـوكمحولاتمأخرى،ملامؼؽقنمأعومماظػردمصقفوماخؿقوراً،مدقيم

الاحؿػوزمبـروتفمسؾكمذؽؾمغؼقد،مإذمضدمؼضطرماظػردمأنمبضؿػظمبمومؼػقضمسـم

حوجؿفمعـماظلؾعماظتيمؼـؿففومواظتيمضدمبضؿوجمإظقفومبؼماٌلؿؼؾؾ،مسؾكمذؽؾم

بزوظػ،مصؿـؿٍماظؾبنمأوماظؾقضمأوماظػوطفي،ملامبصدمأعوعفماخؿقوراً،مإذامعومأرادمأنم

ؼمجؾمجزءمعـمادؿفلاطفمايوضر،مدقيمأنمبطؿورماظـؼقد،مأومأيمدؾعيمأخرىم

م.ععؿرة،مطؿكزونمظؾلؾعي،موإلامصؼدمطؾمبززوغيمغؿقفيمظؾؿؾػماظذيمؼصقؾف

ماظـؼقدمبوظذات،مطؿكزونمظؾؼقؿي،مموػـومضدمؼـورمدمالمحقلمضرورةمادؿكدا

وحقلمعديمتقصرمودوئؾمأخرىمتصؾحمظؾؼقوممبفذهماظقزقػي،مدقاءمبـػسماظدرجيمعـم

صنذامعومغظرغومإبظمواضعمايقوةمالاضؿصودؼي،مدقاءمبؼم.ماظؽػوءةمأومبدرجيمبزؿؾػي

اظعصرمايوضرمأوماظعصقرماٌوضقي،مصنغـومندمأنمػـوكماظؽـلرمعـماظقدوئؾماظتيم

تصؾحمطؿكزنمظؾؼقؿي،مواظتيمادؿكدعفومالإغلونمصعلًامظؾؼقوممبفذهماظقزقػيمصوظػردم

ؼلؿطقعمأنمبضؿػظمبـروتفمسؾكمذؽؾمبززونمعـمبعضماظلؾعمالشوعيماٌعؿرةمذاتم

صويؾقوظذػؾقيماظتيمبضؿػظمبفوماظؽـلرمعـم.ماظؼقؿيماٌرتػعيمواظقزنموايفؿماٌـكػض

اظـلوءمبؼمطـلرمعـماظدولماظـوعقيمتؼقممصعلًامبقزقػيمبززنمظؾؼقؿي،موضقوعفومبفذهم
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طذظؽمندمبعضم.ماظقزقػيملامؼلتلمسرضوً،موإنمومؼؽقنمبصقرةمعؿعددةموعؼصقدة

اظلؾعمالأخرىمطوظؿقػموالأثوث،متؼقممبمـؾمػذهماظقزقػي،مػذامبولإضوصيمإبظم

اظعؼورات،ماظتيمأصؾقًمصعلًامعـمأطـرماظقدوئؾمذققسوًمظؿكزؼـماظؼقؿيموالاحؿػوزم

بوظـرواتمطؿومأغفمؼقجدمذؽؾمآخر،مبدأمؼؾعىمدوراًمسؾكمجوغىمطؾلرمعـمالأػؿقيم

بؼماظعصرمايدؼٌ،موبصػيمخوصيمبؼماظدولماٌؿؼدعي،موػقمالأدفؿمواظلـداتم

م.واظقدائعماظتيمبضؿػظمبفومالأصرادمبؼماظؾـقكموعمدلوتمالادخور

وظؽـمسؾكماظرشؿمعـمتعددماظلؾعماظتيمتصؾحمطؿكزنمظؾؼقؿي،موسؾكماظرشؿم

عـمأنمطـلرمعـمػذهماظلؾعمضدمتػضؾماظـؼقدمبؼمبعضماظـقاحل،مطوظعؼوراتموالأدفؿم

واظلـداتماظتيمتدرمسوئداً،مإلامأنماظـؼقدمتػضؾفومبعقعوًمبصػيمتؿؿقزمبفوموػلم

صػياظلققظي،مبمعنيمأنملشوماظؼدرةمبؼمأيموضًمعـمالأوضوتمأنمتؿققلمإبظمأؼيم

دؾعيمأخرىمدونمأنمتػؼدمجزءمطؾلراًمعـمضقؿؿفو،موتؿلتلمصػيماظلققظيمػذهمعـم

م.طقنماظـؼقدمتمـؾمضقةمذرائقيمسوعي،موتؾؼلمضؾقلًامسوعوًمعـمجوغىمالأصراد

وإذامحووظـومأنمغؿعرفمسؾكماًصوئصماظتيمبصىمأنمتؿلؿمبفوماظـؼقدم

حؿكمتصقىمودقؾيمصوييملاخؿزانماظؼقؿيمظقجدغومأغفومتؿؿـؾمبؼمخوصقؿينم

م:أدودقؿين

مػلماتلومماظـؼقدمبوظؼؾقلماظعوممعـمجوغىمالأصرادموعومؼـشلمسـم:الخاصقةذالأوظل

ذظؽمعـماتصوصفومبوظلققظي،موعـمػذهماظزاوؼيمندمأنماظـؼقدمتػضؾمطؾمأغقاعماظلؾعم
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الأخرى،محقٌمأغفومتعؿلدمأطـرمالأصقلمدققظي،مبؾمإغفميمؽـماظؼقلمإنماظـؼقدمػلم

م.اظلققظيمبؼمحدمذاتفو

مػلمعومتؿؿؿعمبفماظـؼقدمعـمثؾوتمغلبيمبؼمضقؿؿفوموإنمطوغًم:الخاصقةذاظثاغقة

دؾعقي،ماظتيمطوغًم"ػذهماًوصقيمضدمصؼدتمأػؿقؿفومبعدمأنمصؼدتماظـؼقدمصػؿفوم

تؿصػمبفومسـدعومطوغًمتلخذمذؽؾمععودلمغػلقي،مصوظـؼقدماظقرضقيمالإظزاعقيم

وظذظؽمصنغفوم.متلؿؿدمضقؿؿفومعـماظلؾعمواًدعوتمالأخرىماظتيميمؽـمأنمتشلذؼفو

وسؾكمذظؽ،مصنغـومندمأنمبعضماظلؾعم.متؽقنمسرضيمظؿؼؾؾوتمأذدمسـػوًمعـمبعضفو

الأخرىماظتيمتلؿكدممطؿكزنمظؾؼقؿيمتػضؾماظـؼقدمبؼمػذامالمجول،مصولأوراقماٌوظقيم

تؿؿؿعمبـقعمعـماظـؾوتماظـلبيمبؼمضقؿؿفو،مغؿقفيميرصمعصدرؼفومسؾكمإتؾوعم

دقوديمتمؽـفومعـمذظؽ،مبولإضوصيمإبظمعومتغؾفمعـمسوئد،مطؿوماظقدائعماٌصرصقيملام

تـكػضمضقؿؿفوماظـؼدؼيمععمعضلماظقضً،مبؼمغػسماظقضًماظذيمتعطلمصقفمسوئداً،م

م.واظعؼوراتمتؿزاؼدمضقؿؿفومبمرورماظقضً

وػؽذامندمأنماظؽـلرمعـماظقدوئؾمالأخرىماظتيميمؽـمأنمتلؿكدممطؿكزنم

ظؾؼقؿي،مسؾكماظرشؿمعـمأغفومتؿصػمبلققظيمأضؾمعـماظـؼقد،مإلاأغفومضدمتؿصػم

وحقٌمأنمالأصراد،مسودةمعـمؼقازغقنمبينمػوتينم.مبوظـؾوتماظـلبيمبؼمضقؿؿفو

اًوصقؿين،ماظلققظيموثؾوتماظؼقؿي،مظذظؽمصنغـومندمأنمطؾمصردمبضوولمأنمؼقزعم

ثروتفمبينمالأذؽولماٌكؿؾػيمعـمالأصقلمحلىمعومؼؾؿغقفمعـمػوتينماٌقزتين،م
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صققؿػظمبؾعضمثروتفمسؾكماظشؽؾمسؼورات،مواظؾعضمالآخرمسؾكمذؽؾمأوراقمعوظقيم

أومودائع،مواظؾعضماظـوظٌمسؾكمذؽؾمغؼقدمدوئؾيمتضؿـمظفمدرسيمعقاجفيماظظروفم

م.اظطورئي

ذ:اظـؼقدذطقدقؾةذظؾؿدصقساتذالدؤجؾة .2

بعدمأنمأصؾحماظؿعوونمػقماظلؿيماظغوظؾيمظؾـشوطمالاضؿصوديمبؼماظعصرم

ايدؼٌ،مدقاءمطونمػذاماظؿعوونمبؼمبذولمالاغؿوجمأومبؼمبذولماظؿؾودلمأومبؼمبذولم

الادؿفلاك،موغشلتمبذؿقسيمعـماظعلاضوتمالاضؿصودؼيماٌؿشوبؽيمبينمأصرادم

ولامغؼصدمبوظؿعوونمػـومذظؽماظـقعماظذيميمؽـمأنم.مالمجؿؿعمووحداتفمالاضؿصودؼي

ؼلخذمصقرةمصربضيمبينمأصرادمؼعرفمبعضفؿمبعضوًمصقلى،موظؽــومغؼصدمبفمأؼضوًم

ذظؽماظـقعماظذيميمؽـمأنمبضدثمسؾكمغطوقمالمجؿؿعماظؼقعلمطؾف،مبؾموسؾكمغطوقم

المجؿؿعماظعوٌلماظذيمؼؼقممبينمأذكوصملامتربطفؿمبؾعضفؿمأيمرابطمواضقي،م

وؼؿؿمسـمررؼؼمبذؿقسيمعـماٌمدلوتمالمحؾقيمواظؼقعقيماظعوٌقيمصـفدمعـلًامأنم

عدخرماٌولمضدمؼؼرضمعوظفمعلؿـؿرملامؼعرفموذظؽمسـمررؼؼماظؾـقكماظتيمتعؿلدم

حؾؼيماظقصؾمبينمعدخرماٌوظقعؼلذضف،موسؾكمطؾمحول،مصنغفمغؿقفيملشذاماظؿعوونم

بينمالأصراد،متـشلمبذؿقسيمعـماٌعوعلاتمبعضفومؼؿؿمتلقؼؿفمبؼمحقـف،مواظؾعضم

الآخرملامؼلقيمإلامبعدمعضلمصلذةمعـماظقضً،مصؿـؿٍماظلؾعيمعـلًا،مضدمؼشلذيم

أدواتمالإغؿوجمعـمعولماضلذضفمعـمأحدماظؾـقكموؼؿعفدمبلدادهمبعدماجؾمععين،م
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واٌـؿٍمؼؾقعماظلؾعيماظتيمؼـؿففومظؿوجرماىؿؾيمعؼوبؾمايصقلمعـفمسؾكمتعفدم

وتوجرماىؿؾيمبدوره،مضدمؼؾقعم.مبدصعمضقؿؿفو،مأومجزءمعـمضقؿؿفو،مبعدمصلذةمععقـي

جزءمعـماظلؾعمظؿوجرماظؿفزئيمعؼوبؾمتعفدمالأخلرمبلدادمضقؿيمعوماذلذاهمبعدمصلذةم

عـماظزعـ،موتوجرماظؿفزئيمضدمؼؾقعماظلؾعيمظؾؿلؿفؾؽمعؼوبؾمتعفدمبدصعمضقؿؿفوم

سؾكمذؽؾمأضلوطمدورؼيمضدمتمؿدمظػلذةمرقؼؾيمعـماظزعـ،موػؽذامندمأنمععظؿم

اٌعوعلاتمالاضؿصودؼيمبؼماظقضًمايوضر،متلخذمروبعوًمعـمذلغفمأنمؼـشلمسـفم

بذؿقسيمعـمالاظؿزاعوتماٌوظقيماظتيمتلؿقؼماظدصعمبؼمأجولملاحؼي،مواظقدقؾيم

اٌؿوحي،مواظتيمغعرصفومظؿلقؼيمعـؾمػذهماٌدصقسوتماٌمجؾيمػلماظـؼقد،مصوظـؼقدمبموم

تمـؾفمعـمضقةمذرائقيمسوعي،موبوسؿؾورػوموحدةمظؾقلوب،موبمومتؿصػمبفمعـمضؾقلم

سوممعـمجوغىمبعقعمأصرادمالمجؿؿعموبمومؼضقػفمسؾقفوماظؼوغقنمعـمضدرةمسؾكم

م.اظقصوءمبولاظؿزاعوت،متعؿلدماظقدقؾيماٌـؾلمظؿلقؼيمػذهماٌدصقسوت

وظؽـمطونمعـماظصعىمسؾقـومأنمغؿصقرمغظوعوًماضؿصودؼوًمعؿطقراًمؼلؿطقعمأنم

ؼللرمععوعلاتفمالاضؿصودؼيمدونمتقصرمعـؾمػذهماظقدقؾي،مصننماظـؼقد،مطقدقؾيملأداءم

اٌدصقسوتماٌمجؾي،متعؿلدمضرورؼيمحؿكمبوظـلؾيلأبلطمأذؽولماظـظؿمالاضؿصودؼيم

وأطـرػومبداءة،موذظؽمأغفومتؼؿضلمسؾكماظؽـلرمعـماٌشوطؾماظتيميمؽـمأنمتـشلمسـدم

م.برووظيمذكصمعومإبراءمذعؿفمضؾؾمذكصمآخر
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وتمورسماظـؼقدموزقػؿفومػذهمعـمخلالمخوصيمػوعيمتؿؿقزمبفوموػلمضدرتفوم

سؾكمإبراءماظذعيمصوظـؼقدمعلدئيمظؾذعيمبوظـلؾيملأيمغقعمعـمأغقاعمالاظؿزاعوتماٌوظقيم

م.اظتيمضدمتـشلمبينمالأصراد

وتلؿؿدماظـؼقدمضدرتفومػذهمبؼموضؿـومايوضرمعـمضقةماظؼوغقن،ماظتيمتؾزممأيم

طؿومطوغًمتلؿؿدمػذهماظؼدرةمبؼماٌوضلمعـم.مصردمبؼؾقلشوموصوءميؼمظفمسؾكماظغلر

 .طقغفومتؾؼلمضؾقلًامسوعوًمعـمجوغىمالأصراد
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 الفصل الثاني

 أنىاع النقىد والقىاػد النقديت
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ذالدبحثذالأول

ذأغقاعذاظـؼقد

بعدمأنمتعرضـومظـشلةماظـؼقد،موادؿعرضـوماظؿطقراتمواٌراحؾماظتيمعرتم

بفو،موبعدمأنمسرصـوموزوئػفوموخصوئصفو،مبصدرمبـومأنمغضعمتعرؼػوًمظؾـؼقد،م

بضددمظـومطؾمعومؼعؿلدمغؼقداً،موؼضعمايدودماظػوصؾيمبينماظـؼقدموبينمشلرػومعـم

الأذقوءمالأخرىماظتيمتؼقمموزقػيمواحدة،مأومأطـر،مواظتيمدسًمبعضمالاضؿصودؼينم

م.إبظمتلؿؿفومبلذؾوهماظـؼقد

صوظـؼقدميمؽـمأنم.موتعرؼػماظـؼقدميمؽـمأنمغؿـووظفمعـمأطـرمعـمزاوؼي

مؼلؿكدممطقدقطمتؾودلموطؿعقورمءتعرفمعـمحقٌموزوئػفو،مسؾكمأغفومأؼشل

مؼؾؼلمءواظـؼقدميمؽـمأنمتعرف،معـمحقٌمخصوئصفو،مسؾكمأغفومأيمذل.مظؾؼقؿي

واظـؼقدميمؽـمأنمتعرف،معـمحقٌمضوغقغقؿفو،مسؾكم.مضؾقلًامسوعوًمعـمجوغىمالأصراد

م.مظفماظؼدرةمسؾكمإبراءماظذعيءأغفومأيمذل

وظؽـمطونمالاضؿصودؼقنمضدتمؽـقامعـماظؿقصقؼمبينماظؿعرؼػين،مالأولمواظـوغل،م

مؼلؿكدم،مءأيمذل"مصعرصقاماظـؼقد،معـمحقٌموزوئػفوموخصوئصفو،مسؾكمأغوم

سودة،مطقدقطمظؾؿؾودل،موطؿعقورمظؾؼقؿي،موؼؾؼلمضؾقلًامسوعوًمعـمجوغىمالأصراد،مإلام

أنمرجولالاضؿصودملممؼؿػؼقامععمرجولماظؼوغقنمبؼمضرورةماتلوعفومبوظؼدرةماظؼوغقغقيم
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ذظؽمأنمػـوكماظؽـلرمعـمأذؽولماظـؼقدمظقسملشومعـؾمػذهماظؼدرة،م.مسؾكمإبراءماظذعي

صـؼقدماظقدائع،ماظتيمأصؾقًمتمـؾمجوغؾوًملامؼلؿفونمبفمعـماظـؼقدمبؼمأيماضؿصودم

م.حدؼٌ،مظقسملشوماظؼدرةماظؼوغقغقيمسؾكمإبراءماظذعي

وظؾؿقصقؼمبينموجفقًماظـظرمالاضؿصودؼيمواظؼوغقغقي،مصرقماظؽؿوبمبينمظػظلم

سؿؾفموغؼقد،مصوظعؿؾيمػلمطؾمعومتعؿلدهماظلؾطيمايوطؿيمغؼقداً،موتضػلمسؾقفمضقةم

اظؼوغقنمصػيمإبراءماظذعي،مبؼمحينمأنماظـؼقدمتعؿلدمأطـرملسقلًامعـمذظؽ،مصفلم

مآخرمؼلذاضكماظـوس،مبمقضماخؿؾورػؿ،مسؾكمءتشؿؾماظعؿؾي،مطؿومتشؿؾمأؼضوًمذل

م.ضؾقظفمطقدقؾيمظؾؿؾودلموطؿعقورمظؾؼقؿي

وسؾكمذظؽمإذامعومرجعـومإبظمتعرؼػـومظؾـؼقد،مظقجدغومأنماظؿعرؼػمؼؿضؿـم

م:ثلاثيمسـوصرمرئقلقيمػل

،مػـومتعنيمأغفملامؼشلذطمأنمتلؿؿدمءموسؾورة،مأيمذلءأغفومتعؿلدمأؼشل .1

مءاظـؼقدمصػؿفوماظـؼدؼيمعـمضقةماظؼوغقن،مطؿومتعنيمأؼضوًمأغفملامصرقمبينمذل

 .ظفمضقؿيمدؾعقيمبؼمحدمذاتفموآخرمظقسمعـؾمػذهماظؼقؿيماظلؾعقي

ػـومؼػقدم"مسودة"أغفمؼلؿكدممسودةمطقدقطمظؾؿؾودلموطؿعقورمظؾؼقؿي،موظػظم .2

مؼلؿكدممبصقرةسورضيمبؼمبعضمءأغـوملامغدخؾمبؼمتعرؼػـومظؾـؼقدمأيمذل

سؿؾقوتماٌؾودظي،موظؽـمؼشلذطمأنمؼؽقنمادؿكداعفمبؼماظؿؾودل،مظفمصػيم

م.اظؿعقدموالادؿؿرار
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،حؿكمؼؽقنمغؼقداًمأنمءأغفمؼؾؼلمضؾقلًامسوعوً،مبمعنيمأغفمؼشلذطمبؼماظشل .3

ؼؾؼلمضؾقلًامسوعوًمعـمجوغىمالأصراد،مبحقٌمؼؽقنمطؾمصردمسؾكمادؿعدادم

ظؿؼؾؾف،موظفمرشؾيمبؼمايصقلمسؾقفمعؼوبؾماظلؾعيماظتيمؼعرضفو،مأوماًدعيم

 .اظتيمؼمدؼفو

معـمالأذقوءمصنغفمؼصؾحمءصنذامعومتقصرتمػذهماظعـوصرمبعقعفومبؼمأيمذل

أعومإذامبدؾػمأحدمػذهماظعـوصرموتقصرتمبؼقؿفومبؼمدؾعيمعـماظلؾعمصػلم.مغؼقداً

لأغفومتؼقممبؾعضموزوئػم"مذؾفمغؼقد"ػذهمايوظيميمؽـمأنمتلؿلمػذهماظلؾعيم

م.اظـؼقدمدونمبعضفومالآخر

وبؼمتعرضـومبؼماظػصؾمالأولمعـمػذامظؽؿوبمظـشلةماظـؼقدموتطقرػو،موبؼم

عضؿورماظؽلاممسـمتطقرماظـؼقد،متعرصـومبصقرةمدرؼعيمسؾكمالأذؽولماٌكؿؾػيماظتيم

ابدذتفومسلدماظؿورؼخ،موطونمدردغومػذهمالأذؽولموارداًمحلىمادؿكداعفومأوم

زفقرػومعـماظـوحقيماظؿوربطقيموظؽــومبسؿوجمػـومظلمأنمغصـػمالأذؽولماٌكؿؾػيم

م.ظؾـؼقدمبطرؼيمعقضقسقي

وسـدمبرووظؿـومتؼلقؿماظـؼقدمأومتصـقػفومإبظمأغقاعمبزؿؾػي،معـماظضروريم

أنمؼؽقنمظدؼـومععقوراًملشذاماظؿؼلقؿ،مواٌعوؼلرماظتيميمؽـمأنمغعؿؿدمسؾقفومبؼم

م:تصـقػماظـؼقدمثلاثي،موػل
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يمؽـمتؼلقؿماظـؼقدمحلىمغقعماٌودةماظتيمتصـعمعـفومطؿؼلقؿماظـؼقدمبينم .1

 .ورضقيموععدغقي

يمؽـمتؼلقؿماظـؼقدمحلىماىفيماٌصدرةملشو،مطؿؼلقؿماظـؼقدمإبظمغؼقدم .2

حؽقعقيمتصدرػوماظلؾطيمايوطؿي،موبـؽـقتمؼصدرهماظؾـؽماٌرطزي،موغؼقدم

 .ودائعمبدؾؼفوماظؾـقكماظؿفورؼي

طؿوميمؽـمتؼلقؿماظـؼقدمحلىماظعلاضيماظتيمتربطمبينمضقؿؿفومطـؼقدم .3

 .وضقؿؿفومطلؾعي،مطؿؼلقؿماظـؼقدمإبظمدؾعقيموغؼقدمائؿؿوغقي

وبؼمتؼلقؿـومظؾـؼقدمػـو،مدقفمغلخذمبؼمالاسؿؾورمػذهماٌعوؼلرماظـلاثي،موإنم

طـومدـؾدأمأولًامبوٌعقورماظـوظٌ،مصـؼلؿماظـؼقدمإبظمثلاثمأغقاع،موػلماظـؼقدماظلؾعقيم

م.واظـؼقدماظـوئؾيمواظـؼقدمالائؿؿوغقي

ذ:اظـؼقدذاظدؾعقة:ذأولًا

ؼؼصدمبوظـؼقدماظلؾعقي،متؾؽماظـؼقدماظتيمتؽقنمضقؿؿفومطعؿؾيمعلووؼيمتموعوًم

ظؼقؿؿفومطلؾعيموعـؾمػذاماظـقعمعـماظـؼقدمػـمتؾؽماٌلؽقطوتماظذػؾقيمواظػضقيم

م.اظتيمطوغًمتلؿكدممبؼمغفوؼيماظؼرنماٌوضلموبؼمبداؼيماظؼرنمايوظل

وطوغًمػذهماٌلؽقطوتمتضربمبدضي،موبضددمسؾكموجففومضقؿؿفومواظدوظيم

وطونمبضؽؿمسؿؾقيمضربمػذهماٌلؽقطوتمضوغقغققددمطؿقيمعومهؿقؼفم.ماٌصدرةملشو
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وضدمطونمظلأصرادمايرؼيماظؿوعيمبؼمهقؼؾماٌعدنمإبظمغؼقدم.معـمععدنمودرجيمغؼووتف

وطوغًمحرؼيماظؿققؼؾمػذهمػلماظتيمتعؿؾمسؾكم.مأومهقؼؾماظـؼقدمإبظمععدن

صنذام.ماٌلوواةمبينماظؼقؿيماظـؼدؼيمظؾـؼقدماظؼقؿيماظلؾعقيملشوموالمحوصظيمسؾقفو

اصلذضـو،مسؾكمدؾقؾماٌـول،مأنمأحدماٌلؽقطوتمعـمصؽيماىـقفمبضؿقيمسؾكم

غصػمجراممعـماظذػى،موطونمثمـماىراممعـماظذػىمجـقفون،مبؼمػذهمايوظيم

تؽقنماظؼقؿيماظـؼدؼيملشذاماٌلؽقكمجـقفوً،موتؽقنماظؼقؿيماظلؾعقيمظفمجـقفوًمأؼضوًم

م.ػذامععـوهمأنماظؿلوويمبينماظؼقؿؿينمؼؽقنمبرؼؼوً

وظؽـمإذامعومحدثموارتػعمدعرماىراممعـماظذػىمإبظمثلاثيمجـقفوتمصننم

اظؼقؿيماظلؾعقيمظؾؿلؽقكمتؽقنمجـقفوًموغصػمبؼمحينمأنمضقؿؿفماظـؼدؼيمتؽقنم

جـقفوً،مػـومدقفمؼعؿدمالأصرادمإبظمهقؼؾماظـؼقدمإبظمععدن،مبمعنيمادؿكدامم

اٌلؽقطوتماظذػؾقيمبؼمالأشراضماظصـوسقي،موػؿمبذظؽمبضؼؼقنمأربوحوًمضدرػومغصػم

جـقفمسـمطؾموحدةمغؼقدمودقفمؼمديمهقؼؾماٌعدنمعـمالادؿكدامماظـؼديمإبظم

الادؿكدامماظصـوسلمأوماظلؾعل،مإبظمغؼصماٌعروضمبؼمالادؿكدامماظـؼديموزؼودةم

اٌعروضمبؼمالادؿكدامماظصـوسلموعـمذلنمػذهماظزؼودةمبؼماٌعروضمأنمتمديمإبظم

م.ابشػوضمدعرماظذػى،محتيمتصؾمبفمعرةمأخرىمإبظمجـقفينمظؾفرام

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽمإذامابشػضمدعرماىراممعـماظذػىمإبظمجـقفم

وغصػ،مصلقفمتؽقنماظؼقؿيماظلؾعقيمظؾؿلؽقكمبػليمودؾعقغؼرذوًمبؼمحينمتظؾم
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ضقؿؿفماظـؼدؼيمجـقفوً،موػذامدقفمؼدصعمالأصرادماظؿكؾصمممومظدؼفؿمعـمععدنم

اظذػى،موذظؽمبؿققؼؾفمإبظمعلؽقطوتموػؿمبذظؽمبضؼؼقنمأربوحوًمضدرػومبػليم

ػذامدقمديمإبظمغؼصماٌعروضمعـماظذػىم.موسشرونمضرذوًمسـمطؾمجراممعـماظذػى

صننمالادؿعؿولماظصـوسل،موزؼودةماٌعروضمعـماظذػىمبؼمالادؿعؿولماظـؼدي،موعـم

م.ذلنمأنمؼرصعمدعرماظذػىمحؿكمؼصؾمثمـماىراممعـفمإبظمجـقفين

وظعؾمعـمأػؿماٌزاؼوماظتيمتؿقؼؼمعـموجقدمعـؾمػذاماظـظوم،مػقمثؾوتمضقؿيم

اظـؼقد،مإذمأغفمطؿومرأؼـومبؼماٌـوظينماظلوبؼين،متـصىماظؿغقلراتماظتيمهدثمبؼم

الأدعورمسؾكماٌعدنماظذيمصـعًمعـفماٌلؽقطوت،مدونمأنمؼصقىماٌلؽقطوتم

غػلفو،مبمعنيمأنماظذػىمؼؿغلرمدعرهمارتػوسوًموابشػوضوًمحؿكمؼؿقؼؼماظؿلوويمبينم

م.ضقؿتيماظـؼقدمبؼمحينمتظؾمضقؿيماظـؼقدمغػلفومثوبؿي

وظؼدمطونمظضرورةمتلوويماظؼقؿؿين،ماظلؾعقيمواظـؼدؼيمظؾؿلؽقطوتمأثرمبؼم

سدممضؾقلمالأصرادمظؾؿلؽقطوتماٌؿكطؾي،ملاحؿقائفومسؾكمطؿقيمعـماٌعدن،موحقٌم

أغفمعـماظطؾقعلمأنمؼمديمادؿؿرارمتداولماٌلؽقطوتمإبظمتلطؾمحقاصفو،موصؼدانم

جزءمعـمضقؿؿفو؛مظذظؽمىلمالأصرادمإبظمالمحوصظيمسؾقفو،موايدمعـمتداولشو،موذظؽم

بنؼداسفومبؼماظؾـقكمعؼوبؾمصؽقكمورضقيمتـؾًمإبداسفؿملشو،موطؿومدؾؼمأنمبقـوم

صنغولأصرادمتعقدوا،مبمرورماظقضً،مسؾكمادؿكداممػذهماظصؽقكماظقرضقيمطؾدؼؾم

م.ظؾـؼقد،موذوعمادؿكداعفومظؾدرجيماظؿقوسؿلدتمصقفومغؼقداً



 54 

ذ:اظـؼقدذاظـائبة:ذثاغقاً

اظـؼقدماظـوئؾيمػلمغؼقدمورضقيمؼصدرػوماظؾـؽماٌرطزيمبػؽوتمبزؿؾػي،م

م.وؼؿعفدمصقفومبدصعمعومؼؼوبؾفو،مأومضقؿيمعومتمـؾفومعـمغؼقدمدؾعقيمسـدماظطؾى

وإرلاقمظػظمغؼقدمسؾكمػذهماظقدقؾيمعـمودوئؾماظدصع،مؼعؿلدمعـمضؾقؾم

المجوز،مإذمأغفوملامتعؿلدمغؼقداًمبؼمحدمذاتفو،موظؽـفومتـقبمسـمغؼقدمحؼقؼقيم

وضؾقلمالأصرادملشذاماظـقعمعـماظـؼقد،مإنمومؼرجعمإبظم.معقدسيمبؼماظبنماظذيمأصدرػو

ثؼؿفؿمبؼموجقدمعومؼعودلشومعـمغؼقدمدؾعقيمبؼماظؾـؽماظذيمأصدرػو،موإبظمثؼؿفؿمبؼم

م.ضدرةماظؾـؽمسؾكمدصعمضقؿيمعومؼؼدممإظقفمعـمصؽقكمبؼمأيموضًمعـمالأوضوت

وؼلاحظمأنمػـوكمأوجفمطـلرةمظؾشؾفمبينماظـؼقدماظـوئؾيمواظـؼقدماظلؾعقيم

صوظـؼقدماظلؾعقيمتعؿلدمأصلًا،مبؼمحينمأنماظـؼقدماظـوئؾيمتعؿلدمصقرةملشذامالأصؾم

وبوظؿوظلمصننماظؽؿقيماظتيميمؽـمإصدارػومعـفومتعؿؿدمسؾكماظؽؿقيماٌؿوحيمعـماظـؼقدم

م.اظلؾعقي

وادؿكدامماظـؼقدماظـوئؾيمظفماظعدؼدمعـماٌزاؼو،مصفقمؼقصرماظؽـلرمعـمتؽؾػيم

دؽماظـؼقدماٌعدغقي،مطؿومأغفمؼقصرماٌعدغوظـػقسموبضوصظمسؾقفمسـمررؼؼموـىم

اظضقوسوتماظتيمتـشلمغؿقفيمظؿلطؾماظعؿلاتماٌعدغقيمسـدمتداولشو،مطؿومأغفمؼلفؾم

م.بغؾفوموغؼؾفوموتداولشو
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اظتيم)وظؼدمأديماظـؼقدماظـوئؾي،موتؼؾؾمالأصرادملشومبدلًامعـماظـؼقدماظلؾعقيم

وسدمماظرجقعمإبظماظؾـؽماٌصدرملشوماٌصدرملشوم(تلخذمذؽؾمعلؽقطوتمععدغقي

ظؾؿطوظؾيمبؼقؿؿفومإلامبؼمأضقؼمايدود،مأديمذظؽ،مطؿومدؾؼماظؼقل،مإبظمإشراءم

اظؾـقكمسؾكمإصدارمطؿقوتمعـفومتػققمتؾؽماظؽؿقيماٌقدسيمظدؼفومعـماظـؼقدم

اظلؾعقي،موضدمأديمذظؽمبدوره،مإبظمزفقرماظـقعماظـوظٌمعـمأغقاعماظـؼقد،موػلم

م.اظـؼقدمالائؿؿوغقي

ذ:اظـؼقدذالائتؿاغقة:ذثاظثاً

تلتلماظـؼقدمالائؿؿوغقيمبؼماظلذتقىمالأخلرمعـمحقٌمادؿكداعفومعـماظـوحقيم

اظؿوربطقي،موظؽـفومتلتلمبؼماٌؽوغيمالأوظلمعـمحقٌمأػؿقؿفومودرجيمذققسفومبؼم

اظقضًمايوضر،مواظـؼقدمالائؿؿوغقيمجوءتمطؿطقرمرؾقعلموطوعؿدادمظؾـؼقدماظـوئؾي،م

بؾمإغفميمؽـماظؼقل،مأغفمبؼمبداؼيمالأعر،ملممؼؽـمػـوكمأيمصورقمبقـفؿومعـمحقٌم

اظشؽؾموذظؽمبودؿــوءمواحد،موػقمأنماظؿعفدماٌؽؿقبمسؾكمورضيماظؾـؽـقت،مواظذيم

ؼؾزمماظؾـؽمبصرفمضقؿيماظقرضيماظـؼدؼيمبوظذػى،مػذاماظؿعفدمؼؽقنمدورؼوًموعـػذام

م.بوظـلؾيمظؾـؼقدماظـوئؾيمبؼمحينمؼصؾحمشلرمعؾزممبوظـلؾيمظؾـؼقدمالائؿؿوغقي

وظعؾمأػؿمعوميمقزامظـؼقدمالائؿؿوغقي،مػقماغؼطوعماظصؾيمغفوئقوًمبينمضقؿؿفوم

طـؼقدموبينمضقؿؿفومطلؾعي،موذظؽمبغضماظـظرمسـماٌودةماظتيمتصـعمعـفومػذهم

واغؼطوعم.ماظـؼقد،دقاءمطوغًمعصـقسيمعـماظقرقمأومعـمععدنمغػقسمأومشلرمغػقس
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اظصؾيمػذهمأسطًمعروغيمطؾلرةمظعرضماظـؼقدمالائؿؿوغقي،موحررتفومعـمتؼقدػوم

بؽؿقيماٌعودنماظـػلقيماٌؿوحي،مبحقٌمأصؾحمعـماٌؿؽـمزؼودتفومأومإغؼوصفوم

ٌقاجفيماحؿقوجوتماظؿؾودلماظؿفوري،موػقمأعرملممؼؽـمعؿقصراًمبوظـلؾيمظلأغقاعم

اظلوبؼيمعـماظـؼقد،موظؽـمبؼمغػسماظقضً،مإذامغظرغومإبظمػذامالأعرمعـمزاوؼيمأخرىم

صنغفميمؽـماسؿؾورمأنمػذهماٌقزةمعؽؿـمظؾؽـلرمعـمالأخطورمالاضؿصودؼي،محقٌمأنم

اظؿؿوديمبؼمإصدارماظـؼقدمضدمؼدصعمبولاضؿصودماظؼقعلمإبظمعقجيمعـماظرخوءماٌؿصوسدم

اظتيمضدمؼصعىماظؿقؽؿمصقفو،مممومضدمؼمديمإبظمخؾؼمعقجوتمعؿؿوظقيمعـماظزؼودةم

بؼماظدخقلماظـؼدؼيموارتػوعمالأدعور،موضدمؼـؿفلمالأعرمإبظمحوظيمعـماظؿضكؿمتضرم

م.الاضؿصودماظؼقعلمأطـرمعومتؼقده

عـمذظؽمغريمأنماظـؼقدمالائؿؿوغقيمتؿطؾىموجقدمغقعمعـماظرضوبيماظشدؼدةم

سؾكمإصدارػو،مطؿومتؾؼلمأسؾوءمطؾلرةمسؾكماظلؾطوتماظـؼدؼيمٌلاحظيماظؿغلراتم

اظتيمهدثمبؼمطؿقيماظـؼقدموبؼمعلؿقيمالأدعورمطؿومتؿطؾىمععرصيمدائؿيمبوظقدوئؾم

اظػعوظيماظتيميمؽـمادؿكداعفومٌقاجفيمأيمأثورمضورةضدمتـشلمسـماظؿغلرمبؼمطؿقيم

م.اظـؼقد،مواظؿدخؾمبؼماظقضًماٌـودىمبوظقدقؾيماٌـودؾي

واظـؼقدمالائؿؿوغقيملامتلخذمذؽلًامواحداً،موظؽـفومتؿـقع،معـمحقٌمالأذؽولم

وتؿعددمعـمحقٌماىفوتماٌصدرةملشو،موسؾكمذظؽ،مإذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورم

موػقماظذيمؼؼلؿماظـؼقدمحلىماىفوتماٌصدرةم–اٌعقورماظـوغلمظؿؼلقؿماظـؼقدم
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صنغفميمؽـمتؼلقؿماظـؼقدمالائؿؿوغقيمإبظمثلاثيمأغقاعموػلماظـؼقدمايؽقعقيم-ملشو

م.وأوراقماظؾـؽـقتموغؼقدماظقدائع

ذ.ودـتـاولذباظشرحذػـاذطؾذعـذػذهذالأغقاعذاظثلاثةذسؾكذحدة

ذ:اظـؼقدذالحؽقعقة .أ‌

اظـؼقدمايؽقعقيمتصدرػوماظلؾطيمايوطؿي،موؼؽقنماظغرضمعـمإصدارػوم

سودةمػقمعدمالأدقاقمبعؿلاتمذاتمصؽوتمصغلرة،موذظؽمظؾؿلوسدةمبؼمسؿؾقوتم

اظؿؾودلمصغلرةمايفؿ،موػلمظذظؽمتلؿلمبوظـؼقدظؾؿلوسدة،مولامتقجدمضوسدةم

اضؿصودؼيمسوعيمهؽؿمإصدارمعـؾمػذهماظـؼقد،موبوظؿوظلمصننمبؼمعؼدرةماظلؾطوتم

م.ايوطؿيمأنمتصدرمعـفومأيمطؿقيمتشوء

وظؽـمطونمالشدفمالأدودلمعـماظـؼقدمايؽقعقي،مػقمعدمالأدقاقمبعؿلاتم

ظؾؿلوسدةمبؼمتقللرمسؿؾقوتماظؿؾودل،موإبصودمودقؾيمظؾؿدصقسوتمصغلرةماظؼقؿي،مإلام

أغفمبؼمطـلرمعـمالأحقونمتلؿكدممػذهماظـؼقدمطقدقؾيمظؿؿقؼؾماظـػؼوتمايؽقعقيمبؼم

الآجولماظؼصلرة،مصؿؾفلمبعضمايؽقعوتمإبظمزؼودةمإصدارمػذهماظعؿلاتمبؼمعقاجفيم

م.ااظؼصقرماٌقلزلمأومشلرماٌؿقضعمبؼمإؼراداتف

وحؿكملامتؿؿوديمايؽقعوتمبؼمإصدارماظـؼقدماٌلوسدة،مظذظؽمندمأنم

اظؼقاغينمبؼماظعولممضدمجعؾًملشذهماظـؼقدمضقةمبرددةمظؾقصوءمبولاظؿزاعوت،مأوم"ععظؿم
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ضقةمبردودةمسؾكمإبراءماظذعي،مبحقٌمبضؼملأيمصردمسدممضؾقلشومإذامعوموووزنم

م.ػذامايد

وتلخذماظـؼقدمايؽقعقيمسودةمذؽؾمعلؽقطوتمععدغقي،مبضددماظؼوغقنم

صػوتفو،موتؼؾمضقؿيمعومهؿقؼفمعـمععدنمسـمضقؿيمعومتمـؾفمعـمضقؿيمغؼدؼيمبصقرةم

واضقي،موإنمطونمبؼمبعضمالأحقونمتلخذماظـؼقدمايؽقعقيمذؽؾمغؼقدمورضقيمذاتم

م.صؽوتمصغلرة

ذ:اظبـؽـقت .ب‌

ؼعؿلدماظؾـؽـقتمأػؿمأغقاعماظـؼقدمضورؾيموأطـرػومذققسوًموادؿكداعوًمبؼمبعقعم

اظدولمواظؾـؽـقتمسؾورةمسـمأوراقمغؼدمؼصدرػوماظؾـؽماٌرطزي،موؼؽقنمإصدارهمظفم

بـوءمسؾكمبذؿقسيمعـماظؼقاسدمأوماظؼقاغينماظتيمتشرسفوماظلؾطيمايوطؿيمواظتيم

وػذهمالمجؿقسيمعـماظؼقاسدمسودةمعومبدؿؾػمعـم.مهؽؿماظؽؿقيماظتيمتصدرمعـفو

وظؽـفومتؿػؼمبعقعوًمعـمحقٌماًطقطم.مدوظيمإبظمأخرىمعـمحقٌماظؿػوصقؾ

اظعوعي،مصـفدمعـلًامأنمبعقعماظؼقاغينمواظؼقاسدماظتيمهؽؿمإصدارماظؾـؽـقتمتؿػؼم

عـمحقٌماسؿؾورػومأنمأوراقماظؾـؽـقتمبمـوبيمخصقممسؾكماظؾـؽماظذيمأصدرػو،م

وبوظؿوظلمؼؿقؿؿمسؾكماظؾـؽمالاحؿػوزمبلصقٌلووؼيمتموعوًمبؼمضقؿؿفومظؼقؿيمعومأصدرهم

م.عـمبـؽـقت،موتلؿلمػذهمالأصقلمبوظغطوءماظـؼدي
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ماظـؼطةذالأوظل:موبدؿؾػماظدولمسـمبعضفوماظؾعضمبؼمغؼطؿينمأدودقؿين

ػلمرؾقعيمالأصقلماظتيمؼؿقؿؿمسؾكماظؾـؽمالاحؿػوزمبفو،مأومبمعنيمأدق،معؽقغوتم

مػلمعديماظؿزامماظؾـؽماٌرطزيمواظـؼطةذاظثاغقة.ماظغطوءماظـؼديماظذيمهؿػظمبف

ضؾؾمحوعؾمأوراقماظؾـؽـقت،مدقاءمطوغقامعـماٌقارـينمأومعـمالأجوغى،مدقاءمطوغقام

م.ودقفمغؿعرضملشوتينماظـؼطؿينمبنبصوزمذدؼد.مأصراداًمأومػقؽوتمأومحؽقعوت

ذ:اظغطاءذاظـؼدي

ؼؿؽقنماظغطوءماظـؼديماظذيمبضؿػظمبفماظؾـؽماٌرطزيمعـمبذؿقسيمعـم

الأصقلماٌؿؾوؼـي،موػذهمالأصقلمتؽقنمسودةمسؾكمذؽؾمذػى،مأومصضي،مأومسؿلاتم

أجـؾقيمضوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػىمأومدـداتمحؽقعقي،مأومدـداتمشلرمحؽقعقيم

وؼؽقنمالاخؿلافمبينمدوظيموأخرىمعـصؾوًمسؾكمغلىمتمـقؾمػذهمالأصقلم.معضؿقغي

وظؼدمطوغًماظؼقاغينمبؼمبعضماىقلمتؾزمماظؾـؽماٌرطزيم.ماٌكؿؾػيمبؼماظغطوءماظـؼدي

بولاحؿػوزمبغطوئفماظـؼديمسؾكمذؽؾمذػىمأومصضيمصؼط،موبؼمػذهمايوظيمتؽقنم

أوراقماظؾـؽـقتمبمـوبيمغؼقدمغوئؾي،مذظؽمأنمطؾمجـقفمعـماظقرقمؼؼوبؾفمجـقفمعـم

اظذػىمبؼماظؾـؽماٌرطزي،موػذهمايوظيمشلرمضوئؿيمصقليمدوظيمعـمسوٌـوماٌعوصر،م

وإنموماظقضعماظشوئعمحوظقوًمػقمأنماظؼوغقنمسودةمعومؼؾزمماظؾـؽماٌرطزيمبولاحؿػوزم

بؼدرمعـماظذػىمأوماظعؿلاتمالأجـؾقيماظؼوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػىمبحقٌملامؼؼؾمػذام
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اظؼدرمسـمغلؾيمععقـيمعـمضقؿيمعومأصدرهمعـمبـؽـقت،مسؾكمأنمؼلؿؽؿؾماظغطوءم

م.اظـؼديمبلوراقمعوظقيمأخرىمعضؿقغي،مبضددماظؼوغقنمعقاصػوتفو

ذ

ذ:اظتزاعاتذاظبـؽذالدرطزيذضبؾذالآخرؼـ

واظـؼطيماظـوغقيماظتيمتؾوؼـمصقفوماظـظؿماظـؼدؼيمبينماظؾؾدانماٌكؿؾػيمػلم

عديماظؿزامماظؾـؽمضؾؾمطؾمعـمبضؿؾمورضيمبـؽـقت،مصؾعضماظدولمتؾزمماظؾـؽم

اٌرطزيمبلنمؼصرفمذػؾوًمضقؿيمأيمطؿقيمعـماظؾـؽـقتمتؼدممإظقف،معفؿومطوغًم

واظؾعضماظـوظٌم.مصغلرة،مواظؾعضمالآخرمؼؼصرمػذامالاظؿزاممسؾكماٌؾوظغماظؽؾلرةمصؼط

لامؼؾزمماظؾـؽمبصرفمأيمعؾوظغمتؼدمإظقف،مدقاءمطوغًمطؾلرةمأومصغلرة،موؼؼصرم

سؿؾقوتماظصرفمبوظذػىمسؾكماٌعوعلاتماًورجقيمصؼطمواظتيمهؽؿفوماتػوضوتمععم

م.حؽقعوتماظدولمالأخرىموبؼمايوظيمالأخلرةمؼعؿلدماظؾـؽـقتمغؼقداًمإظزاعقي

وغظراًمٌومهؼؼفماظؾـقكماٌرطزؼيمعـمأربوحمروئؾيمغؿقفيمظعؿؾقوتمإصدارم

اظؾـؽـقت،موغظراًمٌومتؿؿؿعمبفمػذهماظؾـقكمعـمضدرةمسؾكماظلقطرةمسؾكماظـشوطم

الاضؿصوديمظؾؿفؿؿعمطؾفمواظؿلثلرمسؾقفمظذظؽػنغـومندمأنمطؾماظؾـقكماٌرطزؼيم

وسؾكم.مبدضعمظلإذرافماٌؾوذرمظؾقؽقعوتمبؾمأنمععظؿفومممؾقكمصعلًامظؾقؽقعوت

ذظؽمصنذامطونماظؾـؽـقتماظذيمؼصدرهماظؾـؽماٌرطزيمؼعؿلدمغؼقداًمإظزاعقيمصػلمػذهم
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ايوظيملامؼقجدمعومؼدسقمظؾؿػرضي،معـمحقٌماىقػر،مبينماظـؼقدمايؽقعقيم

م.واظؾـؽـقت

واظؾـؽـقتمسودةمعومؼؽقنمظفمضقةمإبراءمشلرمبردودة،موخصقصوًمإذامابدذم

مأومبمعنيمعصػيماظـؼقدمالإظزاعقي،موػقمبؼمػذهمايوظيمؼعؿلدماظـؼقدماٌعقورؼيمظؾؿفؿؿ

أخرمؼعؿلدماظشؽؾماظـفوئلماظذيمتمولمإظقفمبعقعمأغقاعماظـؼقدمالأخرىم

وؼعؿلدمحوعؾماظؾـؽـقتمحوعلًامظؼقةمذرائقيمسوعي،مؼلؿطقعمأنمؼقجففوم.اٌؿداوظي

ظشراءمأيمدؾعيمعـماظلؾعمأومأيمخدعيمعـماًدعوت،مولشذاماظلؾىموخقصوًمعـم

ضقوعمعـؾمػذهماظؼقةماظشرائقيماظعوعي،ملامبضؿػظمالأصرادمبؼمحقزتفؿمإلامسؾكمذظؽم

اظؼدرمعـماظؾـؽـقتماظذيمؼػلمبوحؿقوجوتفؿماظعودؼي،موبضؿػظقنمبمومؼػقضمسـم

ذظؽمبؼماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمذؽؾمودائع،مدقاءمطوغًمودائعملأجؾمحلوبوتم

م.جورؼيمتدصعمسـدماظطؾى

ذ:غؼقدذاظقدائع .ج‌

.متؿؿـؾمػذهماظـؼقدمبصػيمأدودقيمصقؿومتمـقفماظؾـقكماظؿفورؼيمعـمضروض

صوظؾـقكماظؿفورؼيمتؼقممبؿؾؼلماظقدائعمعـمالأصراد،موتلؿـؿرمػذػوظقدائعمبنضراضفوم

لآخرؼـ،موضدمتؾدومػذهماظعؿؾقيمسؾكمأغفوملامتؿضؿـمأيمخؾؼمظـؼقدمجدؼدة،م

صوظـؼقدماظتيمتؼرضفوماظؾـقكماظؿفورؼيمعومػلمإلامغؼقدمععقورؼيمدؾؼمظؾؾـقكمأنم

تؾؼؿفومعـمالأصرادمسؾكمذؽؾمودائع،موظؽـمايؼقؼيمشلرمذظؽمإذمأغـومإذامأخذغومبؼم
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مررؼؼيمعرةمأخرى،مدقاءمطؾقوًمأومذالاسؿؾورمأنماٌؾؾغماظذيمؼؼرضفماظؾـؽمدقلخ

وبوظؿوظلمؼلؿطقعمأنمؼلؿكدعفمعرةم.مجزئقوً،مإبظماظؾـؽمغػلفمأومإبظمأيمبـؽمآخر

ثوغقيمبؼمعـحمضرضمجدؼدموػذاماظؼرضماىدؼدمدقلخذمررؼؼيمعرةمأخرىمإبظم

اىفوزماٌصربؼ،ماظذيمؼلؿكدعفمعرةمثوظـيمبؼمعـحمضرضمآخر،موػؽذا،مصنغـومندم

أنماظـؼقدماٌعقورؼيميمؽـمأنمتلؿكدممأطـرمعـمعرةمبؼمعـحمضروضمتزؼدمبؼمضقؿؿفوم

طـلراًمسـماظؼقؿيمالأصؾقي،وعـمػـومؼؿضحمأنماظؾـقكماظؿفورؼيمؼؽقنمظدؼفوماظؼدرةم

سؾكمخؾؼمغقعمجدؼدمعـماظـؼقد،موػذهماظؼدرةمتؿزاؼدمععمتعقدماظـوسمسؾكماظؿعوعؾم

م.ععماظؾـقكماظؿفورؼي

وغؼقدماظقدائع،موإنمطوغًملامتمـؾمغلؾيمػوعيمبؼمودوئؾماظدصعمبؼماظدولم

اظـوعقي،مإلامأغفومتؾعىماظدورمالأولمبؼماظدولماٌؿؼدعي،موتعؿلدمعـمأػؿماظعقاعؾماظتيم

وظؼدمأضوصًمغؼقدماظقدائعمودقؾيمجدؼدةمشوؼيمبؼم.متمثرمبؼماظـشوطمالاضؿصودي

اٌروغيمإبظمودوئؾماظدصع،مبحقٌميمؽـمأنمتلوسدمسؾكمتمقؼؾمأيمحرطيمتقدعقيم

بؼمالاضؿصودماظؼقعل،موظؽـفومبؼمغػسماظقضًمتعؿلدمعـمأخطرماظعقاعؾماظؿقؿشقعمسدمم

الادؿؼرارمالاضؿصودماظؼقعلموتلؾىماظؽـلرمعـماظؿؼؾؾوتمالاضؿصودؼي،موؼزؼدمعـم

م.خطقرةمػذهماظقدقؾيمأغفوملامؼلفؾماظلقطرةمسؾقفومواظؿقؽؿمصقفو

بعدمادؿعرضـومظلأغقاعماٌكؿؾػيمظؾـؼقد،مضدمؼؽقنمعـماٌـودىمأنمغؼقدم

بعؿؾقيمتؾكقصمظؿؼلقؿوتماظـؼقدمطؿومضدمؼؽقنمعـماٌـودىمأؼضوًمأنمغؿعرفمسؾكم



 63 

الأػؿقيماظـلؾقيمظلأغقاعماٌكؿؾػيمعـمودوئؾماظدصعمدقاءمبؼماظدولماظـوعقيمأوماظدولم

م.اٌؿؼدعي،مواظشؽؾماظؿوظلمؼؾكصماظؿؼلقؿوتماظتيمدؾؼمسرضفومظؾـؼقد

 م
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وعـمحقٌمالأػؿقيماظـلؾقيمصننماظـؼقدماٌلوسدة،موػلماظـؼقدمايؽقعقي،ملام

تمـؾمدقيمغلؾيمضؽقؾيمعـمودوئؾماظدصع،مدقاءمبؼماظدولماظـوعقيمأوماظدولم

صؼطمعـمبعؾيمودوئؾماظدصعماٌلؿكدعيمبؼم%م3اٌؿؼدعي،مإذملامتؿعديمػذهماظـلؾي

م.طؾمعـمالمجؿقسؿينمعـماظدول

أعوماظـقسينمالآخرؼـمعـمودوئؾماظدصع،موػؿوماظؾـؽـقتموغؼقدماظقدائع،م

صـلاحظموجقدماخؿلافمواضحمبؼمغلىمتؽقؼـفومبؼمػوتينمالمجؿقسؿينمعـماظدولم

صػلمحينمتمـؾمغؼقدماظقدائعماظـلؾيمالأطلدمعـمبعؾيمودوئؾماظدصعمبؼماظدولم

اٌؿؼدعي،مندمأغفمسؾكماظعؽسمعـمذظؽمتمـؾمأوراقماظؾـؽـقتماظـلؾيمالأطلدمعـم

م.بعؾيمودوئؾماظدصعمبؼماظدولماظـوعقي

 النقـــــــود

  ســـلعية ائـــــتمانية  سلعية  نـــــــائبة

  ودائع  بنكنوت حكومية

 ورقية معدنية
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ذالدبحثذاظثاغل

ذاظؼقاسدذاظـؼدؼة

عـمتؼلقؿـوماظلوبؼ،موجدغومأنمػـوكمثلاثيمأغقاعمعـفومػلماظـؼقدماظلؾعقيم

واظـؼقدماظـوئؾيمواظـؼقدمالائؿؿوغقيمطؿومسرصـومأغفملامؼقجدمصرقمبينماظـقسينمالأولم

م.واظـوغلمعـمحقٌماىقػر،موإنمطوغًمػـوكماخؿلافمبقـفؿومعـمحقٌماظشؽؾ

وإذامعومحووظـومأنمغؿعرفمسؾكماظعقاعؾماظتيمهددمطؿقيماظـؼقدمأومبؿعؾلرم

أدقماظعقاعؾماظتيمهؽؿمطؿقيماظـؼقدمبؼمأيمبذؿؿعمعـمالمجؿؿعوتمصنغـومغلاحظم

سؾكماظػقر،مأنمطؿقيماظـؼدمعـماظـقسينمالأولمواظـوغل،متؿقددمبصقرةمتؾؼوئقيم

حلىماظؽؿقيماٌؿوحيمعـماٌودةمأوماٌعدنماظذيمتصـعمعـفماظـؼقد،مصػلمحوظيم

اٌلؽقطوتماظذػؾقيمعـلًا،مندمأنمطؿقيماٌلؽقطوتموضقؿؿفومتؿقضػمسؾكمثلاثيم

م:سقاعؾمرئقلقيمػل

اظؽؿقيماٌؿوحيمعـماظذػى،مواظذيمبضددػومإغؿوجماظذػىموادؿلرادهم .1

 .وتصدؼره

 .اظطؾىمسؾكماظذػىمظلأشراضماظصـوسقي .2

 .اظطؾىمسؾكماظذػىمظلأشراضماظـؼدؼي .3
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طذظؽمايولمبوظـلؾيمظؾـقعماظـوغلمعـماظـؼقد،معـمحقٌمتؿقددمطؿقيم

م.حلىمطؿقيماظـؼقدماظلؾعقيماٌقدسيمبؼماظؾـقكماٌصدرةمظف

وبؼمطؾؿومايوظؿينماظلوبؼؿين،مصنغـومغلاحظموجقدمبذؿقسيمعـماظؼقاسدمأوم

اظؼقاغينماظتيمهؽؿمسؿؾقيمدؽماظـؼقدماظلؾعقي،مأوماظتيمهؽؿمسؿؾقيمإصدارماظـؼقدم

م.اظـوئقي

أعوماظـقعماظـوظٌمعـماظـؼقد،موػقماظـؼقدمالائؿؿوغقي،مدقاءمطوغًمحؽقعقيمأوم

عصرصقي،مصنغـومندمأنماظؽؿقيماظتيمتصدرمعـفومهددػومسقاعؾمسدؼدةمظقلًمطؾفوم

ظذظؽمصننمعـؾمػذاماظـقعمعـماظـؼقدمؼؽقنمأطـرماحؿقوجوًمظؼقاسدم.مبوظعقاعؾماٌقضقسقي

وضقاغينمعؾزعيمهؽؿمسؾؿقيمإصداره،موتؿقؽؿمبؼمطؿقؿف،موهددماظعلاضيمبقـفموبينم

الأغقاعمالأخرىمعـماظـؼقد،مطؿومهددماظعلاضيمبينماىفيماٌصدرةمعـمغوحقيم

واظلؾطيماظلقودقيمايوطؿيمعـمغوحقيمثوغقيموبعفقرماٌؿداوظينمعـمغوحقيمثوظـيم

م.وتلؿلماظؼقاسدمواظؼقاغينمػذهمبوظـظومماظـؼدي

واظـظومماظـؼديملأيمبذؿؿعملامبدموأنمؼؼقممسؾكمضوسدةمععقـيمتلؿلم

بوظؼوسدةماظـؼدؼي،موػذهماظؼوسدةمهددمغقعماظـؼقدماٌعقورؼي،مواظتيمتعؿلدمالأدوسم

اظذيمؼـؿفلمإظقفمطؾمأغقاعماظـؼقدمالأخرى،مواظتيميمؽـملشذهماظـؼقدمأنمتردم

إظقفو،مطؿومهددمأؼضوًمطؿقيمعومهؿقؼفمأومتمـؾفموحدةمعـموحداتماظـؼقدماٌعقورؼيم

صنذاماسؿلدمبذؿؿعمعومأنموحدةماظـؼقدماٌعقورؼيماًوصيمبفمتؿؿـؾم.معـمععدنمغػقس
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بؼموزنمععقـوظذػى،مصننمػذامالمجؿؿعمؼؽقنمضدمأخذمبؼوسدةماظذػىمطـظوممغؼديم

ظؿلقؼيمعدصقسوتفماظداخؾقيمواًورجقي،موإذامعوماسؿلدمبذؿؿعمأخرمأنماظـؼقدم

اٌعقورؼيمظفمتؿؿـؾمبؼموزنمععينمعـماظػضي،مصنغفمبذظؽمؼؽقنمضدمأخذمبؼوسدةماظػضيم

طـظوممغؼديمظفموضدمبصؿعمبذؿؿعمعومبينمػذؼـماٌعدغينمظقؽقنمظدؼفمسؿؾؿينم

ععقورؼؿين،متصؾحمطؾمعـفؿوملإبراءماظذعيموؼلؿكدعونمجـؾوًمإبظمجـىمبؼمسؿؾقوتم

اظؿؾودلموتلقؼيماٌدصقسوت،مويمؽـمأنمتلؿؾدلمإحداػؿومبولأخرىمبـلؾيمهددػوم

أعوم.ماظلطوتماظـؼدؼيموبؼمعـؾمػذهمايوظيمؼؽقنمالمجؿؿعمضدمأخذمبؼوسدةماٌعدتين

إذاماسؿلدمالمجؿؿعمأنماظـؼقدماظقرضقيمػلماظـؼقدماٌعقورؼيماظتيمؼـؿفلمإظقفومطؾم

أغقاعماظـؼقد،مواظتيمؼؽقنملشوماظؼدرةمشلرمالمحدودةمسؾكمإبراءماظذعي،مولامبضؼم

لأيمصردمبلنمؼطوظىماىفيماٌصدرةملشومبصرفمضقؿؿفومبشؽؾمآخرمعـمأذؽولم

اظـروة،مبؼمعـؾمايوظيمؼؽقنمالمجؿؿعمضدمأخذمبؼوسدةماظـؼقدماظقرضقيمشلرماظؼوبؾيم

م:ظؾؿققؼؾمودــوضشمػـومطؾمغقعمعـمأغقاعمػذهماظؼقاسدمبوظؿػصقؾ

ذ:ضاسدةذاظذػب:ذأولا

تعؿلدمضوسدةماظذػىمعـمأػؿماظؼقاسدماظـؼدؼيماظتيمسرصفومالإغلونم

وادؿكدعفومظػلذةمظقلًمبوظؼصلرة،موظؽـمطوغًمطـلرةمعـماظدولمبؼمأؼوعـومػذهمضدم

خرجًمسـمضوسدةماظذػى،مطلدوسمظـظوعفوماظـؼدي،مإلامأنمععظؿمػذهماظدول،م

تعؿلدمخروجفومسـمضوسدةماظذػىمخروجوًمعمضؿوً،متمؿقًمزروفمادؿــوئقي،موعـم
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ثؿمصنغفومسودةمعومتـؿفزماظظروفماٌـودؾي،مأومتعؿؾمسؾكمتفقؽؿفو،مظؾعقدةمإظقفومعرةم

م.أخرى

وتؿؿـؾماظلؿوتمالأدودقيماظتيمهددمععولممضوسدةماظذػىمبؼمبذؿقسيمعـم

م:اظؼقاسدمواظعلاضوتماظتيميمؽـمإنوزػومصقؿومؼؾل

بؼمزؾمضوسدةماظذػى،مهددماظدوظيموزغوًمععقـوًمعـماظذػى،مذاتمدرجيم .1

غؼووةمععقـي،موتعؿلدهموحدةمظؾـؼقدماٌعقورؼيملشو،موتطؾؼمسؾقفمالزومبدؿورهم

وبذظؽمتصؾحمػذهماظـؼقدماٌعقورؼيم.مإلخ...مطوىـقف،مأوماظدولارمأوماظدؼـور

 .وحدةمظؾقلوبموودقؾيمظؾؿدصقسوتملشومضقةمشلرمبردودةمسؾكمإبراءماظذعي

هددماظدوظيماظعلاضيمبينمػذهماظـؼقدماٌعقورؼيموبينمبؼقيمأغقاعماظـؼقدم .2

الأخرى،معـمحقٌمضوبؾقؿفومظؾؿققؼؾ،موعـمحقٌمالاحؿقورقوتماظقاجىم

الاحؿػوزمبفو،مطونمتؾزمماظؾـؽماٌرطزيمعـلًامبولاحؿػوزمبرصقدمعـماظذػىم

 ..عـمضقؿيمعومؼصدرهمعـمبـؽـقت%م20لامؼؼؾمسـم

بضؼملأيمصرد،مبؼمزؾمضوسدةماظذػى،مأنمؼؼقممبؿققؼؾمأيمطؿقيمؼشوءمعـم .3

اظـؼقدمإبظمذػى،موهقؼؾمأيمطؿقيمعـماظذػىمإبظمغؼقد،موذظؽمدونمأيم

اظصقرةمالأوظلم:موحرؼيماظؿققؼؾمػذهميمؽـمأنمتلخذمأحدمصقرتين.معؼوبؾ

ػلمأنمؼؽقنملأيمصردمايؼمبؼمأنمؼلؾؿمدارماظـؼقدمدؾقؽيععقـيمعـم

اظذػى،موبضصؾمعؼوبؾفومسؾكمسددمعـماٌلؽقطوتماظذػؾقيمتلووؼفومتموعوًم
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بؼماظقزن،مواظعؽسمصققحمواظصقرةماظـوغقي،مػلمأنمؼؽقنملأيمصردمايؼم

بؼمأنمؼلؾؿماظؾـؽماٌرطزيمأنمطؿقيمعـمأوراقماظؾـؽـقتموبضصؾمعؼوبؾفوم

سؾكمعومؼلووؼفومعـماٌلؽقطوتماظذػؾقي،محلىماظلعرماظذيمحددتفم

م.ايؽقعي،مواظعؽسمصققح

تؽػؾمايؽقعيمحرؼيمهقؼؾماظذػىمعـموإبظماًورج،مبمعنيمأغفومتعطلم .4

لأيمصردمايؼمبؼمأنمؼلؿقردمعـماًورجمأومؼصدرمإبظماًورجمأيمطؿقيم

ؼشوءمعـماظذػى،مدقاءمطونمذظؽمبغرضمالادؿـؿورمرقؼؾمأومضصلرمالأجؾ،م

 .أومطونمذظؽمبغرضمتلقؼيمعدصقسوتمدوظقي

صنذامعومهؼؼًمػذهماظشروطمصننماظدوظيمتؽقنمضدمأخذتمبؼوسدةماٌلؽقطوتم

اظذػؾقي،محقٌمبضؼملأيمصردمأنمؼلؿؾدلمأيمطؿقيمعـماظـؼقد،معفؿومصغرت،م

م.بوظذػى

وظلأخذمبؼوسدةماظذػى،مأومبؼوسدةماٌعدنماظقاحدمبصػيمسوعيمصقائدمطـلرةم

هؼقؼمالادؿؼرارمبؼمضقؿيماظـؼقد،م:ميمؽـمإبعولشومبؼمغؼطؿينمأدودقؿينموػؿو

وإبصودمودقؾيمظؾؿدصقسوتماظدوظقي،مودقفمغـوضشمػـومػوتينماظـؼطؿينمبـقعمعـم

م.اظؿػصقؾ
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ذ:تحؼقؼالادتؼرارذفيذضقؿةذاظـؼقد .1

سرصـومممومدؾؼ،مأنماظـؼقد،مطؿعقورمظؾؼقؿي،موطؿكزنمظؾؼقةماظشرائقي،م

وضقؿيماظـؼقدمطؿومدـعرفمصقؿومبعدم.مبصىمأنمتؿلؿمبؼدرمطؾلرمعـماظـؾوتمبؼمضقؿؿفو

تؿلثرمتلثراًمعؾققزوًمبؽؿقؿفو،مبحقٌمتمديماظزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقدمإبظمارتػوعمأدعورم

اظلؾعمواًدعوتمالأخرى،موبوظؿوظلمابشػوضمعلؿقيمأدعورماظلؾعمواًدعوتم

الأخرى،موبوظؿوظلمارتػوعماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقد،مولامتعنيمبذظؽمأنمطؿقيماظـؼقدم

ػلماظعـصرماظقحقدماٌمثرمسؾكمعلؿقيمالأدعورموبوظؿوظلمسؾكمضقؿؿفوموظؽـمػـوكم

م.اظؽـلرمعـماظعقاعؾمالأخرىمشلرماظـؼدؼيماظتيمتمورسمتلثلرػومسؾكمعلؿقيمالأدعور

ولامذؽمأنماظؿغقلراتماظؽؾلرةمبؼمعلؿقيمالأدعورمتعؿلدمعـماظعقاعؾماظتيم

تلؾىماظؽـلرمعـماٌعقضوتمظللرماظـظوممالاضؿصودي،موظذظؽمصنغفمعـمالأػدافم

الأدودقيماظتيمتلخذماظلؾطوتماظـؼدؼيمسؾكمسوتؼفومسىءمهؼقؼفو،مػقمهؼقؼم

الادؿؼرارمبؼمعلؿقيمالأدعورمواظؿلثلرمسؾكمطؿقيماظـؼقدمػقمأحدمالأدؾقيماظتيميمؽـم

م.ظؾلؾطوتماظـؼدؼيمأنمتلؿكدعفومظؿقؼقؼمػذامالشدف

والآخذمبؼوسدةماظذػىمبصـىماظلؾطوتماظـؼدؼيمسىءمادؿؿرارمعراضؾيم

صػلمزؾمضوسدةم.مالأدعور،موابدوذمالإجراءاتماظلازعيمٌقاجفيماظؿؼؾؾوتماظعـقػيصقفو

بصقرةمتؾؼوئقي،مبؼمسؽسماووهم.ماظذػى،متؿغلرمطؿقيماظـؼقدمزؼودةموغؼصوغوً

الأدعور،مصنذامعوماحؿوجًمالمجؿؿعمعقجيمعـمالارتػوعمبؼمأدعورماظلؾعم
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واًدعوت،مصنغفمدقفمتصقىماظذػىمطلؾعيمضؿـمعومتصقى،مبحقٌمؼصؾحمدعرم

اظذػىمطؿعدن،مأسؾكمعـمدعرهمطـؼقد،موػذامعـمذلغفمأنمؼدصعمبولأصرادمإبظم

ادؿكدامماٌلؽقطوتماظذػؾقيمبؼمالأشراضماظصـوسقيمإذامطوغًماظـؼقدماٌؿداوظيمتلخذم

ذؽؾمعلؽقطوت،مأومؼدصعفؿمظشراءماظذػىمعـماظؾـؽماٌرطزيمبوظلعرماظؼوغقغلمإذام

طوغًماظـؼقدماٌؿداوظيمتلخذمذؽؾمأوراقمبـؽـقتمضوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،موبؼمطؾؿوم

ايوظؿين،مصننمطؿقيماظـؼقدماٌؿداوظيمدؿؼؾمظؾدرجيماظتيمتدصعمبولأدعورمعرةمأخرىم

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽ،مندمأغفمإذامأصوبم.مإبظمالابشػوضمإبظمعلؿقاػوماظطؾقعل

المجؿؿعمحوظيمعـماظؽلودموابشػوضمالأدعور،مصننماظذػىمطلؾعيمدقفمؼـكػضم

ثمـفمذلغفمبؼمذظؽمذلنمأيمدؾعيمأخرى،موػذامدقفمؼدصعمبولأصرادمإبظمهقؼؾمعوم

ظدؼفؿمعـمذػىمإبظمعلؽقطوت،مأومإبظمبقعماظذػىمإبظماظؾـؽماٌرطزي،موذظؽمتزدادم

م.طؿقيماظـؼقدماٌؿداوظيمممومؼعؿلدمسوعلًامعـمسقاعؾمالإغعوشمظلاضؿصودماظؼقعل

ذ:تقصيرذودقؾةذظؾؿدصقساتذاظدوظقة .2

ظؽؾمبذؿؿعمعـمالمجؿؿعوتمسؿؾؿفماًوصيمبف،مواظتيمؼؿداولشومالأصرادم

وؼؿؼؾؾقغفومبدونمتردد،مسؾكماسؿؾورمأغفومتعؿلدماٌعقورماٌؿػؼعؾقفمظؾؼقؿي،مواٌكزنم

اظعوممظؾؼقةماظشرائقيمصوظػردماٌصريماظعوديمؼـظرمإبظماىـقفماٌصريمسؾكماسؿؾورمأغفم

طذظؽمايولم.ماظعؿؾي،موؼـظرمإبظمعومسداهمعـماظعؿلاتمسؾكمأغفومبذردمدؾع

بوظـلؾيمظؾػردمالأعرؼؽلماظعودي،محقٌمؼـظرمإبظماظدولارمالأعرؼؽلمسؾكمأغفماظعؿؾي،م
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وؼعؿلدمعومسداهمدؾعوًموػؽذامايولمبوظـلؾيمظلأصرادماظعودؼينمبؼمالمجؿؿعوتم

اٌكؿؾػي،مطؾمعـفؿمؼعؿلدمأنمسؿؾؿفماظقرـقيمدونمدقاػومػلماظـؼقدماظتيمؼـؿفلم

م.إظقفومطؾمأغقاعماظؼقؿمالأخرى

وػذهماظـظرةمالمحؾقيمظؾـؼقد،موإنمطوغًملامتؿعورضمععمعؿطؾؾوتمسؿؾقوتم

اظؿؾودلماظداخؾقي،مإلامأغفومتعؿلدمععقضيمظعؿؾقوتماظؿؾودلمبينماظؾؾدانماٌكؿؾػي،م

صوظؾوئعماٌصريمعـلًامحينمؼؾقعم.موبوظؿوظلملامبددممأشراضماظؿفورةماًورجقي

بضوسؿفمصنغفمؼطؾىمجـقفوتمعصرؼيمثمـوًملشومواٌشلذيمالأعرؼؽل،محينمؼشلذيمعوم

بضؿوجمإظقفمعـمدؾعموخدعوتمصنغفملاميمؾؽمدقيماظدولاراتمالأعرؼؽقيمظؽلمؼدصعفوم

وسؾكمذظؽمصنذامعومأرادمأعرؼؽلمأنمؼشلذيمبضوئعمعـمعصريمصلقفم.مثمـوًملشو

تؼػمعشؽؾيمودقؾيماظدصعمسؼؾيمبؼمدؾقؾمإتموممعـؾماظعؿؾقي،مإلامإذامطوغًمػـوكم

ودقؾيمؼلؿطقعمبفوماٌشلذيمالأعرؼؽلمأنمبضصؾمسؾكمجـقفوتمعصرؼيمؼشلذيم

بفومعومبضؿوجمإظقفمعـمبضوئعمعصرؼي،مأومإذامطوغًمػـوكمودقؾيمؼلؿطقعمبفوم

اظؾوئعماٌصريمأنمبضقلمعومبضصؾمسؾقفمعـمدولاراتمأعرؼؽقيمإبظمجـقفوتم

م.عصرؼي

واظذػى،مطؼوسدةمظؾـؼقد،ميمؽـمأنمؼؼقممبمـؾمػذاماظدور،مصنذامطونماظدولارم

الأعرؼؽلمضوبؾمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،مصننمبؼمادؿطوسيماٌشلذيمالأعرؼؽلمأنمؼؼقمم

بشراءماظذػىمبوظدولارات،موؼدصعمثمـمعومؼشلذؼفمعـمدؾعمعصرؼيمبوظذػىمواظؾوئعم
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اٌصريمظـمؼرصضمضؾقلماظذػىمثمـوًمظؾضوسؿف،ملأغفمؼلؿطقعمأنمؼؾقعفمإبظماظؾـؽم

اٌرطزيماٌصريمعؼوبؾمجـقفوتمعصرؼي،مويمـؾمػذهماظطرؼؼيميمؽـمظؾذػىمأنمؼؼقمم

م.بدورماظقدقطمبؼمسؿؾقوتماظؿؾودلماظدوظقي،موؼقصرمودقؾيمعؼؾقظيمظؾدصع

ولامؼؼؿصرمدورماظذػىمسؾكمذظؽمصقلى،مبؾمإنمضوسدةماظذػىمتعؾىمدوراًم

أخرمأطـرمأػؿقي،مصفلموعؾمعـماظلفؾمتؾودلماظعؿلاتماٌكؿؾػيمبؾعضفوماظؾعضم

عؾوذرة،موهددماظـلىماظؿؾودلمبينمػذهماظعؿلات،مصنذاماصلذضـومأنمايؽقعيم

الأعرؼؽقيمتؿؾعمضوسدةماظذػىمطلدوسمظـظوعفوماظـؼدي،موأغفومحددتمعومبضؿقؼفم

مجرام،موإذاماصلذضـومأنمايؽقعيماٌصرؼيم1معـماظذػىمبمؼدارمياظدولارمالأعرؼؽ

أؼضوًمتؿؾعمضوسدةماظذػىمطلدوسمظـظوعفوماظـؼدي،موأغفومحددتمعومبضؿقؼفم

اىـقفماٌصريمعـماظذػىمؼعودلمغصػمعومبضؿقؼفماظدولارمالأعرؼؽل،موسؾكمذظؽم

تؿقددمغلؾيماظؿؾودلمبينماظعؿؾؿينمسؾكمأدوسمجـقفمعصريمؼلوويمغصػمدولارم

أعرؼؽلموتلؿلمػذهماظـلؾيمبينماظعؿؾؿينمبـلؾيماظؿؾودلمأوماظؿعودل،موػؽذامندم

أغفمإذامطونمػـوكمبذؿقسيمعـماظدولمتؿؾعمطؾمعـفومضوسدةاظذػى،مصنغفميمؽـم

هدؼدمغلىماظؿؾودلمبينمسؿلاتفوموبعضفوماظؾعضموؼـشومسـمذظؽمعومؼلؿلمبؼوسدةم

م.اظذػىماظدوظقي

ولامؼؼؿصرمدورمغظوممضوسدةماظذػىماظدوظقيمسؾكمهدؼدمغلىماظؿؾودلمبينم

اظعؿلاتماٌكؿؾػيمصقلى،موظؽـفمبولإضوصيمإبظمذظؽمؼؼقممبقزقػؿينمأخلرتين،مصفقم
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ؼعؿؾمسؾكمادؿؼرارمععدلاتماظؿؾودلمبينماظعؿلاتمطؿومؼعؿؾمسؾكمهؼقؼماظؿقازنم

بؼمعقزانماٌدصقسوتمبصقرةمتؾؼوئقي،مودقفمغؿعرضمػـومبنبصوزمذدؼد،مظؽؾمعـم

م.ػوتينماظقزقػؿين

ذ:ادتؼرارذععدلذاظتبادلذاظدوظل .3

بؼماٌـولماظلوبؼ،مواظذيماصلذضـومصقفمأنمضقؿيمعومبضؿقؼفماظدولارمعـم

مجرام،موأنمضقؿيمعومبضؿقؼفماىـقفمػقمغصػمجرام،مواظذيمسؾكم1اظذػىمػقم

مجـقفمؼلوويمغصػم1أدودفمؼؿقددمدعرماظؿؾودلمبينمػوتينماظعؿؾؿينمبحقٌمؼؽـ

مجـقفمصنذاماصلذضـومأنمرؾىماٌصرؼينمسؾكم2دولار،مأومأنمدعرماظدولارمػقم

اٌـؿفوتمالأعرؼؽقيمضدزادموبوظؿوظلمزادماظطؾىمسؾكماظدولاراتمالأعرؼؽقيموزادم

جـقفم2‚5سرضماىـقفوتماٌصرؼي،مبحقٌمأديمذظؽمإبظمارتػوعمدعرماظدولارمإبظم

بؼمػذهمايوظيمدقفمبصدماٌصرؼقنمأنمعـم.ممدولار0‚4ابشػضمدعرماىـقفمإبظم

عصؾقؿفؿمألامؼؼقعقامبشراءماظدولاراتمالأعرؼؽقيمعـماظلققمعؾوذرة،موظؽـفؿمبدلًام

عـمذظؽمؼؼقعقنمبشراءماظذػىمعـماظؾـؽوٌرطزيماٌصريمبوىـقفوت،موؼؾقعقغفم

صنذاماصلذضـوم.مظؾؾـؽماٌرطزيمالأعرؼؽلمبوظدولارات،موػؿمبذظؽمبضؼؼقنمأربوحوً

عـلانمأنمتوجراًمعصرؼوًمعدؼـمبمؾؾغمبػلينمدولارمظؿوجرمأعرؼؽلمتلؿقؼماظدصعم

صقراً،مصنذمعومىلماٌصريمإبظماظلققمظشراءمػذهماظدولاراتماًؿلينمصنغفمدقفم

مجراممذػىمعـم50مجـقفوًمثمـوًملشوموظؽـفمؼلؿطقعمأنمؼشلذيم125ؼدصعمعؾؾغم
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مجـقفمصؼط،موبضقلمػذهماىراعوتم100اظؾـؽماٌرطزيماٌصريموؼدصعمصقفوم

اًؿلينمعـماظذػىمإبظمأعرؼؽومظقؾقعفومظؾؾـؽماٌرطزيمالأعرؼؽلمبخؿلينمدولار،م

وػقمبذظؽمؼقصرمعؾؾغمبػليموسشرونمجـقفوًمعصرؼوًموعـمذظؽماٌـولميمؽـمأنم

غلؿـؿٍمإغفمإذامعومابشػضمدعرماىـقفماٌصري،مأومزادمدعرماظدولارمالأعرؼؽلم

غلؾيماظؿعودلمصلقفمبطرجماظذػىمعـمعصرمظلدادمعدصقسوتماٌصرؼينمضؾؾم

الأعرؼؽقين،موؼؼؾمرؾؾفؿمسؾكماظدولارمبؼماظلقق،مإبظمأنمؼـكػضمدعرهمعرةمأخرىم

إبظمدعرماظؿعودل،مدقفمؼمديمإبظمإسراضمالآخرؼـمسـمذرائفوموإبظمهقؼؾماظذػىم

إبظمػذهماظدوظيمبدلًامعـمذظؽموػذامدقمديمإبظمابشػوضمدعرػومعرةمأخرىمحتيم

م.ؼصؾمإبظمدعرماظؿعودل

عـمذظؽمغريمأنمضوبؾقيماظعؿلاتماٌكؿؾػيمظؾؿققؼؾمإبظمذػىموخروجم

اظذػىمأومدخقظفمغؿقفيملابشػوضمدعرماظعؿؾيمبؼماظلققمأومارتػوسف،مؼعؿلدمعـم

اظعقاعؾماظتيمتعؿؾمسؾكمتقازنماظلعرمبؼماظلقضقتمـعماظؿؼؾؾوتماظؽؾلرةمصقفمولامؼعنيم

ذظؽمبطؾقعيمايولمأنمهرطوتماظذػىمخروجوًمأومدخقلًامتؿؿمغؿقفيملأيمابشػوضم

أومارتػوعمبؼمدققماظعؿؾي،مإذمأنمسؿؾقيمذراءماظذػىموغؼؾفموبقعفمؼصقؾفومبعضم

اظـػؼيماظتيمبصىمسؾكماٌشلذيمأنمؼؿقؿؾفو،موبوظؿوظلمصنذامطونماظػرقمبينمدعرم

اظعؿؾيمبؼماظلققموبينمدعرماظؿعودلمعـماظصغرمبحقٌملامؼؿعدىمتؽؾػيمهقؼؾم

أعومطونماظػرقمبينمدعرم.ماظذػى،مصننماٌشلذيمسودةملامؼؼقممبمـؾمػذهماظعؿؾقي
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اظعؿؾيمبؼماظلققموبينمدعرماظؿعودلمأطلدمعـمهقؼؾماظذػى،مصػلمايوظيمؼؽقنمعـم

م.عصؾقؿفمأنمؼؿقؿؾمتؽؾػيمذراءماظذػىموغؼؾف

وسؾكمذظؽ،مصننمعومغؼصدهمبولادؿؼرارمبؼمععدلمتؾودلماظعؿلاتمبؾعضفوم

اظؾعضمبؼماظلقق،موػقمعوملزلمبلعرماظصرف،مظقسمالادؿؼرارماٌطؾؼموظؽـفم

الادؿؼرارماظـلبي،مبمعنيمأنمبؼمزؾـظوممألامتؿعديمػذهماظزؼودةمأوماظـؼصونمتؽؾػيم

م.غؼؾماظذػى

ذ:تحؼقؼذاظتقازنذعقزانذالددصقسات .4

تـشلمغؿقفيمظؾؿعوعؾمالاضؿصوديمبينمعقرنيماظدولماٌكؿؾػيمبذؿقسيمعـم

الاظؿزاعوتموايؼققماظتيمتلؿؾزممتلقؼؿفو،مصؽؾمدوظيمتصدرمجزءمعـمعـؿفوتفومأوم

خدعوتفومظؾدولمالأخرى،موتلؿقردمعـفوجزءمممومهؿوجمإظقف؛موػذاماىزءم

ؼؿػووت،معـمحقٌماظؽلد،معـمدوظيمإبظمأخرىمحلىمرؾقعيمالاضؿصودماظؼقعلمظؽؾم

دوظي،مواظؼوسدةماظعوعيمبؼمتلقؼيمعـؾمػذهمالاظؿزاعوتمػلمأنماظصودراتمتدصعمضقؿيم

اظقارداتمبمعنيمأنمبعؾيماظعؿلاتمالأجـؾقيماظتيمهصؾمسؾقفوماظدوظيمعـمتصدؼرم

م.عـؿفوتفومتدصعفومثمـوًمظقارداتفو

وعفؿومؼؽقنمالأعر،مصنغفمبؼمزؾمأيمغظومماضؿصوديموبصػيمخوصيمإذاملمم

ؼؽـمؼعؿؿدمسؾكمبدطقطموورتفماًورجقيملامبدمأنمتـشلمصروقمبينمضقؿيمعومتصدرهم

اظدوظيمظؾغلرمخلالمدـيموبينمضقؿيمعومتلؿقردهمعـماظغلرمخلالمغػسماظلـي،موػذهم
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اظػروقمإعومأنمتؽقنمبؼمصولحماظدوظيمأومبؼمشلرمصويفو،مصنذامطوغًمضقؿيم

اظصودراتمأطلدمعـمضقؿيماظقاردات،مصػلمػذهمايوظيمؼؼولمإنمعقزانماٌدصقسوتم

بضؼؼمصوئضوً؛موإذامطوغًمضقؿيماظصودراتمأضؾمعـمضقؿيماظقاردات؛مصقؼولمإنمعقزانم

م.اٌدصقسوتمؼعوغلمسفزاً

واظعفزمأوماظػوئضمبؼمعقزانماٌدصقسوت،معـمالأعقرماظعودؼيماظتيمتؿعرضم

لشومأيمدوظيمعـماظدول،مإذمأغفعمعـماظصعىمأنمتؿلوويمتموعوًمبعؾيمعومظؾدوظيم

ضؾؾماظغلرمععمبعؾيمعومسؾقفومظؾغلر،موبؼمزؾمغظومماظذػىمتؿؿمتلقؼيمػذهماظػروقم

م.سـمررؼؼمهرطوتماظذػىمدخقلًاموخروجوًمعـماظؾؾد

وظؽـمعـماظضروريمأنمغػرقمػـومبينمغقسينمعـماظعفز،موبوظؿوظلمبينم

غقسينمعـماظػوئض،ماظـقعمالأولمػقماظـقعماظعورضماظذيمبضدثمبصقرةمرؾقعقيم

وشلرمعـؿظؿيموبطؿؾػمعـمدـيمإبظمأخرىمصوظدوظيماظتيمتعوغلمسفزاًمبؼمدـيموهؼؼم

صوئضوًمبؼمدـيمأخرىملامتقاجففومعشؽؾيمحقٌمأنمخروجماظذػىمبؼمدـيمدقؼوبؾفم

دخقلماظذػىمبؼمدـيمأخرى،موبوظؿوظلمصننمعقزانمعدصقسوتمعـؾمػذهماظدوظيمؼؽقنم

م.بؼمحوظيمتقزانمبؼمالأجؾماظطقؼؾ

صفقمذظؽماظذيمؼلخذمصقرةمعزعـي،مبحقٌمتعوغلمبعضم:مأعوماظـقعماظـوغل

اظدولمعـمسفزمدائؿمبؼمعقزانمعدصقسوتفومؼمديمإبظمادؿـزافمرصقدػومعـماظذػىم

بصقرةمعلؿؿرة،مأومؼمديمإبظمتراطؿمعدؼقغقؿفوموتزاؼدػو،مبؼمحينمهؼؼمدولمأخرىم
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صوئضوًمبؼمعقزانمعدصقسوتفومؼلؿؿرمدـيمبعدمأخرى،مبحقٌمؼمديمإبظمتزاؼدمرصقدػوم

وػذاماظـقعمالأخلرمػقماظذيمؼمديمإبظموجقدم.معـماظذػى،مأومإبظمتزاؼدمدائـقؿفو

اخؿلالمعزعـمبؼمعقزانماٌدصقسوت،مبحقٌمضدمؼمديمإبظمتغقلرماظؾـقونمالاضؿصوديم

ظؾدولمبسقمالأحلـمأومبسقمالأدقأ،موبوظؿوظلمضدمؼمديمإبظماخؿلالماظعلاضوتم

م.الاضؿصودؼيماظدوظقيمبصقرةمضدمتمثرمسؾكمحرطيماظؿفورةماظدوظقي

وضوسدةماظذػىماظدوظقي،متعؿؾمبصقرةمتؾؼوئقيمسؾكمسلاجمعـؾمػذهم

صنذامطوغًمدوظيمعـماظدولمتعوغلمعـمسفزم.مالاخؿلالاتمبؼمعقازؼـمعدصقسوتماظدول

بؼمعقزانمعدصقسوتفو،مصؿعنيمذظؽمأنمرصقدػومعـماظذػىمدقفمؼؿـوضصمغؿقفيم

ًروجماظذػىمعـفومٌؼوبؾيماظؿزاعوتفو،موبمومأنماظذػىمػقماظؼوسدةماظتيمتصدرمسؾكم

أدودفومبؼقيمأغقاعماظـؼقد،مصننمسرضماظـؼقدمبؼمالمجؿؿعمدقفمؼؼؾ،موبوظؿوظلم

ؼـؽؿشماظـشوطمالاضؿصودي،موؼؼؾمعلؿقيماظدخؾماظؼقعل،موتـكػضمأدعورماظلؾعم

اظقرـقيمعؼورغيمبلدعورماظلؾعمالأجـؾقيموعـمذلنمابشػوضماظدخؾماظؼقعلمأنمبضدم

عـمالادؿلراد،مطؿومأنمعـمذلنمابشػوضماظدخؾماظؼقعلمأنمبضدمعـمالادؿلراد،م

طؿومأنمعـمذلنمابشػوضمأدعورماظلؾعماظقرـقيمأنمؼمديمإبظمإحلالماٌلؿفؾؽينم

ظؾلؾعماظقرـقيمبرؾماظلؾعمالأجـؾقيمصؿؼؾماظقاردات،موبؼمغػسماظقضًمؼشفعم

وػذامععـوهمبؼم.الأجوغىمسؾكمزؼودةمعشلذؼوتفؿمعـمػذهماٌـؿفوتمصؿزداداظصودرات

اظـفوؼيمأنمخروجماظذػىمعـماظدوظيمغؿقفيمظقجقدمسفزمبؼمعقزانماٌدصقسوتم

م.دقمديمإبظمغؼصماظقارداتموزؼودةماظصودرات،حؿكمؼعقدماظؿقازنمعرةمأخرى
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وسؾكماظعؽسمعـمذظؽمإذامطوغًمدوظيمعومهؼؼمصوئضوًمعلؿؿراًمبؼمعقزانم

عدصقسوتفو،مصننمػذاماظػوئضمدقمديمإبظمدخقلماظذػىمإظقفو،مصقزدادمرصقده،م

وؼزدادمسرضماظـؼقدمبؼمػذهماظدوظيمممومؼدصعماظـشوطمالاضؿصوديمإبظمحوظيمعـم

اظرخوء،مصقزدادماظدخؾماظؼقعل،موترتػعمالأدعورموعـمذلنمزؼودةماظدخؾماظؼقعلمأنم

تمديمإبظمزؼودةموترتػعمالأدعورموعـمذلنمزؼودةماظدخؾماظؼقعلمأنمتمديمإبظمزؼودةم

رؾىماٌقارـينمسؾكماٌـؿفوتماظقرـقيملشذهماظدوظيمأنمؼعززمعـمػذامالاووهمعـم

غوحقيموبضدمعـمرؾىمالأجوغىمسؾكماٌـؿفوتماظقرـقيمعــوحقيمأخرى،مصؿؼؾم

م.اظصودراتموبذظؽمؼعقدماظؿقازنمعرةمأخرىمإبظمعقزانماظدصقسوت

عـمذظؽمغلؿـؿٍمأنمضوسدةماظذػىمتعؿؾمسؾكمهؼؼماظؿقازنمبؼمعقزانم

اٌدصقسوتمبصقرةمتؾؼوئقيمدقاءمطونمالاخؿلالمبؼمعقزانماٌدصقسوتمعؿؿـلًامبؼمصقرةم

سفزمأومبؼمصقرةمصوئض،موؼؿؿمذظؽمسـمررؼؼمخروجمأومدخقلماظذػى،موتلثلرمذظؽم

سؾكماظدخؾماظؼقعلموعلؿقيمالأدعور،موػـومضدمؼلدزمظـومدمالمسؾكمجوغىمطؾلرمعـم

الأػؿقي،موػقمسـمعديمأػؿقيمعـؾمػذهماظقزقػيماظتيمتؼقممبفومضوسدةماظذػىم

اظدوظقي،موػؾمتعؿلدمػذهماظقزقػيمعقزةمتضوفمإبظمحلـوتفو،مأممسقؾوًمبضلفمسؾقفو؟م

وظعؾمعومؼـلرمعـؾمػذاماظلمالمػقمعومؼقجففماظؽـلرمعـمالاضؿصودؼينمعـماغؿؼوداتم

إبظمعـؾمػذامالأدؾقبمبؼمهؼقؼماظؿقازنموؼرونمأنمتعرؼضماظدخؾماظؼقعلموعلؿقيم

الأدعورمظؾؿؼؾؾوتماظؽؾلرةمؼعؿلدمثمـوًمبوػظوًمظؿقؼقؼماظؿقازنمبؼمعقزانماٌدصقسوت،م

م.وؼرونمأنمػـوكمررضوًمأخرىمأصضؾميمؽـمبفومهؼؼمعـؾمػذاماظؿقازن
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طوغًمػذهمػلماظلؿوتماظرئقلقيمظؼوسدةماظذػى،مأومسؾكموجفماظؿقدؼد،م

ضوسدةماٌلؽقطوتماظذػؾقي،متمققزاًملشومسـمضوسدةماظلؾوئؽماظذػؾقي،موػذهماظؼوسدةم

الأخلرةملامبدؿؾػمسـمالأوظل،مدقاءمعـمحقٌمذرورفومأومررؼؼيمدلرػومأوم

وزوئػفومدقيمبؼمغوحقيمواحد،موػلمأنمسؿؾقيماظؿققؼؾمعـماظـؼقدماظذػؾقيمإبظم

اظـؼقدماظقرضقيموبوظعؽس،ملامؼؽقغؾفومصػيماظعؿقعقيمبوظـلؾيملأيمعؼدارمعـماظـؼقدم

عفؿومصغر،موظؽـفومتؽقنمضوصرةمسؾكماٌؾوظغماظؽؾلرةمصؼط،موبؼمزؾمػذهماظؼوسدة،ملام

ؼؾؿزمماظؾـؽماٌرطزيمإلامبؾقعمأومذراءمدؾوئؽمعـماظذػىمذاتموزنمطؾلرموبذظؽم

ؼـؿفلماظذػى،مطـؼقدمبؼمسؿؾقوتماظؿؾودلماظداخؾل،موؼصؾحمادؿكداعفمضوصراًمسؾكم

م.سؿؾقوتماظؿؾودلماظؽؾلرةمسؾكماٌلؿقيماظدوظل

وعـماىدؼرمبوٌلاحظيمأنمطؾماظدولمبؼماٌرحؾيمالأخلرةمبؼمالأخذمبؼوسدةم

اظذػى،مأصؾقًمتعؿؿدمسؾكمغظومماظلؾوئؽماظذػؾقي،موذظؽمٌوملشومعـمعزاؼومعـم

حقٌمتقصرماظضقوسوتماظتيميمؽـمأنمتـشلمغؿقفيمظؿؾودلماٌلؽقطوتماظذػؾقيمسؾكم

اٌلؿقيماظداخؾل،مأومعـمحقٌمعؼوبؾيماظـؼصمبؼمرصقدماظذػى،موسدممطػوؼؿفم

م.ٌقاجفيمعؿطؾؾوتمطؾمعـماظؿفورةماظداخؾقيمواظؿفورةماًورجقيمبؼمغػسماظقضً

 م
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ذ:ضاسدةذالأوراقذاظـؼدؼةذاظؼابؾةذظؾتحقؼؾ:ذثاغقاً

زفرتمصؽرةمضوسدةمالأوراقماظـؼدؼيماظؼوبؾيمظؾؿققلمإبظمذػىمطؿطقرمتوربطلم

ظلأحداثماظتيمذفدتفوماظعولممخلالمايربماظعوٌقيماظـوغقيمواظػلذةماظتيمتؾؿفو،م

م:وظؼدمطونمزفقرمػذهماظػؽرةمغؿقفيمظعوعؾينمأدودقين

مػقمذعقرمبعضماظدول،مخصقصوًمتؾؽماظتيمبؼمدورماظؿـؿقيم:اظعاعؾذالأول

الاضؿصودؼي،مأنمرصقدماظذػىماٌلؿكدممطغطوءمظؾعؿؾيماظتيمتصدرػومؼعؿلدمأصلًام

سورلًا،مبرؾقدوًمبؼمأضؾقيماظؾـقكماٌرطزؼيخؾػماظؼضؾونمايدؼدؼي،موبوظؿوظلمصنغفملام

ؼػقدمولامؼضر،موظؼدموجدتمعـؾمػذهماظدول،مأغفمضدمؼؽقنمعـمالأصضؾملشوم

الاحؿػوزمبغطوئفوماظـؼديمسؾكمذؽؾمودائعمظديمبـقكمأجـؾقي،مسؾكمأنمتؽقنمػذهم

اظقدائعمبعؿلاتمضوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،موبذظؽمتلؿػقدمممومتغؾفمػذهماظقدائعمعـم

صوئدة،مبؼمغػسماظقضًمتلؿطقعمصقفمأنمهقلمطؾمأومبعضمػذهمالأرصدةمإبظمذػىم

عتيمأرادت،موسؾكمذظؽمصنغفمضدمؼؽػقفومالاحؿػوزمبرصقدمضؾقؾمعـماظذػىمدوئلًام

م.ٌؼوبؾيمبعضماٌدصقسوتماظدوظقيمذاتماظطوبعماًوص

ػقمأنمػذامالاووهمضدمتلطد،مبعدمأنمازدادماظشعقرمبينمالأصرادم:مواظعوعؾماظـوغل

واىؿوسوتمبلنمضقؿيماظعؿؾيموضقتفومبؼمالأدقاقماظدوظقيملامبضددػومرصقدماظذػىم

اٌقجقدمبؼمأضؾقيماظؾـقكماٌرطزؼيمأوموزاراتماًزاغي،مبؾمهددهماظؼقةمالاغؿوجقيم

ظؾؿفؿؿع،موبوظؿوظلمطؾؿومطونماىفوزمالاغؿوجلمظؾؿفؿؿعمعؿؼدعوًمطؾؿوماغعؽسمذظؽم
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سؾكمضقؿيمسؿؾؿفمإذمأنماظـؼقدملامتطؾىمٌومهؿقؼفمعـمذػىموظؽؿفومتطؾىمٌومتمـؾفم

م.عـمضقةمذرائقي،موٌوملشومعـمدؾطيمأومضدرةمسؾكمذراءماظلؾعمواًدعوتماٌكؿؾػي

وظؽـمطونمغظوممالأوراقماظـؼدؼيماظؼوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػىمبطؿؾػمبؼمجقػرهم

سـمغظومماظذػىمغػلف،مإذمإغفمبؼمزؾمػذاماظـظوممتصؾحمالأوراقماظـؼدؼيمضوبؾيم

ظؾؿققؼؾمإبظمذػىمأؼضوً،موظؽـمبلدؾقبغلرمعؾوذر،موذظؽمسـمررؼؼمسؿؾيمأخرى،م

إلامأغفمؼؿؿقزمسـفمبؼمأغفمبصعؾماظغطوءماظـؼديمسؾكمذؽؾمودائعمبؼمبـقكمأجـؾقيم

يمؽـمأنمتغؾمسوئدً،موظقسمسؾكمذؽؾمأرصدةمذػؾقيمسؼقؿيموظؽـمبؼمغػسماظقضًم

ضدمؼعوبمسؾكمػذاماظـظوممأغفمؼربطمسؿؾيماظدوظيمالآخذةمبفمبعؿلاتمدولمأخرى،م

وبوظؿوظلمضدمؼعرضفومظؾؿؼؾؾوتمغؿقفيمظؾؿغلراتمبؼماظعؿلاتمالأخرىماٌرتؾطيمبفو،م

أومضدمؼعرضماظدوظيمًلورةمرألزوظقيمإذامعومىلتماظدولمالأخرىمإبظمبدػقضم

صؿـلًامإذاماصلذضـومأنمدوظيمععقـي،مضدمأخذتمبـظوممضوسدةمالأوراقم.مدعرمسؿؾؿفو

اظـؼدؼيماظؼوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،موأغفومضررتمأنمهؿػظمبغطوئفومسؾكمذؽؾم

أرصدةمعـماظدولاراتمالأعرؼؽقيمعقدسيمبؼمأحدماظؾـقكمالأجـؾقي،موإذاماصلذضـومأنم

معؾققنمدولارمبؼماظقضًماظذيمطونمصقفم100ػذهماظدوظيماحؿػظًمبقدائعمضدرػوم

اظدولارمعلووؼوًمجراممواحدمعـماظذػى،مصؿعنيمذظؽمأنمرصقدػومعـماظذػىمؼؽقنم

مأظػمطقؾقمجراممعـماظذػى،مصنذامضوعًماظقلاؼوتماٌؿقدةمبؿكػقضمدعرم100

مجراممعـماظذػىمصنغـومندم0‚8،مأيمأصؾحماظدولارمؼلوويم%20اظدولارمبـلؾيم
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أنمعـؾمػذهماظدوظيمسؾكماظرشؿمعـمأنمرصقدػومعـماظقدائعماظدولارؼيملامزالمطؿومػقم

مأظػمطقؾقمجراممعـم80معؾققنمدولار،مإلامأنمػذهماظقدائعمأصؾقًمتلوويم100

م%.20اظذػىمصؼط،موعـمثؿمصننماظدوظيمتؽقنمضدمهؿؾًمخلورةمرألزوظقيمضدرػوم

ظذظؽمصنغـومندمأنماظؽـلرمعـماظدولماظتيمأخذتمبفذهماظؼوسدةموزسًم

ودائعفومسؾكمسؿلاتمبزؿؾػي،حؿكمإذامعومابشػضمدعرمإحداػومصننمخلورتفوم

م.تؽقنمبردودة

ذ:ضاسدةذالأوراقذاظـؼدؼةذشيرذاظؼابؾةذظؾتحقؼؾ:ذثاظثاً

دؾؼمأنمسرصـومأنمضوسدةماظذػى،مبلذؽولشوماٌكؿؾػيمعـمعلؽقطوتمودؾوئؽم

مػلمهدؼدمأدعورمالأوظل:موأوراقمغؼدؼيمضوبؾيمظؾؿققؼؾ،متؼقممبقزقػؿينمأدودقؿين

اظصرفمبينماظعؿلاتماٌكؿؾػيماظتيمتعؿؿدمسؾكمضوسدةماظذػىموالمحوصظيمسؾكم

مػلمهؼقؼماظؿقازنمبؼمعقزانماٌدصقسوتمسـمواظثاغقةثؾوتمأومادؿؼرارمػذهمالأدعور،

ررؼؼمدخقلمأومخروجماظذػىموعومظذظؽمعـمتلثلرمسؾكمسرضماظـؼقدموبوظؿوظلمسؾكم

م.علؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمواٌلؿقيماظعوممظلأدعور

طؿومدؾؼمأنمذطرغومأنمبعضمالاضؿصودؼينمؼرونمأنمتعرؼػماظـشوطم

الاضؿصوديماظؼقعلمظؾؿؼؾؾوت،مؼعؿلدمثمـوًمبوػظوًمظؿقؼقؼماظؿقازنمبؼمعقزانماٌدصقسوتم

صنذامأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنمالشدفماظـفوئلمعـم.موهؼقؼمالادؿؼرارمبؼمأدعورماظصرف
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أيمغشوطماضؿصوديمػقمهؼقؼماظرصوػقيمالاضؿصودؼيمظؾؿفؿؿع،موأنمهؼقؼمالادؿؼرارم

اظداخؾلمؼعؿلدمجزءمعـمػذامالشدف،مصنغفمبـوءمسؾكمذظؽمضدمؼؽقنمعـمالأوصؼم

يؽقعوتماظدولماٌكؿؾػيمأوماظلؾطوتماظـؼدؼيمصقفومأنمتؿؾعمدقوديمؼؽقنمعـم

ذلغفوهؼقؼمالادؿؼرارماظداخؾلمظلاضؿصودماظؼقعلموظقمأديمذظؽمإبظمتؼؾؾوتمأدعورم

م.اظصرف

وظؼدمعوردًمطـلرمعـمايؽقعوتمعـؾمػذهماظلقوديمخلالمصلذاتمايروبم

وإبونمالأزعوتمالاضؿصودؼي،مواسؿلدتمأنمغؼقدػومشلرمضوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،م

دقاءمبطرؼؼمعؾوذرمأومشلرمعؾوذر،موبذظؽمتؽقنمػذهمايؽقعوتمضدمخرجًمسـم

وبؼمزؾمػذهماظؼوسدةم.مضوسدة،موأخذتمبؼوسدةمالأوراقماظـؼدؼيمشلرماظؼوبؾيمظؾؿققؼؾ

تؽقنماظـؼقدماظقرضقيمغؼقداًمإظزاعقي،موتصؾحمػلماظؼوسدةماظتيمتـؿفلمإظقفومطؾمأغقاعم

اظـؼقدمالأخرى،مولامبضؼميوعؾمػذهماظـؼقدمأنمؼطوظىمبصرصفومبوظذػىمأومبليم

سؿؾيمأخرىمدقاءملأشراضماظؿؾودلماًورجلمأوماظؿؾودلماظداخؾل،موبؼمػذاماظـظومم

أؼضوًمتـؼطعماظصؾيمبينمطؿقيماظـؼقدماظقرضقيماٌصدرةموبينمطؿقيماظذػىماٌقجقدةم

ظديماىفوزماظـؼديمبؼماظدوظي،موبوظؿوظلمتصؾحمايؽقعيمأومأيمدؾطيمأخرىم

تمـؾفو،مػلماٌلؽقظيمسـمهدؼدمطؿقيماظـؼقدماٌصدرةموتلؿلماظـؼقدمبؼمػذهمايوظيم

أنمتضعمبعضماٌعوؼلرمالأخرىماظتيمهددمسؾكمأدودفومطؿقيماظـؼقدماٌصدرة،م

وسودةمعومتؽقنمػذهماٌعوؼلرمسؾكمذؽؾمأػدافمضقعقيمؼرادمهؼقؼفومأومالمحوصظيم

م:غلققمصقؿومؼؾلمبعضمػذهمالأػدافمسؾكمدؾقؾماٌـولملامايصر.مسؾقفو
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ضدمؼؽقنمالشدفماظذيمتضعفماظلؾطوتماظـؼدؼيمغصىمسقـقفومػقمهؼقؼم .1

الادؿؼرارمبؼمعلؿقيمالأدعور،موسؾكمذظؽمصنغفومتصدرمعـماظـؼقدمتؾؽم

اظؽؿقيماظتيمهوصظمسؾكمعلؿقيمالأدعورمثوبؿوً،مأومسؾكمالأضؾمهددمعـم

اظؿؼؾؾوتماظعـقػيمصقفموبوظؿوظلمصنغفومتزؼدمطؿقيماظـؼقدماٌصدرةمععمابشػوضم

وسؾكمذظؽمؼصؾحماظرضؿماظؼقودلم.مالأدعورموتـؼصفومععمزؼودةمالأدعور

ظلأدعورمػقماٌمذرماظذيمؼعطلماظضقءمالأبغرمأوماظضقءمالأخضرمبوظـلؾيم

 .ظعؿؾقوتمإصدارماظـؼقد

ضدمؼؽقنمالشدفماظذيمتؾؿغقفمايؽقعيمػقمهؼقؼمالادؿؼرارمبؼمعلؿقيم .2

اظؿشغقؾموبروربيماظؾطوظي،وؼؿلتكمذظؽمبزؼدمطؿقيماظـؼقدمبؼمأثـوءماظؽلودم

وإغؼوصفومبؼمأثـوءماظؿضكؿ،موضدمتؾفلماظلؾطوتماظـؼدؼيمبؼمعـؾمػذهمايوظيم

إبظمتعزؼزمالإجراءاتماظؽؿقيمبنجراءاتمأخرىمغقسقيموذظؽمبغرضماظؿلثلرم

 .سؾكمغقسقيمالادؿـؿورمبؼمالمجؿؿع،مواظؿلثلرمسؾكماووػوتمالإغػوقمصقف

طـلراًمعومؼؽقنمالشدفمعـمإدارةماظـؼقد،مأومعـماًروجمسـمضوسدةماظذػى،م .3

ػقمععوىيمعزعـمؼعوغلمعـفمعقزانمعدصقسوتماظدوظي،موايدمعـمادؿؿرارم

غزوجماظذػىمإظلماًورجموبؼمعـؾمػذهمايوظي،مبصىمأنمؼؽقنمخروجم

اظدوظيمسـمضوسدةاظذػىمعصققبوًمبمفؿقسيمأخرىمعـمالإجراءاتماظؽوعؾي،م

طنتؾوعمدقوديماضؿصودؼيمظؿشفقعماظصودرات،مووضعمدقوديمبعرطقيم
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عـودؾيمظؾقدمعـماظقاردات،مأومادؿكداممغظوممايصصمبؼماظؿفورةم

م.اًورجقي،مأوماظؿقدعمبؼماتػوضقوتماظدصع

ضدمؼؽقنمالشدفمعـمإدارةماظـؼقدمػقمتمقؼؾمسؿؾقيماظؿـؿقيمالاضؿصودؼيموعـؾم .4

ػذامالشدفمزفرتمأػؿقؿفمبعدمايربماظعوٌقيماظـوغقيموعومصوحىمػذهم

اظػلذةمعـمحرطوتمالادؿؼلالماظلقودلمظؾدولماٌلؿعؿرة،موبعدمأنمسرصًم

اظدولماظتيمبؼمدورماظؿـؿقيمأغفميمؽـمتمقؼؾماظؿـؿقيمالاضؿصودؼيمجزئقوًمسـم

ررؼؼماظؿضكؿ،مأيمسـمررؼؼمزؼودةمالإصدارماظـؼدي،موبمومأنمتملؽماظدولم

بؼوسدةماظذػىمبضدمعـمضدرتفومسؾكمالإصدار،موبوظؿوظلمبضدمعـمضدرتفوم

سؾكمتمقؼؾماظؿـؿقيمالاضؿصودؼي،مظذظؽمصؼدمخرجمطـلرمعـماظدولماظتيمبؼم

دورماظؿـؿقيمسـمضوسدةماظذػىمبصقرػوماٌكؿؾػيموابدذتمعـماظـؼقدم

الإظزاعقيماٌدارةمضوسدةملشو،مظقسمطنجراءمعمضًمٌقاجفيمحوظيمسورضيم

 صقلى،موظؽـمطنجراءمدائؿمؼـودؾلوضوسفومالاضؿصودؼي

وظؽـمطوغًمضوسدةماظـؼقدماٌدارةتؿؿقزمبمروغؿفوماظؽؾلرةموضدرتفومسؾكم

عقاجفيماظظروفماظـؼدؼيماٌكؿؾػي،مإلامأنمػذهماٌروغيمبؼمحدمذاتفومتعؿلدمدلاحوًمذام

حين،مإذمأغفومبؼمؼدماظلؾطوتمايوطؿيمودقؾيمشلربردودةملإصدارماظـؼقد،موػذهم

اظقدقؾيمضدمؼلوءمادؿغلالشو،مإذمضدمتؿقدعمايؽقعيمبؼمإصدارماظؾـؽـقتمظدواصعم

دقودقي،مممومضدمؼعرضمالاضؿصودماظؼقعلمًطرماظؿضكؿموظذظؽمندمأنمععظؿم
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اظدولماظتيمتلخذمبفذاماظـظوممسودةمعومتضعماظؽـلرمعـماظـؼقدمأوماظضقابطمسؾكم

صؾولإضوصيمإبظمبعضماٌمذراتمالإحصوئقيماظتيمتللذذدمبفوم.مإصدارماظـؼقد

اظلؾطوتماظـؼدؼيمبؼمابدوذمضراراتفومبوظـلؾيمظؿغلرمطؿقيماظـؼقدماٌؿداوظي،مسودةمعوم

تؼقمماظلؾطيماظؿشرؼعقيمبؼماظدوظيمبقضعمحدودملامبصقزمظؾلؾطوتماظـؼدؼيمأنم

تؿعداػو،مطلنمؼـصمسؾكموضعمحدمأضصلمظلإصدارملامؼؿغلدمإلامبـوءمسؾكمضوغقنم

م.تصدرهماظلؾطوتماظؿشرؼعقيمبؼماظدوظي

وعـماىدؼرمبوظذطرمػـو،مأنمالأخذمبؼوسدةمالأوراقماظـؼدؼيمشلرماظؼوبؾيم

ظؾؿققؼؾملامؼعنيمألامبضؿػظماظؾـؽماٌرطزيمأومالشقؽيماٌصدرةمظؾـؼقدمبغطوءمعـم

اظذػىمأوماظعؿلاتمالأجـؾقيماظؼوبؾيماظؿققؼؾمإبظمذػىمإذمأنمالاحؿػوزمبمـؾمػذام

اظغطوءمؼعؿلدمضرورؼوًمظؿلعينمسؿؾقوتماظؿؾودلماًورجقي،موسؾكموجفماظؿقدؼدم

ٌؼوبؾيمأيمسفزمضدمؼـشومبؼمعقزانماٌدصقسوت،موظذظؽمصنغـومندمأنماظؼقاغينمبؼم

بعضماظدولمهؿؿمسؾكمالشقؽيماٌصدرةمظؾـؼقدمأنمهؿػظمظدؼفومبرصقدمعـودىمعـم

عـؾمػذهماظعؿلات،مبؾمإنمبعضماظؼقاغينمهددمػذاماظرصقدمبـلؾيمعؽقؼيمعـمطؿقيم

م.اظـؼقدماٌصدرة

ذ:بعضذاظؼقاسدذاظـؼدؼةذالأخرى:ذرابعاً

طوغًمػذهمػلمأػؿماظؼقاسدماظـؼدؼيماظتيمسرصفومالإغلونمسلدماظؿورؼخ،مواظتيم

وظؽـمبولإضوصيمإبظمػذهماظؼقاسدم.ملامزاظًماظدولمتلخذمبنحداػومحؿكمؼقعـومػذا
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سرفمالإغلونمسلدمتوربطفمأغقاسوًمأخرىمعـماظؼقاسدملممؼؽؿىملشوماظدوام،موغذطرم

عـمػذهماظؼقاسدمضوسدتين،مػؿومضوسدةماظػضيموضوسدةماٌعدغين،موػؿوماظؼوسدتونماظؾؿونم

طوغؿوملشؿومبعضمالأػؿقيمحؿكماظؼرنماٌوضلمودقفمغشلرمػـومبنبصوزمذدؼدمإبظمطؾم

م:عـفؿو

ذ:ضاسدةذاظػضة

لامبدؿؾػماظؼقاسدماظعوعيماظتيمهؽؿمضوسدةماظػضيمسـمتؾؽماظتيمهؽؿم

ضوسدةماظذػى،مظذظؽمؼػضؾماظؽـلرمعـمالاضؿصودؼينمالإذورةمإبظمأيمعـمػوتينم

وإذامطونمػـوكمأيمصروقمبينمػذؼـماظـظوعينم.ماظؼوسدتينمبؼوسدةماٌعدنماظقاحد

صنغفومطوغًمصروقمبؼماظؿطؾقؼمصؼط،مصـفدمأنماظدولماظتيمأخذتمبؼوسدةماظػضيم

طوغًمضؾقؾيمبؼمسددػوموبردودةمعـمحقٌماظػضيمدوراًمؼذطرمطقدقؾيمظؾؿدصقسوتم

م.اظدوظقي

ذ:ضاسدةذالدعدغين

بؼمزؾمػذاماظـظوممؼؽقنمػـوكمغقسونمعـماظـؼقدماٌعقورؼي،مطؾمعـفؿومعـم

م.ععدنمبزؿؾػمسـمالآخرموظؽؾمعـفؿومضقةمإبراءمشلرمبردودة

وبـوءمسؾكمذظؽمترتؾطمضقؿيماظـؼقدماظقرضقيماٌصدرةمبؽؿقيمععقـيمعـمطؾم

اٌعدغين،موعـمثؿمترتؾطمضقؿيماٌعدغينمبؾعضفؿوماظؾعض،مصؿـلًامحددتماظدوظيمضقؿيم
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مجراممعـم15اظقحدةمعـماظـؼقدمبلغفومتلوويمجراممواحدمعـماظذػىمأومتلوويم

مجراممعـماظػضي،م15اظػضي،مظؿقددمضقؿيماىراممعـماظذػىمبلغفمؼلوويم

عـماىراممذػؾوً،موؼلاحظم15م/م1وهددتمضقؿيماىراممعـماظػضيمبلغفومتلووي

أغفمبؼمزؾمػذاماظـظوممؼشلذطمأنمتؽقنماظظروفماظلقضقيمظؽؾمعـماٌعدغينمطػقؾيم

بولمحوصظيمسؾكمػذهماظـلؾيمبقـفؿو،موظؽـمعـماظؿطقرماظؿوربطل،مطونمؼلاحظمدائؿوًم

أنمإغؿوجماظػضيمبؼماظؼرونماٌوضقيمؼػققمإغؿوجماظذػى،موعـمثؿمابشػضًمضقؿيم

اظػضيمبوظـلؾيمظؾذػى،موػذامبدورهمأديمإبظماظؿفوءمالأصرادمإبظماظؿكؾصمممومظدؼفؿم

عـمغؼقدمصضقيموالاحؿػوزمبوظـؼقدماظذػؾقيموػذامعومؼعرفمبؼمالاضؿصودمبودؿمضوغقنم

جرؼشومموػقماظذيمؼؼقظؾلنماظـؼقدماظردؼؽيمتطردماظـؼقدماىقدةمعـماظؿداول،موظؼدم

أديمسدعوظؿقاصؼمبينماظؼقؿماظـلؾقيمظؾؿعدغينمبؼماظلقق،موبينماظؼقؿماظـلؾقيماظتيم

هددػومايؽقعيمبقـفؿومإبظمصشؾمػذااظـظومموإبظمخروجمطؾماظدولماظتيمطوغًم

تلخذمبفمسـفموبوظؿوظلمأصؾحمػذاماظـظومملامؼعدومأنمؼؽقنمبذردمذطريمبؼمتورؼخم

م.اظؼقاسدماظـؼدؼي
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ذالدبحثذالأول

ذتؼؾباتذالأدعار

ذ:ضقؿةذاظـؼقد:ذأولًا

دؾؼوظؼقلمإنماظـؼقدملامتطؾىمظذاتفو،موظؽـفومتطؾىمٌوملشومعـمدؾطيم

ودؾطونمسؾكمبعقعماظلؾعمواًدعوت،مولأنمحوئزماظـؼقدمؼلؿطقعمبؼمأيموضًمعـم

صنذامعومغظرغومإبظمورضيمغؼدؼيم.مالأوضوتمأنمحقلشومإبظمعومؼشوءمعـمدؾعموخدعوت

صننمضقؿؿفومبؼمحدمذاتفوملامتعدومأنمتؽقنمضقؿيماظقرقماظتيم.معفؿومطوغًمصؽؿفو

صـعًمعـفموالأحؾورماظتيمرؾعًمبفو،موظؽـمضقؿؿفومطـؼقدمإنمومتؿؿـؾمصقؿوميمؽـم

م.أنمتشلذؼفمعـمأذقوء،موػذامػقمعومؼعرفمبودؿماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقد

واٌؼصقدمبوظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقدمػقمضدرةماظقحدةماظقاحدةمعـماظـؼقدمسؾكم

ذراءماظلؾعمواًدعوتمأومبؿعؾلرمأخرمطؿقيماظلؾعمواًدعوتماظتيميمؽـمظؾقحدةم

وظعؾمعـؾمػذاماظؿعرؼػمظؾؼقةماظشرائقيمبضؿوجم.ماظقاحدةمأنمتشلذؼفومبؼموضًمععين

م.مبؼمذظؽءإبظمبعضماظؿػللر،مواٌـولماظؿوظلمضدمؼلوسدغومبعضماظشل

مضرذوً،مصؿعنيمذظؽمأنماظؼقةماظشرائقيم40إذامطونمدعرماظؾلذمعـماظؾـزؼـم

م2‚5،مبمعنيمأنماىـقفماظقاحدميمؽـلنمؼشلذيم2‚5ظؾفـقفمبوظـلؾيمظؾؾـزؼـمػلم
ظلذاً،مأومبمعنيمآخرميمؽـماظؼقلمإنمضقؿيماىـقفمعؼقممبقحداتمـمظلذاتماظؾـزؼـمػقم
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مضرذوًمصؿعنيمذظؽمأنماىـقفماظقاحدم80مصنذامعومارتػعمدعرماظؾـزؼـمإبظم2‚5

مظلذاًمصؼطمعـماظؾـزؼـمبؼمزؾماظلعرماىدؼد،مأيمضقؿيم1‚025ؼلؿطقعمأنمؼشلذيم

اىـقفمتؼقممبقحداتمعـماظؾـزؼـمضدمابشػضًمإبظماظـصػمغؿقفيملارتػوعمدعرهمإبظم

مضرذوً،مصؿعنيمذظؽمأنماىـقفم20وإذامعومابشػضمدعرماظؾـزؼـمظقصؾحم.ماظضعػ

مظلذات،مأيمأنمضقؿيماىـقفمعؼقممبقحداتمعـم5اظقاحدمؼلؿطقعمأنمؼشلذيم

م.اظؾـزؼـمضدمارتػعًمإبظماظضعػمغؿقفيملابشػوضمدعرهمإبظماظـصػ

عـمذظؽماٌـولميمؽــوماظؼقلمبلنمضقؿيماظـؼقدمعؼقعيمبقحداتمعـمدؾعيم

ععقـيمتؿـودىمتـودؾوًمسؽلقوًمععمدعرمػذهماظلؾعي،مصلذتػعمبوبشػوضفو،موتـكػضم

م.بورتػوسفو

وظؽـمعـماٌلاحظمأنمضقؿيماظـؼقدمبؼمعـوظـومػذا،موإنمطوغًمتؿغلرمبؿغلرم

دعرماظؾـزؼـمإلامأنمػذاماظؿغلرمظـمؼمثرمإلامسـمػملاءمالأصرادماظذؼـمؼشلذونماظؾـزؼـم

صؼط،مبؾميمؽـماظؼقلإنمػذاماظؿغلرمظـمؼصقىمدقيمتؾؽماىـقفوتماظتيمتقجفم

م.ظشراءماظؾـزؼـمػلمصؼطماظتيمتؿقددمبلعرماظؾـزؼـ

وبـػسمالأدؾقبميمؽــومأنمغلؿـؿٍمأنمضقؿيماظـؼقدماظتيمتقجفمظشراءماًؾزم

إنمومتؿقددمبلعرماًؾز،موأنمضقؿيماظـؼقدماظتيمتقجفمظشراءغقعمععينمعـماظػوطفي،م

إنمومتؿقددمبلعرمػذاماظـقعمعـماظػوطفي،موػؽذامؼصؾحمػـوكمضقؿيمظؽؾموحدةمعـم

م.وحداتماظـؼقدمتؿقددمبلعرماظلؾعيمأوماًدعوتماظتيمتقجفمػذهماظقحدةمظشرائفو
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عـؾمػذاماٌـولملممؼػلرمظـومتموعوًمعومغؼصدهمبؼقؿياظـؼقدمأومبوظؼقةماظشرائقيم

ظؾـؼقد،موإنمطونمضدمدوسدانمضؾقلًامبؼمتقضقحمعومغعـقفمبذظؽمصؿـماٌعروفمأغفملام

تقجدموحداتمععقـيمعـماظـؼقدمبزصصيمظشراءمطؾمدؾعيمعـماظلؾع،وحؿكمإنم

وجدمذظؽمصنغـومسـدعومغلؿعؿؾمظػظمضقؿيماظـؼقدمصنغـومغؼصدمبذظؽمضقؿؿفومبصػيم

عـماظقاضحمأنمعـؾمػذهم.مسوعي،مأيمضدرتفومسؾكمذراءماظلؾعمسؿقعوًمدونمبدصقص

اظؼقؿيملامتؿقددمبلعرمدؾعيمععقـيمأومبلدعورمبذؿقسيمعـماظلؾعموإنمومبلدعورم

بعقعماظلؾعمأومبمومؼعرفمبوٌلؿقيماظعوممظلأدعورمصلذتػعمبوبشػوضف،موتـكػضم

بورتػوسف،مبحقٌميمؽــوماظؼقلمإغفمبؼمالأوضوتماظتيمتلخذمصقفومالأدعورمبؼمالارتػوعم

صننمضقؿيماظـؼقدمسوعيمتـكػض،موبؼمالأوضوتماظتيمتؽقنمصقفومالأدعورمبصػيمسوعيم

وػـومضدمبسؿوجمظؾعضماظؿػللرمٌومغؼصدهم.معـكػضيمتؽقنمصقفومضقؿيماظـؼقدمعرتػعي

م.تموعوًمبؿعؾلرماٌلؿقيماظعوممظلأدعور

ذ:الددتقيذاظعامذظلأدعار:ذثاغقاً

وارتػعًمغػسماظقضًم%م20إذامارتػعمدعرمدؾعيمعومبـلؾيمععقـيموظؿؽـم

أدعورمبعقعماظلؾعماٌقجقدةمبؼماظلققمبـػسماظـلؾيملأعؽــوماظؼقل،مدونمأيمهػظم

م%.20أنماٌلؿقيماظعوعيمظلأدعورمضدمارتػعمبـلؾيم
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وابشػضًمأدعورم%م10وإذامعومابشػضمدعرمدؾعيمعومبـلؾيمععقـيموظؿؽـم

بعقعماظلؾعماٌقجقدةمبؼماظلققمبـػسماظـلؾيملأعؽــوماظؼقلمإنماٌلؿقؼوظعومم

م%.10ظلأدعورمضدمابشػضمبـلؾيم

وظؽـمعـؾمػوتينمايوظؿينمضؾؿومهدثمبؼمايقوةماظعؿؾقي،مإذامالارتػوعمبؼم

أدعورمبعضماظلؾعمضدمؼؼوبؾفمابشػوضمأومثؾوتمبؼمبعضمالآخر،مواٌؿؿؾعملأدعورم

اظلؾعمبؼماظلققمؼلاحظمأنمالأدعورمسودةمتلخذماووػوًمسوعوًمععقـوًمنمصػلم

أوضوتلذتػعمالأدعورمبصػيمسوعي،مأيمترتػعمأدعورمععظؿماظلؾعمواًدعوت،موبؼم

أوضوتمأخرىمتمقؾمأدعورمععظؿماظلؾعمواًدعوتمظلابشػوض،موحتيمبؼمعـؾمػذهم

ايولاتمصنغـومغلاحظمأنماظؿغلرمبؼمالأدعور،موإنمطونمؼلخذماووػوًمواحداًمبوظـلؾيم

ىؿقعماظلؾع،مدقاءمبولارتػوعماومالابشػوض،مإلامأنمعؼدارمػذهماظؿغلرمضدمبطؿؾػم

بقـفؿوم%م20عـمدؾعيمإبظمأخرى،مصـفدمأنمدؾعيمعومضدمؼرتػعمدعرػومبـلؾيم

،موأربعيمضدملام%10،مودؾعيمثوظـيمبـلؾيم%30ؼرتػعمدعرمدؾعيمثوغقيمبـلؾيم

ؼرتػعمدعرػو،موػؽذامتؿؾوؼـمغلىماظؿغلرمصقولأدعورمبوظـلؾيمظؾلؾعوٌكؿؾػي،موبؼم

عـؾمػذهمايوظي،موإنمطونمعـماٌؿؽـمظـومأنمبسؽؿمسؾكماٌلؿقيماظعوممظلأدعورمبلغفم

ضدمارتػعمإلامأنمحؽؿـومظـمؼصؾمإبظمهدؼدمعؼدارمػذهمالارتػوعمإلامإذامطونمظدؼـوم

م.عؼقودوًميمؽـمبفمأنمغؼقسمسؾكموجفماظؿقدؼدمعؼدارمالارتػوعمبؼمعلؿقيمالأدعور
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واٌؼقوسماظذيمؼعؿؿدمسؾقفمػقمعومؼعرفمبودؿماظرضؿماظؼقودلمظلأدعورم

وبصػيمسوعيميمؽــومأنمغعرفماظرضؿماظؼقودلملأيمزوػرةمعـماظظقاػرمسؾكمأغفم

م.اظـلؾيماٌؽقؼيمظؼقؿيمػذهماظظوػرةمبؼموضًمععينمإبظمضقؿؿفومبؼموضًمآخر"

مإبظم1990مجـقفمدـيم500صنذامطونمدخؾمذكصمعومضدمارتػعمعـم

،مصؾذظؽمؼؽقنماظرضؿماظؼقودلمظدخؾمػذاماظشكصمدـيم1995مجـقفمدـيم600

م:مطلدوسمػق1990مبوظـلؾيمظلـيم1995

120 = 100x 60

50
م%

خلالماظػلذةماٌذطقرةموإذامطونم%م20ممومؼعنيمأنماظدخؾمضدمارتػعمبـلؾيم

،مصؾذظؽم1994مضرذوًمدـيم4‚5مضروش،موأصؾحم5مػقم1992دعرمدؾعيمعومدـيم

مطلدوسم1992مبوظـلؾيمظلـيم1994ؼؽقنماظرضؿماظؼقودلمظلعرمػذهماظلؾعيمدـيم

م:ػق

90 = 100x 4.5
5

م%

خلالمػذهماظػلذةم%م10ممومؼعنيمأنمدعرمػذهماظلؾعيمضدمابشػضمبـلؾيم

وػؽذاميمؽــومإبصودماظرضؿماظؼقودلملأيمزوػرةمعـماظظقاػرمبؼلؿيمضقؿؿفومبؼمدـيم

ععمم(تلؿلمدـيمالأدوس)سؾكمضقؿؿفومبؼمدـيمأخرىم(تلؿلمدـيماٌؼورغي)ععقـيم
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وظؽـماظؽـلرمعـمالاحصوئقينم.ممىعؾفومسؾكمذؽؾمغلىمعؽقؼيx100اظضربم

سؾكمعـؾمػذهماظـلؾيماظتيمتشؿؿؾمسؾكمعػردةمواحدةم"معـلقب"ؼػضؾقنمإرلاقمادؿم

صؼط،مطدخؾمصردمواحد،مأومدعرمدؾعيمواحدةموبضؿػظقنمبؽؾؿيماظرضؿماظؼقودل،م

.ملادؿكداعفومظؾدلاظيمسؾكمغلؾيمزوػرةمعرطؾيمتؿؽقنمعـمبذؿقسيمعـماٌػردات

،مإنمومؼعنيمأنماٌؿقدطماظعومم%125صؿـلًامضقظـومبلنماظرضؿماظؼقودلمظلأدعورمػقم

،موػذاملامؼدلمبوظضرورةمسؾكمأنمدعرم%25لأدعورمبعقعماظلؾعمضدمارتػعمبـلؾيم

طؾمدؾعيمعـماظلؾعمسؾكمحدةمضدمارتػعمبفذهماظـلؾيمصؼدمتؽقنمأدعورمبعضماظلؾعم

ضدمابشػضًمولممترتػع،موظؽـمػذامؼدلمسؾكمأنمعؿقدطماظؿغلرمبؼمأدعورمبعقعم

م%.25اظلؾعمضدمبؾغم

وػـوكمررقمسدؼدةميلوبماظرضؿماظؼقودلمظلأدعور،مدقفمغؽؿػلمػـوم

صنذامطونمظدؼـومبذؿقسيمعـماظلؾع،موطونم.مبولإذورةمدرؼعوًمإبظمأحدمػذهماظطرق

 :أدعورمػذهماظلؾعمبؼمدـؿينمبزؿؾػؿينمطؿومػقمعؾينمبوىدولماظؿوظل

 1995السعر سنة  1990السعر سنة  
 4 5 السلعة الأولي
 12 10 السلعة الثانية
 28 20 السلعة الثالثة
 32 20 السلعة الرابعة
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صنغـوميمؽــومعـمواضعمػذهماظؾقوغوتمأنمبسلىمعـلقبماظلعرمبوظـلؾيمظؽؾم

م:دؾعيمعـماظلؾعمسؾكمحدةمصـفدمأن

  80=منسوب سعر السلعة الأولي =  100x 4

5
% 

  120=منسوب سعر السلعة الثانية = 100x 12

10
% 

  140= منسوب سعر السلعة الثالثة = 100x 28

20
% 

  160= منسوب سعر السلعة الرابعة = 100x 32

20
م%

صنذامطوغًمػذهماظلؾعملشومغػسمالأػؿقيمبوظـلؾيمظؾؿلؿفؾؽين،مصقؽقنماظرضؿم

اظؼقودلمظلأدعورمسؿقعوًمػقماٌؿقدطمايلوبلماظؾلقطملشذهماٌـودقى،مأيمأنماظرضؿم

م:اظؼقودلمظلأدعور

125 = 160+140+120+80

4
م%
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ذ:اظؼقةذاظشرائقةذظؾـؼقدذوعدتقيذالأدعار:ذثاظثاً

ؼؼقسماظرضؿماظؼقودلمظلأدعورمغلؾيماظؿغلرماظتيمهدثمبؼماٌلؿقيماظعومم

لأدعورماظلؾعمواًدعوت،مأومبمعنيمأخرىمؼؼقسماظؿغلرمبؼماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقد،م

أيمضدرةماىـقفماظقاحدمسؾكمذراءماظلؾعمواًدعوت،مصنذامطونماظرضؿماظؼقودلم

عـلًا،مصؿعنيمذظؽمأنم%م125مطلدوسمػقم1990مبوظـلؾيم1995ظلأدعورمدـيم

مضرشمظصؾقًم100مبمؾؾغم1990اظلؾعماظتيمطونمعـماٌؿؽـمذرائفومدـيم

مضرذوً،موضقودوًمسؾكمذظؽميمؽـماظؼقلمأنماظلؾعم125مبمؾؾغ1995تشلذيمدـيم

مضرشمطونمعـماٌؿؽـمذراؤػومبؼمدـيم100مبمؾؾغم1995اظتيميمؽـمذراؤػومدـيم

مضرذوً،موعـمذظؽميمؽـماظؼقلمأنماظؼقةماظشرائقيمظؾفـقفمدـيم80مبمؾؾغم1990

م.1990سؿومطوغًمسؾقفمدـيم%م20مضدمابشػضًمبـلؾيم1995

ويمؽــومأنمغلؿـؿٍمعـمعـوظـومػذاموعـمالأعـؾيماظلوبؼي،مأنماظؼقةماظشرائقيم

ظؾـؼقدملاميمؽـمضقودفومبؼمزعـمععين،محقٌمأنمذظؽمؼؿطؾىمهدؼدماظؽؿقوتمعـم

اظلؾعماٌكؿؾػيماظتيميمؽـمذرائفومبوىـقف،مسؾكمأنمتؽقنمغلىمػذهماظؽؿقوتم

ظؾعضفوماظؾعضمػلمغػسماظـلىماظتيمؼلؿفؾؽفومصقفومالمجؿؿع،موعـؾمػذام

وظؽـمسـمررؼؼمالأرضومم.مؼعؿلدمبؼمحؽؿماٌلؿققؾمعـماظـوحقيماظعؿؾقي.ماظؼقوس

اظؼقودقيمظلأدعورموضقودفومظؾؿغلرمبؼماٌلؿقيماظعوممظلأدعورمعـمزعـمإبظمأخرميمؽــوم

أنمغؼقسماظؿغلرماظذيمبضدثمبؼماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقد،مطلنمغؼقلمإنماظؼقةم
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اظشرائقيمظؾـؼقدمصقػلذةمععقـيمضدمزادتمأومغؼصًمبمؼدارمععينمبؼمصلذةمععقـيم

م.بوظؼقوسمأومعؼورغيمبػلذةمأخرى

وبـوءمسؾكمذظؽميمؽــومأنمبسددماظعلاضيمبينماظؿغلرمبؼماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقدم

واظؿغلرمبؼمعلؿقيمالأدعور،موسؾكموجفماظؿقدؼدمغلاحظمأنماظرضؿماظؼقودلمظؾؼقةم

صنذامطونماظرضؿم.ماظشرائقيمظؾـؼقدمػقمسؾورةمسـمعؼؾقبماظرضؿماظؼقودلمظلأدعور

صؿعنيمذظؽمأنماظؼقةماظشرائقيمظؾفـقفمأصؾقً%م125اظؼقودلمظلأدعورمػقم
100

125
أيم

م.أربعيمأبػوسمعومطوغًمسؾقفمدوبؼوً

ذ:آثارذتؼؾباتذالأدعار:ذرابعاً

ؼعؿلدماظؿغلرمبؼماٌلؿقيماظعوممظلأدعورمزوػرةمرؾقعقي،متقجدػومرؾقعيم

اظؿغلراتمالاضؿصودؼيماظتيمهدثمبؼمالمجؿؿع،مإذمأنمػذهماظؿغلراتمسودةمعومتؽقنم

ذاتمروبعمدؼـوعقؽل،مصـفدمأنمتغلرمنمطمالادؿفلاكملمجؿؿعمعـمالمجؿؿعوتمظـم

ؼمديمإبظمتغلرمالاغؿوجمإلامبعدمعضلمصلذةمعـماظزعـ،موبؼمخلالمػذهماظػلذةمؼلذكم

ظذظؽمندمأغؿغلرمحفؿمتقورم.متغلرمنمطمالادؿفلاكمأثرهمسؾكمأدعورماظلؾعماٌكؿؾػي

الإغػوقمالادؿفلاطلمأومالادؿـؿوريمظـمؼمتلمغؿوئففمبؼمغػسماظؾقظيماظتيمؼؿؿمصقفوم

اظؿغلر،مبؾملامبدمعـمعرورمصلذةمعـماظقضً،مضدمتطقلمأومضدمتؼصر،مبضدثمصقفوم

تغلرمبؼمعلؿقيمالأدعور،حؿكمؼؿؿمتغلرمنمطمالإغؿوجمأومحفؿفمبمومؼؿـودىمععم

م.اظطؾىمالادؿفلاطلمأومالادؿـؿوريماىدؼد
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وظؽـمطونماظؿغلرمبؼمعلؿقيمالأدعورمدائؿوًمؼـلرمذعقرمبوظؼؾؼمسـدماظؾعض،م

إلامأنماظؿغلراتماظلوبؼمذطرػومتعؿلدمعـمالأعقرماظعودؼيمبؼمايقوةمالاضؿصودؼي،مبؾم

وتعؿلدمعـمالأعقرماٌػقدةمواظضرورؼيمبؼمبعضمالأحقونمإذامأغفومتعؿلدمتعؾلرامسـمتغلرم

نمطمالادؿفلاك،موبوظؿوظلمتعؿلدمداصعوًمظؿغقلرمنمطمتقزؼعماٌقاردمبمومؼؿـودىمععم

احؿقوجوتماٌلؿفؾؽين،مطؿومأنماظؿغلرمبؼمعلؿقيمالأدعورمأحقوغوًمؼعؿلدمسلاجوًم

ظؾعضماٌشؽلاتماظتيمؼقاجففومالمجؿؿعمصنذامطونمالمجؿؿعمعومؼعوغلمعـمحوظيم

طلود،مصننمالارتػوعمبؼمالأدعورماظذيمضدمؼـشومسـمزؼودةماظطؾؾوتمسؾكماظلؾعمؼعؿلدم

عـمالأعقرماٌػقدة،محقٌمأغفمؼقحدمايوصزمظديماٌـؿفينمظزؼودةمإغؿوجفؿ،موبوظؿوظلم

ؼمديمإبظماظؿقدعمبؼماظـشوطمالاضؿصودي،مبحقٌمؼـؼؾماظـشوطماظؼقعلمعـمحوظيم

م.اظؽلود،مإبظمحوظيماغؿعوش

وإذامطونمبذؿؿعمعومؼعوغلمعـمحوظيمتضكؿ،مصننمالابشػوضمبؼمالأدعورم

اظذيمضدمؼـشلمسـمغؼصماظطؾىمسؾكماظلؾعمضدمبصلدماٌـؿفينمسؾكمايدمعـم

م.غشورفؿموبوظؿوظققكػػمعـمحدةماظؿضكؿ

وظؽـمطـومظـمغـوضشمػـومعقضقسلماظؿضكؿموالاغؽؿوش،مإلامأغفمعـماٌػقدمأنم

معـماظعفوظيمإبظمالأثورماظـوذؽيمسـمالارتػوسوظؿضكؿلمبؼمالأدعورمءغشلرمبشل

والابشػوضمالاغؽؿوذلملشو،موػلماظؿغقلراتماظتيمهدثمبمعدلاتمطؾلرةموبصقرةم
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علذاطؿيمواظتيمتـشلمغؿقفيملاخؿـوضوتمبؼمالاضؿصودؼيموتمثرمتلثلراًمدقؽوًمسؾكمععظؿم

م:اٌؿغلراتمالاضؿصودؼيمالأخرى،مويمؽــومػـومأنمنؿؾمػذهمالأثورمصقؿومؼؾل

ذ:تأثيرػاذسؾكذاظدخؾذالحؼقؼل .1

اٌؼصقدمبوظدخؾمايؼقؼلمظؾػردمػقمطؿقيماظلؾعمواًدعوتماظتيميمؽـمظفم

وحقٌمأنمالشدفماظـفوئلم.مأنمؼشلذؼفومبدخؾفمبؼمزؾمالأدعورماٌقجقدةمبؼماظلقق

عـمأيمغشوطماضؿصوديمػقمالادؿفلاكمصننماظدخؾمايؼقؼلمؼصؾحمػقماٌؼقوسم

م.ظؾؿغلرمبؼمعلؿقيماظرصوػقيمالاضؿصودؼي

أيمابشػضًماظؼقةماظشرائقيم.مصنذامعومحدثمتغلرمبؼمالأدعورمبولارتػوع

ظؾـؼقد،مصؿعنيمذظؽمأنمطؿقيمععقـيمعـماظدخؾماظـؼديمأصؾقًمتشلذيمطؿقيمأضؾم

عـماظلؾعمواًدعوتمسـمذيمضؾؾ،موعـمثؿمصننمذظؽمؼشلرمإبظمابشػوضماظدخؾم

م.ايؼقؼلمظذويماظدخقلماظـؼدؼيماظـوبؿي

وإذامعومحدثمتغلرمبؼمالأدعورمبولابشػوض،ماومارتػعًماظؼقةماظشرائقيم

م.ظؾـؼقدمصؿعنيمذظؽمأنماظدخقلمايؼقؼقيمظذويماظدخقلماظـؼدؼيماظـوبؿيمضدمارتػعً

عـمذظؽمغريمأنمذويماظدخقلماظـوبؿيمؼضوروامبؼمحوظيمارتػوعمالأدعورم

م.بـػسمغلؾيمارتػوسفو،موؼػقدوامعـمابشػوضمالأدعورمبـػسمغلؾيمابشػوضفو
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وظؽـمإذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنمالارتػوعمبؼمالأدعورمسودةمعومؼؽقنم

عصققبوًمبزؼودةمبؼماظـشوطمالاضؿصوديموزؼودةمبؼماظدخقلماظـؼدؼيموأنمػذهماظزؼودةملام

تصقىمالأصرادمبـلىمأومعؼودؼرمواحدة،موظؽـفومبدؿؾػمعـمصرؼؼمإبظمآخر،موسؾكم

وجفماظؿقدؼدمندمأنمصؽيماظعوعؾينمبلجرمضدمتؿزاؼدمأجقرػؿمبـلؾيمأضؾمعـمغلؾيم

الارتػوعمبؼمالأدعور،مبؼمحينمأنمصؽيماٌـظؿينمواظؿفورةمورجولمالأسؿولمبصػيمسوعيم

تؿزاؼدمأربوحفؿمبـلؾيمأطلدمعـمغلؾيماظزؼودةمبؼمالأدعور،مإذامأخذغومذظؽمبؼم

م.الاسؿؾورمظعرصـومأنمارتػوعمالأدعورمؼضرمبوظعوعؾينموؼػقدمرجولمالأسؿول

أعومبؼمحوظيمابشػوضمالأدعور،مصنغـومندمسؾكماظعؽسمعـمذظؽمتـكػضم

أربوحماٌـظؿينمبـلؾيمطؾلرةمبقـؿومتـكػضمأجقرماظعؿولمبـػسماظـلؾيمأومبـلؾيم

أضؾ،موعـمثؿمصننماظػؽيمالأوظلمتضورمواظـوغقيمتػقدموظعؾمذظؽمؼرجعمبصػيمأدودقي،م

إبظمأنمالأجقرمتعؿلدمأضؾمعروغيمبوظـلؾيمظؾؿغلراتمبؼمالأدعور،مدقاءمبؼمارتػوسفوم

بزؼودةمأجقرػؿمبؼمأوضوتمارتػوعمالأدعور،مبمعورضيمذدؼدةمعـمجوغىماٌـؿفين،م

ندمأنمعطوظؾوٌـؿفينمبؿكػقضمأجقرماظعؿول،مبؼمأوضوتمابشػوضمالأدعور،متؼوبؾم

م.بمعورضيمذدؼدةمعـمجوغىمغؼوبوتماظعؿول

 م
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ذ:تأثيرػاذسؾكذاظثروة .2

تمثرماظؿغلراتمبؼمالأدعورمسؾكمتقزؼعماظـرواتمبؼمالمجؿؿعمصؿفعؾمصرؼؼوًم

عـماظـوسمأطـرمثراء،مووعؾمصرؼؼوًمأخرمأضؾمثراء،مصؿغلرمعلؿقيمالأدعورمؼغلرمعـم

اظؼقؿيماظـؼدؼيمظلأصقلمايؼقؼقي،مأيمالأرصدةماظلؾعقي،مبؼمغػسمالاووه،موؼغلرم

واظؿغلراتمبؼم.معـماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقد،مأومالأرصدةماظـؼدؼي،مبؼمالاووهماٌضود

الأدعور،موإنمطوغًملامتؿغلرمعـماظؼقؿيماظـؼدؼيمظؾقؼققموالاظؿزاعوتماٌوظقي،موإلام

أغفومتغلرمعـمضقؿؿفومايؼقؼقي،مصؿغلرمعـماٌرطزمايؼقؼلمظؾدائـمبؼماووهموظؾؿدؼـم

م.بؼمالاووهمالآخر

صنذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمذكصين،مأحدػؿومبضؿػظمبـروتفمسؾكمذؽؾم

أصقلمحؼقؼقي،مدقاءمطوغًمسؼوراتمأومعصوغعمأومعـشكتمأومبززونمدؾعل،م

وإذامعوماصلذضـومأنماٌلؿقيم.موالآخرمبضؿػظمبـروتفمسؾكمذؽؾمأرصدةمغؼدؼيمدوئؾي

اظعوممظلأدعورمضدمتغلر،موظقؽـمبولارتػوع،مصننمضقؿيمالأصقلمايؼقؼقيمدقفمترتػعم

عـمارتػوعمالأدعور،موبوظؿوظلمصننماظشكصمالأولمدقفمتزدادمضقؿيمثروتفمبـػسم

اظـلؾيماظتيمارتػعًمبفومالأدعور،موعـمثؿمصننماظؼقؿيمايؼقؼقيمظـروتفمظـمتؿغلر،م

وإنمتغلرتؼقؿؿفوماظـؼدؼيمبؼمحينمأنماظشكصماظـوغل،موإنمطوغًمثروتفملممتؿغلرم

عـماظـوحقيماظـؼدؼي،مإلامأنمضدرتفومسؾكمذراءماظلؾعمواًدعوتمأصؾقًمأضؾ،م

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽ،مإذامعومحدثمتغلرم.موعـمثؿمؼصؾحمأدقأمحولًامعـمذيمضؾؾ
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بؼمالأدعورمبولابشػوض،مصننماظؼقؿيماظـؼدؼيمظلأصقلمايؼقؼقيمدقفمتـكػضمبـػسم

غلؾيمالابشػوضمبؼمالأدعورموبوظؿوظلملامتؿغلرمثروتفمعـماظـوحقيمايؼقؼقي،موإنم

طوغًمتؿغلرمعـماظـوحقيماظـؼدؼي،مبؼمحينمأنماظشكصماظـوغلمؼلؿػقدمعـماظـوحقيم

م.اظـؼدؼيمإلامأنمضدرتفومسؾكماظشراءمأصؾقًمأطلدمعـمذيمضؾؾ

مغلاحظمدائؿوًمأغفمإذامعوماحؿوجًمالمجؿؿعمعقجيمعؿصوسدةماظذظؽمصنغـ

وعلؿؿرةمعـمالارتػوعمبؼمالأدعور،مصننمالأصرادمؼلورسقنمإبظماظؿكؾصمممومظدؼفؿمعـم

غؼقدمأولًامبلول،موهقؼؾفومإبظمبززونمدؾعل،موإنمطونمػذامبدورهمؼلوسدمسؾكم

طؿومغلاحظمأغفمإذامعومأصوبمالمجؿؿعلؾلؾيمعلؿؿرةم.ماٌزؼدمعـمالارتػوعمبؼمالأدعور

بؼمالابشػوضوتمبؼمالأدعور،مصننمالأصرادمؼلورسقنمإبظماظؿكؾصمممومظدؼفؿمعـم

أرصدةمدؾعقي،موالاحؿػوزمبـرواتفؿمسؾكمذؽؾمأرصدةمغؼدؼي،موػذامبدورهمؼمديمإبظم

م.اٌزؼدمعـمالابشػوضمبؼمالأدعور

طذظؽمتمثرماظؿغلراتمبؼمالأدعورمسؾكمثرواتمطؾمعـماٌدؼـينمواظدائـينمصنذام

عوماصلذضـومأنمذكصوًمعومضدمأضرضمذكصوًمآخرمعؾؾغلظػمجـقفمسؾكمأنمؼردػوم

اظـوغلمبعدمعضلمصلذةمععقـيمعؿػؼمسؾقفو،مصننمحؼمالأولمضؾؾماظـوغلمإنمومؼؿؿـؾمبؼم

ادلذدادمعؾؾغمالأظػمجـقفمسـدمحؾقلمعقسدمادؿقؼوضفو،مبغضماظـظرمسـماظؿغلراتم

اظتيمهدثمبؼمالأدعور،مواظؿزامماظـوغلمضؾؾمالأولمإنمومؼؿؿـؾمبؼمدصعمعؾؾغمالأظػم

جـقفمسـدمحؾقلمعقسدماظدصعمبغضماظـظرمسـماظؿغلراتمبؼمالأدعور،مصنذامعومحدثم
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وارتػعًمالأدعورمسـدمحؾقلمعقسدمالادؿقؼوق،مصننماظشكصمالأولمدقفمؼللذدم

ضقؿيمعومأضرضفمبوظؽوعؾ،موظؽـمبؼمغػسماظقضًمصننمػذهماظؼقؿيماظتيمؼللذدػومتمـؾم

ضقةمذرائقيمأضؾمعـمتؾؽماظتيمطوغًمتمـؾفوموضًمالإضراض،موبذظؽمصنغفمؼصؾحمأدقأم

حولًامممومطونمسؾقفمبؼمحينمأنماظشكصماظـوغلمسـدعومؼدصعماٌؾؾغماظذيماضلذضفم

بوظؽوعؾمصنغفمؼردمضقةمذرائقيمأضؾمعـمتؾؽماظتيماضلذضفوموذظؽمؼصؾحمأحلـمحولًام

ممومطونمسؾقف،موسؾكماظعؽسمعـمذظؽمبؼمحوظيمابشػوضمالأدعور،محقٌمؼػقدم

م:اظدائـقنموؼضورماٌدؼـقن،موظؿقضقحمذظؽمغلققماٌـولماظؿوظل

مأردبمعـماظؼؿح،مبوسفومبمؾؾغم200إذماصلذضـومأنمزؼدمعـماظـوسميمؿؾؽم

،موأضرضمػذهمتأظػمجـقف،مسؾكماصلذاضمأنمدعرمأردبماظؼؿقكؿليمجـقفو

معلذمعـماظؼؿوش،مسؾكم1000اىـقفوتمالأظػمإبظمسؿرو،ماظذيمادؿكدعفومظشراءم

اصلذاضمأنمدعرماٌلذمجـقفوًمواحداً،مصنذامعومارتػعًمالأدعورمإبظماظضعػ،مأيم

أصؾحمدعرمأردبماظؼؿحمسشرمجـقفوتمودعرمعلذماظؼؿوشمجـقفون،مصننمسؿرومبؼم

مجـقفمؼلددمبفوزؼد،م1000معلذمعـماظؼؿوشمبمؾؾغم500ادؿطوسؿفمأنمؼؾقعم

معـرمعـماظؼؿوشمضقؿؿفومأظػمجـقف،م500وبذظؽمتؽقنمثروةمسؿرومضدمزادتمبمؼدارم

بؼمحينمأنمزؼد،موإنمطونمضدمادلذدمعؾؾغفمبوظؽوعؾمإلامأنمظـمؼلؿطقعمأنمؼشلذيم

مبفومدقيم

م.مأردبمضؿحمصؼط،موبذظؽمتؽـمثروتفمضدمابشػضًمإبظماظـصػ100
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ذ:تأثيرػاذسؾكذاظـؿقذالاضتصادي .3

سؾكماظرشؿمعـمأنماظؿضكؿمالمحؽقمموالارتػوعمبؼمالأدعورمؼلؿكدممبؼمبعضم

اظؾؾدانمطقدقؾيمعـمودوئؾمتمقؼؾماظؿـؿقيمالاضؿصودؼيمإلامأنماظزؼودةماظؽؾلرةمبؼم

الأدعور،موبصػيمخوصيمإذامعومأخذتمذؽؾمتراطؿلمعؿزاؼد،مؼؽقنملشومآثورمدقؽيم

مععؿؿداًمسؾكميسؾكماظـؿقمالاضؿصوديمبؼماظدولماظـوعقي،مدقاءمطونماظـؿقمالاضؿصود

م.اىفقدماًوصيمطونمضوئؿوًمسؾكماظؿكطقطمالاضؿصوديماظؼقعل

ماٌؿؿوظقيمبؼمالأدعورمإبظمجعؾمالأصرادمتصؽؿومرأؼـومدوبؼوً،متمديماظزؼودا

ؼؿكؾصقنمأولمبلولمممومظدؼفؿمعـمغؼقد،موبوظؿوظلمؼزدادمالادؿفلاك،مأيمؼؼؾم

الادخورمالاخؿقوري،موعـمؼػؼدمالاضؿصودماظؼقعلمعصدراًمػوعوًمعـمعصودرمتمقؼؾم

م.سؿؾقيماظؿـؿقيمالاضؿصودؼيمأوماظـؿقمالاضؿصودي

طؿومندمأنمابشػوضماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقدمضدمؼمديمإبظمإضؾولمالأصرادمسؾكم

ذراءماظعؿلاتمالأجـؾقي،مدقاءمبغرضمالادؿلرادالادؿفلاطلمأومالادؿـؿورم

اًورجل،مطؿومضدمؼمديمإبظمإحفوممالأجوغىمسؾكمذراءماظعؿلاتماظقرـقي،م

وبوظؿوظلمتؼماظصودرات،موتـكػضمحرطيمتدصؼمرأسماٌولمالأجـبيمظؾداخؾ،م

وؼزدادمػروبمرأسماٌولمالأجـبي،موطؾمػذهماظعقاعؾمبؼماظـفوؼيملامبدموأنمتمديم

إبظمزؼودةماظعفزمبؼمعقزانماٌدصقسوتمبشؼقف،ماظشؼماًوصمبوظعؿؾقوتماىورؼي،م
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واظشؼماًوصمبوظؿققؼلاتماظرألزوظقي،موعـمذلنمذظؽمأنمبطؾؼمسؼؾيمحؼقؼقيمأعومم

م.سؿؾقيماظؿـؿقيمالاضؿصودؼي

طؿومندمأغفمبؼمزؾمبذؿؿعمؼلخذمبوظؿكطقطمطقدقؾيمظؿـؿقيمالاضؿصودم

اظؼقعلمتعؿؿدماًطيمسؾكمحلوبوتمدضقؼيمخوصيمبولأػدافماٌطؾقبمهؼقؼفو،م

والادؿـؿورات،موطؾمػذهمايلوبوتمتلخذمسودةمصقرةمغؼدؼي،موسؾكمذظؽمصننمأيم

تغلراتمطؾلرةموشلرمعؿقضعيمبؼماٌلؿقيماظعومملأدعورمعـمذلغفومأنمتمثرمسؾكمعلورم

اًطيماظؼقعقيمسـمررؼؼمعومهدثفمعـماخؿلالاتمبؼماظعلاضوتمواٌؿغلراتماظتيم

م.تؿضؿـفو
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ذالدبحثذاظثاغل

ذطؿقةذاظـؼقدذوعدتقيذالأدعار

تفؿؿماظـظرؼيماظـؼدؼيمبصػيمأدودقيمبنزفورمأثراظؿغلرمبؼمطؿقيماظـؼقد،م

بوظزؼودةمأومبوظـؼصون،مسؾكماظظقاػرمالاضؿصودؼيماٌكؿؾػي،موبصػيمخوصيمسؾكم

علؿقيمالأدعورموعلؿقيماظؿشغقؾمإنمومؼؿقددمبصقرةمتؾؼوئقيمسـدمعلؿقيماظؿشغقؾم

اظؽوعؾ،مطؿومؼعؿلدمأنماظـؼقد،مبوسؿؾورػومودقطمظؾؿؾودل،معومػلمإلامحفوبم

بضفىمخؾػفماظعؿؾقوتمالاضؿصودؼيمايؼقؼقي،موبوظؿوظلمصننمدورماظـؼقدمبؼم

اظعلاضوتمالاضؿصودؼيمؼؽقنمدوراًمبروؼداًملامؼؿعدىمبذردماظقدقطماظذيمؼلفؾم

م.اظعؿؾقوتمالاضؿصودؼيمدونمأنمؼؿدخؾمصقفومأومؼمثرمسؾقفو

عـمػونمطونماػؿؿومماظؿؼؾقدؼينمعـصؾوًمسؾكماظعلاضيماظتيمتربطمبينمطؿقيم

اظـؼقدمعـمغوحقيموعلؿقيمالأدعورمعـمغوحقيمأخرى،مأومبمعنيمأخر،مبينمطؿقيم

اظـؼقدمعـمغوحقيموبينمضقؿؿفومعـمغوحقيمأخرىمسؾكماسؿؾورمأنمضقؿيماظـؼقدمأوم

م.ضقتفوماظشرائقيمعومػلمإبظماظقجفمالآخرمٌلؿقيمالأدعور

وظعؾفمعـماٌعروفمأنمضقؿيمأيمدؾعيمعـماظلؾعمإنمومتؿقددمبوظقصرةمأوم

واظـؼقدمبؼم.ماظـدرةماظـلؾقيملشو،مأيمبوظؽؿقيماٌؿوحيمعـفومعؼورغيمبمدؼويوجيمإظقفو

ػذامالمجولملامتعؿلدمادؿــوء،مصؼقؿيماظـؼقدمضقتفوماظشرائقيمإنمومتؿقضػمسؾكماظؽؿقيم
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.ماٌؿوحيمعـفو،مأيمسرضماظـؼقدموسؾكمعديمايوجيملشومأيماظطؾىمسؾكماظـؼقد

واظعلاضيمبينمسرضماظـؼقدمواظطؾىمسؾقفومػقمعوميمؽـماظؿعؾلرمسـفومسـمررؼؼمعوم

م.ؼلؿلمبمعودظيماٌؾودلات

ذ:ععادظةذالدبادلات:ذأولًا

تعؿؿدمععودظيماٌؾودلاتمسؾكمصؽرةمأنمعومؼدصعفمصردمعومؼعؿلدمإؼراداًمظػردم

أخر،موبوظؿوظلمصننمبعؾيمعومؼدصعفمالأصرادمثمـوًمظؾلؾعمواًدعوتماظتيمؼشلذوغفوم

تلوويمتموعوًمبعؾيمعومبضصؾقنمسؾقفمثمـوًمظؾلؾعمواًدعوتماظتيمؼؾقعقغفومصليم

سؿؾقيمعؾودظيميمؽـماظـظرمإظقفومسؾكمأغفومسؿؾقيمبقعمبوظـلؾيمظطرفموسؿؾقيمذراءم

م.بوظـلؾيمظؾطرفمالآخر

صنذامبوعمسؿرومزؼداًمبػسمبؼراتمبلظػمجـقفمصننمعـؾمػذهماظعؿؾقيميمؽـم

اظـظرمإظقفومسؾكمأغفومسؿؾقيمبقعمبوظـلؾيمظعؿرو،مأيمسؿؾقيمرؾىمسؾكماظـؼقد،م

وسؿؾقيمذراءمبوظـلؾيمظزؼد،مأومسؿؾقيمسرضمظؾـؼقد،معـؾمػذهماظعؿؾقيميمؽـموضعفوم

بؼمصقرةمععودظيمهؿقيمسؾكمثلاثمعؿغلرات،ماٌؿغلرمالأولمػقمطؿقيماظـؼقدماظتيم

مجـقف،م1000،موػقمبؼمعـوظـومػذامؼلوويم"ق"دصعفومزؼد،مظـرعزمظفمبوظرعزم

،م"ك"واٌؿغلرماظـوغلمػقمسددموحداتماظلؾعيماظتيمتممتؾودلشو،موظـرعزمظفمبوظرعزم

ػلمبؼمعـوظـومػذامبػسمبؼرات،مواٌؿغلرماظـوظٌمػقمدعرماظقحدةمعـماظلؾعيموغرعزم

م.مجـقفمظؾؾؼرةماظقاحدة200،موػقمبؼمعـوظـومػذام"ع"ظفمبوظرعزم
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مبـوءمسؾكمذظؽميمؽـموضعماظعؿؾقيماظلوبؼيمبؼمصقرةماٌعودظي

 ع xك = ق

وػذهماٌعودظيمتصؾحمصقققيمبؼمحوظيموجقدمسؿؾقيمعؾودظيمواحدة،مأوم

يمؽـمأنمتؽقنمصقققيمبؼمحوظيمإذامعومطوغًماظـؼقدمتلؿعؿؾمبؼمسؿؾقيماٌؾودظيمعرةم

أعومإذامطونمػـوكمسددمعـماظعؿؾقوتمؼؿؿمخلالم.مواحدةمصؼطمولامتلؿعؿؾمبعدمذظؽ

صلذةمزعـقيمععقـي،موإذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماظـؼقدميمؽـمادؿعؿولشومأطـرمعـم

عرةمصنغفمبؼمػذهمايوظيمظـمؼؿغلرماظطرفمالأؼلرمعـماٌعودظي،مإذمؼظؾمػذاماىوغىم

أعوم.مماظلعرxاظذيمؼعلدمسـماظطؾىمسؾكماظـؼقدمسؾورةمسـمحوصؾمضربماظؽؿقيم

اظطرفمالأيمـمصلامبدموأنمؼؿغلرمظقؿضؿـمعؿغلراًمجدؼداًمؼعلدمسـمسددماٌراتماظتيم

صنذامطونمحفؿماٌعوعلاتماظتيمتؿؿمخلالمصلذةمزعـقيمععقـيم.متلؿعؿؾمصقفوماظـؼقد

معؾققنمجـقف،مصننمطؿقيماظـؼقدماظلازعيمظؿقؼقؼمػذاماظؼدرمعـماٌعوعلاتمإعوم100

معؾققنمجقـفمتلؿعؿؾم50معؾققنمجـقفمتلؿعؿؾمعرةمواحدة،مأوم100أنمتؽقنم

معرات،موػؽذاميمؽــوم10معؾققنمجـقفمتلؿكدمم10عرتينمخلالمػذهماظػلذة،مأوم

اظؼقلإنمحفؿمععينمعـماٌعوعلاتميمؽـمأنمؼؿؿمبليمضدرمعـماظـؼقد،موظؽـمذظؽم

ؼؿطؾىمأنمتؽقنمدرسيمدورانماظـؼقدمعؿـودؾيمععمػذاماظؼدرمعـماظـؼقدموععمذظؽم

ايفؿمعـماٌعوعلات،موبصػيمسوعيميمؽـماظؼقلمإنماٌعودظيماظلوبؼيميمؽـموضعفوم

م:بؼماظصقرةمالآتقي
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 ع xك =  سxق 

متعلدمسـمطؿقيماظـؼقد"مق:م"حقٌ

متعلدمسـمدرسيمدوراغفو"مس"

متعلدمسـمحفؿماٌعوعلات"مك"

م.تعلدمسـمعلؿقيمالأدعور"مع"

وػـومؼؾزعـومأنمغؼقممبؿػللرمطؾمعؿغلرمعـمػذهماٌؿغلراتمبؼمزؾمبذؿؿعم

واضعلمتقجدمبفمأغقاعمبزؿؾػيمعـماظـؼقدمتؿػووتمدرسيمطؾمعـفومعـمصردمإبظمأخر،م

وؼؿؿمصقفمتؾودلمأغقاعمبزؿؾػيمعـماظلؾعمواًدعوتمتؿؾوؼـمأدعورػوموبدؿؾػمعـم

م.دؾعيمإبظمأخرى

ذ:طؿقةذاظـؼقد

اٌؼصقدمبؽؿقيماظـؼقد،مبعقعمأغقاعماظـؼقدماظتيمتصدرػوماظلؾطوتماظـؼدؼي،م

دقاءمطوغًمغؼقدمحؽقعقيمأومبـؽـقتمأومودائع،مدقاءمطوغًمسؾكمذؽؾمغؼقدم

وطؿقيماظـؼقدميمؽـمضقودفومبؼمأيميظيمعـماظؾقظوتموذظؽم.مععدغقيمأومورضقي

بجؿعمبعقعمأغقاعماظـؼقدماٌؿداوظيمخورجماىفيماٌصدرةملشو،مدقاءمطوغًمعؿداوظيم

م.صعلًامبؼماظلققمأومطوغًمسؾكمذؽؾمأرصدةمخوعؾيمبضؿػظمبفومالأصراد
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ذ:درسةذدورانذاظـؼقد

تعؿلدمدرسيمدورانماظـؼقدماظعـصرماٌؽؿؾمظؽؿقيماظـؼقدمصؾؽـمطوغًماظؽؿقوتم

اظتيمتصدرػوماىفوتماٌكؿؾػيمعـماظـؼقدمتعؿلدمعؼقودوًمظؽؿقؿفومبؼميظيمععقـي،م

صننمضقوسمػذهماظؽؿقيمخلالمصلذةمزعـقيمؼعؿلدمعشؽؾيمتـلرماظؽـلرمعـماظؿلوؤلات،م

وذظؽمأنمطؿقيماظـؼقدمبدؿؾػمعـميظيمإبظمأخرىمعـمغوحقي،مطؿومأنمسددماٌراتم

اظتيمتلؿعؿؾمصقفومطؾموحدةمغؼدؼيمخلالمػذهماظػلذةمبدؿؾػمعـمحدةمإبظمأخرىم

م.عـمغوحقيمثوغقي

صؾعضموحداتماظـؼقدمضدملامتلؿكدممعطؾؼوًمخلالمػذهماظػلذةموتظؾمعؽؿـزةم

سؾكمصقرةمأرصدةمغؼدؼيمبرؾقديمسـماظؿداول،موبوظؿوظلمصنغفمبصىمإبعودػومتموعوًم

سـدمحلوبمطؿقيماظـؼقد،ماٌراتماظتيمتلؿكدممصقفوماظـؼقد،موبعضموحداتم

اظـؼقدمؼلؿكدممعرةمواحدةمخلالمػذهماظػلذة،موبوظؿوظلمصننمضربفومبؼمواحدمصققحم

وبعضموحداتماظـؼقدمتلؿعؿؾم.مإنمومؼعنيمأنمتلثلرػومؼعودلمتموعوًمتلثلرمطؿقؿفو

عرتينمخلالماظػلذة،موبوظؿوظلمصننمضربفومبؼماثـينمؼعنيمأنمتلثلرػومؼؽقنمضعػم

تلثلرماظؽؿقيماٌصدرةموػؽذا،موبصػيمسوعيمإذاماصلذضـومأنماىفوتماظـؼدؼيمضدم

معؾققنمجـقفموأنماظقحداتماٌكؿؾػيمعـمػذهماٌؾققنماٌوئيم100أصدرتمعومضقؿؿفم

 :ضدمادؿكدعؿفمبؼمسؿؾقوتماظؿؾودلمسددمعـماٌراتمطولآتل
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ملممتلؿكدممضطممعؾققنمجـقف10

مادؿكدعًمعرةمواحدةممعؾققنمجـقف20

مادؿكدعًمعرتينممعؾققنمجـقف30

مادؿكدعًمثلاثمعراتممعؾققنمجـقف40

صنغفمبضربمطؾمطؿقيمعـمطؿقوتماظـؼقدمبؼمسددماٌراتماظتيمادؿكدعًم

م:صقفو،موبععمحقاصؾماظضربمبعقعفو،مصنغـومبسصؾمسؾكمالآتل

10x0+ 20 x1 + 30 x2 + 40 x3 

 200=120+ 60 + 20+ صفر = 

معؾققنم200وػذامععـوهمأنمتلثلرماٌوئيمعؾققنمجـقفماٌصدرةمؼعودلمتلثلرم

جـقف،مأيمأنمطؾموحدةمغؼدؼيمعصدرةمضدمادؿكدعًمعرتينمبؼماٌؿقدط،موعـمثؿم

م.2صنغـومغؼقلمإنمدرسيمدورانماظـؼقدمبؼمعـوظـومػذامؼلوويم

م100وسؾكمذظؽمصنغفميمؽـماظؼقلمإغفمإذامطوغًمطؿقيماظـؼقدماٌصدرةم

عؾققنمجـقف،موأنمػذهماظؽؿقيمعـماظـؼقدمادؿكدعًمظؿقؼقؼمععوعلاتمضقؿؿفوم

م.3معؾققنمجـقف،مصننمععنيمذظؽمأنمدرسيمدورانماظـؼقدمبؼماٌؿقدطمتلوويم300
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م100وسؾكمغػسماٌـقالمغلؿطقعماظؼقلمإغفمإذامطوغًمضقؿيماظـؼقدماٌصدرةم

،مصنغفميمؽـمأنمهؼؼمععوعلاتم4عؾققنمجـقفموأنمدرسيمدورانماظـؼقدمتلوويم

م.معؾققنمجـقف400ضقؿؿفوم

عـمذظؽمبشرجمبـؿقفيمػوعي،موػلمأنمزؼودةمدرسيمدورانماظـؼقدمؼعودلمبؼم

تلثلرهمزؼودةمطؿقيماظـؼقدماٌصدرة،موأنمابشػوضمدرسيمدورانماظـؼقدمؼعودلمبؼم

م.تلثلرػومغؼصمطؿقيماظـؼقدماٌصدرة

ذ:حجؿذالدعاعلات

إبظمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمالمجؿؿع،مصفقم"مك"ؼشلرمحفؿماٌعوعلاتم

ؼؾينمطؿقيمعومضوممالمجؿؿعمخلالماظػلذةمبنغؿوجفموتؾودظفمعـمدؾعموخدعوتمعؼوديم

بقحداتمسقـقي،مدقاءمطوغًمسؾكمذؽؾمأعؿورمعـماظؼؿوشمأومأردبمعـماظؼؿحمأوم

طؿومتؾينمطؿقيمعومضوممالمجؿؿعمبودؿكداعفمعـمسقاعؾمأومأرضم.مأرـونمعـمايدؼد

إلامأنم".مك"وظؽـمطونمعـماظلفؾمسؾقـومغعرفمتموعوًمعومغؼصدهمبوٌؿغلر.مأومرألزول

ضقوسمػذاماٌؿغلرمؼعؿلدمعـماظصعقبيمبمؽون،محقٌماغفميمـؾمبذؿقعمًؾقطمعـم

اظلؾعمواًدعوتماٌؿؾوؼـيمصقؿومبقفومعـمحقٌمأحفوعفوموأذؽولشومورؾقعؿفوم

سؾكمذظؽمصنغفميمؽـماسؿؾورمأنماظقحدةماظقاحدةمعـم.مووزقػؿفومووحداتمضقودفو

سؾورةمسـموحدةمعرطؾيمعـمبعقعمعومؼـؿففمالمجؿؿعمعـلؾعموخدعوتم"مك"اٌؿغلرم

بزؾقريمبؾعضفومبـلىموجقدػومبؼمالمجؿؿع،موعـؾمػذاماظؿعرؼػ،موإنمطونمعـم
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اٌؿؽـمتصقرهمعـماظـوحقيماظـظرؼيمإلامأغفمعـماظـوحقيماظعؿؾقيملاميمؽـمضقودفمبؼم

بذؿؿعمدؼـوعقؽلمتؿغلرمصقفمالأوضوعماظـلؾقيمعـموضًملآخر،موتظفرمصقفمدؾعم

جدؼدةموبدؿػلمأخرى،موظؽـمبؼمغػسماظقضًمندمأغفميمؽــومحلوبماظؿغلرمبؼم

حفؿماٌعوعلاتموذظؽمبودؿكداممالأرضومماظؼقودقيموشلرػومعـمودوئؾماظؼقوسم

م.الإحصوئقي

ذ:عدتقيذالأدعار

،مأدعورمبعقعماظلؾعمواًدعوتماظتيمتدخؾم"ع"ؼؼصدمبملؿقيمالأدعورم

بؼماٌعوعلات،مدقاءمطوغًمدؾعموخدعوتمادؿفلاطقيمأومإغؿوجقي،موبصػيمسوعيمصننم

ػـومتمـؾمعؿغلرموؿقعلملأدعورمبعقعماٌػرداتماظتيمتدخؾمبؼمحفؿم"مع"

وؼؼوصماٌلؿقيماظعوممظلأدعورمسـمررؼؼماٌؿقدطماٌرجحملأدعورم".مك"اٌعوعلاتم

والأرضومماظؼقودقيمتمدغومبقدقؾيمطوصقيمظؼقوسماظؿغلرمبؼمعـؾمػذام.مػذهماٌػردات

م.اٌؿغلر

ذ:غظرؼةذطؿقةذاظـؼقد:ذثاغقا

تعؿلدمععودظيماٌؾودلاتمعـماظعلاضوتماظؾدؼفقيماظتيملامهؿوجمإبظمبرػونمبؾم

إغفميمؽـماظؼقلمإنمتلؿقيمػذهماظعلاضيمبوٌعودظيملامؼعؿلدماظقصػماظصققحملشو،م

وظذظؽمؼػضؾماظؾعضمإرلاقمادؿمعؿطوبؼيمسؾقفوموذظؽملأنماظطرفمالأيمـمؼطوبؼم
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تموعوًماظطرفمالأؼلر،محقٌمأنمضقؿيمعومبضصؾمسؾقفمالأصرادمعؼوبؾمبقعفؿماظلؾعم

م.واًدعوتملامبدموأنمؼلوويمتموعوًمضقؿيمعومؼدصعمظشراءمػذهماظلؾعمواًدعوت

وتعؿؿدمغظرؼيماظؽؿقيمظؾـؼقد،مواظتيمتـلىمإبظمالاضؿصودمالأعرؼؽلمإرصـٍم

صقشرمسؾكمععودظيماظؿؾودلمبصػيمأدودقي،موهوولمأنمتقجدماظعلاضوتماٌكؿؾػيمبينم

م.عؿغلراتفو،موبصػيمخوصيمبينمطؿقوتماظـؼقدمواٌلؿقيماظعوعيمظلأدعور

وتػلذضمػذهماظـظرؼيمأنمدرسيمدورانماظـؼقدمثوبؿي،مسؾكمالأضؾمبؼمالأجؾم

اظؼصلر،مولامتؿغلرمإلامبؿغلرمسوداتمالمجؿؿعموتؼوظقده،موبـوءمسؾكمذظؽمصنغفميمؽـم

اسؿؾورػومعؿغلراًمخورجوًمتؿقددمضقؿؿفمخورجماٌعودظي،موعـمثؿمتعوعؾمطـوبًموظقسم

م.طؿؿغلر

وتػلذضماظـظرؼيمأنمحفؿماٌعوعلاتموعلؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمهددهم

سقاعؾمعقضقسقيمشلرماظـؼقد،موظعؾمذظؽمؼرجعمإبظماظػؽرماظلوئدمبؼمذظؽماظقضًم

واظذيمؼعؿلدمأنمالاضؿصودماظؼقعلمبؼمبذؿؿعمؼؽقن،مدائؿوًموأبداً،مبؼمحوظيمتقازنم

وسؾكمذظؽمصننمػذهماظـظرؼيمتعؿلدمأنمحفؿماٌعوعلاتم.مسـدمعلؿقيماظؿشغقلاظؽوعؾ

م.بدورهمعؿغلراًمخورجوًمؼؿقددمخورجماٌعودظي،موعـمثؿمصنغفمؼعوعؾمطؿومظقمطونمثوبؿوً

عـمذظؽمغريمأنماٌؿغلراتماظداخؾيمتؼؿصرمسؾكمعؿغلرؼـماثـينمصؼطموػؿوم

طؿقيماظـؼقدمبؼماظطرفمالأيمـ،موعلؿقيمالأدعورمبؼماظطرفمالأؼلر،موتؽؿػلم

اظـظرؼيمبنزفورماظعلاضيمبقـفؿومصؼط،موتريمأنمعلؿقيمالأدعورملاميمؽـمأنمؼغلرمعـم
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طؿقيماظـؼقدماٌؿوحي،مواظعؽسمشلرمصققح،مبمعنيمأنمطؿقيماظـؼقدمػلماظعـصرم

اظقحقدمالمحددمٌلؿقيمالأدعور،مصنذامعومزادتمطؿقيماظـؼقدمبـلؾيمععقـيمصننم

الأدعورملامبدموأنمترتػعمبـػسماظـلؾي،موسؾكمذظؽمصننمػـوكمتـودؾوًمرردؼوًمبينم

طؿقيماظـؼقدموعلؿقيمالأدعور،مطؿومأنماظعلاضيمبينمػذؼـماٌؿغلرؼـمذاتماووهم

واحد،مبمعنيمأنمطؿقيماظـؼقدمػلماٌؿغلرماٌلؿؼؾموعلؿقيمالأدعورمػقماٌؿغلرم

م.اظؿوبع

وإذامعومحووظـومأنمغؼقؿمػذهماظـظرؼي،مظقجدغومأنمالأدودلماظذيمتعؿؿدم

سؾقف،موػلمععودظيماٌؾودلات،مأدودوًمدؾقؿوًمشلرمضوبؾمظؾـؼد،مبؼمحينمأنماظػروضم

اظتيمتؼقممسؾقفو،موػؿومصرضوًمثؾوتمدرسيمدورانماظـؼقدموثؾوتمحفؿماٌعوعلات،م

م.ػؿوماظػرضينماظؾذؼـمؼؽقغونمعقضعماغؿؼودمبوظـلؾيمظؾـظرؼي

صلرسيمدوراغوظـؼقدميمؽـمأنمتغلرمبؿغلرمحفؿماٌعوعلات،مطؿوميمؽـمأنم

تؿغلرمغؿقفيمظظروفماظلقق،مدقاءمبؼمالأجؾماظؼصلرمأومالأجؾماظطقؼؾ،مودرسيم

دورانماظـؼقدمبؼمتغلرػو،مطؿومدؾؼمأنمبقـومؼؽقنملشومغػسمتلثلرمتغلرمطؿقيماظـؼقد،م

أومبمعنيمأخرميمؽـمأنمتمديمزؼودةمدرسيمدورانماظـؼقدمإبظمارتػوعمالأدعور،حؿكم

ويمؽـمأنمؼمديمابشػوضمدرسيمدورانماظـؼقدمإبظم.مظقمطوغًمطؿقيماظـؼقدمثوبؿي

طؿومغلاحظمأغفميمؽـم.مابشػوضمعلؿقيمالأدعور،حؿكمظقمطوغًمطؿقيماظـؼقدمثوبؿي

ألامتمديمزؼودةمطؿقيماظـؼقدمإبظمأيمارتػوعمبؼمالأدعورمطوغًمعصققبيمبوبشػوضم
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ويمؽـمألامؼمديمغؼصمطؿقيمإبظم.مدرسيمدوراغفومبمعدلمؼضقعمأثرماظزؼودةمبؼماظؽؿقي

أيمابشػوضمبؼمالأدعورمطوغًمعصققبيمبورتػوعمدرسيمدوراغفومبمعدلمؼعقضم

م.اظـؼصمبؼمطؿقيماظـؼقد

طذظؽمغلاحظمأغـومعومأدؼطـوماظػرضماًوصمبـؾوتمحفؿماٌعوعلاتمصننم

اظؿـودىماظطرديمبينمطؿقيماظـؼقدموعلؿقيمالأدعورمظـمؼؿقؼؼ،مإذمضدمؼـصىمأثرم

اظؿغلرمبؼمطؿقيماظـؼقدمأومدرسيمدوراغفومدقاءمجزئقوًمأومطؾقوً،مسؾكمحفؿماٌعوعلاتم

وظقسمسؾكمعلؿقيمالأدعور،موؼؿقضػمالأعرمبؼماظـفوؼيمسؾكمعلؿقيماظؿشغقؾماظلوئدم

بؼمالمجؿؿعموعديمضربفمأومبعدهمسـمعلؿقيماظؿشغقؾماظؽوعؾ،مصنذامطونمالمجؿؿعم

بؼمحوظيمتشغقؾمطوعؾمصننمأيمزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقدمأومدرسيدوراغفومدقفمؼمتلم

أعومإذامطونمالمجؿؿعمؼعوغلمعـماظؾطوظيموتقجدم.مأثرػومبوظؽوعؾمسؾكمعلؿقيمالأدعور

بفمروضوتمإغؿوجقيمسورؾي،مصننمأيمزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقدمأومدرسيمدوراغفومدقفم

م.تمديمبوظضرورةمإبظمازدؼودمحفؿماٌعوعلاتموضدملامتصقىمعلؿقيمالأدعور

وأخلراًموظقسمأخراً،مصنغـومغلاحظمأنمغظرؼيماظؽؿقيمتؾينمأنماظعلاضيمبينم

طؿقيماظـؼقدموعلؿقيمالأدعورمتؽقنمبؼماووهمواحد،مبمعنيمأنمطؿقيماظـؼقدمتمثرم

وعـؾم.مسؾكمعلؿقيمالأدعور،مبؼمحينمأنمعلؿقيمالأدعورملامؼمثرمسؾكمطؿقيماظـؼقد

ػذاماظقضعملامؼؿػؼمتموعوًمععمواضعمايقوةمالاضؿصودؼي،مإذمأنماظؿغلرمبؼمالأدعورمبؼم

اووهمععينملامبدموأنمؼمثرمسؾكمدؾقكمالأصرادموأنمبصعؾفؿمؼغلرونمعـمحفؿم
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ععوعلاتفؿ،مدقاءمبؼمغػسمالاووهمأومالاووهماٌضود،موػذامؼؿقضػمسؾكماظظروفم

اظـػلقيماظلوئدةمبؼماظلققموسؾكمتقضعوتماٌلؿفؾؽينمواٌـؿفين،موبوظؿوظلميمؽـمأنم

م.تغلرمعـمطؿقيماظـؼقدماٌؿداوظيمأومدرسيمدوراغفو
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ذ:غظرؼةذالأرصدةذاظـؼدؼة:ذثاظثاً

تـلىمغظرؼيمالأرصدةماظـؼدؼيمظلاضؿصوديمالإنؾقزيماظػرؼدمعورذولموػذهم

اظـظرؼيملامبدؾػمعـمحقٌمجقػرػومسـمغظرؼيماظؽؿقيموظؽـفومترطزمسؾكمجوغىم

م.اظطؾىمسؾكماظـؼقدمأطـرمممومترطزمسؾكمحرطؿفو

وتعؿلدمغظرؼيمالأرصدةماظـؼدؼيمأنماظطؾىمسؾكماظـؼقدمإنمومؼؿؿـؾمصقؿوم

بضؿػظمبفمالأصراد،مدقاءمطوغقامعـؿفينمأومعلؿفؾؽين،معـمأرصدةمغؼدؼيمٌؼوبؾيمعوم

ضدمؼؼقعقنمبشرائفمعـمدؾعموخدعوت،مدقاءمٌؼوبؾيماحؿقوجوتفؿمالادؿفلاطقيم

مايورؼيمواٌؿقضعيموؼريمأغصورمػذهمماىورؼيمواٌؿقضعي،مأومٌؼوبؾيمادؿـؿوراتف

اظـظرؼيمأنمعومبضؿػظمبفمالمجؿؿعمبؼميظيمعـماظؾقظوتمعـمأرصدةمغؼدؼيميمـؾم

م.غلؾيمععقـيمعـمضقؿيماٌعوعلاتماظتيمتؿؿمخلالمصلذةمزعـقيموظؿؽـمدـيمعـلًا

،موأنمعلؿقيمالأدعورميمـؾفم"ك"صنذاماصلذضـومأنمحفؿماٌعوعلاتميمـؾفم

م. عxك ،مصننمضقؿيماٌعوعلاتميمـؾفم"ع"

،م"م"صنذاماصلذضـومأنمغلؾيمعومبضؿػظمبفمالمجؿؿعمعـمغؼقدميمـؾفماٌعوعؾم

م:دؿؽقن"مق"صننمطؿقيماظـؼقدماظتيمبضؿػظمبفومالمجؿؿع،موظؿؽـم

 ( عxك )م =ق
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،مولممؼريمالمجؿؿعمأنم"ق"وبـوءمسؾكمذظؽمصنغفمإذامعومزادتمطؿقيماظـؼقدم

صننمزؼودةمطؿقيماظـؼقد،ملامبدم"مم"ؼغلرمعـمغلؾيمعومبضؿػظمبفمعـمأرصدةمغؼدؼيم

وأنمتمثرمسؾكمضقؿيماٌعوعلات،مصؿدصعمبملؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمإبظمأسؾل،مأوم

ترصعمعـمعلؿقيمالأدعور،مأومطؾقفؿو،مواظعؽسمصققح،مبمعنيمأنمغؼصمطؿقيم

،مدقفمؼمديمإبظمابشػوضمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمأوم"م"اظـؼقدمععمثؾوتم

ابشػوضمعلؿقيمالأدعورمأومطؾقفؿو،موؼؿقضػمتلثلرمطؿقيماظـؼقدمسؾكمأيمعـم

اظـشوطمالاضؿصوديمأومعلؿقيمالأدعورمسؾكمعديماظؾعدمأوماظؼربمعـمعلؿقيم

اظؿشغقؾماظؽوعؾ،مصؽؾؿومطونمالمجؿؿعمبعقداًمسـمعلؿقيماظؿشغقؾماظؽوعؾموبفم

روضوتمسورؾيمطؾؿوماغصىمتلثلرماظؿغلرمبؼمطؿقيماظـؼقدمسؾكمعلؿقيماظـشوطم

الاضؿصوديموطؾؿوماضلذبمالمجؿؿعمعـمعلؿقيماظؿشغقؾماظؽوعؾمأومطونمؼعؿؾمبطوضيم

م.ضرؼؾيمعـمروضؿفماظؽوعؾي،مطؾؿوماغصىماظؿلثلرمسؾكمعلؿقيمالأدعور

حؿىولآنملامغريمأنمػـوكمأيماخؿلاف،معفؿومؼؽـمبينمغظرؼيماظؽؿقيم

وبينمغظرؼيمالأرصدةماظـؼدؼي،مإذمأغفمإذامعومضؿـومبؼلؿيمطلاماظطرصينمبؼماٌعودظيم

م:صنغفومتصؾح"مم"اظلوبؼمذطرػومسؾكم

كxع =
1

م
x ق 

وإذامعومرعزغومظؾؿؼدار
1

م
م:،مصننمػذهماٌعودظيمتصؾح"س"مبوظرعزم
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ع xك =  س xق 

وػلمغػسماٌعودظيماٌؿؾودظيماظتيمتؼقممسؾقفومغظرؼيماظؽؿقيمعـمالأخذمبؼم

بؼمغظرؼيمالأرصدةماظـؼدؼي،مواظذيمؼشلرمإبظمغلؾيمعومبضؿػظم"مم"الاسؿؾورمأنماٌعوعؾم

بؼمغظرؼيماظؽؿقيمواظذيمؼشلرم"مس"بفمالمجؿؿعمعـمغؼقد،معومػقمإلامعؼؾقبماٌؿغلرم

م.إبظمدرسيمدورانماظـؼقد

وظؽـمأغصورمغظرؼيمالأرصدةماظـؼدؼيمؼرونمأنماٌعوعؾمظقسمثوبؿوً،موظؽـفم

ؼؿغلرمععمتغلرمعلؿقيمالأدعور،موسؾكموجفماظؿقدؼدمؼرونمأنمالأصرادملامبضؿػظقنم

بـلؾيمثوبؿيمعـماظـؼقدمبؼدرمعومبضؿػظقنمبـلؾيمثوبؿيمعـماظؼقةماظشرائقيمصنذامطونم

معؾققنمجـقفمبؼمزؾمعلؿقيمععينمعـم100الأصرادمبضؿػظقنمبلرصدةمغؼدؼيمضدرػوم

صننمالأصرادمدقفمؼشعرونمأنمطؿقيم%م20الأدعور،موإذامعومارتػعًمالأدعورمبـلؾيم

اظـؼقدماظتيمبضؿػظقنمبفومتمـؾمضقةمذرائقيمأضؾمعـمذيمضؾؾمبؼمزؾمارتػوعم

الأدعور،موحتيمبضوصظقنمسؾكمغػسمعلؿقيماظؼقةماظشرائقيماظتيمبضؿػظقنمبفو،م

وسؾكم.ممعؾققنمجـقف120صنغفؿمدقفمؼزؼدونمعـمضقؿيمالأرصدةماظـؼدؼيمإبظم

صننمالأصرادمدقؼؾؾقنم%م20اظعؽسمعـمذظؽمإذامعومابشػضمعلؿقيمالأدعورمبـلؾيم

م.معؾققنمجـقف80طؿقيمالأرصدةماظـؼدؼيماظتيمبضؿػظمبفومإبظم

عـمذظؽمغريمأنمطؿقيمالأرصدةماظـؼدؼيماظتيمبضؿػظمبفومالأصرادمتؿغلرم

رردؼوًمععماظؿغلرمبؼمعلؿقيمالأدعور،موػـومؼلتلمدورمطؿقياظـؼقدمأومدورماىفوتم
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اٌصدرةمظؾـؼقد،مصنذامعوماصلذضـومأنماظلؾطوتماظـؼدؼيمضدمشلرتمعـمطؿقيماظـؼقدمبموم

ؼؿـودىمععماظؿغلرمبؼمعلؿقيمالأدعورموبمومؼؿـودىمععمتغلرمرؾىمالأصرادمسؾكم

بؼمحينم.مالأرصدةماظـؼدؼي،مصننمعلؿقيمالأدعورمدقظؾمطؿومػقمسـدمعلؿقاهماىدؼد

أغفمإذاملممتغلرماظلؾطوتماظـؼدؼيمعـمطؿقيماظـؼقدمٌؼوبؾيماظؿغلرمبؼماظطؾىمسؾقفو،م

صننمالأصرادمدقؾفلونمإبظمبقعمأومذراءمبعضمعوميمؿؾؽقنمعـمدؾعمأومأصقلمٌؼوبؾيم

.ماظقضعماىدؼد،مممومؼمديمإبظمسقدةمالأدعورمعرةمأخرىمإبظمعلؿقاػوماظلوبؼ

م.وظؿقضقحمذظؽمغلققماٌـولماظؿوظل

معؾققنموحدةمعـمدؾعيم500إذاماصلذضـومأنمبذؿؿعمعـمالمجؿؿعوتمؼـؿٍم

وإذاماصلذضـومأنمأصرادمػذام.ممجـقف2عو،موإذامطونمثمـماظقحدةمعـمػذهماظلؾعيم

معؾققنموحدةمعـمػذهم50المجؿؿعمؼرؼدونمالاحؿػوزمبلرصدةمغؼدؼيمطوصقيمظشراءم

معؾققنموحدةمعـمػذهم100اظلؾعي،مأيمسشرمعومؼـؿففمعـفو،مأيمعومضقؿؿفم

اظلؾعي،مأيمطوغًماظلؾطوتماظـؼدؼيمضدمضوعًمصعلًامبنصدارمػذاماظؼدرمعـماظـؼقد،م

بؼمػذهمايوظيمؼؽقنمالمجؿؿعمبؼمحوظيمتقازن،مبمعنيمأنماٌعودظيماظلوبؼيمتؽقنم

م:عؿقؼؼيمأيمأن

 ( عxك )م = ق 

 2x500 حيث أن 
1

10
= 100 
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مجـقف،مصننماظطرفمالأؼلرمعـماٌعودظيم2‚4مإبظم2صنذامعومارتػعماظلعرمعـم

م:ؼصؾح

 2.4x500 
1

10
= 120 

معؾققنم120وػذامععـوهمأنمالأصرادمسؾقفؿمأنمبضؿػظقامبلرصدةمغؼدؼيمضدرػو

معؾققنموحدةمعـم50جـقفمٌؼوبؾيمعومؼقدونمالاحؿػوزمبفمعـمضقةمذرائقيمتعودلم

معؾققنمجـقف،مصننمالاضؿصودم120مإبظم100صنذامعومزادتمطؿقيماظـؼقدمعـم.ماظلؾعي

اظؼقعلمؼؽقنمبؼمحوظيمتقازنمسـدمعلؿقيمالأدعورماىدؼدة،موبوظؿوظلمتؽقنماٌعودظيم

 :عؿقؼؼيموؼؽقنمررصوػومطولآتل

 2.4x500 
1

10
= 120 

وبذظؽمتؽقنماظزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقدمضدمأدتمإبظمتـؾقًمالأدعورمسـدم

م.علؿقاػوماىدؼدماٌرتػع

صننمالأصرادمدقفم.مأعومإذاملممتؼؿماظلؾطوتماظـؼدؼيمبزؼودةمطؿقيماظـؼقد

ؼؼؾؾقنمعـمإغػوضفؿ،مأومؼؾقعقنمبعضمعومظدؼفؿمعـمأصقل،موػذامبدورهمدقفمؼمديم

إبظمابشػوضمعلؿقيمالأدعورمحؿكمؼعقدمعرةمأخرىمإبظموضعفماظؼدؼؿ،مأيمؼصؾحم

 :مجـقف،موتؽقنماٌعودظيمبؼماظصقرة2دعرماظلؾعيم
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 2.4x500 
1

10
= 100 

بؼماٌـولماظلوبؼماصلذضـومأنماظؿغقلرماٌؾدئلمضدمحدثمبؼمعلؿقيمالأدعورم

وسرصـومردمصعؾمالأرصدةماظـؼدؼيملشذاماظؿغلرمصقولأدعور،موأثرمتغلرمطؿقيماظـؼقدمسؾكم

الإبؼوءمسؾكمعلؿقىمالأدعورماىدؼدمأمومإسودتفمإبظمعلؿقاهماظؼدؼؿمودقفمغـوضشم

مإذامطونماظؿغلرمأػـو،بؼمزؾمغظرؼيالأرصدةماظـؼدؼي،مالأثرماظذىميمؽــمأنمؼـش

اٌؾدئلمحدثمبؼمطؿقيماظـؼقد،مصػقضقءماٌـولماظلوبؼ،مضدمزادتمطؿقيماظـؼقدم

معؾققنمجـقفم،موطونمالمجؿؿعمبؼمحوظيمتشغقؾمطوعؾ،مصننم150مإبظم100عـ

الأصرادمدقفمؼشعرونمأنمالأرصدةماظـؼدؼيماظتيمظدؼفؿمأطـرمممومبضؿوجقنمإظقف،م

وعـمثؿمدقفمؼزؼدونمعـمإغػوضفؿمدقاءمالادؿفلاطلمأومالادؿـؿوري،موعـمذلنمػذهم

اظزؼودةمبؼمالإغػوقمأنمتمديمإبظمارتػوعمالأدعورمبـػسمغلؾيماظزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقد،م

 :مجـقف،موبوظؿوظلمتصؾحماٌعودظيمبؼماظصقرة3مإبظم2صلرتػعماظلعرمعـم

 3x500 
1

10
= 150 

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽمإذامعومابشػضًمطؿقيماظـؼقد،مصننمالأصرادمدقشعرونم

بلنمالأرصدةماظـؼدؼيماظتيمظدؼفؿمأضؾمممومبضؿوجقن،موعـمثؿمؼؼؾؾقنمعـمإغػوضفؿم

م.صؿـكػضمالأدعورمبـػسمغلؾيماظـؼصمبؼمطؿقيماظـؼقد
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عـمذظؽمغريمأغفمبؼمزؾماظؿشغقؾماظؽوعؾ،مصننماظـؿقفيماظتيمتصؾمإظقفوم

بؼمزؾمغظرؼيمالأرصدةماظـؼدؼي،متؿػؼمععماظـؿقفيماظتيمغصؾمإظقفومبؼمزؾمغظرؼيم

اظؽؿقي،مصوظـظرؼؿونمؼؾقـونمأنمالأدعورمتؿغلرمبـػسمغلؾيماظؿغلرمبؼمطؿقيماظـؼقدموبؼم

م.غػسمالاووه،موإنماخؿؾػماظـظرؼؿونمعـمحقٌمأدؾقبماظؿقؾقؾ
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ذالدبحثذالأول

ذالجفازذالدصرفي

ذ:دققذالدال:ذأولًا

مموملامذؽمصقفمأنمأيموحدةمعـماظقحداتمالاضؿصودؼي،مدقاءمطوغًمسؾكم

ذؽؾمصردمأومعمدليمخوصيمأومػقؽيمحؽقعقي،مهؿوجمبصػيمدائؿيمأومبصػيمعمضؿيم

بؾمإغفميمؽـماظؼقل،م.مإبظماظؼقوممبـشوط،مإغؿوجلمأومادؿفلاطل،مؼػققمضدرتفوماٌوظقي

أنمععظؿماظشرطوتماظصـوسقيمواظؿفورؼيمؼؾؾغمحفؿمتعوعؾفومضدراًمؼػققمطـلراًمعوم

وبوظؿوظل،مصنغفومتؽقنمدائؿوًمبؼمحوجيمإبظمودقؾيم.ميمؽـمٌقاردػوماًوصيمأنمتؿقؿؾف

.مودققماٌولمػقماٌصدرمالأدودلملإعدادػومبقدوئؾماظؿؿقؼؾ.مظؿؿقؼؾمػذهماظعؿؾقوت

وتعؾلرمدققماٌولمؼطؾؼمسودةمسؾكمبعقعماٌمدلوتماظتيمتؼقم،مبطرؼؼمعؾوذرمأوم

شلرمعؾوذر،مبمرحؾيمأومأطـر،معـمعراحؾماظؿقدطمبينماٌؼرضينمواٌؼلذضين،موبـوءم

سؾكمذظؽ،ميمؽـماسؿؾورمأنماظؾـقكمبلغقاسفوماٌكؿؾػي،موذرطوتماظؿلعينمواٌمدلوتم

الادخورؼي،مودققمالأوراقماٌوظقي،مجزءمعـمدققماٌول،مبؾمإنماظؾعضمؼعؿلدمأنم

م.اٌرابينماٌـؿشرؼـمبؼماظؼرؼوظصغلرةمؼعؿلدونمأؼضوًمجزءمعـمدققماٌول
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وظؽـمطوغًمدققمالأوراقماٌوظقيمتعؿلدمحؾؼيمعـمحؾؼوتماظقصؾمبينم

اظصػةذ:ماٌؼرضينمواٌؼلذضينمأومبينماٌؿقظينمواٌلؿـؿرؼـ،مإلامأغفومتؿلؿمبصػؿين

مأغفوملامبدرجمسـمطقغفومودقط،مأومبذردمعؽوغقؿلاضكمصقفماٌؼرضمواٌؼلذضمالأوظل

واظصػةذبطرؼؼمشلرمعؾوذر،مولامؼؽقنملشومأيمدخؾمبؼمإتموممسؿؾقيمالإضراض،م

مأغفومتؽقنمضوصرةمسؾكمغقعمععينمعـمأغقاعمالاضلذاضمأومالادؿـؿور،موػقماظثاغقة

م.الإضراضمأومالادؿـؿورمرقؼؾمالأجؾ

طذظؽمأنمذرطوتماظؿلعين،موإنمطوغًمتؾعىمدورامػوعوًمبؼموؿقعمعدخراتم

الأصرادموتقجقففومإبظمأوجفمالادؿـؿورماٌكؿؾػي،إلامأنمضدرتفومسؾكماظؿؿقؼؾمتؽقنم

بردودةمبوٌؾوظغماظتيمتؼقممبؿفؿقعفومعـمغوحقي،موبلغقاعمخوصيمعـمأغقاعم

م.الادؿـؿورمعـمغوحقيمأخرى

وسؾكمذظؽ،مصنغفميمؽـماظؼقلمإنمأػؿمعصدرمعـمعصودرماظؿؿقؼؾمبؼمالاضؿصودم

اظؼقعلملأيمبذؿؿع،مدقاءمطونمتمقؼؾمضصلرمالأجؾمأومرقؼؾمالأجؾمػقماىفوزم

م.اٌصربؼ

 م
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ذ:الجفازذالدصرفي:ذثاغقاً

ؼؿؽقنماىفوزماٌصربؼمبؼمأيمبذؿؿعمعـمالمجؿؿعوتمعـمبذؿقسيمعـماٌمدلوتم

اظتيمتؿكذمعـمالإضراضموالاضلذاضمسؿلًامدائؿوًملشو،موظعؾمتعرؼػـومظؾففوزماٌصربؼم

بفذهماظصقرةمضدمؼـلرمبعضوظؿلوؤلاتمحقلمعوميمؽـمأنمؼدخؾمبؼماظـظومماٌصربؼمعـم

صشرطوتم.معمدلوتمجريماظعرفمسؾكماسؿؾورػوملامتدخؾمضؿـمضوئؿيماظؾـقك

اظؿلعينموصـودؼؼمالادخورمواٌعوذوت،متعؿلدمعـماٌمدلوتمأغفوملامتؿكذمعـمػذهم

اظعؿؾقوتمسؿلًامأدودقوًمدائؿوًملشو،مصشرطوتماظؿلعينمإنمومتؾقعمعولًاملاحؼوًمبمولم

حوضر،موبوظؿوظلمصشرطيماظؿلعينملامتؼلذضمعـمالأصرادمبؼدرمعومتؼقممبؾقعمغقعمعـم

أغقاعماظضؿونملشؿ،مطذظؽمندمأنمعـؾمػذهماظشرطوتملامتؼقممبنضراضمعوموؿعفم

عـمعدخراتمالأصرادمبؼدرمعومتعقدمادؿـؿوره،موسؾكمذظؽ،مصننمعـؾمػذهم

م.اٌمدلوت،وإنمطوغًمتعؿلدمجزءملامؼؿفزأمعـمدققماٌول،مإلامأغفوملامتعؿلدمبـقطوً

ذ:غشأةذاظبـقك:ذثاظثاً

وظعؾمإذامعومحقظـومأنمغؿؿؾعمغشلةماظؾـقك،مظؾؿعرفمسؾكمأصؾفومصنغـومندم

أغفومضدمغشلتمبؼمالأصؾمطؿطقرمتوربطلمظؾعضماٌمدلوتماظتيمدودتمبؼمأوربومبؼم

اظعصقرماظقدطل،مواظتيمؼرجعمبعضفومإبظماظعصقرماظؼديميموسؾكموجفماظؿقدؼد،م

يمؽــوماظؼقل،مأنماظؾـقكمػلماظؿطقرماظطؾقعلمظـلاثمصؽوتمسرصفومالإغلونمعـذم
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ضدؼؿماظزعون،ماظػؽيمالأوظلمػلمصؽيماظؿفور،مواظـوغقيمػلمصؽيماٌرابين،مواظـوظـيمػلم

م.صؽيماظصوشي

صوظؿوجر،مدقاءمطونمصرداً،مأومذرطي،مطونمؼعؿؿدمبؼمطـلرمعـمععوعلاتفمسؾكم

طؿؾقولاتمؼصدرػوموؼؼؾؾفوماٌدؼـقن،موعـؾمػذهمالأوراقماظؿفورؼيمطونمؼؿؿمتؾودلشوم

صوظؿوجرمحينمؼصدرمورضيم.مبينمالأصرادمظؿلقؼيمبعضمعدصقسوتفؿمأومبغرضمالادؿـؿور

وورؼيمضقؿؿفومأظػمجـقفمتلؿقؼماظدصعمبعدمثلاثيمذفقرمعـلًا،مصننماٌلؿػقدمعـم

ػذهماظقرضيمضدمؼؾفلمإبظمبقعفومإذامعومأحقجؿفماظضرورةمإبظماظـؼقدمايوضرة،موظؽـفم

ؼؾقعفومبـؿـمأضؾمعـمضقؿؿفومالألزقي،موػقمبذظؽمؼؽقنمضدمحصؾمسؾكمعوظفمحوضراًم

عؼوبؾمخصؿمععينمتـوزلمسـف،مواٌشلذيمبضصؾمسؾكمعوظفملاحؼوًمعؼوبؾمسوئدمععينم

بضصؾمسؾقف،موسؾكمذظؽ،ميمؽـماظؼقلمأنمسؿؾقيمبقعموذراءمالأوراقماظؿفورؼيمعوم

ػلمبؼماظقاضعمإلامسؿؾقيمإضراض،مؼؼقممبفومررصون،مأحدػؿومبؼمحوجيمإبظماظـؼقدم

وؼدصعمثمـوًمعؼوبؾمايصقلمسؾقفو،موالآخرمظدؼفمصوئضمعـفوموبضصؾمسؾكمسوئدم

عؼوبؾمتـوزظفمسـمدققظيمػذاماظػوئضموظؼدمطوغًمعـمغؿقفيماظؿقدعمبؼمإصدارم

الأوراقماظؿفورؼي،موضرورةمأنمؼؿؿؿعمعصدرػومبلؿعيمرقؾيموعرطزمعوظلمدؾقؿمحتيم

يمؽـمتؾودلشومبينمالأصرادمبوظؾقعمواظشراءمطونمعـمغؿقفيمذظؽمضقوممبعضمبققتم

اٌول،مبموملشومعـمخلدةمبولأدقاقموبوظؿفورموبمراطزػؿماٌوظقي،مبؿؼققؿمػذهمالأوراق،م

وؼؽقنمػذاماظؿؼققؿمسودةمبؼمصقرةمضؾقلماظقرضيمأومرصضفوموععنيمضؾقلمأحدمبققتم

اٌولمظقرضيمععقـيمأغفمؼضؿـمعصدرػومبؼمددادمضقؿؿفومبؼمعقسدمادؿقؼوضفو،موعومأنم
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تؼؾؾمورضيموورؼيمبؼمأحدمبققتوٌولمذاتماظلؿعيماظطقؾيمحؿكميمؽـمتداولشومبؼم

الأدقماق،ملامطقدقؾيمظلادؿـؿورمصقلىموظؽـمطقدقؾيمظؿلدؼدمبعضماٌدصقسوتم

اظدوظقيمأؼضوًموبوظؿوظلمصننمعـؾمػذهمالأوراقمضدمضوعًمصعلًامبؾعضماظقزوئػماظتيم

م.تؼقممبفوماظـؼقد

أعوماٌرابل،مصؼدمسرصفمالإغلونمعـذمضدؼؿماظزعون،مولامزالمضوئؿوًمبصقرةم

أخرىمحتيمؼقعـومػذامبؼمبعضمالمجؿؿعوتماظؾدائقي،مبؾموبؼمبعضمالمجؿؿعوتم

اٌؿؼدعيمأؼضوً،مواٌرابلمبؼمالأصؾمػقمذكصمظدؼفمصوئضمعـماظـؼقدمؼرؼدمأنم

ؼلؿـؿره،موػـوكمذكصمآخرمأومأذكوصمآخرونمبؼمحوجيمإبظمػذاماٌول،موعـمثؿم

تـشلمحوجيمسـدمصردمأومأطـرمظلاضلذاض،موحوجيمسـدمآخرؼـمظلإضراض،موػـومؼؿؿم

تؾودلماظـؼقدمبينماٌرابينمعـمجفيموبينماٌؼلذضينمعـمجفيمأخرىمعؼوبؾمصوئدةم

ععقـيمؼدصعفوماٌؼلذضموبضصؾمسؾقفوماٌرابلموظؼدمطونماٌرابلمبؼمبداؼيمالأعرم

ؼؿعوعؾمبـؼقدهماًوصيمصؼط،موعـمثؿمصنغفمطونمؼزاولموزقػيمالإضراضمصؼطمدونم

وظؽـمععمعرورماظقضًم.مالاضلذاض،موسؾكمذظؽمصنغفملممؼؽـمؼؼقممبدورماظؾـؽمطوعلًا

وجدمأغفمعـمالأصضؾمظفمأنمؼؼقعؾولاضلذاضمعـماظغلرمعؼوبؾمصوئدةمبلقطيمؼدصعفو،م

وؼؼقممبولإضراضمعؼوبؾمصوئدةمأطلدمبضصؾمسؾقفو،موعـمثؿمبضصؾمسؾكماظػرقمبينم

اظػوئدتينمطربحمظف،موظؼدموجدمعـؾمػذاماظعؿؾمضؾقلًامظديماظؽـلرؼـمممـمصوئضمعـم

اظـؼقد،مصؽوغقامؼقدسقغفومظديماٌرابلمعؼوبؾمصوئدةمبلقطيمبدلًامعـمضقوعفؿمعؾوذرةم

بنضراضفومظلأخرؼـ،مإعومخقصوًمعـوٌكوررةموثؼؿفؿمبؼماٌرابلمٌومظفمعـمخلدةمبؼم
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اظؿعوعؾمبؼمدققماٌول،موإعومهرجوًمعـماظؼقوممبمـؾمػذاماظعؿؾماظذيمطونمؼعؿلدمعـم

الأسؿولمشلرماظؽريميماظتيملامتؿؿشلمععماظدؼـموالأخلاقموعـمػـومبدأماٌرابقنم

ولممتعدموزقػؿفؿم.مؼؼقعقنمصعلًامبلسؿولماظؾـقكمعـمتؾؼلماظقدائعموعـحماظلؾػ

م.ضوصرةمسؾكمأعقالشؿمصقلىموظؽـمتعدتفومظؿشؿؾمأعقالماظغلرمأؼضوً

أعوماظػؽيماظـوظـي،مواظتيمتعؿلدماٌصدرماظذيمغؾعًمعـفماظؾـقك،مصفلمصؽيم

اظصوشيموظعؾماظصوئغمبؼمتعوعؾفمععماظذػى،مطؿعدنمؼصـعمعـفمدؾعؿف،موجدمغػلفم

عرتؾطوًمارتؾوروًموثقؼمبلققماٌول،محقٌمأنماظذػىمطونمؼعؿلدمبؼمغػسماظقضًمأػؿم

أغقاعماظـؼقد،موظؼدمطونمعـماظضروريمظؾصوئغمأنمؼؽقنمظدؼفمخزاغيمعلعقغيمبضؿػظم

صقفومبلؾعؿفماظـؿقـي،موطونمذظؽمعدسوةمظؾؽـلرةعـمالأشـقوءمواظؿفورمبؼماظعصقرم

اظقدطل،موبصػيمخوصيمبؼمإنؾلذا،أنمبضؿػظقامبمفقػراتفؿ،ماظتيمطوغًمتلخذم

سودةمذؽؾمععودنمغػقلي،مبؼمخزائـماظصوشيمعؼوبؾمإؼصولاتمؼؿلؾؿقغفومؼؾينمصقفوم

طؿقوتماٌعودنماظتيمأودسقػو،موطوغًمػذهمالإؼصولاتمبؼماظؾداؼيملامتلؿكدممإلام

ظلقىمعومدؾؼمإؼداسف،موظؽـمبمرورماظقضًمبدأمتداولشومبينمالأصراد،مسؾكماسؿؾورم

أغفومتمـؾمثروةمحؼقؼقيمعقجقدةمبؼمخزاغيمأحدماظصوشي،مأومسؾكماسؿؾورمأغفومتـقبم

وظؼدمطوغًمػذهمالإؼصولاتمتؾؼلمضؾقلًامعـمجوغىمالأصراد،مإذامعوم.مسـمغؼقدمحؼقؼقي

تمؿعمعصدرػومبلؿعيمرقؾيموضدرةمسؾكماظقصوءمصقراًمبولاظؿزاعوتماظتيمسؾقفموظؼدمأديم

ػذااظؼؾقلمإبظمإشراءماظصوشيمسؾكمإصدارمطؿقوتمعـفومتػققمبؼمضقؿؿفومضقؿيمعومظدؼفؿم

عـمودائع،مدقاءمطونماظغرضمعـمذظؽمالإصدارمعؼوبؾيمبعضماظعؿؾقوتماًوصيم
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بوظغلر،مأومطونماظغرضمعـفومػقمتمقؼؾمبعضماظعؿؾقوتماًوصيمبفؿ،موعـمػـومبدأم

اظصوئغمؼؼقممصعلًامبدورماظؾـؽمويمورسمبعقعموزوئػفمعـمتؾؼلماظقدائعموالإضراضم

م.وخؾؼماظـؼقد

ذ:أغقاعذاظبـقك:ذرابعاً

ظؼدمطونملأػؿقيماظدورماظذيمتؾعؾفماظـؼقدمبؼمالاضؿصودماظؼقعلملأيمبذؿؿعم

عـمالمجؿؿعوت،موظؿلثلرماظزؼودةمأوماظـؼصونمبؼمطؿقيماظـؼقدمسؾكمعلؿقيماظـشوطم

الاضؿصودي،موظؾدورماًطلرماظذيمتؾعؾفماظؾـقكمبؼماظؿلثلرمسؾكمطؿقيماظـؼقد،مطونم

ظؽؾمذظؽمأثرمبؼمضرورةمتدخؾمايؽقعوتمبصقرةمواضقيمظؿـظقؿمالأسؿولماٌصرصقي،م

بغوؼيملأعقالماٌقدسينمعـمغوحقي،موبغوؼيمظلأوضوعمالاضؿصودؼيمعـمغوحقيمأخرى،م

وضدمطونمتـظقؿمايؽقعوتمظلأسؿولماٌصرؼيمؼؼؿضلمضرورةمهدؼدمثلاثيمأعقرم

 :أدودقي

وضعمتعرؼػمبرددمظؾؾـقك،موبوظؿوظلمهدؼدمصػوتمخوصيمظؾؿمدلوتم .1

 .اظتيميمؽـملشومأنمتمورسموزوئػماظؾـقك

هدؼدماظقزوئػماٌكؿؾػيماظتيمتؼقممبفوماظؾـقك،موهدؼدماظشروطمأوماظؼققدم .2

 .اظتيمتمورسماظؾـقكمبؼمزؾفومػذهماظقزوئػ
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تصـقػماظؾـقكموتؼلقؿفومإبظمأغقاعمبرددة،مؼؼؿصرمطؾمغقعمعـفومسؾكم .3

 .ممورديموزقػيمواحدةمأومأطـرمعـمػذهماظقزوئػ

وبـوءمسؾكمػذهماٌعوؼلرماظـلاثي،مندمأنمععظؿمالمجؿؿعوتمضلؿًماظؾـقكم

م:صقفومإبظمأغقاعمأومبذؿقسوتمثلاثيموػل

 .اظؾـقكماظؿفورؼي .1

 .اظؾـقكماٌؿكصصي .2

 .اظؾـقكماٌرطزؼي .3
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ذالدبحثذاظثاغل

ذاظبـقكذاظتجارؼة

اظؾـقكماظؿفورؼيمػلمسؾورةمسـمعمدلوتموورؼي،ماظغرضمعـمضقوعفو،م

ذلغفومبؼمذظؽمذلنمأيمعمدليموورؼيمأخر،مػقمهؼقؼماظربح،مواظؾـؽماظؿفوريم

ؼلخذمسودةمذؽؾمذرطيمعلوػؿيميمؿؾؽمالأصرادمأدفؿفو،موبوظؿوظلمصنغفمؼعؿؾمسودةم

وحتيمبؼمايولاتماظتيم.مبلدؾقبمؼؽػؾمظفمهؼقؼمأضصلمربحمممؽـميؿؾيمالأدفؿ

تؽقنمصقفومعؾؽقيماظؾـقكماظؿفورؼيمضوصرةمسؾكمايؽقعي،مصنغفومهوولمبؼدرم

الإعؽونمأنموعؾفومتعؿؾمرؾؼوًملأدؾقبماظؿعوعؾمبؼماٌمدلوتماظؿفورؼيماًوصي،م

بعقداًمسـمبطءماظروتينمايؽقعلموتعؼقداتف،موذظؽملأنمسؿؾماظؾـؽماظؿفوريم

بطؾقعؿفمؼعؿؿدمسؾكمثؼيمالأصرادمصقف،موسؾكمتؼدؼؿمخدعوتمعصرصقيمدرؼعيمودفؾي،م

وذعقرماٌقدسينمبلنمالاحؿػوزمبقدائعفؿمبوظؾـؽمأصضؾمعـمالاحؿػوزمبفومدوئؾف،م

وذعقرماٌؼلذضينمأنماظؾـؽميمؽـمأنميمدػؿمبمومبضؿوجقنمإظقفمعـمضروضمبؼماظقضًم

اٌـودىموبوظـؿـماٌـودى،موسؾكمذظؽمصننمأيمتعؼقداتمبؼماظلقىمأومالإؼداعمعـم

ذلغفمأنمؼـػرمالأصرادمعـماظؿعوعؾمععف،موبوظؿوظلمؼػشؾمبؼماظؼقوممبقزقػؿفم

م.الاضؿصودؼي

واظؾـقكماظؿفورؼيمتؽقنمسودةمسؾكمذؽؾمعمدلوتمأومذرطوتمطؾلرة،ملشوم

صروعمعـؿشرةمبؼمبعقعمأبسوءماظدوظيماظتيمتعؿؾمداخؾفو،مبؾقبؼمطـلرمعـماظؾؾدانم
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وؼرجعمذظؽمإبظمأنمرؾقعيمسؿؾقيماظلقىموالإؼداعمبؼماظؾـؽمظقلًم.مالأخرىمأؼضوً

سؿؾقيمبرؾقي،مولامتؽقنمضوصرةمسؾكماٌقضعماىغرابؼماٌقجقدمصقفماظؾـؽ،موظؽـفوم

تمؿدمظؿشؿؾمعـورؼمبزؿؾػيمعـماظعولممأبعع،مإذمأغفمبؼماٌؿؽـمظػردمعومعؼقؿمبؼم

أدقانمأنمؼلقىمذقؽوًمسؾكمحلوبفمبؼمبـؽمبوظؼوػرةمظصولحمذكصمعؼقؿمبؼم

الادؽـدرؼيمبؾمإغفمعـماٌؿؽـمظػردمعؼقؿمبوظؼوػرةمأنمؼلقىمذقؽوًمسؾكمحلوبفم

بؾـؽمبؼمبلروتمظصولحمذكصمعؼقؿمبؼمظـدن،موحقٌمأغفملاميمؽـملأيمبـؽمعـم

اظؾـقك،معفؿومطلد،مأنمؼؽقنمظفمصروسوًمعـؿشرةمبؼمبعقعمأبسوءماظعولم،مصننمالأعرم

ؼؼؿضلمضرورةموجقدمتعوونموثقؼمبينماظؾـقكماٌكؿؾػيمبؼمداخؾماظدوظيماظقاحدةم

م.وبعضفوماظؾعض،موبينماظؾـقكماٌـؿؿقيمظدولمبزؿؾػيموبعضفوماظؾعض

ذ:تعرؼػذاظبـؽذاظتجاري:ذأولًا

بعدماظؿعرفمسؾكمبعضمخصوئصماظؾـؽماظؿفوري،موضؾؾمأنمغؿعرضم

ظقزوئػف،مضدمؼؽقنمعـماٌـودىمأنمغضعمتعرؼػوًمظفمبحقٌمؼؽقنمػذاماظؿعرؼػم

مععقوراًمظؾؿػرضيمبينماظؾـؽماظؿفوريموبينمشلرهمعـماظؾـقك

وظعؾمتعرؼػماظؾـؽمبصػيمسوعيمظقلًمعـمالأعقرماظلفؾي،موذظؽمظؿداخؾم

اظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفومععماظعؿؾقوتماظتيمتؼقممبفومعمدليمأخرى،موظؽـمطونمعـم

اظضروريمظـومأنمغضعمتعرؼػوًمظؾؾـؽ،مصنغـوغلاحظمأغفملاميمؽـمأنمؼؽقنمععقورم

اظؿعرؼػمػقماظشؽؾ،محقٌمأنماظؾـقكميمؽـمأنمتلخذمأيمذؽؾمعـمأذؽولم
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طؿومأغفملاميمؽـمأنمغعؿؿدمسؾكمععقورماظقزقػيماظتيمؼؼقممبفوم.ماٌشروسوتمالأخرى

اظؾـؽمحقٌمأغفسمطؿومدؾؼماظؼقل،متؿداخؾموتؿشوبفموزوئػماظؾـؽمععموزوئػم

طذظؽمندمأنمرؾقعيمالأسؿولماظتيمتؼقممبفوماظؾـقك،م.مشلرهمعـماٌمدلوتماٌوظقي

وػلمأغفومتؿعوعؾمبؼمالائؿؿونمظقلًمضوصرةمسؾكماظؾـقكمصلقى،مبؾمؼشورطفوم

صقفومذرطوتماظؿلعينموعمدلوتمالادخور،موظؼدمأدتمعـؾمػذهماظصعقبوتمإبظمأنم

ذرطيمأومعمدليمتؼقممبولأسؿولماظتيماتػؼمسؾكم"اظؾعضمضدمسرفماظؾـؽمسؾكمأغفم

م".أغفومعـمأسؿولماىفوزماٌصربؼ

وظؽـمطونمعـماظصعىمسؾقـومأنمندمتعرؼػوًمبردداًمظؾؾـؽمسوعي،مصنغفمؼؽقنم

وظؽـمطونمعـماظضروريمأنم.معـمالأصعىمأنمغضعمتعرؼػوًمبردداًمظؾؾـؽماظؿفوري

عمدلوتم"غلخذمبؿعرؼػمعـودى،مصنغفميمؽـماظؼقلمإنماظؾـقكماظؿفورؼيمػلم

ائؿؿوغقيمشلرمعؿكصصيمتضطؾعمأدودوًمبؿؾؼلمودائعمالأصرادماظؼوبؾيمظؾلقؾؾديم

م".اظطؾىمأومبعدمأجؾمضصلرمواظؿعوعؾمبصػيمأدودقيمبؼمالائؿؿونمضصلرمالأجؾ

ذ:عقزاغقةذاظبـؽذاظتجاري:ذثاغقاً

إنمظػظمعقزاغقيمبؼماٌػفقممالمحودبيمبطؿؾػمسـفمبؼماٌػفقمماٌوظل،مصعؾلم

حينمتعرفماٌقزاغقيماظعوعيمظؾدوظيمسؾكمأغفومتؼدؼرلإؼراداتمايؽقعيموغػؼوتفومسـم

صلذةمعؼؾؾي،متعرفمعقزاغقيمأيمذرطيمعـماظشرطوتمسؾكمأغفومبقونميؼققماظشرطيم

واظؿزاعوتفومبؼميظيمععقـف،موبـوءمسؾكمذظؽ،مصننماٌؼصقدمبمقزاغقيماظؾـؽم
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اظؿفوري،مسؾكماسؿؾورمأغفمعمدليموورؼي،مالشدفمعـمغشورفومهؼقؼمأربوح،مػقم

ضوئؿيمتؾينمصقفومبعقعمعومسؾكماظؾـؽمعـماظؿزاعوت،موتلؿلمخصقمموبعقعمظؾؾـؽم

م.عـمحؼقق،موتلؿلمأصقل

وبمومأنماظؾـؽماظؿفوريمذلغفمذونمأيمعمدليموورؼي،مؼؿؾعمبؼمحلوبوتفم

أدؾقبماظؼقدماٌزدوج،مبمعنيمأنمطؾمضقؿيمتقضعمبؼماىوغىماٌدؼـملامبدموأنم

تؼوبؾفومضقؿيمممـؾيمبؼماىوغىماظدائـقاظعؽسمصققح،مصننمبعؾيماًصقممبؼم

اٌقزاغقيملامبدموأنمتؿلوويمععمبعؾيمالأصقل،موذظؽمبغضماظـظرمسـمضقةماٌرطزم

اٌوظلمظؾؾـؽمأومضعػف،موبغضماظـظرمسؿومإذامطونماظؾـؽمبضؼؼمأربوحوًمأومؼؿقؿؾم

م.خلوئر

عـمذظؽمغريمأنمععرصيمبعؾيمأصقلماظؾـؽمأومخصقعيملامتػقدغومطـلراًمبؼدرم

عومؼػقدغوماظؿعرفمسؾكمعؽقغوتمػذهمالأصقلمواًصقممإذمأنمععرصيماظؾـقدماٌكؿؾػيم

وسؾكمذظؽ،م.مظؾؿقزاغقيمػقماظذيمؼظفرمظـومغشوطماظؾـؽ،موؼؾينمعؿوغيمعرطزهماٌوظل

صننمالأعرمؼؿطؾىمعـوموضػيمضصلرةمظدراديموهؾقؾمأػؿمبـقدمعقزاغقيماظؾـؽماظؿفوريم

م.بشؼقفومالأصقلمواًصقم
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ذ:جاغبذالخصقم:ذثاظثاً

بؼمدرادؿـومًصوئصماظؾـؽماظؿفوريمبقـومأغفمعمدليموورؼيمؼـصىم

والاوورمبؼم.مغشورفومبصػيمأدودقيمسؾكمالاوورمبؼمالائؿؿونموخؾؼمالائؿؿون

الائؿؿونمإنمومؼعنيمأغفومتلؿكدممأعقالماظغلرمبؼمعـحماظؼروضمأومتمقؼؾمسؿؾقوتفوم

اٌكؿؾػي،موسؾكمذظؽمصننمخصقمماظؾـؽ،مأومالاظؿزاعوتماظتيمسؾقفمظؾغلر،مإنمومتؾينم

اٌقاردماٌؿوحيمظدؼفمواظتيميمؽـمأنمؼلؿكدعفو،موبوظؿوظلمصنغفمطؾؿومطوغًمخصقمم

اظؾـؽمطؾلرةمطؾؿومدلمذظؽمسؾكمأنماظؾـؽمظفمضدرةمطؾلرةمسؾكماظؿؿقؼؾ،موظؽـمضدرةم

اظؾـؽمسؾكماظؿؿقؼؾمبؼمأوجفمالادؿـؿوراتماٌكؿؾػيماظتيميمؽـمأنمؼؼقممبفوملامتعؿؿدم

صؼطمسؾكمحفؿمخصقعف،موظؽـمتعؿؿدمأؼضوًمسؾكمعؽقغوتمػذهماًصقم،مإذمأنم

ضدرةماظؾـؽمسؾكماظؿصرفمبؼمخصقعفؿكؿؾػمعـمغقعمإبظمآخر،موظذظؽمصنغفمضدم

ؼؽقنمعـماٌـودىمػـومأنمغؿعرضمبـقعمعـماظؿػصقؾمظؽؾمبـدمعـمبـقدمخصقمم

م:عقزاغقيماظؾـؽماظؿفوري

ذ:رأسذالدالذالددصقع .1

اٌؼصقدمبرأسماٌولماٌدصقعمػقمتؾؽمالأعقالماظتيمضومماٌلوػؿقنمصعلًامبدصعفوم

صوظؾـؽمذلغفمذلنمأيمذرطيمأخرى،ملام.معلوػؿيمبؼمإغشوءمعلوػؿيمبؼمإغشوءماظؾـؽ

بدموأنمؼؾدأمغشورفمبرألزولميمؽـفمعـماظؾدءمبمؿورديمسؿؾف،موبضددماظؼوغقنم

الأدودلمظؾؾـؽمرأسماٌولماٌلؿقحمبفمورأدوٌولماٌصدر،موتؼلقؿفمسؾكمسددمععينم
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عـمالأدفؿمظؽؾمدفؿمضقؿيمععقـي،مطلنمؼـصمعـلًامسؾكمأنمرأسمعولمبـؽمعؾققنم

والأدفؿمإعومأنم.ممجـقفوت4مأظػمدفؿمضقؿيمطؾمعـفوم250جـقفمعقزسيمسؾكم

تؽقنمالزقيملامبصقزمتداولشومإلامبوظرجقعمإبظماظؾـؽ،موإعومأنمتؽقنميوعيميمؽـم

وسـدمتلدقسماظؾـؽ،مؼؽؿػلم.متداولشومبؼمدققمالأوراقماٌوظقيمدونماظرجقعمإبظماظؾـؽ

سودةمسـدمالاطؿؿوبمبدصعمجزءمعـمضقؿيماظلفؿ،مسؾكمأنمؼؽقنماٌلوػؿقنمعؾزعينم

بدصعماظؾوضلمبؼمأيموضًمؼطؾىمعـفؿمذظؽ،موبـوءمسؾكمذظؽمصنغفمضدمؼؽؿػلمبقضعم

ضقؿيمرأسماٌولماٌدصقعمصؼطمبؼمجوغىماًصقم،مسؾكمأنمؼقضعمبؼمجوغىمالأصقلم

وظعؾماظلؾىمبؼموضعمرأسماٌولمبؼمجوغىم.مذظؽماىزءمشلرماٌدصقعمعـمراسماٌول

اًصقممػقمأنماظؾـؽمؼعؿلدمذكصقيماسؿؾورؼيمعلؿؼؾيمسـمذكصقيماٌلوػؿين،م

وبوظؿوظلمصننمطؾمعومؼدصعفماٌلوػؿقنمظؾؾـؽ،حؿكموظقمطونمذظؽمبصػؿفؿمعلاطوًمظف،م

م.ؼعؿلدماظؿزاعوًمسؾكماظؾـؽمبصىمأنمؼقصقفمسـدمإغفوءمأسؿوظف

وظؽـمطوغًماظؼوسدةماظعوعيمػلمأنماظؾـؽماظؿفوريمسودةمعومؼؼقممبمـحم

اظؼروضمعـمالأعقالماظتيمؼقدسفومالأصرادمظدؼف،مأيمأنمغشورفمؼعؿؿدمأدودوًمسؾكم

الإضراضمعـمأعقالماظغلرموظقسمعـمأعقاظفماًوصي،مإلامأنمأػؿقيمرأسماٌولماٌدصقعم

مػقمأنماظؾـؽماظؿفوريمبؼمبداؼيمسؿؾفمؼؽقنمبؼماظعاعؾذالأول:مترجعمإبظمسوعؾين

حوجيمإبظمتمقؼؾمضروضفمعـمرأسمعوظفماًوص،ملأغفملامبدمعـمعرورموضً،مظقسم

بوظؼصلرمحؿىقؽؿلىمثؼيماٌقدسين،مبؼمحينملامؼؽقنمبؼمحوجيملشذاماظقضًم
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مػقمأنماٌؾوغلمواظؿففقزاتموالأدواتمواظعاعؾذاظثاغل.ملاطؿلوبمثؼيماٌؼلذضين

اظتيمؼلؿكدعفوماظؾـؽملاميمؽـمتمقؼؾفومعـمأعقالماظقدائع،موظؽـمتمقؼؾمعـؾمػذهم

اظؿففقزاتمؼؽقنمسودةمسـمررؼؼمرأسماٌولماٌدصقع،مإذمأغفومتمـؾمأصقلًامثوبؿيملام

يمؽـمهقؼؾفومإبظمأصقلمدوئؾفمإلامسـدمتصػقيماظؾـؽمغفوئقوً،مورأسماٌولمػقماظؾـدم

م.اظقحقدمبؼماًصقمماظذيملامؼلؿقؼماظقصوءمبفمإلامسـدمتصػقيماظؾـؽ

وظؽـمطونمرأسماٌولماٌدصقعملاميمـؾمغلؾيمطؾلرةمعـمخصقممأيمبـؽم

ووري،مإلامأغفمؼؼقممبقزقػيمػوعيمإبظمجوغىماظقزقػؿينماظلوبؼؿين،مإذمأغفمؼعطلم

غقسوًمعـماظضؿونمواظـؼيمبوظـلؾيمظلأصرادماٌؿعوعؾينمععف،مطؿومؼعطلمحرؼيمأطلدم

م.ظؾؾـؽمبؼمالادؿـؿورمبؼمبذولاتمرقؼؾيمالأجؾ

ذ:الاحتقارات .2

ظؽـمطوغًماظؼوسدةماظعوعيمأنمالأربوحماظتيمهؼؼفوماظؾـقكماظؿفورؼيمأوم

اظشرطوتمبصػيمسوعيمؼؿؿمتقزؼعفومسؾكماٌلوػؿين،مإلامأنماظؼوغقنمبؼمطـلرمعـم

اظؾؾدانمبضؿؿمأنمبضؿػظماظشرطوتمبجزءمعـمالأربوحماظتيمحؼؼؿفومخلالماظعوم،م

والأربوحمشلرماٌقزسيمهؿػظمبفوماظشرطوتمسؾكمذؽؾماحؿقورلمٌؼوبؾيمأيمرقارئم

وإبظمجوغىمػذاالاحؿقورلماظؼوغقغلمصننماظؽـلرمعـماظشرطوت،مواظؾـقكم.مبؼماٌلؿؼؾؾ

ضؿـفو،متمؿـعوخؿقوراًمسـمتقزؼعمجزءمآخرمعـمالأربوحمعؽقغيمبذظؽماحؿقورلمٌؼوبؾيم

وػذامالاحؿقورلمؼلؿكدممسودةمبؼمتمقؼؾمأيمصروعمجدؼدةم.مأيمتقدعمبؼماٌلؿؼؾؾ
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ظؾؾـؽمأوماظؼقوممبودؿـؿوراتمرقؼؾيمالأجؾموبذظؽمؼؽقنمبؼمشنيمسـمزؼودةمرألزوظف،م

دقاءمبنصدارمأدفؿمجدؼدة،مأومبرصعمضقؿيمالأدفؿماٌصدرةمإذامعومدصعؿفماظضرورةمإبظم

م.ذظؽ

وظعؾمأػؿقيمالاحؿقورقوت،مطقدقؾيمظؾؿؿقؼؾ،متؿؿـؾمبؼمطقغفومعـماظؾـقدم

اظتيمتؿزاؼدمدائؿوًمبمرورماظقضً،مظؾدرجيماظتيمضدمتػققمصقفومرأسماٌولماٌدصقع،موبؼم

طـلرمعـمالأحقون،متؼقمماظؾـقك،مرشؾيمعـفومبؼمسدممتضكقؿمػذاماظؾـد،مإبظمزؼودةم

رألزولشو،مدونمهصقؾمضقؿيماظزؼودةماىدؼدةمعـماٌلوػؿين،موذظؽمبؿققؼؾمجزءم

م.عـمالاحؿقورلمإبظمرأسماٌول

ذ:اظقدائعذتحتذاظطؾب .3

تؿؿـؾماظقدائعمهًماظطؾىمبؼمايلوبوتماىورؼيماظتيمبضؿػظمبفومالأصرادم

ظديماظؾـؽماظؿفوري،مواظؾـؽماظؿفوريمبوحؿػوزفمبوظقدائعمهًماظطؾىمإنمومؼؼقمم

وؼؼقممالأصرادمبنؼداعم.مبقزقػيماًزاغيماٌلعقغيماظتيمبضؿػظمالأصرادمبـؼقدػؿمصقفو

مػقمبذردموجقدماٌولمالأولأعقالشؿمسؾكمذؽؾمحلوبوتمجورؼيملشدصينمأدودين،م

مػقغقعمعـمأغقاعمتـظقؿمايلوبوتمواظرضوبيمسؾقفو،مبحقٌمواظثاغلبؼمعؽونمعلعقن،

ؼؽقنمظدؼفؿمبؼمغفوؼيماظلـيمدفؾمطوعؾمبنؼراداتفؿموغػؼوتفؿمعـموضوعمإؼداسفؿم

ودقؾفؿموظذظؽمصنغـومغريمأنماظؾـؽماظؿفوريمسودةمعوملامؼدصعمأيمصقائدمسؾكمعـؾم

ػذهماظقدائعمبؾمسؾكماظعؽسمعـمذظؽمندمأنمطـلرمعـماظؾـقكمهؿلىمظـػلفوم
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ردقعوًمضؽقؾيمهصؾفومعـماٌقدسينمظؿغطقيمبعضماٌصروصوتماًوصيمبولاحؿػوزم

بمـؾمػذهماظقدائعموايلوبوتماىورؼي،موإنمطوغًمتمـؾمغلؾيمطؾلرةمعـمخصقمم

اظؾـؽماظؿفوري،مإلامأنمادؿكداعفومظؾؿؿقؼؾمؼؽقنمبردوداًمظؾغوؼي،مإذمأنماحؿؿولم

دقؾفومبؼمأيموضًمعـمالأوضوتمدونمدوبؼمإخطوراًمظؾـؽمبصعؾماظؾـقكماظؿفورؼيملام

بودؿــوءم.متلؿكدعفومبؼمعـحمضروضمأومادؿـؿورػومبؼمأيموجفمعـمأوجفمالادؿـؿور

م.تؾؽماظتيمتلؿقؼمبؼمأجولمضصلرمجداً

ذ:اظقدائعذلأجؾ .4

اٌؼصقدمبوظقدائعملأجؾمتؾؽمالأعقالماظتيمؼقدسفومالأصرادمظػلذاتمرقؼؾيمعـم

اظزعـمبحقٌملامبضؼملشؿمدقىمأيمعؾؾغمعـفومإلامبعدمإخطورماظؾـؽمضؾؾفومبػلذةم

واظقدائعملأجؾمتمـؾ،معـموجفيمغظرماٌقدسينمصوئضوًمأومادخوراًم.مؼؿػؼمسؾقفومعلؾؼوً

ؼرشىمالأصرادمبؼمادؿـؿوره،موبوظؿوظلمصنغفؿمؼطؾؾقنمصوئدةمعؼوبؾماظؿـوزلمسـم

دققظؿف،مظػلذةمعـماظزعـ،موػلمتمـؾ،معـموجفيمغظرماظؾـؽماظؿفوري،معقرداًم

ظؾؿؿقؼؾمؼعؿؿدمسؾقف،مًؾقه،معـمسـصرماٌػوجلةماظلرؼعي،محقٌمأنمأيمتغلرمصقفم

ؼؽقنمععؾقعوًظديماظؾـؽمعلؾؼوً،مظذظؽمصننماظؾـؽماظؿفوريمؼؽقنمسؾكمادؿعدادمظدصعم

صوئدةمظؾقصقلمسؾقفو،موبدؿؾػماظػوئدةماظتيمؼدصعفوماظؾـؽمحلىمرقلمصلذةم

الإخطور،مصوظقدائعماظتيمبضؼملأصقوبفوماظلقىمبعدمذفرمعـمالإخطورمتؽقنم
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اظػوئدةمسؾقفومعـكػضي،موتزدادماظػوئدةمععمزؼودةماظػلذةماظتيمبصىمسؾكماٌقدعمأنم

م.بططرماظؾـؽمضؾؾفومبرشؾؿفمصقوظلقى

واظقدائعملأجؾمتعؿلدمعـمأػؿمبـقدهمخصقمماظؾـؽماظؿفوريمضورؾي،مصفلم

تمـؾمغلؾيمطؾلرةمعـمخصقمماظؾـؽمعـمغوحقي،موتعؿلدمأػؿمعصودرمتمقؼؾماظؼروضم

عـمغوحقيمأخرى،مصنذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماٌفؿيمالأدودقيمظؾؾـؽماظؿفوريم

ػلمالاوورمبؼمالائؿؿون،موإذامعومسرصـومأنمالاوورمبؼمالائؿؿونمإنمومؼعنيمأنماظؾـؽم

ؼؼرضمأعقالًامدؾؼمظفمأنماضلذضفومعـماظغلر،موإذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماظقدائعم

لأجؾمتعؿلد،مدونمشلرػومعـماًصقمماظتيمدؾؼمذطرػو،مأعقالًامؼؼلذضفوماظؾـؽمعـم

اظغلر،ملامتضحمظـومأنماظقدائعملأجؾمتمـؾماظرطقزةمالأدودقيماظتيمؼعؿؿدمسؾقفوم

م.اظؾـؽماظؿفوريمبؼمعزاوظيمغشورف

ذ:خصقمذأخري .5

بولإضوصيمإبظماًصقمماظلوبؼمذطرػو،مػـوكمبعضماظؾـقدمالأخرىماظتيم

تدخؾمضؿـمعقاردماظؾـؽموظعؾمعـمأػؿمػذهماًصقممعومضدمؼصدرهماظؾـؽمعـم

واظلـدمػقمسؾورةمسـمدؼـمسؾكماظؾـؽمؼلؿقؼوظدصعمبعدمصلذةمرقؼؾيمعـم.مدـدات

اظزعـ،مويمؽـمظلأصرادمأنمؼؿداوظـقهمبؼماظلقق،مولامؼؾفلمسودةمإبظمإصدارماظلـداتم

إلامبعدمأنمؼؽقنمضدمادؿـػذمصرصمالأوجفمالأخرىمظؾؿقارد،مولامتلؿكدمماظلـداتم

م.إلامظؿؿقؼؾمعشروسوتمرقؼؾمالأجؾ
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طذظؽمندمأنمجزءاًمعـمخصقمماظؾـؽماظؿفوريمتؿؿـؾمبؼماظؼروضماظتيم

بضصؾمسؾقفومعـماظؾـؽماٌرطزيمأومعـماظؾـقكماظؿفورؼي،موبصػيمسوعيميمؽـماسؿؾورم

 .أنمالأرصدةماٌدؼـيماظتيمظؾؾـقكمالأخرىمتعؿلدمضؿـماًصقم

ذ:جاغبذالأصقل:ذرابعاً

أصقلماظؾـؽمعومػلمإلامبعقعماٌقجقداتماظتيمبؼمحقوزتفموبعقعمايؼققم

وظؽـمطوغًماًصقممتعؿلدمػلماٌقاردمبوظـلؾيمظؾؾـؽماظؿفوريم.ماظتيمظفمضؾؾماظغلر

صننمالأصقلمتعؿلدمػلمالأوجفماٌكؿؾػيملادؿكداعوتمػذهماٌقارد،مأومبمعنيمآخرم

وبـوءمسؾكمذظؽمصننمعؽقغوتمالأصقلمتعطلمظـومصؽرةمواضقيمسـم.متمـؾمادؿـؿوراتف

الأوجفماٌكؿؾػيماظـشوطماظؾـؽ،موتؾينمظـومبؼمغػسماظقضً،مضدرتفمسؾكماظقصوءم

م.بولاظؿزاعوتماظعوجؾيمعـفوموالآجؾي

.موأصقلماظؾـؽمتؿؽقنمعـماظعدؼدمعـماظؾـقدمشلرماٌؿفوغليمبؼمرؾقعؿفو

صوظـؼقدماظلوئؾيموالأرصدةماظدائـيموالأوراقماٌكصقعيوأذوغوتماًزاغيمواظؼروضم

اٌؿـقحيمتعؿلدمبعقعفومعـمالأصقل،مطؿومأنماٌؾوغلموالأدواتمواٌعداتماظتيم

م.ؼلؿكدعفوماظؾـؽمتعؿلدمأؼضوًمعـمالأصقل

وحقٌمأنمالشدفماظـفوئلمعـماظـشوطماظذيمؼؼقممبفماظؾـؽمػقمهؼقؼماظربحم

وحقٌمأنماظػوئدةماظتيمؼؿؼوضوػومتؿـودىمرردؼوًمععمرقلمأجؾمالادؿـؿور،مبمعنيم

أنماظؼروضمعؿقدطيمالأجؾمتعطلمسوئداًمأطلدمعـماظؼروضمضصلرةمالأجؾمطؿومأنم
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اظػوئدةمتؿـودىمسؽلقوًمععمدرجيمضؿونمالادؿـؿور،مصولأوراقمايؽقعقيمتعطلمسوئداًم

أضؾمعـمالأوراقماظؿفورؼي،مأنمؼلؿـؿرمأعقاظفمبؼمعـحمضروضملأجولمشلرمضصلرة،م

.مطؿومأنمعـمعصؾقؿفمأنمؼلؿـؿرمػذهمالأعقالمبؼمعـحمدؾػموخصؿمأوراقموورؼي

وظؽــومغلاحظمبؼمغػسماظقضًمأنمنوحماظؾـؽمؼؿقضػمبصػيمطؾقيمسؾكمثؼيمالأصرادم

صقف،موأنمثؼيمالأصرادمبؼماظؾـؽمتؽقنمعلؿؿدةمعـمذعقرػؿمبلغفمضودراً،مبؼمبعقعم

الأوضوت،مسؾكماظقصوءمبولاظؿزاعوت،موسؾكموجفماظؿقدؼدمضدرتفمسؾكمدصعمضقؿيمأيم

ذقؽمعلققبمسؾقف،مبحقٌميمؽــوماظؼقلمأنمصشؾماظؾـؽ،موظقمعرةمواحدة،مبؼم

دصعمضقؿيمذقؽمواحدمعلققبمسؾقف،مدقمديمإبظماغفقورماظـؼيمصقفمغفوئقوً،م

وبوظؿوظلمصشؾفمتموعوًمطؾـؽ،موحقٌمأنمسؿؾقوتماظلقى،موإنمطوغًمتؿلؿمبؿؼؾؾوتم

دورؼيموعقلزقيمععروصيمويمؽـمحلوبفو،مإلامأغفومأؼضوًمتؽقنمسرضيمظؿؼؾؾوتم

سشقائقيمشلرمعؿقضعيمولاميمؽـماظؿـؾممبفو،مظذظؽمصنغفمبصىمسؾكماظؾـؽلنمؼؽقنم

حرؼصوًمدائؿوًموأبداًمسؾكمالاحؿػوزمظدؼفمبؽؿقيمعـماظـؼقدماظلوئؾيمٌؼوبؾيماظزؼوداتم

شلرماٌؿقضعيمبؼماظطؾىمسؾكماظـؼقد،مطؿومبصىمسؾقفمالاحؿػوزمبؼدرمعـمالأصقلم

اظتيمتلؿقؼمبؼمآجولمضرؼؾي،حؿكميمؽـفمأنمبضقلشومإبظمغؼقدمدوئؾيمبلرسيمإذامعوم

أومبؿعؾلرمأدقمبصىمأنمبضؿػظمبؼدرمعـماظلققظيم.مأحقجؿفمايوجيمإبظمذظؽ

م.تؿـودىمععمحفؿمععوعلاتفموععماحؿؿولاتماظزؼودةمبؼماظطؾىمسؾكماظـؼقد

وظؽـمعـماٌعروف،مطؿومدؾؼمأنمبقـو،مأغفمطؾؿومازدادتمدققظيمالأصؾمطؾؿوم

وبوظؿوظلمصننمصؽرةماظلققظيمتؿعورضمدائؿوًمععمصؽرةماظربحقيموعـمثؿم.مضؾًمربحقؿف
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صنغفمؼؽقنمعـماظضروريمظؾؾـؽمسـدمتقزؼعفمٌقاردهمسؾكمالادؿكداعوتماٌكؿؾػيمأنم

ؼراسلمأنمؼؽقنمػذاماظؿقزؼعمبرؼؼوًملأطلدمضدرمممؽـمعـماظربحمعـمالاحؿػوزمبؼدرم

وحقٌمأنماظلققظيماٌـودؾيمبدؿؾػمعـمبـؽمإبظمآخرمحلىم.معـودىمعـماظلققظي

رؾقعيماظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفومطؿومبدؿؾػمأؼضوًمحلىمأغقاعماٌقاردماٌؿوحي،مأوم

حلىمعؽقغوتماًصؿ،مظذظؽمصننمغلؾيماظلققظيماظلازعيمظؾـؽمععينمضدمبدؿؾػم

ولممتلذكمايؽقعوتمظؾؾـقكماٌكؿؾػيمحرؼيمهدؼدم.مسـمغلؾؿفومظؾـؽمآخر

اظلققظي،موظؽـفومتؿدخؾمسودةمظقضعمحدمأدغلملامبصىمسؾكماظؾـؽمأنمؼؿعداه،م

وؼرجعماظلؾىمبؼمتدخؾمايؽقعيمإبظمأنماغفقورماظـؼيمبؼمبـؽمواحدمدقمديم

بوظضرورةمإبظماػؿزازماظـؼيمبؼماظؾـقكمبعقعوً،موبوظؿوظلمؼمثرمتلثلراًمدقؽوًمسؾكم

م.الاضؿصودماظؼقعلمطؾف

وإذامعومحووظـومأنمغؿعرفمسؾكمالأصقلماٌكؿؾػيمظؾؾـقكموسؾكمعديمدققظيموربحقيم

م:طؾمأصؾمعـمػذهمالأصقل،مصنغفميمؽــومإبصوزمذظؽمصقؿومؼؾل

ذ:اظـؼقدذاظدائؾة .1

بضؿػظمطؾمبـؽمعـماظؾـقكمبؼمخزائـفمبؼدرمعـماظـؼقدماظلوئؾيمٌؼوبؾيماظػروقم

اظتيمتـشومبينمطؿقيمالاؼداعموطؿقيماظلقى،موسؾكماظرشؿمعـمأنمػذهماظػروقمتعؿلدم

صروضوًمؼقعقي،مطؿومأغفومتؽودمتؽقنمعؿغلرةمسشقائقوًمبحقٌمتؽقنمعقجؾيمأحقوغوًم

ودوظؾيمأحقوغوًمأخرى،مإلامأنماظؾـقكمسودةمعومهؿػظمظدؼفومدائؿوًمبرصقدمعـماظـؼقدم
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اظلوئؾيمؼزؼدمطـلراًمسؿومتؿقضعف،موذظؽمتقضقوًمٌوميمؽـمأنمبضدثمإذامعومحدثًم

وسؾكماظرشؿمعـمأنماظـؼقدماظلوئؾيمبؼماًزاغيمتعؿلدمأضؾم.مرػرةمصفوئقيبؼماظلقى

الأصقلمربحقي،مبؾمإغفميمؽـماظؼقلمإغفمربحقؿفومتلوويمصػراً،مإلامأغفومتعؿلدم

وسؾكم.مأطـرمالأصقلمدققظي،مبؾمأغفميمؽـماظؼقلمإغفومتعؿلدماظلققظيمبؼمحدمذاتفو

ذظؽمصننماظـؼقدماظلوئؾيميمؽـماسؿؾورػومخطماظدصوعمالأولمبؼمعقاجفيماظزؼودةمبؼم

اظلقى،موظذظؽمصنغـومندمأنماظؽـلرمعـماظؾـقكماظؿفورؼيملامتؽؿػلمبولاحؿػوزم

بـلؾيماظلققظيماظتيمضدمهددػومايؽقعي،موظؽـفومضدمهؿػظمبـلؾيمتزؼدمسـمذظؽم

ضؾقلًامأومطـلراًمحلىمرؾقعيماظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽموبضددماظؾـؽم

ػذػوظـلؾيمعـمواضعمخلداتفمودارؼؿفمبلحقالماظلققماظتيمؼؿعوعؾمصقفوموحلىم

م.رؾقعيمٌقدسين

ذ:حاصظةذالأوراقذالداظقةذواظتجارؼة .2

بضؿػظماظؾـؽماظؿفوريمسودة،مبمفؿقسيمعـمالأوراقماٌوظقيمواظؿفورؼيماظتيم

وػذهمالأوراقملامتؽقنمعؿفوغليموظؽـفومذاتمرؾقعيم.متلؿقؼماظدصعمبؼمآجولمععقـي

عؿؾوؼـي،مصفلمتشؿؿؾمسؾكماظعدؼدمعـمالأوراقماٌوظقيمواظؿفورؼيماظتيمبدؿؾػمصقؿوم

بقـفومعـمحقٌمدرجيمدققظؿفو،مصؾعضفوميمؽـمهقؼؾفمبلفقظيمإبظمغؼقدمدوئؾيمبؼم

وضًمضصلرمدونمهؿؾمخلوئرمواظؾعضمالآخرملاميمؽـمهقؼؾفمإبظمغؼقدمإلامإذامصؼدم

جزءاًمعـمضقؿؿف،مطؿومبدؿؾػمأؼضوًمصقؿومبقـفؿومعـمحقٌمآجولمادؿقؼوضفوم
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صؾعضفومؼلؿقؼماظدصعمبؼمصلذةمضدمتؼصرمحتيمتصؾحمذفقراًمضؾقؾيموبعضفومؼلؿقؼم

اظدصعمبعدمصلذةمضدمتطقلمظؿصؾحمدـين،مطؿومبدؿؾػمأؼضوًمعـمحقٌمعومتغؾفمعـم

أربوحمصؾعضفوؼغؾمسوئداًمضدمؼؽقنمعـكػضوًمواظؾعضمالآخرمؼغؾمسوئداًمضدمؼرتػعم

طؿومبدؿؾػمأؼضوًمعـمحقٌمدرجيماظضؿونماظتيمتؿؿؿعم.مأومأطـر%م18ظقصؾمإبظم

بفو،مصؾعضفومتصدرهمايؽقعيموبوظؿوظلمتؽقنمعضؿقغيمضؿوغوًمتوعوًموبعضفومتؽقنم

علققبيمسؾكمأصرادملامؼؿؿؿعقنمبمرطزمعوظلمعـودىموبوظؿوظلمتؿضؿـمضدراًمطؾلراًمعـم

م.اٌكوررة

وظعؾمعـؾمػذاماظؿؾوؼـماظؽؾلرمبؼمرؾقعيمالأوراقماٌوظقيمواظؿفورؼيمؼعطلملشوم

عروغيمطؾلرةموبصعؾمعـفومبذولًامعـودؾوًمظؽلمتلؿـؿرمصقفماظؾـقكماظؿفورؼيمعومتؾغقفم

عـمأربوحموعومترؼدهمعـمدققظي،مدقفمغـوضشمػـومبعضمأغقاعمالأوراقماٌوظقيم

م:اظؿفورؼيماظتيمتعقدتماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمالاحؿػوزمبفو

ذ:أذوغاتذالخزاغة .أذ

أذوغوتماًزاغيمػلمسؾورةمسـمدـداتمتصدرػومايؽقعي،موتؽقنمسودةم

ذاتمآجولمضصلرةمجداًحؿكمؼلفؾمتقزؼعفومسؾكماظؾـقكمواٌمدلوتماٌوظقيم

اٌكؿؾػي،مصفلمتلؿقؼماظدصعمبؼمصلذاتمضصلرةملامتؿعديمتلعقنمؼقعوً،موتؼقمم

ايؽقعيمبنصدارمعـؾمػذهمالأذوغوتمسؾكمعدارماظلـي،موإنمطونمإصدارػومؼزؼدمبؼم

عقادؿمععقـيموؼؼؾمبؼمعقادؿمأخرى،موؼؽقنماظغرضمعـمإصدارمػذهمالأذوغوتمػقم
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تمقؼؾماظعفزماٌقلزلمبؼمعقزاغقيماظدوظيمواظذيمؼرجعمإبظمسدممتقاصؼمعقاضقًم

صعؾلمحينمؼؿلؿمالإغػوقمايؽقعلمسودةم.مالإغػوقمععمعقاضقًمهصقؾمالإؼرادات

بـقعمعـمالاغؿظوممسؾكمعدارماظلـيمندمأنمإؼراداتمايؽقعيملامتؿلؿمبمـؾمػذام

الاغؿظوممبؾمندمأغفومتزدادمبؼمصلذاتموتؼؾمبؼمصلذاتمأخرىموتعطلمايؽقعيم

صوئدةمعـكػضيمجداًمسؾكمعـؾمػذاماظـقعمعـماظلـداتموتؼؾؾماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكم

ذراءمأذوغوتماًزاغيمسؾكماظرشؿمعـمابشػوضمعومتغؾفمعـمصوئدة،موذظؽمٌومتؿؿؿعم

بفمعـمدققظيمسوظقي،محقٌمأغفومتلؿقؼماظدصعمبؼمصلذاتمضصلرةموتؼقمماظؾـقكم

اظؿفورؼيمسودةمبؿقزؼعمالأعقالماظتيمتلؿـؿرمبؼمأذوغوتماًزاغيمسؾكمعدارمصلذةم

ادؿقؼوضفومبطرؼؼيمتضؿـمععفومأنمتؽقنمظدؼفومدائؿوًمطؿقيمعـفومتلؿقؼماظدصعمبؼم

مأظػم90طؾمؼقممعـمأؼومماظلـي،مصنذامعومضررمأحدماظؾـقكمعـلًامأنمؼلؿـؿرمعؾؾغم

.مصنغفمؼؼقممطؾمؼقممبشراءمعومضقؿؿفمأظػمجـقفمعـفو.مجـقفمبؼمأذوغوتماًزاغي

وسؾكمذظؽمصنغفمبعدمتلعينمؼقعوًمتؽقنمالأذوغوتماظتيماذلذاػومبؼماظققمماظـوغلم

تلؿقؼماظدصعمبعدمؼقممواحد،مواظتيماذلذاػومبؼماظققمماظـوظٌمتلؿقؼماظدصعمبعدم

ؼقعين،موػؽذامؼؽقنمظديماظؾـؽماظؿفوريمدائؿوًمأذوغوتميمؽـمهقؼؾفومإبظمغؼقدم

م.دوئؾيمإذامعومأحقجؿفماظلققظي،مأومؼعقدمادؿـؿورػومعرةمثوغقيمإذاملممهقجف

وتعؿلدماظؽـلرمعـماظؾـقكمأنمالادؿـؿورمبؼمذراءمأذوغوتماًزاغيمؼعؿلدمبدؼلًام

ظلاحؿػوزمبؽؿقيمطؾلرةمعـماظـؼقدماظلوئؾيمبؼمخزائـف،مصفلمبؼمدققظؿفومتعؿلدمضرؼؾيم

عـماظـؼقدمإذامعومأحلـمتقزؼعفو،موػلمبؼمشؾؿفومتعؿلدمأصضؾمعـماظـؼقدملأغفومتغؾم



 159 

سوئداً،موإنمطونمضؾقلًا،موػلمعـمحقٌمضؿوغفومتؿؿؿعمبدرجيمسوظقيمعـماظضؿونم

م.لأنمايؽقعيمػلماظتيمتؼقممبنصدارػو
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ذ:الأوراقذاظتجارؼةذالدخصقعة .بذ

ؼعؿلدمخصؿمالأوراقماظؿفورؼيمعـمأػؿمالمجولاتماظتيمؼلؿـؿرمصقفوماظؾـؽم

اظؿفوريمأعقاظف،مصفلمتػضؾمأذوغوتماًزاغيمعـمحقٌمطقغفومتعطلمسوئداًم

عرتػعوً،موتؿشوبفمععفومعـمحقٌمأغفومتلؿقؼماظدصعمبؼمأجؾمضصلرةملامتؿعديم

ذفقرمضؾقؾي،موإنمطوغًملامتؿؿؿعمبـػسمدرجيماظضؿونماظتيمتعطقفومأذوغوتم

م.اًزاغي،محقٌمأنماظؾـؽمؼؿقؿؾمضدراًمعـماٌكوررةمبؼمتؼؾؾفمٌـؾمػذهمالأوراق

واظػؽرةمالأدودقيمبؼمسؿؾقيمخصؿمالأوراقماظؿفورؼيمػلمأنمبعضماٌمدلوتم

اظؿفورؼي،موخصقصوًمتؾؽماظتيمتؿعوعؾمبوظؾقعمبولأجؾمتعؿلدمأنمأربوحفومإنمومتلتلم

بصػيمأدودقيمعـمسؿؾقيماظؾقعمواظشراءموظقسمعـماظػوئدةماظتيمهصؾمسؾقفومعـم

اظعؿقؾمعؼوبؾماظؾقعمبوظؿؼلقطموظذظؽمصننمعـؾمػذهماٌمدلوتمعومأنمتؼقممبعؿؾقيم

بقعمبولأجؾمظؾعضمسؿلائفومعؼوبؾمطؿؾقولاتمحتيمتؾفلمإبظمخصؿمػذهماظؽؿؾقولاتم

ظديمأحدماظؾـقكماظؿفورؼي،مبمعنيمأغفومهصؾمسؾكماظـؼقدمايوضرةمعؼوبؾماظؿـوزلم

سـمجزءمعـمضقؿيماظؽؿؾقوظي،مأومبولأخرىماظؿـوزلمسـمطؾمأومبعضماظػوئدةماظتيم

حصؾؿفومعـماظعؿقؾ،موؼؼقمماظؾـؽماظؿفوريمبولاحؿػوزمبوظقرضيماظؿفورؼيمحتيمعقسدم

ادؿقؼوضفو،مثؿمؼؼقممبؿقصقؾمضقؿؿفومإعومعـماٌمدليماظؿفورؼيماظتيمضوعًمبوًصؿم

وإعومعـماظعؿقؾمعؾوذرةموؼلؿطقعماظؾـؽماظؿفوريمبدوره،مإذامعومأحقجؿفماظـؼقد،م
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أنمؼؼقممبعؿؾقيإسودةمخصؿمبعضمالأوراقماظؿفورؼيماٌضؿقغيمظديماظؾـؽماٌرطزيم

م.عؼوبؾمدعرمإسودةمخصؿمأضؾمعـمدعرماًصؿماظذيمحصؾمسؾقفمػق

والأوراقماظؿفورؼيماٌكصقعيمتؿؿؿعمبدرجيمسوظقيمعـماظلققظيموذظؽملأغفو،م

ذلغفومبؼمذظؽمذلنمأذوغوتماًزاغي،متؽقنمسودةمعقزسيمسؾكمعدارماظلـيمبطرؼؼيم

وعؾمجزءمعـفومعلؿقؼوًمظؾدصعمبؼمطؾمؼقممعـمأؼومماظلـي،موإنمطونمذظؽملامؼؿلتلم

وظؽـفومتؿلتكمبطرؼؼيمسشقائقي،موإنمطوغًمبؼم.مبطرؼؼيمبزططيمعـمضؾؾماظؾـؽ

تقزؼعفومبدضعمسودةمظؾعضمأغقاعماظؿؼؾؾوتماٌقلزقيمصؿزؼدمبؼمعقادؿموتؼؾمبؼم

م.عقادؿمأخرىمحلىمرؾقعيمالاضؿصودماظذيميمورسماظؾـؽماظؿفوريمبؼمزؾفمغشورف

ذ:الأدفؿذواظدـدات .جذ

ؼلؿـؿرماظؾـؽماظؿفوريمجزءاًمعـمعقاردهمبؼمذراءماظلـداتمايؽقعقيم

واظلـداتماظتيمتصدرػومبعضماظشرطوتمالأخرىماظتيمتؿؿؿعمبؼدرمعـماظضؿون،مطؿوم

ؼلؿـؿرمجزءاًمعـمعقاردهمبؼمذراءمأدفؿمبعضماظشرطوتماٌؿداوظيمبؼمدققمالأوراقم

حقٌمأنم.موؼؽقنماحؿػوزماظؾـؽمبلدفؿماظشرطوتمبؼمأضؾمايدودماٌؿؽـي.ماٌوظقي

ضقومماظؾـؽمبودؿـؿورمعقاردهمبؼمالأدفؿمبطرجفمسـمدورهماظطؾقعلمطؿوجرمظلائؿؿون،م

وؼدخؾفمبؼمبذولمذرطوتمالادؿـؿور،موؼعرضفمظؾعضماٌكوررماظـوذؽيمسـماظؿؼؾؾوتم

بؼمأدعورمالأدفؿمبؼمدققمالأوراقماٌوظقي،مدقاءمطونمذظؽؾلؾىمالابشػوضماظطؾقعلم

م.بؼمأدعورمالأدفؿ،مأومابشػوضفومبلؾىماٌضوربوتمبؼماظلقق
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وسودةمعومتؼؾؾماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمادؿـؿورمجزءمظقسمبوظؼؾقؾمعـمعقاردػوم

بؼمالأوراقماٌوظقيمرقؼؾمالأجؾ،موذظؽمٌومتغؾفمعـمسوئدمعرتػع،موظؽـمادؿـؿورػوم

ػذاملامؼؽقنمبوظؼدرماظؽؾلر،مذظؽملأغفومبؼمعـؾمػذهمايوظيمتضقلمبجوغىماظلققظيم

بؼمدؾقؾمهؼقؼمالأربوح،مإذمأنماظلـدات،مدقاءمطوغًمحؽقعقيمأومخوصي،متؽقنم

سودةمعلؿقؼيمظؾدصعمبعدمصلذاتمضدمتزؼدمسـمسشرمدـقات،مطؿومأنمالأدفؿم

بطؾقعؿفومتعؿلدمعشورطيمبؼمرأسمعولماظشرطيماٌصدرةملشومولامتلؿقؼماظدصعمإلامسـدم

تصػقيماظشرطي،محؼقؼيمأنماظؾـؽماظؿفوريمؼلؿطقعمبؼمأيموضًمأنمؼؿكؾصممموم

ظدؼفمعـمأدفؿمودـداتمسـمررؼؼمبقعفومبؼمدققمالأوراقماٌوظقي،مإلامأغفػلمعـؾم

ػذهمايوظيمؼؽقنمبذلداًمسؾكمبقعفومبوظلعرماظلوئدمبؼماظلققمواظذيمؼؿقضػمسؾكم

م.اظعرضمواظطؾى،موبوظؿوظلمضدمؼؼؾمأومضدمؼزؼد،مسؾكماظلعرماظذيماذلذيمبفماظؾـؽ

ذ:اظدؾػ .3

ظعؾمأػؿمبـدمعـمبـقدمالأصقلمبوظـلؾيمظؾؾـؽماظؿفوريمػقمعوميمـقفمعـم

وبدؿؾػماظلؾػم.مدؾػمظؾغلر،موظعؾمػذامػقمالمجولماظرئقللمظعؿؾماظؾـؽماظؿفوري

وذظؽملأغفملاميمؽـم.مسؿومدؾؼمذطرهمعـمأصقلمبؼمأغفومتؿلؿؾلققظيمعـكػضيمظؾغوؼي

ظؾؾـؽمأنمبضقلشومإبظمغؼقدمدوئؾيمإلامسـدمعقسدمادؿقؼوضفومصؼطموظذظؽمصنغفومتعؿلدم

م.أطـرمالأصقلمإدراراًمظؾربح
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وإنمطوغًماظؾـقكم.مواظلؾػمصقؿومبقـفومعـمحقٌمعقسدمادؿقؼوضفو

وتؽؿػلمبوظؼصلرةم.ماظؿفورؼيمتمقؾمسودةمإبظمالابؿعودمسـماظؼروضمرقؼؾيمالأجؾ

واٌؿقدطيمالأجؾماظتيملامؼؿعدىمعداػومدـؿين،مطؿومتمقؾماظؾـقكماظؿفورؼيمإبظم

الابؿعودمسـمتمقؼؾماٌشروسوتماظـوبؿيمرقؼؾيمالأجؾمطوظؼروضماظعؼورؼيمأوم

الإغشوءاتماظصـوسقي،موتؽؿػلمبؿؿقؼؾماظعؿؾقوتماىورؼيمضصلرةمالأجؾمدقاءمبؼم

م.بذولماظؿفورةمأوماظصـوسي

واظلؾػماظتيمتمـقفوماظؾـقكماظؿفورؼيمإعومأنمتؽقنمبضؿونمسقنيمأوم

واظـقعماظـوغلموػقمأطـرمالأغقاعمعلائؿيم.مبضؿونمأوراقمعوظقيمأومبضؿونمذكصل

ظؾؾـقكماظؿفورؼي،موذظؽملأغفومتلؿطقعمأنمهؿػظمبؼمحقزتفومبوظضؿونمغػلف،ماظذيم

ؼؽقنمسؾكمذؽؾمأوراقمعوظقي،مدقاءمأدفؿمأومدـدات،مأومسؾكمذؽؾمأوراقموورؼيم

طوظؽؿؾقولات،مدونمأنمبضؿؾفمذظؽمعشؼيمأومتؽؾػيمبؼمايػظمأعوماظلؾػماظتيمتؽقنم

بضؿونمسقنيمصنغفومهؿوجمإبظمبعضمالإجراءاتماظتيمبصىمسؾكماظؾـؽم

ابدوذػو،حؿكمؼضؿـمحؼقضفمعـمغوحقيموحؿكمبضوصظمسؾكماظعينمعقضقعماظضؿونم

عـمغوحقيمأخرىموػذهمالإجراءاتمضدمتؽقنمسؾكمذؽؾمرػـمظؾضؿونمأومتعقينم

حورسمسؾقفمحؿكملاميمؽـماظؿصرفمصقف،مأومالاحؿػوزمبفمصقؿكوزنماظؾـؽموذقغف،م

أعوماظلؾػماظتيمتؽقنمبوظضؿونماظشكصلمصننماظؾـقكماظؿفورؼيملامتؿقدعمبؼمعـقفوم

إلامبوظـلؾيمظلأذكوصمذويماظلؿعيماظطقؾيمأوماٌمدلوتماظؽؾلرةماظتيمتؿؿؿعمبمرطزم

ظذظؽمصننماظلؾػيماظتيم.موؼفؿؿماظؾـؽماظؿفوريمطـلراًمبضؿونمحؼقضف.معوظلمعؿين
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يمـقفو،حؿكمإذامطوغًمبضؿونمسقني،متؽقنمضقؿؿفومأضؾمطـلراًمعـمضقؿيماظضؿونم

غػلفماحؿقوروًمٌومضدمؼطرأمسؾكمضقؿؿفمعـمتغلر،مأعوماظلؾػماظتيمتؽقنمبضؿونم

ذكصلمصننماظؾـؽمؼلذددمطـلراًمبؼمعـقفومبوظـلؾيمظلأصرادمأوماٌمدلوتماٌعلرةمولام

وبؼمػذامالمجول،مصننمأحدم.ميمـقفومإلامظؾؿمدلوتماظتيمتؽقنمبؼمحوظيمؼلرمعوظل

إنماظلقوديماظـوجقيمظؾؾـؽمتؿؿـؾمبؼم"ماظشعوراتماظتيمؼؿؾـوػومرجولماظؾـقكمؼؼقلم

م".أغفملاميمـحماظؼروضمإلامٌـملامبضؿوجمإظقفو

ذ:الأصقلذاظثابتة .4

بولإضوصيمإبظمالأصقلماظلوبؼيمػـوكمأصقلمأخرىموإنمطوغًمسؼقؿيمبؼمحدمذاتفو،م

إلامأغفومتعؿلدمضرورؼيمظؼقومماظؾـؽمبقزوئػف،مصوٌؾنيمأوماٌؾوغلماظتيميمورسمصقفوم

اظؾـؽمغشورفموالأدواتمواٌعداتماظتيمؼلؿكدعفو،متعؿلدمعـمضؿـمػذهمالأصقلم

اظـوبؿي،مطؿومأنمػـوكمبعضمالأصقلمالأخرىماظتيمتعؿلدموثقؼيماظصؾيمبعؿؾقيم

الإضراضمواظتيمتؿؿـؾمبؼمبزوزنماظؾـؽموذقغفماظتيمبضؿػظمصقفومبؾعضمأغقاعم

م.اظضؿوغوتماظعقـقيماظتيمتؽقنمبؼمحقزتف

وظعؾمالأصقلماظـوبؿيمتعؿلدمعـمأضؾمالأصقلمدققظي،مبؼمغػسماظقضًماظذيم

تعؿلدمصقفمعـمأضؾفومإدراراًمظؾربح،مصفلمعـمغوحقيملاميمؽـمهقؼؾفومإبظمغؼقدمدوئؾيم

إلامسـدمتصػقيماظؾـؽمغفوئقوًموتقضػفمسـمممورديمغشورف،موعـمغوحقيمأخرىمتعؿلدم

عـماظـػؼوتماظـوبؿيماظتيمسؾكماظؾـؽمأنمؼؿقؿؾفومبؼمالأجؾماظؼصلرمبغضماظـظرمسـم
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حفؿمغشورفموسـمالأربوحماظتيمبضؼؼفومولشذاماظلؾىمصننماظؾـؽماظؿفوريملاميمقلم

عـؾمػذهمالأصقلمإلامسـمررؼؼمعقاردهماظذاتقيماظتيمتؿؿـؾمبؼمرأسمعوظفموعومطقغفم

م.عـماحؿقوروت

طوغًمػذهمػلمأػؿمصقرمالأصقلماظتيمؼلؿكدممصقفوماظؾـؽمعقارده،موػلم

طؿومذوػدغومبدؿؾػمصقؿومبقـفومعـمحقٌمربحقؿفو،مويمؽـماظؼقلمبصػيمسوعي،مأنم

ػـوكمسلاضيمسؽلقيمبينمربحقيمالأصؾمودققظؿف،موظذظؽمصننماظؾـؽماظؿفوريمسؾقفم

أنمؼقزعمعقاردهمبينمالأذؽولماٌكؿؾػيمظلأصقل،مبطرؼؼيمؼضؿـمععفومأنمبضؼؼم

أسؾكمربحقيمممؽـيمبؼمغػسماظقضًماظذيمبضوصظمصقفمسؾكمعلؿقيمعـودىمعـم

اظلققظيمبوظـلؾيملأصقظف،مأيمسؾقفمأنمؼقازنمدائؿوًمبينماسؿؾورماظربحقيمواسؿؾورم

وحقٌمأنمخصقمماظؾـؽمبدؿؾػمبدورػومصقؿومبقـفو،معـمحقٌماظؿزامم.ماظلققظي

اظؾـؽمبوظقصوءمبفو،مظذظؽمصننمتقزؼعمالأصقلمسؾكماظصقرماٌكؿؾػيمإنمومؼؿقضػمأؼضوًم

سؾكمأغقاعماًصقمماٌؿوحيمظؾؾـؽ،مبحقٌميمؽـماظؼقلمإغفمطؾؿومطوغًماظقدائعم

لأجؾمتمـؾمجزءاًمطؾلراًمعـمخصقمماظؾـؽ،مطؿوادؿطوعمأنمؼلؿـؿرمجزءاًمطؾلراًمعـم

أعقاظفمبؼمأصقلمأومادؿـؿوراتمرقؼؾيمالأجؾ،مواظعؽسمصققحمواىدولماظؿوظلمؼؾينم

ظـو،مبصقرةمإبعوظقي،ماظؾـقدماٌكؿؾػيماظتيمتؿؽقنمعـفومعقزاغقيمأيمبـؽمعـماظؾـقكم

م.اظؿفورؼي

 م
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ذخصقمذأصقل

م.رأسمعولماٌدصقع .1م.غؼدؼي .1

م.الاحؿقوروت .2م.أرصدةمظديماظؾـؽماٌرطزي .2

م.حلوبوتمجورؼي .3م.أذوغوتمخزاغيموأوراقمبزصقعي .3

م.ودائعملأجؾ .4م.حوصظيمالأوراقماٌوظقي .4

م.خصقممأخرى .5م.دؾػموضروض .5

مم.أصقلمثوبؿي .6

مم.أصقلمأخرى .7

ومموملامذؽمصقف،مأنمالأػؿقيماظـلؾقيمظؽؾمبـدمعـمبـقدماٌقزاغقيمبدؿؾػم

عـمبذؿؿعمإبظمآخرمحلىمرؾقعيماظـشوطمالاضؿصوديماظلوئدمبؼمالمجؿؿعمعـم

غوحقي،موحلىمتؼدممأومبدؾػماظعوداتماٌصرصقيمبؼمالمجؿؿعمعـمغوحقيمأخرى،م

صػلمالمجؿؿعماظذيمتشقعمصقفماظشرطوتماٌلوػؿيمندمأنمحوصظيمالأوراقماٌوظقيم

ظؾؾـقكماظؿفورؼيمتؽقنمعؿضكؿي،مبعؽسمالمجؿؿعوتماظتيمتشقعمصقفومالأذؽولم

اظػردؼيمظؾؿشروسوت،مطذظؽـفدمأغفمبؼمالمجؿؿعوتماظؿفورؼيمتزؼدمصقفومحوصظيم

الأوراقماظؿفورؼيماٌكصقعيمبؼماظؾـقك،مبعؽسمالمجؿؿعوتماظصـوسقيماظتيمتزؼدم

طذظؽمندمأنمػـوكماخؿلاصوًمبقـوًمبينمالأػؿقوتم.مصقفوماظلؾػمواظؼروض

اظـلؾقيظؾؾـقدماٌكؿؾػيمظؾؿقزاغقيمعـمبـؽمإبظمآخرمبؼمداخؾمالمجؿؿعماظقاحد،م

وؼؿقضػمذظؽمسؾكمرؾقعيماظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽمعـمغوحقي،موسؾكمعؽوغؿفم
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اٌوظقيمبينماظؾـقكمالأخرىػلمالمجؿؿع،مأومبمعنيمآخرمحلىماظلؿعيماظتيمؼؿؿؿعم

بفومبينمالأصرادمواٌمدلوتمأوماظـؼيماظتيمؼقظقفومالأصرادمظف،مصـفدمأنماظؾـقكم

اظؼديميمذاتماظلؿعيماظطقؾيمتعؿؿدمبؼمجزءمطؾلرمعـمعقاردػومسؾكمودائعمالأصراد،م

أومودائعملأجؾ،مبؼمحينمأنمم(أيمحلومجورؼي)دقاءمطوغًمودائعمهًماظطؾىم

اظؾـقكمايدؼـيماظؿؽقؼـمتعؿؿدمسودةمسؾكمعقاردػوماظذاتقيموبصػيمخوصيمسؾكمرأسم

واىدولماظؿوظلمؼؾينمبـقدماٌقزاغقيمالمجؿعيمىؿقعماظؾـقكماظؿفورؼيم.ماٌولماٌدصقع

م.1989اظتيمتعؿؾمبؼمبعفقرؼيمعصرماظعربقيمبؼمآخرمدؼلؿلدمدـيم

الدقزاغقةذالمجؿعةذظؾبـقكذاظتجارؼةذفيذجمفقرؼةذعصرذاظعربقةذفيذ

ذاظؼقؿةذبالدؾققنذجـقف-ذ1989دؼدؿبرذدـةذ

ذخصقمذأصقل

م2493‚6رأسمعولمواحؿقورقوتمم1924‚6غؼدؼيموأرصدةمظديماظؾـؽماٌرطزي

م8554‚8ادؿـؿوراتموأوراقمعوظقيم
علؿقؼمظؾؾـقكموعؾوظغمعؼلذضيمعـماظؾـؽم

م9484‚8اٌرطزيم

م54053‚1ودائعمم304747‚9ضروضموطؿؾقولاتمبزصقعي

مم20006‚0علؿقؼمسؾكماظؾـقكم

م11993‚6خصقممأخرىمم8064‚8أصقلمأخرىم

م78025‚1م78025‚1المجؿقع

مالمجؾدماظرابعموالأربعقنماظعددماظـوظٌمدـيم–اظـشرةمالاضؿصودؼيم-ماظؾـؽمالأػؾلماٌصري:ماٌصدر

م.1992
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وإذامعومحووظـومأنمبسؾؾمػذاماىدولملإزفورمالأػؿقيماظـلؾقيمظؽؾمبـدمعـم

بـقدمعقزاغقيماظؾـقكماظؿفورؼيمصنغـومغلاحظمأنمأػؿمبـدمعـمعقاردماظؾـقكمػقمبـدم

عـمبعؾيمعقاردماظؾـقكماظؿفورؼي،موؼؾقفومبؼم%م69اظقدائع،مإذمؼؽقنمعومؼزؼدمسـم

عـم%م11الأػؿقيماٌؾوظغماٌؼلذضيمعـماظؾـؽماٌرطزي،مإذمأغفومتؽقنمعومؼؼربمعـم

بعؾيماٌقارد،موػذامؼؾينمظـومإبظمأيمعديمتعؿؿدماظؾـقكماظؿفورؼيمبؼمتمقؼؾمسؿؾقوتفوم

سؾكماظقدائعماظتيمتؿؾؼوػومعـمالأصرادمعـمغوحقيموسؾكمعومؼؿققفملشوماظؾـؽماٌرطزيم

عـمبعؾيم%م80عـمغوحقيمأخرىمإذمأنمبذؿقعمػذؼـماظؾـدؼـمؼؽقغونمحقاظلم

خصقمماظؾـقكماظؿفورؼيمبؼمعصرمبؼمحينمأنماٌقاردماظذاتقيمظؾؾـقكماظؿفورؼي،مواظتيم

تؿؿـؾمبؼمرألزولشوماٌدصقعموعومطقغؿفمعـماحؿقورقوتمتؽقنمغلؾيمضؽقؾيمجداًملام

م.صؼطمعـمبعؾياٌقارد%م3‚2تؿعديم

أعومعـمغوحقيمالأصقل،مصنغـومغلاحظمعـماىدولماظلوبؼ،مأنماظؼروضم

واظؽؿؾقولاتماٌكصقعيمؼؽقنملشوماظـصقىمالأطلدمبؼمادؿـؿوراتماظؾـقكماظؿفورؼي،م

عـمبعؾيمأصقلماظؾـقكماظؿفورؼي،مبؼمحينمأنم%م40إذمأغفومتؽقنمعومؼزؼدمسـم

عـمبعؾيم%م11بعؾيمادؿـؿوراتماظؾـقكماظؿفورؼيمتؽقنمغلؾيمبلقطيملامتؿعديم

الأصقل،موطذظؽمغلاحظمأنمعومهؿػظمبفماظؾـقكمعـمغؼقدمدوئؾيمدقاءمبؼمخزائـفوم

تؼرؼؾوًمعـمبعؾيم%م14أومسؾكمذؽؾمأرصدةمبؼماظؾـؽماٌرطزيملامتؽقنمدقيم

م.أصقلشو
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ذ:دورذاظبـقكذاظتجارؼةذفيذسؿؾقةذخؾؼذالائتؿان:ذخاعداً

هؿؾماظؾـقكماظؿفورؼيمعؽوغيمطؾلرةمبؼمأيماضؿصودمغؼدي،مدقاءمطونمعؿؼدعوًم

وهؿؾماظؾـقكماظؿفورؼيمػذهماٌؽوغيمغؿقفيماظقزوئػمالاضؿصودؼيم.مأومعؿكؾػوً

وإذامعومحقظـومأنمغعددماظقزوئػماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽم.ماٌؿعددةماظتيمتؼقممبفو

م:اظؿفوريمظقجدغوػومطـلرة،مغذطرمعـفومسؾكمدؾقؾماٌـولملامايصرماظقزوئػمالآتقي

اظقزقػيمالأوظلماظتيمضوممبفوماظؾـؽماظؿفوريمعـذمضدؼؿماظزعونمػقمطقغفم

بذردمخزاغفمعلعقغيمبضؿػظمصقفومالأصرادمبـرواتفؿماظـؼدؼي،موتؽقنمػذهماظـرواتم

م.هًمرؾؾفؿمبؼمأيموضًمؼطؾؾقغفومصقف

 ؼؼقمماظؾـؽمبؿـظقؿمحلوبوتمالأصرادمسـمررؼؼمعومؼؼدعفملشؿمعـمدفلاتمبؼم

غفوؼيمطؾمصلذةمؼؾينمصقفمودائعفؿموعلققبوتفؿماظتيمتمًمخلالمػذهم

 .اظػلذة

 ؼؼقمماظؾـؽماظؿفوريمبؿفؿقعمعدخراتمالأصرادموتقجففومإبظمأوجفم

الادؿـؿورماٌكؿؾػي،موػقمبذظؽمبصـؾفؿماٌكوررماظتيمضدمتـشلمسـمضقوعفؿم

 .بولادؿـؿورمعؾوذرة،موؼؿقؿؾمسـفؿمػذهماٌكورر
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 ؼؼقمماظؾـؽماظؿفوريمبولإضراضمضصلرموعؿقدطمالأجؾ،موػقمبذظؽمؼعؿلدمعـم

أػؿمعصودرماظؿؿقؼؾمظلأغشطيماٌكؿؾػيمبؼمالمجؿؿع،مدقاءمطوغًمػذهم

 .الأغشطيمادؿفلاطقيمأومإغؿوجقي

 ؼؼقمماظؾـؽماظؿفوريمبؿؿقؼؾمبعضمأغقاعماظعفزمبؼمعقزاغقيمايؽقعيمسـم

ررؼؼمعومؼشلذؼفمعـمأذوغوتماًزاغيموشلرػومعـمأغقاعماظلـداتمضصلرةم

 .الأجؾمأومرقؼؾيمالأجؾمدقاءميلوبفماًوصمأوميلوبماظغلر

 ؼؼقمماظؾـؽماظؿفوريمبوظؿققؼلاتماظـؼدؼيمعـمصردمإبظمآخرمدقاءمبؼمغػسم

اٌؽون،مأومبؼمالأعوطـمداخؾمحدودماظؾؾدماظقاحدمأومبينمبؾدانمبزؿؾػي،موػقم

ؼؼقممبمـؾمػذهماظعؿؾقوتمإعومسـمررؼؼمصروسفماٌكؿؾػي،مأومعرادقؾف،مأوم

اظؾـقكمالأخرىماظتيمؼؿعوعؾمععفومأومسـمررؼؼماظشقؽوتماظتيمؼؼقممبؾقعفوم

 .ظلأصراد

وظعؾمعـؾمػذهماظقزوئػماٌؿعددة،موشلرػومعـماظقزوئػماظتيملامبذولم

يصرػومػـو،متعطلماظؾـقكماظؿفورؼيمعؽوغؿفوماٌؿقزةمبؼمأيمبذؿؿعمعـم

المجؿؿعوت،موظؼدمدؾؼمأنمبقـومأنمبعضمػذهماظقزوئػملامتؽقنمضوصرةمسؾكماظؾـقكم

اظؿفورؼيمصقلى،مإذمأغفمعـماٌؿؽـمٌمدلوتمأخرىماظؼقوممبؾعضفو،موظؽـمؼلاحظم

أنمػـوكموزقػيمواحدةمضدمتـػردمبفوماظؾـقكماظؿفورؼيمدونمشلرػومعـماٌمدلوت،م

بؾمأؼضوًمدونمشلرػومعـماظؾـقكمالأخرىماٌؿكصصي،موػلمأغفومتؼقممبعؿؾقيمخؾؼم
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الائؿؿون،مأيمأغفومتؼقممبمدمالأدقاقمبـقعمعـماظـؼقد،مأومودوئؾماظدصع،ميمؽـملشوم

أنمتغلرمعـمطؿقؿفومزؼودةمأومغؼصوغوًمععمتغلرمزروفماظلقق،موظؽـمطوغًماظؾـقكم

اٌرطزؼيمػلموحدػوملشومايؼمبؼمإصدارماظـؼقداظؼوغقغقيمإلامأنماظؾـقكماظؿفورؼيم

تلؿطقعمأؼضوً،مدونمعومضصدمأنمبدؾؼمغقعمأخرمعـمودوئؾماظدصعماظتيمؼؿؼؾؾفوم

صوظؾـقكماظؿفورؼيمبؼمتؾؼقفومظؾقدائع،م.مالأصرادملمجردمثؼؿفؿمبؼماىفوزماٌصربؼ

وادؿـؿورمػذهماظقدائعمبؼمعـحماظؼروضمأومذراءمالأدفؿمواظلـدات،مإنمومتزؼد،م

بطرؼؼيمتؾؼوئقيمعـمطؿقيمودوئؾماظدصعماٌؿوحيمظؾؿفؿؿع،وحؿكمغلؿطقعمأنمغؿػفؿم

تموعوًماٌؼصقدمبؿعؾلرمالائؿؿونماٌصربؼ،مواظطرؼؼيماظتيميمؽـمبفوماظؾـقدماظؿفورؼيمأنم

 :بدؾؼمالائؿؿون،مصنغـومغلققماٌـولماظؿوظل

مجـقفمبؼمأحدماظؾـقكم1000إذاماصلذضـومأنمذكصمعومضوممبنؼداعمعؾؾغم

اظؿفورؼي،موظقؽـمبـؽمعصرمعـلًا،مصننمسؿؾقيمالإؼداعمبؼمحدمذاتفوملامتضقػمجدؼداًم

وبذظؽمصننمعقزاغقيمبـؽمعصرمبعدمسؿؾقيمالإؼداعمعؾوذرةمدؿؽقنم.مإبظمودوئؾماظدصع

م:بوظصقرةمالآتقي

ذخصقمذأصقل

ممودائع1000ممغؼدؼي1000

وظؽـمعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماظؾـؽمؼلعلمدائؿوًمظؿقؼقؼمأطلدمربحمممؽـ،م

وأنمودقؾؿفمإبظمهؼقؼمالأربوحمػلمالادؿـؿورمبؼمأيموجفمعـموجقهمالادؿـؿورماظتيم
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يمؽـمأنمتعقدمسؾقفمبعوئد،مظذظؽمصننماظؾـؽمسودةمعومؼؼقممبودؿـؿورمػذاماٌؾؾغمإعوم

سؾكمذؽؾمضروضميمـقفومظؾغلرمبػوئدةمأسؾكمعـمتؾؽماظتيمؼدصعفومظؾؿقدع،موإعوم

صنذاماصلذضـومبؼمعـوظـوم.مبؼقوعفمعؾوذرةمبشراءمأصؾمعـمالأصقلمطولأدفؿمأوماظلـدات

عـمضقؿيم%م20ػذا،أنماظلؾطوتماظـؼدؼيمتؾزمماظؾـقكماظؿفورؼيمبولاحؿػوزمبـلؾيم

اظقدائعماظتيمتؿؾؼوػومسؾكمذؽؾمغؼقدمدوئؾيمحقٌمتؾزمماظلؾطوتماظـؼدؼيماظؾـقكم

اظؿفورؼيمبلنمهؿػظمبـلؾيمععقـيمعـماظقدائعماظتيمتؿؾؼوػومسؾكمذؽؾمغؼقدمدوئؾي،م

واظغرضمعـمعـؾمػذام.مأعومبؼمخزؼـؿفوموإعومسؾكمذؽؾمودائعمبؼماظؾـؽماٌرطزي

الإجراءمػقمالمحوصظيمسؾكمدققظيماظؾـؽمواظؿلطدمعـمضدرتفمدائؿوًمسؾكماظقصوءم

بولاظؿزاعوت،موعؼوبؾيمأيمزؼودةمشلرمعؿقضعيمبؼماظطؾىمسؾكماظقدائع،موإنمطوغًم

وأنم.مبعضماظؾـقكماظؿفورؼيمهؿػظمبـلؾيمأسؾكمعـمتؾؽماظتيمبضؿؿفوماظؼوغقن

مجـقفم200مجـقفمظشكصمثونمواحؿػظمبمؾؾغم800اظؾـؽمضوممبنضراضمعؾؾغم

طوحؿقورلمغؼدي،مبؼمػذهمايوظيمدؿؽقنمعقزاغقيمبـؽمعصرمبعدمسؿؾقيمالاضلذاضم

م:طولآتل

ذعقزاغقةذبـؽذعصرذبعدذاظؼرض

ذخصقمذأصقل

ممغؼدؼي200
ممممودائع1000

ممضروض800
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وعرةمأخرىمإذامعومحووظـومأنمغؿؿؾعمعصلرماظؼرضماظذيمحصؾمسؾقفم

اظشكصماظـوغل،مصنغـومندمأغفمإعومبضؿػظمبفمبؼمغػسماظؾـؽ،مأومؼؼقممبلقؾفم

وإؼداسفمبؼمبـؽمآخر،مأومؼؼقممبنغػوضفمسؾكمبعضموجقهمالإغػوق،مصنذامعومأخذغوم

بولاحؿؿولماظـوغلمصننمععنيمذظؽمأنماٌؾؾغمدقفدررؼؼيمسؾكمذؽؾمودؼعيمبؼمبـؽم

آخر،موإذامأخذغومبولاحؿؿولماظـوظٌمواضلذضـومأنماظشكصماظـوغلمضدمضوممبدصعفم

ظشكصمثوظٌموأنمػذامالأخلرمضدمضوممبنؼداسفمبؼمبـؽمثونموظقؽـمبـؽماظؼوػرة،مصػلم

م:ػذهمايوظيمدؿؽقنمعقزاغقيمبـؽماظؼوػرةمبمفردمالإؼداعمطولآتل

ذعقزاغقةذبـؽذاظؼاػرةذبعدذالإؼداع

ذخصقمذأصقل

ممودائع800ممغؼدؼي800

وػـومغلاحظمأنمبـؽماظؼوػرةمدقعؿلدمأنمحصقظفمسؾكمودؼعيمأومودائعم

مجـقفموبضؿػظم640مجـقف،مؼعطلمظفمايؼمبؼمعـحمضروضمضدرػوم800ضقؿؿفوم

بوظؾوضلمسؾكمذؽؾمغؼقدمدوئؾيمٌؼوبؾيمغلؾيمالاحؿقورلماظتيمبضؿؿفوماظؼوغقن،مواظتيم

صنذامعومضوممبـؽماظؼوػرةمبمـحمدؾػمبفذاماٌؾؾغ،مأوم%م20دؾؼمأنماضلذضـومأغفوم

م:ادؿـؿورهمبؼمأيموجفمعـموجقهمالادؿـؿورمصننمعقزاغقؿفمدؿصؾح
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ذعقزاغقةذبـؽذاظؼاػرةذبعدذاظؼرض

ذخصقمذأصقل

ممغؼدؼي160
ممممودائع800

ممضروض640

وػؽذامإذامعومتؿؾعـومػذاماٌؾؾغماظذيمأضرضفمبـؽماظؼوػرة،مصنغـومدقفمندم

أغفمدقفمبصدمررؼؼيمعرةمأخرىمإنمأجلامأومسوجلًا،مإبظمبـؽمثوظٌ،مأومإبظمأحدم

أيم%م20اظؾـؽينماظلوبؼين،مبحقٌمؼعؿلدهمودؼعيمجدؼدةمبضؿػظماظؾـؽمعـفومبـلؾي

وػذام.ممجـقفوًميمؽـمأنمؼقجففمإبظمالادؿـؿور512مجـقفوً،مواظؾوضلموضدرهم128

اٌؾؾغمالأخلرمبدورهمدقفمبصدمررؼؼيمأؼضوًمإبظماىفوزماٌصربؼمطقدؼعيمبؼمأحدمأوم

بعضماظؾـقكماظؿفورؼي،موػؽذامتلؿؿرماظدورة،مبحقٌمندمبؼماظـفوؼيمأنماظقدؼعيم

مجـقف،مضدمغشلماظقدائعماٌشؿؼي،موػذهماظقدائعم1000اٌؾدئقي،ماظتيماضلذضـومأغفوم

اٌشؿؼيمغشلمسـفومبذؿقسيمعـماظلؾػ،موبؼمطؾمعرةمبضؿفزمجزءاًمعـماظقدؼعيمسؾكم

ذؽؾماحؿقورلمضوغقغلمهؿػظمبفماظؾـقكمبؼمخزائـفومأومتزدادمبفمودائعفومظديم

م.اظؾـؽماٌرطزي

وإذامحووظـومأنمنؿعمػذهماٌؾوظغمصنغـومدقفمندمأنمبعؾيماظؼروضماظتيم

تؾؾغم%م20يمؽـمأنمتمـقفوماظؾـقكماظؿفورؼي،مبؼمزؾمالاحؿػوزمبـلؾيماحؿقورلم

مجـقف،موػلم1000مجـقفمبؼمحينمأنمبعؾيماٌؾوظغماظتيمهؿػظمبفومتؾؾغم4000
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وػذامععـوهمأنماظؾـقكماظؿفورؼي،مضدمضوعًمصعلًامبخؾؼم.مضقؿيماظقدؼعيماٌؾدئقيمغػلفو

م.ودوئؾمجدؼدةمظؾدصعمتؼدرمبلربعيمأضعوفماظقدؼعيماٌؾدئقي

وبصػيمسوعي،ميمؽـماظؼقل،مأغفمإذاماضلذضـومأنمذكصوًمعومضدمأودعمبؼمأحدم

،موطوغًماظلؾطوتوظـؼدؼيمهؿؿمسؾكماظؾـقكم"س"اظؾـقكماظؿفورؼيمعؾؾغوًموضدرهم

عـماظقدائعمسؾكمذؽؾماحؿقورل،مصننمبعؾيماٌؾوظغم"مر"اظؿفورؼيمأنمهؿػظمبـلؾيم

اظتيمتلؿطقعماظؾـقكماظؿفورؼيمأنمتؼرضفوموبعؾيماٌؾوظغماظتيمهؿػظمبفومويمؽـم

م:تؾكقصفومبؼماىدولماظؿوظل

ذالاحتقارلذاظـؼديذالدبؾغذالدقدعذاظقدؼعة
الدباظغذاظتيذيمؽـذ

ذإضراضفا

م(مر–1)سممسمرمسماٌؾدئقي

م2(مر–1)سمم(مر–1)سمرمم(مر–1)سممالأوظل

م3(مر–1)سم 2(مر–1)سمرمم2(مر–1)سمماظـوغقي

م4(مر–1)سمم3(مر–1)سمرمم3(مر–1)سمماظـوظـي

م5(مر–1)سمم4(مر–1)سمم4(مر–1)سمماظرابعي

م1+ن(ر–1)سممن(ر–1)سمرممن(ر-م)سممن
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وإذامعومضؿـومبؿفؿقعماٌؾوظغماظتيميمؽـمظؾؾـقكمأنمتؼرضفو،موػلمتؿؿـؾمبؼم

م:اظؼقؿماٌقجقدةمبؼماظعؿقدمالأخلر،مصننمبذؿقسفومؼلووي

مم+.....3م-(1)سمم+م2(مر–1)سمم+م(مر–1)سم

،م(مر–1)وػذهمتمـؾمبذؿقعمعؿقاظقيمػـددقيملامغفوئقي،محدػومالأولمسم

أضؾمعـمواحدمصققح،موؼؽقنمبذؿقسفومحلىمضوغقنمبذؿقسيمم(مر–1)وأدودفوم

م:اظؿقاظلمالشـددقي

= − س
سر

=
ر  −  س 𝟏

ر
=

ر  − 𝟏 

 

سر

− 𝟏 − 𝟏

=
الحدالأساس الأول

 − 𝟏
 

وؼؽقنمبذؿقعمالاحؿقورقوتماظـؼدؼيماظتيمهؿػظمبفوماظؾـقكماظؿفورؼي،مواظتيم

م:تمـؾفوماظؼقؿماٌقجقدةمبؼماظعؿقدماظـوظٌمعـماىدولماظلوبؼ،مطولآتل

مم+....2(مر–2)سمرمم+م2(مر–1)سمرمم+م(مر–1)سمرم+مسمرم

"مسمر"موػذهمتمـؾمبذؿقسيمعؿقاظقيمػـددقيملامغفوئقي،محدػومالأولم

م:أضؾمعـمواحد،موبذظؽمؼؽقنمبذؿقسفومػقم(مر–1)وأدودفوم

= س
سر ر

=
 س ر

ر  − 𝟏 − 𝟏
 



 177 

م.أيمؼلوويمضقؿيماظقدؼعيماٌؾدئقيماظتيمأودسً

م1000وبـوءمسؾكماٌـولماظلوبؼ،ماظذيماصلذضـومصقفمأنمذكصوًمأودعمعؾؾغم

،ماظذيماصلذضـومصقفمأنم(1000=مأيمأنمسم)جـقفمبؼمأحدماظؾـقكماظؿفورؼيم

=مأيمأنمرم)%م20غلؾيمالاحؿقورلماظـؼديماظذيمتؿطؾؾفماظلؾطوتماظـؼدؼيمػقم

م(.0‚20

م:صننمبعؾيمالائؿؿونماظذيمتلؿطقعماظؾـقكماظؿفورؼيمأنمبدؾؼفمؼؽقن

4000جنيه  0.80 1000

0.20
=

 0.20 − 1 1000

0.20
=

ر  −  سر 1

صؼط،م%م10صنذاماصلذضـومأنمغلؾيمالاحؿقورلماظـؼديمضدمابشػضًمظؿصؾحم

صننمذظؽمدقفمؼرصعمعـمضدرةماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمخؾؼمالائؿؿونمإذمأنمضدرتفومبؼم

م:ػذهمايوظي،موبـوءمسـماظؼوغقنماظلوبؼ،متؽقن

9000جنيه  0.90 1000

0.10
=

 0.10 − 1 1000

0.10
=

ر  −  سر 1

م.أيمأغفومتصؾحمتلعيمأضعوفماظقدؼعيماٌؾدئقي
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صننم%م40أعومإذامىلتماظلؾطوتماظـؼدؼيمإبظمرصعمغلؾيمالاحؿقورلمظؿصؾحم

ذظؽمدقفمؼمديمإبظمخػضمضدرةماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمخؾؼمالائؿؿونمإذمأنمضدرتفوم

م:بؼمػذهمايوظيمتؽقن

1500جنيه  0.40 − 1 1000

0.40
 

م.أيمأغفومتصؾحمعرةموغصػمعرةمصؼطمضدرماظقدؼعيماٌؾدئقي

عـمذظؽمغريمأنمضدرةماظؾـقكمسؾكمخؾؼمالائؿؿونمإنمومتؿغلرمسؽسماووهم

وعـمثؿمصننم.مصؿزؼدمبـؼصوغف،موتؼؾمبزؼودتف.ماظؿغلرمبؼمغلؾيمالاحؿقورلماظـؼدي

غلؾيمالاحؿقورلماظـؼديمتعؿلدمأحدماظقدوئؾماظتيميمؽـمظؾلؾطوتماظـؼدؼيمأنم

م.تلؿكدعفومظؾؿقؽؿمبؼمحفؿمالائؿؿون
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ذالدبحثذالأول

ذوزائػذاظبـقكذالدرطزؼة

ذ:ربقعةذاظبـقكذالدرطزؼة

بقـومصقؿومدؾؼمأنمأوراقماظؾـؽـقتمضدمغشلتمبؼمالأصؾمغؿقفيملإؼداعم

مبؼماظؾـقكمعؼوبؾمإؼصولاتمبضصؾقنمسؾقفو،موأنم–ماظلؾعقيم–الأصرادمظـؼقدػؿم

تؼؾؾمالأصرادملشذهماظصؽقك،موتداولشومصقؿومبقـفؿ،موسدمماظرجقعمإبظماظؾـقكماٌصدرةم

لشومإلامبؼمأضقؼمايدود،مضدمذفعمػذهماظؾـقكمسؾكمإصدارمطؿقوتمعـفومتػققم

م.طؿقيمعومأودعمظدؼفومعـماظـؼقدمايؼقؼقي

طؿومبقـومأنمحرصمايؽقعوتمسؾكمتقصلرماظـؼيمبؼمػذهماظـؼقدماظقرضقيم

اىدؼدة،موضؿونمحؼققمالأصراد،موالمحوصظيمسؾكمعصؾقيمالاضؿصودماظؼقعلمضدمأديم

إيمضصرمإصدارمأوراقماظؾـؽـقتمسؾكمبـؽمواحدمبطضعمظلقطرةمايؽقعي،مأومسؾكم

م.الأضؾملإذراصفو،موػقمعومؼعرفمالآنمبودؿماظؾـؽماٌرطزي

واظؾـؽماٌرطزي،مبؼمحؼقؼيمالأعر،معومػقمإلامبـؽ،مؼؿعوعؾمععمالائؿؿون،م

ذلغفمبؼمذظؽمذلنماظؾـقكمالأخرى،موظؽـفمبطؿؾػمسـفومعـمحقٌمعؾؽقؿفموعـم

حقٌمأػداصفموعـمحقٌمرؾقعيماظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفو،موبوظؿوظلمعـمحقٌم

م.رؾقعيماٌؿعوعؾينمععف
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صؿـمحقٌماٌؾؽقي،مندمانماظؾـقكماٌرطزؼيملامتؽقنمسودةمممؾقطيمبوظؽوعؾم

صفلمضدمتؽقنمعؾؽوًمطوعلًامظؾقؽقعي،مأومضدمتلخذمذؽؾمذرطوتم.معؾؽقيمخوصي

علوػؿيمتمؿؾؽمايؽقعيمجزءاًمطؾلراًمعـمأدفؿفومضؿوغوًمظؾلقطرةمسؾقفوموحلـم

تقجقففو،مأومضدمتؽقنمسؾكمذؽؾمػقؽوتمسوعيمتمؿؾؽفوماٌمدلوتماظـؼدؼيمبؼم

المجؿؿع،موعفؿومؼؽـماظشؽؾماظذيمتلخذهماظؾـقكماٌرطزؼيمبؼمالمجؿؿعوتماٌكؿؾػي،م

صنغفمعـماظضروريمأنمتؽقنمايؽقعيمممـؾيمبؼمإدارتفومتمـقلًامطوصقوً،مؼضؿـمإعؽوغقيم

ردؿمدقودؿفوموتقجقففومواظؿقصقؼمبقـفوموبينمدقوديمايؽقعي،مظؿقؼقؼماظصولحم

م.اظعوم

أعومعـمحقٌمأػدافماظؾـؽماٌرطزيمصنغـومندمأغفمبطؿؾػمسـمبؼقيماظؾـقكم

الأخرىمعـمحقٌمأغفملامؼعؿلدمأنمهؼقؼمأضصلمربحمػقمػدفماظقحقد،مأومحؿكم

ػدصفماظرئقلل،مإذمضدمؼؽقنمذظؽمعـمالأػدافماظـوغقؼيمأومحؿكمضدملامؼؽقنمعـم

وبصػيمسوعي،م.مالأػدافماظتيمؼلعلماظؾـؽماٌرطزيمظؿقؼقؼفومسؾكموجفمالإرلاق

يمؽـماظؼقلمإنماظؾـؽماٌرطزيمؼلعلمظؿقؼقؼمأػدافمضقعقي،متؿؿـؾمبصػيمأدودقيم

بؼمعدمالأدقاقمبوظـؼقدماظتيمتؿـودىمععماحؿقوجوتفو،مواظلقطرةمسؾكمطؿقؿفوم

واظؿلثلرمسؾقفو،مطؿومؼعؿؾمسؾكماظؿـلقؼمبينماظؾـقكماظؿفورؼيماٌكؿؾػيموتلقؼيمعوم

ؼـشلمسـماظؿعوعؾمبقـفومعـمحؼققمواظؿزاعوت،مطؿومؼؼقممبدورماظؾـؽمبوظـلؾيم

لشو،صقؿؾؼكمعـفوماظقدائعمويمـقفوماظؼروض،موعـماىدؼرمبوظذطرػـو،مأنمضقظـومبلنم

اظؾـؽماٌرطزيملامؼلعلمإبظمهؼقؼمأضصلمربحملامؼعنيمأغفملامبضؼؼمأربوحوًمسؾكم
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الإرلاق،مبؾمسؾكماظعؽسمعـمذظؽمندمأغفمبضؼؼمأربوحوًمروئؾيمعـمسؿؾقوتفم

اٌكؿؾػي،موبصػيمخوصيمسؿؾقيمالإصدار،موظؽـماظذيمغعـقفمػـومػقمأنمالأربوحمإنموم

م.تؿقؼؼمطعوعؾمسورضموظقسمطفدفمبؼمحدمذاتف

عـمذظؽمغريمأنماظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽماٌرطزي،موإنمطوغًمتؿؿـؾم

بؼمتؾؼلماظقدائعموعـحمالائؿؿون،مإلامأنمرؾقعيمػذهماظعؿؾقوتمؼغؾىمسؾقفوماظطوبعم

زؼودةموغؼصوغوً،م.ماظؼقعلمواٌصؾقيماظعوعي،موتؿؿـؾمبؼمبذردماظؿقدعمبؼمعـحماظـؼقد

أطـرمممومتؿؿـؾمبؼمبذردماظؿقدعمبؼمعـحمالائؿؿون،مظذظؽمصنغـومندمأنماٌؿعوعؾينم

وبصػيمخوصيماظؾـقكماظؿفورؼيمواظؾـقكم.مععفمؼؽقغقنمسودةمعـمالشقؽوتماظعوعي

اٌؿكصصيموالشقؽوتمواٌصولحمايؽقعقي،مبوظدرجيماظتيميمؽـمععفوماظؼقلمإغفم

م.ؼعؿلدمبـؽماظؾـقكموبـؽمايؽقعي

ذ:وزائػذاظبـؽذالدرطزي

ممومدؾؼمؼؿضحمظـوماٌؽوغيماظتيمبضؿؾفوماظؾـؽماٌرطزيمبؼمالمجؿؿع،موضدم

أذرغومبصقرةمسوعيمإبظمبعضماظقزوئػماظتيمؼؼقممبفومإلامأغفمعـماٌـودىمأنمغؼقمم

ػـومبؿقدؼدمػذهماظقزوئػمبصقرةمصربضيمواضقي،موعـوضشؿفومعـوضشيمعقضقسقي،م

م:ويمؽـمإبعولمأػؿماظقزوئػماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽماٌرطزيمبؼمالآتل

 .بـؽمالإصدار .1
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 .بـؽماظؾـقك .2

 .بـؽمايؽقعي .3

 .بـؽماظؿقؽؿمبؼمالائؿؿون .4

وظؽـؽوغًماظقزوئػماظتيمتؼقممبفوماظؾـقكماٌرطزؼيمبدؿؾػمعـمبذؿؿعمإبظم

آخر،مأومضدمبدؿؾػمصقؿومبقـفومعـمحقٌمأدائفومظؾقزقػيماظقاحدةمحلىمرؾقعيم

المجؿؿعماظذيمتمورسمصقفمغشورفو،مإلامأغـومغلاحظمبؼمغفوؼيمالأعرمأنمععظؿوظؾـقكم

اٌرطزؼيمضدمتؿشوبفمعـمحقٌماظقدوئؾمأومالأدؾقيماظتيمتلؿكدعفومبؼمأدائفوملشذهم

م.اظقزوئػ،مودقفمغؼقممػـومبمـوضشيمطؾموزقػيمعـماظقزوئػمبـقعمعـماظؿػصقؾ

ذ:بـؽذالإصدار:ذأولًا

عـمأػؿمم(اظؾـؽـقت)ؼعؿلدمضقومماظؾـؽماٌرطزيمبنصدارمأوراقماظـؼدماٌصرصقيم

وأضدمماظقزوئػماظتيمعوردفو،موظعؾماظـشلةمالأوظلمظؾؾـؽماٌرطزيمطوغًمأدودوًم

وبؼمػذامالمجولمؼعؿلدماظؾـؽماٌرطزيمبرؿؽراًمظعؿؾقيم.مبغرضمضقوعفمبفذهماظقزقػي

بمعنيمأغفماىفيماظقحقدةماظتيمبضؼمظؼقوممبفو،مولامؼشورطفم.مإصدارماظؾـؽـقت

صقفومأؼيمجفيمأخرىمحقٌمأنمضقوممايؽقعيمبنصدارمأوراقماظـؼدمايؽقعقيملام

ؼعؿلدمعشورطيمعـفومبؼمإصدارماظـؼقد،محقٌمأنماظـؼقدمايؽقعقيمتعؿلدمغؼقداًم

علوسدةموتؼؿصرمسؾكماظػؽوتماظصغلرةمعـمغوحقيموؼؽقنملشومضقةمإبراءمبردودةمعـم
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أعومالائؿؿونماظذيمبدؾؼفماظؾـقكماظؿفورؼيموإنمطونمؼعؿلدمودقؾيمعـم.مغوحقيمأخرى

ودوئؾماظدصع،مإلامأغفملامؼؿلؿمبوظؼقةماظؼوغقغقيمسؾكمإبراءماظذعيموإنمطونمؼؾؼلمضؾقلًام

سوعوًمعـمجوغىمالأصراد،موظعؾمظؿقحقدمجفيمالإصدارمعزاؼومطـلرة،مغذطرمعـفومسؾكم

م:دؾقؾماٌـولملامايصرماٌزاؼومالآتقي

تقحقدمجفيمالإصدارمؼمديمإبظمتقحقدمغقعماظـؼقدماظلوئدةمبؼمالمجؿؿع،م .1

وإنماخؿؾػًمصؽوتفو،موػذامبدورهمؼمديمإبظمدفقظيماظؿعوعؾمبينمالأصراد،م

وعـعماظؿعؼقداتماظتيميمؽـمأنمتـشلمعـمهقؼؾمأغقاعمبزؿؾػيعـماظـؼقدم

 .صقؿومبقـفو

تقحقدمالإصدارمبؼمجفيمواحدةمتلوغدػومايؽقعيموتشرفمسؾقفومؼعطلم .2

اٌزؼدمعـماظـؼيمظلأصرادمبؼمتؼؾؾفؿمظؾـؼقد،مممومؼمديمإبظمغقعمعـمالادؿؼرارم

 .بؼماظؿعوعؾ

تقحقدمالإصدارمبؼمجفيمواحدةمبصعؾفومضودرةمسؾكماظؿقؽؿمبؼمسرضم .3

اظـؼقدموتغقلرمطؿقؿفومبمومؼؿـودىمععمالأوضوعمالاضؿصودؼيماظلوئدةمبؼم

 .المجؿؿع

وظعؾمعـمعزاؼومبدصقصمجفيمشلرمحؽقعقي،موإنمطوغًمخوضعيمظلإذرافم

ايؽقعل،ملإصدارماظؾـؽـقت،مألامتؽقنمأداةمبؼمؼدماظلؾطيمايوطؿيمضدمتلهم

م.ادؿكداعفومظؿقؼقؼمبعضمالأػدافماظلقودقي
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وإصدارماظؾـؽماٌرطزيمظؾـؼقد،مؼؼقممسؾكمبذؿقسيمعـماظؼقاسدماظتيمهؽؿم

سؾقفمالإصدار،موػذهماظؼقاسد،موإنمطوغًمبدؿؾػمعـمبذؿؿعمإبظمأخرمإلامأغفومبؼم

م:غفوؼيمالأعرملامبدرجمسـمأحدماظـظؿمالآتقي

ذ:اظغطاءذاظذػبيذاظـدبي .أذ

ظؼدمطوغًماظؼوسدةاظعوعيماظلوئدةمبؼماظؼرنماٌوضلمػلمأنمطؾمورضيمبـؽـقتم

ؼؼوبؾفومضقؿيمعـوزرةمتموعوًمعـماظذػىمعقدسيمبؼمخزاغيماظؾـؽماٌرطزي،محقٌمأنم

اظذػىمطونمػقماظـؼقدمالائؿؿوغقيمولممتؽـمأوراقماظؾـؽـقتمإلامصقرةملشذهماظـؼقد،م

طؿومدؾؼمأنملزقـوهمبودؿماظـؼقدماظـوئؾي،موعـؾمػذاماظـظوم،ماظذيمؼعرفمبودؿم

اظغطوءماظذػبيماظؽوعؾمٌقؽـمعـماٌروغيمبحقٌمؼلؿحمبليمتقدعمبؼماظـشوطم

وظؼدمأديماظؿقدعم.مالاضؿصوديمإلامبوظؼدرماظذيمتلؿحمبفماظزؼودةمبؼمسرضماظذػى

اظؽؾلرمبؼماظـشوطماظؿفوريمواظؿغلراتماظؿؽـقظقجقيمبؼمبداؼيماظؼرنمايوظلمإبظم

الادؿغـوءمسـمػذاماظـظوم،موادؿؾداظفمبـظوممآخرمأطـرمعروغيموخصقصوًمبؼمزؾمتقؼـم

اظؾـقكماٌرطزؼيمأغفمعـماٌلؿؾعدمتموعوًمأنمؼطوظىمطؾمأصرادمالمجؿؿع،مودصعفم

واحدة،مبلقىمأرصدتفؿماظذػؾقي،مظذظؽموجدتمػذهماظؾـقكمأغفمظقسمعـم

اظضروري،مبؾموعـمشلرماٌـودى،مالاحؿػوزمبرصقدمعـماظذػىمتؿلوويمضقؿؿفمتموعوًم

م.ععمضقؿيماظؾـؽـقتماٌصدر،موعـمػـومزفرمغظومماظغطوءماظـلبي
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وبؼمزؾمغظومماظغطوءماظذػبيماظـلبي،مبضؿػظماظؾـؽماٌرطزيمبـلؾيمعـم

اظذػىملامؼؼؾمسـفو،مسؾكمأنمؼؼقممبؿغطقيمبوضلمأوراضوظـؼدماظتيمؼصدرػومبعؿلاتم

أجـؾقيمضوبؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،مأومبلوراقمعوظقيمعضؿقغيمطوظلـداتمايؽقعقيمأوم

أذوغوتماًزاغي،مدقاءمطوغًمػذهمالأوراقماٌوظقيمأصدرتفومايؽقعيمالمحؾقيمأوم

صنذاماصلذضـومعـلًامأنمدوظيمعـماظدولم.محؽقعيمأجـؾقيمتؽقنمسؿؾؿفومضوبؾيمظؾؿققؼؾ

م2م/م1ضدمسرصًمسؿؾؿفومسؾكمأغفوماىـقف،موحددتماىـقفمبلغفمبضؿقيمسؾكم
جراممعـماظذػى،مواذلذرًمسؾكماظؾـؽماٌرطزيمأنمبضؿػظمبـلؾيمعـماظغطوءم

،موطونماظؾـؽماٌرطزيمبؼمػذامالمجؿؿعميمؿؾؽمرصقداًمعـم%20اظـؼديملامتؼؾمسـم

صؿعنيمذظؽمأغفم.م(معؾققنمجـقف40أيمعومؼعودلم)معؾققنمجرام20اظذػىمضدرهم

معؾققنمجـقفمعـمأوراضوظؾـؽـقت،مسؾكمأنمؼؼقممبؿغطقيم200ؼلؿطقعمإصدارم

معؾققنمجـقفمبلوراقمعوظقيمعضؿقغي،موبوظؿوظلمإذامعومارتػعم160اظؾوضل،موضدرهم

معؾققنم20أيمعومؼعودل)معؾققنمجرام10رصقدماظؾـؽماٌرطزيمعـماظذػىمبمؼدارم

م100صؿعنيمذظؽمأنماظؾـؽمؼلؿطقعمإصدارمطؿقيمعـماظؾـؽـقتمضقؿؿفومم(جـقف

معؾققنمعغطوةمبوظذػى،مواظؾوضلميمؽـمأنمؼغطلمبلصقلم20عؾققنمجـقفمعـفوم

أخرىموسؾكماظعؽسمعـمذظؽ،مإذامابشػضمرصقدماظؾـؽماٌرطزيمعـماظذػىمبمؼدارم

ععين،مصنغفمؼؿقؿؿمسؾقفمأنمؼـؼصماظؽؿقيماظتيمأصدرػو،مأوماظتيمبضؼمظفمأنم

ؼصدرػو،مبمؼدارمبػليمأضعوفماظـؼصمبؼمرصقدماظذػى،موبصػيمسوعي،ميمؽـم

عـمبعؾيماظغطوءماظـؼدي،م"مر"اظؼقلمأغفمإذامطونماظغطوءماظذػبيمؼؽقنمغلؾيمضدرػوم
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صننمطؿقيماظؾـؽـقتماظتيمبضؼمظؾؾـؽماٌرطزيمأنمؼصدرػومتؽقن
1

ر
عـمرصقداظذػىم

م.اٌقجقدمظدؼي

عـمذظؽميمؽـمظـومأنمغلؿؽشػمعوملشذاماظـظوممعـمعزاؼوموعومؼشقؼفمعـم

سققب،مصؿـمعزاؼوهمأغفمغظوممعرن،مؼلؿحمبوظؿقدعموالاغؽؿوشمبؼمإصدارماظـؼقدمبموم

ؼؿـودىمععماظؿغلراتمبؼمحفؿماٌعوعلاتمالاضؿصودؼيمبؼمالمجؿؿع،موعـمسققبفمأنم

ػذهماٌروغيمذاتفوميمؽـمأنمتؽقنمدؾؾوًمظؿعرضمالاضؿصودماظؼقعلمظؿؼؾؾوتمطؾلرةمبؼم

اظدخؾموعلؿقيمالأدعورمإذاملممتؿقاصؼمعقاضقًماظؿغلرمبؼمسرضماظـؼقدمععمعقاضقًم

 .اظؿغلراتمبؼمحفؿماٌعوعلات،مأومتؿقاصؼمأحفوعفومواووػوتفو

ذ:اظغطاءذاظذػبيذالجزئل .بذ

بؼمزؾمػذاماظـظومملامترتؾطمطؾمعـمطؿقيماظؾـؽـقتمورصقدماظذػىمبـلؾيم

ثوبؿي،موظؽـمهددمايؽقعيمحداًمأضصلمظلإصدارميمؽـمتغطقؿفمبوظؽوعؾمبلصقلم

أعومعوم.مأخرى،مشلرماظذػى،مطولأوراقماٌوظقيمأومبعضمالأوراقماظؿفورؼيماٌضؿقغي

م.ؼزؼدمسـمايدمالأضصكمصنغفمبصىمأنمؼغطلمبوظؽوعؾماظذػى

وعـؾمػذاماظـظوممؼؿؿقزمبوٌروغيمبؼمحولات،موبوظؿشددمبؼمحولاتمأخرى،م

وسؾكموجفماظؿقدؼدمندمأغفمبؼمزؾمػذاماظـظوممؼؽقنماظؾـؽماٌرطزيمحراًمبؼم

الإصدارمسـدماٌلؿقؼوتماظدغقومعـمحفؿمالإصدار،مبقـؿومتؼؾمحرؼؿفمأومتؿؼقد،مطؾؿوم
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ازدادحفؿمالإصدار،مأومبمعنيمآخر،ميمؽـماظؼقلمإغـومإذامعومضورغومبينمػذاماظـظومم

واظـظومماظلوبؼ،موإذامأخذغومبؼمالاسؿؾورمغلؾيماظذػىمإبظمطؿقيماظؾـؽـقتماٌصدرم

م:ظقجدغومالآتل

 بؼمزؾمغظومماظغطوءماظذػبيماظـلبيملامبدؿؾػمغلؾيماظذػىمععماخؿلافم

الأوضوعمالاضؿصودؼي،مصنذامعومطوغًمايؽقعيمضدمحددتمغلؾيماظذػىمإبظم

،موطونماظؾـؽماٌرطزيميمؿؾؽمرصقداًم%20اظغطوءماظـؼديمبلغفملامؼؼؾمسـم

عـماظذػىمضقؿؿفمسشرةمعلاؼينمعـماىـقفوت،مصؿعنيمذظؽمأغفمظـم

ؼلؿطقعمأنمؼصدرمأطـرمعـمبػلينمعؾققنمجـقفمعـماظؾـؽـقت،مدقاءمطونم

 .المجؿؿعمؼعوغلمعـمحوظيمطلودمأومطونمؼعوغلمعـمحوظيمتضكؿ

 أعومبؼمزؾمغظومماظغطوءماظذػبيماىزئل،مصـفدمأغفمإذامعومحددتمايؽقعيم

حداًمأضصلمظلإصدارمضدرهمبػلينمعؾققنمجـقف،مصننماظؾـؽماٌرطزيم

ؼلؿطقعمأنمؼصدرمػذاماٌؼدار،مأومأيمعؼدارمأضؾمعـف،مدونمعومحوجيم

ظلاحؿػوزمبرصقدمذػبي،مبمعنيمأغفمسـدمػذامايدمتؽقنمغلؾيماظذػىمإبظم

وإذامعومأرادماظؾـؽمؼصدرمعـماظؾـؽـقتمعوم.ماظغطوءماظـؼديمتلوويمصػر

معؾققنمجـقف،مصنغفمؼؿقؿؿمسؾقفمأنمبضؿػظمبرصقدمعـماظذػىم100ضقؿؿفم

وإذامعومأرادم%م50ضدرهمبػلينمعؾققغوً،مأيمأنمغلؾيماظغطوءماظذػبيمتؽقنم

معؾققنمجـقفمصنغفمبصىمأنمبضؿػظمبرصقدمعـماظذػىم200أنمؼصدرم
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،موػؽذام%75معؾققنمجـقفمأيمأنمغلؾيماظغطوءماظذػبيمتؽقنم150ضدره

طؾؿومأرادماظؾـؽماٌرطزيمأنمؼصدرمطؿقيمأطلدمعـماظؾـؽـقتمصننمغلؾيم

 .اظغطوءماظذػبيمتؿزاؼد

وبصػيمسوعيميمؽــومأنمبسددماظعلاضيمبينمرصقدماظذػىموبينمطؿقيم

م:اظؾـؽـقتمبوٌعودظيمالآتقي

س + أ = ص 

محقٌ،

م.تمـؾمطؿقيماظؾـؽـقتماٌصدر:مص

م.تمـؾمرصقدماظذػى:مس

م.ثوبًمويمـؾمايدمالأضصكمظلإصدارماير:مأ

م:وسؾكمذظؽمتؽقنمغلؾيماظغطوءماظـؼديماظذيمبضؿػظمبفوماظؾـؽماٌرطزيمػل

أ صص−
=
سص

 

م.وػلمغلؾيمتؿزاؼدمععمتزاؼدمضقؿيمص
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وعـماٌلاحظمأنمػذاماظقضعمؼؿؿشكمععمرؾقعيماظلقوديماظلازعيمٌؼوبؾيم

اظؿؼؾؾوتمالاضؿصودؼي،مإذمأغفومتعطلمظؾؾـؽماٌرطزيمحرؼيمطؾلرةمبؼماظؿصرفمسـدم

اٌلؿقؼوتماظدغقومعـمالإصدار،موػلمسودةمسـدعومؼؽقنمالاضؿصودماظؼقعلمؼعوغلمعـم

حوظيمطلود،موتػرضمضققداًمعؿزاؼدةماظشدةمسؾكماظؾـؽمسـدماٌلؿقؼوتماظعؾقومعـم

م.الإصدار،موػلمسودةمسـدعومؼؽقنمالاضؿصودماظؼقعلمبؼمحوظيمتضكؿ

ذ:الإصدارذالحر .جذ

بؼمزؾمػذاماظـظوممترصعمبعقعماظؼققمماًوصيمبـقسقيماظغطوء،موبوظؿوظلم

ؼؽقنماظؾـؽماٌرطزيمحراًمبؼمإصدارمأيمطؿقيمؼشوءمعـماظؾـؽـقت،معوداعًمعغطوةم

بليمغقعمعـمأغقاعمالأصقل،مدقاءمطوغًمذػؾوًمأومشلرمذظؽمولامؼعنيمذظؽمبطؾقعيم

ايولمأنمحرؼيماظؾـؽماٌرطزيمبؼماظؿصرفمتؽقنمعطؾؼي،موظؽـمػـوكمبعضماظؼققدم

م:اظتيمتردمسؾكمػذهمايرؼيموػذهماظؼققدمتؿؿـؾمبصػيمأدودقيمصقؿومؼؾل

ضدمتشلذطمبعضماظصػوتوًوصيمبـقسقيمالأوراقماٌوظقيمواظؿفورؼيماظتيم .1

تلؿكدممطغطوءمظؾؾـؽـقت،مطلنمتؽقنمدـداتمحؽقعقيمأومأوراقمعوظقيم

 .أخرىمعضؿقغي

ضدمتؾزممايؽقعقيماظؾـؽماٌرطزيمبولاحؿػوزمبؼدرمعـماظذػىمأوماظعؿلاتم .2

الأجـؾقيماظؼوبؾيمظؾؿققؼؾ،موذظؽؾؿؼوبؾيماٌدصقسوتماظدوظقي،موبؼمعـؾمػذهم
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ايوظيملامؼرتؾطوظغطوءماًورجلمبؽؿقيماظؾـؽـقتماٌصدر،موظؽـفمؼرتؾطم

أدودوًمبحوظيمعقزانماٌدصقسوت،موسؾكموجفماظؿقدؼدمؼرتؾطمبمؼدارماظعفزم

 .بؼمػذاماٌقزان

سودةمعومهددمايؽقعيمأوماظلؾطيماظؿشرؼعقيمبؼمالمجؿؿعمحداًمأضصلم .3

ظلإصدارملامبصقزمظؾؾـؽماٌرطزي،مأنمؼؿعداه،حؿكمظقمتقاصرمظدؼفمرصقدم

وظؽـمػذامايدملامؼؽقنمثوبؿوً،موظؽـفمؼؽقنمضوبلًامظؾؿغلرم.مطؾلرمعـماظذػى

عـموضًمإبظمأخرمحلىماظظروفمالاضؿصودؼيماظلوئدةموؼؽقنمتغلرهمبـوءاًم

سؾكمضرارمعـموزؼرماًزاغي،مأومبـوءمسؾكمضوغقنمتصدرهماظلؾطيماظؿشرؼعقي،م

أومضدمبصؿعمبينمالاثـين،مبمعنيمأنماظلؾطيماظؿشرؼعقيمهددمحداًمأضصلم

 .ظلإصدارمبصقزمظقزؼرماًزاغيمأنمؼغلرهمزؼودةموغؼصوغوً،مبؼمحدودمععقـي

ذ:بـؽذاظبـقك:ذثاغقاً

ؼؼقمماظؾـؽماٌرطزيمبدورماظؾـؽمبوظـلؾيمظؾؾـقكمالأخرى،مصؽؿومتؿعوعؾم

اظؾـقكماظؿفورؼيمععمالأصرادمواٌمدلوتماٌكؿؾػيمبؼمالمجؿؿع،مصؿؿؾؼلمعـفوماظقدائعم

وتمـقفوماظؼروضموبدصؿملشومالأوراقماظؿفورؼيموتؼقممبؿقصقؾمذقؽوتفو،مؼؼقمم

اظؾـؽماٌرطزيمبـػسماظدورمععماظؾـقكماظؿفورؼيمواٌؿكصصيموؼؿؿـؾماظؿعوعؾمبينم

م:اظؾـؽماٌرطزيمواظؾـقكمالأخرىمبؼمثلاثيمسؿؾقوتمرئقلقيمػل
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عـذمضدؼؿماظزعون،مواظؾـقكماظؿفورؼيمهؿػظمدائؿوًمبرصقدملشومظديماظؾـؽم .1

اٌرطزي،موطونماحؿػوزفومبفذاماظرصقدمؼؿؿمرقسوًمواخؿقوراً،مٌعرصؿفومأنم

اظؾـؽماٌرطزيمعؽونمعلعقنمعـمغوحقي،موظعؿؾفومأنمرؾقعيماظعؿؾقوتماظتيم

تؼقممبفومتؼؿضلمأنمؼؽقنملشومرصقدمدائـمظدؼفمعـمغوحقيمأخرى،موظؽـم

وزؼودةمضدرةماظؾـقكماظؿفورؼيم.مععمعرورماظقضًمواغؿشورماظعوداتماٌصرصقي

سؾكمخؾؼمالائؿؿونمغؿقفيمظزؼودةماظقدائع،موجدتماظلؾطوتماظـؼدؼيمأغفمعـم

اظضروريمأنمهؿػظماظؾـقكماظؿفورؼيمبـلؾيمععقـيمعـمودائعفومبؼماظؾـؽم

اٌرطزيمبدونمصقائد،موبذظؽمأصؾقًمعـؾمػذهماظقدائعمتؿؿمجلداًملام

وظعؾمايؽؿيمعـموراءمصرضمػذهماظـلؾيمػقمضؿونمهؼقؼمحدم.ماخؿقوراً

أدغلمعـماظلققظيمظديماظؾـقكماظؿفورؼيموهؽؿفمبؼمضدرةماظؾـقكماظؿفورؼيم

 .سؾكمخؾؼمالائؿؿونمعـمجفيمأخرى

إنمرؾقعيماظعؿؾقوتماظتيمتؼقممبفوماظؾـقكماظؿفورؼيمتؼؿضلموجقدمتعوونم .2

وثقؼمصقؿومبقـفومدقاءمسؾكماٌلؿقيمالمحؾلمأوماٌلؿقيماظؼقعلمأوماٌلؿقيم

اظدوظل،مصوظؾـؽماظؿفوريمبؼمتعوعؾفمععمسؿلائفمبصدمغػلفمعضطراًمظؾؿعوعؾم

ععمشلرهمعـماظؾـقك،مبـوءمسؾكمذظؽمإذامعومتصقرغومأنمطؾمبـؽمعـماظؾـقكم

اظؿفورؼيمسؾقفمأنمؼػؿحمحلوبوًمععمطؾمبـؽمعـماظؾـقكمالأخرى،مدقاءمبؼم

غػسماظؾؾدمأومبؼماظؾؾدانمالأخرى،مظعرصـومعديماظعـوءماظذيميمؽـمأنم

ؼؿقؿؾفماظؾـؽمواظؿشؿًماظذيميمؽـمأنمؼصقىمجفقده،مظذظؽمتؼقمماظؾـقكم
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.ماٌرطزؼيمبوظؿـلقؼمبينماظؾـقكماظؿفورؼيماٌكؿؾػيمبؼمداخؾماظؾؾدماظقاحد

وتلقؼيمعومضدمؼـشلمسـماظؿعوعؾمبقـفومعـمحؼققمواظؿزاعوت،مبطرؼؼيمتمديم

إبظمسدممايوجيمإبظماظـؼؾماظػعؾلمظؾـؼقدمعـمبـؽمإبظمآخرمدداداًملاظؿزام،م

بؾمتمديمإبظمجعؾماظؿغلراتمبؼمايلوبوتماظدائـيمظؾؾـقكماظؿفورؼيمظديم

اظؾـؽماٌرطزيمأضؾمعوميمؽـموؼؼقمماظؾـؽماٌرطزيمبؿلقؼيمايلوبوتمبينم

اظؾـقكمسـمررؼؼمعومؼلنيمبعؿؾقيماٌؼوصي،وحؿكمغؿػفؿمطقػمؼؼقمماظؾـؽم

 :اٌرطزيمبفذهماظعؿؾقيمصنغـومغعطلماٌـولماظؿوظل

إذاماصلذضـومأنمذكصوًمعومضدمأودعمبؼمحلوبفمبؼماظؾـؽمالأػؾلمضقؿيمذقؽم

علققبمسؾكمبـؽمعصر،مصننماظؾـؽمالأػؾلملامؼؼقممبؿقصقؾمضقؿيمػذاماظشقؽمصقراًم

عـمبـؽمعصرموإؼداسفميلوبمػذااظشكص،موظؽـفمؼـؿظرمصلذةمعـماظزعـ،موخلالم

ػذهماظػلذةمؼؽقنمضدمبصؿعمظدؼفمبذؿقسيمعـماظشقؽوتماظتيمأودسفومسؿلاءمبؼم

وبؼمغفوؼيماظػلذةم.محلوبوتفؿمواٌلققبيمسؾكمبزؿؾػماظؾـقكماظؿفورؼيمالأخرى

ؼؿقجفمعـدوبماظؾـؽمالأػؾلمإبظمشرصيماٌؼوصيمبؼماظؾـؽماٌرطزي،محقٌمتؼوبؾمععم

عـدوبلمبعقعماظؾـقكمالأخرى،موععمطؾمعـدوبمبذؿقسيمعـماظشقؽوتماظتيم

وػـومؼؾدأمعـدوبقم.مأودسفومسؿلاءماظؾـؽماظذيميمـؾفمعلققبيمسؾكماظؾـقكمالأخرى

اظؾـقكمبؼمتصػقيمػذهماظشقؽوتمععمبعضفوماظؾعض،موؼؽؿػقنمبؿلفقؾماظػروقمصؼطم

صؿـلًامإذامطوغًمبعؾيماظشقؽوتماٌلققبيمسؾكم.مبؼمحلوبوتفؿمظديماظؾـؽماٌرطزي

مجـقف،موطوغًمبعؾيماظشقؽوتماٌلققبيم1500اظؾـؽمالأػؾلمظصولحمبـؽمعصرم
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مجـقف،مصـعنيمذظؽمأنمبـؽمعصرمؼؽقنم2000سؾكمبـؽمعصرمظصولحماظؾـؽمالأػؾلم

مجـقف،موػذاماٌؾؾغمالأخلرمؼضوفميلوبم500عدؼـوًمظؾؾـؽمالأػؾلمبوظػرق،موػقم

وعـؾمػذهم.ماظؾـؽمالأػؾلمظديماظؾـؽماٌرطزي،موبطصؿمعـمحلوبمبـؽمعصر

م.اظعؿؾقيمتمديمصعلًامإبظمتلفقؾماظؿعوعؾمبينماظؾـقكماظؿفورؼيموبعضفوماظؾعض

ؼؼقمماظؾـؽماٌرطزيمبدورماٌؼرضمبوظـلؾيمظؾؾـقكماظؿفورؼي،مصفقماٌؾفلم .3

الأخلرماظذيمتؿففمإظقفمإذامعومأحقجؿفوماظـؼقد،موػقمؼؼػمدائؿوًمسؾكم

ادؿعدادمظؿؼدؼؿماظعقنمبؼمأوضوتمالأزعوتماظـؼدؼيمويمدػومبولأرصدةماظـؼدؼيم

إذامعومأحقجؿفوماظلققظي،مولامؼؼؿصرمدورماظؾـؽوٌرطزيمسؾكمأوضوتم

الأزعوت،موظؽـفمؼؼقممسودةمبنسودةمخصؿمبعضمالأوراقماظؿفورؼيماظتيمدؾؼم

ظؾؾـقكمأنمخصؿؿفو،موبضصؾمعؼوبؾمذظؽمسؾكمدعرمصوئدةمأضؾمعـماظلعرم

اظذيمدؾؼمأنمحصؾًمسؾقف،موظعؾمضقومماظؾـؽماٌرطزيمبمـؾمػذاماظدور،م

ؼضقػمدلاحوًمجدؼداًمإبظمالأدؾقيماظتيميمؽـمأنمؼؿدخؾمبفومظؾؿقؽؿمبؼم

.مدققمالائؿؿون،موتقجففوماظقجفيماظتيمتؿػؼمععمعصؾقيمالاضؿصودماظؼقعل

صوظؾـؽماٌرطزيمبؼمرصعفمأومخػضفمظلعرمإسودةماًصؿمإنمومؼمثرمبصقرةم

عؾوذرةمسؾكمسؿؾقوتمخصؿمالأوراقماظؿفورؼياظتيمتؼقممبفوماظؾـقكم

اظؿفورؼي،مطؿومضدمؼؾفلماظؾـؽمإبظمدقوديماظؿؿققزمبؼمعـحماظؼروضمظؾؾـقكم
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اٌكؿؾػيمصققلرػومبوظـلؾيمظؾؾعضموؼعلرػومبوظـلؾيمظمخر،موػقمبذظؽملام

م.ؼمثرمسؾكمحفؿمالادؿـؿورمصقلىموظؽـفمؼمثرمأؼضوًمسؾكماووػوتف

بولإضوصيمإبظمطؾمػذهماًدعوتماظتيمؼمدؼفوماظؾـؽماٌرطزيمظؾؾـقكم

اظؿفورؼيمصنغفمؼعؿلدمحؾؼيماظقصؾمبقـفوموبينماظؾـقكمالأخرى،مصقؼقممبنجراءم

اظؿققؼلاتماظـؼدؼيمعـموإبظماًورجموؼؼقممععمشلرهمعـماظؾـقكماٌرطزؼيمبوظؿـلقؼم

بينمسؿؾقوتمودقودوتماظؾـقكماظؿفورؼيمبؼماظعولممأبعع،مممومؼضؿـمادؿؼرارم

م.اٌعوعلاتماٌصرصقيموتلعـقفو

ذ:بـؽذالحؽقعة:ذثاظثاً

ؼعؿلدماظؾـؽماٌرطزيمبـؽمايؽقعي،موعلؿشورػوماظـؼديمووطقؾفوماٌوظلم

م.وودقؾؿفومبؼمتـػقذماظلقودوتماٌوظقيمواظـؼدؼيماظتيمتريمايؽقعيماتؾوسفو

صوظؾـؽماٌرطزيمؼؼقممبولاحؿػوزؾولأرصدةماظـؼدؼيمظؾقؽقعيموؼؼقممبؿقصقؾم

،موصرفمغػؼوتفو،موػقمبؼمػذامالمجولمؼعؿلدمأطـرمطػوءةمعـمالأجفزةماإؼراداتف

ايؽقعقي،مٌومؼؿؿؿعمبفمعـمعروغيمبؼمععوعلاتفمعـمغوحقي،موٌومظفمعـمصلاتموثقؼيم

بوٌمدلوتماظـؼدؼيمعـمغوحقيمثوغقي،موٌومظفمعـمضدرةمسؾكماظؿقصقؾمواظصرفم

وظعؾمضقومماظؾـؽماٌرطزيمبفذهماظقزقػي،م.مواظؿققؼؾمواظؿلقؼيمعـمغوحقيمثوظـي

واحؿػوزفمبلفلاتمظؾصرفموالإؼراد،مضدمجعؾمعـفمأطـرماىفوتمضدرةمسؾكمتـظقؿم

حلوبوتمايؽقعي،مبؾمإغـومندمأغفمبؼمطـلرمعـماظدول،موبصػيمخوصيماظدولم
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الاذلذاطقي،مؼؼقمماظؾـؽماٌرطزيمبمؿوبعيموعراضؾيماظؿصرصوتماٌوظقيمظؾقحداتم

م.الإدارؼيموالاضؿصودؼيماظؿوبعيمظؾقؽقعيمأوماًوضعيملإذراصفو

وبولإضوصيمإبظمذظؽمندمأنماظصؾيماظقثقؼيمبينماظؾـؽماٌرطزيمعـمجفي،م

.موبينماظؾـقكماظؿفورؼيمواٌؿكصصيمواٌمدلوتمالأخرىماظتيمتؿعوعؾمبولائؿؿون

ضدمجعؾمعـماظؾـؽم.مطلققمالأوراقماٌوظقيموذرطوتماظؿلعينموعمدلوتمالادؿـؿور

اٌرطزيماظقطقؾماٌوظلملإدارةماظدؼـوظعوم،مصفقماظذيمؼؼقممبؾقعماظلـداتمايؽقعقيم

وأذوغوتماًزاغيمسـدمإصدارػو،موػقماظذيمؼؿقبظمدصعمصقائدػومرقلمصلذةمدرؼوغفو،م

م.وػقماظذيمؼؿقبظمتلدؼدمضقؿؿفومسـدعومبضينمعقسدمادؿقؼوضفو

وإذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماحؿقوجمايؽقعيمظؾـؼقدمبؼمأوضوتمععقـي،مضدم

لامؼؼوبؾفمرشؾي،مأومضدرة،معـمجوغىمالأصرادمواٌمدلوتمسؾكمذراءماظلـداتم

ايؽقعقيمبؼمغػسمػذهمالأوضوت،ملامتضحمظـومأػؿقيماظؾـؽماٌرطزيمبؼمددمػذهم

اظـغرة،مإذمأغفمؼؼػمدائؿوًمسؾكمادؿعدادملإضراضمايؽقعي،موعدػومبولأعقالماظلازعيم

ٌقاجفيمأيمضصقرمعمضًمبؼمالإؼراداتمأومددمأيمسفزمدائؿمبؼماٌقازغيماظعوعي،م

وظؽـمطونمػذاماظعؿؾ،مبؼمحدمذاتفمؼعؿلدمسوعلًامػوعوًمعـمسقاعؾمادؿؼرارماظلقوديم

اٌوظقيمبؼمالمجؿؿع،مإلامأغفمؼعؿلدمدلاحوًمذومحدؼـ،مإذمأغفمضدمؼمديمإذاملممبضلـم

ادؿكداعفمإبظمإحداثمآثورمسؾكمجوغىمطؾلرمعـماًطقرةمبوظـلؾيمظلاضؿصودم

اظؼقعل،موؼؽقنمذظؽمإذامعومجـقًمايؽقعيمإبظماٌغولاةمبؼمرؾؾفومظؾؼروضمعـم
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ظذظؽمصنغـومندمأنماظؿشرؼعوتمبؼمطـلرمعـماظدولمتضعمحداًمأضصلم.ماظؾـؽماٌرطزي

ٌوميمؽـمظؾؾـؽماٌرطزيمأنمبضؿػظمبفمدـداتمحؽقعقي،مأومبمعنيمآخر،مٌوميمؽـم

م.أنمؼؼرضفمظؾقؽقعي

ولامؼؼؿصرمدورماظؾـؽماٌرطزيمبؼمسلاضؿفمبويؽقعيمسؾكماظـشوطماظداخؾلم

صقلى،موظؽـفميمؿدمأؼضوًمظقشؿؾماظـشوطماًورجل،مإذبضؿػظمبؼمخزائـفمبلرصدةم

ايؽقعيمعـماظعؿلاتمالأجـؾقي،موؼؼقمماظؿزاعوتفومظديماظدولمالأخرىموهصقؾم

حؼقضفومظدؼفو،موسؾكمذظؽمصننماظؾـؽماٌرطزيمؼعؿلدمسـصراًمػوعوًمبؼمأيمصػؼيم

وورؼيمأومعوظقيمتعؼدػومايؽقعيمععمحؽقعوتمأومعمدلوتماظدولمالأخرى،م

وؼلؿؿدماظؾـؽماٌرطزيمأػؿقؿفمبؼمػذامالمجولمعـماظعلاضيماظتيمتربطفمبوظؾـقكم

م.اٌرطزؼيمالأخرىموبلققماٌولماظعوٌل

عـمطؾمعومدؾؼ،مؼؿضحمظـومأنمرؾقعيماظعؿؾقوتماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽم

اٌرطزي،مورؾقعيماظعلاضيماظتيمتربطفمبوٌمدلوتمالائؿؿوغقيمعـمغوحقيموبويؽقعيم

عـمغوحقيمأخرى،مواظدورماظذيمؼؼقممبفمبوظـلؾيمظلإصدارموبوظـلؾيمظؾلقطرةمسؾكم

الائؿؿونموسلاضؿفمبوظؾـقكمالأخرى،موطؾمػذهماظعقاعؾمضدمجعؾًمعـفمعلؿشوراًم

ظؾقؽقعيمبؼماظشؽقنماٌوظقيمواظـؼدؼي،مبحقٌمترجعمإظقفمايؽقعيمصقؿومتؿكذهمعـم

ضراراتموصقؿومترلزفمعـمدقودوتماضؿصودؼي،مطؿومؼعؿلدماٌرجعماظذيمتعؿؿدمسؾقفم
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بؼماظؿعرفمسؾكماووػوتماظلقق،مدقاءمسؾكماظصعقدمالمحؾلمأوماظعوٌلموبؼماظؿـؾمم

م.بلحقالماٌلؿؼؾؾ

ذ:بـؽذاظتحؽؿذفيذالائتؿان:ذرابعاً

ؼعؿلدماظؿقؽؿمبؼمالائؿؿونمعـمأػؿماظقزوئػماظتيمؼؼقممبفوماظؾـؽماٌرطزيم

وأخطرػو،موحتيميمؽــوماظؿعرفمسؾكمأػؿقيمػذهماظقزقػيمتؽػلمالإذورةمإبظمعومدؾؼم

عـمودوئؾماظدصعمبؼماظدولم%م70ذطرهمعـمالائؿؿونماٌصربؼمؼؽقنمعومؼزؼدمسـم

اٌؿؼدعي،مطؿومؼؽقنمغلؾيمظقلًمبوظقللرةمبؼماظدولمالأضؾمتؼدعوً،موبمومأنمأيمتغلرم

بؼمودوئؾماظدصعملامبدموأنمؼمديمإبظمتغلرمبؼماظـشوطمالاضؿصوديمبؼمغػسمالاووه،م

صزؼودةمودوئؾماظدصعمتمديمإبظمارتػوعمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمصقزدادمعلؿقيم

اظؿشغقؾ،موؼرتػعماظدخؾماظؼقعل،مطؿومؼمديمأؼضوًمإبظمارتػوعمالأدعورمممومضدم

وغؼصمطؿقيمودوئؾماظدصوعمتمديمإبظم.مؼصقىمالاضؿصودماظؼقعلمبحوظيمعـماظؿضكؿ

ابشػوضمعلؿقيماظـشورولاضؿصودي،مصؿزدادماظؾطوظيموؼؼؾماظدخؾماظؼقعل،موؼلخذم

م.علؿقيمالأدعورمبؼمالابشػوض،مممومضدمؼصقىمالمجؿؿعمبحوظيمعـمحولاتماظؽلود

سؾكمذظؽ،مصننماظؾـؽماٌرطزيمبصػؿفماظؼوئؿمبعؿؾقيمإصدارماظؾـؽـقتم

وبصػؿفمحؾؼيماظقصؾمبينماظؾـقكماظؿفورؼيموايؽقعي،موبصػؿفماٌؼرضمالأخلرمبؼم

اظـظومماٌصربؼمطؾف،موسؾكماسؿؾورماٌؽوغيمالشوعيماظتيمبضؿؾفومبؼمدققماٌولمسوعي،م
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ؼؽقنمظفماظؼدرةمسؾكمالإذرافمسؾكمالائؿؿونمواظلقطرةمسؾقفمواظؿقؽؿمبؼمطؿقؿفم

م.واووػوتف

وؼؽقنمهؽؿماظؾـؽماٌرطزيمبؼمالائؿؿونمسـمررؼؼمبذؿقسيمعـمالأدواتمأوم

اظقدوئؾ،مؼؿدخؾمبفومبؼماظقضًماٌـودىموػذهمالأدواتمبدؿؾػمصقؿومبقـفومعـم

صؾعضفومضدمؼؽقنمظفمصوسؾقيمأطلدمبؼماووهم.محقٌمصوسؾقؿفو،موعـمحقٌمتلثلرػو

ععين،موتلثلرمأضؾمبؼمالاووهماٌضود،موبعضفومؼؽقنمتلثلرهمطؿقوً،مواظؾعضمالآخرم

ؼؽقنمتلثلرهمغقسقوً،ملشذهمالأدؾوب،مضدمؼؽقنمعـماٌـودىماظؿعرضمظقدوئؾماظؾـؽم

اٌرطزؼػلماظؿقؽؿمبؼمالائؿؿونمبؼمعؾقٌمعلؿؼؾ،مغؿـوولشومصقفمبوظقصػمواظؿقؾقؾ،م

م.وػذامػقمعومدقفمغـوضشفمبؼماٌؾقٌماظؿوظل



 203 

ذالدبحثذاظثاغل

ذودائؾذاظبـؽذالدرطزيذظؾتحؽؿذفيذالائتؿان

دؾؼمأنمبقـومأغفمبؼمزؾمضوسدةماظذػىمؼؿؿماظؿقازنمتؾؼوئقوًمبؼمعقزانم

اٌدصقسوت،موبقـومأنمػذاماظؿقازنمؼؿقؼؼمسـمررؼؼمعومبضدثفمخروجماظذػىمأوم

دخقظفمعـمتلثلرمسؾكماظـشوطمالاضؿصودؼػلمالمجؿؿع،مصقـكػضماظدخؾماظؼقعلم

وتزدادماظؾطوظيموؼـكػضمعلؿقيمالأدعورمععمخروجماظذػىموسؾكماظعؽسمعـمذظؽ،م

ندمأنمدخقلماظذػىمبؼمالمجؿؿعمؼمدؼعودةمإبظمإحداثمعقجوتمازدػورمؼرتػعم

صقفومعلؿقيماظؿشغقؾمواظدخؾماظؼقعلموترتػعمالأدعور،موضدمذطرغومأنمالاووهم

اظغوظىمبينمالاضؿصودؼينمػقمأنمهؼقؼماظؿقازنمبؼمعقزانماٌدصقسوتمسؾكمحلوبم

اظؿؼؾؾوتمبؼمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمؼعؿلدمعـمالأعقرمشلرماٌرشقبمصقفو،موسؾكم

ذظؽمصؼدماوفماظرأيمإبظمالاػؿؿوممبولادؿؼرارماظداخؾلمسؾكماسؿؾوراًمأغفمالشدفماظذيم

بصىمأنمتضعفماظلؾطوتماظـؼدؼيمغصىمسقـقفومبؼمابدوذػوملأيمضرارامبوظؿقدعمأوم

م.الاغؽؿوشمبؼمودوئؾماظدصعمعـمغؼقدمحؽقعقيمعلوسدةمأومأوراقمبـؽـقتمأومائؿؿون

صنذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماظـؼقدماٌلوسدةملامتشؽؾمدقيمغلؾيمضؽقؾيم

جداًمعـمودوئؾماظدصع،مطؿومأنمايؽقعيمػلماظتيمتؼقممبنصدارػو،موبوظؿوظلمصنغفم

أعوماظـقعماظـوغلمعـماظـؼقدموػقم.مؼلفؾمسؾقفوماظلقطرةسؾكمطؿقوتفومواظؿقؽؿػقفو

اظؾـؽـقت،مإذمأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماظؾـؽماٌرطزي،موػقمعمدليملامتفدفمظؿقؼقؼم
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اظربح،مػقماظذيمؼؼقممبنصدارهموبوظؿوظلميمؽـفماظؿقؽؿمبؼمطؿقوتفمعؾوذرة،مإذام

أخذغومذظؽمبؼمالاسؿؾورمصنغفمؼؿؾينمظـومأنمالائؿؿون،موػقماظذيمؼؽقنمغلؾيمطؾلرةمعـم

ودوئؾماظدصع،مواظذيمتؼقمماظؾـقكماظؿفورؼيمبخؾؼف،موػلمعمدلوتمتفدفمإبظم

اظربحمأدودوً،موعـمثؿمصننمعـمعصؾقؿفوماظؿقدعمبؼمخؾؼمالائؿؿون،ؼؽقنمػقمعـم

أطـرمأذؽولمودوئؾماظدصعمتلثلراًمسؾكماظـشوطمالاضؿصودي،موأضؾمػذهمالأذؽولم

م.خضقسوًمظؾرضوبيموظؾؿقؽؿماٌؾوذر

عـمذظؽمغريمأنماظؿلثلرمسؾكمحفؿمالائؿؿون،مأوماووػفمؼعؿلدمعـمأػؿم

.مصقزدادمبزؼودتف،موؼـكػضمبـؼصوغف.ماظعقاعؾماظتيمتمثرمسؾكماظـشوطمالاضؿصودي

ظذظؽػننمعـمأػؿماظقزوئػماظتيمتؼقممبفوماظؾـقكماٌرطزؼيمبؼماظقضًمايوضر،مػلم

أومحقـؿومؼؼؿضلمالأعر،مبقدقؾيمواحدة،مأومبمفؿقسيمعـماظقدوئؾ،م.ماظؿدخؾمدائؿوً

حلؾؿومتؼؿضلماظظروف،موذظؽمظؾؿلثلرمسؾكمالائؿؿونمبمومبضؼؼمالادؿؼرارمبؼم

علؿقيمالأدعور،موبوظؿوظلمالمحوصظيمسؾكماظؼقةماظشرائقيمظؾـؼقد،مأومهؼقؼم

الادؿؼرارمبؼمعلؿقيماظؿشغقؾمواظدخؾماظؼقعلمأومدصعفومإبظمأسؾكمبمومبضؼؼمعزؼداًم

م.عـماظـؿقمالاضؿصودي

واظقدوئؾمأومالأدواتماظتيميمؽـمظؾؾـؽماٌرطزيمأنمؼؿدخؾمبفومظؾؿلثلرمسؾكم

الائؿؿونمعؿعددة،مبعضفومودوئؾمطؿقيمتفدفمإبظماظؿلثلرسؾكمحفؿمالائؿؿونمدونم

تمققز،موبعضفومودوئؾمطقػقيمتمقزمبينمالأغشطيماٌكؿؾػي،مصؿزؼدمعـمالائؿؿونم
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ودقفم.ماٌؿففنبظمغشوطمععين،موهدمعـمذظؽماٌؿففمإبظمغشوطمآخرمبؼمغػسماظقضً

غـوضشمبؼمػذاماٌؾقٌمػذؼـماظـقسينمعـمودوئؾماظؿقؽؿمبؼمالائؿؿون،مبولإضوصيمإبظم

غقعمثوظٌ،موػقماظذيمؼلخذمذؽؾمتدخؾمأومتعؾقؿوتمعؾوذرةمؼصدرػوماظؾـؽم

 .اٌرطزيموؼؾزممبفوماظؾـقكماظؿفورؼي

ذ:اظقدائؾذاظؽؿقة:ذأولًا

دؾؼمأنمبقـومبؼمبذولمطلاعـومسـمخؾؼمالائؿؿون،مأغفمبؼمزؾموجقدمغلؾيم

صننمروضيماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمخؾؼمالائؿؿونم.مظلاحؿقورلماظـؼدي"مر"ضدرػوم

تؿقددمبمؼدارم
(1−ر)

ر
مبمعنيمأغفمإذامطوغًماظؾـقكمةممومظدؼفوعـمغؼقدضوغقغل)

عـمودائعفومسؾكمذؽؾماحؿقورلم%م20اظؿفورؼيمعؾزعيمبولاحؿػوزمبـلؾيمضدرػوم

غؼدي،مصؿعنيمذظؽمأنمجـقفوًمواحداًمعقجقداًمبؼمخزائـماظؾـقكماظؿفورؼي،ميمؽـفوم

عـمخؾؼمائؿؿونمضدره
(0.20−1)

0.20
مجـقفوتمبمعنيمأنمطؾمزؼودةمضدرػومجـقفوًم4=م

بؼمخزائـماظؾـقكماظؿفورؼيمتزؼدمعـمضدرتفومسؾكمخؾؼمالائؿؿونمبمؼدارمأربعيم

إبظم%م20طذظؽمندمأنمرصعمغلؾيمالاحؿقورلمعـم.مجـقفوت،مواظعؽسمصققح

عـلًا،مؼمديمإبظمخػضمضدرةماظؾـقكمسؾكمخؾؼمالائؿؿونمعـمأربعيمأضعوفمإبظم%م25

ثلاثيمأضعوف،مبؼمحينمأنمخػضمغلؾيمالاحؿقورلمؼمديمإبظمزؼودةمضدرةماظؾـقكم

 .سؾكمخؾؼمالائؿؿون
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عـمذظؽمغريمأنماظؾـؽماٌرطزيمؼلؿطقعمأنمؼمثرمسؾكمحفؿمالائؿؿونم

بطرؼؼؿين،مإعومبؿغقلرمغلؾيمالاحؿقورل،موإعومبوظؿلثلرمسؾكمطؿقيماظقدائعماٌقجقدةم

ظديماظؾـقكماظؿفورؼي،مواظطرؼؼيمالأوظلمتؽقنمعؾوذرة،مواظطرؼؼيماظـوغقيمتؽقنمشلرم

عؾوذرةمسـمررؼؼمعومؼلؿلمبوظعؿؾقوتماظلققماٌػؿقحي،موبصػيمسوعي،مصننمػذهم

اظقدوئؾماظتيمتفدفمإبظماظؿلثلرمسؾكمحفؿمالائؿؿونمػلمعومتعرفمبودؿماظرضوبيم

م.اظؽؿقي

ذ:تغقيرذغدبةذالاحتقارل .1

إنمتغقلرمغلؾيمالاحؿقورلماظـؼدي،متعؿلدمعـماظلقودوتماظتيمادؿكدعؿفوم

اظؽـلرمعـماظؾـقكماٌرطزؼيمبؼمطـلرمعـمبؾدانماظعولممٌؽوصقيماظؽلودمأومايدمعـم

م.اظؿضكؿ،موذظؽمسـمررؼؼمزؼودةمأومإغؼوصمحفؿمالائؿؿونمبؼمالمجؿؿع

صػلمأوضوتماظؽلود،ميمؽـمظؾؾـؽماٌرطزيمأنمبطػضمعـمغلؾيمالاحؿقورلم

اظذيمؼؾزمماظؾـقكماظؿفورؼيمأنمهؿػظمبف،موػذامععـوهمإرلاقمايرؼيمظؾعضم

الأرصدةماظـؼدؼيمالمحؾقديمبؼمخزائـفو،مأومأرصدتفوماظدائـيمالمجؿدةمبؼماظؾـؽم

اٌرطزي،موبوظؿوظلمتصؾحمػذهماظؾـقكمضودرةمسؾكمإسطوءماٌزؼدمعـماظؼروض،موعـم

اٌعروفمأنمخػضمغلؾيمالاحؿقورلمبمؼدارمععين،مدقفمؼمديمإبظمزؼودةمضدرةم

اظؾـقكمسؾكمعـحمالائؿؿونمبلضعوفمػذاماٌؼدار،موػذامعـمذلغفمأنمؼلوسدمسؾكم

زؼودةمطؿقيمودوئؾماظدصعمبؼمالمجؿؿعموتـشقطماٌعوعلاتمبينمالأصراد،موزؼودةاظطؾىم
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اظؽؾل،مدقاءمالادؿفلاطلمأومالادؿـؿوري،مممومضدمؼمديمإبظمزؼودةماظؿشغقؾمواظدخؾم

م.اظؼقعلمظؾؿفؿؿع

أعومبؼمحولاتماظؿضكؿ،محقٌمتفدفماظلقوديماظـؼدؼيمإبظمايدمعـم

الارتػوعمبؼمالأدعور،مصننماظؾـؽماٌرطزيميمؽـف،مسـمررؼؼمرصعمغلؾيمالاحؿقورلم

اظـؼدي،مأنمبضدمعـمضدرةماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكمعـحمالائؿؿونمظػلذةمعـماظزعـ،م

حتيمتؿؿؽـمعـمرصعمرصقدػومظديماظؾـؽماٌرطزيمبوظؼدرماظذيمتؿطؾؾفمغلؾيم

الاحؿقورلماىدؼدة،مبؾمضدمتؾفلمػذهماظؾـقكمإبظماظؿكؾصمعـمبعضمالأوراقماٌوظقيم

أوماظؿفورؼيماظتيمهؿػظمبفومإذامطوغًماظزؼودةمبؼمغلؾيمالاحؿقورلمطؾلرة،مأومإذام

طوغًماٌفؾيماٌعطوةملشومظؽلمتعدلمعـمأوضوسفومشلرمرقؼؾي،موطلامالأدؾقبينميمـؾم

ضقةماغؽؿوذقيمظلاضؿصودماظؼقعلمبحقٌمبدػضمعـماظطؾىماظؽؾلمسؾكماظلؾعم

م.واًدعوت،موبوظؿوظلمبدػضمعـمعلؿقيمالأدعور

أومغؾينمعديمصوسؾقؿفومظقجدغومأغفوم.موإذامعومحووظـومأنمغؼقؿمػذهماظلقودي

ضدمتؽقنمدقوديمصعوظيمبؼمععوىيماظؿضكؿ،موظؽـمظقسملشومصوسؾقيمتذطرمبؼمععوىيم

الاغؽؿوش،موؼرجعمذظؽمبصػيمأدودقيمإبظمأنمرصعمغلؾيمالاحؿقورلمبؼمأوضوتم

اظؿضكؿملامبدموأنمتمديمإبظمايدمعـمالائؿؿون،محقٌمتؽقنماظؾـقكماظؿفورؼيم

عؿقدعيمصعلًامبؼمعـحماظؼروض،مأيمأنمعومهؿػظمبفمعـمغؼدؼيمدوئؾيمأومأرصدةمظديم

اظؾـؽماٌرطزيمتؽقنمضرؼؾيمجداًمعـمغلؾيمالاحؿقورلماظؼوغقغل،موبوظؿوظلمصننمأيم
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زؼودةبؼمػذهماظـلؾيملامبدموأنمتؼوبؾفوماظؾـقكماظؿفورؼيمبويدمعـ،مأومالاعؿـوعمسـم

أعومبؼمأضوتمالاغؽؿوش،محقٌمؼؽقنماظطؾىمسؾكماظؼروضم.مإسطوءماظلؾػمواظؼروض

عـمجوغىماٌلؿـؿرؼـمعـكػض،موبوظؿوظلمؼؽقنمظديماظؾـقكماظؿفورؼيمصوئضوًمعـم

الأرصدةماظـؼدؼيماظعورؾيماظتيملامودمودقؾيملإضراضفو،مأومبمعنيمآخر،مؼؽقنم

حفؿمالائؿؿونمأضؾمبؽـلرمعـمايدمالأضصكماظذيميمؽـمظـلؾيمالاحؿقورلماٌرتػعيم

أنمتلؿحمبفموعـمثؿمصننمخػضمغلؾيمالاحؿقورلموإتوحيماٌزؼدمعـمالأرصدةماظـؼدؼيم

ظؾؾـقكماظؿفورؼيمظـمؼضقػمجدؼداًمظؼدرتفو،ملأنمعشؽؾؿفومبؼمعـؾمػذهمالأوضوتم

تؿؿـؾمأدودوًمبؼمأنمظدؼفومصعلًامصوئضوًمعـماظـؼدؼيملاميمؽـفومتشغقؾف،موعـمثؿمصننم

دقوديمخػضمغلؾيمالاحؿقورلمبؼمأوضوتماظؽلودمتعؿلدمعـماظلقودوتمشلرم

م.اظـوجقيمعوملممؼصوحؾفومإجراءمآخرمؼزؼدمعـمرؾىمالأصرادمسؾكماظؼروض

ذ:دقادةذاظدققذالدػتقحة .2

تؿؿـؾمدقوديماظلققماٌػؿقحيمأدودوً،مبؼمضقومماظؾـؽماٌرطزيمعؾوذرةمبؾقعم

وظعؾمعـمالأدؾوبماظتيمتمؽـماظؾـؽماٌرطزيمعـم.مأومذراءمالأوراقماٌوظقيمبؼماظلقق

اظؼقوممبفذهماظعؿؾقيمعومبضؿػظمبفمبؼمحوصظؿفمعـمأدفؿمودـداتمؼلؿطقعمأنم

ؼعرضفومبؼماظلقق،مإذامطوغًمدقوديمعؿففيمبسقماظؾقع،موعومظفمعـمدؾطيمبؼم

إصدارماظؾـؽـقتمظؿؿقؼؾمسؿؾقوتمذراءمالأدفؿمواظلـداتمإذامطوغًمدقودؿفمعؿففيم

م.بسقماظشراء
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وضقومماظؾـؽماٌرطزيمبؾقعمأومذراءمالأوراقماٌوظقيمؼمثرمتلثراًمعؾوذراًمسؾكم

طؿقيماظـؼقدماظؼوغقغقيماٌؿداوظي،مصؾقعيملأوراقمعوظقيمبمؾؾغمعؾققنمجـقفمععـوهمأغفم

ؼلقىمعـماظؿداولمػذاماٌؼدارمعـمأوراقماظؾـؽـقت،موذرائفملأوراقمعوظقيمععـوهمأنم

م.ؼطرحمظؾؿداولمأوراقمبـؽـقتمعلووؼيمتموعوًمظؼقؿيمعوماذلذاه

طؿومأنمضقومماٌرطزيمبؾقعمأومذراءمالأوراقماٌوظقيمؼمثرمتلثلرمشلرمعؾوذرمسؾكم

حفؿمالائؿؿونماظذيمبدؾؼفماظؾـقكماظؿفورؼي،موذظؽمسـمررؼؼمتلثلرهمسؾكمحفؿم

اظقدائع،موبوظؿوظلمتلثلرهمسؾكمحفؿمالأرصدةماظـؼدؼيماٌؿوحيمظديماظؾـقكم

اظؿفورؼي،مصنذامعومتصقرغومعـلًامأنماظؾـؽماٌرطزيمضدمضوممبؾقعمأوراقمعوظقيمبؼماظلققم

بمؾؾغمعؾققنمجـقفمصؿعنيمذظؽمأغفمؼلقىمعـماظؿداولمػذهماٌؾؾغمولامذؽمأنمجزءاًم

طؾلراًمعـفمدقدصعفمالأصرادمسـمررؼؼمدقىمجزءمعـمودائعفؿمظديماظؾـقكماظؿفورؼيم

وطؿومذطرغومدوبؼوً،م.موغؼصماظقدائعمععـوهمغؼصمبؼمأحدماٌقاردماظتيمتعؿؿدمسؾقفو

صننمػذاماٌقردمؼعؿلدمعـمأػؿماٌقاردماظتيمتعؿؿدمسؾقفوماظؾـقكماظؿفورؼيمبؼمعـقفوم

صنذامعومأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنماظؾـقكماظؿفورؼيمدقفمتؼقممبمؼوبؾيماظزؼودةم.مظؾؼروض

بؼماظلقىمسؾكماظقدائعمسـمررؼؼمعومظدؼفومعـمغؼقدمدوئؾي،موسـمررؼؼماظلقىم

عـمأرصدتفوماظدائـيمظديماظؾـؽماٌرطزي،موإذاماصلذضـومأنمػذهماظؾـقكمهؿػظم

بوحؿقورلمغؼديملامؼزؼدمطـلراًمسـمذظؽماظذيمبضؿؿفماظؼوغقنموػقماضلذاضمضرؼىم

جدًمعـماظقاضع،محقٌمأنماظؾـؽماٌرطزيملامؼؾفلمسودةمإبظمبقعمالأوراقماٌوظقيمإلامبؼم

أوضوتماظؿضكؿ،موبؼمعـؾمػذهمالأوضوتمتؽقنماظؾـقكماظؿفورؼيمعؿقدعيمبؼمعـحم
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اظؼروض،مبحقٌمؼؽقنمحؽؿمالائؿؿوغؼرؼىمجداًمعـماظطوضيماظؼصقيماظتيمتلؿحمبفوم

غلؾيمالاحؿقورلماظؼوغقغلمصننمابشػوضماظلققظيمبمؼدارمععينمدقمديمإبظمابشػوضم

حفؿمالائؿؿونمبلضعوفمػذاماٌؼدار،موسؾكموجفماظؿقدؼدمإذامطوغًمغلؾيم

عـلًا،موابشػضًمالأرصدةماظـؼدؼيمظديماظؾـقكماظؿفورؼيم%م20الاحؿقورلماظؼوغقغلم

بمؼدارمعؾققنمجـقف،مصننمػذهماظؾـقكمدؿفدمغػلفومعضطرةمًػضمعومتمـقفمعـم

م.معؾققنمجـقف4ضروضمبمؼدارم

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽ،مإذامممومضومماظؾـؽماٌرطزيمبشراءمأوراقمعوظقيمبمؼدارم

صننمػذامدقفمؼمديمإبظمررحمأوراقمبـؽـقتمعلووؼيملشذاماٌؾؾغ،م.معؾققنمجـقف

وجزءمطؾلرمعـمػذهماظـؼقد،مدقفمبصدمررؼؼيمإبظمخزائـماظؾـقكماظؿفورؼي،م

صؿزداد،مأرصدتفوماظـؼدؼي،موبوظؿوظلمتزدادمضدرتفومسؾكمعـحمالائؿؿونمبلضعوفمػذام

م.اٌؾؾغ

بولإضوصيمإبظمتلثلرمسؿؾقوتماظلققماٌػؿقحيمسؾكمحفؿمالائؿؿون،مصننملشوم

تلثلرمآخرمسؾكماٌـوخمالادؿـؿوريماظلوئدمبؼمالمجؿؿع،مصؿـمغوحقي،ندمأنمضقومم

اظؾـؽماٌرطزيمبؾقعمبعضمالأوراقماٌوظقي،مدقفمؼمديمإبظمابشػوضمأدعورػومبؼم

اظلقق،موابشػوضمأدعورمالأوراقماٌوظقي،مععمثؾوتمعؼدارمعومتغؾفمعـمسوئد،مإنموم

ؼعنيمزؼودةمدعرماظػوئدةماظذيمتعطقفمصؿـلًامإذاماصلذضـومأنمورضيمعوظقيمتعطلمسوئداًم

مجـقف،مصؿعنيمذظؽم120مجـقفوتمدـقؼوً،موطونمدعرمػذهماظقرضيمبؼماظلقق6ضدرةم
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صنذامعومابشػضمدعرمػذهم%م5=م120x100م/م6أنمدعرماظػوئدةماظذيمتعطقفمػقم

م/م6مجـقفمصؼط،مصننمدعرماظػوئدةماظذيمتعطقفمبؼمػذهمايوظيم100اظقرضيمظقصؾحم

100x100=6.%م

وبصػيمسوعييمؽـماظؼقلمأنمدعرماظػوئدةمؼؿغلرمسؽلقوًمععمأدعورمالأوراقم

اٌوظقيموبوظؿوظلمتؾدأمأدعورماظػوئدةمبؼماظلققمسوعيمبؼمالارتػوع،موػذامبدورهمؼعؿلدمعـم

اظعقاعؾماظتيمهدمعـمالادؿـؿور،موعـمغوحقيمأخرى،مندمأنمبذردمدخقلماظؾـؽم

اٌرطزيمدققمالأوراقماٌوظقيمبوئعوً،مؼؽقنمظفمتلثلرمدقؽقظقجلمسؾكماٌؿعوعؾين،م

دقاءمبؼماظلققمأومبؼمبذولمالادؿـؿورمبصػيمسوعي،مإذمأغفمؼعطلمالإبضوءمبلنم

ايؽقعيمسؾكموذؽمأنمتؿؾعمدقوديمعؿشددةمبوظـلؾيمظلققماٌول،موػذامعـومذلغفم

أنمؼشقعمجقمعـمايذرمواظؿشؽؽمبوظـلؾيمظؾؿلؿـؿرؼـمضدمبصعؾفؿمبضفؿقنمسـم

اظؿقدعمبؼمادؿـؿوراتفؿ،مأوماظؼقوممبودؿـؿوراتمجدؼدةموبوظؿوظلمؼلوسدمسؾكمإغؼوصم

اظطؾىماظؽؾلمسؾكماظلؾعمواًدعوت،مممومؼعؿلدمسلاجوًمٌومضدمؼعوغقفمالمجؿؿعمعـم

م.تضكؿ

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽمندمأنمضقومماظؾـؽماٌرطزيمبشراءمبعضمالأوراقم

اٌوظقي،مدقمديمإبظمارتػوعمأدعورػو،موارتػوعمأدعورمالأوراقماٌوظقيمععـوهمابشػوضم

دعرماظػوئدةمبوظـلؾيملشوموػذامبطػضمعـمدعرماظػوئدةمبؼماظلققمسوعي،مممومبضػزم

ػذامبولإضوصيمإبظماظعوعؾماظلقؽقظقجل،محقٌم.ماٌلؿـؿرؼـمسؾكمزؼودةمادؿـؿوراتفؿ
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أنمبذردمدخقلماظؾـؽماٌرطزيمظؾلققمعشلذؼوًمؼقحلمظؾؿلؿـؿرؼـمأنمايؽقعيمسؾكم

وذؽمأنمتؿؾعمدقوديمغؼدؼيمعؿلوػؾي،مممومؼشقعمجقاًمعـماظؿػوؤلمبؼماظلقق،م

ضدؼدصعمبوٌلؿـؿرؼـمإبظماظؿقدعمبؼمادؿـؿوراتفؿموؼزؼدمعـماظطؾىماظؽؾل،مممومؼعؿلدم

م.بمـوبيمسلاجمٌومضدمؼعوغقفمالمجؿؿعمعـمطلود

والآنموبعدمأنمتعرصـومسؾكمرؾقعيمسؿؾقوتماظلققماٌػؿقحيموسؾكمأثرػومسؾكم

حفؿمالائؿؿونمعـمغوحقي،موسؾكماظـشوطمالادؿـؿوريمعـمغوحقيمأخرى،مضدمؼؽقنم

عـماٌػقدمػـومأنمغؼقؿمػذهماظلقوديمطقدقؾيمٌؽوصقيماظؽلودمأومايدمعـماظؿضكؿ،م

صػلمحوظيماظؿضكؿمحقٌمؼدخؾماظؾـؽم.موإزفورمعديمصوسؾقؿفومبؼمطؾمعـمايوظؿين

اٌرطزيمبؼماظلققمبوئعوًمظؾعضمأومطؾمعومبؼمحقزتفمعـمأوراقمعوظقي،مندمأنمعـؾم

ػذهماظلقوديمضدمتمتلمثمورػوموتـفحمبؼماظؿلثلرمسؾكمحفؿمالائؿؿونمبصقرةمصعوظي،م

حقٌمأنمغؼصمالأرصدةماظـؼدؼيمظديماظؾـقكماظؿفورؼيملامبدموأنمؼمديمإبظمايدمعـم

وظؽـمسؾكماظرشؿمعـمنوحمعـؾمػذاماظللاح،مإلامأغفمبصىم.ماظؼروضماظتيمتمـقفو

ألامتغوظلمبؼمتؼقؿقف،مذظؽمأغفمبؼمحولاتماظؿضكؿماىوعحمضدملامؼؽػلمعـؾمػذام

م:اظللاحملمجؿقسيمعـمالأدؾوب،مغلققمعـمبقـفومعومؼلتل

أنمعومبؼمحقزةماظؾـؽماٌرطزيمعـمأوراقمعوظقيمضدملامؼؽقنمعـماظؽلدمظؾدرجيم .1

اظتيمتمثرمسؾكمأحقالماظلقق،موبؼمعـؾمػذهمايوظيمضدمؼؽقنمعـمالأوصؼمأنم
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ؼؾفلماظؾـؽماٌرطزيمإبظمرصعمغلؾيمالاحؿقورلماظؼوغقغلمبجوغىمبقعفم

 .ظلأوراقماٌوظقي

بؼمأوضوتماظؿضكؿ،محقٌمتؽقنمالأدعورمعرتػعي،موبوظؿوظلمتؽقنمععدلاتم .2

اظربحمعرتػعيمأؼضوً،مندمأنماٌلؿـؿرؼـمضدملامؼفؿؿقنمبورتػوعمدعرماظػوئدةم

اظـوذهمسـمابشػوضمأدعورمالأوراقماٌوظقي،مإذمتمؽـفؿمالأربوحماٌرتػعيمعـم

 .هؿؾموتؼؾؾمالأدعورماظعوظقيمظؾػوئدة

إنماظؿلثلرماظلقؽقظقجقيمظؾقعماظؾـؽمظلأوراقماٌوظقيمضدملامؼؿقؼؼمإذامطونم .3

 .اظلققمؼلقدػومعقجفمسوعيمعـماظؿػوؤل

أعومبؼمحولاتماظؽلود،مصنغـومندمأنمسؿؾقوتماظلققماٌػؿقحيمذلغفومذلنم

خػضمغلؾيمالاحؿقورلماظؼوغقغل،ملامؼؽقنملشومتلثلرمؼذطرمسؾكمتشفقعمالادؿـؿورم

وذظؽملأنمزؼودةمالأرصدةماظـؼدؼيمظديم.مودصعمسفؾيماظـشوطمالاضؿصوديمظلأعوم

اظؾـقكماظؿفورؼي،موإنمطونمؼمديمإبظمزؼودةمضدرتفومسؾكمعـحمالائؿؿون،مإلامأنمحفؿم

طؿومأنمدعرم.مالائؿؿونماظذيمتمـقفمصعلًامؼؽقنمبردوداًمبوظطؾىمسؾكماظؼروض

اظػوئدة،ماظـوذهمسـمارتػوعمدعرمالأوراقماٌوظقي،مظـمؼؽقنمحوصزاًمطوصقوًمظؾؿلؿـؿرؼـم

م.سؾكمالإضداممسؾكمادؿـؿوراتمجدؼدةمبؼمزؾمععدلاتماظربحماٌـكػضي

ذ:دعرذإسادةذالخصؿ .3
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دؾؼمأنمبقـومأنماظؾـقكماظؿفورؼيمهؿػظمبؼمحوصظيمأوراضفوماٌوظقيمبلوراقم

واظقرضيماظؿفورؼيماٌكصقعي،مبؼمحؼقؼيمالأعر،مػلمسؾورةمسـم.موورؼيمبزصقعي

ضرضمضصلرمالأجؾ،مؼؼدعفماظؾـؽماظؿفوريمظؾؿـشكتماظؿفورؼيمأوماظصـوسقيمبلعرم

طؿومدؾؼمأنمبقـومأنماظؾـقكماظؿفورؼيم.مصوئدةمععين،موبضؿونماظقرضيماظؿفورؼيمغػلفو

هؿػظمبفذهمالأوراقمٌومتؿؿقزمبفمعـمضربمعقسدمادؿقؼوضفومعـمغوحقي،مولأغفوم

تؿقزعمزعـقوًمسؾكمعدارماظلـيمبطرؼؼيمتؿؿؿعمدائؿوًمبدرجيمسوظقيمعـماٌروغيمبوظلـيم

ظلققظؿفو،مصنذامعومأحقجؿفماظـؼقد،مصنغفمؼلؿطقعمأنمؼعقدخصؿمبعضمػذهمالأوراقم

صؿـلًامإذامعومبوسًم.مظديماظؾـؽماٌرطزيمبلعرمأضؾمعـماظلعرماظذيمخصؿمبفماظقرضي

إحدىماٌمدلوتماظؿفورؼيمبضوئعملأحدماٌلؿفؾؽينملأجؾ،معؼوبؾمصوئدةمدـقؼيم

،مصننماٌمدليمسودةمعومتلقىمسؾكماٌشلذيمطؿؾقوظيمتلؿقؼماظدصعمبعدم%6ضدرػوم

اظػلذةماٌؿػؼمسؾقفو،مضقؿؿفومتلوويماظؾضوئعماٌؾوسيمعضوصوًمإظقفوماظػقائدماٌلؿقؼي،م

بؼمػذهمايوظيمتلؿطقعماٌمدليمأنمتؼقممبخصؿمػذهماظؽؿؾقوظيمبؼمأحدماظؾـقكم

اظؿفورؼيمعؼوبؾمدعرمخصؿمعلوومأومأضؾمضؾقلًا،معـماظلعرماظذيمحصؾؿفمعـم

وعرةمأخرىمندمأنماظؾـؽماظؿفوريم%.م5اٌشلذيموظقؽـمدعرماًصؿمػذامػق

ؼلؿطقعمأنمؼؼقممبنسودةمخصؿمػذهماظؽؿؾقوظيمظديماظؾـؽماٌرطزيمعؼوبؾمدعرمإسودةم

م.عـلًا%م3خصؿمأضؾ،موظقؽـ
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بـوءمسؾكمذظؽ،مإذامعومضررماظؾـؽماٌرطزيمأنمؼرصعمدعرمإسودةماًصؿمعـم

إبظم%م5،مصننماظؾـقكماظؿفورؼيمبدورػومدقفمتؼقممبرصعمدعرماًصؿمعـم%5إبظم3%

،موبوظؿوظلمصننماٌمدلوتماظؿفورؼيماظتيمتؾقعمبولأجؾمدقفمترصعمدعرماظػوئدةم7%

اظذيمهصؾفمعـماٌشلذؼـ،موػذامبؼمحدمذاتفمؼعؿلدمبمـوبيمرصعمظلعرماظلؾعي،موػذام

دقفمؼمديمبطؾقعيمايولمإبظمغؼصماظؽؿقوتماٌطؾقبيمعـماظلؾعمالادؿفلاطقيم

إذمأغـومإذمعومأخذغومبؼم.مولامؼؼؿصرمالأعرمسؾكماظطؾىمالادؿفلاطلمصقلى.سؿقعوً

الاسؿؾورمأنمجزءاًمظقسمبوظقللرمعـمالأوراقماظؿفورؼيماٌكصقعيمتؼقممبخصؿفوم

عمدلوتموورؼيمأومصـوسقيمظؿؿقؼؾمبعضماظعؿؾقوتمضصلرةمالأجؾ،مطشراءم

اًوعوتمأوماٌعداتمالإغؿوجقيملامتضحمظـومأنمرصعماظؾـؽماٌرطزيمظلعرمإسودةم

م.اًصؿمدقفمؼصقىماظطؾىمالادؿـؿوريمأؼضوً

أعومإذامعومضومماظؾـؽماٌرطزيمبخػضمدعرمإسودةماًصؿ،مصنغفمبذظؽمؼشفعم

اظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكماظؿقدعمبؼمضؾقلمخصؿمالأوراقماظؿفورؼيموسودةمعومتؾفلم

اظؾـقكماظؿفورؼيمبدورػومإبظمخػضمدعرماًصؿ،مممومؼشفعمالأصراد،معلؿفؾؽينم

طوغقامأومعلؿـؿرؼـ،مسؾكمخصؿمأوراضفؿماظؿفورؼيموبوظؿوظلميمؽـفؿمعـماظؿقدعمبؼم

م.سؿؾقوتماظؾقعمبولأجؾ

عـمذظؽمأنمتغقلرمدعرمإسودةماًصؿمعـمضؾؾماظؾـؽماٌرطزي،مؼعؿلدمودقؾيم

ضؿـماظقدوئؾمالأخرىماظتيمؼلؿطقعمأنمؼؿقؽؿمبفومبؼمحفؿمالائؿؿون،مصػلمأوضوتم
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اظؿضكؿموؼرصعماظؾـؽماٌرطزيمعـمدعرمإسودةماًصؿمظؾقدمعـماظطؾىماظؽؾل،موبؼم

أوضوتماظؽلودمبطػضماظؾـؽماٌرطزيمعـمدعرمإسودةماًصؿمظدصعماظطؾىماظؽؾلم

م.ظؾزؼودة

ولامؼؼؿصرمدورمدعرمإسودةماًصؿمسؾكماظؿقؽؿمبؼمالائؿؿونمبؼماظداخؾم

صقلى،مبؾميمؿدمأثرهمظقشؿؾمضطوعماظؿفورةماًورجقي،مإذمأنماظؾـؽماٌرطزيم

ؼلؿطقع،مسـمررؼؼمتغقلرمدعرمإسودةماًصؿ،ماجؿذابمرؤوسمالأعقالمالأجـؾقيم

إذامطونمعقزانماٌدصقسوتمؼعوغلمعـمسفز،مأومبضدمعـمتدصؼفومإذامطونمعقزانم

م.اٌدصقسوتمبضؼؼمصوئضوً

وعرةمأخرى،مإذامعومحووظـومأنمغؼقؿمػذهمالأداةمعـمأدواتماظؿقؽؿمبؼم

الائؿؿون،موإزفورمعديمصوسؾقؿفومبؼماظظروفماٌكؿؾػي،مظقجدغومأغفومأضؾمالأدواتم

صوسؾقي،مدقاءمبؼمأوضوتماظؿضكؿمأومالاغؽؿوش،مصػلمأوضوتوماظؿضكؿمحقٌمؼلقدم

اظلققمعلؿقيمسولمعـمالأربوح،موحقٌمجقمعـماظؿػوؤلمبينماٌلؿـؿرؼـ،مبوظدرجيم

اظتيموعؾفؿمؼؿؼؾؾقنمأيمزؼودةمصقلدعورماظػوئدة،مدونمأنمؼؽقنملشومأيمتلثلرمبؼم

أعومبؼمأـقضوتمالاغؽؿوش،محقٌمتؽقنمععدلاتمالأربوحمعـكػضي،م.مادؿـؿوراتفؿ

وحقٌمتؽقنمتقضعوتماٌلؿـؿرؼـمؼشقبفوماظؽـلرمعـمايذر،مندمأبشػضمدعرم

 .اظػوئدةمظـمؼؽقنمظفمتلثلرمؼذطرمسؾكمحػزماٌلؿـؿرؼـمظؿقدقعمغشورفؿ

ذ:اظقدائؾذاظـقسقة:ذثاغقاً
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تفدفماظقدوئؾماظؽؿقيماظـلاث،ماظلوبؼمذطرػو،مإبظماظؿلثلرمسؾكمحفؿم

الائؿؿون،موسؾكماظـشوطمالاضؿصوديمطؾف،مدونمتمققزمبينمغشوطموآخر،موظؽـمعـم

اٌعروفمأغفمبؼمأوضوتمالأزعوتمتؽقنمالأغشطيماٌكؿؾػيمعلؽقظيمسـفومبدرجوتم

عؿػووتي،مأومبمعنيمآخر،مندمأغفمبؼمأوضوتماظؿضكؿمؼؽقنمعـماٌـودىمايدمعـم

غشوطمععينمعـمالأغشطيمالاضؿصودؼيمواظعؿؾمسؾكمتـؿقيمغشوطمآخر،موسؾكموجفم

اظؿقدؼدمايدمعـمالادؿفلاكموزؼودةمالادؿـؿورمبؼموجفمععينمعـمأوجفمالادؿـؿور،م

وحقٌمأنماظقدوئؾماظؽؿقيملامتػرقمبينمغشوطموآخرمسـدم.مواظؿقدعمبؼموجفمآخر

تلثلرػومسؾكمالائؿؿون،مظذظؽ،مصننماظقدوئؾماظؽؿقيموحدػومضدملامتؽقنمطوصقيم

وبوظؿوظلمصؼدمؼؽقنمعـماظضروريمسؾكماظؾـؽماٌرطزيمأنمؼؿؾعمدقوديمتفدفمإبظم

اظؿلثلرمسؾكماووهمالائؿؿونمأطـرمممومتفدفمإبظماظؿلثلرمسؾكمايفؿماظؽؾلمظف،م

وبوظؿوظلمتػوضؾمبينمالأغشطيماٌكؿؾػيمصؿشفعمعـمبعضفوموهدمعـمبعضفومالآخر،م

وعـؾمػذاماظـقعمعـماظرضوبيمػقمعوؼعرفمبودؿماظرضوبيماظـقسقيمواظصقرماظتيميمؽـم

ظؾؾـؽماٌرطزيمأنمؼؿدخؾمبفومظؿقؼقؼماظرضوبيماظـقسقيمسؾكمالائؿؿونمطـلرةمعـفومعوم

م:ؼؾل

ذ:صرضذأدعارذتػاضؾقةذلإسادةذالخصؿ .1

إذامأخذغومبؼمالاسؿؾورمأنمتغقلرمدعرمإسودةماًصؿمبوظزؼودةمأوماظـؼصون،م

يمؽـمأنمؼمثرمسؾكمحفؿمالائؿؿونمبصػيمسوعي،مصننمتغقلرمػذاماظلعرمبوظـلؾيم
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لأغقاعمععقـيمعـماظـشوطمالاضؿصودي،ميمؽـمأنمؼؼؿصرمتلثلرهمسؾكمالائؿؿونماٌقجفم

لشذهمالأغشطيمبعقـفومدونمشلرػومعـمالأغشطي،ميمؽـمظؾؾـؽماٌرطزيمبؼمأوضوتم

اظؿضكؿمأنمؼرصعمدعرمإسودةماًصؿمسؾكمالأوراقماٌؼدعيمعـمعمدلوتموورؼي،م

وبطػضفومأومؼؾؼلمسؾقفومبوظـلؾيمظؿؾؽماٌؼدعيمعـمعمدلوتمصـوسقي،موػقمبذظؽملام

ؼمثرمسؾكماظطؾىماظؽؾل،موظؽـفمؼؼصرمتلثلرهمسؾكماظطؾىمالادؿفلاطلمدونماظطؾىم

الادؿـؿوري،موعـمثؿمصنغفمبذظؽمؼعؿؾمسؾكمايدمعـمالادؿفلاكموتشفقعمالإغؿوجم

وظعؾمأػؿقيمػذامالأدؾقبمؼرجعمإبظمأنماظؿضكؿمإنمومؼرجعمبؼم.مبؼمغػسماظقضً

م.حؼقؼيمالأعرمإبظمزؼودةمبؼماظطؾىملامتؼوبؾفومزؼودةمبؼمالاغؿوجمبـػسماظـلؾي

ولامؼؼؿصرماظؿؿققزماظذيميمؽـمأنمؼؿؾعفماظؾـؽماٌرطزيمسؾكمالأغشطيم

اظعرؼضيمظلاضؿصودماظؼقعل،موظؽـفميمؽـمأنمؼصقىمالأغشطيماظػرسقيمأؼضوًمإذميمؽـم

ظفمأنميمقزمبينمالأوراقماٌؼدعيمظؾكصؿمعـؿمدلوتمتوبعيمظصـوسيمععقـيموعمدلوتم

صقؿؽـمأنمبضدمعـمغشوطمصـوسيمععقـيمسـمررؼؼمرصعمدعرم.متوبعيمظصـوسيمأخرى

إسودةماًصؿمبوظـلؾيمظلأوراقماظؿفورؼيماًوصيمبفذاماظـشوط،موؼزؼدمعـمغشوطم

صـوسيمأخرىمسـمررؼؼمخػضمدعرمإسودةماًصؿمبوظـلؾيمظلأوراقماظؿفورؼيم

م.اًوصيمبفو

وظؽـمطونمعـماظعققبماظتيمدؾؼمأنمأوردغوػومبوظـلؾيمظلقوديمتغقلرمدعرم

إسودةماًصؿمأغفمبؼمأوضوتماظؿضكؿ،محقٌمتزدادمالأربوح،متؽقنماٌمدلوتمسؾكم
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صننماظؾـؽماٌرطزيمبؼمادؿكداعفمظلأدعورماظؿػوضؾقيم.مادؿعدادمظدصعماظػوئدةماٌرتػعي

لإسودةماًصؿميمؽـمأنمؼصؾمإبظمايدماظذيمؼرصضمصقفمغفوئقوًمخصؿمأوراقمعـمغقعم

م.ععين،موبذظؽمؼؽقنمتلثلرهمسؾقفومأطـرمصوسؾقي

ذ:تغقيرذذروطذالاحتقارلذاظؼاغقغل .2

ظؽـمطونمتغلرمغلؾيمالاحؿقورلماظؼوغقغلمعـماظقدوئؾمذاتماظطؾقعيماظؽؿقيم

اظؾقؿي،محقٌمأغفملاميمقزمعطؾؼوًمبينمغشوطموآخر،مإلامأنمبعضماظدولمضدمىلتم

إبظمأدؾقبمجدؼدميمؽـمبفمادؿكداممػذهمالأداةمظؾؿؿققزمبينمالأغشطيماٌكؿؾػي،مأوم

سؾكموجفماظؿقدؼد،مظؿؿققزمغشورفمبعقـفمسـمشلرهمعـمالأغشطيمالأخرى،مإذميمؽـم

سـمررؼؼمإدخولماظؼروضماٌؿـقحيمظـشوطمععين،مضؿـمالاحؿقورلماظؼوغقغلماظذيم

ؼؿقؿؿمسؾىوظؾـقكماظؿفورؼيمالاحؿػوزمبفو،ميمؽـمسـمررؼؼمذظؽمتشفقعماظؾـقكم

اظؿفورؼيمسؾكماظؿقدعمبؼمعـحمالائؿؿونملشذاماظـشوط،موؼؽقنمإضدامماظؾـقكماظؿفورؼيم

سؾكمذظؽمبداصعمعـمعصؾقؿفوماًوصي،مإذمأنمضدرتفومسؾكمعـحمالائؿؿونمدؿؽقنم

وأنمضقؿيماظقدائعمبؼمأحدم%م20أطلدمصنذاماصلذضـومعـلًامأنمغلؾيمالاحؿقورلماظـؼديم

معؾققنمجـقف،مصؿعينمذظؽمأغفملامؼلؿطقعمأنمؼؼرضمأطـرمعـم10اظؾـقكماظؿفورؼيم

معؾققنمصؼطمصنذامعومضررماظؾـؽماٌرطزيمأنمؼدخؾماظؼروضماٌؿـقحيمظصـوسيمععقـيم8

معؾققنمجـقفم2ضؿـمالاحؿقورلماظؼوغقغل،مصننماظؾـؽماظؿفوريميمؽـفمأنمؼؼرضم
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لشذهماظصـوسيموبذظؽمؼؽقنمضدمادؿقبؼمذروطمالاحؿقورلماظؼوغقغل،موبوظؿوظلم

م.ؼلؿطقعمأنمؼؼرضماظـؿوغقيمعلاؼينمالأخرىمظغلرػومعـماظصـوسوت

ذ:تـظقؿذسؿؾقاتذاظبقعذبالأجؾ .3

عـذمغفوؼيمايربماظعوٌقيماظـوغقي،مأخذتمسؿؾقوتماظؾقعمبوظؿؼلقطمبؼم

الاغؿشورمبؼمبعقعمأبسوءماظعولمموأصؾقًمعـؾمػذهماظعؿؾقوتمتمـؾمغلؾيمطؾلرةمعـم

اٌعوعلاتمبؼمععظؿماظؾؾدانمغؿقفيمظؾؿلفقلاتماظتيمتؼدعفوماٌمدلوتماظؿفورؼيمبؼم

سؿؾقوتماظؾقعمبوظؿؼلقط،موظعؾمضدرةمػذهماٌمدلوتمسؾكمتؼدؼؿمتلفقلاتمبؼماظدصعم

إنمومتلؿؿدمممومتؼدعفملشوماظؾـقكماظؿفورؼيمعـمتلفقلاتمبؼمالائؿؿون،موبصػيم

خوصيمتؾؽماٌؿؿـؾيمبؼمضؾقلمالأوراقماظؿفورؼيمظؾكصؿ،موسؾكمذظؽ،مصنغفمعـم

اظـوحقيماظـظرؼيماظؾقؿي،مندمأنمأيمضققدمتػرضمسؾكماظؾـقكماظؿفورؼيمظؾقدم

.معـكصؿمالأوراقماظؿفورؼي،ملامبدموأنمؼـعؽسمأثرػومسؾكمسؿؾقوتماظؾقعمبوظؿؼلقط

وظؽـمعـماظـوحقيماظعؿؾقيمندمأنمعقجوتماظؿػوؤل،مأوماظؿشوؤمماظتيمضدمتلقدم

المجؿؿع،مضدمتؽقنمبوظدرجيماظتيمتؾغلمععفومأثرمأيمتغلراتمبؼمدقوديمخصؿم

ظذظؽم.مالأوراقماظؿفورؼي،مخوصيمتؾؽماظتيمتعؿؿدمسؾكمتغلراتمدعرمإسودةماًصؿ

ىلتماظؽـلرمعـمايؽقعوتمإبظمتـظقؿمسؾؿقوتماظؾقعمبوظؿؼلقط،مبطرؼؼيمتضؿـم

ععفوماظلقطرةمسؾكمالائؿؿونماٌقجفمإبظمذظؽماظؼطوعمعـمضطوسوتماظـشوطم
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الاضؿصودي،موتؿؿـؾمالإجراءاتماظتيميمؽـمظؾقؽقعيمأنمتؿكذػومبؼمػذامالمجولمبؼم

م:إجرائقينمأدودقينموػؿو

وضعمحدمأدغلمٌوميمؽـمظؾؿلؿفؾؽمأنمؼدصعفمعؼدعوًمثمـوًمٌومضدمؼشلذؼفمعـم .أم

بضوئعمبوظؿؼلقط،موتغقلرمػذامايدمالأدغكمبمومؼؿـودىمععماظظروفم

صرصعمايدمالأدغكمؼعؿلدمععقضوًمظعؿؾقوتماظؾقعم.مالاضؿصودؼيماظلوئدة

 .بوظؿؼلقط،موخػضمػذامايدمؼعؿلدمعشفعوًملشو

وضعمحدمأضصلمظؾؿدةماظتيمؼلؿحمظؾؿلؿفؾؽمأنمؼلددمصقفومضقؿيمعشلذؼوتفم .بم

وتغقلرمػذامايدمالأضصكمبمومؼؿـودىمععماظظروفمالاضؿصودؼي،مصكػضم

ػذامايدمالأضصكمؼعؿلدمعـماظعقاعؾماظتيمهدمعـمضدرةماٌلؿفؾؽمسؾكم

 .اظشراءمورصعمػذامايدمالأضصكمؼزؼدمعـمضدرتف
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طوغًمػذهمػلمبعضمالأدواتماظتيميمؽـماظؾـؽماٌرطزيمأنمؼلؿكدعفوم

ظؿقؼقؼماظرضوبيماظـقسقيمسؾكمالائؿؿون،موإذمعومحووظـومأنمغؼقؿمػذهمالأدواتمأومغعؼدم

م:ظقجدغومالآتل.معؼورغيمبقـفوموبينمالأدواتماظؽؿقي

تعؿلدماظرضوبيمبصػيمسوعيمأصضؾمعـماظرضوبيماظؽؿقي،محقٌمأغفوملامتصقىم .أم

دقيمتؾؽمالأغشطيماظتيميمؽـماسؿؾورػومعلؽقظيمسـمايوظيماظتيمؼعوغلم

عـفوماىؿقع،مدقاءمطوغًمحوظيمتضكؿمأوماغؽؿوش،مسؾكمسؽسماظقدوئؾم

 .اظؽؿقيماظتيمتصقىمالأغشطيمالاضؿصودؼيمبعقعوًمدونمتمققز

ماظرضوبيماظـقسقيمضدمودمبعضماظؼؾقلمعـمجوغىماظؾـقكماظؿفورؼيمأطـرممموم .بم

ودهماظرضوبيماظؽؿقي،موذظؽملأنمالأوظلمتمثرمصؼطمسؾكماووهماٌعوعلاتم

اظتيمتؼقممبفوماظؾـقكماظؿفورؼي،مبؼمحينمأنماظـوغقيمتمثرمسؾكمحفؿمػذهم

 .اٌعوعلاتموبوظؿوظلمتمثرمسؾكمغشوطماظؾـقكموسؾكمعومهؼؼفمعـمأبوح

اظرضوبيماظـقسقيمتؿطؾىمضدراً،مظقسمبوظقللر،معـماٌؿوبعي،موذظؽملأغفمعـم .جم

اٌؿؽـمأنمؼمخذمضرضمظغرضمععينموؼلؿكدممظغرضمآخر،موعـمثؿمصننم

ػذهماٌؿوبعيمضدمهؿوجمإبظمجفوزمإداريمطؾلرموعـؾمػذاماىفوزمالإداريمضدم

ؼدخؾماظعؿؾقوتماٌصرصقيمبؼمعؿوػوتماظروتينمواظؾلروضرارقيموبضؿؾفوماظؽـلرم

 .عـماظؿؽوظقػ
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ذ:اظرضابةذالدباذرة:ذثاظثاً

عـماٌلاحظيمأنمالأدواتماظلوبؼمذطرػو،مدقاءمطوغًمطؿقيمأومغقسقي،مإنموم

تلخذمذؽؾمإجراءاتمؼؿكذػومسودةماظؾـؽماٌرطزي،مأومتؿكذهمبؼمبعضمالأحقونم

وؼؿقضػمنوحمػذهمالإجراءاتمسودةمسؾكمردمصعؾماٌمدلوتم.مايؽقعوت

الاضؿصودؼيموادؿفوبؿفواظطؾقعقيملشو،موظذظؽمصنغـومندمأغفمبؼمبعضمايولاتم

اٌؿطرصيماظشدة،مضؾؿومتـفحمعـؾمػذهماظقدوئؾمبؼمإسطوءماظؿلثلرماٌطؾقبمسؾكمحفؿم

الائؿؿونمأومسؾكماووػوتف،موظذظؽمصننماظؾـؽماٌرطزيمضدمؼؿدخؾمبصقرةمأطـرم

صراحيموأطـرمصوسؾقيموؼؽقنمتدخؾفمبؼمػذهمايوظيمسـمررؼؼمعومؼعرفمبودؿماظرضوبيم

وتؿؿـؾماظرضوبيمبؼمصقرتينمأدودقؿينمؼلؿكدعفؿوماظؾـؽماٌرطزي،مالأوظلم.ماٌؾوذرة

صقرةمبزػػيموتؿؿـؾمبؼمالإضـوعمالأدبل،مواظـوغقيمصقرةمعؿشددةموتؿؿـؾمبؼم

م.اظؿعؾقؿوتموالأواعرماٌؾوذرة

ذ:الإضـاعذالأدبل .1

تؼقممصؽرةمالإضـوعمالأدبل،مطقدقؾيمعـمودوئؾماظؾـؽماٌرطزيمظؾؿقؽؿمبؼم

الائؿؿون،مسؾكمأدوسمعومظؾؾـؽماٌرطزيمعـمعؽوغيمػوعيمبوظـلؾيمظؾففوزماٌصربؼم

وتعؿؿدم.مطؽؾ،موسؾكمرؾقعيماظعلاضوتماظتيمتربطفمبغلرهمعـماٌمدلوتماظـؼدؼي

صؽرةمالإضـوعمالأدبلمأدودوًمسؾكمبرووظيماظؾـؽماٌرطزيماظؼقوممبشرحمايوظيم

الاضؿصودؼيمظؾؿمدلوتماظـؼدؼيبصػيمسوعيمواظؾـقكماظؿفورؼيمبصػيمخوصي،موإضـوسفوم
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بوظلقوديماظـؼدؼيماٌـودؾي،مواظؿلثلرمسؾكمػذهماٌمدلوتمظؽلمتؿؾعمدقوديم

م.اخؿقورؼيمتؿـودىمععمعومتؼؿضقفماظظروف

وظعؾمعـماٌـودىمػـومالإذورةمإبظمأنمػذامالأدؾقبمعـمأدوظقىماظرضوبيمسؾكم

الائؿؿونملاميمؽـمتؼققؿفمأومايؽؿمسؾكمعديمصوسؾقؿفمإلامبؼمزؾماظظروفمواظؼقاسدم

اظتيمهؽؿموتـظؿماظـظومماٌصربؼمعـمغوحقيمواظعلاضوتماظتيمتربطمبينماظؾـؽم

اٌرطزيموبينماٌمدلوتمالاضؿصودؼيمعـمغوحقيمأخرى،مصػلمزؾمبذؿؿعمؼلقطرم

صقفماظؾـؽماٌرطزيمسؾكماىفوزماٌصربؼمؼـفحمعـؾمػذامالأدؾقبموبؼمزؾمغظوممأخرم

لامتعؿؿدمصقفماظؾـقكماظؿفورؼيمسؾكماظؾـؽماٌرطزيماسؿؿوداًمطؾلراً،مصنغسمعـؾمػذام

الأدؾقبمضدملامبصدمآذاغومصوشقي،محقٌمأغفمبؼمغفوؼيمالأعرمؼؿقضػماظؼرارماظذيم

تؿكذهمأيمعمدليمعـماٌمدلوتمأوماظلقوديماظتيمتؿؾعفومسؾكمعصؾقؿفوماًوصيم

م.صقلىمإنملممؼؽـمبؼمالأجؾماظؼصلرمصعؾلمالأضؾمبؼمالأجؾماظطقؼؾ

ذ:اظتعؾقؿاتذوالأواعرذالدباذرة .2

ضدمودماظؾـقكماٌرطزؼيمبؼمبعضمايولاتمأغفملامعػرمعـماظؿدخؾمبصقرةم

صربضيموحوزعيمظؾؿلثلرمسؾكمحفؿمالائؿؿونمواظؿقؽؿمبؼماووػوتف،موذظؽمسـمررؼؼم

وبطؿؾػمػذامالأدؾقبمسـم.مإصدارماظؿعؾقؿوتموالأواعرماٌؾوذرةمظؾؾـقطوظؿفورؼي

أدؾقبمالإضـوعمالأدبلمبؼمأنمػذهمالأواعرمتؽقنمعؾزعيمظؾؾـقكماظؿفورؼيمولاميمؽـمأنم

م.تؿفوػؾفوموإلامتعرضًمظؾعضمأغقاعماظعؼقبوتماظتيمتػرضفومسؾقفوماظؾـقكماٌرطزؼي
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وتؿؿـؾمالأواعرمواظؿعؾقؿوتمبؼمهدؼدمحدمأضصلمظؾؼروضماظتيمتمـقفوم

اظؾـقكماظؿفورؼي،مأومبؼمهدؼدمحدمأدغلمظؾؼروضماٌؿـقحيمظـقعمععينمعـمأغقاعم

الأغشطيمالاضؿصودؼيمبغرضماظؿقدعمصقفمأومالاعؿـوعمسـمعـحمضروضملأغشطيمععقـيم

ظؾقدمعـفو،مأومإجؾورماظؾـقكمسؾكمتقجقفمجزءمعـمعقاردػومبسقمغقعمععينمعـم

م.أغقاعمالادؿـؿور،مطشراءمدـداتمحؽقعقيمأومأذوغوتمخزاغي

طؿومتؿؿـؾماظعؼقبوتماظتيميمؽـمأنمؼػرضفوماظؾـؽماٌرطزيمسؾكماظؾـقكم

اظؿفورؼيمبؼمحوظيمسدممتـػقذمتعؾقؿوتف،مبؼمالاعؿـوعمعـمإضراضفومأومإسودةمخصؿم

م.الأوراقماظؿفورؼيماٌؼدعيمعـفو،مأومرصعمدعرماظػوئدةمبوظـلؾيمظؾؼروضماٌؿـقحيملشو

وعـماٌلاحظمأنمعـؾمػذامالأدؾقبمعـمأدوظقىماظرضوبيمسؾكمالائؿؿون،م

ؼؽقنمعـودؾوًمظعلاجمحولاتماظؿضكؿموؼؽقنمسدؼؿماىدوىمبؼمحوظيماظؽلودمحقٌم

أغفمعـماٌؿؽـمسؿؾقوًمإجؾورماظؾـقكمسؾكمالإعلوكمسـمعـحماظؼروضمبؼمحينملاميمؽـم

 .إجؾورػومسؾكماظؿقدعمبؼمعـقفو
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ذالدبحثذالأول

ذتحدؼدذدعرذاظصرف

عـماٌعروفمأنمظؽؾمدوظيمعـماظدولمسؿلاتفوماًوصيمبفو،مواظتيمتعؿلدماظشؽؾم

واظعؿؾيمالمحؾقيم.ماظـفوئلمظؾـؼقدمصقفو،مطؿومتعؿلدماٌؼقوسماٌعقوريمظؾؼقؿماٌكؿؾػي

ظدوظيمعومتعؿلدمعـموجفيمغظرماٌؼقؿينمصقفومػلماظـؼقد،موعومسداػومتعؿلدمدؾعوًمأوم

صوىـقفماٌصريمؼعؿلدموحدةماظـؼقدمبوظـلؾيم.مأذؽولمشلرمععقورؼيمظؾـؼقد

واظدولارمالأعرؼؽلمؼعؿلدمػقموحدةم.مظؾؿصرؼين،موعومسداػومعـماظعؿلاتمؼعؿلدمدؾعو

م.اظـؼقدمبوظـلؾيمظلأعرؼؽقينموعومسداػومؼعؿلدمدؾعو،موػؽذامبوظـلؾيمظؾؼقيماظعؿلات

وؼـشلمسـماظؿؾودلماظؿفوريمبينماظدولمبعضفوماظؾعض،مضرورةموجقدمغلىمبضقلم

سؾكمأدودفومسؿؾيمدوظيمعومبعؿلاتماظدولمالأخرى،موبوظؿوظلمهقلمسؾكمأدودفوم

م.أدعورماظلؾعمواًدعوتمبؼمطؾمدوظيمبقحداتماظـؼقدماٌكؿؾػيمظؾدولمالأخرى

صـؿقفيمظؾؿؾودلماظؿفوريمبينمعصرموأعرؼؽو،مؼفؿؿماٌصرؼقنمبلنمؼؿعرصقامسؾكم

اظـلؾيماظتيميمؽـمأنمبضقلمبفوماىـقفماٌصريمإبظمدولار،حؿكميمؽـمععرصيم

طؿومؼفؿؿمالأعرؼؽققنمبلنمؼؿعرصقامسؾكماظـلؾيم.ماٌـؿفوتمالأعرؼؽقيمبوىـقفماٌصري

اظتيميمؽـمأنمبضقلمبفوماظدولارمإبظمجـقفمعصري،محؿكميمؽـملشؿمععرصيمأدعورم

م.اٌـؿفوتماٌصرؼيمبوظدولار
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مجـقف،مودعرمالأردبمعـم2520صنذامطونمدعرمضـطورماظؼطـمبؼمعصرم

مدولار،م150مجـقف،موطونمدعرماظؼـطورمعـمغػسماظؼطـمبؼمأعرؼؽوم800اظؼؿحم

مدولار،مصنغفميمؽـمظؽؾمعـمعقارنيم40ودعرمالأردبمعـمغػسماظؼؿحمبؼمأعرؼؽوم

عصرموأعرؼؽومععرصيمأيماظلؾعؿينمأرخصمبعدمععرصيمغلؾيماظؿققؼؾمبينماظعؿؾؿينم

م.اىـقفماٌصريمواظدولارمالأعرؼؽل

مجـقفمعصري،مصػلمػذهمايوظيمدقفم18صنذامسرصـومأنماظدولارمالأعرؼؽلمؼعودلم

مجـقف،موأنمثمـم2700ؼعرفماٌصرؼقنمأنمثمـمضـطورماظؼطـمبؼمأعرؼؽومؼعودلم

مجـقف،موعـمثؿمؼعرصقنمأنمدعرماظؼطـمبؼمأعرؼؽوم720أردبماظؼؿحمصقفومؼعودلم

مءأسؾكمعـفمبؼمعصر،موأنمدعرماظؼؿحمبؼمأعرؼؽومأضؾمعـفمبؼمعصر،موغػسماظشل

م.بوظـلؾيمظلأعرؼؽقين،مإذمإغفؿمدقعرصقنمدعرماظؼطـمواظؼؿحمبؼمعصرمعؼقعوًمبوظدولار

وسؾكمذظؽمصننماٌصريمؼعرفمأغفمإذامأرادمأنمؼشلذيمأردبمعـماظؼؿحمعـمأعرؼؽو،م

مدولارمؼدصعفومظشراءماظؼؿح،موإذامأرادم40مجـقفمظشراءم720صننمسؾقفمأنمؼدصعم

دولارظشراءم140الأعرؼؽلمأنمؼشلذيمضـطورامعـماظؼطـماٌصري،مصننمسؾقفمأنمؼدصع

م.جـقفمؼدصعفومثمـومظؾؼطـ2520

وتلؿلماظـلؾيماظتيمهقلمبفومسؿؾيمدوظيمإبظمسؿؾيمدوظيمأخرىمبلعرم

اظصرفموبوظؿوظلميمؽـماظؼقلمإنمدعرماظصرفمػقمضقؿيمسؿؾيمعؼدرةمبقحداتمعـم

م.سؿؾيمأخرى
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م:وسؾكمذظؽميمؽـماظؼقل،مسؾكمدؾقؾماٌـول،مأنمدعرماظصرفمػق

م.مجـقفمعصري18=مدولارمأعرؼؽلم1

م.مجـقفمعصري20=مؼقروم1

م.مجـقفمعصري23=مجـقفمإدلذظقنيم1

وؼؿقددمدعرمأيمسؿؾيمبـوءمسؾكماظؿػوسؾمبينمضقيماظطؾىمواظعرضمبمعنيمأنم

وعـمثؿمسؾقـومأنمبسددماٌؼصقدمبوظطؾىم.ماظطؾىمسؾكماظعؿؾيمواٌعروضمعـفو

طؿومبصىم.مواظعقاعؾمالمحددةمظف،موطذظؽماٌؼصقدمبوظعرضمواظعقاعؾمالمحددةمظف

أنمغؿعرفمسؾكمايدودماظتيميمؽـمظلعرماظصرفمأنمؼؿغلرمصقفومبـوءمسؾكم

اظؿغلراتمبؼماظطؾىمواظعرض،موػذهمايدودمبدؿؾػمعـمسؿؾيمإبظمأخرىموبدؿؾػم

صوظطرؼؼيماظتيمؼؿقددمبفومدعرماظصرفم.معـمغظوممغؼديمإبظمغظوممغؼديمآخر

وايدودماظتيمؼؿغلرمصقفو،مبدؿؾػمبؼمزؾمغظوممضوسدةماظذػىمسـفومبؼمزؾمضوسدةم

أوراقماظـؼدمالإظزاعقي،مممومؼؿطؾىمأولًامهدؼدماٌؼصقدمبؽؾمعـماظطؾىمواظعرض،مثؿم

م.غػرقمبعدمذظؽمبينمطؾمغظوممعـماظـظؿماظـؼدؼي
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ذ:اظطؾبذسؾكذاظعؿؾة-ذأولًا

ؼؼصدمبوظطؾىمسؾكمسؿؾيمعـماظعؿلاتمرؾىمالأجوغىمسؾكمػذهماظعؿؾي،مواظطؾىم

سؾكمسؿؾيمعومرؾىمعشؿوقمعـماظطؾىمسؾكماظلؾعمواًدعوتماظتيمتـؿففوماظدوظيم

صنذامطوغًمأدعورماظلؾعمواًدعوتماظتيمتـؿففوماظدوظيم.مصوحؾيمػذهماظعؿؾي

عـكػضيمبوٌؼورغيمبلدعورػومبؼماظؾؾدانمالأخرى،مازدادمرؾىمالأجوغىمسؾقفوم

اظعؽسمعـمذظؽمإذامطوغًمأدعورماظلؾعم.موبوظؿوظلمازدادمرؾؾفؿمسؾكمسؿؾؿفو

واًدعوتمبؼماظدوظيمعرتػعي،مضؾمرؾىمالأجوغىمسؾقفوموبوظؿوظلمضؾمرؾؾفؿمسؾكم

م.سؿؾؿفو

وظؽلمغؿؾينمرؾقعيماظعلاضيمبينماظطؾىمسؾكماظلؾعمواًدعوتمواظطؾىمسؾكم

إذاماصلذضـومأنمرؾىماٌصرؼينمسؾكمإحدىم:ماظعؿلات،مصنغـومغلققماٌـولماظؿوظل

م:اظلؾعمالأعرؼؽقيمؼؾقـفماىدولماظؿوظل

مجدولمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظعؿؾيمالأعرؼؽقيمجدولمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظلؾعيمالأعرؼؽقي

دعرماظلؾعيمبوىـقفم

ماٌصري

اظؽؿقيماٌطؾقبمعـم

ماظلؾعي

دعرماظدولارمبوىـقفم

ماٌصري

اظؽؿقيماٌطؾقبيمعـم

ماظدولار

م1000م18م100م180

م1200م15م120م150

م1500م12م150م120

م2000م9م200م90
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م18=ممدولارموطونمدعرماظدولارم10صنذاماصلذضـومأنمدعرماظلؾعيمبؼمأعرؼؽومؼلوويم

.ممجـقفو180ًجـقفمعصريمصؿعنيمذظؽمأنمدـعرماظلؾعمبوظـلؾيمظؾؿصرؼينمدقؽقنم

موحدةم100وبحلىماىدولماظلوبؼمصننماٌصرؼينمسـدمػذاماظلعرمدقفمؼطؾؾقن

مجـقفمصننم18مدولار،موسؾكمذظؽمغلؿـؿٍمأغفمطونمثمـماظدولارم1000ثمـفوم

م.مدولار1000اٌصرؼينمدقطؾؾقنم

مجـقف،مصؿعنيمذظؽمأنمثمـفومبوظـلؾيم15مإبظم18أعومإذامابشػضمدعرماظدولارمعـم

مجـقفوًمصؼطموعـمثؿموبـوءمسؾكماىدولماظلوبؼمصننماٌصرؼينم150ظؾؿصرؼينمدقؽقن

مدولار،موػذامععـوهمأنمابشػوضمثمـماظدولارم1200موحدةمثمـفو120دقطؾؾقنم

م1000مجـقف،مدقفمؼمديمإبظمزؼودةماظؽؿقيماٌطؾقبيمعـفمعـم15مإبظم18عـم

م.مدولار1200دولارمإبظ

مجـقف،مدقصؾحمدعرماظلؾعمبوظـلؾيم12وعرةمثوغقيمإذامابشػضمدعرماظدولارمإبظم

جـقفومصؼط،موبـوءمسؾقفمدقفمؼزؼدماٌصرؼينمعـماظطؾىمسؾكم120ظؾؿصرؼينم

مدولار،مأيمتزدادماظؽؿقيماٌطؾقبيمعـماظدولارم1500موحدةمثمـفوم150اظلؾعيمإبظم

م.مدولار1500ظؿصؾحم
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وػؽذامندمأنمطؾمابشػوضمبؼمدعرماظدولار،مععمثؾوتمدعرماظلؾعيمبؼم

أعرؼؽو،مؼعنيمثمـفومبوىـقفماٌصريمدقؽقنمأضؾ،مممومؼمديمإبظمزؼودةماظؽؿقيم

وبذظؽم.ماٌطؾقبيمعـمجوغىماٌصرؼينموبوظؿوظلمإبظمزؼودةمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظدولار

غلؿطقعمأنمغشؿؼمعـمجدولمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظلؾعيمالأعرؼؽقي،مرؾؾفؿمسؾكم

اظدولارمالأعرؼؽل،موػقماظذيمؼعلدمسـفماظعؿقدؼـماظـوظٌمواظرابعمعـماىدولم

م.اظلوبؼ

طؿوميمؽـماظؿعؾلرمسـمعـقنيماظطؾىمسؾكماظعؿؾيمالأجـؾقيمبؼماظشؽؾماظؾقوغلم

 :اظؿوظل
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صنذامعومحدثمتغقلرمبؼمدعرماظلؾعيمبؼمأعرؼؽو،موظقؽقنمبولابشػوضمعـلًا،م

أومتغلرمبؼمأذواقماٌصرؼينمبحقٌمأصؾققامأطـرمإضؾولًامسؾكمذراءمػذهماظلؾع،مصننم

ذظؽمؼعؿلدمتغقلراًمبؼمزروفماظطؾىمبوظزؼودةمبحقٌمؼمديمإبظماغؿؼولمعـقنيماظطؾىم

م.إبظمجفيماظقؿينمظقلخذماظقضعمط

أعومإذامحدثمتغلرمبؼمدعرماظلؾعيمبؼمأعرؼؽومبولارتػوع،مأومتغلرمبؼمأذواقم

اٌصرؼينمبحقٌمأصؾققامأضؾمعقلًاملشذهماظلؾع،مصننمذظؽمؼعؿلدمتغلرامبؼمزروفم

اظطؾىمبولابشػوض،موبوظؿوظلمؼـؿؼؾمعـقنيماظطؾىمإبظمجفيماظقلورمظقلخذماظقضعم

م.ط

ذ:سرضذاظعؿؾة:ذثاغقاً

واٌـؿؿينم.ماٌؼصقدمبعرضمسؿؾيمبؾدمعو،مسرضماٌـؿؿينملشذاماظؾؾدمظعؿؾؿفؿمالمحؾقي

م.ظؾدمعومسـدعومؼعرضقنمسؿؾؿفؿ،مصنغفمسودةمعومؼعرضقغفومرؾؾوًمظعؿؾيمدوظيمأخرى

صوٌصريمحينمؼعرضمجـقفوتمعصرؼيمصنغفمؼعرضفومرؾؾوًمظؽؿقيمععقـيمعـماظدولار،م

والأعرؼؽلمحينمؼعرضمدولاراتمأعرؼؽقيمصنغفمؼعرضفومرؾؾوًمظؽؿقيمععقـيمعـم

عـمذظؽمغريمأنماظعرضؾوظـلؾيمظلققماظصرفمالأجـبيمعومػقم.ماىـقفوتماٌصرؼي
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صؿـماىدولماظلوبؼمعـلًا،مندمأغفمسـدعومؼؽقنمدعرماظدولارم.مإلامعؼؾقبماظطؾى

مجـقفم18000مدولارموؼعرضقنمعؼوبؾفوم1000مجـقفمصننماٌصرؼينمؼطؾؾقن18

م.معصري

م

ويمؽـماظؿعؾلرمسـمذظؽمبلدؾقبمبزؿؾػمبوظؼقلمبلنماٌصرؼينمؼعرضقنم

طذظؽمؼؾينماىدولمأغفمسـدعومؼؽقنم.ممدولار1000مجـقفمظطؾىمذراءم18000

م1200مجـقفمظطؾىمذراء18000مجـقفمصوٌصرؼينمؼعرضقن15دعرماظدولارم

م.دولار

وعـمثؿمغلاحظمعـمذظؽمأنمجدولمسرضمسؿؾيمبؾدمعوميمؽـماذؿؼوضفمعـمجدولم

م.رؾىمعقارنيمػذاماظؾؾدمسؾكماظعؿلاتمالأجـؾقي

ذ:دعرذاظصرفذاظتقازغل:ذثاظثاً

بعدمأنمتعرصـومسؾكماظطؾىمسؾكماظعؿؾيموسرضفو،ميمؽـماظؼقلمإنمدعرماظصرفملأيم

سؿؾيمإنمومؼؿقددمبـوءمسؾكمرؾىمالأجوغىمسؾكمػذهماظعؿؾيموسؾكمسرضماٌقارـينم

وحقٌمإنمسرضماٌقارـينمظعؿؾؿفؿمعومػقمإلامرؾؾفؿمظعؿلاتماظدولمالأخرى،م.ملشو

صنغفميمؽـماظؼقلمإنمدعرماظصرفمإنمومؼؿقددمبـوءمسؾكمرؾىمالأجوغىمسؾكمػذهم

م.اظعؿؾيمورؾىماٌقارـينمسؾكماظعؿؾيمالأجـؾقي
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م:واظشؽؾماظؿوظلمؼقضحمطقػقيمهدؼدمدعرماظصرفمسـمررؼؼماظطؾىمواظعرض

 م
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بؼماظشؽؾماظلوبؼميمـؾمعـقنيمطمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظدولارمالأعرؼؽل،م

ويمـؾماٌـقنيمعمسرضمالأعرؼؽقينمظؾدولارمالأعرؼؽل،معؼوبؾمرؾؾفؿمسؾكماظعؿؾيم

اٌصرؼي،موعـمثؿمؼؿقددمدعرماظدولارمسـدماظـؼطيماظتيمؼؿؼورعمصقفوماٌـقـقين،موػقم

م.اظلعرمس

ػذاماظلعرمؼلؿلماظلعرماظؿقازغل،موؼؿغلرمارتػوسوًمأومابشػوضوً،محلىمتغلرم

أيمعـماظطؾىمالمحؾلمسؾكماظعؿؾيمالأجـؾقي،مأومسرضماظعؿؾيمالأجـؾقيمسـمررؼؼم

م.رؾىمالأجوغىمظؾعؿؾيمالمحؾقي

 /س

 س

 //س

 ع

 /ط
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 //ط
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صنذامزادمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظدولارماغؿؼؾمعـقنيمرؾىمسماٌلؿقيمطمإبظم

اٌلؿقيمطمصلرتػعمدعرماظدولارمعـمسمإبظمس،موإذامابشػضمرؾىماٌصرؼينمسؾكم

اظدولارمؼـؿؼؾمعـقنيماظطؾىمعـماٌلؿقيمطمإبظماٌلؿقيمطمصقـكػضمدعرماظدولارم

م.عـمسمإبظمس

م:واظشؽؾماظؿوظلمؼقضحمأثرمتغلرماظعرضمسؾكموضعماظؿقازن
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عـماظشؽؾماظلوبؼمندمأغفمإذامزادمسرضماظدولار،مبمعنيمرؾىمزؼودةم

مممومؼعنيم/الأعرؼؽقينمسؾكماىـقفماٌصري،ماغؿؼؾمعـقنيماظعرضمعمإبظماٌلؿقيمع

وإذامغؼصمسرضماظدولارمبمعنيمغؼصمرؾىم/.مابشػوضمدعرماظدولارمعـمسمإبظمس

موارتػوعمدعرم/الأعرؼؽقينمسؾكماىـقفماٌصري،ماغؿؼؾمعـقنيماظعرضمعمإبظمع

م./اظدولارمعـمسمإبظمس

وػؽذامندمأنمدعرماظصرفملأيمسؿؾيمبضددمبؼماظلققمايرةمبـػسم

م.الأدؾقبماظذيمؼؿقددمبفمدعرمأيمدؾعيمعـماظلؾع

ذ:سؾقةذالدقازغة:ذرابعاً

ؼؼصدمبعؿؾقيماٌقازغي،متؾؽماظعؿؾقيماظتيمؼؼقممبفومبعضمالأصرادمظلادؿػودةمعـم

وإذامطونماظؼوئؿقنم.ماظػروقماظتيميمؽـمأنمتـشومبينمأدعورماظصرفمظؾعؿلاتماٌكؿؾػي

بفذهماظعؿؾقيمبصروغفومبحـوًموراءماظربح،مإلامأغفمبؼمغػسماظقضًمؼمدونموزقػيم

إذمإغفؿمؼعؿؾقنمسؾكمإزاظيماظػقارقمبينم.ماضؿصودؼيمسؾكمجوغىمطؾلرمعـمالأػؿقي

أدعورماظعؿلات،موؼعؿؾقنمسؾكمربطمأدقاقماظصرفماٌكؿؾػيمبعضفومبؾعض،م

ظؾدرجيماظتيميمؽـمععفوماظؼقلمإنمػـوكمدققمواحدمظؾصرفمبوظـلؾيمظؾعؿلاتم

م.اٌكؿؾػي

وسؿؾقيماٌقازغيمضدمتؽقنمسؿؾقيمبلقطيمتؿؿمبينمسؿؾقؿينمصؼط،موضدمتؽقنمسؿؾقيم

م.عرطؾيمتؿؿمبينمأطـرمعـمسؿؾؿين
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م0‚05وطؿـولمظعؿؾقيماٌقازغيماظؾلقطي،مإذاماصلذضـومأنمدعرماىـقفماٌصريمؼعودل

مجـقفمعصريمبؼم20دولارمبؼماظلققمالأعرؼؽقي،مأيمأنماظدولارمالأعرؼؽلمؼعودلم

م0‚04اظلققمالأعرؼؽل،مبؼمحينمأنمدعرماىـقفمبؼماظلققماٌصرؼيمطونمؼعودلم

صؿعنيمذظؽمأنمدعرم.مجـقفمبؼماظلققماٌصري25دولار،مأيمأنماظدولارمؼعودلم

اىـقفمبؼمعصرمأضؾمعـمدعرهمبؼمأعرؼؽو،مأيمأنمدعرماظدولارمبؼمعصرمأسؾكمعـم

م.دعرهمبؼمأعرؼؽو

وسؾكمذظؽمصننمػذامالاخؿلافمبؼماظلعرمدقفمؼدصعمبعضمالأصرادمإبظمذراءم

وعـم.ماظدولاراتمعـمأعرؼؽوموإسودةمبقعفومبؼمعصرمظؾقصقلمسؾكمصرقمأدعورماظصرف

ذلنمذظؽمأنمؼرصعمعـمدعرماىـقفماٌصريمبؼمعصر،محؿىقؿلووىمدعرماظصرفم

م.بؼماظلقضينماٌصريموالأعرؼؽل

م:وطؿـولمظعؿؾقيماٌقازغيماٌرطؾي،مإذاماصلذضـومأدعورماظصرفمسؾكماظـققماظؿوظل

م.مجـقفمعصري25=ماىـقفمالادلذظقنيم

م.مجـقفمعصري20=مدولارمأعرؼؽلم

صؿـماٌػروضمأنمؼؽقنمدعرماظصرفمبينماىـقفمالادلذظقنيمواظدولارمالأعرؼؽلمسؾكم

م:اظـققماظؿوظل

م.مدولار1.25=مجـقفمادلذظقنيم

م.مجـقفمادلذظقني0‚8=مأومدولارم
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وظؽـمإذاماصلذضـومأنمدعرماظدولارمضدمهددمبؼموضًمعـمالأوضوت،مظلؾىم

صننمػذامدقفمؼدصعمبعضمالأصرادمظؾؼقوممبعؿؾقوتم.مأوملآخر،مبليمأومأضؾمعـمذظؽ

بقعمأومذراءماظدولارمأوماىـقفمالادلذظقنيمظلادؿػودةمعـماظػروقمبينمأدعورم

م.اظصرف

م.مجـقفمادلذظقني0‚6=مدولارم1

مجـقفمادلذظقني،مثؿمضومم2مجـقفمعصريمظشراءم50صنذامضوممذكصمعومبودؿكدامم

دولاراتمرؾؼوًمظلعرماظصرفماظلوبؼ،مثؿم3.33مجـقفمادلذظقنيمبـــــم2بودؿؾدالم

مجـقفمعصرؼوً،مصؼدمحصؾمػذاماظشكصمسؾكم66.6مدولاراتمبـــــ3.33ادؿؾدلم

م.مجـقفوتمطربحمعـمسؿؾقوتماظؿققؼؾماظلوبؼي16.6

وظؽـمإبظمجوغىمعومحؼؼفمػذاماظػردمظـػلفمعـمربح،مصنغفمؼعؿؾمأؼضوًمسؾكمإزاظيم

إذمأنمادؿؾدالماىـقفمالادلذظقنيمبوظدولاراتم.ماظػروقمبينمأدعورماظصرفماٌكؿؾػي

عـمذلغفمأنمؼمديمإبظمرصعمدعرماظدولارمبوظـلؾيمظلعرماىـقفمالادلذظقني،مظقعقدم

م:دعرماظصرفمبقـفؿومإبظمعومطونمسؾقف

م.جـقفمادلذظقني0‚8=مدولارم

وبذظؽمبدؿػلماظػروقمبينمأدعورماظصرف،موؼعقدماظؿقازنموالادؿؼرارمظلققماظصرفم

م.الأجـبي
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ذالدبحثذاظثاغل

ذغظؿذاظصرفذالأجـبي

ذ:دعرذاظصرفذفيذزؾذضاسدةذاظذػب:ذأولًا

ؼؿقددمدعرماظصرفمبينمسؿؾؿينمتوبعؿينمظـظوممضوسدةماظذػىمبمؼدارمعوم

تؿضؿـفمطؾمعـفؿومعـماظذػى،مصنذامطوغًماظقلاؼوتماٌؿقدةمتؿؾعمغظومماظذػى،م

.ممجراممعـماظذػى1‚0وحددتماظلؾطوتماظـؼدؼيمصقفومأنماظدولارمبضؿقيمسؾكم

وإذامطوغًمصرغلومتؿؾعمأؼضوًمغظومماظذػى،موحددتماظلؾطوتماظـؼدؼيمصقفومأنم

صؿعنيمذظؽمأنمعومبضؿقؼفم.ممعـماىراممذػؾو0ً‚2اظػرغؽماظػرغللمبضؿقيمسؾكم

اظدولارمالأعرؼؽلمعـماظذػىمؼلوويمبػليمأضعوفمعومبضؿقؼفماظػرغؽماظػرغللم

عـف،موسؾكمذظؽمصننمضقؿيماظدولارمالأعرؼؽلملامبدموأنمتلوويمبػليمصرغؽوت،مأيم

م.غلؾيماظؿؾودلمبقـفؿومتؽقن

م.مصرغؽمصرغلل5=ممدولارمأعرؼؽلم1

م.مدولارمأعرؼؽل0‚2=ممصرغؽمصرغللم1أوم

وتلؿلمغلؾيماظؿؾودلمػذهمبلعرماظؿعودل،موظؽـمؼلاحظمأنمهدؼدمغلؾيم

اظؿؾودلمبينمسؿؾؿينمسؾكمأدوسمعومهؿقؼفمطؾمعـفؿومعـمذػى،ملامؼؾغلمتموعوًمآثرم

صنذامعومزادم.ماظطؾىمواظعرضمسؾكمدعرماظعؿؾي،موظؽـفمبضدمعـوظؿؼؾؾوتمبؼمدعرػو
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رؾىماظػرغلقينمعـلًامسؾكماظدولارمالأعرؼؽل،مبحقٌمأديمذظؽمإبظمارتػوعمدعرم

مصرغؽوتمعـلًا،مصػلمػذهم6مصرغؽوت،موظقؽـمإبظم5اظدولارمإبظمعومػقمأطـرمعـم

ايوظيمدقفمبصدماظػرغلققنمأغفمعـمالأصضؾملشؿمأنمؼلددواماظؿزاعوتفؿمضؾؾم

الأعرؼؽقينمبوظذػى،موعـمثؿمؼؿدصؼماظذػىمخورجوًمعـمصرغلومإبظمأعرؼؽو،موؼلؿؿرم

وسؾكماظعؽسم.متدصؼماظذػىمحؿكمؼعقدمدعرماظدولارمإبظمدعرماظؿعودلمععماظػرغؽ

مصرغؽوت،موظقؽـم5عـمذظؽمإذامابشػضمدعرماظدولارمبؼماظلققمإبظمعومػقمأضؾمعـم

صػلمػذهمايوظيمدقفمبصدمالأعرؼؽققنمأنمعصؾقؿفؿمأنم.ممصرغؽوتمعـلًا4إبظم

ؼلددواماظؿزاعوتفؿمضؾؾماظػرغلقينمبوظذػى،موعـمثؿمؼؿدصؼماظذػىمخورجوًمعـم

اظقلاؼوتماٌؿقدةمداخؾمصرغلو،موؼلؿؿرمتدصؼماظذػىمحؿكمؼعقدمدعرماظصرفمعرةم

م.أخرىمإبظمدعرماظؿعودل

عـمذظؽمغريمأنمغظومماظذػىمبضؼؼماظؿقازنماظؿؾؼوئلمبؼمأدعورماظصرفمبينم

وظؽـمبؼمغػسماظقضً،مغلاحظمأنمسؿؾقيمغؼؾم.ماظعؿلاتماٌكؿؾػيمويمـعمتؼؾؾوتفو

اظذػىمعـمعؽونمإبظمآخرمؼؿطؾىمتؽؾػيمذقـموتلعين،مووجقدمػذهماظؿؽؾػيمعـم

ذلغفمأنمؼلؿحمبـقعمعـماظؿؼؾؾوتمبؼمأدعورماظعؿلات،مبحقٌميمؽـمأنمترتػعمغلؾيم

اظؿؾودلمأومتـكػضمبؼماظلققمسـمدعرماظؿعودلمبموملامؼؿفووزمتؽؾػيماظـؼؾ،مصنذام

اصلذضـومانمغؼؾمجرامماظذػىمعـماظقلاؼوتماٌؿقدةمإبظمصرغلومأوماظعؽسمبؿؽؾػم

مصرغؽ،مصػلمػذهمايوظيميمؽـماظؼقلمإنمدعرماظدولارميمؽـمأغقزؼدمأومؼؼؾم0‚25
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إذمأغـومند،مبؼمعـوظـومػذا،مأغفم.ممعـماظػرغؽ0‚25سـمدعراظؿعودلمبموملامؼؿفووزم

صرغؽمعـلًا،مصػلمػذهمايوظيمإذام5‚2ظقمارتػعمثمـماظدولارمبؼمالأدقاقماظػرغلقيمإبظم

ضومماٌشلذيماظػرغللمبشراءمجرامماظذػىمعـماظؾـؽماٌرطزيماظػرغلل،مظؿلقؼيم

مصرغؽوت،موإذامعومضوممبشقـم5اظؿزاممسؾقفمبوظدصعمٌقارـمأعرؼؽل،مصنغفمدقؽؾػف

م0‚25اظذػىمإبظماظقلاؼوتماٌؿقدةمصنغفمدقؿقؿؾمتؽؾػيمذقـموتلعينمضدرػوم

مصرغؽ،مأيمأطـرمعـمدعرماظلققم5‚25وبذظؽمؼؽقنمبعؾيماظؿؽوظقػماظتيمؼؿقؿؾفو

مصرغؽ،مصقؽقنم5‚25مأعومإذامارتػعمدعرماظدولارمإبظمعومػقمأطـرمعـم0‚05بمؼدارم

عـمالأوصرمأنمؼؼقممبشراءماظذػىموذقـفمإبظماظقلاؼوتماٌؿقدة،موعـمثؿمؼؿدصؼم

اظذػىمداخلًامإبظماظقلاؼوتماٌؿقدة،موؼلؿلمػذاماظلعرمبـؼطيمدخقلماظذػىمإبظم

م.اظقلاؼوتماٌؿقدة

ذ (4)ذؽؾذرضؿذ

 الكميـــة

 السعر

ن+ س   

 س 

 د جــ و هــ

 ح
 أ ب ز

ن - س   
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وسؾكماظعؽسمعـمذظؽ،مإذمابشػضمدعرماظدولارمالأعرؼؽلمإبظمأضؾمعـم

مصرغؽمصػلمػذهمايوظيمؼؽقنمعـمالأصضؾمبوظـلؾيمظلأعرؼؽقينمأنمؼلددوام4‚75

وعـمثؿمؼؿدصؼماظذػىمخورجوًمعـماظقلاؼوتم.ماظؿزاعوتفؿمضؾؾماظػرغلقينمبوظذػى

م.اٌؿقدة،موؼلؿلمػذاماظلعرمبـؼطيمخروجماظذػىمعـماظقلاؼوتماٌؿقدة

وسؾكمذظؽمصنغفميمؽـمهدؼدمغؼطيمخروجماظذػىمبلغفومسؾورةمسـمدعرم

اظؿعودلمعطروحوًمعـفمتؽؾػيمغؼؾماظذػى،مبؼمحينمأنمغؼطيمدخقلاظذػىمػلمسؾورةم

وصقؿومبينمػوتينماظـؼطؿينميمؽـم.مسـمدعرماظؿعودلمعضوصوًمإظقفمتؽؾػيمغؼؾماظذػى

ظلعرماظصرفمأنمؼؿغلرمارتػوسوًموابشػوضوًمحلىمضقيماظعرضمواظطؾى،مصنذام

ذؽؾمم(س)اصلذضـومعـلًامأنمدعرماظؿعودلمظعؿؾيمبوظـلؾيمظعؿؾيمأخرىميمـؾفماٌؼدارم

(.من)،موأنمتؽؾػيمغؼؾماظذػىماظذيمتؿضؿـفماظقحدةمعـمػذهماظعؿؾيمػقماٌؼدارم(4)

+مسم)يمـؾمغؼطيمخروجماظذػى،مواٌؼدارمم(من–سم)بؼمػذهمايوظيمؼصؾحماٌؼدارم

وبوظؿوظلمتصؾحماٌلوضيمالمحصقرةمبينمػوتينم.ميمـؾمغؼطيمدخقلماظذػىم(ن

.ماظـؼطؿينمػلماٌلوضيماظتيميمؽـمظؾطؾىمواظعرضمأنمبضددامصقفومدعرماظعؿؾي

عفؿومزادماظطؾىمأومضؾمم(ن+مسم)وبوظؿوظلمصننماظلعرمظـمؼرتػعمأسؾكمعـمعؼدارم

عفؿومضؾماظطؾىمأومزادماظعرض،مم(من–سم)اظعرض،موظـمؼـكػضمأضؾمعـماٌؼدارم

وظقسمععنيمذظؽمأنماظطؾىمواظعرضمؼصؾقونمشلرمذيمعقضقعمخورجمػذهمايدودم

وظؽـميمؽـماظؼقلمأنمعـقنيماظطؾىمغػلفمؼلخذمذؽلًامبزوظػوًمظؾشؽؾماٌعؿودم
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بحقٌميمـؾفمخطمأومعـقنيمؼـؽلرمعرتين،معرةمسـدمغؼطيمدخقلماظذػىمعؿففوًم

إبظماظصػر،موعرةمسـدمغؼطيمخروجماظذػىمعؿففوًمإبظمعوملامغفوؼي،موبوظؿوظلمصنغفم

طؿومأنمعـقنيماظعرضمبدورهمؼلخذمذؽلًام.مؼلخذمذؽؾماًطماٌـؽلرمأمبمجــمد

بزوظػوًمظؾؿعؿود،مبحقٌميمـؾفمخطمؼـؽلرمعرتين،معرةمسـدمغؼطيمخروجماظذػىم

عؿففوًمإبظماظصػرموعرةمسـدمغؼطيمدخقلماظذػىمعؿففوًمإبظمعوملامغفوؼي،موبوظؿوظلم

م.ؼلخذمذؽؾماًطماٌـؽلرمػـــــمومزمح

ذ:دعرذاظصرفذفيذزؾذضاسدةذاظـؼقدذاظقرضقةالإظزاعقة:ذثاغقاً

وجدغومبؼمزؾمضوسدةماظذػى،مأنمدفرماظصرفمؼؿقددمبـوءمسؾكمعومهؿقؼفم

طؾمسؿؾيمعـماظذػى،مووجدغومأؼضوًمأنمضوبؾقيماظعؿؾيمظؾؿققؼؾمإبظمذػىميمـعم

اظؿؼؾؾوتمبؼمدعرماظصرفمإلامبؼمايدودماظتيمتلؿحمبفومتؽؾػيمغؼؾماظذػى،موبؼم

ػذهمايدودميمؽـمظلعرماظصرفمأنمؼؿغلرمارتػوسوًموابشػوضوًمحلىماظؿغلرمبؼم

وبـوءمسؾكمذظؽمصنغفميمؽـماظؼقلمإغفمبؼمشلرمضوسدةماظذػىميمؽـم.ماظعرضمواظطؾى

ظلعرماظصرفمأنمؼـؼؾىمبؼمعديمأودع،مأومبمعنيمآخر،ميمؽـمظؾعرضمواظطؾىمأنم

م.ؼؾعؾوًمدوراًمأطـرمأػؿقيمبؼمهدؼدمدعرماظصرف

وظؽـمسودةمعوملامتلؿحمايؽقعوتماٌكؿؾػيملأدعورمصرفمسؿلاتفومأنم

تؿقددمبوظؼقيماًورجقيمصؼط،محقٌمأنمذظؽمضدمؼعرضماضؿصودؼوتفوماظؼقعقيم

وبذظؽمصننمايؽقعوتماظتيملامتلخذم.مظؿؼؾؾوتمضدمتضرمبوٌصؾقيماظعوعيمظؾؿفؿؿع
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بؼوسدةماظذػىمطلدوسمظـظوعفوماظـؼديمسودةمعومتؿؾنيمدقودوتمخوصيمبفو،م

.مبحقٌمتمؽـفومعـماظلقطرةمسؾكماظؿؼؾؾوتمشلرماٌرشقبمصقفومبؼمدعرماظصرف

م:ويمؽـمتؾكقصمعـؾمػذهماظلقودوتمبؼماثـؿينموػل

أعومأنمهددمايؽقعوتمغلىمععقـيمظؿؾودلمسؿلاتفومععمبؼقيماظعؿلاتم .1

 .الأخرى

 .وأعومأنمتلذكمظؼقيماظلققمهدؼدمدعرماظصرف .2

م:ويمؽـمعـوضشيمطؾمعـمػوتينماظلقودؿين،مبـقعمعـماظؿػصقؾمصقؿومؼؾل

ذ:فيذحاظةذتحدؼدذدعرذثابتذظؾصرف .1

بؼمػذهمايوظيميمؽـمظؾقؽقعيمأنمهددمأدعورمثوبؿيمظؾصرف،مبحقٌمتؾؿزمم

بفو،مولامتلؿحمبؿؾودلماظعؿلاتمإلامبفذهمالأدعور،موػـوملامبدموأنمؼـشلمأحدم

م:أعرؼـ

مػقمأنمتؾؿزممايؽقعيمبؾقعموذراءمأيمطؿقيمعـماظعؿلاتم:الأعرذالأول

الأجـؾقيمسـدمػذاماظلعر،موبؼمػذهمايوظيملامغؽقنمضدمخرجـومطـلراً،معـمحقٌم

الأدؾقب،مسـمغظومماظذػى،موذظؽمأنموجقدمدعرمثوبًمظؾصرفمععمادؿعدادم

ايؽقعيمظؾقعمأومذراءماظعؿلاتماٌكؿؾػيمسـده،مدقفمؼؾغلماظؿؼؾؾوتمبؼمدعرم

وظؽـمعـؾمػذام.ماظصرف،مأومبصعؾمػذهماظؿؼؾؾوتمبؼمحدودمتؽؾػيمغؼؾماظعؿلات
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الأدؾقبمؼؿطؾىمأنمؼؽقنمظديمايؽقعوتمأرصدةمعـماظعؿلاتمالأجـؾقيمٌؼوبؾيمأيم

زؼودةمبؼماظطؾىمسؾقفومعـمجوغىماٌقارـين،مولامؼعنيمذظؽمبطؾقعيمايولمضرورةم

وظؽـمظؾقؽقعيمأنموعؾمسؿؾؿفوم.متقاصرمأرصدةمعـمبعقعمسؿلاتماظدولمالأخرى

ضوبؾيمظؾصرفمبعؿلاتمبرددةمضؾقؾي،مبحقٌمتؽقنمسؾكمادؿعدادمظشراءمأومبقعمػذهم

م.اظعؿلاتمدونمدقاػو

موػقمألامتؾؿزممايؽقعيمبؾقعمأومذراءمأيمسؿؾيمعـماظعؿلاتم:والأعرذاظثاغل

سـدماظلعرماظذيمحددتف،موعـؾمػذامالأعرمضدمؼعرضمالاضؿصودماظؼقعلمظؿؼؾؾوتم

سـقػيمبؼمالأدعورموعلؿقيماظؿشغقؾموعلؿقيماظدخؾماظؼقعل،موذظؽملأنمأيم

ابشػوضمبؼمأدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمدقمديمإبظمزؼودةماظطؾىمالمحؾلمسؾكم

اٌـؿفوتمالأجـؾقي،مأيمزؼودةماظقاردات،موإبظمغؼصماظطؾىمالأجـبيمسؾكم

اٌـؿفوتمالمحؾقيمأيمزؼودةماظصودرات،موػذامدقمديمإبظمسفزمبؼمعقزانماٌدصقسوتم

وإبظماظؿلثلرمسؾكمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصودي،مبحقٌمؼدصعفمإبظمالاغؽؿوش،موسؾكم

اظعؽسمعـمذظؽمإذامعومحدثمارتػوعمبؼمأدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمصننمذظؽمؼمديم

إبظمزؼودةماظطؾىمالأجـبيمسؾكماٌـؿفوتمالمحؾقيمأيمزؼودةماظصودرات،مبحقٌم

ؼمديمذظؽمإبظمخؾؼمصوئضمبؼمعقزانماٌدصقسوتموإبظماظؿلثلرمسؾكماظـشوطمالاضؿصوديم

وعـمذظؽمغريمأنماظـؾوتماٌطؾؼم.مبحقٌمتدصعفمإبظمحوظيمعـماظرخوءمأوماظؿضكؿ

ظلعرماظصرف،مععمسدمموجقدمودقؾيمظؿقؼقؼماظؿقازن،مؼؽقنمسودةمسؾكمحلوبم
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ظذظؽمصننمععظؿمايؽقعوتماظتيمتلخذمبفذهم.مثؾوتمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصودي

اظلقودي،مسودةمعومتغلرمدعرمصرفمسؿلاتفومعـمآنملآخرمظؽلمؼؿـودىمععم

م.اظظروفمالاضؿصودؼيملشو،موبوظؿوظلمهدمعـماظؿؼؾؾوتمبؼماظدخؾماظؼقعل

ذ:فيذحاظةذتحدؼدذدعرذاظصرفذسـذررؼؼذضقيذاظدقق .2

بؼمػذهمايوظيمتلذكمايؽقعيمدعرماظصرفمؼؿقددمسـمررؼؼماظعرضم

واظطؾى،موبوظؿوظلملامؼقجدمأيمضوسدةمسوعيمهدمعـمتؼؾؾوتمالأدعور،مولامؼقجدمأنم

اظؿزاممعـمجوغىماظلؾطوتماظـؼدؼيمظصرفماظعؿؾيمبوظذػىمأومبليمسؿؾيمأخرى،موبؼم

وتعقؼؿمسؿؾيمأيمبؾدمعـماظؾؾدانمعـمذلغفم.مػذهمايوظيمؼؼولمإنماظعؿؾيمتؽقنمسوئؿي

أنمبضدمعـماظؿؼؾؾوتمبؼمعلؿقيماظدخؾماظؼقعل،موبوظؿوظلمصننمأيمسفزمأومصوئضم

بؼمعقزانماٌدصقسوت،مغؿقفيملأيمزؼودةمأومغؼصونمبؼماظطؾىمالمحؾلمسؾكماظلؾعم

الأجـؾقي،مأومبؼماظطؾىمالأجـبيمسؾكماظلؾعمالمحؾقي،مدقفمؼـعؽسماىزءمالأطلدم

م.عـمأثرهمسؾكمدعرماظعؿؾي،مدونمأنمؼمثرمطـلراًمسؾكمعلؿقيماظـشوطماظداخؾل

وتػضؾمبعضمايؽقعوتمأنمتؽقنمسؿلاتفومسوئؿي،ملأغفومضدمتريمأنم

الادؿؼرارماًورجلمظلعرماظصرفمبصىمألامؼؽقنمسؾكمحلوبمالادؿؼرارماظداخؾلم

ظلاضؿصودماظؼقعل،موظؽـمالأعرملاميمـع،مبؼمطـلرمعـمالأحقون،مأنمتؿدخؾمايؽقعيم

بؼمدققماظصرفمظؿقدمعـماظؿؼؾؾوتمشلرماظطؾقعقيمبؼمدعرماظصرف،موػلماظؿؼؾؾوتم

اظتيميمؽـمأنمتـشلمسـمسقاعؾمشلرماضؿصودؼي،مطلنمتؽقنمراجعيمعـلًامظؾؿضوربي،م
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وبؼمعـؾمػذهمايوظيميمؽـمأنمؼلخذمتدخؾمايؽقعيمذؽؾموضعمحدودمسؾقومأومدغقوم

ظلعرمسؿؾؿفو،مبحقٌمتدخؾماظلققمبوئعيمأومعشلذؼيمإذامعومتعديمدعراظلققمػذهم

ايدود؛مصؿـلًامإذامعومحددتمدوظيمعومأغفومسؾكمادؿعدادمأنمغؼقممبشراءمطؿقيمعـم

،موأغفومسؾكمادؿعدادمأنمتؾقعمأيمطؿقيمعـماظدولارات،م10اظدولاراتمسـدماظلعرم

مصؿعنيمذظؽمأغفومضدموضعًمحداًمأدغلمظلعرمسؿؾؿفومضقؿؿف15سـدماظلعرم
1

15
معـم

اظدولار،مووضعًمحداًمأسؾكمظفمضدرةمعـ
1

10
عـماظدولار،موصقؿومبينمػذؼـمايدؼـم

يمؽـمظلعرماظعؿؾيمأنمؼؿقددمبـوءمسؾكماظعرضمواظطؾى،مصنذامعومحدثمأنمزادم

اظطؾىمسؾكماظعؿؾيمزؼودةمطؾلرةمبحقٌمارتػعمدعرػومإبظمعومػقمأسؾكمعـ
1

10
م

موحداتم10اظدولارات،مأومبمعنيمآخرمابشػضمدعرماظدولارمإبظمعومػقمأدغلمعـم

عـمػذهماظعؿؾي،مصننمايؽقعيمدؿدخؾماظلققمبوئعيمظعؿؾؿفومأومعشلذؼيمظؾدولار،م

وعـمذلنمذظؽمأنمؼمديمإبظمغؼصمدعرماظعؿؾيمبؼماظلقق،موتلؿؿرمايؽقعيمبؼم

سؿؾقيمذراءماظدولاراتموبقعماظعؿؾيمالمحؾقيمحتيمؼـكػضماظلعرمبؼماظلققمإبظم

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽمندمأغفمإذامعومحدثمأنمأدتمضقيم.مايدماظذيمحددتف

اظلققمإبظمابشػوضمدعرماظعؿؾيمإبظمعومدونمايدمالأدغكماظذيمحددتفمايؽقعي،م

صننمايؽقعيمبؼمػذهمايوظيمدقفمتؿدخؾمبؼمدققمعشلذؼيمظعؿؾؿفومبوئعيم

ظؾدولارات،موعـمذلنمذظؽمأنمؼمديمإبظمارتػوعمدعرماظعؿؾيمبؼماظلقق،موتلؿؿرم

م.ايؽقعيمبؼمسؿؾقيمذراءمسؿؾؿفومحؿكمؼرتػعماظلعرمإبظمايدمالأدغكماظذيمحددتف
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ذالدبحثذالأول

ذعؽقغاتذعقزانذالددصقسات

ذ:تعرؼػذعقزانذالددصقسات:ذأولًا

ؼعرفمعقزانماٌدصقسوتمظدوظيمعومسؾكمأغفمدفؾمطوعؾ،مىؿقعماٌعوعلاتم

الاضؿصودؼي،ماظتيمتؿؿمبينماٌؼقؿينمبؼمػذهماظدوظيموبينماٌؼقؿينمبؼماظدولمالأخرىمبؼم

إذامعومحووظـومانمغؿػفؿماٌعـكمايؼقؼلمٌقزانماٌدصقسوتمسؾقـوم.مصلذةمزعـقيمععين

م.أنمغؾدأمأولًامبمـوضشيماظعـوصرماٌكؿؾػيملشذاماظؿعرؼػ

مؼعنيمأغفمبذردمطشػمأومبقونمإحصوئلمبسصرمصقفم(دجؾذطاعؾ)صؾػظم

حصراًمذوعلًا،مطؾماٌعوعلاتمالاضؿصودؼيماظتيمتؿؿمخلالماظػلذة،موؼؽقنمالشدفمعـم

عـؾمػذاماظلفؾ،مسودة،مػقمهدؼدمعقضػماظدوظيمإزاءماظدولمالأخرى،معـمحقٌم

حؼقضفومواظؿزاعوتفو،موبوظؿوظلمهدؼدمعومؼطرأمسؾكمعرطزػوماٌوظلمعـمتغلر،معـم

حقٌمدائـقؿفوموعدؼقغؿقفو،موبؼمغػسماظقضً،ميمؽـمالادلذذودمبفمبؼمهدؼدم

وحؿكمبضؼؼمػذام.ماظلقودوتماٌوظقيمواظـؼدؼي،موابدوذماظؼراراتماًوصيمبفو

صنغفمؼراسلمصقفمدائؿوًمأنمتؾقبمصقفماٌعوعلاتمبلدؾقبم.ماظلفؾمالشدفماٌرجقمعـف

م.ؼضؿـمإزفورمعرطزماظدوظيمضؾؾماظدولمالأخرىمطؾمسؾكمحده
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طونمتؽقنم.مطؿومؼظفرمعرطزػومضؾؾمبذؿقسيماظدولماظتيموؿعمبقـفومرابطيمععقـي

عـؿؿقيمإبظمعـطؼيمغؼدؼيمواحدةمطؿـطؼيمالإدلذظقنيمأوماظدولارمعـلًا،مأومؼضؿفوم

وظذظؽمندمأنمطؾم.مذؽؾمعومعـمأذؽولماظؿؽؿلاتمالاضؿصودؼيمطولاهودمالأوروبل

دوظيمعـماظدولمؼؽقنمظدؼفومعقازؼـمظؾؿدصقسوتمتظفرمععوعلاتفومععمطؾمدولمعـم

اظدولمالأخرى،مطؿومؼؽقنمظدؼفومعـمعقازؼـمظؾؿدصقسوتمععمطؾمبذؿقسيمعـم

بذؿقسوتماظدول،موبؼماظـفوؼيمؼؽقنمظدؼفومعقزانمواحدمظؾؿدصقسوتمععماظعولمم

اًورجلمطؽؾ،موبذظؽمتلؿطقعمانمهددمتقورمععوعلاتفومالاضؿصودؼيمجـؾوًمإبظم

م.جـىمععمحفؿمػذاماظؿقور

واظؿعؾلرماظـوغلمبؼمتعرؼػـومٌقزانماٌدصقسوت؛مواظذيمبضؿوجمإبظمبعضم

صوٌعوعلاتمالاضؿصودؼيمتعرفمسودةمسؾكم.مالإؼضوح؛مػقمتعلدماٌعوعلاتمالاضؿصودؼي

أغفو،مأيمسؿؾمؼؿضؿـمهقؼؾمحؼماعؿلاك،مأومحؼمادؿكداممدؾعيماضؿصودؼيمأوم

وتعرؼػم.مخدعيماضؿصودؼي،مأومهقؼؾمحؼماعؿلاكمأصؾمعـمررفمإبظمآخر

اٌعوعلاتمالاضؿصودؼيماظدوظقيملامبطرجمسـمػذاماٌعني،مدقيمأغفمؼشلذطمأنمؼؽقنم

الأررافماٌؿضؿـينمبؼمعـؾمػذهماظعؿؾقيمؼـؿؿقنمإبظمدولمبزؿؾػي،موسؾكموجفم

اظؿقدؼد،مأنمؼؽقنمأحدماظطرصينماظذؼـمتشؿؾفؿومػذهماظعؿؾقيمعـمرسوؼوماظدوظيم

صنذامعومادؿقردمتوجرمعصريم.ماٌعـقي،مبقـؿومؼـؿؿلماظطرفمالآخرمإبظمدوظيمأخرى

بضوئعمعـمإؼطوظل،موؼؿؿمغؼؾمػذهماظؾضوئعمسؾكمدػقـيمانؾقزؼيمصػلمػذهمايوظي،م

تعؿلدمطؾمعـمػوتينماظعؿؾقؿين،مسؿؾقيذراءماظؾضوئعموسؿؾقيمغؼؾفو،مسؿؾقوتم
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اضؿصودؼيمدوظقيمتلفؾمبؼمعقزانماٌدصقسوتماٌصريمبؼمجوغىماظقاردات،محقٌمأنم

عصرمبذظؽمتؽقنمضدمادؿقردتمدؾعوًمعودؼوًمعـمإؼطوظقو،مطؿومادؿقردتمخدعيماظـؼؾم

أعومإذامعومتممغؼؾمػذهماظؾضوعمسؾكمدػقـيمعصرؼي،مصقصؾحمػـوكم.معـمإنؾلذا

سؿؾقيمواحدةمتدخؾمبؼمبذولماٌعوعلاتماظدوظقي،موػلمسؿؾقيمادؿلرادماظؾضوئعمأعوم

سؿؾقيماظـؼؾمصلامهؿلىمبؼمعقزانماٌدصقسوتماٌصرؼي،ملأغفومتمًمبينماٌلؿقردم

اٌصريموبينمذرطيماظـؼؾماٌصرؼي،مأيمبينمررصينمؼـؿؿقونمظدوظيمواحدةموؼلاحظم

أنماٌعوعلاتمالاضؿصودؼيماٌوظقيملامتؼؿصرمصؼطمسؾكمسؿؾقيمبقعمأومذراءماظلؾعم

واًدعوت،موػلماظعؿؾقوتماظتيمتـشلمسـفومحؼققمسؾكماظغلرمأوماظؿزاممضؾؾماظغلر،م

وظؽـفومأؼضوًمتؿضؿـمتؾؽماظعؿؾقوتماظتيملامتـشلمسـفومعـؾمػذهمايؼققم

والاظؿزاعوتمطولشؾوتمواٌـحماظتيمتعطلمعـمصردمأومػقؽيمبؼمدوظيمإبظمصردمأومػقؽيمبؼم

م.دوظيمأخرى،مدونمعؼوبؾ

واظعـصرماظـوظٌماظذيمضدمبضؿوجمأؼضوًمإبظمبعضمالإؼضوح،مػقمتعؾلرم

صقعؿلدمعـماٌؼقؿينمبؼمدوظيمعو،مبعقعمالأذكوصماظطؾقعقينموالاسؿؾورؼينم.ماٌؼقؿين

اظذؼـمؼؿؿؿعقنمبجـلقيمػذهماظدوظيمأومؼؼقؿقنمبغلرػومإضوعيمشلرمدائؿي،مطذظؽم

بعقعمالأذكوصماظطؾقعقينموالاسؿؾورؼينماظذؼـمؼؿؿؿعقنمبجـلقيمدوظيمأخرىم

وبـوءمسؾكمػذاماظؿعرؼػ،مصننماظػردماظذيم.موؼؼقؿقنمبؼماظدوظيماٌعـقيمإضوعيمدائؿي

ؼؿؿؿعمبوىـلقيمالانؾقزؼيموؼؼقؿمبؼمعصرمبصػيمشلرمعمضؿي،مؼعؿلدمضؿـماٌؼقؿينم

وسؾكماظعؽسمعـمذظؽ؛مصننماظلوئقينماظطؾؾيمرجولماظلؾؽماظدبؾقعودلم.مصقؿصر
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الأجوغىماظعوعؾينمبفقؽوتمأجـؾقي،مصنغفؿمؼعؿلدوامشلرمعؼقؿين،موسؾكمذظؽمصننم

اظلؾعمواًدعوتماظتيمؼشلذؼفومعـؾمػملاءمالأصرادمأثـوءمتقاجدػؿمبؼمعصر،متعوعؾم

أعومعـمغوحقيم.مطؿومظقمأنمعصرمضدمضوعًمبؿصدؼرػومإبظماظؾلادماظتيمؼـؿؿقنمإظقفو

الأذكوصمالاسؿؾورؼين،مصقعؿلدمعـمشلرماٌؼقؿينمبعقعمالشقؽوتماٌـظؿوتمالأجـؾقيم

اظدبؾقعودقي،موسؾكمذظؽمصننمعومتـػؼفماظلػورةمالإؼطوظقيمأوماٌرطزماظـؼوبؼماظػرغللمبؼم

عصرمؼدخؾمضؿـماٌعوعلاتماظدوظقي،موؼلفؾمبؼمجوغىماظقارداتمبؼمعقزانم

اٌدصقسوتمالاؼطوظلمأوماظػرغللموتلفؾمبؼمجوغىماظصودراتمبؼمعقزانماٌدصقسوتم

أعومبوظـلؾيمظؾشرطوتماظتيمتؼقممبـشوطمإغؿوجلمدائؿمبؼمدوظيمعو،مصؿعؿلدم.ماٌصري

عـمالأذكوصماٌؼقؿيمبؼمػذهماظدوظي،حؿكمظقمطوغًمصرسوًمظشرطيمأخرىمعـمبؾدم

أجـبي،موسؾكمذظؽ،مصؿعؿلدمذرطوتماظؾلذولماظتيمتعؿؾمبؼماظؽقؼًمأذكوصوًم

اسؿؾورؼيمعؼقؿيمبوظؽقؼًموبوظؿوظلملامتدخؾمععوعلاتفومععماظؽقؼؿقينمبؼمعقزانم

اٌدصقسوت،مبؼمحينمأنمععوعلاتفومععماٌرطزماظرئقللملشومبؼمأعرؼؽومأومبؼمإنؾلذام

م.صنغفمؼدخؾمضؿـماٌعوعلاتماظدوظقي

واظؿعؾلرمالأخلرمبؼمتعرؼػـومٌقزانماٌدصقسوت،مواظذيمؼؿطؾىمبعضم

اظؿقدؼد،مػقماظػلذةماظتيمهلىمصقفوماٌعوعلاتمالاضؿصودؼي،موضدمجرتماظعودةم

سؾكمأنمؼلفؾمبؼمعقزانماٌدصقسوت،ماٌعوعلاتمالاضؿصودؼيماظتيمتؿؿمخلالمصلذةم

رقلشومدـيمطوعؾي،مدقاءمطوغًمػذػوظلـيمدـيمعقلادؼيمأومدـيمعوظقي،مواظلؾىمبؼم

ذظؽمؼرجعمإبظمأنمعـؾمػذهماظػلذةمتشؿؾمدورةمطوعؾيمعـماٌقادؿماٌكؿؾػي،مبمومصقفوم
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عـمتغلراتمعـوخقيمأومأسقودمأومعقادؿمزراسقيموبذظؽملامؼؽقنماظؿغلرمبؼمحفؿم

وظؽـمبؼمغػسم.معقزانماٌدصقسوتمعـمصلذةمإبظمأخرىمراجعمإبظمسقاعؾمعقلزقي

اظقضًمندمأنماحؿلوبمعقزانماٌدصقسوتمخلالمصلذةمرقلشومدـيملاميمـعمأنمؼؽقنم

ػـوكمعقازؼـمخلالمصلذاتمربعمدـقؼيمأومذفرؼي،موذظؽمظؾؿعرفمسؾكماظؿغلراتم

م.اظتيمتطرأمسؾكمعرطزػوماٌوظلمأولامبلول

ذ:تؼدقؿذعقزانذالددصقسات:ذثاغقاً

دؾؼماظؼقلمإنمعقزانماٌدصقسوتمظدوظيمعو،مؼلفؾمضقؿيماٌعوعلاتم

الاضؿصودؼيماظتيمتؿؿمبينماٌؼقؿينمبؼمػذهماظدولموبينماٌؼقؿينمبؼمدولمأخرىمولام

ذؽمأنمػـوكماظعدؼدمعـماٌعوعلاتمالاضؿصودؼيمذاتماظطؾقعيماٌؿؾوؼـيموذاتم

الأػدافماٌكؿؾػي،مظذظؽمؼؼلؿمعقزانماٌدصقسوتمإبظمبذؿقسيمعـمالأجزاءمؼلفؾمبؼم

م.طؾمجزءمعـفوماظعؿؾقوتمذاتماظطؾقعيماٌؿشوبفيمأوماٌؿؼوربيمبؼمأػداصفو

م:وؼؽـمتؼلقؿمعقزانماٌدصقسوتمبصػيمأدودقيمإبظمثلاثيمحلوبوتموػل

 حلوبماظدخؾمأومحلوبماٌعوعلاتماىورؼي. 

 حلوبماظؿققؼلاتماظرألزوظقيمأومحلوبمرأسماٌول. 

 حلوبماظذػى. 
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ودقفمغـوضشمػـومطؾمعـمػذهمالأجزاءماظـلاثيمسؾكمحدةمبـقعمعـم

م:اظؿػصقؾ

 م
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ذ:حدابذالدعاعلاتذالجارؼة:ذالحدابذالأول

ؼشؿؾمػذامايلوبمبعقعماٌعوعلاتماظدوظقيماظتيمؼؽقنمعـمذلغفوماظؿلثلرم

سؾكمحفؿماظدخؾماظؼقعلمبصقرةمعؾوذرة،مدقاءمبزؼودتفمأوغؼصوغف،موظذظؽمؼطؾؼم

وؼدخؾمهًمػذامايلوبمبعقعمسؾؿقوتم.مسؾقفمأحقوغوًمادؿمحلوبماظدخؾ

تصدؼرموادؿلرادماظلؾعمواًدعوت،موغظراًمظؾؿؾوؼـماظؽؾلرمبؼمأغقاعماظعؿؾقوتماظتيم

صنغفمسودةمؼؼلؿمبدورهمإبظمجزئقينموػؿومحلوبماظؿفورةم.مؼؿضؿـفومػذامايلوب

م.اٌـظقرةموحلوبماًدعوت

ذ:حدابذاظتجارةذالدـظقرة .أذ

وؼلفؾمبؼمػذامايلوبمحرطوتماظلؾعماٌودؼيماٌـظقرةماظتيمتعلدمحدودم

ولام.ماظدوظيمداخؾيمإظقفومسؾكمذؽؾمواردات،مأومخورجيمعـفومسؾكمذؽؾمصودرات

.متقجدمعشوطؾمطـلرةمبوظـلؾيمظلأدؾقبماظذيمؼؿؿمبفمتلفقؾمعـؾمػذهماظعؿؾقوت

صليمدؾعيموؿوزمحدودماظؾؾدمخورجيمعـفومتلفؾمبؼمجوغىماٌؿقصلات،موذظؽم

بغضماظـظرمسؿومإذامأدتمػذهماظعؿؾقيمإبظمايصقلمسؾكمعـؾمػذهماٌؿقصلات،مأوم

طؿومأنمأيمدؾعيموؿوزم.مطوغًمسؾكمذؽؾمػؾوتمعؼدعيمإبظماًورجمبدونمعؼوبؾ

حدودماظؾؾدمداخؾيمإظقفومتلفؾمبؼمجوغىماٌدصقسوت،مدقاءمدصعمضقؿؿفومصعلًا،مأوم

م.غشلمسـفوماظؿزاممبوظدصع،مأومطوغًمسؾكمذؽؾمػؾوتمعؼدعيمعـمدولمأخرى
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وؼلاحظمأنمػـوكمبعضماظعؿؾقوتمذاتماظطؾقعيماًوصيماظتيملامتؾدأم

صـفدمعـلًامأنمػـوكمبعضوظلؾعماظتيمبدرجمعـم.مبوظدوظيماٌعـقيمأولًامتـؿفلمسـدػو

اظدوظيملامؼؽقنمعصدرػومالاضؿصودماظؼقعلمظؾؾؾدماٌعـقي،مبؾمتؽقنمضدمدؾؼمادؿلرادػوم

طؿومأنمػـوكمبعضماظلؾعماظتيمتدخؾمحدودماظدوظيمولامتلؿؼرم.معـمدوظيمأخرى

صقفو،مبؾمؼؽقنمادؿلرادػومبغرضمإسودةمتصدؼرػو،موعـؾمػذهماظعؿؾقوتمػلمعوم

وبدؿؾػمالأػؿقيماظـلؾقيمظؾؿفورةماظعوبرةمعـمبؾدمإبظمآخر،م.متلؿلمبوظؿفورةماظعوبرة

وظذظؽمبطؿؾػمأدؾقبمععوىؿفو،مصؾوظـلؾيمظؾؾلادماظتيملامتؽقنماظؿفورةماظعوبرةم

غلؾيمطؾلرةمبؼمعقزانمعدصقسوتفومتلفؾمعـؾمػذهماظعؿؾقوتمضؿـمايلوبم

أعومبوظـلؾيمظؾؾلادماظتيمتؽقنم.ماظؿفوري،مذلغفومذلنماظلؾعمواظعؿؾقوتمالأخرى

اظؿفورةماظعوبرةمغلؾيمشلرمضؽقؾيمعـمعقزانمعدصقسوتفومصعودةمعومتػردمحلوبمخوصم

بفو،مأومسؾكمالأضؾمتلفؾمبصقرةمتمقزػومسـمشلرػومعـماظعؿؾقوتماظتيمتؽقنماظؾؾدم

م.ررصوًمأصقلًامصقفو

وؼلؿلماظػرقمبينماٌؿقصلاتموبينماٌدصقسوتمبؼمحلوبماظؿفورةماٌـظقرةم

وؼؽقنماٌقزانمبرؼؼوًمظػوئضمإذامطونمجوغىماٌؿقصلاتمأطلدمعـم.مبوٌقزانماظؿفوري

جوغىماٌدصقسوت،موبرؼؼومظعفزمإذامطوغًماٌؿقصلاتمأضؾمعـماٌدصقسوت،مأوم

م:بؿعؾلرمأدق،ميمؽـماظؼقلمأن

م.مضقؿيموارداتماظلؾعماٌـظقرة–ضقؿيمصودراتماظلؾعماٌـظقرةم=ماٌقزانماظؿفوريم
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م.صنذامطونماظـوتٍمعقجؾوًمدلمسؾكمذظؽمسؾكموجقدمصوئض

م.وإذامطونماظـوتٍمدوظؾوًمدلمسؾكموجقدمسفز

وعـماىدؼرمبوظذطرمػـومأنماظػوئضمأوماظعفزمبؼماٌقزانماظؿفوريمصؼطملام

ؼعؿدمبفمطـلراًمإذمأغفمجزءمعـمحلوبماٌعوعلاتماىورؼي،موؼؿؿؿفمجزءمآخرموػقم

م.عقزانماًدعوت

ذ:حدابذالخدعاتذأوذاظتجارةذشيرذالدـظقرة .بذ

لامبدؿؾػمبؼمأػؿقؿفوموبؼمأثرػومسؾكماظلؾعماٌودؼي،مإذمأنمتصدؼرماًدعيم

ذلغفمذلنمتصدؼرماظلؾعي،مؼمديمإبظمزؼودةمعؿقصلاتماظدوظيمأومزؼودةمحؼقضفوم

طؿومأنمادؿلرادماًدعيمبدورهمؼمديمإبظمزؼودةماٌدصقسوتمأومزؼودةم.مسؾكماظغلر

اظؿزاعوتماظدوظيمضؾؾماظغلرمظذظؽمصننماظصودراتمواظقارداتمعـماًدعوتمتلفؾم

م.بـػسماظطرؼؼيماظتيمتلفؾمبفومصودراتمووارداتماظلؾعماٌـظقرة

وظؽـمؼلاحظ،مأغفمبؼمحينمؼلفؾمهدؼدماىوغىماظذيمتلفؾمصقفمأيم

سؿؾقيمخوصيمبوظؿفورةماٌـظقرة،موذظؽمحلىمالاووهماظذيمتعلدمصقفماظلؾعيمحدودم

اظدوظي،مصـفدمأنمعقزانماًدعوت،مأوماظؿفورةمشلرماٌـظقرة،ملامؼؿؿمصقفمػذام

اظؿقدؼدمبصقرةمواضقي،مصودؿلرادمخدعيمعـماًدعوتمضدمؼؿطؾىمبؼمبعضولأحقونم

خروجمعؿؾؼقفومعـماظدوظي،مطؿومػقمايولمبوظـلؾيمظؾطؾؾيماظذؼـمؼدردقنمبوًرج،م
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وضدمؼؿطؾىمبؼمأحقوغلخرى،مدخقلمععطقفومإبظماظدوظي،مطؿومػقمايولمبوظـلؾيم

ظلأدوتذةمالأجوغىماظذؼـمؼدردقنمبؼماظداخؾ،مصكروجماظطوظىماٌؼقؿمعـماظدوظيمأوم

مءوبؼمغػسماظشل.مدخقلمالأدؿوذمالأجـبيمإظقفومؼعؿلدمادؿلراداًمًدعيمأجـؾقي

تلاحظمبوظـلؾيمظؿصدؼرماًدعوت،مإذميمؽـمأنمؼؿؿمسـمررؼؼمدخقلماٌلؿػقدؼـم

عـفومطوظلقوحي،مأومسـمررؼؼمخروجمبوئعقفومطوًلداءماظذؼـمبطرجقنمظؾعؿؾم

م.بوًورج

وظذظؽمصنغفمبؼمحوظيمتلفقؾماظعؿؾقوتماًوصيمبوًدعوتمؼؽؿػلمبؿقدؼدم

صنذامطوغًمتـشلمحؼوًمبوظؿقصقؾ،ماسؿلدتمخدعيمعصدرة،م.مالآثورماظـوذؽيمسـفو

وإذامطوغًماظؿزاعوًمبوظدصعماسؿلدتمخدعيمعلؿقردةم.موحلؾًمبؼمجوغىماٌؿقصلات

وحلؾًمبؼمجوغىماٌدصقسوت،موبـوءمسؾكمذظؽمصننماظطوظىماٌصريماظذيمؼلوصرم

ظؾكورجمظؾدراديمؼعؿلدمادؿلرادمًدعيمبوظـلؾيمٌقزانماٌدصقسوتماٌصري،موتصدؼرام

واٌدرسماٌصريماظذيم.مًدعيمبوظـلؾيمٌقزانمعدصقسوتماظدوظيماظتيمؼدرسمبفو

ؼلوصرمظؾعؿؾمبوًورج،مؼعؿلدمتصدؼراًمًدعيمبوظـلؾيمٌقزانماٌدصقسوتماٌصري،م

م.وادؿلراداملشومبوظـلؾيمٌقزانمعدصقسوتماظدوظيماظتيمؼعؿؾمبفو

وؼلاحظمأؼضوً،مأنمسؿؾقوتماظؿفورةمشلرماٌـظقرةمتعؿلدمعؿؾوؼـيمصقؿومبقـفو،م

دقاءمعـمحقٌمرؾقعؿفومأومعـمحقٌمآثورػو،موبوظؿوظلمعـمحقٌمررؼؼيمععوىؿفوم
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وذظؽمصننمالأعرمؼؿطؾىمعـومػـومأنمغلققمبعضمالأعـؾيمظؾعضم.مأومتلفقؾفو

م.اظعؿؾقوتماظتيمتدخؾمبؼمحلوبوتماًدعوت

ذ:اظدقاحة .1

عومؼـػؼفماظلوئققنمالأجوغىمبؼمبؾدمعو،مؼعؿلدمتصدؼراًمًدعوتمػذاماظؾؾد،م

عومؼـػؼفماظلوئققنماٌـؿؿقنمإبظم.موعـمثؿمبضلىمبؼمجوغىماٌؿقصلاتمبؼمعقزاغف

بؾدمعو،مبؼماًورج،مؼعؿلدمادؿلراداًمًدعوتموؼلفؾمبؼمجوغىماٌدصقسوتمبؼم

م.عقزانمػذاماظؾؾد

ذ:اظدرادة .2

عومؼـػؼفماظطؾؾيمالأجوغىمبؼمبؾدمعو،مبضلىمبؼمجوغىماٌؿقصلات،موعوم

م.ؼـػؼفماظطؾؾيماٌقارـقنمبؼماًورج،مبضلىمبؼمجوغىماٌدصقسوت

ذ:اظعؿؾ .3

ظؾعؿؾموضعمخوصمبطؿؾػمسـمبؼقيماظؾـقدماظتيمتلفؾمبؼمحلوبم

اًدعوت،موذظؽملأنماذؿغولمسوعؾمأجـبيمبؼمبؾدمعو،مإنمومؼعنيمادؿلرادمًدعوتم

ػذاماظعوعؾ،موبوظؿوظلمصننمعومؼدصعمظفمعـمأجقرموعرتؾوتمهؿلىمبؼمجوغىم

اٌدصقسوت،موظؽـمبؼمغػسماظقضًمندمأنمعومؼـػؼفماظعوعؾمالأجـبيمبؼماظؾؾدم
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اظذؼقعؿؾمبفمؼعؿلدمتصدؼراًمًدعوتمودؾعمػذاماظؾؾدمظؾدوظيماظتيمؼـؿؿلمإظقفوم

م.اظعوعؾ،موعـمثؿمهؿلىمبؼمجوغىمالمحؿؿلات

ذ:الدلاحةذالخارجقة .4

:مأنماظـظرةماظعوعيمًدعوتماٌلاحيماًورجقيميمؽـمأنمغعلدمسـفومطولآتل

ؼعؿلدمغؼؾمبضوئعمأجـؾقيمسؾكمدػـمبرؾقيمتصدؼراًمًدعوتمػذهماظلػـ،موعـمثؿم

وغؼؾماظؾضوئعمالمحؾقيمسؾكمدػـمأجـؾقيمؼعؿلدم.مهؿلىمبؼمجوغىماٌؿقصلات

ظؽـمجرتماظعودةم.مادؿلراداًمًدعوتمػذهماظلػـمثؿمهؿلىمبؼمجوغىماٌدصقسوت

سؾكماسؿؾورمأنماظصودراتمواظقارداتمهؿلىمضقؿؿفومسـدمغؼطيماًروجمأومغؼطيم

 FOB-Free onم(صقب)اظدخقل،مصوظصودراتمهؿلىمسؾكمأدوسم

Boardوػذامؼعنيمأنماظؼقؿيمهؿلىمسـدمغؼطيمخروجفومعـماظدوظي،مدونم

-CIFم(دقػ)واظقارداتمهؿلىمسؾكمأدوسم.محلوبمضقؿيماظـؼؾمواظؿلعين

Cost Insurance and Freightموػذامؼعنيمأنماظؼقؿيمهؿلىمسـدمغؼطيم

وسؾكمذظؽمإذامعوم.ماظدخقلمإبظماظدوظي،مبحقٌمتشؿؾماظؿؽوظقػمواظؿلعينمواظـؼؾ

معؾققنمجـقف،موطوغًمتؽوظقػمذقـفومحؿكم5صدرتمإؼطوظقومبضوئعمٌصرمضقؿؿفوم

عقـوءمالادؽـدرؼيمعؾققنمجـقف،مصؿعنيمذظؽمأنمضقؿيماظقارداتماظتيمادؿقردتفوم

م5ظذظؽمدقظفرمحلوبماظؿفورةماٌـظقرةمبؼمإؼطوظقوم.ممعؾققنمجـقف6عصرمػلم
عؾققنمجـقفمتلفؾمبؼمجوغىماٌؿقصلات،مبقـؿومؼلفؾمحلوبماظؿفورةماٌـظقرةم
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معؾققنمجـقفمبؼمجوغىماٌدصقسوت،موإذامعومغظرغومإبظماظػرقمبقـفؿو،م6اٌصريمعؾؾغم

وػقمعؾؾغماٌؾققنمجـقفمضقؿيماظشقـ،مصننماظطرؼؼيماظتيمتلفؾمبفومتؿقضػمسؾكم

جـلقيماظتيمضوعًمبوظشقـمصنذامطوغًماظلػقـيمإؼطوظقي،مصؿعنيمذظؽمأغفمدقلفؾم

بؼمحلوبماظؿفورةمشلرماٌـظقرةمالإؼطوظلمضقؿيمػذاماٌؾؾغمبؼمجوغىماٌؿقصلات،م

وإذامطوغًماظلػقـيمعصرؼيمصنغفمدقلفؾ،محلوبماظؿفورةمشلرماٌـظقرةماٌصري،م

أعومإذامطوغًماظلػقـيمتـؿؿلمىـلقيمأخرى،مصقلفؾمبؼمجوغىمعؿقصلاتم

حلوبموورتفومشلرماٌـظقرة،موسؾكماظعؽسمعـمذظؽمظقماصلذضـومأنمعصرمػلماظتيم

معؾققنمجـقف،متؽؾػمذقـفومحتيم5ضوعًمبؿصدؼرمبضوئعمإبظمإؼطوظقومضقؿؿفوم

معؾققنمجـقفم5عقـوءمغوبقظلمعؾققنمجـقف،مصقلفؾمبؼمايلوبماٌصريمعؾؾغم

م6طؿؿقصلاتمبؼمحلوبماظؿفورةماٌـظقرة،موؼلفؾمبؼمايلوبمالإؼطوظلمعؾؾغم
عؾققنمجـقفمطؿدصقسوتمبؼمحلوبماظؿفورةماٌـظقرة،مأعومسـمضقؿيماظشقـمصنغفوم

تلفؾمبؼمجوغىماٌؿقصلاتمبؼمحلوبماظؿفورةمشلرماٌـظقرةمظؾدوظيماظتيمتـؿؿلم

م.إظقفوماظلػقـيماظتيمتمماظشقـمسؾقفو،مدقاءمطوغًمعصرؼيمأومإؼطوظقيمأومشلرمذظؽ

عـمذظؽمغريمأنمضقؿيماًدعوتماظتيمتمدؼفوماظلػـمتلفؾمبؼمحلوبم

اظؿفورةمشلرماٌـظقرةمظؾدوظيماظتيمتـؿؿلمإظقفوماظلػقـيمبغضماظـظرمسـمعصدرم

م.اظؾضوئعماظتيمتـؼؾفومأومعـؿفوػو

م
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ذ:اظردقم .5

طـلراًمعومتػرضمبعضماظدولمردقعوًمععقـيمسؾكماٌلؿػقدؼـمعـمخدعوتم

تمدؼفومأومعقزاتمتؿؿؿعمبفو،موأػؿقيمػذهماظردقممبدؿؾػمعـدوظيمإبظمأخرى،م

صوظردقمماظتيمهصؾمسؾقفومعصرمعـمضـوةماظلقؼسمعـلًامتؽقنمغلؾيمطؾلرةمعـم

ولامتقجدم.معؿقصلاتمحلوبموورتفومشلرماٌـظقرة،مبؾمبؼمعقزانمعدصقسوتفومطؽؾ

صوظدوظيماظتيمتدصعم.معشؽؾيمخوصيمبطرؼؼيمتلفقؾماظعؿؾقوتماًوصيمبوظردقم

اظردقممتلفؾفومبؼمجوغىماٌدصقسوتمواظدوظيماظتيمهصؾمسؾقفومتلفؾفومبؼمجوغىم

م.اٌؿقصلات

ذ:الأرباحذواظػقائد .6

تعؿلدمالأربوحمواظػقائدمعـماظؾـقدمالشوعيمبؼمحلوبماًدعوت،موظذظؽمصننم

طـلرمعـماظدولمتػردمحلوبوًمخوصوًمبفو،موترجعمأػؿقيمػذاماظؾـدمإبظماظؿقدعماظؽؾلرم

اظذيمذفدهماظعؿمظؿقرطوتمرأسماٌولموالادؿـؿوراتمالأجـؾقي،مولامبدؿؾػمأػؿقيم

ػذاماظؾـدمعـمبؾدمغوعلمإبظمآخرمعؿؼدمموإنمطونمآثرهمورؾقعؿفمبدؿؾػمصقؿومبقـفؿو،م

صولأربوحمواظػقائدمتؽقنمغلؾيمػوعيمعـمعؿقصلاتمعقزانماظؿفورةمشلرماٌـظقرةمبؼم

اظؾلادماٌؿؼدعي،موتؽقنمغلؾيمػوعيمعـماٌدصقسوتمبؼماظؾلادماظـوعقي،موؼرجعماظلؾىم

بؼمذظؽمإبظمأنماظدولماٌؿؼدعيمسودةمعومتؼدمماظؼروضمإبظماظدولماظـوعقيموطـلراًمعومتؼقمم

بودؿـؿوراتمصقفو،موظذظؽمصننمسؾكماظدوظيماٌؼلذضيمأنمتدصعمصقائدمسؾكمعوماضلذضؿفم
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عـمرأسمعول،مطؿومأنماظشرطوتمالأجـؾقيماٌؼقؿيمبؼمبؾدمعومتؼقممسودةمبؿققؼؾمجزءم

م.عـمأربوحفومإبظماظؾؾدماظذبمتـؿؿلمإظقف

وعـماىدؼرمبوٌلاحظيمػـومأنماغؿؼولمرأسماٌولمعـمبؾدمإبظمآخرملامؼدخؾم

ضؿـمػذامايلوب،موظؽـماغؿؼولماظػقائدموالأربوحماظتيمؼغؾفومرأسماٌولمػلماظتيم

م.تدخؾمصؼطمبؼمحلوبماظؿفورةمشلرماٌـظقرة

ذ:حدابذاظتحقؼلاتذاظرأسماظقة:ذالحدابذاظثاغل

ؼشؿؾمػذامايلوبمبعقعماظعؿؾقوتماظتيمتؿؿـؾمبؼماغؿؼولمرؤوسمالأعقالم

عـمدوظيمإبظمأخرى،مدقاءمطونمػذامالاغؿؼولمؼلخذمذؽؾمضروضمأومذؽؾمادؿـؿوراتم

عؾوذرة،مودقاءمطوغًمػذهماظعؿؾقوتمسؾكماٌلؿقيمايؽقعلمأومسؾكماٌلؿقيم

اظػردي،مودقاءمطونمالاغؿؼولمظػلذاتمرقؼؾيمأومظػلذاتمضصلرة،موظذظؽمصنغفمضدم

ؼفؿـومػـوماظؿعرفمسؾكماظؿؼلقؿوتماٌكؿؾػيميرطوتمرؤوسمالأعقالماظطرؼؼيماظتيم

ؼؿؿمبفومتلفقؾفومبؼمعقزانماٌدصقسوتمنموضدمؼؽقنمعـمأػؿمػذهماظؿؼلقؿوتمػقم

تؼلقؿمحرطوتمرؤوسمالأعقالمحلؾماظػلذاتمأومالآجولماٌكؿؾػيماظتيمؼـؿؼؾم

خلالشومرأسماٌول،موسؾكمذظؽمصنغـومغػرقمسودةمبينمغقسينمأدودينمعـمهرطوتم

م:رؤوسمالأعقالموػل

ذ:حرطاتذرؤوسذالأعقالذرقؼؾةذالأجؾ .أذ
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وؼؼصدمبحرطوتمرأسماٌولمرقؼؾيمالأجؾماغؿؼولمرأسماٌولمعـمبؾدمإبظمآخرم

واظصقرةاظشوئعيمٌـؾمػذامالاغؿؼولمػقم.مظػلذاتمرقؼؾيمعـماظزعـمتزؼدمسودةمسـماظلـي

الادؿـؿوراتماظػردؼيمأومايؽقعقي،مطلنمتؼقممإحدىماظشرطوتماٌصرؼيمبػؿحمصرعم

لشومبؼمبؾدمأجـبي،مإذمؼعؿلدمذظؽمخروجوًمظرأسماٌولماٌصري،معـموجفيمغظرم

عصر،موؼلفؾمبؼمجوغىماٌدصقسوتمبؼماٌقزانماٌصري،موؼعؿلدمدخقلًامظرأسماٌولم

بوظـلؾيمظؾؾؾدماظتيمصؿحمبفومػذاماظػرع،موبوظؿوظلمؼلفؾمبؼمجوغىماٌؿقصلاتمبؼم

عقزانمعدصقسوتفو،موعـولشومأؼضوًمسؿؾقوتمبقعمأومذراءمالأصقلمالأجـؾقي،مصنذامعوم

ضوممعصرؼقنمبشراءمأدفؿمودـداتمظشرطوتمأجـؾقي،مأومضوممالأجوغىمبؾقعمأدفؿم

أومدـداتمظشرطوتمعصرؼيمطوغقاميمؿؾؽقغفو،مصػلمطؾؿومػوتينمايوظؿينمؼعؿلدمذظؽم

أعومإمذام.مخروجوًمظرأسماٌولمعـموجفيمغظرمعصرموؼلفؾمبؼمجوغىماٌدصقسوت

عومضوممعصرؼقنمبؾقعمأدفؿمأومدـداتمخوصيمبشرطوتمأجـؾقيمأومإذامضوممالأجوغىم

بشراءمأدفؿمأومدـداتمظشرطوتمعصرؼي،مصػلمطؾؿومػوتينمايوظؿينمؼعؿلدمذظؽم

م.دخقلامظرأسماٌولمعـموجفيمغظرمعصرموؼلفؾمبؼمجوغىماٌؿقصلات

طذظؽمندمأغفمعـمالأذؽولماظشوئعيميرطوتمرؤوسمالأعقالمرقؼؾيمالأجؾم

تؾؽماظؼروضماظتيمتعؼدػومايؽقعوتماٌكؿؾػي،مدقاءمععمحؽقعوتمأخرىمأومأصرادم

أومػقؽوتمتوبعيمظدولمأخرى،موػذهماظؼروضمتلفؾمبؼمجوغىماٌؿقصلاتمبوظـلؾيم

ٌقزانمعدصقسوتماظدولماظتيمهصؾمسؾقفو،موبؼمجوغىماٌدصقسوتمبؼمعقزانماظدولم

م.اظتيمتعطقفو
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ذ:حرطاتذرؤوسذالأعقالذضصيرةذالأجؾ .بذ

ؼؼصدمبحرطوتمرؤوسمالأعقالمضصلرةمالأجؾ،ماغؿؼولمرأسماٌولمظػلذاتم

ويمؽـماظؿػرضيمػـومبينمغقسينمممقزؼـمٌـؾمػذهمالأغقاعمعـم.مضصلرةمعـماظزعـ

،موػقماظذيمؼلؿلمبرأسماٌولماظعوئؿمأومعومؼطؾؼماظـقعذالأول:مهرطوتمرأسماٌول

سؾقفمأحقوغوًمبودؿماظـؼقدماظلوخـيموؼؼصدمبفومتؾؽماظعؿؾقوتماظتيمتلخذمذؽؾم

اغؿؼولمظرأسماٌولمبؼمصقرتفماظـؼدؼيمعـمبؾدمإبظمآخرمبغرضماٌضوربي،مأومبغرضم

الادؿػودةمعـمصروقمأدعورماظػوئدةمبينماظؾؾدانماٌكؿؾػي،مصؿـلًامإذامطونمدعرماظػوئدةم

بؼمحينمأنماظؾـقكماظػرغلقيمتعطلمصوئدةم%م5اظذيمتمـقفماظؾـقكماظلقؼلرؼيم

صؼط،مصننمػذاماظػرقمضدمؼغريمبعضمأصقوبماظقدائعمسؾكمغؼؾمودائعفؿم%م4ضدرػوم

م.عـماظؾـقكماظػرغلقيمإبظماظؾـقكماظلقؼلرؼيمظلادؿػودةمعـمصروقمدعرماظػوئدةمبقـفؿو

معـمهرطوتمرأسماٌولمضصلرةمالأجؾمصفقمذظؽماظذيمؼؿؿمأعاذاظـقعذاظثاغل

ٌؼوبؾيماظؿزاعوتمععقـي،مأومؼلخذمذؽؾمسـصرمعـمسـوصرماٌقازغي،مبينماٌدصقسوتم

صنذامعومضوممتوجرمعصريمبودؿلرادمبضوئعمعـمتوجرمإنؾقزيمسؾكمأنم.مواٌؿقصلات

مذفقر،مصؿعنيمذظؽمأنماظؿوجرمالإنؾقزيمضوممبؾقعم6ؼؼقممبؿلدؼدػومثمـوًمبعدم

اظؾضوئعمظؾؿوجرماٌصريموبؼمغػسماظقضًمأسطوهمضرضوًمبؼقؿيمػذهماظؾضوئع،موعـؾم

م.ػذاماظؼرضمؼعؿلدمخروجوًمظرأسماٌولمعـمإنؾلذامودخقلًامظرأسماٌولمبؼمعصر
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ذ:حدابذاظذػب:ذالحدابذاظثاظث

مػقماظـقعذالأول:مبصىمأنمغػرقمػـومبينمغقسينمعـمأغقاعمهرطوتماظذػى

وبوظؿوظلمؼعؿلدم.ماظذيمبطرجمصقفماظذػىمأومؼدخؾملأشراضمصـوسقيمأوموورؼي

دؾعيمعـماظلؾع،موعـمثؿمصنغفمؼلفؾ،مذلغفمذلنمبؼقيماظلؾعمالأخرىمبؼمحلوبم

م.اظؿفورةماٌـظقرة

معـمهرطوتماظذػى،مػقماظذيمبطرجمصقفماظذػىموؼدخؾمواظـقعذاظثاغل

لأشراضمغؼدؼي،موبوظؿوظلمؼعؿلدمخروجوًمأومدخقلًامظرأسماٌول،موعـمثؿمؼلفؾمبؼم

م.حلوبماظؿققؼلاتماظرألزوظقي،مأومؼػردمظفمحلوبمخوصمبف

وؼلفؾمخروجماظذػىمعـماظدوظيمبؼمجوغىماٌؿقصلاتمبؼمعقزانم

عدصقسوتفوموؼلفؾمدخقلماظذػىمبؼمجوغىماٌدصقسوت،مدقاءمطونمذظؽملأشراضم

م.غؼدؼيمأوملأشراضموورؼي

ذ:اظتعادلذالحدابلذواظتقازنذالاضتصاديذلدقزانذالددصقسات:ذثاظثاً

دؾؼمظـوماظؼقلمبلنمضقدماظعؿؾقوتماٌكؿؾػيمبؼمعقزانماٌدصقسوت،مإنمومؼؿؿم

حلىمأدؾقبماظؼقدماٌزدوج،موػقماظذيمؼعنيمأنمطؾمسؿؾقيمتلفؾمعرتينمبؼم

اٌقزان،معرةمبؼمجوغىماٌؿقصلات،موعرةمبؼمجوغىماٌدصقسوت،موػذامععـوهمأنمطؾم

ضقؿيمعقجقدةمبؼمجوغىمعـمعقزانماٌدصقسوتمتؼوبؾفومضقؿيمأخرىمعلووؼيملشومتموعوًم
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وبـوءمسؾكمذظؽملامبدموأنمؼؽقنمبذؿقعمجوغىم.مبؼماىوغىمالآخرمعـماٌقزان

اٌؿقصلاتمعلووؼوًمتموعوًملمجؿقعمجوغىماٌدصقسوت،موعـمثؿمؼؽقنماٌقزانمدائؿوًمبؼم

محوظيمتقازن

وظؽـمعـماظقاضحمأنمعـؾمػذاماظؿقازنمايلوبلمظقسمػقماٌؼصقدمبؿقازنم

عقزانماٌدصقسوت،موظؽـمعومغؼصدهمػـوماظؿقازنمايؼقؼلمواظػعؾلماظذيمؼؿؿمبمـلىم

سـمسـوصرماٌقازغيمالأخرى،مصـفدمعـلًامأغفمإذامعومطوغًمبعؾيماٌؿقصلاتمعـم

معؾققنمجـقف،موطونمبعؾيماٌدصقسوتماظـوذؽيمسـم300اٌعوعلاتماىورؼيم

معؾققنمجـقف،مصؿعنيمذظؽمأنماظدوظيمضوعًمبشراءمدؾعم350اٌعوعلاتماىورؼي

معؾققنمجـقفمعـفوم300معؾققنمجـقف،مودددتم350وخدعوتمعـماًورجمضقؿؿفوم

سؾكمذؽؾمدؾعموخدعوتمبقعًمظؾكورج،موػذامؼؾينمظـومأنماظؼوسدةماظعوعيمبؼم

اظؿفورةماظدوظقيمأنماظصودراتمتدصعمثمـماظقاردات،موؼلاحظمبؼمعـوظـومػذامأنمػـوكم

معؾققنمجـقفمعـمضقؿيماظقارداتملممتلددضقؿؿفومبصودرات،موبؼمػذهم50عؾؾغم

م:ايوظيمؼؿؿمتلقؼؿفومبلدؾقبمأومأطـرمعـمالأدوظقىمالآتقي

سؼدمضرضمظؿلدؼدمضقؿيماظعفز،موؼعؿلدمذظؽمبمـوبيمدخقلمالأجؾمظرأسم .1

اٌولمالأجـبي،موؼدخؾمػذاماظـقعمعـمأغقاعماظؿقرطوتماظرألزوظقيمضؿـمعوم

 .(بعـوصرمعقازغي)دؾؼمتلؿقؿفم



 279 

يمؽـمأنمؼلددمضقؿيمػذاماظعفزمبوظذػىمأومبوظعؿلاتمالأجـؾقي،موبوظؿوظلم .2

ؼؼؾمرصقدماظدوظيمعـمػذهماظعؿلاتمممومؼعؿلدمأؼضوًمبمـوبيمدخقلمظرأسم

 .اٌول

يمؽـمأنمؼلددمضقؿيمػذاماظعفزمبوظلقىمعـمالأرصدةماٌقدسيمبؼماًورج،م .3

 .وبوظؿوظلمتؼؾمحؼققماظدوظيمظديماظغلرمممومؼعؿلدمبمـوبيمدخقلًامظرأسماٌول

عـمذظؽمغريمأنمأيمسفزمبؼمعقزانماٌعوعلاتماىورؼيمدقفمؼؼوبؾمبدخقلم

رأسماٌولمإبظماظدوظي،مطؿومأنمأيمصوئضمبؼمعقزانماٌعوعلاتماىورؼيمدقفمؼؼوبؾفم

خروجوًمظرأسماٌول،مبحقٌمؼؾدومعقزانماٌدصقسوتمطؽؾمطؿومظقمطونمبؼمحوظيم

تقازن،مبؼمحينمأنماظؿقازنماظػعؾلملامبدموأنمؼػفؿمسؾكمأغفمذظؽماظذيمؼؿؿمبمـلىم

سـمعـؾمتؾؽماظؿقرطوتمظرأسماٌول،مواظتيمؼؽقنماظغرضمعـفومػقمهؼقؼماٌقازغيم

م.بينماٌؿقصلاتمواٌدصقسوت

وسؾكمذظؽمصنغفميمؽــومأنمغعؿلدمأنمعقزانماٌدصقسوتمؼؽقنمبؼمحوظيمتقازنم

إذامطونمبذؿقعماٌؿقصلاتماظـوذؽيمسـمحلوبماظدخؾمأوماظعؿؾقوتماىورؼيم

واظـوذؽيمسـمحلوبماظؿققؼلاتماظرألزوظقيماٌلؿؼؾي،مأيمشلرماٌكصصيمظؾؿقازغي،م

م.تلوويمبذؿقعماٌدصقسوتماظـوذؽيمسـفو

وظؽـمؼلاحظمأنمتعرؼػـومظؾؿقازنمبفذهماظصقرةمضدمؼؿضؿـمأنماظؿقازنميمؽـم

أنمؼؿؿمسؾكمحلوبمزؼودةمأومغؼصونماظدائـقيمأوماٌدؼقغقيموبوظؿوظلمؼؽقنمتقازغومبؼم
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الأجؾماظؼصلرميمؽـمأنمؼمديمإبظموجقدماخؿلالمبؼمعقزانماٌدصقسوتمبؼمالأجؾم

أعوماظؿقازيمبؼمالأجؾماظطقؼؾمصقؼصدمبفمسودةمذظؽماظؿقازنم.ماظطقؼؾ

اظذؼقؿلووىؾؿؼؿضوهمجوغبيماٌدصقسوتمواٌؿقصلاتمبؼمحلوبماٌعوعلاتماىورؼيم

م.بشؼقف،ماظشؼماًوصمبوظؿفورةماٌـظقرة،موذظؽماًوصمبوظؿفورةمشلرماٌـظقرة
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ذالدبحثذاظثاغل

ذتقازنذعقزانذالددصقسات

دؾؼمأنمبقـومأغفمغؿقفيمظؾؿعوعؾماظؿفوريمبينمدوظيمعوموبينمبؼقيمدولم

اظعولممتـشومبذؿقسيمعـماظعؿؾقوتمالاضؿصودؼيمتؿؿـؾمبؼماغؿؼولماظلؾعمواًدعوتم

خورجيمعـماظدوظيمسؾكمذؽؾمصودراتموداخؾيمإظقفومسؾكمذؽؾمواردات،مطؿوم

تؿؿـؾمأؼضوًمبؼماغؿؼولمرؤوسمالأعقال،مدقاءملآجولمرقؼؾيمأومآجولمضصلرة،موؼـشلم

سـمػذهماٌعوعؾماتمالاضؿصودؼيمتغلراتمبؼمحؼققماظدوظيمواظؿزاعوتفو،موبوظؿوظلمتغلرم

م.بؼمدائـقؿفوموعدؼقغقؿفومععماظعولمماًورج

طؿومدؾؼمأنمبقـومأنمعقزانماٌدصقسوتمؼؽقممبؼمحوظيمتقازن،مإذامطـًم

بعؾيماٌؿقصلاتماظـوذؽيمسـمحلوبماٌعوعلاتماظؿفورؼيموحلوبماٌعوعلاتم

اظرألزوظقيماٌلؿؼؾي،معلوومتموعوًمىؿؾيماٌدصقسوتماظـوذؽيمسـمػذؼـمايلوبينم

وسؾكموجفم.موؼؽقنماٌقزانمبؼمحوظيماخؿلالمإذاملممتؿلوويماٌدصقسوتمبوٌؿقصلات

اظؿقدؼدمؼؽقنماٌقزانمبرؼؼوًمظػوئضمإذامطوغًمبعؾيماٌؿقصلاتمأطـرمعـمبعؾيم

اٌدصقسوت،موبوظؿوظلمؼـعؽسمأثرمذظؽمسؾكمرصقدماظدوظيمعـماظعؿلاتمالأجـؾقيم

إذمتؿدصؼمبؼمػذهمايوظيماظعؿلاتمالأجـؾقيم.مواظذػىمأومسؾكمعرطزػوماظدائـ

وؼؽقغوٌقزانمبؼمحوظيم.مواظذػىمإبظماظدوظيمأومتزدادمدائـقؿفومععماظعولمماًورجل

سفزمإذامطوغًمبعؾيماٌؿقصلاتماٌؿقؼؼيمأضؾمعـمبعؾيماٌدصقسوت،موبوظؿوظلم
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ؼـعؽسمأثرمذظؽمسؾكمأرصدةماظدوظيموسؾكمعرطزػوماٌدؼـ،مبحقٌمتؿدصؼماظعؿلاتم

م.الأجـؾقيمواظذػىمخورجيمعـماظدوظيمأومتزدادمعدؼقغقؿفومععماظعولمماًورجل

ذ:صقرذالاختلالذفيذعقزانذالددصقسات:ذأولًا

ضدمؼؽقنمعـماٌػقدمػـو،موضؾؾمأنمغؿعرضمظؾطرؼؼيماظتيميمؽـمبفومأنمؼعقدم

اظؿقازنمإبظمعقزانماٌدصقسوتمإذامعومحدثمبفمأيماخؿلال،مأنمغػرقمبينمالأغقاعم

اٌكؿؾػيمعـمالاخؿلالاتماظتيميمؽـمأنمؼؿعرضملشومعقزانماٌدصقسوت،مأومبمعنيم

آخرماظؿعرفمسؾكماظعقاعؾماٌكؿؾػيماظتيمتمديمإبظموجقدمعـؾمػذامالاخؿلال،م

صولاخؿلالمبؼمعقزانماٌدصقسوتمضدمؼرجعمإبظمدؾىمأومأطـرمعـمبذؿقسيمطؾلرةمعـم

الأدؾوب،مبعضفو،ماضؿصودؼي،مطؿغلرمعلؿقيماظدخؾمالمحؾلمبؼماظدوظيماٌعـقيمأوم

بؼماظدولمالأخرى،موطوخؿلافمدعرماظػوئدةاظلوئدةمبؼماظؾـقكماظقرـقيمسـمذظؽمبؼم

موطوخؿلافمأدعورمسقاعؾمالإغؿوجمغؿقفيملاخؿلافمغدرتفومأوم’اظؾـقكمالأجـؾقي،

وصرتفوماظـلؾقي،موبعضفومالآخرمسقاعؾمشلرماضؿصودؼي،مطؿغلرمالمحوصقؾمغؿقفيم

ظؿغلرمالأحقالماىقؼي،موسؾكمذظؽمصنغـومسودةمعومغػرقمبينمالأغقاعمالآتقيمعـم

م.الاخؿلالات

 .الاخؿلالماظعورض .1
 .الاخؿلالماٌقلزل .2
 .الاخؿلالماظدوظل .3
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 .الاخؿلالمالشقؽؾل .4
م:ودقفمغـوضشمبنبصوزمطؾمعـمػذهماظعقاعؾ

ذ:الاختلالذاظعارض .1

صؿـلًامإذامأصقىمالإغؿوجم.موػقمؼـشلمعـمحودثمسرضموؼزولمبزواظف

اظزراسلمبؼمبؾدمعومبؾعضمالآصوتماظزراسقيمأثرتمسؾكمالإغؿوجمبؼمبعضمالمحوصقؾ،م

صننمذظؽمؼمديمإبظماخؿلالمسرضلمبؼمعقزانمعدصقسوتمػذاماظؾؾدمغؿقفيمظعفزم

اٌقزانماظؿفوريماظـوجؿمسـمغؼصمحفؿمالإغؿوجماٌصدرمعـمبعضمالمحوصقؾم

م.اظزراسقي

ذ:الاختلالذالدقسمل .2

حقٌمتؿغلرماٌؿقصلاتمواٌدصقسوتمبؼمعقزانماٌدصقسوتمعـمعقدؿمإبظم

ممومؼمديمإبظموجقدمصوئضمبؼمأحدماٌقادؿمغؿقفيمظزؼودةماظصودراتمسـم.مآخر

اظقارداتمبؼمػذاماٌقدؿ،موسفزمبؼمعقدؿمآخرمغؿقفيملابشػوضماظصودراتمسـم

صوظؿؼؾؾوتماٌقلزقيظؾصودراتمواظقارداتمتؿلؾىمبؼمػذامالاخؿلالم.ماظقارداتمصقف

اٌقلزل،مصنذامطوغًمصودراتوظدوظيمبدضعمظؿؼؾؾوتمعقلزقيموحؿكمظقمطوغًم

صلامؼشلذطمأنمؼؽقنمػـوكمتقاصؼمبينم.موإرادتفومأؼضوًمخوضعيمظؿؼؾؾوتمعقلزقي

م.اٌقادؿماظتيمتزدادمصقفوماظصودراتموتؾؽماظتيمتزدادمصقفوماظقاردات
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وظؽـمؼلاحظمأنمعقزانماٌدصقسوتمؼؿؿمصقفمتلفقؾماٌعوعلاتمالاضؿصودؼيم

اظتيمهدثمخلالمصلذةمزعـقيمؼؽقنمرقلشومسودةمدـيموعـمثؿمصنغفمبذظؽملامؼظفرم

عـؾمػذهماظؿغلراتماٌقلزقي،مبؼمحينمأنماٌقازؼـماظػرسقيماظتيمهلىمسـمصلذاتم

وعرةمأخريمغلاحظمأنم.متؼؾمسـمدـيمتظفرمصقفومعـؾمػذهماظؿؼؾؾوتمبصقرةمواضقي

عـؾمػذاماظـقعمعـمالاخؿلالاتمؼؿقازنمبصقرةمتؾؼوئقيمسؾكمعدارماظلـي،موبوظؿوظلم

م.صنغفملامؼـلرمأيمعشوطؾمذاتمأػؿقي

ذ:الاختلالذاظدوري .3

عـماٌعروفمأنمالاضؿصوديماظؼقعلملأيمدوظيمعـماظدول،موخصقصوًمتؾؽم

اظتيمتلخذمبوظـظومماظرألزوظلمأوماظتيمتعؿؿدمسؾكمعومؼلؿلمبـظومماظلقق،مؼؿعرضم

ؼزدادمصقفوماظؿشغقؾموؼزدادمصقفماظدخؾماظؼقعلموترتػعم.مٌقجوتمعـماظرخوء

تؿؾقػومعقجوتمعـمالاغؽؿوشمأوماظؽلودمؼـكػضمصقفومعلؿقيماظؿشغقؾم.مالأدعور

وؼؼؾماظدخؾماظؼقعلموتـكػضمالأدعور،موعـؾمػذهماظؿغلراتمهدثمسودةمبصقرةم

مدـي،م15مدـقاتمو5تؽودمتؽقنمعـؿظؿي،وتؿؽررمبؼمصلذاتمؼلذاوحمرقلشومبينم

م.وتلؿلمعـؾمػذهماظؿؼؾؾوتمبوظدوراتمالاضؿصودؼيمأوماظدوراتماظؿفورؼي

واظؿغلراتماظدوظقيمبؼمالاضؿصودماظؼقعلملأيمبؾدملامبدموأنمتعؽسمظزؼودةم

اظدخؾموتؼؾماظصودراتمغؿقفيملارتػوعمأدعورماٌـؿفوتماظقرـقي،موعـمثؿمتؼؾم

اٌؿقصلاتموتزدادماٌدصقسوت،مممومضدمؼمديمإبظمإحداثمسفزمبؼمعقزانم
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وبؼمحوظيماظؽلودمتؼؾماظقارداتمغؿقفيملابشػوضماظدخؾ،موتزؼدم.ماٌدصقسوت

اظصودراتمغؿقفيملابشػوضمأدعورماٌـؿفوتماظقرـقي،موعـمثؿمتزؼدماٌؿقصلاتم

م.ممومضدمؼمديمإبظمإحداثمصوئضمبؼمعقزانماٌدصقسوت.موتؼؾماٌدصقسوت

وظؽـمثميمرأيمؼؼقلمبلنماظدوراتمالاضؿصودؼيمسودةمعومتـؿؼؾمعـمبؾدملآخر،م

بحقٌميمؽـماظؼقلمأنمحدوثمحوظيمعـماظرخوءمسودةملامؼصقىمدوظيمواحدةمدونم

شلرػو،موظؽـفمسودةمعومؼصقىمععظؿماظدول،مطؿومأنمحدوثمحوظيمعـماظؽلودملام

ؼؼؿصرمسؾكمدوظيمواحدةموظؽـفمؼعؿمععظؿماظدولموخصقصوًمتؾؽماظتيمتربطفوم

بؾعضفومسلاضوتماضؿصودؼيمضقؼي،موؼؽقنمحفؿماظؿؾودلماظؿفوريمبقـفومطؾلر؛موعـم

ذلنمتعرضمبذؿقسيماظدولماظتيمتؿعوعؾمععمبعضفومظـػسماظؿؼؾؾوتماظدورؼيمأنم

ؼؾغلمتلثلرػومسؾكمعقزانماٌدصقسوت،محقٌمأنمارتػوعمالأدعورمأومابشػوضفومؼصقىم

م.عـؿفوتمبعقعماظدول،مبحقٌمتؾؼلمالأدعورماظـلؾقيمبقـفومطؿومػل

وظؽـمؼلاحظمأنمتعرضماظدولماٌكؿؾػيمظؿؼؾؾوتمدورؼيملامؼؿؿمبؼموضًم

واحد،موظؽـمسودةمعومؼؽقنمػـوكمصورقمزعنيمبينمبداؼيماظرخوءمبؼمدوظيموبينم

بداؼؿفمبؼماظدوظيمالأخرى،مأومبينمبداؼيمالاغؽؿوشمبؼمدوظيمواغؿؼوظفمإبظماظدولم

الأخرى،مػذامعـمغوحقي،موعـمغوحقيمأخرىمندمانمتعرضماظؾؾدانماٌكؿؾػيم

ظؾدوراتمالاضؿصودؼيملامؼؽقنمبـػسماظدرجي،مإذمضدمترتػعمالأدعور،مأومتـكػض،م

بؼمدوظيمبـلؾيمععقـي،موترتػع،مأومتـكػض،مبؼمدوظيمأخرىمبـلؾيمبزوظػي،م
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بحقٌمؼمديمػذاماظؿػووتمبؼمالارتػوعمأومالابشػوضمبؼماٌلؿقؼوتماظعوعيمظلأدعورم

صقؿومبينماظدولمإبظمإبصودمتػووتمبؼمالأدعورماظـلؾقي،مممومؼمثرمسؾكمأحفومم

اظؿدصؼوتماظلؾعقيمواًدعقيمصقؿومبينماظدول،مممومؼعرضمعقازؼـماٌدصقسوتمبؼمػذهم

م.اظدولملاخؿلالاتمدورؼي

ذ:الاختلالذالهقؽؾل .4

عـماٌعروفمأنماظؿفورةماظدوظقيمتؼقممبينماظدولمغؿقفيملاخؿلافمالأدعورم

اظـلؾقيمظؾلؾعمبقـفو،موأدعورماظلؾعمبؼمأيمدوظيمعـماظدولمتؿقضػمسؾكمعديموصرةم

أومغدرةمسقاعؾمالإغؿوجمعـمغوحقي،موسؾكماظػـمالإغؿوجلماٌلؿكدممعـمغوحقيمأخرىم

وظذظؽمصنذامعومحدثمتغلرمبؼموصرةمأومغدرةمسقاعؾمالإغؿوجمبؼمدوظيمعو،مأومحدثم

تغلرمبؼماظػـمالإغؿوجل،مصننمذظؽمؼعؽسمأثرهمسؾكمالأدعورمبؼمػذهماظدوظي،مبحقٌم

تؿغلرمالأدعوراظـلؾقي،موبوظؿوظلمؼؿغلرمحفؿماظؿؾودلماظؿفوريمواووػفمبقـفؿوموبينم

م.بؼقيمدولماظعولم

صـفدمعـلًامأنمغؼصماحؿقورلماظؾلذولمبؼماظقلاؼوتماٌؿقدةموخقصفومعـمأنم

تؿعرضملازعيمبؼماظطوضي،مضدمؼدصعمبوٌفؿؿينمإبظمخػضمععدلمادؿكراجماظؾلذولم

صقفو،موزؼودةموارداتفومعـف،مبحقٌمتزدادمعدصقسوتفومظؾدرجيماظتيمضدمتمديمإبظم

خؾؼمسفزمبؼمعقزانماٌدصقسوت،مأومزؼودةمػذهماظعفزمإنمطونمعقجقداًمصعلًا،مطذظؽم

ندمعـمغوحقيمأخرىمأنماطؿشوفماظؾلذولمبؼمظقؾقومضدمأديمإبظمزؼودةمصودراتفوم
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زؼودةمطؾلرةمظؾدرجيماظتيمضؾىمعقزانمعدصقسوتفومرأدوًمسؾكمسؼى،مبحقٌمجعؾؿفوم

م.عـماظدولماظتيمهؼؼمصوئضوًمعؿزاؼداًمبؼمعقزانمعدصقسوتفو

طذظؽمندمأنمالاخلذاسوتمايدؼـيمواظؿؼدمماظؿؽـقظقجلمعـمذلغفمأنم

ؼمديمإبظمتغلرمعقازؼـمعدصقسوتماظدولمبعقعوً،موضدمظقحظمأغفمبؼمخلالماظػلذةم

الأخلرةمضدمترطزتماظؿغلراتماظتيمحدثًمبؼماظػـمالإغؿوجلمبؼماظدولماٌؿؼدعيمسؾكم

اخلذاعمودوئؾمجدؼدةمظلإغؿوجمتقصرمعـماٌقادماًوممأومتلؿكدممبدائؾمصـوسقيم

ظؾعضماٌقادماظطؾقعقي،مطودؿكداممالأظقوصوظصـوسقيمبرؾمالأظقوفماظطؾقعقيمبؼم

صـوسيمالأضؿشيموطودؿكدامماظؾلادؿقؽمبدلًامعـمطـلرمعـماٌقادماٌعدغقيمالأخرى،م

وضدمطونمغؿقفيملشذامالاووهمأنمضؾمرؾىماظدولماٌؿؼدعيمسؾكماًوعوتماظطؾقعقيم

اظتيمتـؿففوماظدولماظـوعقي،مبؼمغػسماظقضًماظذيملممؼؼؾمصقفمرؾىماظدولاظـوعقيم

وضدمطونمغؿقفيمذظؽمأنم.مسؾكماٌـؿفوتماظصـوسقيماظتيمتـؿففوماظدولماٌؿؼدعي

حدثًمتغلراتمػقؽؾقيمبؼمعقازؼـمعدصقسوتماظدول،موطوغًمػذهماظؿغلراتمبؼمشلرم

 :صولحماظدولماظـوعقيمعـمغوحقؿين

أصؾقًمأدعورماٌقادماظتيمتصدرػومععظؿماظدولماظـوعقيمأضؾمعـمذيمضؾؾمبؼم .1

حينمأنمأدعورماٌـؿفوتماظصـوسقيمأصؾقًمأسؾكمعـمذيمضؾؾ،مأومسؾكم

وجفماظؿقدؼد،ميمؽـماظؼقلمإنماظزؼودةمبؼمأدعورماٌقادماًوممطوغًمأضؾمعـم
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اظزؼودةمبؼمأدعورماٌـؿفوتماظصـوسقي،مممومأديمإبظمتغلرمغلؾيماظؿؾودلم

 .اظدوظلمبؼمشلرمصولحماظدولماظـوعقي

زادتمعدصقسوتماظدولماظـوعقيمإبظماٌؿؼدعي،موغؼصًمعؿقصلاتفومعـفو،م .2

وبوظؿوظلمازدادمتدصؼماظعؿلاتمالأجـؾقيمواظذػىمعـماظدولماظـوعقيمإبظماظدولم

اٌؿؼدعي،موبؼمغػسماظقضًمازدادتمعدؼقغقيمالأوظل،موازدادتمدائـقيم

 .اظـوغقي

وسؾمعـؾمػذاماظـقعمعـمالاخؿلال،مواظذيمؼرجعمبصػيمأدودقيمإبظمتؾوؼـم

بحقٌمندمأنمبعضماظدولمتؿؿؿعم.مرؾقعيماظؾـقونمالاضؿصوديمبينماظؾؾدانماٌكؿؾػي

بملؿقيمتؽـقظقجلمعؿؼدمموظدؼفومجفوزمإغؿوجلمضودرمسؾكمالإغؿوجماظؽؾلرمبؿؽؾػيم

عـكػضيمممومبصعؾفومضودرةمسؾكماٌـوصليموبصعؾمعـؿفوتفومضودرةمسؾكمشزومالأدقاقم

اظعوٌقي،مبؼمحينمأنماظؾعضمالآخرمؼعؿؿدمبؼمإغؿوجفمسؾكمصـمإغؿوجلمبزؿؾػممموم

ؼرصعمعـمعلؿقؼوظؿؽوظقػموبصعؾمضدرتفومسؾكماٌـوصليمواظؿصدؼرمبردودة،معـؾمػذام

اظـقعمعـماظؿؾوؼـمػقماٌلؽقلمسـمالاخؿلالاتمالشقؽؾقيمبؼمعقازؼـمعدصقسوتمبعضم

اظدول،موػلماخؿلالاتمتؿلؿمبولادؿؿرارؼي،مممومؼمديمإبظماتلوعمالشقةماظتيمتػصؾم

بينماظدولماٌؿؼدعيمواظدولماظـوعقي،موظذظؽمصنغفمؼـلرمعـماٌشوطؾمعومبصعؾفمسؾكم

م.رأسماٌشؽلاتمالاضؿصودؼيماظدوظقيموبوظؿوظلمؼلؿقؼمسـوؼيمخوصيمبؼمععوىؿف

ذ:اظتقازنذاظتؾؼائلذفيذعقزانذالددصقسات:ذثاغقاً
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بعدمأنمتعرصـومالاخؿلالمبؼمعقزانماٌدصقسوت،موتعرصـومسؾكمأغقاسفم

وعلؾؾوتف،مضدمؼؽقنمعـماظؾدؼفلمأنمغؿلوءلمسـماظؽقػقيماظتيميمؽـمأنمؼعقدمبفوم

ضدم.ماظؿقازنمإبظمعقزانماٌدصقسوتمإذامعومتعرض،مظلؾىمأوملآخر،مظعفزمأومظػوئض

أنمغشلرمإبظمأنم.مؼؽقنمعـماٌـودى،مػـو،مضؾؾمبرووظيمالإجوبيمسؾكمػذاماظؿلوؤل

اظـقسينمالأوظينمعـمالاخؿلال،موػؿومالاخؿلالماظعورضموالاخؿلالماٌقلزل،ملام

ؼـلرانمعـماٌشوطؾمعومؼدسقمإبظمععوىؿفؿو،مصوظـقعمالأولمسرضلمولاميمؽـماظؿـؾمم

طؿومندمأنماظـقعم.مبفمواظـقعماظـوغلموضتيموؼؿقازنمتؾؼوئقوًمبمفردمعرورماظقضً

اظرابعمعـمأغقاعمالاخؿلالات،موػقمالاخؿلالمالشقؽؾل،موظفمرؾقعيمخوصيمبدرجفم

سـمغطوقمدرادؿـومبؼمػذامالمجول،مإذمأنمسلاجمعـؾمػذامالاخؿلالمبضؿوجمإبظمسؿؾم

إرادي،موظقسمتؾؼوئل،مؼؿؿمبمؼؿضوهمتـؿقيمالشقوطؾمالاضؿصودؼيمظؾدولماظـوعقيمعـم

غوحقي،مواظؿلثلرمسؾكمععدلاتوظؿؾودلماظدوظقيمعـمغوحقيمثوغقي،موإسودةمأدسم

اظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾماظدوظلمعـمغوحقيمثوظـي،موصرضمبعضمأغقاعماظؼققدمسؾكم

حرؼيماظؿفورةمممومؼمديمإبظمتفقؽيماٌـوخماٌـودىملإحداثمعـؾمػذهماظؿغلراتمعـم

باظـظامذالاضتصاديذغوحقيمرابعي،مأومبؿعؾلرمآخر،مبضؿوجمإبظمإضوعيمعومؼلؿلم

،مواظذيميمؽـمعؼؿضوهمتغقلرمذروطماظؿؾودلماظدوظلموتؼلقؿماظعؿؾ،ماظعالدلذالجدؼد

بمومبضؼؼماٌزؼدمعـماظؿعوونماظدوظلموؼمديمإبظماٌزؼدمعـماظعداظيمبؼمتقزؼعماظدخؾم

م.صقؿومبينمبؾدانماظعولمماٌكؿؾػي
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عـمذظؽمغريمأنمعومغؼصدهمبوظؿقازنماظؿؾؼوئلمبؼمعقزانماٌدصقسوتمإنموم

ؼـصىمبصػيمأدودقيمسؾكمتؾؽمالأغقاعمعـمالاخؿلالاتماظتيمترجعمإبظمسقاعؾم

دورؼي،مأوماظتيمترجعمإبظمسقاعؾمسورضيمؼؽقنملشومعـماظؼقةماظؽؿقيموعـماظطقلم

وحقٌمأنماظطرؼؼيم.ماظزعنيمعومبصعؾفومتمثرمبصقرةمواضقيمسؾكمعقزانماٌدصقسوت

اظتيمؼؿؿماظؿقازنمبؼمعقزانماٌدصقسوتمتؿقضػمأدودوًمسؾكماظـظومماظـؼديماظلوئدمبؼم

م:المجؿؿع،مصنغـومػـومدقفمغعولجمػذاماٌقضقعمبؼمزؾمغظوعينمغؼدؼينموػؿو

بؼمزؾمضوسدةماظذػىماظدوظقي،مأومبقجفمسوممبؼمزؾموجقدمغلؾيمثوبؿيم .1

 .ظؾصرفمالأجـبي

بؼمزؾمضوسدةماظـؼقدماظقرضقيمالإظزاعقي،مأومبصقرةمسوعيمبؼمزؾموجقدمدعرم .2

 .شلرمثوبًمظؾصرفمالأجـبي

وبؼمبعقعمالأحقالمصنغـومدقفمغػلذضمأنمػذاماظؿقازنمؼؿؿمبؼمزؾمعؾدأم

حرؼيماظؿفورةموسدممتدخؾمايؽقعي،ماظؾفؿمإلامذظؽماظؿدخؾماظذيمؼلخذمذؽؾم

دخقلمايؽقعيمظؾلققمبوئعيمأومعشلذؼيملأوراقماظـؼد،موبوظؿوظلمصنغفومدؾقكماظػردم

م.اظعودي

ذ:اظتقازنذفيذزؾذغظامذدعرذاظصرفذاظثابت:ذثاظثاً
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ؼؿؿقزمغظومماظذػىمبلغفمؼعؿلدمودقؾيمصعوظيمظؿقؼقؼماظؿقازنماظؿؾؼوئلمبؼم

عقزانماٌدصقسوت،موؼؿؿمػذاماظؿقازنمسـمررؼؼمدخقلماظذػىمأومخروجف،موعومظذظؽم

عـمتغلرمسؾكمطؿقيماظـؼقد،موبوظؿوظلمسؾكمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصوديموعلؿقيم

ودقفمغعرضمػـوماظطرؼؼيماظتيمؼؿؿمبفومسقدةماظؿقازنم.مالأدعورموعلؿقيماظدخقل

إبظمعقزانماٌدصقسوت،مإذامطونمؼعوغلمعـماخؿلال،موالاخؿلالمػـومإنمومؼعنيمطؾم

عـمايوظؿينماظتيمبضؼؼمصقفوماٌقزانمصوئضوًمأومسفزاً،مودقفمغعولجمتؾوسوًمطؾمعـم

م:ػوتينمايوظؿين

 م
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ذ:فيذحاظةذوجقدذصائض .1

إذاماصلذضـومعقزانمعدصقسوتمبؾدمعومبضؼؼمصوئضو،مبمعنيمأنمبعؾيمعوم

ؼصدرهمػذاماظؾؾدمإبظماًورجمتزؼدمسـمبعؾيمعومؼلؿقردهمعـف،مأومبمعنيمآخر،مأنم

رؾىمالأجوغىمسؾكماٌـؿفوتمالمحؾقيمؼػققمرؾىماٌقارـينمسؾكماٌـؿفوتم

م.الأجـؾقي

.معـؾمػذاماظقضعملامؼؿقؼؼمإلامإذامطوغًمأدعورماٌـؿفوتمالمحؾقيمعـكػضي

إذامعومضقرغًمبلدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقي،مأومإذامطونمعلؿقيماظدخؾمبؼماظداخؾم

عـمالابشػوضمظؾدرجيماظتيمبصعؾمضدرةماٌقارـينمسؾكمادؿلرادماظلؾعمالأجـؾقيم

بردودة،موعـمثؿمصننمأيمتغلرمبؼمػوتينمايوظؿينملامبدموأنمؼـعؽسمأثرهمسؾكم

عقزانماٌدصقسوتمبحقٌمؼمديمإبظمغؼصماظػوئدةمأومزوالشومتمشقوًمععمصؽرةمأنمزوالم

م.اٌلؾؾوتمتمديمإبظمزوالماظـؿوئٍ

والآنمصؾـريمطقػمؼؼؾمػذاماظػوئضمأومؼؿلاذكمبؼمزؾمتؾؼوئقيمضوسدةم

صؽؿومدؾؼمأنمذطرغو،مأنماظػوئضمؼعنيمأنمرؾىمالأجوغىمسؾكماٌـؿفوتم.ماظذػى

المحؾقيمأطلدمعـمرؾىماٌقارـينمسؾكماٌـؿفوتمالأجـؾقي،مواظطؾىمسؾكماٌـؿفوتم

لامبدموأنمؼلذجؿمإبظمرؾىمسؾكماظعؿلات،موبـوءمسؾكمذظؽمصننمرؾىمالأجوغىمسؾكم

اظعؿؾيماظقرـقيملشذاماظؾؾدملامبدموأنمؼؽقنمأطلدمعـمرؾىماٌقارـينمسؾكماظعؿلاتم
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الأجـؾقيمواظـؿقفيماٌـطؼقيمظذظؽمػلمأنمؼرتػعمدعرماظعؿؾيماظقرـقيملشذاماظؾؾدمبؼم

م.دققماظصرفماظعوٌل

وحقٌمأغـومغػلذضمأنماظؾدمؼؿؾعمغظومماظذػىمطؼوسدةمظـؼقده،مصننمالارتػوعم

بؼمدعرماظعؿؾيمظـمؼؿعدىمدعرماظؿعودلمعضوصوًمإظقفمتؽؾػيمغؼؾماظذػى،موػقمعومدؾؼم

صنذامعومازدادمرؾىمالأجوغىمسؾكماظعؿؾيماظقرـقي،م.مأنملزقـوهمبـؼطيمدخقلماظذػى

بعدمأنمؼؽقنمدعرػومضدموصؾمإظىـؼطيمدخقلماظذػى،مصننمػذهماظزؼودةمبؼماظطؾىم

ظـمتمديمإبظمارتػوعماظلعرمظؽـفومدقفمتمديمبوظضرورةمإبظمتدصؼماظذػىمداخلًامإبظم

م.اظؾؾد

ودخقلماظذػىمإبظماظؾؾد،موعومؼعقـفمذظؽمعـمزؼودةماظغطوءماظذػبيماظذيم

بضؿػظمبفماظؾـؽماٌرطزي،مدقؿؽـماظؾـؽماٌرطزيمعـمزؼودةمإصدارهملأوراقم

وبصػيمسوعيميمؽــوماظؼقلمإنمطؿقيماظـؼقدماٌؿداوظيمدقفمتزداد،مأعوم.ماظؾـؽـقت

بـػسماٌؼدار،مإذامطوغًماظـؼقدمتلخذمذؽؾمعلؽقطوتمذػؾقي،مأومبمؼدارمأطلدمإذام

طوغًماظـؼقدمتلخذمذؽؾمبـؽـقتمضوبؾمظؾؿققؼؾمإبظمذػى،موؼؿقضػمذظؽمبؼمغفوؼيم

الأعرمسؾكمغلؾيماظغطوءماظذػبيماظذيمؼؿقؿؿمسؾكماظؾـؽماٌرطزيمالاحؿػوزمبف،م

صؽؾؿومطوغًمػذهماظـلؾيمعـكػضيمطؾؿومطوغًماظزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقدمطؾلرةموطؾؿوم

م.طوغًمػذهماظـلؾيمعرتػعيمطؾؿومطوغًماظزؼودةمبؼمطؿقيماظـؼقدمبردودة
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وؼؽقنمعـمغؿقفيمزؼودةمطؿقيماظـؼقدمبؼمالمجؿؿعمارتػوعمبؼمعلؿقيمالأدعورم

ؼلؿؿؾعفمبوظضرورة،مبعدمصلذةمتطقلمأومتؼصر،مزؼودةمبؼمعلؿقيماظؿشغقؾموارتػوعم

م.علؿقيماظدخقلماظـؼدؼيمظلأصراد

وارتػوعمعلؿقيمالأدعورمبؼماظداخؾ،مدقفمبصعؾمأدعورماٌـؿفوتم

اظقرـقي،معؼورغيمبلدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمأسؾكمعـمذيمضؾؾمودقفمؼمديمػذام

إبظمغؼصمرؾىمالأجوغىمسؾكماٌـؿفوتمالمحؾقي،مأيمغؼصماظصودراتمعـمغوحقي،م

وإبظمزؼودةماظطؾىمالمحؾلمسؾكماٌـؿفوتمالأجـؾقيمأيمزؼودةماظقارداتمعـمغوحقيم

م.أخرى

طؿومندمأنمزؼودةمعلؿقيماظؿشغقؾ،موارتػوعمدخقلمالأصراد،محؿكمععم

ثؾوتماٌقؾمظلادؿلراد،مدقفمؼمديمأؼضوًمإبظمزؼودةمرؾىماٌقارـينمسؾكماٌـؿفوتم

مالأجـؾقي،مأيمزؼودةماظقاردات

وسؾكمذظؽ،مصنغـومندمأنماظـؿقفيماظـفوئقيمظؿدصؼماظذػىمإبظماظؾؾد،مػلم

زؼودةماظقارداتموغؼصماظصودرات،موبوظؿوظلمتزدادماٌدصقسوتمسؿومطوغًمسؾقفمعـم

ضؾؾ،موتؼؾماٌؿقصلاتمبؼمغػسماظقضً،موعـمثؿمؼـكػضماظطؾىمسؾكمسؿؾيمػذام

اظؾؾدمعـمغوحقيموؼزدادمسرضفومعـمغوحقيمأخرىموؼلؿؿرمذظؽماظقضعمظؾدرجيماظتيم

ؼـكػضمصقفومدعرماظعؿؾيمإبظمعومدونمغؼطيمدخقلماظذػى،موعـمثؿمؼؿقضػمتدصؼم

م.اظذػىمإبظماظؾؾدموؼعقدماظؿقازنمإبظمعقزانماٌدصقسوت
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ذ:فيذحاظةذوجقدذسجز .2

أعومإذامعومأخذغومايوظيماظعؽلقي،مأيمحوظيمبؾدمؼعوغلمعـمسفزمبؼمعقزانم

عدصقسوتف،مصننمػذاماظعفزمؼؽقنمبطؾقعيمايوظيمغؿقفي،ملأنمبعؾيمعومؼصدرهمػذام

اظؾؾدمإبظماًورجمأضؾمعـمبعؾيمعومؼلؿقرده،مبمعنيمأنمرؾىمالأجوغىمسؾكم

اٌـؿفوتمالمحؾقيمأضؾمعـمرؾىماٌقارـينمسؾكماٌـؿفوتمالأجـؾقيموظلقفمؼـعؽسم

عـؾمػذاماظقضعمبوظضرورةمسؾكمدققماظصرف،مبحقٌمؼظفرمسؾكمذؽؾمزؼودةمبؼم

رؾىماٌقارـينمسؾكماظعؿلاتمالأجـؾقيمسـمرؾىمالأجوغىمسؾكماظعؿؾيمالمحؾقي،م

ودقفمؼمدؼذظؽمإبظمابشػوضمدعرماظعؿؾيماظقرـقيملشذاماظؾؾد،موظؽـمػذامالابشػوضم

ظـمؼؿعدىمدعرماظؿعودلمعطروحوًمعـفمتؽؾػيمغؼؾماظذػى،موػقمعومدؾؼمأنملزقـوهم

بـؼطيمخروجماظذػى،مأعومإذامعومابشػضمرؾىمالأجوغىمسؾكماظعؿؾيمبعدمػذهم

اظـؼطي،مصننمػذامالابشػوضمبؼماظطؾىمظـمؼمديمإبظمابشػوضماظلعر،موظؽـفمدقفم

م.ؼمديمإبظمتدصؼماظذػىمخورجوًمعـماظدوظي

وخروجماظذػى،موعومؼعـقفمذظؽمعـمغؼصماظغطوءماظذػبيماظذيمبضؿػظمبفم

اظؾـؽماٌرطزي،مدقفمؼمديمبوظضرورة،مععماصلذاضمثؾوتماظعقاعؾمالأخرى،مإبظم

م.غؼصمطؿقيماظـؼقدماٌؿداوظيمإعومبـػسماٌؼدارموإعومبمؼدارمأطلد
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وغؼصمطؿقيماظـؼقدمؼمديمإبظمإبصودمحوظيمعـمحولاتمالاغؽؿوشمبؼماظـشوطم

الاضؿصوديمبصػيمسوعي،موعـمثؿمؼـكػضماٌلؿقيماظعوممظلأدعور،موؼـكػضم

م.علؿقيماظؿشغقؾ،موتؼؾماظدخقلماظـؼدؼيمظلأصراد

وابشػوضماظدخقلماظـؼدؼيمظلأصراد،محؿكمععمثؾوتماٌقؾمظلادؿلراد،مدقفم

ؼمديمإبظمغؼصمحفؿماظقاردات،مطؿومأنمابشػوضماٌلؿقيماظعوممظلأدعورمبصعؾم

أدعورماٌـؿفوتمالمحؾقيمأرخصمغلؾقوًمعؼورغيمبلدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيموػقمعوم

دقفمؼمديمإبظمسزوفماٌقارـينمسـمادؿفلاكماٌـؿفوتمالأجـؾقيموؼؿققظقامإبظم

عـقؾؿفوماظقرـقيمصؼؿؾماظقاردات،مػذامعـمغوحقي،موعـمغوحقيمأخرىمؼمديمإبظم

م.ترشقىمالأجوغىمبؼماظلؾعمالمحؾقيمصؿزؼدماظصودرات

وسؾكمذظؽمصنغـومندمأنماظـؿقفيماظـفوئقيمًروجماظذػىمعـماظؾؾد،مػلم

غؼصماظقارداتموزؼودةماظصودراتموبوظؿوظلمتؼؾماٌدصقسوتموتزؼدماٌؿقصلات،موعـم

ثؿمؼزدادماظطؾىمسؾكمسؿؾيمػذهماظدوظيموؼؼؾمسرضفومظؾدرجيماظتيمؼرتػعمصقفوم

م.دعرػومويمؿـعمخروجماظذػى،موؼعقدماظؿقازنمإبظمعقزانماٌدصقسوتمعرةمأخرى

وػؽذامغريمأغفمبؼمزؾمضوسدةماظذػىماظدوظقيمؼؿؿماظؿقازنمبؼمعقزانم

اٌدصقسوتمبصقرةمتؾؼوئقي،مدونمتدخؾمعـمجوغىمايؽقعوتمدقاءمبصقرةمصربضيم

أومشلرمصربضي،موظؽـمذظؽماظؿقازنموإنمطونمؼؿؿمبطرؼؼيمتؿلؿمبدرجيمسوظقيمعـم

اظؽػوءة،مإلامأغفمؼؿؿمسـمررؼؼماظؿلثلر،مدقاءمبطرؼؼمعؾوذرمأومشلرمعؾوذر،مسؾكم
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علؿقيماظـشوطمالاضؿصوديمبؼماظداخؾ،مصلذتػعمالأدعورمأحقوغوًموتـكػضمأحقوغوًم

أخرى،موتزدادماظدخقلمصلذةموتؼؾمصلذةمأخرى،موبصػيمسومميمؽـماظؼقلمإنماظؿقازنم

بؼمعقزانماٌدصقسوتموبؼمدعرماظصرفمإنمومؼؽقنمسؾكمحلوبمالادؿؼرارماظداخؾلم

م.ظؾؿفؿؿع

 م
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ذ:اظتقازنذفيذزؾذغظامذدعرذاظصرفذالدتغير:ذرابعاً

سـدعومتؽقنمايؽقعيمبؼمبذؿؿعمعومشلرمعؾزعيمبؾقعمأومذراءماظذػىم

بولأدعورماظرلزقيمأومبؿعؾلرمأدق،مسـدعومتمؿـعماظلؾطوتماظـؼدؼيمسـمصرفمسؿؾؿفوم

بوظذػى،موبوظؿوظلمتصؾحمأوراقماظؾـؽـقتمغؼقداًإظزاعقيموتلذكمدعرماظصرفمظؼقيم

اظلققمعـمسرضمورؾىمظؽلمهدده،مصنغفمبؼمعـؾمػذهمايوظيمؼؼولمإنمايؽقعيم

ضدمضوعًمبؿعقؼؿمسؿؾؿفو،موتعقؼؿماظعؿؾيمإنمومؼعنيمضطعماظصؾيماظتيمتربطمبقـفوم

وبينماظذػى،موعـمثؿمتصؾحماظعؿؾيمبدونمأيمربوطمؼؼقدػو،موعـمثؿميمؽـملشومأنم

م.ترتػعمأومتـكػضمبؼمدققماظصرفمبدونمحدودمثوبؿيمهدمعـمتؼؾؾوتفو

بؼمعـؾمػذهمايوظيملامؼؿؿماظؿقازنمبؼمعقزانماٌدصقسوت،مإذامعومتعرضم

ظلاخؿلال،مسـمررؼؼمتغلرمعلؿقيماظـشوطمالاضؿصودي،مطؿومػقمايولمبوظـلؾيم

ظؼوسدةماظذػى،موإنمومؼؿؿمسـمررؼؼمتغلرمعلؿقيمأدعورماظلؾعمواًدعوت،مولام

غؼصدمبؿغلرمالأدعورمػـومالأدعورماظداخؾقيموظؽــومغؼصدمالأدعورماًورجقي،مبمعنيم

أنمأدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمتصؾحمأسؾكمأومأضؾمعـمذظؽمضؾؾمبوظـلؾيمظؾؿقارـينم

بؼمحينمتظؾمطؿومػلمبؼمعقرـفومالأصؾل،مطؿومتصؾحمأدعورماٌـؿفوتمالمحؾقيمأضؾم

أومأسؾكمبوظـلؾيمظلأجوغىمبؼمحينمتظؾمطؿومػلمبوظـلؾيمظؾؿقارـين،موحتيميمؽــوم

أنمغؿػفؿمالأدؾقبماظذيمؼؿؿمبفماظؿقازنمبؼمزؾمػذاماظـظوممصنغـومدقفمغؼقممبدراديم

الآثورماٌلذتؾيمسـمطؾمعـمحوظتيماظػوئضمأوماظعفز،موغؿعرفمسؾكماظطرؼؼيماظتيم
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يمؽـمعـمخلالشوملشذهمالآثورمأنمتؼقدغومبؼماظـفوؼيمإبظمإسودةماظؿقازنمبؼمعقزانم

م.اٌدصقسوت

ذ:فيذحاظةذوجقدذصائض .1

إذامطونمعقزانمعدصقسوتمدوظيمعومبضؼؼمصوئضوً،مظلؾىمأوملآخر،مصننمػذام

اظػوئضمؼعنيمأنمؼؽقنمرؾىمالأجوغىمسؾكماظعؿؾيماظقرـقيمأطلدمعـمرؾىماٌقارـينم

سؾكماظعؿلاتمالأجـؾقيمودقفمؼمديمذظؽمبطؾقعيمايولمإبظمارتػوعمدعرماظعؿؾي،م

وحقٌمأنماظعؿؾيمتؽقنمشلرمضوبؾيمظؾصرفمبوظذػى،مأومبليمععدنمآخر،مدقاءم

م.بطرؼؼمعؾوذرمأومشلرمعؾوذر،مصنغفملامؼقجدمعومبضدمعـمارتػوعمدعرماظعؿؾي

وارتػوعمدعرماظعؿؾيمإنمومؼعنيمأنمأدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمأصؾقًمأضؾم

عـمذيمضؾؾمبوظـلؾيمظؾؿقارـين،مععمثؾوتمأدعورػومبؼمأوروغفو،مطؿومؼعلمارتػوعم

دعرماظعؿؾيماظقرـقيمأؼضوًمأنمأدعورماٌـؿفوتماظقرـقيمأصؾقًمأسؾكمعـمذيمضؾؾم

بوظـلؾيمظلأجوغى،حؿكمععمثؾوتمأدعورػومبؼماظداخؾ،وحؿكمغؿػفؿمػذهمايؼقؼيم

م:غلققماٌـولماظؿوظل

م200مؼقرو،موأنمدعرماظؼطـمبؼمعصر20إذاماصلذضـومأنمدعرماظؼؿحمبؼمصرغلوم

م.ؼقرو=مجـقفم20جـقفوً،موطوغًمغلؾيماظؿؾودلمبينماىـقفماٌصريمواظققرومػلم
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مجـقفوً،م400بؼمػذهمايوظيمؼؽقنمدعرماظؼؿحماظػرغللمبوظـلؾيمظؾؿصرؼينم

ؼقرو،مصنذامعومارتػعمدعرماىـقفم10وؼؽقنمدعرماظؼطـماٌصريمبوظـلؾيمظؾػرغلقينم

جـقف،مصننم16.666ؼقرو،مأومبمعنيمآخرمابشػضمدعرماظققروإبظ0.06اٌصريمإبظ

ذظؽمؼعنيمأنمدعرماظؼؿقؾوظـلؾيمظؾؿصرؼـمأصؾحمأضؾمعـمذيمضؾؾ،مسؾؿوًمبلنمدعرهم

بؼمصرغلوملممؼؿغلر،مإذمأنماٌصريمظؽلمؼشلذيمأردبومعـماظؼؿحماظػرغللمصنغفم

ؼقرو،م20مجـقفوًمصؼطمثمـوًمظـم333.3وظؽـفمدقفمؼدصعم.مؼقرومثمـوًمظف20دقدصعم

طؿومأنمدعرماظؼطـماٌصريمبوظـلؾيمظؾػرغلقينمأصؾحمأسؾكمعـمذيمضؾؾ،مسؾؿوًمبلنم

دعرهملممؼؿغلرمبؼمعصر،مإذمأنماظػرغللمظؽلمؼشلذيمضـطوراًمعـماظؼطـمصنغفمؼدصعم

م.مجـقفو200ًؼقرومثمـوًمظؾـم 12مجـقفوًمثمـوًمظف،موظؽـفمدقدصعم200

وػؽذامغريمعـمػذاماٌـولمأنمارتػوعمدعرماظعؿؾيماظقرـقيمظؾؾدمعومؼعنيم

م.أعرؼـمبؼمآنمواحد

أنمأدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمتصؾحمأضؾمعـمذيمضؾؾمبوظـلؾيمٌقارنيمػذام:الأول

م.اظؾؾد،موػذامدقفمؼدصعفؿمإبظمزؼودةماظطؾىمسؾكماٌـؿفوتمصؿزؼدماظقاردات

مأنمأدعورماٌـؿفوتمالمحؾقيمتصؾحمأسؾكمعـمذيمضؾؾمبوظـلؾيمظلأجوغى،م:اظثاغل

وػذامدقفمؼمديمإبظمخػضماظطؾىماًورجلمسؾكماٌـؿفوتمالمحؾقي،مصؿؼؾم

م.اظصودرات
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وسؾكمذظؽمصننماظـؿقفيماظتيمؼمديمإظقفومارتػوعمدعرماظعؿؾيمظؾؾؾدماظتيم

ظدؼفومصوئضوًمبؼمعقزانماٌدصقسوتمػلمزؼودةماظقارداتموغؼصماظصودرات،موبوظؿوظلم

تزدادمعدصقسوتفموتؼؾمعؿقصلاتف،موؼلؿؿرمػذاماظقضعمحؿكمؼعقدماظؿقازنمعرةم

أخرىمإبظمعقزانماٌدصقسوت،موؼعقددعرماظصرفمإبظمالابشػوضمعرةمأخرىمإذامطونم

م.الاخؿلالمراجعوًمظعقاعؾمسورضي،مأومؼلؿؼرمعرتػعمإذامطونمراجعوًمظعقاعؾمػقؽؾقي

ذ:فيذحاظةذوجقدذسجز .2

وسؾكماظعؽسمعـمايوظيماظلوبؼي،مإذامطونمبؾدمعومؼعوغلمعـمسفزمبؼمعقزانم

عدصقسوتفمغؿقفيمظزؼودةموارداتفموغؼصمصودراتف،مأوملأيمدؾىمآخر،مصننمذظؽم

ؼعنيمأنمرؾىماٌقارـينمسؾكماظعؿلاتمالأجـؾقيمأسؾكمعـمرؾىمالأجوغىمسؾكم

ودقفمؼمديمذظؽمبطؾقعيمايولمإبظمابشػوضمدعرماظعؿؾيمالمحؾقيم.ماظعؿؾيمالمحؾقي

بؼمدققماظصرف،موطؿومدؾؼمأنمبقـومصننمابشػوضمدعرماظعؿؾيمإنمومؼعنيمأعرؼـمبؼم

م:غػسماظقضًموػؿو

مأنمأدعورماٌـؿفوتمالأجـؾقيمدؿصؾحمأسؾكمعـمذيمضؾؾمبوظـلؾيم:الأول

ظؾؿقارـينمحؿكمععمثؾوتمدعرػومبؼمعقرـفومالأصؾل،موعـمثؿمؼؼؾماظطؾىمالمحؾلم

م.سؾقفو،مأيمتؼؾماظقاردات
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مأنمأدعورماٌـؿفوتمالمحؾقيمتصؾحمأضؾمعـمذيمضؾؾمبوظـلؾيم:اظثاغل

ظلأجوغى،حؿكمععمثؾوتمدعرػومبؼماظداخؾ،موعـمثؿمؼزدادماظطؾىماًورجلم

م.سؾقفو،مأيمتزؼدماظصودرات

وسؾكمذظؽ،مصننماظـؿقفيماظتيمؼمديمإظقفومابشػوضمدعرماظعؿؾيمظؾؾؾدماظتيم

تعوغلمعـمسفزمبؼمعقزانمعدصقسوتفومػلمغؼصماظقارداتموزؼودةماظصودرات،مأيم

غؼصمعدصقسوتفوموزؼودةمعؿقصلاتفو،موؼلؿؿرمػذاماظقضعمحؿكمؼعقدماظؿقازنمعرةم

أخرىمإبظمعقزانماٌدصقسوت،موؼعقدمدعرماظصرفمإبظمالارتػوعمعرةمأخرىمإذامطونم

الاخؿلالمراجعوًملأدؾوبمسورضي،مأومؼلؿؼرمسـدمعلؿقيمعـكػضمإذامطونم

م.الاخؿلالمراجعوًمظعقاعؾمػقؽؾقي
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ذالدبحثذالأول

ذاظـظرؼةذاظؽلادقؽقةذظؾتجارةذاظدوظقة

بعدمأنمتعرصـومسؾكمرؾقعيماظعلاضوتمالاضؿصودؼيماظدوظقيموسؾكماظصقرم

اٌكؿؾػيماظتيمتلخذػومعـؾمػذهماظعلاضوت،مصننماظلمالماظذيمؼؿؾودرمإبظماظذػـمػـوم

عومػلماظعقاعؾماظتيمتدسقمإبظمضقومماظؿفورةماظدوظقي؟موعومػلماظػقائدماظتيمتعقدم:مػق

سؾكماظدولماٌكؿؾػيمعـموراءمػذهماظؿفورة؟مأومبؿعؾلرمآخر،معومػلماظعقاعؾماظتيم

هددماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمسؾكماٌلؿقيماظدوظل؟موعومػلمايقاصزماظتيمتدسقم

ماظدولمإبظمعـؾمػذاماظؿكصص؟

وظعؾمالإجوبيمسؾكمعـؾمػذهمالأدؽؾيمتؿطؾىمعـومأنمغؼقممبعرضماظـظرؼوتم

اٌكؿؾػيماظتيمتػلرمظـومأدسمضقومماظؿفورةماظدوظقي،مواظتيمغؾدأػومػـومبوظـظرؼوتم

م.اظؽلادقؽقي،مثؿمتؿؾعفومبوظـظرؼوتمايدؼـيمبؼماٌؾقٌماظؿوظل

وظؽـمطوغًماظـظرؼيماظؽلادقؽقيمتـلىمبصػيمأدودقيمإبظمطؾمعـمداصقدم

رؼؽوردوموجقنمادؿققارتمعقؾ،مإلامأغفمضدمؼؽقنمعـماٌـودىمطـقعمعـماظؿؿفقدمأوم

م.اظؿؼدؼؿمأنمغؾدأمبوظؿعرؼػمأولًامسؾكمآراءمأدمملزقٌمبؼمػذامالمجول
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ذ:أدمذسمقثذواظـػؼاتذالدطؾؼة:ذأولًا

ظعؾمآراءمأدمملزقٌمبؼماظؿفورةماظدوظقيمتعؿلدماعؿداداًمرؾقعقوًملآرائفماًوصيم

بوظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾ،مواظذيمؼعؿلدهمأدمملزقٌمالأدوسمالأولمواظعوعؾماظػعولم

صؾؽـمطونماظؿكصصمسؾكماٌلؿقيماظػرديم.مبؼموصرةمالإغؿوجموزؼودةمثرواتمالأعؿ

ؼؿقحماظػرصيمأعوممالأصرادمظؽلمؼؿكصصمطؾمعـفؿمبؼمذظؽماظـشوطماظذيمؼؿـودىم

ععمعقاػؾفماظطؾقعقيموضدراتف،مبولإضوصيمإبظمعومؼؽلؾفمبدصصماظعوعؾمبؼمبذولم

ععينمعـمعفوراتموخلداتمتمديمبوظضرورةمإبظمزؼودةمإغؿوجقي،مصنغـومندمأنمغػسم

إذامأنماظدولمبدؿؾػمصقؿومبقـفومعـمحقٌمطؿقيم.ممؼـطؾؼمسؾكماظدولماٌكؿؾػيءاظشل

عومتمؿؾؽفمعـمسـوصرمالإغؿوجمعـمغوحقيموعـمحقٌمرؾقعيمػذهماظعـوصرمعـمغوحقيم

ثوغقي،موعـمحقٌماٌـوخمالإغؿوجلمواٌلؿقيماظػنيمعـمغوحقيمثوظـي،مبحقٌمندم

أنمدوظيمعوميمؽـمأنمتـؿٍمدؾعيمععقـيمبؿؽؾػيمأضؾمعـ،مأومأطـرمعـمدوظيمأخرى،م

م.غؿقفيملاخؿلافماظظروفماظؾقؽقيمواٌـوخمالإغؿوجل

وسؾكمذظؽمصنذامعومضوعًمطؾمدوظيمبوظؿكصصمبؼمذظؽماظـشوطماظذيم

ؼؿـودىمععمزروصفوماًوصي،موتؽؿػلمبنغؿوجمتؾؽماظلؾعماظتيمتـؿففومبؿؽؾػيمأضؾم

عـمشلرػو،موعؾودظيمعومؼػقضمسـومحوجؿفومممومتـؿففمبمومهؿوجمإظقفممموم

ؼؿكصصمبؼمإغؿوجفماظدولمالأخرى،مصننمعـمذلنمذظؽمأنميمؽـمعـمالادؿػودةمعـم



 307 

عزاؼوماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾ،مممومؼعقدسؾكمالمجؿؿعماظعوٌلمطؾفمبزؼودةمبؼم

م:الإغؿوج،موظؿقضقحمػذهماظـؼطيمغلققماٌـولماظؿوظل

إذاماصلذضـومأنمظدؼونمدوظؿينموظؿؽؿمعصرمواظلقدانمبؼمإغؿوجمعـفؿومتـؿٍم

م.دؾعؿينموظؿؽـماظغذاءمواٌـلقجوت

وإذاماصلذضـومأنمعصرمأطـرمطػوءةمعـماظلقدانمبؼمإغؿوجماٌـلقجوت،مبحقٌم

أنمإغؿوجماظقحدةماظقاحدةمعـماٌـلقجوتمؼؿطؾىمثلاثمدوسوتمسؿؾمبؼمعصر،مبؼم

بقـؿومأنماظلقدانمأطـرمطػوءةمبؼمإغؿوجم.محينمؼؿطؾىمأربعمدوسوتمبؼماظلقدان

اظغذاء،مبحقٌمانمإغؿوجماظقحدةماظقاحدةمإغفمؼؿطؾىمأربعمدوسوتمبؼمعصرمبؼمحينم

لامؼؿطؾىمدقيمثلاثمدوسوتمبؼماظلقدان،مأومبؿعؾلرمأخر،مإذاماصلذضـومأنم

دوسوتماظعؿؾماظلازعيملإغؿوجمطؾمعـماظلؾعؿينمبؼمطؾماظدوظؿينميمـؾفوماىدولم

 :اظؿوظل

 السمعة
 المنسوجات الغذاء الدولة

 3 4 مصـــــــــــــــــــر
 4 3 الســـــــــــــودان

وحؿكميمؽــومأنمغؿعرفمسؾكمأثرمضقومماظؿفورةماظدوظقيمبؼمػذاماٌـول،مأوم

بؿعؾلرمأوضح،محؿكميمؽــومأنمغؿعرفمسؾكماظقضعمبؼمطؾؿـماظدوظؿينمإذامعومضوعًم

طؾمعـفؿومبنغؿوجمعومهؿوجمإظقفمعـماظلؾعؿينمععؿؿدةمسؾكمغػلفومصؼط،موسؾكم
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اظقضعمصقفومإذامعومضوعًمطؾمعـفؿومبوظؿكصصموتؾودظؿوماظلؾعؿينمصقؿومبقـفؿو،صنغـوم

دقفمغػلذضمأنمعقاردماظدوظؿينمتؿؿـؾمبؼماظعؿؾماظؾشريمصقلى،موإنمطؾمدوظيم

معؾققنمدوسيمسؿؾمتقزسفومعـوصػيمسؾكمإغؿوجمطؾمعـم120تمؿؾؽمعقاردمضدرػوم

م.اظلؾعؿين

معؾققنمدوسيملإغؿوجماظغذاءمصؿـؿٍم60بؼمػذهمايوظيمدقفمبدصصمعصرم

معؾققنمدوسيملإغؿوجماٌـلقجوتمصؿـؿٍمعـفوم60معؾققنموحدةموبدصصم15عـفم

معؾققنمدوسيملإغؿوجم60بؼمحينمأنماظلقدانمدقفمبدصصم.ممعؾققنموحدة20

معؾققنمدوسيملإغؿوجماٌـلقجوتم60معؾققنموحدةموبدصصم20اظغذاءمصؿـؿٍمعـفم

وبـوءمسؾكمذظؽمصننمإغؿوجمطؾمعـماظدوظؿينموإغؿوجفوم.ممعؾققنموحدة15صؿـؿٍمعـفوم

م:ععوميمؽـماظؿعؾلرمسـفمبوىدولماظؿوظل

 السمعة
 إنتاج اللمددن معااً  إنتاج السودان إنتاج مصر الدولة

 35 20 15 الغـــــــــــــــذاء
 35 15 20 المنسوجات

وظؽـمإذامعومأععـوماظـظرمبؼماىدولمالأول،مصنغـومغلاحظمأنمعصرمتؿؿؿعم

بؼمحينم.مبمقزةمعطؾؼيمبؼمإغؿوجماٌـلقجوت،مإذمأغفومتـؿففومبؿؽؾػيأضؾمعـماظلقدان

أنماظلقدانمتؿؿؿعمبمقزةمعطؾؼيمبؼمإغؿوجماظغذاء،مإذمأغفومتـؿففمبؿؽؾػيمأضؾمعـم



 309 

عصر،موعـمثؿ،مصنذامعومضوعًمطؾمعـماظدوظؿينمبوظؿكصصمبؼمإغؿوجماظلؾعيماظتيم

تؿؿؿعمبمقزةمعطؾؼيمبؼمإغؿوجفو،موتقجفمإظقفومطؾمعقاردػو،متورطيماظلؾعيمالأخرىم

ظغلرػومظؽلمتؿكصصمصقفو،مبمعنيمأنمتؼقممعصر،مبؼمعـوظـومػذا،مبوظؿكصصمبؼم

معؾققنموحدة،م40إغؿوجماٌـلقجوت،موتقجفمإظقفومطؾمعقاردػو،مصنغفومتـؿٍمعـفوم

بؼمحينمتؼقمماظلقدانمتقجقفمطؾمعقاردػوملإغؿوجم.ممعـماظغذاءءولامتـؿٍمأيمذل

معـماٌـلقجوت،موسؾكمءمعؾققنموحدة،مولامتـؿٍمأيمذل40صؿـؿٍمعـفم.ماظغذاء

م.ذظؽمصننمالإغؿوجمعـمطؾماظلؾعؿينموصقفؿومععوًميمؽـماظؿعؾلرمسـفمبوىدولماظؿوظل

 السمعة
 إنتاج اللمددن معااً  إنتاج السودان إنتاج مصر الدولة

 40 40 - الغـــــــــــــــذاء
 40 - 40 المنسوجات

وبمؼورغيمػذاماىدولمبوىدولماظلوبؼ،مصنغـومغلاحظمأغفمبمفردمأنم

تؿكصصمطؾمدوظيمبؼمإغؿوجماظلؾعيماظتيمتؿـودىمععمزروصفو،مأوماظتيمتؿؿؿعمصقفوم

بمقزةمعطؾؼيمصننمالإغؿوجماظؽؾلمؼؿزاؼد،مبحقٌمؼعقدمبوظػوئدةمسؾكمطؾمعـماظؾؾدؼـم

صـفدمبؼمعـوظـومػذامأنمالإغؿوجماظؽؾلمؼؿزاؼدمبمؼدارمبػليمعؾققنموحدةمعـمطؾم

دؾعي،موػذهماظزؼودةمتمـؾماظػوئدةماظتيميمؽـمايصقلمسؾقفومغؿقفيمظؾؿكصصم

م.وتؼلقؿماظعؿؾ
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وطوغًمػذهماظػؽرةمالأدودقيماظتيماسؿؿدمسؾقفومأدمملزقٌمبؼمتػللرمظؾػوئدةم

اظتيمتعقدمعـماظؿكصصماظدوظلماظؿفورةماظدوظقي،موبؼمهدؼدماظؼقيماظتيمتدسقمإبظم

عـولمػذاماظؿكصصموػذهماظؿفورة،مصوخؿلافماظـػؼوتماٌطؾؼيماظتيمتـؿٍمبفوماظلؾعم

عـمدوظيمإبظمأخرى،مأوماظؿؾوؼـمبؼماٌزاؼوماٌطؾؼيمبينمػذهماظدولمػقماظذيمؼدسقمإبظم

صػلماٌـولماظلوبؼمندمأغفمعـمالأصضؾمبوظـلؾيمٌصرمألام.مضقومماظؿكصصماظدوظل

تـؿٍماظغذاءموتعؿؿدمسؾكمادؿلرادهمعـماظلقدان،مطؿومأغفمعـمالأصضؾمبوظـلؾيم

م.ظؾلقدانمألامتـؿٍمالأضؿشيموتعؿدمسؾكمادؿلرادػومعـمعصر

وظعؾمأدمملزقٌملممؼؽؿػلمبنزفورمأثرماخؿلافماظـػؼوتماٌطؾؼيمسؾكم

اظؿفورةماظدوظقيمصقلى،موظؽـفمؼريمأؼضوًمأنمبذردمبدصصمدوظيمعومبؼمإغؿوجم

دؾعيمععقـيمأومبذؿقسيمضؾقؾيمعـماظلؾع،معـمذلغفمأنمؼؽلؾفوماٌزؼدمعـماٌفورةم

بحقٌمؼمديمبؼمغفوؼيمالأعرمإبظمعزؼدمعـمالابشػوضمبؼماظـػؼوتماٌطؾؼي،موعزؼدمعـم

وتمشقومععمآراءمأدمملزقٌمبؼماظؿكصصموتؼلؿماظعؿؾمإذمأغفمؼريم.موصرةمالإغؿوج

اٌديماظذيميمؽـملأيمبذؿؿعمأنمؼصؾمإظقفمبؼماظؿكصصمإنمومؼؿقددمبصػيم

أدودقيمبوتلوعماظلققماٌؿوحيملشذامالمجؿؿع،مصننماظؿفورةماظدوظقيمتمديمإبظماتلوعم

الأدقاقماٌؿوحيمأعوممطؾمدوظيمعـماظدول،موبوظؿوظلمتمديمإبظماٌزؼدمعـماظؿكصصم

م.وتؼلقؿماظعؿؾ،مواٌزؼدمعـماظؽػوءةمبؼمالإغؿوج

ذ:رؼؽاردوذواظـػؼاتذاظـدبقة:ذثاغقاً
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ضدمؼؽقنمعـماٌـودىمضؾؾمأنمغؿعرضمظـظرؼيماظـػؼوتماظـلؾقيمأنمغقضحم

م.أولًامععنيماظـػؼوتمأوماٌػوػقؿماٌكؿؾػيماظتيميمؽـملشذاماظؿعؾلرمأنمبضؿؾف

صـػؼيمإغؿوجمدؾعيمععقـيميمؽـماظـظرمإظقفومسؾكماسؿؾورمأغفومطؿقيماظـؼقدم

اظتيمتدصعمظعقاعؾمالاغؿوجمبؼمدؾقؾمإغؿوجموحدةمواحدةمعـمػذهماظلؾعي،موػذهم

م.وػقماٌعنيماظشوئعمظؿعؾلرماظـػؼوت.ميمؽـمأنمغطؾؼمسؾقفومادؿماظـػؼوتماظـؼدؼي

طؿوميمؽـمأنمغـظرمإبظماظـػؼوتمسؾكماسؿؾورمأغفومطؿقيماٌقاردماٌودؼيماظتيم

تؾذلملإغؿوجموحدةمواحدةمعـمدؾعي،مصنذامسؾؿـومأنمصدانمعـمالأرضموثلاثمسؿولم

يمؽـمأنمؼـؿفقامتلعيمأردبمعـماظؼؿح،مظعؾؿـومأنمغػؼيمإغؿوجمالأردبمعـماظؼؿحمػقم

سؾورةمسـ
1

3
صدانموسوعؾ،موعـؾمػذهماظـػؼيميمؽـمأنمغطؾؼمسؾقفومادؿماظـػؼوتم

م.ايؼقؼقي

طؿوميمؽـمأنمغـظرمإبظمغػؼيمإغؿوجمدؾعيمععقـيمسؾكمأغفومتؾؽماظؽؿقيمعـم

صنذامسؾؿـومأنمصدانمعـم.مدؾعيمأخرىماظتيمؼضقلمبفومبؼمدؾقؾمإغؿوجمػذهماظلؾعي

مأرادبمعـماظؼؿحمإذامزرسًمالأرضمضؿقو،م9الأرضموثلاثيمسؿولميمؽـمأنمؼـؿفقام

أو
1

2
م9ضـطوراًمعـماظؼطـمإذامزرسًمالأرضمضطـو،ملامتضحمظـومأغفمظؽلمغـؿٍم4

أرادبمضؿقوًمصنغـومغضقلمبلربعيمضـورلرموغصػمعـماظؼطـمطونمعـماظعؽسم

زراسؿفو،وػذامععـوهمأنمغػؼيمإغؿوجمأردبماظؼؿحمتلووي
1

2
ضـطورمعـماظؼطـمطؿومأغـوم

عومأغؿفـومأربعيمضـورلرموغصػمعـماظؼطـمصنغـومغضكلمبؿلعيمأرادبمعـماظؼؿح،م
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وعـمثؿمصننمغػؼيمإغؿوجماظؼـطورمعـماظؼطـمتصؾحمأردبينمعـماظؼؿح،موعـؾمػذاماظـقعم

م.عـماظـػؼوتمػقماظذيميمؽـمأنمغلؿقفمغػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾي

بعدمػذاماظؿقضقحمظؾؿػوػقؿماظـلاثيمظؿعؾلرماظـػؼوت،مإذامعومسدغومإبظمآراءمأدمملزقٌم

اًوصيمبوظؿفورةماظدوظقي،مواظتيمؼريمصقفومأنماظؿكصصماظدوظلمإنمومؼؼقممسؾكم

أدوسماخؿلافماظـػؼوتماٌطؾؼيموبينمغػؼوتماظػرصيمحؼقؼقي،موتلوءظـومسـماظعلاضيم

بينماظـػؼوتماٌطؾؼيموبينمغػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾي،موػؾمإذامطونمػـوكماخؿلافمبؼم

اظـػؼوتماٌطؾؼيمصنغفمؼؽقنمعـماظضروريمأنمؼؽقنمػـوكماخؿلافمبؼمغػؼوتماظػرصيم

م:اظؾدؼؾي؟مظلإجوبيمسؾكمػذاماظلمال،موإذامرجعـومإبظمعـوظـوماظلوبؼ،مصنغـومغلاحظمأم

موحداتم4موحداتمعـماظغذاءمأوم3مدوسيمسؿؾمبؼمعصرميمؽـمأنمغـؿٍم12

م.عـماٌـلقجوت

موحداتمعـماظغذاءمأوم4مدوسيمبؼماظلقدانميمؽـمأنمغـؿٍم12بؼمحينمأنم

م.موحداتمعـماٌـلقجوت3

وػذامععـوهمأنمثمـماظػرصيماظؾدؼؾيمظقحدةماظغذاءمبؼمعصرمػل
1

3
وحدةم1

م.عـلقجوت

وأنمثمـماظػرصيماظؾدؼؾيمظقحدةماظغذاءمبؼماظلقدانمػل
3

4
 .وحدةمعـلقجوت
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وعـمثؿمصننماخؿلافماظـػؼوتماٌطؾؼي،مأومسؾكموجفماظؿقدؼدمتمؿعمطؾمعـم

اظدوظؿينمبمقزةمعطؾؼيمسؾكماظدوظيمالأخرىمبؼمإغؿوجمأحدماظلؾعؿين،مؼؿضؿـم

م.بوظضرورةماخؿلاصفومبؼمغػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾي

وعرةمأخرىمإذامعومتلوءظـومسـمايوظيماظتيملامتؿؿؿعمصقفومطؾمعـماظدوظؿينم

بمقزةمعطؾؼيمأومبؿعؾلرمآخرمإذامطوغًمإحدىماظدوظؿينمتـؿٍمطؾمعـماظلؾعؿينم

بـػؼوتمعطؾؼيمأضؾمعـماظـوغقيمػؾمؼؿضؿـمذظؽمبوظضرورةمأنمتؽقنمغػؼوتماظػرصيم

اظؾدؼؾيمبؼمالأوظلمأضؾمعـفومبؼماظـوغقي؟موظلإجوبيمسؾكمػذاماظلمالمغلققماٌـوظينم

م.الآتقين

غػلذضمصقفمأنمإحدىماظدوظؿينمتؿؿقزمسـماظدوظيمالأخرىمبؼم:ماٌـولمالأول

صنذام.ماغؿوجمطؾمعـماظلؾعؿينموأنمدرجيمتمقزػوملامبطؿؾػمعـمدؾعيمإبظمأخرى

وأنمدوسوتم.مموأنمطؾمعـفؿومتـؿٍمدؾعؿينمأ،مب1،2اصلذضـومأنمظدؼـومدوظؿينم

اظعؿؾماظلازعيملإغؿوجماظقحدةماظقاحدةمعـمطؾماظلؾعؿينمبؼمطؾمعـماظدوظؿينميمـؾفوم

 :اىدولماظؿوظل

ساعات العمل اللازمة لإنتاج  الدولة
 وحدة من السمعة

ساعات العمل اللازمة 
 لإنتاج وحدة من السمعة

1 3 3 
2 4 4 
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بؼمػذاماٌـولمغلاحظمأنماظدوظيمتـؿٍمطؾمعـماظلؾعؿينمبـػؼوتمحؼقؼقيمأضؾم

ؼعودلمتموعوًمدرجيم"مأ"عـماظدوظيماظـوغقي،موأنمدرجيمتمقزػومبؼمإغؿوجماظلؾعيم

م:وعـمثؿمصنغـومندمأن"مب"تمقزػومبؼمإغؿوجماظلؾعيم

م4أوم"مأ"موحداتمعـماظلؾعيم4مدوسيمسؿؾمبؼماظدوظيميمؽـمأنمتـؿٍم12
م".ب"وحدانمعـماظلؾعيم

موحداتمعـماظلؾعيم3مدوسيمسؿؾمبؼماظدوظيماظـوغقيميمؽـمأنمتـؿٍم12و

م".ب"موحداتمعـماظلؾعيم3أوم"مأ"

م:وػذامععـوهمأن

بؼماظدوظيمالأوظلمػلموحدةمواحدةمعـماظلؾعيم"مأ"ثمـماظػرصيماظؾدؼؾيمظؾلؾعيم

م".ب"

وبوظؿوظلمصنغفملامؼقجدماخؿلافمبؼمغػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾيمبينماظؾؾدؼـ،موعـمثؿمصلام

م.ؼقجدمعومؼدسقمإبظمأنمتؿكصصمأيمعـماظدوظؿينمبؼمإغؿوجمأيمعـماظلؾعؿين

اظذيميمؽـمأنمغضربفمبؼمػذامالمجولمػقمحوظيمبدظينم:مواٌـولماظـوغل

أحدػؿومؼؿؿقزمسـمالأخرمبؼمإغؿوجمطؾمعـماظلؾعؿين،موظؽـمدرجيتمقزهمظقلًم

واحدة،مصنذاماصلذضـومأنمدوسوتماظعؿؾماظلازعيملإغؿوجماظلؾعؿينمبؼماظؾؾدؼـميمـؾفوم

 :اىدولماظؿوظل
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ساعات العمل اللازمة لإنتاج  الدولة
 (أ)وحدة من السمعة 

ساعات العمل اللازمة لإنتاج 
 (ب)وحدة من السمعة 

1 3 3 
2 4 6 

صنغـومغلاحظمأنماظؾؾدمالأول،موإنمطونمؼؿؿقزمعـماظـوحقيماٌطؾؼيمسـماظؾؾدم

،م"أ"أطلدمعـمتمقزهمبؼمإغؿوجماظلؾعيم"مب"اظـوغل،مألامأنمتمقزهمبؼمإغؿوجماظلؾعيم

بـؾـلماظـػؼيماظتيمتـؿٍمبفومبؼماظؾؾدماظـوغل،مبؼمحينمأغفم"مب"إذامأغفمؼـؿٍماظلؾعيم

بـلاثيمأربوعماظـػؼيماظتيمتـؿٍمبفومبؼماظؾؾدماظـوغل،موسؾكمذظؽم"مأ"ؼـؿٍماظلؾعيم

م:صنغـومغلاحظمعـماىدوماظلوبؼمعومؼؾل

 أوم"أ"موحداتمعـماظلؾعيم4مدوسيمسؿؾمبؼماظؾؾدمالأولميمؽـمأنمؼـؿٍم12أنم

م".ب"موحداتمعـماظلؾعيم3

 موحداتمعـماظلؾعيم3مدوسيمسؿولمبؼماظؾؾدماظـوغلميمؽـمأنمتـؿٍم12وأنم

م".ب"أوموحدتينمعـماظلؾعيم"أ"

م:وبـوءمسؾكمذظؽمتؽقن

 بؼماظؾؾدمالأولمتلووي"مأ"غػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾيمظؾلؾعيم
3

4
وحدةمعـماظلؾعيم

م".ب"



 316 

 بؼماظؾؾدماظـوغلمتلووي"مأ"وغػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾيمظؾلؾعيم
2

3
وحدةمعـماظلؾعيم

م".ب"

وعـمذظؽمغلاحظمأغفمسؾكماظرشؿمعـمأنماظـػؼوتماٌطؾؼيمبؼماظؾؾدمالأولمأضؾم

عـفومبؼماظؾؾدماظـوغلمبوظـلؾيمظؽؾمعـماظلؾعؿين،مإلامأنماظـػؼوتماظػرصيماظؾدؼؾيم

وبؼمعـؾمػذهمايوظيميمؽــومأنم.مأسؾكمبؼماظؾؾدمالأولمعـفمبؼماظؾؾدماظـوغل"مأ"ظؾلؾعيم

،م"ب"غؼقلمإغفمعـماظـوحقيماظـلؾقيمصننماظؾؾدمالأولمؼؿؿقزمسـماظـوغلمبؼمإغؿوجم

،موعـمثؿميمؽـمظؽؾمعـفؿومأنمتؿكصصم"أ"واظؾؾدماظـوغلمؼؿؿقزمسـمالأولمبؼمإغؿوجم

م.بؼمإغؿوجماظلؾعيماظتيمتؿؿؿعمصقفومبمقزةمغلؾقيموتؼقمماظؿفورةمبقـفؿو

وظربمدوئؾمؼؿلوءلمسـماظػوئدةماظتيميمؽـمأنمتعقدمسؾكماظؾؾدمالأولمغؿقفيم

،موادؿلرادهمإؼوػومعـماظؾؾدماظـوغل،مسؾؿوًمبوغفمأطـرمعـفم"أ"ظعدممإغؿوجفمظؾلؾعيم

م:ورداًمسؾكمذظؽمغلققمايوظيماظؿوظقي.مطػوءةموأغفميمؽـفمأنمؼـؿففومبؿؽؾػيمأضؾ

موحدةمعـم120بؼمعـوظـومػذامبضؿوجمإبظم.مإذاماصلذضـومأنماظؾؾدمالأول

م=م120x3صنذامعومضوممػذاماظؾؾدمبنغؿوجفومبرؾقومصنغفومدقفمتؽؾػيم".مأ"اظلؾعيم

وظؽـفميمؽـفمبفذهماظؿؽوظقػمأنمؼـؿٍ.ممدوسيمسؿؾ360
360

4
موحدةمعـم90=م

م".أ"وؼؼقممبؿصدؼرػومإبظماظؾؾدماظـوغلموؼلؿقردمبدلًامعـفوماظلؾعيم"مب"اظلؾعيم
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موحدةمعـماظلؾعيم90وظؽــومغلاحظمأغفمبوظـلؾيمظؾؾؾدماظـوغلمؼؿطؾىمإغؿوجم

مدوسيمسؿؾ،مصنذامعومادؿكدممػذهماظلوسوتمصقنغؿوجماظلؾعيم90x6= 540"مب"

موحدةم90موحدةمؼصدرػومإبظماظؾؾدمالأولمعؼوبؾماظـــــــ135،مصنغفمؼـؿٍمعـفو"أ"

م.اظتيمادؿقردػومعـف

سـم"مأ"موحدةمعـماظلؾعيم135وبذظؽمؼؽقنماظؾؾدمالأولمضدمحصؾمسؾكم

موحدةمطونمعـماٌؿؽـمظفمإغؿوجفومبرؾقوً،موعـم120ررؼؼماظؿفورةماظدوظقيمبدلًامعـم

م.موحدة15ثؿمؼؽقنمضدمادؿػودمبمؼدارم

وسؾكمعـؾمػذامالاخؿلافمبؼماظـػؼوتماظـلؾقيمتؼقممغظرؼيمرؼؽوردو،مواظتيم

ؼريمعـمخلالشومأنماظؿفورةماظدوظقيمتؼقممسؾكمأدوسماخؿلافماٌزاؼوماظـلؾقيمبينم

م.اظدولمبغضماظـظرمسـموجقدمأومسدمموجقدمعزاؼومعطؾؼي

وتؼقممغظرؼيمرؼؽوردومبؼماظـػؼوتماظـلؾقيمسؾكمبذؿقسيمعـمالاصلذاضوتم

اظتيميمؽـمظـومأنمغلؿؽشػمبعضفومعـمواضعمالأعـؾيماظتيمبقـفو،مواظتيمضدمؼؽقنم

م:عـماٌـودىمػـومأنمغعرضفومبصراحيموغؾينمعومضدمؼردمسؾقفومعـماغؿؼودات

تعؿؿدمغظرؼيماظـػؼوتماظـلؾقيمسؾكمغظرؼيماظعؿؾمظؾؼقؿي،مواظتيمتؼقلمبلنم .1

ضقؿيماظلؾعيمإنمومتؿقددمبؽؿقيماظعؿؾماظلازعيملإغؿوجفومدقاءمطونمذظؽم

سؿلًامعؾوذراًمؼؿؿـؾمصقفومؼؿطؾؾفمإغؿوجماظلؾعيمعـمبذفقدمبشرىمؼؾذلمبؼم
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إغؿوجفو،مأومطونمسؿلامشلرمعؾوذرمؼؿؿـؾمصقؿومؼؾذلمبؼمإغؿوجماٌعداتم

اظـلؾقيمسؾكمغظرؼيماظعؿؾمظؾؼقؿيمبصعؾفوماسؿؿودمغظرؼيماظـػؼوتماظـلؾقيم

سؾكمغظرؼيماظعؿؾمظؾؼقؿيمبصعؾفوسرضفمظؾؽـلرمعـمالاغؿؼوداتماظتيملامداسلم

يصرػومػـو،موأنمطونمعـماٌؿؽـمظـومأنمغذطرمعـفومسؾكمدؾقؾماٌـولملام

ايصرمأغفوملامتلخذمبؼمالاسؿؾورمبؼقيمسـوصرمالاغؿوجمعـمعقاردمرؾقعقيم

ورألزولموتـظقؿمطؿومأغفوملامتلخذمبؼمالاسؿؾورمجوغىماٌلؿفؾؽينممموم

بصعؾفومغظرؼيمخوصيمبوظعرضمصؼطمأطـرمعـمطقغفومغظرؼيمخوصيمبوظؼقؿيم

بولإضوصيمإبظمأنمسـصرماظعؿؾمسـصراًمشلرمعؿفوغسمولامؼصؾحمطؿعقورم

م.ظؾؼقؿي

تػلذضماظـظرؼيمأنماظعولممؼؿؽقنمعـمبؾدؼـماثـينمصؼط،موأنمطؾمعـفؿومؼـؿٍم .2

دؾعؿينمصؼطموعـؾمػذامالاصلذاضموأنمطونمبعقداًمسـماظقاضع،مإلامأغفم

اصلذاضمضدمتؼؿضقفمزروفماظؿقؾقؾمالاضؿصوديمعـماظؿفرؼد،موبوظؿوظلمصننم

عوميمؽـمأنمؼـطؾؼمسؾكمبؾدؼـميمؽـمأنمؼـطؾؼمسؾكماظعدؼدمعـماظلؾع،مأوم

بؿعؾلرمآخر،ميمؽـماظـظرمإبظمالأعرمسؾكمأغفمؼؾينماظعلاضيمبينمبؾدمعوموجفيم

وبؼقيمدولماظعولممعـمجفيمأخرىموبينمإغؿوجمدؾعيمعومعـمجفيموبينمإغؿوجم

 .بؼقيماظلؾعمالأخرىمعـمجفيمأخرى



 319 

ؼػلذضمرؼؽوردومأنمسقاعؾمالإغؿوجملشوماظؼدرةمسؾكماظؿـؼؾمعـمعـطؼيمإبظم .3

أخرىمداخؾمحدودماظؾؾدماظقاحد،مبؼمحينمأنمػذهماظعقاعؾملاميمؽـملشومأنم

وظؽـمطونمعـوٌؿؽـمأنمغؼؾؾمعـؾمػذامالاصلذاض،مإلام.متـؿؼؾمعـمبؾدمإبظمآخر

أغفمودرمالإذورةمإبظمأنماظػرقمبينمتـؼؾمسقاعؾمالإغؿوجمداخؾماظؾؾدماظقاحدم

وبينمتـؼؾفومصقؿومبينماظؾؾدانماٌكؿؾػي،مإنمومػقمصرقمبؼماظدرجيموظقسمبؼم

اظـقع،مبمعني،مأغفمضدمؼؽقنمعـماظلفؾمأحقوغوًمسؾكمسوعؾمعؼقؿمبمدؼـيم

الادؽـدرؼيمأنمؼـؿؼؾمظقعؿؾمبوظققغونمسـمأنمؼـؼؾمظقعؿؾمبوظققغونمسـمأنم

م.ؼـؿؼؾمظقعؿؾمبؼمضرؼيمغوئقيمبؼمأضصلماظصعقد

ؼػلذضمرؼؽوردوموجقدمحرؼيمطوعؾيمبؼماغؿؼولماظلؾعمعـمبؾدمإبظمآخر،موسدمم .4

جقدمأيمغقعمعـمأغقاعماظؼققدمأومايقاجزماظتيمهدمعـمػذامالاغؿؼول،م

دقاءمطوغًمػذهمايقاجزمإدارؼيمأومدقودقي،مبؾمأغفمؼؿعدىمذظؽمايدم

 .ظقصؾمإبظماصلذاضمأغفملامتقجدمغػؼوتملاغؿؼولماظلؾعمعـمبؾدمإبظمآخر

ؼػلذضمرؼؽوردومأنمطؾمدوظيمعـماظدوظؿينمتمؿؾؽمطؿقيمثوبؿيمعـماٌقاردم .5

وبوظؿوظلمصننماٌللظيمأوماٌشؽؾيماظتيمتقاجفمطؾمعـفؿومإنمومتؿؿـؾمبؼمتقزؼعم

 .ػذامايفؿمعـماٌقاردماظـوبؿيمسؾكمإغؿوجمطؾمعـماظلؾعؿين

ؼػلذضمأؼضوًمأنمالإغؿوجمبطضعمظؼوغقنمثؾوتماظغؾيمبمعنيمأنماظؿقدعمأوم .6

الاغؽؿوشمبؼماغؿوجمأيمعـماظلؾعؿينمظـمؼمديمإبظموجقدموصقراتمداخؾقيمأوم
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خورجقيمأومإبظمخؾؼمضقوسوتمتمثرمسؾكمغػؼيمالاغؿوجمبوظـلؾيمظؾقحدةم

 .اظقاحدة
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ذ:جقنذدتققارتذوغدبةذاظتبادلذاظدوظل:ذثاظثاً

دؾؼمأنمسرصـومعـمهؾقؾـوماظلوبؼمأنمرؼؽوردومضدمبينمأنماظؿفورةماظدوظقيم

يمؽـمأنمتؼقممبينمبؾدؼـمإذامطونمػـوكماخؿؾػمبؼماظـػؼوتماظـلؾقيمبقـفؿو،مبحقٌم

ؼمديمالاخؿلافمإبظموجقدمصورقمبؼمغلؾتيمتؾودلماظلؾعؿينمبينمطؾمعـماظؾؾدؼـم

م:بمعنيمأغفمإذامطوغًمغلؾيمتؾودلماظؼؿحمععماٌـلقجوتمبؼمبؾدمعومػل

ممعـلقجوت6=ممضؿحم1

م:بقـؿومطوغًمغلؾيمتؾودلمػوتينماظلؾعؿينمبؼماظؾؾدمالآخرمػل

ممعـلقجوت8=ممضؿحم1

صننمععنيمذظؽمأنمبدصصماظؾؾدمالأولمبؼمإغؿوجماظؼؿحموبدصصماظؾؾدم

م.اظـوغلمبؼمإغؿوجماٌـلقجوتمؼعقدمبوظػوئدةمسؾكمطؾمعـفؿو

بليم:موظؽـمتؿؾؼلمظدؼـومعشؽؾيملممؼعوىفومرؼؽوردوماٌعوىيماظؽوصقيموػل

سؾكموجفم-مغلؾيمؼؿؿمتؾودلمػوتينمظلؾعؿينمبينمطؾمعـمػذؼـماظؾؾدؼـموعومػق

ممعؼدارماظػوئدةماظتيمتعقدمسؾكمطؾمعـفؿو؟–اظؿقدؼدم

سؾكمػذاماظلمالمبصقىمرؼؽوردومأنمأيمغلؾيمظؾؿؾودلمتؼعمبينمغلؾتيم

اظؿؾودلماظداخؾلمتػقدمطؾمعـماظؾؾدؼـموؼؿقضػمعؼدارماظػوئدةماظتيمبضصؾمسؾقفومأيم
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صنذام.مبؾدمسؾكمعديمضربمأومبعدمغلؾيماظؿؾودلماًورجقعـمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقي

م:طوغًمغلؾيماظؿؾودلماًورجقي،مبؼمعـوظـومػذا،مػل

ممعـلقجوت6=ممضؿحم1

صننمععنيمذظؽمأنماظؾدمالأولملامؼلؿػقدمذقؽوًملأغفمبضصؾمسؾكماٌـلقجوتم

بؼم.مسـمررؼؼماظؿفورةماظدوظقيمبـػسمغلؾيمحصقظفمسؾقفومعـمواضعمالاغؿوجمالمحؾل

حينمأنماظؾؾدماظـوغلمبضصؾمسؾكمطؾماظػوئدة،ملأغفمبؼمحينمبضصؾمسؾكموحدةمعـم

م8موحداتمعـماٌـلقجوتمسـمررؼؼماظؿفورة،مصنغفمطونمؼؿقؿؾم6اظؼؿحمعؼوبؾم
م.وحداتمعـماٌـلقجوتمعؼورنموحدةماظؼؿحمسـمررؼؼمالاغؿوجمالمحؾل

م:وسؾكماظعؽسمعـمذظؽمإذامطوغًمغلؾيماظؿؾودلماظدوظقيمػل

ممعـلقجوت8=ممضؿحم1

م.ءصننماظؾؾدمالأولمبضصؾمسؾكمطؾماظػوئدةمولامبضصؾماظؾؾدماظـوغلمسؾكمأيمذل

م:صنذاماصلذضـومأنمغلؾيماظؿؾودلمضدمهددتمبمؿقدطماظـلؾؿينمأي

ممعـلقجوت7=ممضؿحم1

صننمععنيمذظؽمأنماظػوئدةماظـوويمسـماظؿفورةماظدوظقيمؼؿؼولزفوماظؾؾدانم

موحداتمعـماٌـلقجوتمسـمررؼؼم7إذمأنماظؾؾدمالأولمبضصؾمسؾكم.مبوظؿلووي

مسـمررؼؼمالإغؿوجمالمحؾل،وبذظؽمؼلؿػقدموحدةمعـلقجوتم6اظؿفورةمبدلًامعـم
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موحداتم7واحدةمسـمطؾموحدةمعـماظؼؿحمؼؼقممبؾقعفومظؾكورجمواظؾؾدماظـوغلمؼدصعم

مسـمررؼؼمالإغؿوجم8عـماٌـلقجوتمعؼوبؾموحدةماظؼؿحمسـمررؼؼماظؿفورةمبدلًامعـم

المحؾل،موبذظؽمؼؽقنمضدمادؿػودموحدةمعـلقجوتمواحدةمسـمطؾموحدةمضؿحم

م.ؼشلذؼفومعـماًورج

وظؽـمعـؾمػذاماظقضعمضدملامؼؿقؼؼمإذامطونمػـوكماخؿلافمبؼمحفؿماٌقاردم

وػـوم.ماٌؿوحيمظؽؾمعـماظؾؾدؼـ،موبوظؿوظلماخؿلافمبؼمضدرةمطؾمعـفؿومسؾكماٌلووعي

ندمأنمجقنمدؿققارتمعقؾمضدمجوءمظقؽؿؾماظـؼصمبؼمغظرؼيمرؼؽوردو،موظقؾينمظـوم

طقػمتؿقددمغلؾيماظؿؾودلماظدوظقي،موبوظؿوظلمطقػمتؿقددماظػوئدةمعـماظؿفورةم

م.اظدوظقي

وحؿكميمؽـمظـومأنمغؿػفؿمآراءمدؿققارتمعقؾمبؼمػذامالمجولمصؼدمؼؽقنمعـم

اٌـودىمأنمغؾدأمأولامبوظؿعرفمسؾكماظطرؼؼيماظتيميمؽـمبفومأنمغعلدمسـمغلؾيم

اظؿؾودلمبقوغقو،موغؾينمذظؽمسؾكماظؽؿقيماظتيمتؽقنمطؾمدوظيمسؾكمادؿعدادمظعرضفوم

م.عـمعـؿفوتفومأومظطؾؾفومعـمعـؿفوتماظدوظيمالأخرى
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 (5)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

وعـؾـومسؾكمالمحقرمالأصؼلمأحدمم(5اظشؽؾم)إذامأخذغومبؼمالاسؿؾورم

اظلؾعؿين،موظؿؽـماظؼؿح،موعـؾـومسؾكمالمحقرماظرأدلماظلؾعيمالأخرىموػلم

اٌـلقجوت،مصننمأيمغؼطيمسؾكماٌلطحماٌؾينمبؼمػذاماظشؽؾمتعلدمسـمطؿقيمععقـيم

عـماٌـلقجوتم"مأمػــــ"عـلًامتعلدمسـماظؽؿقيم"مأ"صوظـؼطيم.معـمطؾمعـماظلؾعؿين

سؾكم"مأمػـــ"وبـوءمسؾكمذظؽمصنذامعومضلؿـوماٌؼدارم.معـماظؼؿح"مػــــمو"واظؽؿقيم

ظؽونماظـوتٍمػقمطؿقيماٌـلقجوتماظتيمتعودلموحدةمواحدةمعـم"مػــــمو"ماٌؼدارم

اظؼؿحموظؽـمٌؼدار
أو هـ−

هـ−
وغؼطيم"مأ"ػقمسؾورةمسـمعقؾماًطماظقاصؾمبينماظـؼطيم

،معـذظؽمغريمأنمعقؾمػذاماًطمؼعلدمسـمطؿقيماٌـلقجوتماظتيمتعودلم"و"الأصؾم

م.وحدةمواحدةمعـماظؼؿح،موبؼمعـوظـومػذامندمأنمعقؾماًطمؼعلدمسـمغلؾيماظؿؾودل

 المنسوجات
 

5 

4 

3 

2 

1 

 
 و

 القمح

 د

 جــ

 ب

 أ

هـــــ

  5       4         3          2         1 ــ
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=مضؿحم1
1

4
معـلقجوت

ممعـلقجوت1=ممضؿحم4أوم

وغؼطيمالأصؾم"مب"وبوٌـؾمندمأنمعقؾماًطماظقاصؾمبينماظـؼطيم

ػق
ب هـ−

هـ−و
م=

2

4
=

1

2
م:،مأيمأغفمؼعلدمسـمغلؾيماظؿؾودل

=مضؿحم1
1

2
معـلقجوت

ممعـلقجوت1=ممضؿحم2أوم

وغؼطيمالأصؾم"مجــــ"بؼمحينمندمأنمعقؾماًطماظقاصؾمبينماظـؼطم

ػق
جـ −ه−

هـ−و
م=م

3

4
م:،مأيمأغفمؼعلدمسـمغلؾيماظؿؾودل

=مضؿحم1
3

4
معـلقجوت

أوم
1

3
ممعـلقجوت1=ممضؿحم1

،مطؾؿومسلدمذظؽم"ػـــمأمبمجــــ"وػؽذامندمأغفمطؾؿوماوفـومبؼمالاووهم

أوم.مسـمغلؾيمتؾودلمأطلدمبوظـلؾيمظؾؼؿحموغلؾيمتؾودلمأضؾمبوظـلؾيمظؾؿـلقجوت

بؿعؾلرمأدق،مطؾؿومزادمعقؾماًطمطؾؿومسلدمذظؽمسـمغلؾيمأطلد،موطؾؿومضؾمعقؾم

م.اًطمطؾؿومسلدمسـمغلؾيمتؾودلمأضؾ
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 (6)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

والآنمإذاماصلذضـومأنمظدؼـومبؾدؼـ،معصرمواظلقدان،مالأوظلمعـؿفيم

ظؾؿـلقجوتمواظـوغقيمعـؿفيمظؾؼؿح،موعـؾـومعصرمسؾكمالمحقرماظرأدلمواظلقدانمسؾكم

،م"أموم"موإذاماصلذضـومأنمغلؾيماظؿؾودلماظدوظقيمبوظـلؾيمظؾؼؿحمػلم.مالمحقرمالأصؼل

طوغًمػذهماظـلؾيمعلووؼيمتموعوًمظـلؾيماظؿؾودلماظداخؾقي،مبؼمػذهمايوظيمظـمؼؽقنم

أنمتدخؾمبؼمبذولماظؿفورةمم(اظدوظيماٌـؿفيمظؾؼؿح)ػـوكمأيمحوصزمظديماظلقدانم

م.اظدوظقيموبوظؿوظلمدقؽقنمرؾىماظلقدانمسؾكماٌـلقجوتمصػر

السودان 

 و ك ط القمح

 مصر
 المنسوجات

 جـ

 ب

 أ

 د
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أعومإذامزادتمغلؾيماظؿؾودلمبوظـلؾيمظؾؼؿح،مبحقٌمأصؾحميمـؾفومعقؾماًطم

،مأيمأنمغلؾيماظؿؾودلماًورجقيمأسؾكم"أموم"م،موػقمأطلدمعـمعقؾماًطم"بموم"م

عـمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقي،مبؼمػذهمايوظيمؼؽقنمػـوكمحوصزمظديماظلقدانمظؽلم

تدخؾمبذولماظؿفورةماظدوظقيمسورضيمظؽؿقيمععقـيمعـماظلؾعيماظتيمتـؿففوموروظؾيم

صنذاماصلذضـومأنماظلقدانمدقفمتعرضم.مظؾلؾعيمالأخرىماظتيمؼـؿففوماظؾؾدمالآخر

عـم"مكمبم"م،معـماظؼؿحمصنغفومدؿقصؾمعؼوبؾفومسؾكماظؽؿقيم"كمو"ماظؽؿقيم

وبؼم".مبموم"ماٌـلقجوت،موذظؽمبـوءمسؾكمغلؾيماظؿؾودلماظتيميمـؾفومعقؾماًطم

ػذهمايوظيمغلاحظمأغفمبـوءمسؾكمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقيمصننماظؽؿقيمعـماٌـلقجوتم

،معـماظؼؿحمػلمصؼطم"كموم"ماظتيميمؽـمظؾلقدانمأنمهصؾمسؾقفومعؼوبؾماظؽؿقيم

،موعـمذظؽمغريمأنماظػوئدةماظتيمتعقدمسؾكماظلقدانمعـمجراءم"كمأم"ماظؽؿقيم

اٌـلقجوتمػلم"مكمبمم"معـماظؼؿحمأومرؾىماظؽؿقيم"مكموم"مسرضماظؽؿقيم

م".بمأ"اٌؼـــــدارم

وبـػسماٌـطؼميمؽــوماظؼقلمإغفمإذامعومارتػعًمغلؾيماظؿؾودلماًورجقيم

،مصننماظلقدانمدقفمتعرضمطؿقيمأطلدم"ومجـ"مبحقٌمأصؾحميمـؾفومعقؾماًطم

صنذامصرضـومأنماظلقدانمدقفم.معـماظؼؿح،مأيمتطؾىمطؿقيمأطلدمعـماٌـلقجوت

عـم"مطمجـــــم"معـماظؼؿحمصنغفومدقفمهصؾمسؾكماظؽؿقيم"مطمو"متعرضماظؽؿقيم

صنذامأخذغومبؼمالاسؿؾورمأغفمبـوءمسؾكمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقيمصننمطؿقيم.ماٌـلقجوت

اظؼؿحمػلمصؼطم"مومطمم"ماٌـلقجوتماظؿقؿقصؾمسؾقفوماظلقدانمعؼوبؾماظؽؿقيم
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"مومط"م،مصننماظػوئدةماظتيمتعقدمسؾقفومعـمجراءمسرضماظؽؿقيم"ػــــمط"ماظؽؿقيم

م.عـماٌـلقجوت"مجـــــمػــــــم"معـماظؼؿحمػلماٌؼدارم

وػؽذامإذامعومتؿؾعـوماظؽؿقوتماٌكؿؾػيماظتيمتؽقنماظلقدانمسؾكمادؿعدادم

ظطؾؾفومعـمعـلقجوتمسـدمطؾمغلؾيمعـمغلىماظؿؾودل،مصنغفمؼؽقنمبؼمادؿطوسؿـوم

أنمغؽقنمعومؼلؿلمبمـقنيماظطؾىماظلقداغلمسؾكماٌـلقجوت،مويمـؾفمػـوماٌـقنيم

م(.6ذؽؾم)بؼم"مومبمجـــمدم"

وبـػسماظطرؼؼيميمؽــومأنمغردؿمعـقنيمرؾىمعصرمسؾكماظؼؿحموبذظؽمؼؽقنم

واظشؽؾمرضؿم.مظدؼـومعـقـقينمظؾطؾىمظؽؾمبؾدمعـماظؾؾدؼـمسؾكمعـؿفوتماظؾؾدمالآخر

م.ؼؾينمظـومعومؼلؿلمبمـقـقوماظطؾىماٌؿؾودلم(7)

 (7)شكل رقم 
 

 

 

 

 

 السودانذ

 القمح

 أ

 و جــ

 ب د

 ط س

 ط م

 هـــ

 مصر المنسوجات
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م:طقػذتتحددذغدبةذاظتبادلذاظدوظقة

يمـؾمعـقنيماظلقدانمسؾكم"مطمس"مندمأنماٌـقنيمم(7)بؼمذؽؾم

م.يمـؾمعـقنيمرؾىمعصرمسؾكماظؼؿح"مطمم"ماٌـلقجوت،مواٌـقنيم

يمـؾمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقيمبوظـلؾيمظؾلقدانمواًطم"مومأم"مطؿومأنماًطم

وسؾكمػذامصننمأيمخطمآخرم.ميمـؾمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقيمبوظـلؾيمٌصر"مومب"م

أنمؼعلدمسـم"مومأ"موأطلدعـم"مومب"مبينمػذؼـماًطين،مأيمؼؽقنمعقؾفمأضؾمعـم

غلؾيماظؿؾودلماًورجقي،مبمعنيمأغفمبضؼؼمصوئدةمظؽؾمعـماظؾؾدؼـ،موطؾؿومطونمػذام

وم"مومأمطؾؿومطونمبؼمعصؾقيمعصر،موطؾؿومطونمأضربمإبظم"ماًطمالآخرمأضربمإبظم

م.طؾؿومطونمبؼمعصؾقيماظلقدان"مب

وظؽــومغلاحظمأنمػـوكمسددملامغفوئلمعـماًطقطمتؼعمبينمػذؼـم

وظؽـمعـمبينمػذهم.ماًطين،موبوظؿوظلمصننمػـومسددمطؾلرمجداًمعـمغلىماظؿؾودل

اًطقطماظعدؼدةمؼقجدمخطمواحدمؼلقدماظلققماظدوظقيموبضؼؼماظؿقازنمبؼمبذولم

وبينم"مو"اظؿفورةماظدوظقي،وػذاماًطماظقاحدمػقمذظؽماظذيمؼصؾمبينمغؼطيمالأصؾم

،م(7)بؼماظشؽؾم"مومػـــ"م،موػقماًطم"ػــ"غؼطيمتؼورعمعـقـقوماظطؾىماٌؿؾودلم
وػذامػقماًطماظقحقدماظذيمؼعلدمسـمغلؾيماظؿؾودلماظدوظقيماظتيمهؼؼماظؿقازنمبؼم

اظؿفورةمبينماظؾؾدؼـ،موأيمخطمآخرمشلره،موأنمطونمؼصؾحمطـلؾيمتؾودلمدوظقيم

تلؿحمبقجقدمضدرمععينمعـماظؿؾودلمبينماظؾؾدؼـموإبصودمضدرمععينمعـماظؿكصص،م
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إلامأغفملامبضؼؼماظػوئدةماظؽوعؾيمعـماظؿكصصموتؼلقؿماظعؿؾمعـماظؿفورةماظدوظقي،م

م:وبوظؿوظلملامبضؼؼماظؿقازن،مويمؽــومإثؾوتمذظؽمطولآتل

تؽقنماظلقدانمسؾكم"مومػـــم"مسـدمغلؾيماظؿؾودلماظتيمؼعلدمسـفوماًطم:مأولًا

جــــم"معـماٌـلقجوتمعؼوبؾمسرضماظؽؿقيم"مجـــــمػــــ"مادؿعدادمظطؾىماظؽؿقيم

=مػــــمدم)وسـدمػذهماظـلؾيمتؽقنمعصرسؾكمادؿعدادمظطؾىماظؽؿقيم.معـماظؼؿح"موم

.معـماٌـلقجوت(مجـــــمػـــــــ=مدموم)عـماظؼؿحمعؼوبؾمسرضماظؽؿقيمم(جــــــمو

وػذامععـوهمأغفمسـدمػذهماظـلؾيمتؽقنمعومتعرضفمعصرمعلووؼوًمٌومتطؾؾفماظلقدان،م

وعومتعرضفماظلقدانمعلووؼوًمٌومتطؾؾفمعصرموعـمثؿمؼؿقؼؼماظؿقازن،مولامؼقجدمعوم

 .ؼدسقمظؿغقلرمغلؾيماظؿؾودل

 (8)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 السودان 
 القمح

 ل ك
 و

 ط س

 ط م
 ن

 مصر المنسوجات

 ى هــ



 331 

لامهؼؼم"مومػـــ"أيمغلؾيمتؾودلمأخرى،مشلرمتؾؽماظتيمؼعلدمسـفوماًطم:مثوغقوً

،مصنغـومغلاحظم(8)بؼمذؽؾم"مومى"اظؿقازن،مصنذامعومأخذغومخطمآخرموظقؽـماًطم

،وػذامععـوهمأغفمؼعلدمسـمغلؾيمتؾودلم"ومػـــــ"أنمػذاماًطمأضؾمعقلامعـماًطم

بؼمشلرمصولحماظلقدانموبؼمصولحمعصر،موعـمثؿمصننمعصرمتؽقنمسؾكمادؿعدادمظطؾىم

عـماٌـلقجوت،مأعومبوظـلؾيم"مىمك"عـماظؼؿحمعؼوبؾمسرضماظؽؿقيم"مومك"اظؽؿقيم

ؼؼطعمعـقنيماظطؾىماظلقداغلمسـدماظـؼطيم"مومى"ظؾلقدانمصنغـومغلاحظمأنماًطم

نم"،مػذامععـوهمأغفمسـدمػذهماظـلؾيمتؽقنماظلقدانمسؾكمادؿعدادمظطؾىماظؽؿقيم"ن"

م.عـماظؼؿح"مومل"عـماٌـلقجوتمعؼوبؾمسرضماظؽؿقيم"مل

عـمذظؽمغريمأغفمسـمػذهماظـلؾيمؼؽقنمرؾىماٌصرؼينمسؾكماظؼؿحماظلقداغلمأطلدم

عـمسرضماظلقداغقينمظؼؿقفؿ،موؼؽقنمرؾىماظلقداغقينمسؾكماٌـلقجوتماٌصرؼيم

أومبؿعؾلرمآخرمؼؽقنماظطؾىماٌصريمسؾكم.مأضؾمعـمسرضماٌصرؼينمٌـلقجوتفؿ

عـؿفوتماظلقدانمأطلدمعـماظطؾىماظلقداغلمسؾكمعـؿفوتمعصر،موػذامعـمذلغفمأنم

"مومىم"مبصعؾمغلؾيماظؿؾودلماظدوظقيمتؿغلرمبؼمعصؾقيماظلقدانمأيمأنماًطم

،موأيمهركمبؼمػذامالاووهمؼمديمإبظمغؼصمرؾىم"ومػــــ"مؼؿقركمبؼماووهم

وؼؿلووىماظطؾؾونم"مػـــــ"اٌصرؼينموإبظمزؼودةمرؾؾوظلقداغقينمحؿكمغصؾمإبظماظـؼطيم

م.وؼؿقؼؼماظؿقازن
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إذامعومأردغومأنمغؾينمسؾكموجفماظؿقدؼدمعؼدارماظػوئدةماظتيمبضصؾمسؾقفوم:مثوظـوً

أغفمضؾؾمضقوممم(9)طؾمعـماظؾؾدؼـمعـمجراءماظؿفورةماظدوظقي،مصنغـومغلاحظمعـشؽؾم

عـماٌـلقجوتم"مأمجـــ"اظؿفورةماظدوظقيمصننماظلقدانمطوغًمهصؾمسؾكماٌؼدارم

عـماظؼؿحمبؼمحوظيمإذامعوماسؿؿدتمسؾكمغػلفومبؼمإغؿوجمطؾم"مومجــــ"عؼوبؾماٌؼدارم

موذظؽمعـمواضعمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقيمبوظـلؾيملشو،مواظتيمؼعلدم–عـماظلؾعؿينم

مبؼمحينمأغفمبعدمضقومماظؿفورةماظدوظقي،مصننماظلقدانمهصؾم–"ومأ"سـفوماًطم

عـم"مومجـــــ"عـماٌـلقجوتمعؼوبؾمغػسماٌؼدارم"مػــــــمجــــ"سؾكماٌؼدارم

م".ػـــــــمأ"اظؼؿح،موػلمتؾؽمتؽقنمضدمحؼؼًمصوئدةمتؼدرمبوٌؼدارم

عـماظؼؿحم"مبمد"طذظؽمندمأغفمبوظـلؾيمٌصرمطوغًمهصؾمسؾكماٌؼدارم

عـماٌـلقجوتمإذامعوماسؿؿدتمسؾكمغػلفومبؼمإغؿوجمطؾمعـم"مومد"عؼوبؾماٌؼدارم

موذظؽمعـمواضعمغلؾيماظؿؾودلماظداخؾقيمبوظـلؾيملشو،مواظتيمؼعلدمسـفوم–اظلؾعؿينم

مبؼمحينمأغفمبعدمضقومماظؿفورةماظدوظقيمصنغفومهصؾمسؾكماٌؼدارم–"مومب"اًطم

عـماٌـلقجوت،موػلمبذظؽمتؽقنمضدم"مومد"عـماظؼؿحمعؼوبؾمغػسماٌؼدارم"مػـمد"

م".ػـــــمب"حؼؼًمصوئدةمتؼدرمبوٌؼدارم

طوغًمػذهمػلمآراءمجقنمدؿققارتمعقؾمبؼمبذولماظؿفورةماظدوظقي،مواظتيم

وعـماىدؼرم.متعؿلدمبحؼمإضوصيمجدؼدةمأسطًماٌزؼدمعـماظؼقةمظؾـظرؼيماظؽلادقؽقي
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بوظذطرمػـومأنمالاضؿصوديمالإنؾقزيماظػرؼدمعورذولمؼرجعماظػضؾمبؼمتقضقحمآراءم

 .عقؾمبقوغقومسـمررؼؼماٌـقـقوتمممومأسطلماٌزؼدمعـمالإؼضوحمواظػفؿملشو
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ذالدبحثذاظثاغل

ذاظـظرؼةذالحدؼثةذظؾتجارةذاظدوظقة

ذ:غظرؼةذغدبذسـاصرذالاغتاج:ذأولًا

رأؼـومبؼماظػصؾماظلوبؼمطقػمأنماظـظرؼيماظؽلادقؽقيماسؿؿدتمسؾكم

اخؿلافماظـػؼوتماظـلؾقيمبينماظدولمطؿلدرمظؼقومماظؿكصصماظدوظلمواظؿفورةم

اظدوظقي،موطقػمأنمػذهماظـظرؼيماسؿؿدتمبصػيمأدودقيمسؾكمغظرؼيماظعؿؾمظؾؼقؿي،م

بمعنيمأغفوماسؿلدتمأنماظعؿؾمػقماظعـصرمالإغؿوجلماظقحقدماظذيمبضددمضقؿم

م.الأذقوء

صنذامعومأععـوماظـظرمبؼمػذهماظـظرؼي،مصنغـومندمأنمػـوكماظؽـلرمعـماٌكخذم

اظتيمتُلخذمسؾقفو،مطؿومأنمػـوكماظؽـلرمعـمالأدؽؾيماٌـورةملامودمإجوبيملشومبؼمزؾم

م0ػذهماظـظرؼيم

وػذامؼعـكمأنمالاخؿلافمبؼمطػوءةماظعؿؾمعـمدوظيمإظلمأخري،مواخؿلاصفم

عـمغشوطمإبظمأخرمداخؾمطؾمدوظفمؼعؿلدمػقماٌلؽقلماظقحقدمسـماخؿلافماظـػؼوتم

موظعؾؿـؾمػذاماظقضعملامؼػلرمظـومضقومم0اظـلؾقي،وبوظؿوظلمسـمضقومماظؿفورةماظدوظيم

م.اظؿفورةمبينماظدولمذاتماظؽػوءاتماٌؿلووؼيمبؼماظعؿؾ
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اظؾفؿمإلاماصلذضـومأنمدؽونمطؾمدوظيمعـماظدولميمقؾقنمبطؾقعؿفؿمإبظمغقعم

ععينمعـمالأسؿولمؼؿؼـقغفمأطـرمعـمشلره،موػقماصلذاضملامؼؿؿشكمععماظقاضعم

م.اظػعؾل

وظعؾماسؿؿودماظـظرؼيماظؽلادقؽقيمسؾكمغظرؼيماظعؿؾمظؾؼقؿيمؼعؿلدمأضؾم

الاغؿؼوداتماظتيميمؽـمأنمتقجفمإظقفو،مذظؽملأنماظـظرؼيملامتػؼدمأػؿقؿفومإذامعوم

ادؿؾعدغومصرضموجقدمدوظؿينمصؼطمأوموجقدمدؾعؿينمصؼط،مإذمأغفميمؽـمتعؿقؿم

اظـؿوئٍمسؾكمأطـرمعـمدوظؿينموسؾكمأطـرمعـمدؾعؿين،موظؽـمالاغؿؼودماىقػريماظذيم

يمؽـمأنمؼقجفمإبظمػذهماظـظرؼيمػقمأغفومبؼماسؿؿودػومسؾكماخؿلافماظـػؼوتماظـلؾقيم

م.صقؿومبينماظدولموبعضفوماظؾعض

وسؾكمأدوسمػذهماظـؼطيمضوعًماظـظرؼيمايدؼـيماظتيموضعمأدودفوم

الاضؿصوديماظلقؼديماؼؾلمػؽشرمواظذيمأطؿؾفومعـمبعدهمووضعمتػصقلاتفومبرتؾم

أوظينموذظؽمبؼمبداؼيماظـلاثقـوتمعـمػذاماظؼرن،مواظتيمسرصًمبودؿمغظرؼيمغلىم

واظتيمحووظًمأنمودمتػللراًملاخؿلافماظـػؼوتماظـلؾقيمبينم.مسـوصرمالإغؿوج

م.اظدول

وضدمضوعًمغظرؼيمغلىمسـوصرمالإغؿوجمسؾكمبذؿقسيمعـماظػروضمتعؿلدم

وظعؾفمعـماٌـودىمضؾؾماًقضمبؼمتػصقلاتم.مأطـرمواضعقيمعـماظـظرؼيماظؽلادقؽقي
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ػذهماظـظرؼيمأنمغؾدأمأولامبعرضمعقجزملأػؿماظػروضماظتيمضوعًمسؾقفوموأػؿماظـؼوطم

م.اظتيمتعؿؿدمسؾقفو

تؾدأماظـظرؼيمبرصضمصؽرةمأنمؼؽقنماظعؿؾمػقمالمحددماظقحقدمظؾؼقؿي،م .1

وبوظؿوظلمأنمؼؽقنمػقماظعـصرمالإغؿوجلماظقحقد،موتعؿلدمانمإغؿوجمأيمدؾعيم

عـماظلؾعمإنمومبضؿوجمإبظمتضوصرمأطـرمعـمسـصرمعـمسـوصرمالإغؿوج،موسؾكم

وجفماظؿقدؼدمبضؿوجمإبظمعزؼٍمعـمطؾمعـماظعؿؾمورأسماٌولمواٌقاردم

 .اظطؾقعقيمععوً

بدؿؾػماظلؾعمصقؿومبقـفومعـمحقٌمرؾقعؿفو،موعـمثؿمعـمحقٌمعؽقغوتفوم .2

وسؾكمذظؽمصننماظـلىماظتيم.معـمسـوصرمالإغؿوجماٌكؿؾػيماظلازعيملإغؿوجفو

صـفدمأنمبعضماظلؾعم.متمزجمبفومػذهماظعـوصرمبدؿؾػمعـمدؾعيملأخرى

بطؾقعؿفومهؿوجمإبظمطؿقيمطؾلرةمعـماٌقاردماظطؾقعقيموطؿقيمضؾقؾيمعـمرأسم

.ماٌولمأوماظعؿؾ،موعـؾمذظؽمبعقعماظلؾعماظزراسقيمواٌقادماًوممبصػيمسوعي

وندمأنمػـوكمبذؿقسيمثوغقيمعـماظلؾعمؼؿطؾىمإغؿوجفومطؿقوتمطؾلرةمعـم

رأسماٌولموطؿقوتمضؾقؾيمعـماظعؿؾمواٌقاردماظطؾقعقي،موعـولمذظؽماظلؾعم

بقـؿوم.ماظصـوسقيماٌعؼدةمطوظلقوراتمواظـلاجوتموأجفزةماظرادؼقمواظؿؾقػزؼقن

ندمأنمػـوكمبذؿقسيمثوظـيمعـماظلؾعيؼؿطؾىمإغؿوجفوماظؽـلرمعـماظعؿؾم
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واظؼؾقؾمعـمرأسماٌولمواٌقاردماظطؾقعقي،موعـولمذظؽماظلفودماظقدويم

م.واٌشغقلاتماظقدوؼي

.مبدؿؾػماظدولمصقؿومبقـفومعـمحقٌمطؿقيمعومتمؿؾؽفمعـمسـوصرمالإغؿوج .3

صؾعضفوميمؿؾؽماظؽـلرمعـماٌقاردماظطؾقعقيمواظؼؾقؾمعـمرأسماٌولم

وبعضفوم.مواظعؿؾ،عـولمذظؽماظؽـلرمعـمدولمأصرؼؼقوموأعرؼؽوماىـقبقي

اظـوغلميمؿؾؽماظؽـلرمعـمرأسماٌولمواظؼؾقؾمعـماٌقاردماظطؾقعقيمواظعؿؾ،م

عـولمذظؽماظؽـلرمعـماظدولمالأوربقي،موبعضفوماظـوظٌمضدميمؿؾؽماظؽـلرمعـم

اظعؿؾمواظؼؾقؾمعـمرأسماٌولمواٌقاردماظطؾقعقيمطولشـدموعصرموععظؿمدولم

 .جـقبمذرقمآدقو

طـؿقفيمعـطؼقيملاخؿلافماحؿقوجوتماظلؾعماٌكؿؾػيمعـمسـوصرمالإغؿوج،م .4

ولاخؿلافماظقصرةمأوماظـدرةماظـلؾقيملشذهماظعـوصرمعـمدوظيمإبظمأخرى،م

تؽقنمطؾمدوظيمأطـرمطػوءةمبؼمإغؿوجمبعضماظلؾعموأضؾمطػوءةمبؼمإغؿوجم

بعضفومالأخر،مصوظدولماظتيمتمؿؾؽماظؽـلرمعـماٌقاردماظطؾقعقيمتؽقنمأطـرم

وتؾؽماظتيمتمؿؾؽماظؽـلرمعـمرأسماٌولمتؽقنم.مطػوءةمبؼمإغؿوجماٌقادماًوم

وعـمػـومندمأنماظؿكصصم.مأطـرمطػوءةمبؼمإغؿوجماظلؾعماظصـوسقي،موػؽذا

وتؼلقؿماظعؿؾماظدوظلموعومؼؿؾعفمعـمضقومماظؿفورةماظدوظقيمإنمومؼعؿؿدمبصػيم

 .أدودقيمسؾكماظقصرةماظـلؾقيمظعـوصرمالإغؿوج
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ذ:أثرذاظتخصصذاظدوظلذسؾكذسقائدذسـاصرذالإغتاج:ذثاغقاً

إذاماصلذضـومأنمظدؼـومدوظؿين،موظؿؽـمعصرموإؼطوظقو،موإذاماصلذضـومأنم

موحدةمعـمرأسم500موحدةمعـماظعؿؾمو1000سـوصرمالإغؿوجمبؼمعصرمتؿؿـؾمبؼم

موحدةم1000موحدةمسؿؾمو500اٌول،موأنمسـوصرمالإغؿوجمبؼمإؼطوظقومتؿؿـؾمبؼ

بمعنيمأنمعصرمظدؼفوموصرةمبؼماظعؿؾموغدرةمبؼمرأسماٌول،مبؼمحينمأنم.مرألزول

غؿقفيمظذظؽمصننمدعرماظعؿؾمبؼمعصرم.مإؼطوظقومظدؼفوموصرةمبؼمرأسماٌولموغدرةماظعؿؾ

ؼؽقنمأضؾمعـفمبؼمإؼطوظقو،مبؼمحينمأنمدعرمرأسماٌولمؼؽقنمأسؾكمصنذاماصلذضـومأنم

 :دعرمطؾمعـوظعؿؾمورأسماٌولمبؼمطؾمعـماظدوظؿقـؽونمطولآتل

ذفيذإؼطاظقاذفيذعصرم

م7م4ذدعــــرذاظعؿـــــــؾ

م4م8ذدعــــرذرأسذالدــــال

وإذامطونمطؾمعـماظدوظؿينميمؽـملشومأنمتـؿٍمدؾعؿينموظؿؽـماٌـلقجوتم

وطونمإغؿوجماظقحدةمعـمطؾمعـماظلؾعؿينمؼؿطؾىم.ماظؼطـقيمالأظقوفماظصـوسقي

اظؽؿقوتمالآتقيمعـمطؾمعـمسـصريماظعؿؾمورأسماٌول،مسؾكماصلذاضمأنماظػـم

م.الإغؿوجلمثوبًمبؼمطؾمعـفؿو
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ذالأظقافذاظصـاسقةذالدـدقجاتذاظؼطـقةم

م3م5ذاظعؿـــــــؾ

م10م2ذرأسذالدــــال

بمعنيمأنماٌـلقجوتماظؼطـقيمتعؿلدمدؾعيمطـقػيماظعؿؾ،موأنمالأظقوفم

بؼمػذهمايوظيمدقفمندمأنمتؽؾػيم.ماظصـوسقيمتعؿلدمدؾعيمطـقػيمرأسماٌول

م:اظقحدةماظقاحدةمعـماٌـلقجوتماظؼطـقيمبؼمطؾمعـماظؾؾدؼـمتؽقن

م.36م=م2x8م+م5x4بؼمعصرم

م.43م=مx4 2م+5x7بؼمإؼطوظقوم

بؼمحينمندمأنمتؽؾػيمإغؿوجماظقحدةماظقاحدةمعـمالأظقوفماظصـوسقيمبؼمطؾم

م:عـماظؾؾدؼـمتؽقن

م.x4+10 x8=92 3بؼمعصرم

م.x7+10 x4=61 3بؼمإؼطوظقوم

.مبمعينمأنمتؽؾػيمإغؿوجماٌـلقجوتماظؼطـقيمبؼمعصرمأضؾمعـفومبؼمإؼطوظقو

وؼرجعمذظؽم.موأنمتؽؾػيمإغؿوجمالأظقوفماظصـوسقيمبؼمإؼطوظقومأضؾمعـفومبؼمعصر
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بطؾقعيمايولمإبظمأنماٌـلقجوتمطـقػياظعؿؾ،مواظعؿؾمعؿقصرمبؼمعصر،موبوظؿوظلمصننم

دعرهمأضؾ،موإنمالأظقوفماظصـوسقيمطـقػيمرأسماٌولمورأسماٌولمعؿقصرمبؼمإؼطوظقو،م

م.وبوظؿوظلمصننمدعرهمأضؾ

عـمذظؽمغريمأغفمؼؽقنمعـماٌػقدمتؿكصصمطؾمدوظيمبؼمإغؿوجماظلؾعيماظتيم

تـؿففومبؿؽؾػيمأضؾ،مأيماظتيمهؿوجمإبظمسـصرمإغؿوجلمعؿقصرمصقفومغلؾقوً،موبؼم

عـوظـومػذامؼؽقنمعـماٌػقدمٌصرمأنمتؿكصصمبؼمإغؿوجماٌـلقجوتماظؼطـقي،موعـم

اٌػقدملإؼطوظقومأنمتؿكصصمبؼمإغؿوجمالأظقوفماظصـوسل،موؼؿؿمتؾودلمػوتينماظلؾعؿينم

م.بينماظؾؾدؼـ

وػـوميمؽــومأنمغؿلوءلمسـماٌديماظذيمتذػىمإظقفمطؾمعـماظدوظؿينمبؼم

بدصصفو،مبمعني،مػؾمبدصصمعصرمطؾمعقاردػوملإغؿوجماٌـلقجوتماظؼطـقيمولام

تـؿٍمذقؽوًمعـمالأظقوفماظصـوسقي؛مبقـؿومبدصصمإؼطوظقومطؾمعقاردػوملإغؿوجم

الأظقوفماظصـوسقيمولامتـؿٍمذقؽوًمعـماٌـلقجوتماظؼطـقي،موػذامعومؼلؿلم

أممأغفمؼؽقنمعـماٌـودىمأنمتؿكصصمطؾمدوظيمبؼمإغؿوجم.مبوظؿكصصماظؽوعؾ

أيمأنمتؼقمم.ماظلؾعيماظتيمتؿـودىمععموصرةمسـوصرمالإغؿوجمصقفومبدصصوًمجزئقوً

عصرمبؿكصقصماىزءمالأطلدمعـمعقاردػو،موظقسمطؾفو،ملإغؿوجماٌـلقجوتم

اظؼطـقي،موبدصصماىزءمالأضؾمعـمػذهماٌقاردملإغؿوجمالأظقوفماظصـوسقي،مواظعؽسم

م.بوظـلؾيملإؼطوظقو
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ظلإجوبيمسؾكمعـؾمػذاماظؿلوؤل،مبصىمأنمغلخذمبؼمالاسؿؾورمأنمبدصصم

طؾمعـماظدوظؿينمبؼمإغؿوجمدؾعيمععقـيمإنمومؼؿقضػمسؾكمتؽؾػيمإغؿوجمػذهماظلؾعيم

صقفومبوٌؼورغيمبؿؽؾػيمإغؿوجفومبؼماظؾؾدمالآخر،موتؽؾػيمإغؿوجمأيمدؾعيمعـماظلؾعم

إنمومؼؿقضػمسؾكماحؿقوجوتفومعـمسـوصرمالإغؿوجماٌكؿؾػيمعـمغوحقي،موأدعورمػذهم

م.اظعـوصرمعـمغوحقيمأخرى

ودعرمأيمسـصرمعـمسـوصرمالإغؿوجمإنمومؼؿقضػمسؾكماٌعروضمعـفمعـمجفيم

م.وسؾكماظطؾىمسؾقفمعـمجفيمأخرى

صنذاماصلذضـومأنماٌعروضمعـمسـصرمإغؿوجلمععينمثوبً،موػقماصلذاضم

يمؽـمضؾقظفمبؼمالأجؾماظؼصلر،مصننمدعرمػذاماظعـصرمؼؿقضػمسؾكماظطؾىمسؾقفم

م.بصػيمأدودقي،مصلرتػعمبزؼودةماظطؾى،موؼؼؾمبـؼصوغف

بـوءمسؾكمذظؽ،موإذامعوموسدغومإبظمعـوظـوماظلوبؼ،مواظذيمتؿؿقزمصقفمعصرمسـم

إؼطوظقومبؼمإغؿوجماٌـلقجوتماظؼطـقيمغؿقفيملابشػوضمدعرماظعؿؾمصقو،موتؿؿقزم

صننم.مإؼطوظقومسـمعصرمبؼمإغؿوجمالأظقوفماظصـوسقيمغؿقفيملابشػوضمدعرمرأسماٌول

عصرمدقفمتؿقدعمبؼمإغؿوجماٌـلقجوتماظؼطـقيموتؼؾؾمعـمإغؿوجمالأظقوفم

اظصـوسقي،مسؾكمحينمأنمإؼطوظقومدقفمتؿقدعمبؼمإغؿوجمالأظقوفماظصـوسقيموتؼؾؾم

وعـمثؿمصننماظطؾىمسؾكماظعؿؾمبؼمعصرمدقفمؼزدادم.معـمإغؿوجماٌـلقجوتماظؼطـقي

وؼؼؾماظطؾىمسؾكمرأسماٌول،موػذامؼمديمبطؾقعيمايولمإظىورتػوعماظعؿؾمبؼمعصرم
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وابشػوضمدعرمرأسماٌولمصقفو،مطؿومأنماظطؾىمسؾكمرأسماٌومبؼمإؼطوظقومدقفم

ؼزدادموؼؼؾماظطؾىمسؾكماظعؿؾ،موػذامبدورهمؼمديمإبظمارتػوعمدعرمرأسماٌولمبؼم

م.إؼطوظقوموابشػوضمدعرماظعؿؾمصقفو

وػؽذامندمأغفمععمطؾمتقدعمبؼمبدصصمعصرمبؼمإغؿوجماٌـلقجوتم

اظؼطـقي،موععمطؾمتقدعمبؼمبدصصمإؼطوظقومبؼمالأظقوفماظصـوسقي،مصننمدعرماظعؿؾم

ؼرتػعمبؼمالأوظلموؼـكػضمبؼماظـوغقيمودعرمرأسماٌولمؼـكػضمبؼمالأولموؼرتػعمبؼم

اظـوغقي،موتلؿؿرمطؾمعـماظدوظؿينمبؼماظؿقدع،موبوظؿوظلمعومداممػـوكمصورقمبؼمتؽؾػيم

إغؿوجماظلؾعيماظقاحدةمصقؿومبقـفؿو،موبوظؿوظلمعومداممػـوكمصورقمبؼمتؽؾػيمإغؿوجم

وتؿقضػماظدوظؿونمسـماظؿقدعمبؼماظؿكصصمسـدعوم.ماظلؾعيماظقاحدةمصقؿومبقـفؿو

تؿلوويمتؽؾػيمإغؿوجماظلؾعي،مأيمسـدعومتؿلوويمأدعورمطؾمعـمسـوصرمالإغؿوجمبؼم

ػـومندمأنمدرسيمأومبطءماظقصقلمإبظمػذهماظـؼطيمإنمومتؿقضػم.مطؾمعـماظؾؾدؼـ

سؾكماظػورقمبينماظقصرةمأوماظـدرةماظـلؾقيمظعـوصرمالإغؿوجمبينماظؾؾدؼـ،صنذامطوغوظػورقم

بينموصرةمسـوصرمالإغؿوجمبينماظؾؾدؼـمصغلر،مصؿعنيمذظؽمأنمضؾقؾمعـماظؿكصصم

ؼقصؾمإبظماظؿلوويمبينمسقائدمأومأدعورمسـوصرمالإغؿوجموعـمثؿمؼؽقنمبدصصمطؾم

أعومإذامطونماظػورقمبينموصرةمسـوصرمالإغؿوجمبينم.معـماظؾدظينمبدصصوًمجزئقوً

اظؾؾدؼـمطؾلرمصننمذظؽمضدمؼعنيمأغفمحؿكمظقمبدصصًمطؾمعـماظؾؾدؼـمأومأحدػؿوم

م.بدصصوًمطوعؾمصننمذظؽمظـمؼمديمإبظمتلوويمأدعورمسـوصرمالإغؿوج
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 :ضع علامت صح أو خطأ أمام العباراث التاليت

 

 (1)السؤال 

تطورت أشكال النقود فً مراحلها الأولً من النقود النائبة، ثم تطورت إلً أشكال 
 .النقود السلعٌة فالنقود الائتمانٌة

 
 (2)السؤال 

تتمثل جوهر المشكلة الاقتصادٌة فً تنوع الموارد الاقتصادٌة ومحدودٌة الحاجات 
 . البشرٌة

 
 (3)السؤال 

تعتبر مرحلة التبادل التجاري هً مرحلة لاحقة لمرحلة تطور مبادئ التخصص 
 .وتقسٌم العمل

 
 (4)السؤال 

من أهم سمات نظام المقاٌضة سهولة تأجٌل الاستهلاك نظرا لقدرة السلع علً 
 .التخزٌن

 
 (5)السؤال 

ٌتطلب من السلعة التً تصلح لأن تستخدم كنقود أن تكون ذات منفعة بالنسبة لكل 
 . أفراد المجتمع

 
 (6)السؤال 

 .تعتبر النقود المعدنٌة من أهم أنواع النقود السلعٌة

 
 (7)السؤال 

من عٌوب استخدام الذهب كوحدات للنقود عدم قابلٌته للتجزئة وعدم تجانس 
 .وحداته
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 (8)السؤال 

 .من خصائص النقود المعدنٌة عدم المساواة بٌن القٌمة النقدٌة والقٌمة السلعٌة

 
 

 (9)السؤال 

 .ظهرت النقود النائبة نتٌجة لمخاطر حمل النقود المعدنٌة

 
 (10)السؤال 

من أهم سمات النقود المعدنٌة انقطاع الصلة نهائٌا بٌن قٌمتها كنقود وبٌن قٌمتها 
 .كسلعة

 
 

 (11)السؤال 

 .من أهم أنواع النقود الائتمانٌة النقود المساعدة

 
 (12)السؤال 

 .من أهم خصائص النقود الحكومٌة وجود قاعدة اقتصادٌة عامة تحكم إصدارها

 
 (13)السؤال 

 .من أهم خصائص النقود المساعدة أن قٌمتها النقدٌة أكبر من قٌمتها المعدنٌة

 
 (14)السؤال 

 .تعتبر نقود الودائع خصوم علً البنوك التجارٌة

 
 (15)السؤال 

 .ٌشترط فً السلعة التً تستخدم كنقود أن تتمتع بإبراء الزمة المالٌة
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 (16)السؤال 

 .من الوظائف الأساسٌة للنقود وظٌفتها كمخزن للقوة الشرائٌة

 
 (17)السؤال 

 .تساهم النقود عند قٌامها بدورها كوسٌط فً التبادل فً زٌادة كفاءة الإنتاج

 
 (18)السؤال 

من المعاٌٌر اللازم توافرها كً تقوم النقود بدورها كوسٌط للتبادل أن تكون لها 
 .قوة كامنة متمثلة فً قدرتها علً شراء السلع والخدمات

 
 (19)السؤال 

 .ٌقصد بوظٌفة النقود كمخزن للقٌمة أنها تستخدم كمقٌاس لجمٌع عوائد الإنتاج

 
 (20)السؤال 

لا ٌشترط أن تتسم النقود بالثبات النسبً فً قٌمتها لكً تقوم بدورها كمعٌار للقٌمة 
 .وكوحدة للحساب والعد

 
 (21)السؤال 

 .ما ٌمٌز الأسهم كمخزن للقٌمة عن البنكنوت هو تمتعها بالسٌولة

 
 

 

 (22)السؤال 

ما ٌمٌز النقود كوسٌلة للمدفوعات المؤجلة أنها ملزمة بقوة القانون بالإضافة إلً 
 .إنها وحدة جٌدة وسهلة للحساب
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 (23)السؤال 

رزؾذد إٌمٛد اٌغٍؼ١خ ثصٛسح رٍمبئ١خ ؽغت اٌى١ّخ اٌّزبؽخ ِٓ اٌّبدح أٚ اٌّؼذْ اٌزٞ 

. رصٕغ ِٕٗ إٌمٛد

 
 (24)السؤال 

رزٛلف إٌمٛد إٌبئجخ ثصٛسح رٍمبئ١خ ؽغت و١ّخ إٌمٛد اٌغٍؼ١خ اٌّٛدػخ فٟ اٌجٕٛن 

. اٌّصذسح ٌٗ

 
 (25)السؤال 

 ٚعٛد لٛاػذ ٚلٛا١ٔٓ ٍِضِخ رؾىُ ػ١ٍّٗ الائزّب١ٔخلا ٠غزٍضَ لإصذاس إٌمٛد 

. إصذاسٖ، ٚرزؾىُ فٟ و١ّزٗ، ٚرؾذد اٌؼلالخ ث١ٕٗ ٚث١ٓ الأٔٛاع الأخشٜ ِٓ إٌمٛد

 
 (26)السؤال 

فٟ ظً لبػذح اٌز٘ت، رؾذد اٌذٌٚخ اٌؼلالخ ث١ٓ إٌمٛد اٌّؼ١بس٠خ ٚث١ٓ ثم١خ أٔٛاع 

إٌمٛد الأخشٜ، ِٓ ؽ١ش لبث١ٍزٙب ٌٍزؾ٠ًٛ، ِٚٓ ؽ١ش الاؽز١بغ١بد اٌٛاعت 

. الاؽزفبظ ثٙب

 
 (27)السؤال 

فٟ ظً لبػذح اٌز٘ت، ٠ؾك لأٞ فشد أْ ٠مَٛ ثزؾ٠ًٛ أٞ و١ّخ ِٓ اٌز٘ت إٌٟ ٔمٛد، 

.  ر٘تإٌٌٝٚىٓ لا ٠ّىٓ ٌلأفشاد رؾ٠ًٛ إٌمٛد 

 
 (28)السؤال 

فٟ ظً لبػذح اٌز٘ت، رّٕغ اٌؾىِٛبد ػبدح رؾ٠ًٛ اٌز٘ت إٌٟ اٌخبسط ٚرٌه 

.  اٌّؼذْ إٌف١ش ِٓ إٌفبرػٌٍٍٝؾفبظ 

 
 (29)السؤال 
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رزأصش ل١ّخ إٌمٛد رأص١شا ٍِؾٛظب ثى١ّزٙب، ؽ١ش رٕخفط ثض٠بدح و١ّخ إٌمٛد، ٚرشرفغ 

. ثض٠بدح و١ّخ إٌمٛد اٌّزبؽخ

 
 (30)السؤال 

ا٢خز ثمبػذح اٌز٘ت ٠غٕت اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ػتء اعزّشاس ِشالجخ الأعؼبس، ٚارخبر 

. الإعشاءاد اٌلاصِخ ٌّٛاعٙخ اٌزمٍجبد اٌؼ١ٕفخ ف١ٙب

 
 

 (31)السؤال 
إرا ِب اعزبػ اٌّغزّغ ِٛعخ ِٓ الاسرفبع فٟ أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، فأٔٙب عٛف 

رص١ت اٌز٘ت وغٍؼخ ظّٓ ِب رص١ت، ثؾ١ش ٠صجؼ عؼش اٌز٘ت وّؼذْ، أػٍٟ 

. ِٓ عؼشٖ وٕمٛد

 
 (32)السؤال 

 إٌٌٝىً ِغزّغ ِٓ اٌّغزّؼبد ػٍّزٗ اٌخبصخ ثٗ، فبٌفشد اٌّصشٞ اٌؼبدٞ ٠ٕظش 

 أٔٙب ػٍٝ ِب ػذاٖ ِٓ اٌؼّلاد إٌٝاٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ ػٍٟ اػزجبس أٔٗ اٌؼٍّخ، ٠ٕٚظش 

 اٌذٚلاس إٌٝوزٌه اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌٍفشد الأِش٠ىٟ اٌؼبدٞ، ؽ١ش ٠ٕظش . ِغشد عٍغ

.  أٔٗ اٌؼٍّخ، ٠ٚؼزجش ِب ػذاٖ عٍؼباً ػٍٝالأِش٠ىٟ 

 
 

 (33)السؤال 

ثبٌشغُ ِٓ اٌّضا٠ب اٌّزؾممخ فٟ ظً لبػذح اٌز٘ت ٚاٌّزؼٍمخ ثزؾم١ك الاعزمشاس فٟ 

ِغز٠ٛبد أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، إلا أْ ِشبوً ٘زٖ اٌمبػذح رزّضً فٟ ػذَ رؾم١ك 

اعزمشاس فٟ ِؼذلاد اٌزجبدي اٌذٌٟٚ، ِّب وبْ عججب فٟ رشن أغٍت اٌذٚي ٌزٍه 

. اٌمبػذح

 
 (34)السؤال 

فٟ ظً ٔظبَ لبػذح اٌز٘ت، ٠ّىٓ ٌغؼش اٌصشف أْ ٠ض٠ذ أٚ ٠مً ػٓ عؼش اٌزؼبدي، 

. ثششغ ألا رزؼذٞ ٘زٖ اٌض٠بدح أٚ إٌمصبْ رىٍفخ ٔمً اٌز٘ت
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 (35)السؤال 

رؼًّ لبػذح اٌز٘ت ػٍٟ ػلاط الاخزلالاد فٟ ِٛاص٠ٓ ِذفٛػبد اٌذٚي ثصٛسح 

رٍمبئ١خ، عٛاء وبْ الاخزلاي فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِزّضلا فٟ صٛسح ػغض أٚ 

. صٛسح فبئط

 
 (36)السؤال 

٠زشرت ػٍٟ ٚعٛد فبئعب ِغزّشا فٟ ١ِضاْ ِذفٛػبد أؽذ اٌذٚي اٌزٟ رطجك لبػذح 

 .اٌز٘ت، خشٚط اٌز٘ت ِٕٙب

 
 (37)السؤال 

ظٙشد لبػذح الأٚساق إٌمذ٠خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ٔز١غخ شؼٛس ثؼط اٌذٚي أْ سص١ذ 

. اٌز٘ت اٌّغزخذَ وغطبء ٌٍؼٍّخ اٌزٟ رصذس٘ب ٠ؼزجش أصلا ػبغلا ٚلا ٠ذس ػبئذا

 
 (38)السؤال 

 إٌٝلا رزؼشض ِطٍمب اٌذٚي الأخزح ثٕظبَ لبػذح الأٚساق إٌمذ٠خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ 

 .ر٘ت ٌٍزمٍجبد فٟ ل١ّخ ػٍّزٙب

 
 (39)السؤال 

 ١ٍِْٛ دٚلاس ٚوبْ اٌذٚلاس 100إرا افزشظٕب أْ دٌٚخ ِب رؾزفع ثٛدائؼٙب لذس٘ب 

٠غبٚٞ عشاَ ِٓ اٌز٘ت، ففٟ ظً لبػذح الأٚساق إٌمذ٠خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ، ٠ىْٛ 

 . أٌف و١ٍٛ عشاَ ِٓ اٌز٘ت100سص١ذ٘ب ِٓ اٌز٘ت ِغبٚٞ ٌـ 

 
 (40)السؤال 
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إرا افزشظٕب أْ دٌٚخ ِب رطجك لبػذح الأٚساق إٌمذ٠خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ٚرؾزفع ثٛدائغ 

 ١ٍِْٛ دٚلاس ٚوبْ اٌذٚلاس ٠غبٚٞ عشاَ ِٓ اٌز٘ت، فئرا ِب لبِذ 100لذس٘ب 

، فئْ ِب ٠ؼبدي ٚدائؼٙب ر٘جب %20اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ثزخف١ط عؼش اٌذٚلاس ثٕغجخ 

 . أٌف و١ٍٛ عشاَ ِٓ اٌز٘ت٠100ىْٛ ِغب٠ٚب ٌـ 

 
 

 (41)السؤال 

فٟ ظً لبػذح الأٚساق إٌمذ٠خ غ١ش اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ رىْٛ إٌمٛد اٌٛسل١خ ٔمٛدا 

 . ٌؾبًِ ٘زٖ إٌمٛد أْ ٠طبٌت ثصشفٙب ثبٌز٘تٚلا ٠ؾكِؼ١بس٠خ إٌضا١ِخ، 

 
 (42)السؤال 

 .اٌم١ّخ اٌؼبِخ ٌٍٕمٛد ثغؼش عٍؼخ ِؼ١ٕخ أٚ ثأعؼبس ِغّٛػخ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌغٍغرزؾذد 

 
 (43)السؤال 

ِمبسٔخ ثغٕخ % 125 ٘ٛ 2016إرا وبْ اٌشلُ اٌم١بعٟ لأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ عٕخ 

ِمبسٔخ ثغٕخ % 25، فّؼٕٟ رٌه أْ الأعؼبس لذ أخفعذ ثٕغجخ (2000)الأعبط 

2000. 

 
 (44)السؤال 

، ٠م١ظ اٌشلُ اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس ٔغجخ اٌزغ١ش اٌزٟ رؾذس فٟ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍٕمٛد

. ؽ١ش أٔٗ ٠غبٚٞ ِمٍٛة اٌشلُ اٌم١بعٟ ٌٍمٛح اٌششائ١خ

 
 (45)السؤال 

لا ٠ّىٓ اٌمٛي أْ رمٍجبد الأعؼبس ظب٘شح غج١ؼ١خ، ٌٚىٕٙب ظب٘شح راد غج١ؼخ 

 .د٠ٕب١ِى١خ

 
 (46)السؤال 

إْ رغ١١ش ّٔػ الاعزٙلان فٟ أٞ ِغزّغ ٠ؤدٞ إٌٝ رغ١١ش الإٔزبط ٌٚىٓ لذ ٠غزغشق 

 .رٌه ثؼعباً ِٓ اٌٛلذ
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 (47)السؤال 

 .٠زشرت ػٍٝ ؽبٌخ اٌىغبد فٟ أٞ ِغزّغ، اسرفبع أعؼبس اٌّٛاد الأ١ٌٚخ

 
 

 (48)السؤال 

 .٠ّىٓ اٌمٛي أْ اسرفبع الأعؼبس رؤدٞ إٌٟ اسرفبع اٌذخٛي اٌؾم١م١خ ٌلأفشاد

 
 (49)السؤال 

 .٠غزفبد سعبي الأػّبي ٚإٌّظ١ّٓ ِٓ اسرفبع الأعؼبس، ٌٚىٓ ٠عبس اٌؼب١ٍِٓ ثأعش

 
 (50)السؤال 

٠ّزٍه صشٚرٗ ػٍٟ شىً أصٛي ٔمذ٠خ، فئْ اسرفبع الأعؼبس ٠ؤدٞ " أ"إرا وبْ اٌفشد 

 .إٌٟ اسرفبع اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌضشٚرٗ

 
 (51)السؤال 

٠ّزٍه صشٚرٗ ػٍٟ شىً أصٛي ؽم١م١خ، فئْ أخفبض الأعؼبس " أ"إرا وبْ اٌفشد 

 .٠ؤدٞ إٌٝ أخفبض اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌضشٚرٗ

 
 (52)السؤال 

٠ّىٓ اٌمٛي أْ اٌّذ٠ٓ ٠غزفبد ِٓ اسرفبع الأعؼبس ثؼىظ اٌذائٓ اٌزٞ ٠عبس ِٓ 

 .اسرفبع الأعؼبس
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 (53)السؤال 

اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٟ٘ ِؤعغبد رٙذف إٌٝ رؾم١ك اٌشثؼ، ؽ١ش ػبدح ِب رأخز شىً 

 .ششوخ ِغبّ٘خ ٠ّزٍه الأفشاد أعّٙٙب

 
 

 (54)السؤال 

ٌعتمد عمل البنوك التجارٌة على عنصر الثقة من جانب الأفراد المتعاملٌن مع تلك 
البنوك، ولذلك تعمل البنوك التجارٌة عادة على تقدٌم خدمات مصرفٌة سرٌعة 

 .وسهلة

 
 (55)السؤال 

رز١ّض غج١ؼخ الأػّبي اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٟٚ٘ أٔٙب رزؼبًِ فٟ الائزّبْ، 

ثأٔٙب ِٓ ظّٓ الأػّبي اٌزٟ لا ٠مَٛ ثٙب الا اٌجٕٛن، ٚ٘زا ِب ٠ؼطٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ 

 .أ١ّ٘خ خبصخ فٟ إٌظبَ إٌمذٞ لأٞ ِغزّغ

 
 (56)السؤال 

٠ج١ٓ عبٔت اٌخصَٛ فٟ ١ِضا١ٔخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ع١ّغ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ٌذٞ اٌجٕه 

 .ٚاٌزٟ ٠ّىٓ أْ ٠غزخذِٙب فٟ ر٠ًّٛ أٚعٗ اعزضّبسارٗ اٌّخزٍفخ

 
 (57)السؤال 

اٌمبػذح اٌؼبِخ ٟ٘ أْ اٌجٕه اٌزغبسٞ ٠مَٛ ثّٕؼ اٌمشٚض ِٓ الأِٛاي اٌخبصخ ٌذ٠ٗ، 

 .ٚاٌزٟ رزّضً أعبعب فٟ سأط اٌّبي اٌّذفٛع

 
 (58)السؤال 

رغغً اٌمشٚض اٌزٟ ٠ؾصً ػ١ٍٙب اٌجٕه اٌزغبسٞ ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ عبٔت 

 .الأصٛي

 
 

 (59)السؤال 
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ػٕذ رٛص٠غ اٌجٕه ٌّٛاسدٖ ػٍٟ الاعزخذاِبد اٌّخزٍفخ، فئٔٗ ِٓ اٌعشٚسٞ أْ 

٠شاػٟ أْ ٠ىْٛ ٘زا اٌزٛص٠غ ِؾممب لأوجش لذس ِّىٓ ِٓ اٌشثؼ ِغ الاؽزفبظ ثمذس 

 .ِٕبعت ِٓ اٌغ١ٌٛخ

 
 

 (60)السؤال 

٠ؼزجش خصُ الأٚساق اٌزغبس٠خ ِٓ أُ٘ أصٛي اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚرز١ّض ثبٔٙب رؼطٟ 

 .ػبئذ ِشرفغ ٔغج١ب ٚراد آعبي غ٠ٍٛخ

 
 (61)السؤال 

فٝ أٚلبد اٌزعخُ ٠شفغ اٌجٕه اٌّشوضٜ ِٓ عؼش إػبدح اٌخصُ ٌٍؾذ ِٓ اٌطٍت 

. اٌىٍٝ

 
 (62)السؤال 

ِىٓ ٌٍجٕه اٌّشوضٜ فٝ أٚلبد اٌزعخُ أْ ٠شفغ عؼش إػبدح اٌخصُ ػٍٝ الأٚساق ٞ

اٌّمذِخ ِٓ ِؤعغبد صٕبػ١خ، ٠ٚخفعٙب أٚ ٠جمٝ ػ١ٍٙب ثبٌٕغجخ ٌزٍه اٌّمذِخ ِٓ 

ِؤعغبد رغبس٠خ، ثؾ١ش ٠مصش رأص١شٖ ػٍٝ اٌطٍت الاعزٙلاوٝ دْٚ اٌطٍت 

. الاعزضّبسٜ

 
 (63)السؤال 

رؼزجش رٕظ١ُ ػ١ٍّبد اٌج١غ ثبلأعً ِٓ اٌٛعبئً اٌى١ّخ ٌٍزؾىُ فٟ الائزّبْ، ٚرٌه ػٓ 

غش٠ك اٌغ١طشح ػٍٝ الائزّبْ اٌّٛعٗ إٌٝ لطبػبد ثؼ١ٕٙب ِٓ لطبػبد إٌشبغ 

. الالزصبدٜ

 
 (64)السؤال 

لا ٠ؤصش اٌجؼذ اٌغغشافٟ ِطٍمب ِٚب ٠ٕزظ ػٕٗ ِٓ اسرفبع رىٍفخ إٌمً ػٍٟ غج١ؼخ 

. اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ

 
 

 (65)السؤال 
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ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ػٍٟ اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ غج١ؼخ ِشٚٔخ اٌطٍت فٟ اٌغٛق 

اٌؼبٌّٟ ِمبسٔخ ثبلأعٛاق اٌّؾ١ٍخ، ؽ١ش ِب أْ ٠خشط إٌّزظ ػٓ ٔطبق اٌغٛق 

اٌّؾٍٟ ١ٌذخً فٟ ِغبي اٌغٛق اٌذ١ٌٚخ ٌٍغٍؼخ اٌزٟ ٠ٕزغٙب، فئٔٗ عٛف ٠ٛاعٗ ثغٛق 

. راد ِشٚٔخ غٍت أػٍٝ

 
 (66)السؤال 

ل١ّخ إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌصبفٟ رغبٚٞ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ ٔبلص اعزٙلان سأط 

. اٌّبي

 
 (67)السؤال 

رغّٝ ل١ّخ الإٔزبط لجً خصُ الإػبٔخ ثبٌٕبرظ اٌمِٛٝ ثزىٍفخ ػٕبصش الإٔزبط، 

. ٚرغّٝ ل١ّخ الإٔزبط ثؼذ خصُ الإػبٔخ ثبٌٕبرظ اٌمِٛٝ ثأعؼبس اٌغٛق

 
 (68)السؤال 

. رز١ّض غش٠مخ اٌذخٛي ػٕذ ؽغبة اٌذخً اٌمِٟٛ أٔٙب ثبٌذلخ ٚعٌٙٛخ اٌزمذ٠ش

 
 

 (69)السؤال 

 ع١ٕٗ، ٚوبْ عؼش اٌمٕطبس ِٓ ٔفظ 600إرا وبْ عؼش لٕطبس اٌمطٓ فٝ ِصش 

 ع١ٕٗ 6 دٚلاس، فئرا ػشفٕب أْ اٌذٚلاس الأِش٠ىٝ ٠ؼبدي 150اٌمطٓ فٝ أِش٠ىب 

ِصشٜ، ففٝ ٘زٖ اٌؾبٌخ عٛف ٠ؼشف اٌّصش٠ْٛ أْ صّٓ لٕطبس اٌمطٓ فٝ أِش٠ىب 

.   ع٠800ٗ١ٕؼبدي 

 
 (70)السؤال 

إرا ِب ؽذس رغ١ش فٝ أرٚاق اٌّصش١٠ٓ ثؾ١ش أصجؾٛا أوضش إلجبلا ػٍٝ ششاء اٌغٍغ 

. فٝ أِش٠ىب، فئْ رٌه ٠ؤدٞ إٌٟ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٟ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ

 
 

 (71)السؤال 
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إرا إٔخفط غٍت اٌّصش١٠ٓ ػٍٟ اٌذٚلاس فٟ ظً صجبد ػشض اٌذٚلاس، ٠ؤدٞ رٌه 

. لإٔخفبض عؼش صشف اٌذٚلاس اٌزٛاصٟٔ

 
 

 

 (72)السؤال 
إرا صاد ػشض الأِش٠ىبْ ٌٍذٚلاس فٟ ظً صجبد اٌطٍت ػٍٟ اٌذٚلاس، ٠ؤدٞ رٌه 

. ٌض٠بدح عؼش صشف اٌذٚلاس اٌزٛاصٟٔ

 
 (73)السؤال 

٠زؾذد عؼش اٌصشف لأٞ ػٍّخ ثٕبء ػٍٝ غٍت الأعبٔت ػٍٝ ٘زٖ اٌؼٍّخ ٚغٍت 

. اٌّٛاغ١ٕٓ ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ

 
 (74)السؤال 

٠مصذ ثؼ١ٍّخ اٌّٛاصٔخ، رٍه اٌؼ١ٍّخ اٌزٝ ٠مَٛ ثٙب ثؼط الأفشاد ٌلاعزفبدح ِٓ 

اٌفشٚق اٌزٝ ٠ّىٓ أْ رٕشأ ث١ٓ أعؼبس اٌصشف ٌٍؼّلاد اٌّخزٍفخ، ٌٚىٓ لا ٠ٙذف 

. اٌمبئّْٛ ثٙزٖ اٌؼ١ٍّخ رؾم١ك أسثبػ

 
 (75)السؤال 

 ع١ٕٗ ِصشٞ ٚأْ عؼش 10إرا افزشظٕب أْ عؼش صشف اٌغ١ٕٗ الاعزش١ٌٕٝ ٠غبٚٞ 

 ع١ٕٗ ِصشٞ فّٓ اٌّفشٚض أْ ٠ىْٛ عؼش 5صشف اٌذٚلاس أِش٠ىٝ ٠غبٚٞ 

ع١ٕٗ : اٌصشف ث١ٓ اٌغ١ٕٗ الاعزش١ٌٕٝ ٚاٌذٚلاس الأِش٠ىٝ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ

.  ع١ٕٗ اعزش2ٕٝ١ٌ=  دٚلاس، أٚ دٚلاس 0.5= اعزش١ٌٕٝ 

 
 (76)السؤال 

فٝ ؽبٌخ رؾذ٠ذ عؼش صبثذ ٌٍصشف، ٚػٕذ اٌزضاَ اٌؾىِٛخ ثج١غ ٚششاء أٜ و١ّخ ِٓ 

اٌؼّلاد الأعٕج١خ ػٕذ ٘زا اٌغؼش، فئْ ٘زا ٠ؤدٞ إٌٟ ص٠بدح اٌزمٍجبد فٝ عؼش 

. اٌصشف

 



 358 

 

 (77)السؤال 

٠ؼزجش اٌغبئؾ١ٓ اٌطٍجخ ٚسعبي اٌغٍه اٌذثٍِٛبعٟ الأعبٔت اٌؼب١ٍِٓ ث١ٙئبد أعٕج١خ 

. ظّٓ غ١ش اٌّم١ّ١ٓ فٟ ِصش

 
 

 

 (78)السؤال 

رشُىً الأسثبػ ٚاٌفٛائذ ٔغجخ ٘بِخ ِٓ ِزؾصلاد ١ِضاْ اٌزغبسح إٌّظٛسح فٟ 

اٌجلاد اٌّزمذِخ، ٚرىْٛ ٔغجخ ٘بِخ ِٓ اٌّذفٛػبد فٟ ١ِضاْ اٌزغبسح إٌّظٛسح فٟ 

. اٌجلاد إٌب١ِخ

 
 (79)السؤال 

إرا افزشظٕب أْ ١ِضاْ ِذفٛػبد ثٍذ ِب ٠ؾزك فبئعب فٟ ظً ٔظبَ اٌز٘ت، ٠ٕزظ ػٓ 

رٌه دخٛي اٌز٘ت إٌٝ اٌجٍذ ِٚب ٠ؼ١ٕٗ رٌه ِٓ ص٠بدح اٌغطبء اٌز٘جٝ اٌزٜ ٠ؾزفع ثٗ 

اٌجٕه اٌّشوضٜ، ِّب ٠ّىٓ اٌجٕه اٌّشوضٜ ِٓ ص٠بدح إصذاسٖ لأٚساق اٌجٕىٕٛد؛ 

. ٠ٚىْٛ ِٓ ٔز١غخ ص٠بدح و١ّخ إٌمٛد فٝ اٌّغزّغ اسرفبع فٝ ِغزٜٛ الأعؼبس

 
 (80)السؤال 

إرا افزشظٕب أْ إٔزبط اٌٛؽذح اٌٛاؽذح ِٓ إٌّغٛعبد ٠زطٍت صلاس عبػبد ػًّ فٝ 

ِصش، فٝ ؽ١ٓ ٠زطٍت أسثغ عبػبد فٝ اٌغٛداْ، ث١ّٕب ٔغذ أْ إٔزبط اٌٛؽذح 

اٌٛاؽذح ِٓ اٌغزاء ٠زطٍت أسثغ عبػبد فٝ ِصش فٝ ؽ١ٓ لا ٠زطٍت عٜٛ صلاس 

 ١ٍِْٛ عبػخ ػًّ 120عبػبد فٝ اٌغٛداْ، ٚأْ وً دٌٚخ رّزٍه ِٛاسد لذس٘ب 

فٝ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٚٚفمب ٌٕظش٠خ إٌفمبد . رٛصػٙب ِٕبصفخ ػٍٝ إٔزبط وً ِٓ اٌغٍؼز١ٓ

اٌّطٍمخ، فأْ الإٔزبط اٌىٍٝ ثؼذ ل١بَ اٌزغبسح عٛف ٠ض٠ذ ثّمذاس خّغخ ِلا١٠ٓ ٚؽذح 

. ِٓ وً عٍؼخ

 
 

 


