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أنإلا،ةالمملكفيالأسهمفيبالاستثمارالمتزايدالاهتمامرغم•

ابوغيالمعلوماتنقصمنيعانيمازالالسعوديالأسهمسوق

المهنيينالمالبيينالمحللينفئة

لالتياالعشوائيةالمضاربةانواعمنيعدالسوقفيفالتعامل•

.أساسعلىتستند

اءةالكفذاتالأسواقضمنالسعوديالسوقالدراساتصنفت•

يفالمحاسبيةالمعلوماتاستخدامعدميعنيمما،الضعيفة

.الاستثماريةالقرارات
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الماليةالتقاريرتحليلإلىالمدخل



الماليةالتقاريرتحليلإلىالمدخل

كفاءةرفعفييساهمسوفالمعلوماتلتلكالماليالتحليل•
المثلىالاستثماراتإلىالماليةالمواردويوجهالسوق

طضبعلىيساعدسوفالماليةالمعلوماتتحليلأنكما•
فيالمعلوماتتلكاستخدامخلالمنالأسهمسوقحركة

.المختلفةالاستثمارفرصبينالمفاضلة



التجاريالتحليلمفهوم-(1

:يتضمنالتجاريالتحليل

الشركةبتلكالمرتبطةوالمخاطرماشركةمستقبلتقييم•

بالشركةالمرتبطةوالتجاريةوالإقتصاديةالماليةالنواحيلكليتطرق•
مباشرةغيرأومباشرةبصورة

.المالياووضعهوأداؤهاواستراتيجيتهاالشركةبيئةتحليلعلىيقوم•

الأشملوالأعمالتحليلمنوأساسامهماجزءايعدالماليةالتقاريرتحليل
.التجاريالتحليلوهو

4



:الإستثمارمجال-1

سنداتالأوالأسهمفيالإستثماربينالمفاضلةقراراتخاذعند
.قرارلكلالمخاطرةودرجةالعائدعلىاستنادا

:الائتمانمجال-2

ديرتقأوالأجلوطويلةالأجلقصيرةالقروضبينالمفاضلة
.الأئتمانمنحقرارعلىالائتمانيةالمخاطر

:للتداولاسهمهاطرححالفيالشركةتقييممجال-3

.الطرحسعرلتحديدالشركةتقييماعادة
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يألتجارالتحليلعلىالاعتمادفيهايتمالتيالمجالاتمن



:الهيكلةإعادةلإغراضالشركةتقييممجال-4

الإستحواذأوالإندماجقراراتخاذعند

:الأرباحتوقعاتإعدادمجال-5

.الدخلوتقديرللشركةالكسبيةالمقدرةتقدير

.المراجعةاختباراتمجال-6

.الإدارةمكافآتبتقديرالخاصةالمفاوضاتمجال-7

6

يألتجارالتحليلعلىالاعتمادفيهايتمالتيالمجالاتمن



الثانيةالمحاضرة



التجاريالتحليلأنواع-(2

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

والرقابة
نيالائتماالتحليل التحليل

الإستثماري

يالتجارالتحليل
دعملأغراض
اخرىأطراف
علاقةذات

يالتجارالتحليل
الإندماجلأغراض
وإعادةوالسيطرة

الهيكلة

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

المالية
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:(المستثمرينتحليل)الإستثماريالتحليل-1

باستثمارقامواالذين (الملاك)الأسهمحملةبهيقومالذيالتحليلبهيقصد▪
ماشركةمالرأسأسهمفيأموالهم

ةالمرتبطالمخاطرةودرجةالشركةربحيةمستوىعلىينصبفاهتمامهم
الربحيةمنكلتربطالتيالطرديةالعلاقةبسببوذلكالربحيةبمستوى

.والمخاطرة

:فائدة

رأكبالعاديةالأسهمفيالمستثمرونلهايتعرضالتيالمخاطرةدرجةإن
ةالممتازالأسهمفيالمستثمرونلهايتعرضالتيتلكمنبكثير

فيتمتعليهايحصلونالتيالتوزيعاتلأنالسنداتفيوالمستثمرون
منكلعلىتتمالتيالتوزيعاتبعدوذلكالعائدتقسيممنالأخيرةالمرحلة

.الممتازةالأسهمحملةوعلىالسنداتحملة
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رأسأسهمفيللإستثماررئيسيانمدخلانيوجد

هماالمال :

(السلبية)الإيجابيغيرالاستثمارمدخل•

(الإيجابي)الفاعلالاستثمارمدخل•



:ماهالمالرأسأسهمفيللإستثماررئيسيانمدخلانيوجد

(السلبية)الإيجابيغيرالإستثمارمدخل /1

تحديدعلىتعتمدلأنها،βبيتااستراتيجيةعليهيطلق▪

درجةلالمثلىالقيمةتحديدالىتهدفالتيبيتاقيمة

.ثمربالمستالخاصةالماليةالأوراقمحفظةفيالمخاطرة
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الإيجابيغيرالاستثمارمدخل (السلبية)

:التاليةالفرضياتعلىيعتمد▪

أسعارفيالمعلوماتكلتنعكسحيثكفءالسوقأن-1
.المتداولةالأسهم

الماليةالأوراقمحفظةبتنويعالمستثمريقوم-2
علىالمخاطرعديمةوأسهممخاطرةأسهمبين (سندات/أسهم)

.المقبولةالمخاطرةدرجةأساس

لىعالاعتماديتموإنماالتجاريالتحليلالىيحتاجلا-3
نمالمرغوبةالاستثماراتمجموعةاختيارفيالسوقمؤشر
.المستثمرجانب



الفرقإلىαألفاتشيرحيث،ألفااستراتيجيةعليهيطلق▪

.الفعليوالعائدالمتوقعالعائدبين

حليلالتخلالمنانهالمستثمراعتقادعلىالمدخلهذايقوم▪

عكسهاتلاالتيالإستثماريةالفرصتحديديمكنالفاعل

.للأسهمالحاليةالأسعار
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الفاعلالاستثمارمدخل /2 (الإيجابي)



الفاعلالاستثمارمدخل (الإيجابي)

فيشهورةماستراتيجيةالإيجابيالاستثماراستراتيجيةتعد▪

.ستريتوولسوق

والمحافظالاستثمارصناديقبواسطةتطبيقهايتم▪

.الاستثمارية

ثمارالاستاستراتيجيةيطبقونالذينالمستثمرونيقوم▪

.اسالأسالتحليلأوالفنيالتحليلباستخدامالإيجابي



الفاعلالاستثمارمدخل (الإيجابي)

:الفنيالتحليل-

هدفبوكمياتهاالأسهملأسعارالتاريخيةالاتجاهاتدراسةعلىيقوم

.المستقبلفيالأسهمهذهأسعارحركةتوقع

:الأساسالتحليل-

عواملالتحليلطريقعنالشركةقيمةتحديدعمليةفييتمثل-

بشكلدالإقتصامنلكلالمرئيةوالمؤشراتوتفسيرهاالرئيسية

.محددبشكلوالشركةخاصبشكلوالصناعةعام



أداءمنلكتقييمعلىينصبالأساسالتحليلفيالرئيسالجزء•
.الماليومركزهاالشركة

مةالقيأوالحقيقيةالقيمةتحديدالىالأساسالتحليليهدف•
.للشركةالرئيسية

أويعوبشراءقراراتاتخاذفيمهمادورا ًالأساسالتحليليلعب•
:التاليالنحوعلىوذلكبالأسهمالإحتفاظ

.سهمالأيشتريالمستثمرالسوقيةعنتزيدالحقيقيةالقيمةكانتاذا-أ

.همالأسيبيعالمستثمرالسوقيةعنتقلالحقيقيةالقيمةكانتاذا-ب

.سهمبالأيحتفظالمستثمرالسوقيةتساويالحقيقيةالقيمةكانتاذا-ج
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الثالثةالمحاضرة



التجاريالتحليلأنواع-(2

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

والرقابة
نيالائتماالتحليل التحليل

الإستثماري

يالتجارالتحليل
دعملأغراض
اخرىأطراف
علاقةذات

يالتجارالتحليل
الإندماجلأغراض
وإعادةوالسيطرة

الهيكلة

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

المالية
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الائتمانيالتحليل-2

تسهيلاتمبتقدييقومونالذينالدائنينتجاهالأعمالمنشأةالتزاماتعلىيركز
.المنشأةإلىمتنوعةقروضأوائتمانية

:إلىالائتمانيةالتسهيلاتتنقسم

التجاريينالدائنيينجانبمنالتجاريالائتمان-1

تحتاجالتيوالخدماتالسلععلىبالحصولالأعمالمنشأةقيامفييتمثل▪
.الآجلةياتالمشترمثلالحسابعلىالتشغيليةوعملياتهاأنشطتهافيإليها

تمتدةمعينزمنيةفترةبعدالآجلةالمشترياتهذهقيمةسداديتمأنعلى▪
.يوم 60إلى 30منمتوسطهالفترة

.فوائدحسابلايتم▪

.السدادتعجيللتشجيعنقديخصميمنح▪
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غيرالدائنيينجانبمنالتجاريغيرالائتمان-2
(المقرضين)التجاريين

ضقروعلىبالحصولالأعمالمنشأةقيامفييتمثل▪
دوالفوائالقرضأصلبسدادالإلتزاممعمحددةلمدة

.الإستحقاقتاريخفيالمستحقة

زمنيالالمدىعلىالتجاريغيرالائتمانتقسيميمكن▪
:عيننوالىوالفوائدالقرضقيمةسدادفيهيجبالذي

(أجلطويل–أجلقصير)
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الزمنيالمدىعلىالتجاريغيرالائتمانتقسيم

:الأجلقصيرالائتمان-أ

.أقلأوماليةسنةخلالسدادهايجبالتيالقروض•

.معينةضماناتمقابلاوضماناتدونالبنوكمنعليهالحصوليتم•

.البنوكلدىالتجاريةالأوراققطعأوخصمطريقعنعليهالحصوليتمقد•

:الأجلطويلالائتمان-ب

.الماليةالسنةمنأطولزمنيمدىخلالسدادهايجبالتيالقروض•

شكلفيالتأمينشركاتمنأوقروضشكلفيالماليةالمؤسساتمنعليهالحصوليتم•

.سندات

.الأجلطويلالائتمانأنواعمنيعدالتمويليالتأجير•



مدىأيالائتمانيةالجدارةعلىالائتمانيالتحليليركز▪

المتمثلهةالائتمانيبالتزاماتهالوفاءعلىالمقترضقدرة

.المستحقهوالفوائدالدينأصلفي

،هاذاتحدفيالربحيةعلىلاالمخاطرةعلىيركزكما▪

يلالتحلفيأهميةأكثرالأرباحفيالحادفالتغير

.الأرباحمستوىمنالائتماني

الائتمانيالتحليل



لسيولةامنكلتحليلعلىالائتمانيالتحليليقومكما▪

والملاءة

:السيولة

الزمنيىالمدفيالنقديةالسيولةتوفيرعلىالشركةمقدرةمدى

.بالتزاماتهاالوفاءأجلمنالأجلقصير

:الملاءة

.الأجلطويلةالتزاماتهاسدادعلىالشركةمقدرةمدى

الائتمانيالتحليل



الائتمانيالتحليلوأدواتمعايير

النحوعلىوغرضهوشكلهالائتمانمدةحسبتختلففإنها

:التالي

:الأجلقصيرالائتمان :أولااً

قدرتهاوللشركةالحاليالماليعلىالوضعالدائنيناهتمامينصب

:دراسةيتملذلكالقصيرالاجلفيالدينسدادعلى

.للشركةالنقديةالتدفقاتقائمة▪

قديةنإلىللتحولقابليتهاومدىالمتداولةالأصولسيولة▪

خسائرذلكعلىيترتبأندونوسهولةبسرعةسائلة

.جوهرية



الائتمانيالتحليلوأدواتمعايير

اً لا ًتفصيأكثرتحليلالىالدائنونيحتاج :الأجلطويلالائتمان :ثانيا
:علىويشتمل،عمقا ًأكثرمستقبليةونظرة

.المستقبليةالنقديةالتدفقاتتوقعات▪

.المستقبليةالربحيةتقييم▪

يليهاادالسدبأولويةيتعلقفيماالمقدمةفيالممتازةالديونتأتي
.العاديةالديونثمبرهنالديون



راتالقرامنعددسياقفييتمالإئتمانيالتحليلاجراءإن
:أهمها

قرار. .التجاريةالبنوكجانبمنالائتمانمنح1

محللو. .اتسندشراءفيالرغبةعندوالمستثمرونالإستثمار2

وكالات. .للشركاتالدوريبالتقويمالقيامعندالائتمانيالتصنيف3

الموردون. 4.

المراجعون. .الخارجيون5

إدارة. .الشركةداخلوالموازنةالتمويل6

26

خلاصة



التجاريالتحليلأنواع-(2

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

والرقابة
نيالائتماالتحليل التحليل

الإستثماري

يالتجارالتحليل
دعملأغراض
اخرىأطراف
علاقةذات

يالتجارالتحليل
الإندماجلأغراض
وإعادةوالسيطرة

الهيكلة

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

المالية



ةوالرقابالإدارةلأغراضالتجاريالتحليل-3

.الشركةومستقبلوالربحيةالماليالوضععلىالتركيزفيالمنشآتمديرياهتمامينصب

المنظورالخارجي)عليهيطلقأنيمكنمايتبنىالماليةالتقاريروتحليلالتجاريالتحليلمنكلإن▪

منالعديدتحققالنظريةوهذهالشركةإلىوالدائنونالمستثمرونينظرأنيجبكيفبمعنى(للشركة

:منهاالفوائد

تعزيز) .المحاسبيةالإفصاحبسياساتيتعلقفيماالإدارةموقف1

مد) لأنشطةافيالاستراتيجيةالتغييراتإجراءعلىتساعدالتيالموثوقةبالمعلوماتالإدارة2

.والتمويليةوالإستثماريةالتشغيلية

مد) .حدوثهايتوتوقالإستراتيجيةبالتغييراتالإعترافتبررالتيالموثقةبالمعلوماتالإدارة3
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قوائمالوتحليلالتجاريالتحليلمنكلاستخداميتم
معالمقارنةلأغراضالمديرينجانبمنالمالية

يةالربحدرجةتقييميتمحيث،المنافسةالمنشآت
المنافسةالأعمالبمنشآتترتبطالتيوالمخاطرة

منشآتبينالمقارنةبإجراءيسمحالذيالأمر
،عفوالضالقوةبنقاطيتعلقفيماالمتنافسةالأعمال
.النشاطمستوىعلىأداءبأفضليتعلقوفيما
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فائدة



الرابعهالمحاضرة



التجاريالتحليلأنواع-(2

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

والرقابة
نيالائتماالتحليل التحليل

الإستثماري

يالتجارالتحليل
دعملأغراض
اخرىأطراف
علاقةذات

يالتجارالتحليل
الإندماجلأغراض
وإعادةوالسيطرة

الهيكلة

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

المالية
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،ةالسيطر،الاندماجلأغراضالتجاريالتحليل-4
الهيكلةوإعادة

مننشاطهاةهيكلبإعادةالشركةتقومعندماالتجاريبالتحليلالقياميتم▪
.الأوضاعتصحيحأوالسيطرةأوالإندماجخلال

لمسيطرةاأوالدامجةالشركةفإنالسيطرةأوالإندماجعمليةتنفيذفقبل▪
فيزيادةإلىيؤديانالسيطرةأوالإندماجكاناذاماتقررأنيجب
.منهماتنتجسوفالتيالقيمة

أودماجالإنعمليةتكلفةتقدرأنالمسيطرةأوالدامجةالشركةعلىيجب▪
المسيطرأوةالمندمجللشركةالفرديةالقيمةتقديرإلىبالإضافةالسيطرة
.عليها
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يمتقوبعمليةتقومأنيجبعليهاالمسيطرأوالمندمجةالشركة▪

فيهيالسيطرةأوالإندماجعمليةكانتإذاماوتقررالمقدمللعرض

.لاأمالملاكمصلحة

لىإحاجةفيتكونأخرىأطرافا ًهناكفإنماتقدمإلىبالإضافة▪

لهيكلةاوإعادةالسيطرةوالإندماجلأغراضالتجاريبالتحليلالقيام

.الإستثماريةالبنوكمثل

القيمأساسعلىقائمةماتكونعادةوالسيطرةالإندماجعمليات▪

منلكلأسهمسوقيةأسعارتوافرحالةفيحتىالمقدرةالحقيقية

الأساسهيالحقيقيةفالقيمة،عليهاوالمسيطرالمسيطرةالشركتين

.السوقيةالقيمةوليست
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التجاريالتحليلأنواع-(2

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

والرقابة
نيالائتماالتحليل التحليل

الإستثماري

يالتجارالتحليل
دعملأغراض
اخرىأطراف
علاقةذات

يالتجارالتحليل
الإندماجلأغراض
وإعادةوالسيطرة

الهيكلة

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

المالية
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يةالمالالإدارةلأغراضالتجاريالتحليل-5

سياساتوالتمويليةالقراراتأثرتقويمبعمليةيقومواأنيجبالمديرينأن▪
.الشركةقيمةعلىالأرباحتوزيع

منكلعلىالتمويليةالقراراتأثرتقييمعلىالتجاريالتحليليساعد▪
.المستقبليةوالمخاطرةالربحية

للبحثالمالقأسواإلىباللجوءالشركةقيامقبلالتجاريبالتحليلالقياميتم▪
.بينهمالةوالمفاضوالمقرضينالدائنينأوالمستثمرينجانبمنالتمويلعن

شراءرامجببتنفيذالشركةقيامقبلمنالتجاريبالتحليلالقياميتمكما▪
أقلهمالأسلهذهالسوقيةالقيمةكانتإذاماحالةفيبالسوقالمتداولةاسهمها

.اللازممن
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التجاريالتحليلأنواع-(2

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

والرقابة
نيالائتماالتحليل التحليل

الإستثماري

يالتجارالتحليل
دعملأغراض
اخرىأطراف
علاقةذات

يالتجارالتحليل
الإندماجلأغراض
وإعادةوالسيطرة

الهيكلة

يالتجارالتحليل
الإدارةلأغراض

المالية
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أخرىأطرافدعملأغراضالتجاريالتحليل-5

:علاقةذات

حليلوتالتجاريالتحليلمنكلعلىتعتمدالتيالأطرافأمثلةمن

:الماليةالتقارير

:الخارجيينالمراجعون▪

كشفيحيثالمراجعلمساعدةمهمةأداةيعدالماليةالتقاريرتحليلإن

هالمراجعتأكثروعنايةتركيزإلىتحتاجالتيالمناطقعنله

المراجعينفإنذلكالىوبالإضافةالأخرىالفحصبأساليب

المنشأةدرةمقتقييمفيالإئتمانتحليلباستخداميقومونالخارجيين

.النشاطمزاولةفيالإستمرارعلى
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:ألإدارةمجلسأعضاء▪

،رباحالأتوزيعبسياسةيتعلقفيماالشركةنشاطمتابعةعليهم

.وإقالتهمالمديرينوتعيين،الشركةواستراتيجيات

.الحكوميةالجهات▪

.العمالوجمعياتالموظفون▪

.العملاء▪

.القانونيةالخدماتمقدموا▪
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 :التجاريالتحليل (مراحل)مكونات (3

والاستراتيجيةالأعمالبيئةتحليل-1

.الصناعةتحليل-أ

.الاستراتيجيةتحليل-ب

.الماليةالتقاريرتحليل-2

.المحاسبيالتحليل-أ

.الماليالتحليل-ب

.المستقبليالتحليل-جـ

.التقويم-3



2- الماليةالتقاريرتحليل

باستخدامالماليةالتقاريرتحليليتم

المحاسبيالتحليل-1

الماليالتحليل-2

المستقبليالتحليل-3



الماليةالتقاريرتحليل-2

المحاسبيالتحليل 2-1

التيتائجوالنالشركةتتبعهاالتيالمحاسبةاحتواءمدىتقويموهو
صاديةالاقتالحقيقةعلىالشركةمحاسبةباستخدامعرضهايتم

.والتجاريالماليومركزهاالشركةلأداء

منلنوعالهذاللمعلوماتالرئيسيالمصدرالماليةالتقاريرتعد▪
صداقيةمعلىتعتمدالماليالتحليلجودةأنيعنيوهذاالتحليل
.بيالمحاسالتحليلجودةعلىتعتمدالتيالماليةالتقارير

البياناتلجعلحتميةضرورةالمحاسبيالتحليلويعد▪
.التحليليةللمقارناتقابلةالمحاسبية
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المحاسبيالتحليل

:التحليلمنالنوعهافيتبرزانمشكلتينهناك

انعدام. لمطبقةاالمحاسبيةالسياساتفيالثباتاوالتماثل1
.المقارناتاجراءفيمشاكلإلىيؤديمما
.المختلفةالشركاتبين•

.الزمنعبرالشركةنفس•

حرية. حاسبيةالمالمعاييرتتيحهاالتيوالتقديرالاختيار2
.الماليةالتقاريرإعدادعندالأحيانبعضفيللإدارة
بيةالمحاسالمعلوماتتحريفإلىتؤديالاختيارفحرية

إلىيالحقيقالاقتصاديالوقعتعكسولامضللةوتجعلها
.للشركةالحالي
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:أشكالثلاثةفيالمحاسبيةالمعلوماتتحريفيظهر

إجراء. وهذامهمةمعلوماتحذفأوأمينةغيرإداريةتقديرات1

.المحاسبيةبالأرقاموالتلاعبللتحريفرئيسيسبب

قدرة. تلاعبالفيلهمالمتاحةالاختيارحريةاستخدامعلىالمديرين2

المعلوماتعرضتوقيتفيالتلاعباوالمحاسبيةبالارقام

.(الدخلفيالتلاعب)يسمىهذاالمحاسبية

قد. عندماةالمحاسبوتحريفتشويهالىالمحاسبيةالمعاييرتؤدي3

يعكسارمعيتقديمفيبهاالمعنيةوالجهاتالحاليةالمعاييرتفشل

.للشركةالحقيقيالاقتصاديالواقع
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رةالمخاطمننوعا ًتخلقالتحريفمنالثلاثةالاشكالوهذه

.الماليةالتقاريرفيالمحاسبيةبالمخاطرةتعرف

:المحاسبيةالمخاطرة

يقطرعنإليهاالتوصليمكنالتيالنتائجمنالتأكدعدم

.المحاسبيالتحريفبسببالماليةالتقاريرتحليل

المحاسبيالتحليل



 :المحاسبيالتحليلمنالرئيسيالهدف▪
تقويم. .وتخفيضهاالمحاسبيةالمخاطرة1

تحسين. منهاضومنالماليةللتقاريرالاقتصاديالمحتوى2
.للمقارنةالقابلية

تقديرإعادةإلىنحتاجالهدفهذاولتحقيق
.الماليةالتقاريروتصنيف
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:يليماعنالمحاسبيالتحليليشتمل▪
تقويم. المعلوماتجودة»أعمبشكلأو،الأرباحجودةأوالدخلجودة1

.«المحاسبية

تقويم. .«الدخلاستقرارقوة»يسمىماهوالدخلاستمرارية2

ديرا ًوتقفهماالتحليلأنواعأقلالمحاسبيالتحليلويعد▪

وتطبيقا ً

.عاليةمحاسبيةمعرفةإلىيحتاجلأنه



 :الماليالتحليل

للشركةالماليالوضعلتحليلالماليةالتقاريراستخدامهو

.قبلالمستفيللشركةالماليالأداءتقويموكذلكوأدائها
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الماليالتحليل :

:جوانبثلاثعلىيركزأوويحتوي

فيدخلالمصادرعلىويركزالشركةفيالاستثمارعلىالعائدتقييمبهيقصد :الربحيةتحليل-أ

.ومستوياتهالشركة

قدرةلويشمبهاوالوفاءالتزاماتهامقابلةعلىالمنشأةقدرةتقييمبهيقصد :المخاطرةتحليل-ب

.الدخلفيالتغيراتوكذلكالشركةسيولةودرجةبالديونالوفاءعلىالمنشأة

علىالشركةحصولكيفيةعلىالتعرفبهيقصد :استخدامهاوطرقالأموالمصادرتحليل-ج

،كةللشرالماليالمستقبلعنداخليةبمؤشراتيزودناالتحليلوهذا.فيهاالتصرفوكيفيةالأموال

يمستقبلماليأداءتحققأنمتوقعفالشركة (الأرباحمن)داخليا ًالجديدةالمشاريعتمويلكانإذامثلا

.(الدائنين)الخارجيالتمويلمنأفضل



كلاهماأوالنقديالتدفقأو (الدخل)الأرباحتوقع

:منالتحليلهذاوينتج
.المحاسبيالتحليل•

.الماليالتحليل•

.والبيئيالاستراتيجيالتحليل•

منمجموعةهوالتحليلهذامنالنهائيالمنتج

.ةالشركقيمةلتقديرتستخدمالمتوقعةالأرباح
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المستقبليالتحليل :



التقويم-3

لالتحليأنواعأغلبمنالنهائيالمنتجهوالتقويم
.التجاري

تقديرلىإالمستقبليةالأرباحتوقعاتتحويلعمليةوهو
.الشركةلقيمة

 :منلابدالشركةقيمةتقديرل▪

اختيار. .للتقويمرياضينموذج1

تقدير. .المالرأستكلفة2

50



تقاريرالوتحليلالتجاريالتحليلبينالعلاقة-(4

 :المالية

التجاريالتحليل

طروالمخاالأعمالمنشأةمستقبللتقييموشاملعامتحليل

والأداءجيةوالاستراتيالبيئةمنلكتحليلويشملبهاالمرتبطة

.الاعماللمنشأةالماليوالوضع

تتخذهاالتيالقراراتاتخاذعمليةترشيد :الأساسيالهدف

.المصلحةذاتالمختلفةالأطراف
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الماليةالتقاريرتحليل

طبيقتأساسعلىيقومالتجاريالتحليلمنومهماساسيجزء

بهاتبطيروماالماليةالقوائمعلىالتحليليةوالأساليبالأدوات

حليلالتأداءعلىتساعدتقديراتاشتقاقبغرضمعلوماتمن

.التجاري

بالتحليلالمرتبطالتأكدعدمدرجةيقللالماليةالتقاريرتحليل

.التجاري
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