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)
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   دكتوردكتوردكتور                                                                           دكتوردكتوردكتور            
   محمد ابراھيم خليلمحمد ابراھيم خليلمحمد ابراھيم خليل              يحيى موسى حســين الجبالىيحيى موسى حســين الجبالىيحيى موسى حســين الجبالى   

   
   

  

٢٠٢٠٢٠١١١١١١   
  



   مقدمة
 مѧѧѧن الѧѧѧضرورى أن يتѧѧѧوافر لѧѧѧدى المھتمѧѧѧين بѧѧѧالنواحى أصѧѧѧبح  لقѧѧѧد    

الاسѧѧتثمارية فѧѧى سѧѧوق المعѧѧاملات الماليѧѧة والتجاريѧѧة الأدوات الرياضѧѧية 
الذى يحصل عليه المستثمر نتيجة استخدام أموالѧه اللازمة لتحديد العائد 

خѧѧلال مѧѧدة زمنيѧѧة معينѧѧة ، فѧѧإذا أودع شѧѧخص مبلغѧѧا مѧѧن المѧѧال فѧѧى أحѧѧد 
معينة وبمعدل فائدة متفق عليه ، فانه يحصل مѧن البنѧك فѧى البنوك لمدة 

نھايѧѧة مѧѧدة الاسѧѧتثمار علѧѧى المبلѧѧغ الѧѧذى أودعѧѧه بالإضѧѧافة إلѧѧى الفائѧѧدة 
المستحقة له من استثمار ھذا المبلغ لدى البنك ، وكذلك ھى الأجѧر الѧذى 

 فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة دائنѧѧة نتيجѧѧة اسѧѧتخدامه لأمѧѧوال دائنѧѧةيدفعѧѧه المѧѧدين إلѧѧى 
ة ، فإذا اقترض شخص مبلغا من المال مѧن أحѧد البنѧوك لمѧدة زمنية معين

معينѧѧة وبمعѧѧدل فائѧѧدة متفѧѧق عليѧѧه ، فانѧѧه يѧѧدفع إلѧѧى البنѧѧك فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة 
القرض المبلغ الѧذى اقترضѧه بالإضѧافة إلѧى الفائѧدة المѧستحقة عليѧه مѧن 

  ٠اقتراض ھذا المبلغ من البنك 
 بالѧѧشرح المبѧѧسط كيفيѧѧة اسѧѧتخدام طѧѧرق وأسѧѧاليب  ھѧѧذا الكتѧѧابتنѧѧاولوي   

الرياضة الماليѧة اللازمѧة لحѧساب العائѧد علѧى الاسѧتثمار سѧواء كѧان ھѧذا 
مار قصير الأجل أو طويل الأجل ، مدعوما بالأمثلة المتنوعѧة التѧى ثالاست

   ٠تجعل من ھذا الكتاب دليلك لتعلم أصول الرياضة المالية 
كمحاولѧة متواضѧعة منѧى ، أرجѧو أن يكѧون  ھذا الكتѧاب أقدم     وأنى إذ 

عونا لكل طالѧب و قѧارئ وأسѧأل الله أن يعيننѧى علѧى تطѧويره فѧى طبعѧات 
  ٠تالية 

  والله ولى التوفيق ،،،،،                
  
  

  المؤلف                                               
  الى يحيى موسى حسين الجب٠د                                 

  ٢٠١١ القاهرة                                                  



  
  

  

  

  

  

  

      الفائدة البسيطة                     

  للدكتور يحيى موسى حسين الجبالى                    
  

  

  

  
  



  

  

  

  

  

  

      المركبةالفائدة                      

  براهيم خليلا         للدكتور محمد            
  

  

  

  

  



 

     ٢٤٣  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن



 
 











∗  ٥ 
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     ٢٤٤  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن







  

  مقدمـــھ) ١-٨(

  ة للدفعات المتساویةیالقیمة الحال) ٢-٨(

  القیمة الحالیة للدفعات المتساویة الدائمة) ٣-٨(

  جملة الدفعات السنویة المتساویة المؤقتة) ٤-٨(

  یة المتساویة الدائمةجملة الدفعات السنو) ٥-٨(
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     ٢٤٥  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

:
الدفعات هي مجموعة من المبالغ التي تدفع بصفة دوريـة منتظمـة            
على فترات متساوية أي أن الفاصل الزمني بين كل مبلغ والمبلغ الذي يليـه              

الدفعات حسب الأساس المستخدم في التـصنيف إلـى          ويمكن تصنيف    ،ثابت
  :قسيم كما يليالعديد من الأنواع على حسب أساس الت

  :تأكید الدفع - ١
م الدفعات من حيث حتمية الـدفع إلـى      يوعلى هذا الأساس يمكن تقس    

  .نوعين من الدفعات
 :الدفعات الاحتمالية -أ 

الدفع والتي يتوقف دفعهـا علـى تحقـق    وهي الدفعات غير المؤكدة     
 وإذا لـم    ، وإذا تحقق هذا الشرط تم الـدفع       – أو احتمال معين     –شرط معين   

 دفعـات   – ومن أمثلة هذا النوع من الدفعات        ، الدفع الشرط توقف قق هذا   يتح
. المعاش التي يتوقف دفعها على بقاء المستفيد على قيد الحياة حتى يتم دفعهـا   

   .ولم نتعرض في دراستنا لهذا النوع من الدفعات
 :الدفعات المؤكدة السداد -ب 

، يتم دفعها بدون الارتباط بأي شرط من الـشروط   وهي الدفعات التي    
حيث يتم سداد مبالغها بدون قيد أو شرط ومن أمثلتها دفعات الأقـساط فـي               
حالة البيع بالتقسيط، وسوف ندرس هذا النوع من الدفعات بشئ من التفـصيل    

  .هذا البابفي 
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  :مدة سداد الدفعات - ٢
  ):لانهائية(دفعات دائمة  -أ 

وهي الدفعات التي تدفع بانتظام ودون توقف ويستمر دفعها إلى مـا            
اية وهي ليس لها مدة ومن أمثلتها دفعات ريـع الأراضـي الزراعيـة،              لانه

 ما لم يـنص علـى       ائمة ليس لها مدة ويرمز لها بالرمز        الدوتعتبر الدفعة   
  .محدودة أو عدد معين من المبالغ نأنها 
  ):محدودة(تة ق دفعات مؤ-ب

فتـرة  وهي الدفعات التي يتم دفعها لفترة محدودة، ويرمـز لهـذه ال           
ما يكون عددها أيضاً مساوياً     بالرمز ن، وهذه الدفعات تكون محدودة، وغالباً        

دفعات الأقساط في حالة شراء سـيارة       ن، ومن أمثلة هذا النوع      = لمدة الدفع   
  .أو شقة تمليك بالقسط

  :بدء سریان الدفعات - ٣
  ):معجلة(دفعات عاجلة  - أ

اق عليها، أي يتم    يبدأ دفع أول مبالغها بمجرد الاتف     وهي الدفعات التي    
سدادها بدون أي تأجيل ومن أمثلتها سداد أقساط الشراء بالتقسيط بمجرد إتمام            

  .عملية الشراء
  ):آجلة(دفعات مؤجلة  - ب

وهي الدفعات التي يبدأ دفع أول مبالغها بعد فترة من تاريخ الاتفـاق             
أقـساط  عليها وهذه الفترة يطلق عليها فترة التأجيل، ومن أمثلتهـا دفعـات             

 فترة سماح معينة، وكذلك في      انقضاءشراء بالتقسيط والتي يبدأ سدادها بعد       ال
حالة شراء قطة أرض زراعية لا تعطي عائدها الدوري إلا بعد فترة زمنيـة              
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 والأصـل أن تكـون      ،وذلك لوجود رهن على الأرض أو لإصلاح الأرض       
بق أـي أن هناك فترة تأجيل تـس      (لم ينص على أنها مؤجلة       الدفعة عاجلة ما  
  ).سداد أول دفعة

  :میعاد سداد الدفعات - ٤
 ):مؤخرة السداد(دفعات عادية  -أ 

وهي الدفعات التي يتم سداد مبالغها بصفة دورية منتظمة أخـر كـل        
ومن أمثلتها دفع أقساط قرض معين في        ،فترة زمنية من فترات دفع الدفعات     

 .نهاية كل فترة زمنية

  ):مقدمة السداد(دفعات فورية  -ب 
تي يتم سداد مبالغها بصفة دورية منتظمـة أول كـل           وهي الدفعات ال  

ن أمثلتها دفع أقـساط شـراء سـلعة         وم ،زمنية من فترات دفع الدفعات    فترة  
  .دفع أول قسط بمجرد الشراءمعينة بالتقسيط مع 

والأصل أن تكون الدفعة عادية ما لم ينص على أنها فورية أي أنهـا             
  .تسدد في أول كل فترة

  :مدة الدفعة - ٥
 :ويةدفعات سن -أ 

وهي الدفعات التي سوف يكون الفاصل الزمني بين كل مبلـغ دفعـة       
  .والمبلغ الذي يليه سنة كاملة ومن أمثلتها ريع الأراضي الزراعية السنوية

 
 :دفعات غير سنوية  -ب 
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

وهي الدفعات التي سوف يكون الفاصل الزمني بين كل مبلغ دفعـة والمبلـغ              
، أو  )مجـزأة (قل من السنة    فترة أ غير سنوية، وقد تكون هذه ال     الذي يليه فترة    

وسوف نقتصر في دراستنا الحالية على الدفعات       ) مجمدة(فترة أكبر من السنة     
 .السنوية فقط

  :مبلغ الدفعة - ٦
 ):ثابتة(دفعات ذات مبالغ متساوية  -أ 

وهي الدفعات التي يكون مبلغ الدفعة فيها ثابت في جميـع الـدفعات             
لمبلغ الدفعة  بلغ الدفعة الثانية مساوياً     حيث يكون مبلغ الدفعة الأولى مساوياً لم      

، ومن أمثلتها الأقساط ذات     أ ويرمز لمبلغ الدفعة الثابت بالرمز       ،الثالثة وهكذا 
 .المبالغ المتساوية في حالة الشراء بالتقسيط

 ):متغيرة(غير متساوية دفعات ذات مبالغ  -ب 

وتختلـف مبـالغ    وهي الدفعات التي تتسم بعدم ثبات مبلـغ الدفعـة           
  :فعات بعضها البعض، وتنقسم الدفعات المتغيرة إلىالد

متغيرة بانتظام وهي التي تخضع في تغيرها لقانون رياضـي          دفعات   -١
معين مثل قوانين المتواليات العددية أو المتواليـات الهندسـية أو أي            
نوع أخر من المتسلسلات وقد تكون هذه الدفعات متزايدة أو دفعـات            

 .متناقصة

انتظام أي الدفعات التي لا تخضع لقانون ثابـت         دفعات متغيرة بدون     -٢
في تغيرها، وهذا النوع من الدفعات يعالج بالقوانين الأساسية لنظرية          
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

المركبة، وسوف نقتصر في دراستنا في هذا المقـرر علـى           الفوائد  
  .الدفعات السنوية المتساوية المؤكدة السداد


ة، سـواء   ف القيمة الحالية لمجموعة من الدفعات المتساوي      يمكن تعري 

كانت عادية أو غير عادية؛ على أنها مجموع القيم الحالية لمبالغ هذه الدفعات             
وبمعدل فائدة مركبة متفـق عليـه،       المتساوية بعد خصم كل منها عن مدتها،        

عات ة لهذه الدفعات عبارة عن مجموع هذه الـدف يوعلى ذلك تكون القيمة الحال 
الخاصة بكل منها عن مدة خـصمها،       المتساوية مطروحاً منه الفائدة المركبة      

أي أنه يمكن الحصول على القيمة الحالة للدفعات عن طريق إيجـاد القيمـة              
 ـة لكل دفعة في بداية المدة؛ كل على حدة؛ وتكون القيمة الحال           يالحال ة لهـذه   ي

  .الدفعات عبارة عن مجموع هذه القيم الحالية
جزء التالي سوف نناقش كيفية إيجاد القيمـة الحاليـة للأنـواع            في ال 

  :المختلفة من الدفعات المتساوية بطريقتين هما
  . طريقة استخدام الجداول المالية-٢      . الطريقة الرياضية-١
  :ة للدفعات المؤقتة المتساویةیالقیمة الحال) ١-٢-٨(

 المؤقتـة سـواء     ة للدفعات يوسنقوم في هذا الجزء بإيجاد القيمة الحال      
وهذا يعني أن القيمة الحالية للدفعات      كانت عاجلة أو مؤجلة، فورية أو عادية        
  :المؤقتة يمكن تقسيمها إلى الأنواع التالية
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  ة للدفعات المؤقتة السنویة المتساویة مبلغھا أجنبیةیالقیمة الحال

  دفعات مؤجلة    دفعات عاجلة

  فورية  عادية    فورية  عادية
  ند/م  ند/م    ند  ند

  :الرموز الحسابیة المستخدمة
  .)فعات السنويةعدد الد(الدفع الكلية السنوية ن ترمز لمدة 

  .مبلغها واحد جنيهالعادية ترمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة العاجلة   ند
   . لمبلغ الدفعة السنويةرأ الدفع قبل دفع أول دفعة بالسنواتمدة تأجيل لم ترمز 
  .ررقم ز لمبلغ الدفعة السنوية رأ ترم

  . إلى ن١ ترمز لدليل ترتيب الدفعة ويأخذ القيم من ر
  .مبلغها واحد جنيهالفورية ترمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة العاجلة ن  د
 ترمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة المؤجلة مدة قدرها م سنة العاديـة             ند/م

  .مبلغها واحد جنيه
مدة قدرها م سنة الفورية     يمة الحالية للدفعات المؤقتة المؤجلة      ق لل ترمز ن   د /م

  .مبلغها واحد جنيه
  .ع ترمز لمعدل الفائدة السنوي

  .أ مبلغ الدفعة المتساوية
  
  

 الطریق   ة باس   تخدام المت   ساویة المؤقت   ة لل   دفعات الحالی   ة القیم   ة أیج   اد :أولاً
  :الریاضیة
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

لية طريقة استخدام الآلـة الحاسـبة،   تسمى هذه الطريقة من الناحية العم    
  :لتلك الدفعات باستخدام القوانين التاليةويتم إيجاد القيم الحالية 

  = القيمة الحالية للدفعات المؤقتة العاجلة العادية 
  ن ح- ١

  [  ×  أ= 
  ع

[  )١(  

  :حيث
١  

  =  نح
  ن)ع + ١(

  ن-)ع + ١(  =

ية مدتها ن ومبلغها واحـد      وهي ترمز للقيمة الحالية لدفعة مؤقتة عاد      
  .جنيه، ع معدل الفائدة السنوي

  = الفورية القيمة الحالية للدفعات المؤقتة العاجلة 
  ن ح- ١

  [  ×) ع + ١ (×  أ= 
  ع

[  )٢(  

  = المؤجلة العادية القيمة الحالية للدفعات المؤقتة 
  ن ح- ١

  [   ×مح×   أ= 
  ع

[  )٣(  

  :حيث
  . ترمز لمعدل الفائدة السنويع    .أ ترمز لمبلغ الدفعة

  م-)ع + ١ = (مح
  ن-)ع + ١ = (نح
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  = الفورية المؤجلة القيمة الحالية للدفعات المؤقتة 
  ن ح- ١

  [   ×)١-م(ح×   أ= 
  ع

[  )٤(  

  :حيث
  ن-) ع+ ١ = (ن ح)١-م(-)ع + ١ = ()١-م(ح

 یق   ةطر باس   تخدام المت   ساویة المؤقت   ة لل   دفعات الحالی   ة القیم   ة إیج   اد :ثانی   اً
  :المالیة الجداول

المالية لإيجاد القيمة الحالية للدفعات المؤقتـة       يعتمد استخدام الجداول    
  :المتساوية بأنواعها الأربعة على استخدام الرمز الحسابي التالي

للدفعات المالية للقيمة الحالية  ، وهو يرمز    ٪ع ن  دبمعدل فائدة سنوي ع أو      ن    د
  .ها واحد جنيه وعددها يساوي ن دفعة سنويةالمؤقتة المتساوية العادية مبلغ

  :القوانین الحسابیة
  = القيمة الحالية للدفعات المؤقتة العاجلة العادية 

  )٥(            ٪ عن د× أ = 
  = الفورية القيمة الحالية للدفعات المؤقتة العاجلة 

  )٦(        ٪ عن د× ) ع + ١(× أ = 
  = دية العاالمؤجلة القيمة الحالية للدفعات المؤقتة 

  )٧(          ٪ عن د × م ح×أ = 
  = المؤجلة الفورية القيمة الحالية للدفعات المؤقتة 

  )٨(         ٪ عن د×  )١-م(ح× أ = 
  :حيث
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  م-)ع + ١( = مح
  )١-م(-)ع + ١ = ()١-م(ح

  ن عدد الدفعات السنوية المتساوية
  م مدة التأجيل الكلية بالسنوات قبل السداد

  سنوي معدل الفائدة المئوي ال٪ع
 المؤقت   ة لل   دفعات الحالی   ة القیم   ة إیج   اد كیفی   ة عل   ى تطبیقی   ة عام   ة أمثل   ة

  :المتساویة
القيمـة الحاليـة    سيتم عرض الأمثلة التالية التي توضح كيفية إيجاد         

فعات المؤقتة المتساوية بأنواعها الأربع بطريقة استخدام العمود الخـامس          للد
 ٪ ع ن  د أي عمود الرمز الحـسابي       للفائدة المركبة المالية  من أعمدة الجداول    

  . باستخدام الآلة الحاسبة مباشرةوثانياً
 )١(مثال 

 ٢٠علـى   تمليك واتفق على سداد ثمنهـا       اشترى أحمد عرابي شقة     
أن معـدل الفائـدة      جنيه، فإذا علمت     ٨٠٠٠قيمة القسط   قسطاً سنوياً متساوياً    

  .اليوم سنوياً، أحسب الثمن النقدي للشقة ٪١١المركبة المستخدم 
  

 :تمهید للحل
  ؟٪ عند  ٪١١= ع     ٨٠٠٠= أ   ٢٠= ن 

 أقساط سنوية متـساوية أي مبـالغ        يلاحظ أن السداد سوف يتم على     
 جنيـه، وحيـث أن      ٨٠٠٠سنوية متساوية قيمة كل منها      متكررة أي دفعات    
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 فهي دفعات مؤقتة، وحيث أنه لم ينص على أنهـا فوريـة فهـي               ٢٠عددها  
  .ى أنها مؤجلة فهي عاجلةعادية، وأيضاً لم ينص عل

  الحل
 سنة عاجلة   ٢٠ مؤقتة لمدة    ٨٠٠٠القيمة الحالية لدفعة سنوية متساوية مبلغها       

  ٪ عن د× أ = عادية 
  ند × ٨٠٠٠= ثمن الشقة النقدي 

 ٢٠ العمود الخـامس أمـام       ٪١١في الجداول المالية تحت المعدل      بالكشف  (
  )سنة
 =٧،٩٦٣٣٢٨١ × ٨٠٠٠  
   جنيه٦٣٧٠٦،٦٢٤٨= 

   جنيه٦٣٧٠٦،٦٢٥= ثمن الشقة اليوم 
  :الحاسبة الآلة باستخدام :ثانیا

مؤقتة لمـدة    جنيه   ٨٠٠٠مبلغها  ة متساوية   ينوسالقيمة الحالية لدفعة    
   سنة عاجلة عادية٢٠

  
  ن ح- ١

  (  ×  أ= 
  ع

  ٪ بمعدل ع)
  

٢٠-)١،١١( – ١  
 =٨٠٠٠  ×  )  

٠،١١  
( = ٧،٩٦٣٣٢٨١ × ٨٠٠٠  

  ن الشقة اليومثم = ٦٣٧٠٦،٦٢٤٨= 
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 )٢(مثال 
 جنيه نقـداً،    ١٠٠٠٠٠مصطفى كامل يرغب في شراء سيارة ثمنها        

 قسطاً سنوياً متـساوياً، يـدفع أول        ١٥واتفق مع البائع على سداد ثمنها على        
قسط بعد سنة من تاريخ الشراء، فإذا علمـت أن معـدل الفائـدة المركبـة                

  .ة القسط السنوي سنوياً، أحسب قيم٪١٥المستخدم في عملية الشراء 
 :تمهید للحل

  ؟؟= أ   ٪١٥= ع   ١٥  =ن  ١٠٠٠٠٠ = القيمة الحالية
يلاحظ أن ثمن السيارة النقدي يعني القيمة الحالية لأنه يعطي القيمـة            

سنوية متساوية أي دفعات سـنوية   يوم الشراء، والسداد سوف يتم على أقساط      
ودة بــ  دات عادية محمتساوية يسدد أولها بعد سنة من تاريخ الشراء أي دفع       

  .لأنه لم ينص على أنها مؤجلة قسط أي دفعات مؤقتة، عاجلة ١٥
  
  

  الحل
سـنة عاجلـة    ١٥مؤقتة لمدة بمبلغ معين القيمة الحالية لدفعة سنوية متساوية  

  ٪ عن د× أ = عادية 
  ٪ع ند× القسط السنوي  = ١٠٠٠٠٠

المـدة  امس أمـام   العمود الخ٪١٥بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل     (
  )سنة ١٥

  ٥،٨٤٧٣٧٠١× أ =  ١٠٠٠٠٠
  أ  =  ١٠٠٠٠٠
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٥،٨٤٧٣٧٠١  
   جنيه١٧١٠١،٧٠٥٢٦= أ 

   جنيه١٧١٠١،٧٠٥= قيمة القسط السنوي 
  :الحاسبة الآلة باستخدام :ثانیا

سنة  ١٥بمبلغ معين مؤقتة لمدة      سنوية متساوية    الحالية لدفعات القيمة  
  عاجلة عادية

  ن ح- ١
  (  ×  أ= 

  ع
  ٪ل ع بمعد)

  

١٥-)١،١٥ (– ١  
  (  ×أ =   ١٠٠٠٠٠

٠،١٥  
  ٥،٨٤٧٣٧٠١ × أ) = 

  
١٠٠٠٠٠  

  =أ 
٥،٨٤٧٣٧٠١  

  قيمة القسط السنوي = ١٧١٠١،٧٠٥= 

 )٣(مثال 
اشترى السيد كريم حق الانتفاع بمنزل يقدر الخبراء ضرورة هدمـه           

اد ، فـإذا علمـت أن الإيـر       ١٦٣٠٩،٠٣١ سنوات وذلك بمبلغ     ١٠في نهاية   
  . جنيه، فاحسب معدل الفائدة المستخدم٣٠٠٠السنوي لهذا المنزل يقدر بـ 

 :تمهید للحل
يلاحظ أن قيمة شراء الأصول التي تعطي عائداً سنوياً يقـدر علـى             

القيمة الحاليـة لجميـع     = أساس قيمة هذا العائد السنوي، قيمة شراء المنزل         
ة الإيـراد الـسنوي لهـذا       الإيرادات، وفي هذا المثال فإن الإيرادات هي قيم       
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المنزل، وهذا الإيراد دوري أي عبارة عن دفعات سنوية عادية حيث لم ينص             
 سنوات، أي أن الإيراد محـدود       ١٠على أنها فورية، المنزل سوف يهدم بعد        

  . سنوات فقط وبالتالي فهي دفعات  مؤقتة١٠بـ 
  ؟؟ = ع  ٣٠٠٠ = أ  ١٠= ن   ١٦٣٠٩،٠٣١= القيمة الحالية 

  الحل
 وات سـن  ١٠مؤقتة لمـدة     ٣٠٠٠مبلغها  قيمة الحالية لدفعة سنوية متساوية      ال

  ٪ عن د× أ = عاجلة عادية 
  ٪ ع ١٠د × ٣٠٠٠=  ١٦٣٠٩،٠٣١
١٦٣٠٩،٠٣١  

٣٠٠  
=  

  ٪ ع١٠د

  ٪ع ١٠د=  ٥،٤٣٦٣٤٣٧
 سنوات تحت جميع    ١٠بالبحث في الجداول المالية العمود الخامس أمام المدة         

 سنوات ١٠ أمام المدة ٪١٣ وتحت معدل   ،٥،٤٣٦٣٤٣٧المعدلات عن الرقم    
قريب جداً من الـرقم الـذي        وهذا   ٥،٤٣٦٣٤٣٥= العمود الخامس نجد أنه     

  .٪١٣= ع ، ٪١٣نبحث عنه، وبالتالي فإن المعدل المطلوب يكون 
  :الحاسبة الآلة باستخدام :ثانیا

 مؤقتة لمدة  جنيه   ٣٠٠٠مبلغها  القيمة الحالية لدفعات سنوية متساوية      
   عاجلة عاديةواتسن ١٠

  ن ح- ١
  (  ×  أ= 

  ع
  ٪بمعدل ع )
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  ١٠ح – ١
٣٠٠٠=   ١٦٣٠٩،٠٣١×   )  

  ع
  ٪بمعدل ع) 

  

من الصعب في هـذه      ف ٪ع١٠ونظراً لأن المعدل داخل في المقدار ح      
  . قيمة المعدل باستخدام الآلة الحاسبةالحالة إيجاد
 )٤(مثال 

 جنيـه  ١٠٠٠٠نوياً قدره يرغب شخص في شراء آلة تعطي إيراداً س 
 جنيه أول كـل     ٣٠٠٠أخر كل سنة، وتقدر مصروفات صيانتها السنوية بـ         

 سنة حيث تبلغ قيمتها كنفاية في هذا الوقت         ٢٠سنة، يقدر عمرها الافتراضي     
 جنيه، احسب ثمن الآلة اليوم، إذا علمت أن معدل الفائـدة المركبـة       ١٨٠٠٠

  . سنوياً٪١٤المستخدم 
 :تمهید للحل

   القيمة الحالية للمصروفات–القيمة الحالية للإيرادات = من الآلة اليوم ث
  

 ١٠٠٠٠العائد السنوي 
أخر كل سنة دفعات سنوية 

متساوية مؤقتة عاجلة 
  وعادية

   ١٨٠٠٠قيمة النفاية 
  مبلغ واحد

 ٣٠٠٠مصروفات الصيانة 
أول كل سنة دفعات سنوية 

متساوية مؤقتة عاجلة 
  وفورية

  العائد السنوي 
  ١٠٠٠٠= أ 
   سنة٢٠= ن 

  قيمة النفاية
  ١٨٠٠٠= ق، س 
  ٪١٤= ع 

  ةيوالمصروفات السن
  ٣٠٠٠= أ 

  ٢٠= ن 
  الحل

   القيمة الحالية للمصروفات–القيمة الحالية للإيرادات = ثمن الآلة اليوم 
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  ]١،١٤ × ٢٠د × ٣٠٠٠ [– ]٢٠ح × ١٨٠٠٠ + ٢٠د × ١٠٠٠٠= [
 بـالعمود   ٢٠ أمـام سـنة      ٪١٤ بالكشف في الجداول المالية تحت المعـدل      

  .الخامس
  ]٠،٧٢٧٦١٧ × ١٨٠٠٠ + ٦،٦٢٣١٣٠٦ × ١٠٠٠٠[= ثمن الآلية اليوم 

- ١،١٤ × ٦،٥٥٠٣٦٨٨ [٣٠٠٠[ 

   جنيه٤٤٨٨٩،٩١٠=  ٢٢٦٥١،١٠٦ –] ١٣٠٩،٧١١ + ٦٦٢٣١،٣٠٦= [
  :الحاسبة الآلة باستخدام :ثانیا

 ـ باستخدام   ٪١٤بمعدل   ٢٠بدلاً من إيجاد قيمة د     امس فـي  العمود الخ
المالية يمكن إيجاد قيمتها باستخدام الآلة الحاسبة وهي تُعطي نفـس           الجداول  

  .القيمة
 )٥(مثال 

 جنيه يـستحق    ١٠٠٠٠مته الاسمية   يسند ق يرغب شخص في شراء     
ن أ جنيه و٩٤٥٥،١٣١ سنة، فإذا علمت أن الثمن المعروض به       ١٥في نهاية   

سب العائد السنوي الذي يدره      سنوياً، اح  ٪١٢المستخدم  معدل الفائدة المركبة    
  .السند أول كل سنة

 :تمهید للحل
 ١٥الإيراد السنوي الذي يدره السند يعتبر دفعات مؤقتة لمدة الـسند            

  .سنة، فورية حيث أنه يدفع أول كل سنة
  ة لجميع الإيراداتيالقيمة الحال= وحيث أن ثمن شراء السند 

  ؟؟ = أ  ٪١٢= ع   ١٥= ن   ١٠٠٠٠= س .ق
  الحل
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  القيمة الحالة للإيرادات= لسند اليوم ثمن ا
  القيمة الحالية للسند + القيمة الحالية للعائد السنوي  = ٩٤٥٥،١٣١
  ١٥ح × ١٠٠٠ + ١٥د × ١،١٢× أ  = ٩٤٥٥،١٣١

  ١٥ح × ١٠٠٠ + ١٥د × ١،١٢× أ =   
بالكشف في الجداول المالية تحت 

 أمام  العمود الخامس٪١٢المعدل 
  .]١،١٢  ×١٥د  [ سنة١٥المدة 

بالكشف في الجداول المالية تحت 
 ١٥ العمود الثالث أمام ٪١٢المعدل 

  .سنة
 × ١٠٠٠٠ + ١،١٢ × ٦،٨١٠٨٦٤٥× أ         =    ٩٤٥٥،١٣١

٠،١٨٢٦٩٦٣  
   أ٧،٦٢٨١٦٨٢ = ١٨٢٦،٩٦٣ – ٩٤٥٥،١٣١     

   أ٧،٦٢٨١٦٨٢ = ٧٦٢٨،١٦٢
٧٦٢٨،١٦٨  

  =   أ
٧،٦٨١٦٨٢  

   جنيه١٠٠٠= أ 
   جنيه١٠٠٠= السنوي قيمة العائد 

  :الحاسبة الآلة باستخدام :ثانیا
  ١٥د  ١٥-)١،١٢ (– ١

=  
١،١٢  

 =٦،٨١٠٨٦٤٥  

  ٠،١٨٢٦٩٦٣  =١٥-)١،١٢( = ١٥ح
  .ثم استكمال باقي العمليات الحسابية السابقة
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 )٦(مثال 
 جنيه، واتفق مع البائع     ١٥٠٠٠٠اشترى شخص سيارة ثمنها النقدي      

 سنوية يدفع أولها عند الـشراء مباشـرة وقيمـة    على سداد ثمنها على أقساط  
 ٪١٥ جنيه، فإذا علمت أن معدل الفائدة المستخدم         ٢٥٩٨٩،٤القسط السنوي   

  .سنوياً، احسب عدد الأقساط السنوية
 :تمهید للحل

القسط السنوي يدفع أول كل سنة لأن أول مبلغ يدفع عنـد الـشراء              
  .ولمدة محدودة

  .عاجلة وفورية) بعدد الأقساط(ؤقتة نحن أمام دفعات م 
  ؟؟= ن    ٪١٥= ع   جنيه ٢٥٩٨٩،٤= أ   جنيه ١٥٠٠٠٠= القيمة الحالية 

  الحل
 مؤقتة وعاجلة فورية    ٢٥٩٨٩،٤القيمة الحالية لدفعات سنوية متساوية مبلغها       

   ند× ) ع + ١(× أ = 
  ند × ١،١٥ × ٢٥٩٨٩،٤ = ١٥٠٠٠٠

١٥٠٠٠٠  
٢٩٨٨٧،٨١  

  ند× = 

 العمـود الخـامس أمـام       ٪١٥ في الجداول المالية تحت المعدل       بالبحث
  . سنوات١٠جميع المدد نجد هذا الرقم يقع أمام المدة 

   سنوات١٠=  ن 
   أقساط سنوية١٠= أي أن عدد الأقساط 
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     ٢٦٢  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  
  :الحاسبة الآلة باستخدام :ثانیا

  :حيث أن
  ٪١٥ بمعدل ند

  قيمة ن فيها غير معلومة
 علـى اسـتخدام     ٪١٥ بمعـدل    نعتماد الأساسي في إيجاد قيمة د     لذلك فإن الا  

  .الجداول المالية
 )٧(مثال 

 قسطاً  ١٥اقترض شخص مبلغاً ما من بنك كليبر وتعهد بسداده على           
 جنيه، وذلـك بعـد     ١٠٠٠٠ متساوياً آخر كل سنة قيمة القسط السنوي         سنوياً

ل الفائدة المركبـة     سنوات، فإذا علمت أن معد     ٨لمدة  ) عدم سداد (فترة سماح   
  .احسب قيمة المبلغ الذي اقترضه شخص سنوياً، ٪١١المستخدم في البنك 

 :تمهید للحل
يلاحظ أن أصل القرض هو المطلوب إيجاده هو عبارة عـن القيمـة         

 سنة،  ١٥الحالية لأقساط سوف تدفع بصفة دورية منتظمة آخر كل سنة لمدة            
قتة عادية ولكن هذه الأقـساط      عن دفعات سنوية متساوية مؤ    ولذا فهي عبارة    

 سنوات أي أن الـدفعات      ٨لن يبدأ دفعها إلا بعد فترة سماح أي تأجيل قدرها           
  . سنوات٨مؤجلة لمدة 

  ؟؟=  القيمة الحالية   ٪١١= ع      ٨=     م ١٥= ن         جنيه١٠٠٠٠= أ 
  

  الحل
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     ٢٦٣  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 سـنة   ١٥لمـدة    مؤقتة   ١٠٠٠٠القيمة الحالية لدفعات سنوية متساوية مبلغها       
  ٪ع ند × مح× أ =  سنوات عادية ٨مؤجلة 

  ٪١١ بمعدل ١٠د × ٨ح×  ١٠٠٠٠= 
 =٧،١٩٠٨٩٦ × ٠،٤٣٣٩٢٦٥ × ١٠٠٠٠  
   جنيه٣١٢٠٣،٢٠٣= 

الثالث عن قيمـة     العمود   ٪١١في الجداول المالية تحت المعدل      بالكشف  
 بـالعمود   ٪١١ بمعـدل    ١٠ عن قيمـة د    ٪١١، وبالكشف تحت المعدل     ٨=  عند ن    ٨ح

  .سالخام
   جنيه٣١٢٠٣،٢٠٣= أصل القرض 
 )٨(مثال 

 جنيه مـن بنـك      ٣٠٠٠٠٠اشترى شخص شقة تمليك ثمنها النقدي       
 قـسطاً سـنوياً   ١٦مصر واتفق مع البنك على أن يقوم بسداد ثمنهـا علـى            

 سنوات، فإذا علمت أن     ٥) تأجيل(متساوياً يدفع آخر كل سنة بعد فترة سماح         
 سنوياً، احسب قيمة القسط السنوي      ٪١٤البنك  معدل الفائدة المركبة المستخدم في      

  .المتساوي
  
  

 :تمهید للحل
ودة، مؤجلـة عاديـة     دالأقساط عبارة عن دفعات سنوية متساوية مح      

لأنها تدفع أخر كل سنة، الثمن النقدي عبارة عن القيمـة الحاليـة للأقـساط               
  .السنوية
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     ٢٦٤  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  ؟؟=     أ ٪١٤  =ع      ٥= م      ١٦= ن        ٣٠٠٠٠٠=  القيمة الحالية
  الحل

 سـنوات   ٥ قسط ومؤجلـة     ١٦القيمة الحالية للدفعات السنوية المحدودة بـ       
  ٪ عند × مح× أ = عادية 

  ٪١٤ بمعدل ١٦د × ٥ح× أ =  ٣٠٠٠٠٠
 ـ ٪١٤بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل       و الخـامس  العمود  ب
 عن  ٥المدة  وأمام   ٪١٤وبالعمود الثالث تحت المعدل      ١٦د عن   ١٦أمام المدة   

  : نجد أن٥حقيمة 
  ]٠،٥١٩٣٦٨٧ × ٦،٢٦٥٠٥٩٦[× أ  = ٣٠٠٠٠٠

٣٠٠٠٠٠  
  =  أ

٣،٢٥٣٨٧٥٦  
   جنيه٩٢١٩٧،٧٤٠= 

 )٩(مثال 
 سـنة،   ٢٠عمره الافتراضي بـ    منزلاً يقدر الخبراء    اشترى شخص   

حيث تبلغ قيمة الأنقاض والأرض المقام عليهـا المبنـى فـي هـذا الوقـت         
ت أن هذا المنزل يعطـي عائـداً سـنوياً قـدره             جنيه، فإذا علم   ١٠٠٠٠٠٠

 جنيه أول كل سنة، إلا أن المنزل مرهـون وللـراهن الحـق فـي              ٣٠٠٠٠
 سنوات، فإذا علمت أن معدل الفائـدة        ٧الحصول على العائد السنوي له لمدة       
  . سنوياً، احسب ثمن شراء المنزل٪١٢المركبة المستخدم في عملية الشراء 

 :تمهید للحل
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     ٢٦٥  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 سنة، يدفع أول كل سـنة،     ٢٠لهذا المنزل متكرر لمدة     نوي  العائد الس 
 سنوات، أي أن المدة التـي   ٧للراهن الحق في الحصول على هذا العائد لمدة         

  . سنوات وفورية٧ سنة مؤجلة ١٣سوف يحصل فيها على العائد 
   سنوياً٪١٢=    ع ١٠٠٠٠٠٠= س .      ق٧=      م ١٣=      ن ٣٠٠٠٠= أ 
   سنة٢٠= ن + م 

  الحل
  القيمة الحالية لجميع الإيرادات= ثمن شراء المنزل 

  نقاضالقيمة الحالية للأرض والأ+  القيمة الحالية للعائد السنوي    =  
دفعات سنوية متساوية مبلغها 

 سنة مؤجلة  لمدة ١٣ مؤقتة ٣٠٠٠٠
   سنوات وفورية٧

   سنة ٢٠مبلغ واحد يستحق بعد 
  نح× س .ق= ح .ق

 ٪ بمعدل عند × )١-م(ح× أ = للعائد السنوي القيمة الحالية  )١

  ٪١٢ بمعدل ١٣د × ٦ح × ٣٠٠٠٠= 
 =٩٧٦٣١،٠٨١١٧٥ = ٦،٤٢٣٥٤٨٤ × ٠،٥٠٦٦٣١١ × ٣٠٠٠٠ 

 ٪١٢ بمعدل ٢٠ح × ١٠٠٠٠٠٠= القيمة الحالية للأرض والأنقاض  )٢

  ٠،١٠٣٦٦٦٨ × ١٠٠٠٠٠٠= القيمة الحالية للأرض والأنقاض 
 =١٠٣٦٦٦،٨  

  ١٠٣٦٦٦،٨ + ٩٧٦٣١،٠٨١٧٥ =ثمن الشراء للمنزل 
   جنيه٢٠١٢٩٧،٨٨٨= 

 )١٠(مثال 
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     ٢٦٦  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 جنيه وتعهـد    ٣٠٠٠٠٠٠آلات زراعية ثمنها النقدي     اشترى شخص   
 قسطاً سنوياً متساوياً أول كل سنة، وذلـك بعـد فتـرة             ١٤بسداد ثمنها على    

 سنوياً،  ٪٨ سنوات، فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة المستخدم هو           ٩سماح  
  .قسط السنوياحسب قيمة ال

 :تمهید للحل
  ؟؟=     أ ٪٨=       ع ٩=      م ١٤=        ن ٣٠٠٠٠٠٠= القيمة الحالية 

  الحل
  متساوية مؤقتة مؤجلة وفوريةالقيمة الحالية لدفعات سنوية 

  ٪عبمعدل  ند × )١-م(ح× أ = 
  ٪٨ بمعدل ١٤د × ٨ح× أ =    ٣٠٠٠٠٠٠

  ٨،٢٤٤٢٣٧٠ × ٠،٤٥٠٢٦٨٩×  أ =    
  أ × ٤،٤٥٤١٠٤٨٥٥=     

٣٠٠٠٠٠٠  
  =  أ

٤،٤٥٤١٠٤٨٥٥  
   جنيه٦٧٣٥٣٦،٠١= 


الدفعات المتساوية الدائمة هي الدفعات التـي يـستمر دفعهـا إلـى             

  ).(مالانهاية 
  :يلي وتنقسم الدفعات الدائمة إلى نوعين من الدفعات هما كما

وهي تدفع بدون أي تأجيل أو بمجرد الاتفاق على سدادها           :ةعاجل دفعات )١
 :والتي تنقسم بدورها إلى نوعين هما
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

وهي التي يتم الاتفاق على دفعها في نهايـة         : ت عاجلة عادية  فعاد) أ-١(
 والذي يمثـل القيمـة الحاليـة    ٪ ع∞كل سنة ويرمز لها بالرمز د     

  .نيه واحد جلدفعة متساوية دائمة عاجلة عادية مبلغها
وهي الدفعات التي تـدفع أول كـل سـنة          : دفعات عاجلة فورية  ) ب-١(

 والذي يمثـل القيمـة الحاليـة لدفعـة          ٪ ع ∞دويرمز لها بالرمز    
 . فورية مبلغها واحد جنيهمتساوية دائمة عاجلة

تدفع بعد فترة تأجيل أي يسبق سدادها فترة تأجيـل           وهي   :مؤجلة دفعات )٢
  :لى نوعين هماقدرها م سنة وهي تنقسم بدورها إ

 ∞د/مويرمز لها بالرمز    دائمة متساوية دائمة مؤجلة عادية      ت  فعاد) أ-٢(
  .٪ع

 ∞د/مويرمز لهـا بـالرمز      متساوية دائمة مؤجلة فورية     دفعات  ) ب-١(
 .٪ع

  : ة للدفعات الدائمة تكون كما يلييوبالتالي فإن رموز القيمة الحال
  لمتساویة مبلغھا أجنبیةالقیمة الحالة للدفعات المؤقتة السنویة ا

  مؤجلة    عاجلة

  فورية  عادية    فورية  عادية
  ٪ ع∞د/م  ٪ ع∞د/م    ٪ ع∞د  ٪ ع∞د
 باس   تخدام الدائم   ة المت   ساویة ال   سنویة لل   دفعات الحالی   ة القیم   ة أیج   اد :أولاً

  :الریاضیة الطریقة
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

تسمى هذه الطريقة من الناحية العملية طريقة استخدام الآلـة الحاسـبة،       
  :يتم إيجاد القيم الحالية لتلك الدفعات باستخدام القوانين التاليةو

  =السنوية المتساوية الدائمة العاجلة العادية القيمة الحالية للدفعات 
١  

  ×  أ= 
  ع

)٩(  

  =السنوية المتساوية الدائمة العاجلة الفورية القيمة الحالية للدفعات 

  =السنوية المتساوية الدائمة المؤجلة العادية الحالية للدفعات القيمة 
١  

  (   ×مح×   أ= 
  ع

(  )١١(  

  م-)ع + ١ = (مح :حيث
  

  = السنوية المتساوية الدائمة المؤجلة الفورية القيمة الحالية للدفعات 
١  

  [ + ١(   ×)١-م(ح×   أ= 
  ع

[(  )١٢(  

  )١-م(-)ع + ١ = ()١-م(ح :حيث
 باس  تخدام  الدائم  ة المت  ساویة ال  سنویة  لل  دفعات الحالی  ة القیم  ة  إیج  اد :ثانی  اً

  :المالیة الجداول
تقوم هذه الطريقة على استخدام العمود الثالث في الجداول المالية في إيجـاد             

 ٥٠ إلى   ١ الصحيحة الموجبة من     ن لقيم   ٪ ع )١-م(، ح ٪ ع مقيمة المقدارين ح  

١  
   + [ ١(×   أ= 

  ع
([  )١٠(  
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

، بدلاً من استخدام الآلة الحاسـبة     ٪١٦ إلى   ٪١وتحت المعدلات المختلفة من     
  .في حاسبها مباشرة

  :الدائمة المتساویة السنویة الدفعة على متنوعة أمثلة
 )١١(مثال 

اشترى شخص قطعة أرض زراعية تعطـي عائـداً سـنوياً قـدره             
 سـنوياً،   ٪١٠ جنيه تدفع أخر كل سنة، وذلك بمعدل فائدة مركبـة            ١٠٠٠٠

  .احسب ثمن الأرض اليوم
 :لتمهید للح

  ؟؟= القيمة الحالية    سنوياً٪١٠= ع      جنيه ١٠٠٠٠= أ 
يلاحظ أن هذه الأرض تعطي عائداً سنوياً، أي أنـه عائـد متكـرر              

دفع معينة  وبالتالي فإن هذا العائد يعتبر دفعات، وحيث أنه لم ينص على مدة             
لهذه الدفعات، فإنها تعتبر دفعات دائمة، حيث لم ينص على أي فترات تأجيل             

لة، وحيث أنها تسدد أخر كل سنة فهي تعتبر دفعـات           جا تعتبر دفعات عا   فإنه
  .عادية

  الحل
  دائمة عاجلة عاديةالقيمة الحالية لدفعة سنوية 

١  
  ×أ   =  القيمة الحالية

  ع
  

١  
   ×١٠٠٠٠  =  ثمن شراء الأرض اليوم

١٠٪  
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

١٠٠  
=  ١٠٠٠٠×   

١٠  
   جنيه١٠٠٠٠٠= 

 )١٢(مثال 
 جنيه فإذا   ٣٠٠٠إيراداً سنوياً قدره    سند يغل   يرغب شخص في شراء     

 جنيه، احسب معدل الفائـدة      ٣٧٥٠٠علمت أن الثمن الذي يباع به السند هو         
  .المستخدم في هذه العملية
 :تمهید للحل

  ؟؟= ع   ٣٧٥٠٠= القيمة الحالية      ٣٠٠٠= أ 
يلاحظ أن هذا السند يغل إيراد سنوي، أي إيراد متكرر وبالتالي فـإن     

يراد يعتبر مبلغ الدفعة، وحيث أنه لم ينص على تاريخ معـين لـسداد              هذا الإ 
مبلغ  الدفعة فإن الدفعة تعتبر دفعة عادية، ولم ينص على أنها مؤجلة فإنهـا               

  .تعتبر دفعة عاجلة، وحيث أنه لا يوجد لها مدة، فإنها تعتبر دفعة دائمة
  الحل

  :دائمة عاجلة عادية سنوية القيمة الحالية لدفعات
١  

  ×أ   =  يمة الحاليةالق
  ع

  

١  
٣٠٠٠  =  ٣٧٥٠٠×   

  ع
  

١  =  ٣٧٥٠٠  
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  ع  ٣٠٠٠
  

١  
١٢،٥  =  

  ع
  

١  
  =  ع

١٢،٥  
=  ٠،٨  

  ٪٨=  ع 
  
  

 )١٣(مثال 
 جنيه، فإذا علمت    ٦٠٠٠٠اشترى شخص قطعة أرض زراعية بمبلغ       

اً، احسب قيمـة   سنوي٪٥أن معدل الفائدة المركبة المستخدم في عملية الشراء        
  .الذي تحققه هذه الأرضالعائد السنوي 

 :تمهید للحل
  ؟؟= أ     ٪٥= ع      جنيه ٦٠٠٠٠= القيمة الحالية 

لأنـه ينطـوي علـى صـفة        (يلاحظ أن العائد السنوي يمثل دفعات       
، وهذه الدفعات عادية حيث لم ينص على أنها تدفع أول كـل سـنة،             )التكرار

نص على أنها مؤجلة، كذلك فهـي دائمـة     كذلك فهي دفعات عاجلة حيث لم ي      
  .حيث لم ينص على مدة محددة للسداد

  الحل
  دائمة عاجلة عادية سنوية القيمة الحالية لدفعات
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

١  
  ×أ   =  القيمة الحالية

  ع
  

١  
  ×أ   =  ٦٠٠٠٠

٥٪  
  

  ٢٠  ×أ   =  ٦٠٠٠٠
  

  =  أ  ٦٠٠٠٠
٢٠  

  

  ٣٠٠٠= أ 
   جنيه٣٠٠٠= مبلغ الدفعة 

   جنيه٣٠٠٠= رض العائد السنوي للأ
 )١٤(مثال 

يرغب شخص في منح جائزة سنوية باسمه لأحسن زجال مـصري           
 جنيه تدفع أول كل سنة، ولقد اتفق مع أحد البنوك التجاريـة             ٤٠٠٠٠مبلغها  

 ٪١٦لتنظيم هذا التبرع فإذا علمت أن معدل الفائدة المـستخدم فـي البنـك               
  .لتمويل هذا التبرع  المتبرعسنوياً، احسب المبلغ الذي يجب أن يدفعه

 :تمهید للحل
  ؟؟= القيمة الحالية     ٪١٦= ع      ٤٠٠٠٠= أ 

تكرر، وبالتالي فإن مبلـغ الجـائزة       ممبلغ الجائزة السنوية    يلاحظ أن   
مبلغ الدفعة، ولم يحدد المتبرع مدة معينة يسدد خلالها الجائزة وبالتالي           يعتبر  
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د فترة تأجيل فإنهـا     عع ب فإنها تعتبر دائمة وحيث لم ينص على أنها سوف تدف         
  .، وحيث أنها سوف تدفع أول كل سنة فهي دفعة فوريةتعتر عاجلة

  الحل
   دائمة عاجلة فورية٤٠٠٠٠متساوية  مبلغها  سنوية القيمة الحالية لدفعات

١  
  (× أ   =  

  ع
 +١(  

  

١  
   (٤٠٠٠٠  =  مبلغ التمويل

٠،١٦  
 +١(  

  

  =  ١ + ٦،٢٥(  ٤٠٠٠٠(  
  

  =  ٧،٢٥   ×٤٠٠٠٠  
  

   جنيه٢٩٠٠٠٠  =  
 )١٥(مثال 

 جنيه أول كل سنة لتمويـل       ١٠٠٠٠ بمبلغ   التبرعيرغب شخص في    
نفقات إحدى المدارس الخيرية، واتفق مع أحد البنوك التجارية لتنظـيم هـذا             

 ٦٠٠٠٠التبرع السنوي، فإذا علمت أن المبلغ الذي دفعه لتمويل هذا التبـرع         
  .جنيه، احسب معدل الفائدة المركبة المستخدم في البنك

 :تمهید للحل
  ؟؟= ع     ٦٠٠٠٠ = لحاليةالقيمة ا     ١٠٠٠٠= أ 
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التبرع أول كل سنة، وبالتالي فإن التبـرع يعتبـر دفعـة            يلاحظ أن   
فورية، وحيث لم ينص على أن هناك مدة محددة لهذا التبرع وبالتالي فإنهـا              

  .تعتبر دفعات دائمة، وحيث أنه لم ينص على أنها مؤجلة فهي عاجلة
  

  الحل
  دائمة عاجلة جنيه  ١٠٠٠٠ مبلغهافورية  سنوية ةالقيمة الحالية لدفع

١  
  (× أ   =  

  ع
 +١(  

  

١  
٠،١  (×  ١٠٠٠٠  =  ٦٠٠٠٠

٦  
 +١(  

  

١  ٦٠٠٠٠  
١٠٠٠٠  

=  
  ع

 +١  
  

١  
  ع  =  ١ – ٦

  

١  
  ع  =  ٥

  

  =  ع  ١
٥  

 =٠،٢  
  

   سنوياً٪٢٠  =  ع
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 )١٦(مثال 
معين أول كل سنة لأحد دور العبادة،       يرغب شخص في التبرع بمبلغ      

 الاتفاق مع أحد البنوك على تنظيم هذا التبرع السنوي مقابل دفع مبلغ             ولقد تم 
 سـنوياً،  ٪٤ جنيه، فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة في البنك           ١٠٤٠٠٠٠

  .احسب مبلغ التبرع السنوي
 :تمهید للحل

  ؟؟= أ     ٪٤= ع    جنيه١٠٤٠٠٠٠= القيمة الحالية 
 فورية، ولم ينص علـى  السنوي أول كل سنة يعتبر دفعة    التبرع  مبلغ  

ها تعتبر عاجلة، وحيث أنه لم يتحدد مدة معينة للسداد فهي           أنها مؤجلة ولذا فإن   
  .دائمة

  الحل
  دائمة عاجلة بمبلغ معين فورية  سنوية اتالقيمة الحالية لدفع

١  
  (× أ   =  

  ع
 +١(  

  

  ]١ + ٢٥[أ   =  ١٠٤٠٠٠٠
  

١٠٤٠٠٠٠  
٢٦  

  أ =
  

   جنيه٤٠٠٠٠  =  أ
   جنيه٤٠٠٠٠= رع السنوي مبلغ التب
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 )١٧(مثال 

اشترى شخص قطعة أرض زراعية تعطـي عائـداً سـنوياً قـدره             
، احسب ثمن   ٪٨ جنيه فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة المستخدم          ٢٠٠٠٠

 سـنوات   ١٠الأرض اليوم، إذا علمت أن الأرض عليها رهن حيازي لمـدة            
  .رض خلال تلك الفترةوللدائن حق الحصول على العائد السنوي لهذه الأ

 :تمهید للحل
  ؟؟ = القيمة الحالية  ١٠=    م   ٪٨= ع       ٢٠٠٠٠= أ 

 جنيه ٢٠٠٠٠يلاحظ أن الأرض تعطي عائداً سنوياً أي متكرراً قدره          
ينص علـى   جنيه يعتبر مبلغ الدفعة، وحيث أنه لم   ٢٠٠٠٠ن مبلغ   إوبالتالي ف 

 الدفعة تعتبـر عاديـة، ومـن        أن دفع الإيراد يدفع أول كل سنة وبالتالي فإن        
الزراعية تعطي عائداً سنوياً متكرراً دون انقطاع       المتعارف عليه أن الأرض     
 ولكن المشتري لن يحصل على العائـد الـسنوي          وبالتالي فهي دفعات دائمة   

 سـنوات، أي أن العائـد   ١٠للأرض قبل مرور فترة الرهن الحيازي وهـي    
  .دفعات مؤجلةهي  سنوات لذا ف١٠مؤجل الحصول عليه لمدة 

  الحل
مؤجلة لمـدة   دائمة   جنيه   ٢٠٠٠٠متساوية بمبلغ    سنوية   القيمة الحالية لدفعات  

  = سنوات عادية ١٠
١  

  (×  م ح×أ   =  
  ع

١(  
  

  )  ١  ( × ١٠ح × ٢٠٠٠٠  =  ثمن شراء الأرض اليوم 

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 

     ٢٧٧  
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٠،٠٨  
لثالث أمام المـدة     في العمود ا   ٪٨وبالكشف في الجداول المالية تحت المعدل       

  : سنوات نجد أن١٠
  ٠،٤٦٣١٩٣٥ × ١٢،٥ × ٢٠٠٠٠= ثمن شراء الأرض اليوم 

   جنيه١١٥٧٩٨،٣٧٥=       
 )١٨(مثال 

مستشفى خيري تحت التشييد مخصص لعلاج الغير قـادرين مجانـاً           
 سنوات اتفق مع أحد البنـوك علـى         ٥بعد  تشفى  مسوسوف يبدأ العمل في ال    

 جنيه نقداً، فـإذا علمـت أن        ١٢٤١٨٤٢،٦٤٦اد  تنظيم هذا التبرع مقابل سد    
 سنوياً، احسب مبلغ التبرع السنوي      ٪١٠في هذا البنك    معدل الفائدة المستخدم    

  .لهذه المستشفى
 :تمهید للحل

  ؟؟ = أ      ٥= م      سنوياً٪١٠= ع 
مبلغ التبرع سنوي ولم ينص على ميعاد سـداده وبالتـالي        يلاحظ أن   

تشفى لم تعمل قبل خمس سنوات وبالتالي فإن        يعتبر دفعات عادية، ولكن المس    
التبرع لن يدفع إلا بعد خمس سنوات أي دفعات مؤجلة خمس سنوات وهـي              

  .دفعات دائمة
  

  الحل
  =عادية دائمة مؤجلة معين متساوية بمبلغ  سنوية القيمة الحالية لدفعات

  )  ١  ( × مح× أ   =  
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  ع
  

١  
  ( × ٥ح × أ  =  ١٢٤١٨٤٢،٦٤٦

٠،١٠  
(  

 ٥ العمود الثالث أمـام المـدة     ٪١٠الكشف في الجداول المالية تحت المعدل       ب
  :سنوات نجد أن

  ٠،٦٢٠٩٢١٣ × ١٠ × أ = ١٢٤١٨٤٢،٦٤٦
١٢٤١٨٤٢،٦٤٦  

  =  أ
٦،٢٠٩٢١٣  

   جنيه٢٠٠٠٠٠،٠٠٧=  أ 
   جنيه تقريبا٢٠٠٠٠٠ً= أي أن مبلغ التبرع السنوي 

 )١٩(مثال 
 المساهمة في تحمل نفقات تشغيل دار       مرسي جميل عزيز يرغب في    

 جنيه تـدفع   ٨٠٠٠٠أوبرا جديدة حيث أن التكاليف السنوية للتشغيل تقدر بـ          
أول كل سنة، فإذا علمت أن دار الأوبرا تحت التشييد ويقدر الخبـراء أنهـا               

 سنوات، فاحسب المبلغ الواجب أن يخصصه لتمويل        ٧سوف تعمل في نهاية     
  . سنوياً٪٨ الفائدة السائد هو هذا التبرع إذا كان معدل
 :تمهید للحل

  ؟؟= القيمة الحالية    سنوات ٧=    م   ٪٨=     ع   ٨٠٠٠٠= أ 
فهو دفعات سنوية   مبلغ التبرع يدفع أول كل سنة، وبالتالي        يلاحظ أن   

 سنوات وبالتالي فإن التبرع سيبدأ بعـد   ٧فورية، ولكن الدار سوف تعمل بعد       
  . سنوات وهي دفعات دائمة٧ نهاية هذه المدة فهي مؤجلة
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  الحل
 جنيـه دائمـة مؤجلـة       ٨٠٠٠٠متساوية بمبلغ    سنوية   القيمة الحالية لدفعات  

  =وفورية 
١  

   ×أ  =  
  ع

  )١-م(ح× 
  

١  
   × ٨٠٠٠٠  =  المبلغ الواجب تخصيصه لتمويل التبرع 

٠،٠٨  
  ٦ح× 

 سـنوات   ٦ العمود الثالث أمام     ٪٨بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل       
  :نجد أن

  ٠،٦٣٠١٦٩٦ × ١٢،٥ × ٨٠٠٠٠ = المبلغ الواجب تخصيصه
   جنيه٦٣٠١٦٩،٦=       

  
  

 )٢٠(مثال 
 لتمويل جائزة سنوية للطالـب الأول  ٨٢٦٤٤،٦٣تبرع شخص بمبلغ  

بنظام التعليم المفتوح، فإذا علمت أن أول خريج من هذه          المحاسبة  على شعبة   
، حيث تدفع له الجائزة فوراً، فإذا        سنوات من الآن   ٣الشعبة سوف يكون بعد     

، احسب قيمة الجـائزة      سنوياً ٪١٠علمت أن معدل الفائدة المركبة المستخدم       
  .السنوية

 :تمهید للحل
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  ؟؟ = أ  ٣= م       ٪١٠= ع      ٨٢٦٤٤،٦٣= القيمة الحالية 
يكون سنوياً وبالتالي فهي دفعات سـنوية، بـدون         يلاحظ أن التبرع    

 سـنوات فهـي   ٣ة ولكن بعد مرع وبالتالي فهي دفعات دائتحديد مدة لهذا التب 
  . سنوات فوراً أي دفعات فورية٣مؤجلة 

  الحل
  =معين ودائمة ومؤجلة وفورية متساوية بمبلغ  سنوية القيمة الحالية لدفعات

١  
   [أ  =  

  ع
  ] )١-م(ح× 

  

١  
  [أ   =  ٨٢٦٤٤،٦٣

٠،١٠  
  ] ١-٣ح× 

المـدة   العمود الثالـث أمـام       ٪١٠المعدل  بالكشف في الجداول المالية تحت      
  سنتين

  ]٠،٨٢٦٤٤٦٣×  ١٠[أ  = ٨٢٦٤٤،٦٣
٨٢٦٤٤،٦٣  

  =  أ
٨،٢٦٤٤٦٣  

   جنيه١٠٠٠٠= أ 
   جنيه١٠٠٠٠= قيمة الجائزة السنوية 


الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة تنقسم إلى نوعين أساسيين حـسب          

هما دفعات مؤقتة عاجلة  ودفعات مؤقتـة آجلـة وهـذه         دء سريان الدفعات    ب
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بدورها تنقسم إلى نوعين هما آجلة قبل السداد وهذه الدفعات التأجيل فيهـا لا              
يؤثر على قيمة   يؤثر على حساب الجملة وآجلة بعد السداد وهذه التأجيل فيها           

دفعات إلى نوعين هما    الجملة، كما تنقسم الدفعات المؤقتة حسب ميعاد سداد ال        
  .عادية ومؤقتة فوريةمؤقتة 

وفي النهاية فإننا سنهتم بإيجاد جملة الأربع أنواع التالية من الـدفعات     
  :المؤقتة
 .الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة العاجلة العادية -١

 .العاجلة الفوريةالدفعات السنوية المتساوية المؤقتة  -٢

 .تة المؤجلة بعد السداد العاديةالدفعات السنوية المتساوية المؤق -٣

  .الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة المؤجلة بعد السداد الفورية -٤
  :الرموز الحسابیة

السنوية المتساوية المؤقتة العاجلة العادية مبلغها أ       لجملة الدفعات    ترمز   ندـج
  .ن حيث جـ تعني جملة، د تعني دفعة= عددها = ومدتها 

لدفعات السنوية المتساوية المؤقتة العاجلة الفورية مبلغها       ا ترمز لجملة    ندـج
  .جـ تعني جملة، د تعني دفعة: ن حيث= عددها = أ ومدتها 

المؤجلة قبل الـسداد     ترمز لجملة الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة        نجـد/م
  .أمبلغها العادية 

قبل الـسداد   مؤجلة  ال ترمز لجملة الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة        نجـد/م
  .مبلغها أالفورية 
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الـسداد  بعد   ترمز لجملة الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة المؤجلة         م/نجـد
  .العادية مبلغها أ

الـسداد  بعد   ترمز لجملة الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة المؤجلة         م/نجـد
  .الفورية مبلغها أ

ية المؤقتة العاجلة العادية مدتها ن      السنوية المتساو  ترمز لجملة الدفعات     نجـ
  .ومبلغها واحد جنيه

مدتها ن  الفورية   ترمز لجملة الدفعات السنوية المتساوية المؤقتة العاجلة         نجـ
  .ومبلغها واحد جنيه

  .أ ترمز لمبلغ الدفعة
  .المدة الكلية بالسنوات= ن ترمز لعدد مبالغ الدفعات 

  . السداد أو بعد السدادم ترمز لمدة تأجيل السداد سواء كان قبل
  :القوانین الریاضیة

  :الحاسبة الآلة استخدام على تعتمد التي الریاضیة القوانین :أولاً
  ٪ عنجـد  ١- ن)ع + ١(

  [  ×  أ  =
  ع

[  )١٣(  
  

  ٪ عنجـد  ١- ن)ع + ١(
  [  )ع + ١(  ×   أ  =

  ع
[  )١٤(  

  

  )١٥(  ٪ عنجـد/م  =  ٪ عنجـد/م
  

  )١٦(  ٪ عنجـد/م  =  ٪ عنجـد/م
  

  )١٧(  ]  ١- ن)ع + ١(  [  م)ع + ١(  ×   أ  =  م/٪ عنجـد
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  ع
  

  م/٪ عنجـد  ١- ن)ع + ١(
  [  )١+م()ع + ١(  ×   أ  =

  ع
[  )١٨(  

 الج  داول باس  تخدام المؤقت  ة المت  ساویة ال  سنویة ال  دفعات جمل  ة إیج  اد :ثانی  اً
  :الریاضیة

 مباشرة على جميع القيم الموجودة      ٪ ع نقيمة المقدار جـد  عتمد إيجاد   ي
ن الصحيحة الموجبة بدءاً مـن      بالعمود الرابع من أعمدة الجداول المالية بقيم        

=  إلـى ع     ١ = ٪ وتحت المعدلات المختلفة بدءاً من ع      ٥٠=  إلى ن    ١= ن  
١٦٪.  

  

 ف ي  الك شف  طریق عن المؤقتة المتساویة السنویة الدفعات جملة إیجاد قوانین
  :مالیةال الجداول
  )١٩(  ٪ عنجـ× أ   =  ٪ عنجـد

  

  )٢٠(  ٪ عنجـ  ×  )ع + ١(  ×  أ  =  ٪ عنجـد
  

  )٢١(  ٪ عنجـ  ×  م)ع + ١(  ×   أ  =  م/٪ عنجـد
  

  )٢٢(  ٪ عنجـ  ×  )١+م()ع + ١(  ×   أ  =  م/٪ عنجـد
  

  )٢٣(  ٪ عنجـ× أ   =  ٪ عنجـد/م
  

  )٢٤(  ٪ عنجـ  ×  )ع + ١(  ×  أ  =  ٪ عنجـد/م

  :ةأمثلة متنوع
 )٢١(مثال 
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     ٢٨٤  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 جنيه في بنك القاهرة في آخر كل سـنة،        ١٠٠٠٠شخص يودع مبلغ    
 سنة احسب جملة المستحق له في نهاية المدة إذا كان البنك يحـسب              ٢٠لمدة  

  . سنوياً٪١٣دة مركبة ئفوائده بمعدل فا
 :تمهید للحل

 عبارة عن مجموعـة مـن المبـالغ الـسنوية     المبلغ الذي يتم إيداعه   
 سنة، وحيث أن    ٢٠ سنة أي عبارة عن دفعات مؤقتة لمدة         ٢٠المتكررة لمدة   

  .الدفع يتم آخر كل سنة فهذه الدفعات تعتبر دفعات عادية
  ؟؟=  ندجـ  ٪١٣ = ع     سنة ٢٠= ن     ١٠٠٠٠= أ 

  الحل
 تدفع آخر كل سنة عادية مؤقتـة  ١٠٠٠٠جملة دفعات سنوية متساوية مبلغها   

   سنة ٢٠لمدة 
  نجـ× أ =  نجـد
  ٢٠جـ × ١٠٠٠٠= المستحق له في نهاية المدة جملة 

   سنة٢٠الرابع أمام  العمود ٪١٣بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل 
  ٨٠،٩٤٦٨٢٩٠ × ١٠٠٠٠= جملة المتكون له في نهاية المدة 

   جنيه٨٠٩٤٦٨،٢٩٠=         
 )٢٢(مثال 

 سـنة   ١٧مبلغاً ما أخر كل سنة في بنك العروبة لمدة          شخص  يودع  
، فوجد أن جملة المتكون له في نهايـة          سنوياً ٪١١فائدة مركبة   عدل  وذلك بم 

 جنيه، احسب المبلغ الذي كان يقوم بإيداعه أخر كـل           ١٢٣٥٠٢،٥٢٩المدة  
  .سنة
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     ٢٨٥  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 :تمهید للحل
 سـنة عبـارة   ١٧الدوري الذي كان يودعه آخر كل سنة لمدة        المبلغ  

   .عن دفعات سنوية متساوية مؤقتة وعادية
  ؟؟= أ      ٪١١= ع      سنة ١٧= ن       جنيه١٣٣٥٠٢،٥٢٩=  ندجـ

  
  الحل

  وعادية سنة ١٧جملة دفعات سنوية متساوية مؤقتة لمدة 
  نجـ× أ =  نجـد

  ١٧جـ  × أ = ١٣٣٥٠٢،٥٢٩
 ١٧المـدة   الرابع أمام    العمود   ٪١١بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل       

  ٤٤،٥٠٠٨٤٣٠  ×أ = ١٣٣٥٠٢،٥٢٩ سنة
١٣٣٥٠٢،٥٢٩  

  =  أ
٤٤،٥٠٠٨٤٣  

   جنيه٣٠٠٠  =  أ 

 )٢٣(مثال 
 جنيه آخر كل سنة في بنك النهـضة         ٨٠٠٠شخص كان يودع مبلغ     

، فوجد أن جملة المستحق له في        سنوياً ٪٦بمعدل  ركبة  الذي يحسب فوائده الم   
  .عدد المبالغ التي قام بإيداعها جنيه، احسب ٢٩٤٢٨٤،٧٣٠نهاية المدة 

 :تمهید للحل
  ؟؟= ن    ٢٩٤٢٨٤،٧٣=  ندجـ  ٪٦ = ع  ٨٠٠٠ = أ

  الحل
  عادية  مؤقتة ٨٠٠٠جملة دفعات سنوية مبلغها 
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     ٢٨٦  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  نـح× أ =  نجـد
  نـح × ٨٠٠٠ = ٢٩٤٢٨٤،٧٣
  نـح = ٢٩٤٢٨٤،٧٣

  نـح  =٣٦،٧٨٥٥٩١٢٥
عـن الـرقم    الرابـع    العمـود    ٪٦في الجداول المالية تحت المعدل      بالبحث  

  .جميع المددأمام  ٣٦،٧٨٥٥٩١٢٥
   سنة٢٠نجد أن هذا الرقم يقع أمام المدة 

   مبلغا٢٠ً= عدد المبالغ التي كان يقوم بإيداعها 
 )٢٤(مثال 

 آخر كل سنة في بنك النهضة       ٢٠٠٠٠شخص كان يقوم بإيداع مبلغ      
 جنيـه،   ٦٦٠٠٠٠ سنة فوجد أن جملة المتكون له في نهاية المـدة            ١٥لمدة  

  .ا البنكاحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم في هذ
 :تمهید للحل

  ؟؟ =     ع  ٦٦٠٠٠٠=  ندجـ  ١٥ = ن  ٢٠٠٠٠= أ 
  الحل

   مؤقتة عادية ٢٠٠٠٠مبلغها متساوية جملة دفعات سنوية 
  نـح× أ =  نجـد

  ١٥حـ × ٢٠٠٠٠ = ٦٦٠٠٠٠
٦٦٠٠٠٠  
٢٠٠٠٠  

=  
  ١٥حـ

  نحـ  =٣٣
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     ٢٨٧  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 ـ  ١٥المدة  الرابع أمام   في الجداول المالية العمود     بالبحث   ت  سنة، تح
  .٣٣جميع المعدلات عن الرقم 

 أصـغر منـه     اولكن نجد رقمين أحـدهم    لا نجد هذا الرقم المطلوب      
  : وهي٪١١ والآخر أكبر منه مباشرة تحت المعدل ٪١٠مباشرة تحت المعدل 

  ٪١١تحت المعدل     الرقم المطلوب    ٪١٠تحت المعدل 
٣٤،٤٠٥٣٥٩٠    ٣٣    ٣١،٧٧٢٤٨١٧  

 ـ       ل ذين الـرقمين فـإن المعـد      وحيث أن الرقم المطلوب يقع بين ه
، ٪١٠أي أن المعدل ع المطلوب يقع بـين       المطلوب يقع بين هذين المعدلين،      

 بقيمة معينة ولتكن ٪١٠ وليكن أكبر من ٪١١ وأقل من ٪١٠أي أكبر من ،  ٪١١
  .٪س

  ٪س  +٪١٠=  ع 
  :وللحصول على قيمة س فإننا نقوم بإجراء التناسب التالي

  ٣٣،٠٠٠٠٠٠٠  =  ٪١١ بمعدل ١٥حـ  ٣٤،٤٠٥٣٥٩٠  =  ٪١١ بمعدل ١٥حـ
  ٣١،٧٧٢٤٨١٧  =  ٪١٠ بمعدل ١٥حـ  ٣١،٧٧٢٤٨١٧  =  ٪١٠ بمعدل ١٥حـ

  ١،٢٢٧٥١٨٣  =  ٪ س  ٢،٦٣٢٨٧٧٣  =  ٪١ 
  

  ٪ س
  =  ٪س

 ١٪  
×  ١٪  

  

١،٢٢٧٥١٨٣  
  =  

٢،٦٣٢٨٧٧٣  
×  ٠،٤٦٦  =  ٪١

٪  
  ٪٠،٤٦٦ + ٪١٠= ع 
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     ٢٨٨  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

=    ١٠،٤٦٦٪  
 )٢٥(مثال 

 سنوات في   ٥ سنه أخر كل سنة لمدة       ٣٠٠٠شخص كان يودع مبلغ     
 سنوات التالية، احـسب     ١٠بنك الأندلس ثم قام بإيداع ضعف هذا المبلغ لمدة          

 ٪١٢ سنة إذا كان معدل الفائـدة المـستخدم          ٢٠جملة المستحق له في نهاية      
  .سنوياً

 :تمهید للحل
  خمس سنوات  العشر سنوات التالية   الأولىمس سنواتالخ

  بدون إيداع    
  
  
  
  
  
  
  ٣٠٠٠ = ١أ
  ١٥)ع + ١( ١ن١دجـ   ٥ = ١ن
  .يلاحظ أن لدينا نوعين من الدفعات 

 سنوات، ويمكن   ٥ تدفع لمدة    ٣٠٠٠النوع الأول من الدفعات مبلغها      
م تـسحب   ولكن ل  ١ن١دجـفي نهاية الخمس سنوات حيث يتكون       إيجاد جملتها   

  جـ
٦٠٠٠ 

  جـ
٦٠٠٠ 

  جـ
٦٠٠٠ 

  جـ
٣٠٠٠ 

  جـ
٣٠٠٠ 

  جـ
٣٠٠٠ 

  جـ
٣٠٠٠ 

  جـ
٣٠٠٠ 

الخمس سنوات  العشر سنوات التالية الخمس سنوات الأولى
 الأخيرة
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     ٢٨٩  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 سنة، وبالتالي فإنهـا  ١٥ سنة أي سوف تترك في البنك لمدة    ٢٠إلا في نهاية    
  .١٥)ع + ١( سنة كأنها مبلغ واحد وتضرب في ١٥تستثمر لمدة 

 سـنوات،   ١٠ تـدفع لمـدة      ٦٠٠٠من الدفعات مبلغها    الثاني  النوع  
 ـ العشر  ويمكن إيجاد جملتها في نهاية       ولكـن لـم    ٢ن٢دسنوات حيث تكون ج

 سنة، وبالتالي   ٥ أي سوف تترك في البنك لمدة        ، سنة ٢٠ إلا في نهاية     تسحب
  .٥)ع + ١(مبلغ واحد وتضرب في ل وات سن٥فإنها تستثمر لمدة 

  الحل
  =  سنة ٢٠المتكون له في نهاية جملة 

   ٥)ع + ١ (٢ن٢جـد + ١٥)ع + ١ (١ن١جـد
  ٥)ع + ١ (٢نـج × ٢أ + ١٥)ع + ١ (١نـج × ١أ= 
  ٥)٪١٢  +١ (١٠ـج × ٦٠٠٠ + ١٥)٪١٢ + ١ (٥ـج×  ٣٠٠٠= 

  الجداول المالية  الجداول المالية  الجداول المالية  الجداول المالية
  العمود الثاني  العمود الرابع  العمود الثاني  العمود الرابع

   سنوات٥أمام    سنوات١٠أمام    سنة١٥أمام    سنوات٥أمام 
  . في جميع الأحوال٪١٢تحت المعدل 

 =١٧،٥٤٨٧٣٥١ × ٦٠٠٠ + ٥،٤٧٣٥٦٥٨ × ٦،٣٥٢٨٤٧٤ × ٣٠٠٠ × 
١،٧٦٢٣٤١٧  

 =١٨٥٥٦١،٢٠٦ + ١٠٤٣١٨،١٨٥  
   جنيه٢٨٩٨٧٩،٣٩١= 

 )٢٦(مثال 
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     ٢٩٠  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 جنيه أول كل سنة في بنك النهضة الـذي          ٨٠٠٠أودع شخص مبلغ    
 سـنوات، احـسب جملـة       ١٠ سنوياً لمدة    ٪٩يحسب فوائدة المركبة بمعدل     

  .المستحق له في نهاية المدة
 :ید للحلتمه

   ؟؟=  ندجـ  سنوات ١٠ = ن   ٪٩= ع   ٨٠٠٠= أ 
  الحل

   سنوات١٠لمدة مؤقتة فورية  ٨٠٠٠جملة دفعات سنوية متساوية مبلغها 
  نـح× أ =  نجـد
  ٪ع نـح) ع + ١(× أ =  نجـد
  ٪٩ ١٠ـح) ١،٠٩( ٨٠٠٠=  نجـد

   =١٦،٥٦٠٢٩٣٤ × ٨٠٠٠  
 ١٠ العمود الرابع أمـام المـدة     ٪٩بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل       

  سنة
  ١٦،٥٦٠٢٩٣٤×  ٨٠٠٠=  نجـد

   جنيه١٣٢٤٨٢،٣٤٧=   
  
  

 )٢٧(مثال 
 سـنوات فـي بنـك       ١٠يودع شخص مبلغاً ما أول كل سنة لمـدة          

 سنة  ١٥ سنوات، وفي نهاية     ٥الإخلاص ثم قام بإيداع ضعف هذا المبلغ لمدة         
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     ٢٩١  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

معـدل الفائـدة    كـان    فإذا   ٣٧٨٧٧،٥٨٢سحب جملة ما له في البنك فكان        
  . سنوياً، احسب المبلغ الذي كان يودعه٪٩المستخدم في البنك 

 :تمهید للحل
  بفرض أن مبلغ الدفعة الأول س

  س٢مبلغ الدفعة الثاني  
  
  
  
  
  

  الحل
  جملة الدفعات الثانية+ جملة الدفعات الأولى = المدة له في نهاية المستحق جملة 
  ٢ن٢جـد + ن)ع + ١ (١ن١جـد

  ٢نـج× ) ع + ١( × س٢ + ن)ع + ١ (١نـج× ) ع + ١( × س= 
  

   ٥ـج×) ١،٠٩( × س٢ + ٦)١،٠٩(×  ١٠ـج × س=  ٣٧٨٧٧،٥٨٢
بالكشف في الجداول 

  المالية
بالكشف في الجداول 

  المالية
بالكشف في الجداول 

  المالية
  العمود الرابع  العمود الثاني  العمود الرابع

   سنوات٥أمام    سنوات٦ام أم   سنة١٠أمام 

 س

٣٧٨٧٧،٥٨٢ 

 س٢ س٢ س٢ س٢ س س س س س س س س س
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     ٢٩٢  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  . في جميع الأحوال٪٩تحت المعدل 
  ٥،٩٨٤٧١٠٦ × ١،٠٩ × س٢+  ١،٦٧٧١٠٠١×  ١٥،١٩٢٩٢٩٧ × س=  ٣٧٨٧٧،٥٨٢

   س٣٨،٥٢٦٧٣٤٠٧= 
٣٧٨٧٧،٥٨٢  

  =  س 
٣٨،٥٢٦٧٣٤٠٧  

   جنيه٩٨٣،١٥١= س 
   سنوات١٠المبلغ الذي كان يودعه أول كل سنة لمدة  

   جنيه٩٨٣،١٥١= س     
  خلال الخمس سنوات التاليةالمبلغ الذي كان يودعه أول كل 

   جنيه١٩٦٦،٣٠٢= س ٢    
 )٢٨(مثال 

 جنيه أول كل سنة في بنك القاهرة الـذي  ١٠٠٠٠يودع شخص مبلغ    
فوجد أن جملة المستحق لـه فـي         ، سنوياً ٪١٤يحسب فوائدة المركبة بمعدل     
 جنيه، احسب عدد المبالغ التـي       ٤٩٩٠٨٣،٥٢١البنك في نهاية مدة الإيداع      

  .أودعها
 :تمهید للحل

  ؟؟ = ن   ١٩٩٨٠٣،٥٢١=  ندجـ   ٪١٤= ع   ١٠٠٠٠= أ 
  الحل

  معينة فورية مؤقتة لمدة ١٠٠٠٠جملة دفعات سنوية متساوية مبلغها 
  ٪ع نـح) ع + ١(× أ =  نجـد

  ٪١٤ نـ ح ×١،١٤×  ١٠٠٠٠=  ٤٩٩٨٠٣،٥٢١
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     ٢٩٣  

 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  ٪١٤ نحـ = ٤٣،٨٤٢٤١٤١٢
جميع المدد   العمود الرابع أمام     ٪١٤الجداول المالية تحت المعدل     بالبحث في   
  ٤٣،٨٤٢٤١٤١٢عن الرقم 

   سنة١٥نجد أن هذا الرقم يقع أمام 
   سنة١٥= ن  

   مبلغاً سنويا١٥ً= عدد المبالغ 
 )٢٩(مثال 

 جنيه أول كل سنة فـي بنـك         ٢٠٠٠٠كان يقوم بإيداع مبلغ     شخص  
ابـة  يعلى أن يقوم البنك ن     ٪١٥ الذي يحسب فوائده المركبة بمعدل       التجاريين

 جنيـه  ١٢٠٠٠عنه بسداد أقساط سنوية مستحقة عليه أخر كل سـنة بمبلـغ     
  . سنة، احسب الرصيد المستحق له في نهاية المدة٢٠وذلك لمدة 
  

 :تمهید للحل
يتحدد على أساس الفرق بين جملـة الإيـداعات         يلاحظ أن الرصيد    

  .مبالغ المسددة لحسابهوجملة ال
  ٢٠٠٠٠الإيداعات تمثل دفعات سنوية فورية مبلغها 

تمثل دفعـات سـنوية عاديـة       ) المسحوبات(المبالغ المسددة لحسابه    
  .١٢٠٠٠مبلغها 

  الحل
   جملة المسددات–جملة الإيداعات ) = المستحق(الرصيد المتبقي 

  نجـد - نجـد= 
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

  نحـ × ٢ أ– نحـ× ) ع + ١( × ١أ= 

  ٢٠حـ × ١٢٠٠٠ – ٢٠حـ × ١،١٥ × ٢٠٠٠٠= 
  بالكشف في الجداول المالية  بالكشف في الجداول المالية

  ٪١٥الرابع تحت المعدل العمود   ٪١٥ تحت المعدل العمود الرابع
   سنة٢٠أمام    سنة٢٠أمام 

 =١٠٢،٤٤٣٥٨٢٦ × ١٢٠٠٠ – ١٠٢،٤٤٣٥٨٢٦ × ١،١٥ × ٢٠٠٠٠  
 =١٢٢٩٣٢٢،٩٩١ – ٢٣٥٦٢٠٢،٤  
   جنيه١١٤٦٨٧٩،٤٠٩= 

  
 

:
المختلفـة سـواء كانـت      الدفعات السنوية المتساوية الدائمة بأنواعها      

أو مؤجلة، فورية أو عادية، جملتها إلى مالانهاية يجـب أن تـساوي             عاجلة  
  :ذلك لأنية تساوي مالانهاية، وئمالانهاية وعلى هذا فإن جملة أي دفعة لا نها

  = ن 
  :أي أن

  =  حـ/م = حـ /م = حـ = حـ

  : تمارین عامة على الدفعات السنویة المتساویة
  :المتساویة السنویة للدفعات الحالیة القیمة على تمارین :أولاً
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 وقـام   ،كمقدم ثمـن  ) ج٣٠٠٠(جارياً ودفع مبلغ    اشترى تاجر ما محلاً ت     -١
بحيث تـدفع   ) ج١٥٠٠( دفعة سنوية كل منها      ١٢بسداد باقي الثمن على     

 فما هو الثمن الفوري لشراء هذا المحـل       ،أول دفعة في نهاية ثمن الشراء     
 . كل ستة أشهر٪٣ التجاري، إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد هو 

 : ص ما عقاراً للبيع فتلقي العروض الآتيةإذا عرض شخ -٢

  . ثمناً له) ج٢٠٠٠٠( أن يدفع له فوراً مبلغ :العرض الأول

كمقدم للثمن، ثم يدفع له مبلغ      ) ج٨٠٠٠(أن يدفع له مبلغ     : العرض الثاني 
  . في نهاية كل سنة لمدة عشر سنوات تالية) ج١٣٠٠(

ة سنوية قيمة كـل     أن يقسط الثمن على ثمانية عشرة دفع      : العرض الثالث 
 ثم يدفع له في نهاية السنة       –يدفع أولها عند تحرير العقد      ) ج١٥٠٠(منها  

  ). ج٣٠٠٠(الثامنة عشرة مبلغ 

 ٪٥ فأي العروض يقبل علماً بأن معدل الفائدة المركبـة الـسائد هـو              

 سنوياً؟ 

بحيـث  إذا أراد أحد الخيرين أن يوقف مبلغاً من المال على أحد المساجد      -٣
، فما هـو مقـدار      )ج٤٥٠(يدر دخلاً سنوياً ثابتاً في بداية كل عام قدره          

  سنوياً؟٪٥،١المبلغ، إذا علم أن معدل الفائدة السائدة هو 
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

إذا أراد أحد أساتذة الجامعة أن يوقف مبلغاً من المال بحيث يـدر دخـلاً     -٤
، وذلك لشراء جـوائز وهـدايا       )ج٥٠٠: (سنوياً في نهاية كل عام قدره     

توزيعها على الطلبة الأوائل في الجامعة، فما هو مقدار المبلغ الواجـب            ل
  سنوياً؟٪٦ إيقافه، إذا علم أن معدل الفائدة المركبة السائد هو 

من أحد البنوك وكان الاتفاق    ) ج١٤٨٠(تراض مبلغ   قإذا قام شخص ما با     -٥
 قيمـة كـل     بينه وبين البنك على أن يسدد قيمة هذا القرض على دفعات          

، وعلى أن تدفع كل دفعة في نهاية كل ستة أشهر ولمـدة             )ج١٠٠(منها  
 فما هو معدل الفائدة المركبة المحتسبة على هذا القـرض،        ،عشر سنوات 

مقابل التسجيل  ) ٧،٧٤٧(علماً بأن البنك يتقاضى عند تحرير العقد مبلغ         
 ودمغات على العقد؟

ن بنك ما يحتسب فائـدة      ، م )ج١٩٦٠(إذا قام شخص ما باقتراض مبلغ        -٦
 وكان الاتفاق بين المقتـرض والبنـك    ، كل نصف سنة   ٪٣مركبة قدرها   

على أن يقوم بسداد هذا القرض على دفعات نصف سنوية في نهاية كـل        
 جنيهاً فما هو عدد الأقساط الواجب دفعها        ١٠٠ستة أشهر قيمة كل منها      

  وما هي مدة القرض؟
  :المتساویة لسنویةا الدفعات جملة على تمارین :ثانیاً

    جنيهمليم
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 جنيه في بنك القاهرة في آخر كل عام بمعدل فائـدة            ٥٠٠يودع شخص    -٧
 ثم احـسب مجمـوع      ، سنة ١٢ احسب جملة ماله في نهاية       ٪١٠مركبة  

 .الفوائد التي يحصل عليها في نهاية الفترة

جنيه بمعدل  ٢٥٠احسب الجملة المركبة لدفعات عادية ثلث سنوية مبلغها          -٨
 سنة، ثـم احـسب      ١٥ شهور وذلك في نهاية      ٤ل   ك ٪٢،٥فائدة مركبة   

 . مجموع الفوائد المركبة

جنيه بمعدل  ٤٠٠احسب الجملة المركبة لدفعات عادية ربع سنوية مبلغها          -٩
 سنة، ثـم احـسب      ١٨ شهور وذلك في نهاية      ٣ كل   ٪٣،٥فائدة مركبة   

 .مجموع الفوائد المركبة

 لمـدة              جنيه في نهاية كل سـنة ١٠٠٠أودع شخص في بنك مصر مبلغ     -١٠
 احسب الجملة المركبة للدفعات وكذلك مجمـوع الفوائـد إذا           ، سنة ٢٠

 احسب الجملـة المركبـة فـي        ،٪٧،٥علمت أن معدل الفائدة المركبة      
 .  إذا كان الإيداع أول كل عام٤، ٣، ٢، ١التمارين 

 سـنوياً  ٪٨ جنيه استثمرت بمعدل فائدة مركبة ٥٠٠دفعة سنوية مبلغها     -١١
 : سنوات، احسب ١٠لمدة 

 ). سداد(جملة الدفعات إذا كانت عادية  ) أ 
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 ). استثمار(جملة الدفعات إذا كانت فورية  ) ب 

الفائدة المركبة لمبلغ الدفعة بنفس المعدل والمدة وأثبت أنه يـساوي             )ج 
 . الفرق بين جملتي الاستثمار والسداد لهذه الدفعة

 .  سنة١٥لمدة ) استثمار(جملة الدفعات  )د 

 ٪٨كبـة لـدفعات عاديـة سـنوية بمعـدل فائـدة             بلغت الجملة المر   -١٢
 احـسب مبلـغ الدفعـة    ، سنة٢٠ جنيه، وذلك في نهاية  ٥٤٩١٤،٣٥٢

 .السنوية ومقدار الفوائد

إذا علمت أن مجموع الفوائد المركبة لدفعات استثمار ربع سنوية بمعدل           
 ســنوات هــو ١٠ شــهور فــي نهايــة ٣ كــل ٪٣فائــدة مركبــة 

 . عة الربع سنويةجنيه، احسب مبلغ الدف٣٠١٣٠،٦٣

 جنيه بمعدل فائدة مركبـة  ٢٠٠٠٠ترض شخص من بنك مصر مبلغ       قا -١٣
 سنوات أخذ يسدد للبنك في أول كـل عـام           ١٠ سنوياً وبعد مضي     ٪٩

 سنة  ٢٠ فإذا علمت أنه في نهاية       ،مبلغاً متساوياً لمدة ثمان سنوات تالية     
ــداره    ــداً ومق ــه نق ــا علي ــك م ــدد للبن ــرض س ــاريخ الق ــن ت م

 . نيه، احسب مقدار الدفعة المتساويةج١٠٠٠٦٧،١٧٩
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

 ٪٢،٥ شهور بمعدل فائدة مركبة      ٣أودع تاجر دفعات متساوية أول كل        -١٤
 سـنوات أصـبح مجمـوع الفوائـد         ١٠ شهور، وفي نهاية     ٣عن كل   

 . احسب مبلغ الدفعة.  جنيه٢١٨١٥،٧١٣

جنيه في آخر كل سنة في بنك القاهرة بمعدل فائدة          ١٠٠٠يودع شخص    -١٥
، فإذا علمت أن جملة المستحق له في نهاية مدة معينة            سنوياً ٪٧مركبة  

عـدد  (احسب عدد المبالغ التي قام بإيـداعها        .  جنيه ٤٠٩٩٥،٤٩٢هو  
 ).الدفعات

 جنيه في أول كل سنة في بنك الإسـكندرية          ٢٠٠٠يودع شخص مبلغ     -١٦
 سنوياً، فـإذا علمـت أن جملـة      ٪١٠الذي يحسب فوائد مركبة بمعدل      

.  جنيـه ٦٩٨٩٩،٤٦ي نهاية مدة الإيداع بلغت المستحق له لدى البنك ف    
 ). عدد المبالغ التي أودعها(احسب مدة الإيداع 

 جنيه بلغ الفرق بين جملتها إذا كانت استثمار         ٣٠٠٠دفعة سنوية مبلغها     -١٧
احسب .  جنيه ٨٩٨٨،٠٥٨وجملتها إذا كانت سداد في نهاية مدة معينة         

 .  سنوياً٪٨ هي عدد الدفعات إذا علمت أن معدل الفائدة المركبة

 ٤٠٠بلغت الجملة المركبة لدفعات فورية نصف سنوية مبلغ كل منهـا             -١٨
احـسب معـدل الفائـدة      .  جنيه ٢٣٣٣١،٣٣٤ سنة   ١٥جنيه في نهاية    

 . المركبة النصف سنوي الذي استثمرت به الدفعات
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

دفعات سنوية عادية استثمرت بمعدل فائدة معين لمدة معينة من الـزمن       -١٩
 جنيه، فإذا علمت أن الجملة المركبة للدفعات        ٨٥٤٢،١٤فبلغت جملتها   

فأوجد معدل الفائـدة المركبـة   .  جنيه٩٣٩٦،٣٥٤إذا كانت فورية هي    
 . السنوي

في نهاية كل ستة أشـهر فـي إحـدى          ) ج٣٠٠(يودع شخص ما مبلغ      -٢٠
المصارف، فما هو جملة المستحق له في نهاية السنة الرابعة علماً بأنه            

  عن كل ستة أشهر؟٪٢ ائد مركبة بمعدل يتقاضى على إيداعاته فو

 أشهر في إحـدى     ٣في بداية كل    ) ج٥٠٠(إذا قام مستثمر بإيداع مبلغ       -٢١
المصارف، فما هو جملة المستحق له في نهاية السنة السابقة علماً بأنـه     

  سنة؟ عن كل ٪١يتقاضى على إيداعاته فائدة مركبة بمعدل 

، وكان  )٤٦٨٢،٨٨٧(إذا بلغت جملة قرض في نهاية تسع سنوات مبلغ           -٢٢
الاتفاق بين المقرض والمقترض على أن يتم سداد هذا القـرض علـى             

فما هو قيمة كل قسط إذا      . أقساط نصف سنوية في نهاية كل ستة أشهر       
  عن نصف السنة؟٪٣كان معدل الفائدة المركبة هو 

ى أن يقوم المقترض بدفع مبلـغ       إذا اتفق مقترض مع إحدى البنوك عل       -٢٣
في نهاية كل عام لمدة إحدى عشر سنة سداداً لقرض بلغـت            ) ج١٠٠(

   جنيه  مليم 

  جنيه    مليم 
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 الدفعات المالیة فى الأجل الطویل بفائدة مركبة الباب الثامن

، فما هو معدل الفائدة     )١٣١٤،١٩٩(جملته في نهاية مدة القرض مبلغ       
 الذي يتقاضاه هذا البنك؟

إذا قام مقترض ما بتسديد قرض بلغت جملته في نهاية مـدة القـرض               -٢٤
فما ) ج٢٠٠( ربع سنوية قيمة كل منها       على أقساط ) ٣٥٨٦،٤٧٣(مبلغ  

لهذا الغرض، علماً بأنـه يقـوم        هو عدد الأقساط التي قام بدفعها سداداً      
بدفع قيمة كل قسط في نهاية كل ثلاثة أشـهر، وكـان معـدل الفائـدة          

  عن كل ثلاثة أشهر؟٪١المركبة المحسوب على هذا القرض هو 

عين في بداية كل عام لمدة ثلاثة عـشر         إذا قام شخص ما بإيداع مبلغ م       -٢٥
، فمـا   )٣٤٥٨،٣٨٢(عاماً وفي نهاية هذه المدة وجد أن رصيده أصبح          

إذا علـم أن    . هو قيمة المبلغ الذي كان يقوم بإيداعه في بداية كل عـام           
  سنوياً؟٪٤سعر الفائدة المركبة السائد هو 

 نـصف  دورياً في بداية كـل ) ج٢٠٠(إذا قام شخص ما باستثمار مبلغ    -٢٦
 كل نصف سنة، فما هـو عـدد الـدفعات      ٪٢ عام بمعدل فائدة قدره     

اللازم استثمارها حتى يكون جملة اسـتثماراته فـي آخـر عـام قـام        
 ؟ )٤٥٨٩،٢٠١(بالاستثمار فيه مبلغ 

  جنيه  مليم  

  جنيه  مليم  

   جنيه  مليم 
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، )ج٧٠٠٠(اشترى مستثمر ما عقاراً ودفع كمقدم لثمن الـشراء مبلـغ             -٢٧
عشر دفعة سنوية قيمة كـل منهـا    وتعهد بسداد مؤجل الثمن على إثنى       

تدفع كل منها في آخر كل سنة من السنوات الإثنى عـشرة            ) ج٢٠٠٠(
 فإذا كان معدل الفائـدة      ،التي تلي ثلاث سنوات تأجيل من تاريخ الشراء       
فما هي جملة   .  سنوياً ٪٧المركبة المتفق عليه بين البائع والمشتري هو        
ثنـى  راء في نهاية مدة الإ    المبلغ الذي سدده المشتري كمؤجل لثمن الش      

 عشر سنة التي تم فيها السداد؟

لتجارة الخارجية وشـركة جينيـرال      لإذا تم الاتفاق بين شركة النصر        -٢٨
ي خالصة الشحن والتأمين وكان     ع جرار زرا  ١٠٠موتورز على توريد    

الاتفاق بين شركة النصر وشركة جينيرال موتورز على أن تبدأ شركة           
ابتداء من أول السنة الثالثة على تاريخ       ) ج٨٠٠٠(النصر في دفع مبلغ     

 سنوات تالية، فما هو سعر تكلفة كـل جـرار علـى             ١٠التسليم ولمدة   
أساس أن جملة ثمن هذه الجرارات يستحق الدفع في نهاية السنة الثانية            

   ة المتفـق عليـه     بكعشرة على تاريخ الشراء، إذا كان سعر الفائدة المر        
  سنوياً؟٪٥ 
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   دمـــــــةقلما
 

     الرياضة المالية  
٣ 

   مقدمة
 من الѧضرورى أن يتѧوافر لѧدى المھتمѧين بѧالنواحى أصبحلقد        

الاسѧѧѧѧتثمارية فѧѧѧѧى سѧѧѧѧوق المعѧѧѧѧاملات الماليѧѧѧѧة والتجاريѧѧѧѧة الأدوات 

الѧذى يحѧصل عليѧه المѧستثمر نتيجѧة الرياضية اللازمة لتحديد العائد 

اسѧتخدام أموالѧѧه خѧلال مѧѧدة زمنيѧة معينѧѧة ، فѧإذا أودع شѧѧخص مبلغѧѧا 

البنوك لمدة معينة وبمعدل فائدة متفق عليه ، فانه من المال فى أحد 

يحصل من البنك فى نھاية مѧدة الاسѧتثمار علѧى المبلѧغ الѧذى أودعѧه 

بالإضافة إلى الفائدة المستحقة له من استثمار ھذا المبلغ لدى البنك 

 نتيجѧة اسѧتخدامه دائنѧة، وكذلك ھى الأجѧر الѧذى يدفعѧه المѧدين إلѧى 

ة زمنية معينة ، فإذا اقترض شخص مبلغا  فى نھاية مددائنةلأموال 

مѧن المѧѧال مѧѧن أحѧد البنѧѧوك لمѧѧدة معينѧѧة وبمعѧدل فائѧѧدة متفѧѧق عليѧѧه ، 

فانѧѧه يѧѧدفع إلѧѧى البنѧѧك فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة القѧѧرض المبلѧѧغ الѧѧذى اقترضѧѧه 

بالإضѧѧافة إلѧѧى الفائѧѧدة المѧѧستحقة عليѧѧه مѧѧن اقتѧѧراض ھѧѧذا المبلѧѧغ مѧѧن 

  ٠البنك 



  المقدمـــــــة 
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٤  

سط كيفيѧѧѧة اسѧѧѧتخدام طѧѧѧرق  بالѧѧѧشرح المبѧѧѧ ھѧѧѧذا الكتѧѧѧابتنѧѧѧاولوي     

وأسѧѧاليب الرياضѧѧة الماليѧѧة اللازمѧѧة لحѧѧساب العائѧѧد علѧѧى الاسѧѧتثمار 

مار قѧѧصير الأجѧѧل أو طويѧѧل الأجѧѧل ، مѧѧدعوما ثسѧѧواء كѧѧان ھѧѧذا الاسѧѧت

بالأمثلѧѧة المتنوعѧѧة التѧѧى تجعѧѧل مѧѧن ھѧѧذا الكتѧѧاب دليلѧѧك لѧѧتعلم أصѧѧول 

   ٠الرياضة المالية 

       

رجѧو أن يكѧون ن ، امتواضѧعة منѧ ھذا الكتاب كمحاولة قدمن نا     وأن

ѧѧأل الله أن يعيننѧѧارئ وأسѧѧب و قѧѧل طالѧѧا لكѧѧى اعونѧѧويره فѧѧى تطѧѧعل 

  ٠طبعات تالية 

                  والله ولى التوفيق ،،،،،

  

  

  

  ون           المؤلف                                         

                                        

  



   دمـــــــةقلما
 

     الرياضة المالية  
٥ 

  

  

  

  

  

  

      الفائدة البسيطة                     

  للدكتور يحيى موسى حسين الجبالى                    
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٦  

  

  

  

  

  

      المركبةالفائدة                      

                      للدكتور محمد ابراهيم خليل
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      بسيطة بفائدة مبلغ جملة

 

    البسيطة البسيطة البسيطة تعريف الفائدة تعريف الفائدة تعريف الفائدة      
 

يمكѧѧѧن تعريѧѧѧف الفائѧѧѧدة البѧѧѧسيطة بأنھѧѧѧا العائѧѧѧد الѧѧѧذى يحѧѧѧصل عليѧѧѧه      

المѧѧستثمر نتيجѧѧة اسѧѧتخدام أموالѧѧه خѧѧلال مѧѧدة زمنيѧѧة معينѧѧة ، فѧѧإذا أودع 

غا من المال فى أحѧد البنѧوك لمѧدة معينѧة وبمعѧدل فائѧدة متفѧق شخص مبل

عليه ، فانه يحصل من البنك فى نھاية مѧدة الاسѧتثمار علѧى المبلѧغ الѧذى 

أودعه بالإضافة إلى الفائѧدة المѧستحقة لѧه مѧن اسѧتثمار ھѧذا المبلѧغ لѧدى 

 نتيجѧة اسѧتخدامه دائنѧةالبنك ، وكذلك ھى الأجر الذى يدفعه المѧدين إلѧى 

 فى نھاية مدة زمنية معينة ، فإذا اقترض شخص مبلغѧا مѧن دائنةل لأموا

المال من أحد البنوك لمدة معينѧة وبمعѧدل فائѧدة متفѧق عليѧه ، فانѧه يѧدفع 

إلѧѧى البنѧѧك فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة القѧѧرض المبلѧѧغ الѧѧذى اقترضѧѧه بالإضѧѧافة إلѧѧى 

  ٠الفائدة المستحقة عليه من اقتراض ھذا المبلغ من البنك 
ن القول أن قيمة الفائدة المستحقة عن استثمار مبلغ مѧا وبالتالى يمك    

  -:تتوقف على العوامل الآتية 

       ٠ } ممم{ المبلغ أو الأصل المستثمر وسوف نرمز له بالرمز   

       ٠ } ععع{ معدل الفائدة  وسوف نرمز له بالرمز   

     ٠ } ننن{ مدة الاستثمار وسوف نرمز له بالرمز   
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، ويѧتم حѧساب الفائѧدة  } ففف{  بѧالرمز وسوف نرمѧز للفائѧدة البѧسيطة     

البѧѧѧسيطة فѧѧѧى العمليѧѧѧات الماليѧѧѧة قѧѧѧصيرة الأجѧѧѧل والتѧѧѧى تكѧѧѧون فيھѧѧѧا مѧѧѧدة 

الاستثمار غالبѧا اقѧل مѧن سѧنتين ، وسѧوف نعتمѧد فѧى دراسѧتنا خѧلال ھѧذا 

  -: على إيجاد العناصر التالية بابال

 ٠ الفائدة البسيطة  

 ٠ الجملة  

   ٠ة الفائدة التجارية والفائدة الصحيح   

  

   الفائدة البسيطة  الفائدة البسيطة  الفائدة البسيطة  ] ] ] ١١١---١١١[[[  

  

     يمكѧѧن حѧѧساب مقѧѧدار الفائѧѧدة المѧѧستحقة علѧѧى مبلѧѧغ مѧѧا ولمѧѧدة زمنيѧѧة 

  -:معينة ولمعدل متفق عليه من خلال استخدام الصيغة التالية 

  

  المدة      × المعدل  ×  أصل المبلغ  =       الفائدة 

    ن  ن  ن    × × ×  ع    ع    ع       ×   ×   ×         م     م     م       =    =    =    ف   ف   ف          

  

      

والѧѧصيغة الѧѧسابقة تتѧѧضمن أربѧѧع متغيѧѧرات ، ويمكѧѧن إيجѧѧاد أحѧѧد ھѧѧذه      

  -:المتغيرات بمعلومية العوامل الثلاثة الأخرى أى أن 
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ف             = = =ممم            
       

ف
  

ف
   

                                       
   ننن× × × ع ع ع 

ن× × ×  م  م  م                                                             =    =    =   ععع            
ففف

   نن 

 =     =     ننن            
ف

      =          
                                      

فف

    
   ععع× × × م م م 

    ملحوظة ملحوظة ملحوظة:::---
   

    
مѧѧدة مѧѧع معѧѧدل الاسѧѧتثمار عنѧѧد حѧѧساب الفائѧѧدة لѧѧذلك يجѧѧب أن تتفѧѧق ال

  -:يجب أن نتذكر أن 
 المعدل غالبا يكون سنويا وإذا كѧان معѧدل الفائѧدة غيѧر سѧنوى يفѧضل -١

 إلى معدل فائدة سنوى ، ويتم التعبير عن المعدل فѧى صѧورة  تحويله
 نѧѧسبة مئويѧѧة أو علѧѧى صѧѧورة كѧѧسر عѧѧشرى ، فمѧѧثلا معѧѧدل الفائѧѧدة 

    ٠ ٠,١٢أو   سنويا ٪١٢

 المدة غالبѧا لا تكѧون بالѧسنوات لѧذلك يجѧب تحويلھѧا بالѧسنوات ، -٢
 ، ١٢فإذا كانت المدة بالشھور تحول إلى سنوات بالقسمة على 

 فѧى ٣٦٠أما إذا كانت بالأيام تحѧول إلѧى سѧنوات بالقѧسمة علѧى 
 فѧى حالѧة الفائѧѧدة ٣٦٥حالѧة الفائѧدة التجاريѧة أو بالقѧѧسمة علѧى 

الѧѧѧسنة التѧѧѧى يكѧѧѧون فيھѧѧѧا شѧѧѧھر [ طة والѧѧѧسنة بѧѧѧسي، الѧѧѧصحيحة 
 يومѧѧا وتكѧѧون الѧѧسنة بѧѧسيطة فѧѧى حالѧѧة إذا تѧѧم قѧѧسمة ٢٨فبرايѧѧر 

،  ووجѧѧد أنھѧѧا لا تقبѧѧل القѧѧسمة وكѧѧان ھنѧѧاك بѧѧاقى ٤الѧѧسنة علѧѧى 
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، أو  ] ٤٩٧,٥ ينѧѧѧѧتج ٤ إذا قѧѧѧѧسمت علѧѧѧѧى ١٩٩٠فمѧѧѧѧثلا سѧѧѧѧنة 
والѧسنة كبيѧسة ،  فى حالة الفائدة الصحيحة ٣٦٦بالقسمة على 

 يومѧѧا وتكѧѧون الѧѧسنة ٢٩ن فيھѧѧا شѧѧھر فبرايѧѧر الѧѧسنة التѧѧى يكѧѧو[ 
 ووجѧѧد أنھѧѧا تقبѧѧل ٤كبيѧѧسة فѧѧى حالѧѧة إذا تѧѧم قѧѧسمة الѧѧسنة علѧѧى 

 إذا قѧسمت علѧى ١٩٩٢فمثلا سنة ،  بدون باقى ٤القسمة على 
، أمѧѧا إذا كانѧѧت مѧѧدة الاسѧѧتثمار تقѧѧع بѧѧين سѧѧنتين  ] ٤٩٨ ينѧѧتج ٤

 إحداھما بسيطة والأخرى كبيسة فان المدة فى ھذه الحالة تحول
إلѧѧى سѧѧنوات حيѧѧث يѧѧتم قѧѧسمة عѧѧدد أيѧѧام الاسѧѧتثمار فѧѧى الѧѧسنة 

 و يتم قسمة عѧدد أيѧام الاسѧتثمار فѧى الѧسنة ٣٦٥البسيطة على 
     ٠ ٣٦٦الكبيسة على 

    - :وبناءا على ذلك فإذا كانت  

  =    المدة بالشھور فان      ن  -   
عدد الشھور

  

                                                 
١٢  

-:ام فان       المدة بالأي-   

  =ن              
عدد الأيام

                                                  فى حالة الفائدة التجارية      

              
٣٦٠    

  عدد الأيام         
فى حالة الفائدة الصحيحة والسنة بسيطة

  
  ٣٦٥                 =        ن 

  =        ن 
  عدد الأيام    

  فى حالة الفائدة الصحيحة والسنة كبيسة

                 
٣٦٦   
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    ١١١[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 شѧھور ٤ جنيه فى بنك مصر لمدة سنة و٥٠٠٠أودع شخص مبلغ      

سنويا ، أوجد مقدار الفوائѧد المѧستحقة فѧى  ٪١٢، وبمعدل فائدة بسيطة 

  نھاية المدة ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل
   شھرا ١٦ = ٤ + ١٢= لمدة بالشھور ا

     ن× ع × م = ف  

   ٥٠٠٠= ف×     
١٢

      × 
١٦

        جنيه٨٠٠=   
                             

١٠٠ 
          

١٢  

    ٢٢٢[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 شھور ، فوجد ٨ جنيه فى بنك مصر لمدة ٥٠٠٠    أودع شخص مبلغ 

يѧѧه ، فمѧѧا ھѧѧو معѧѧدل الفائѧѧدة  جن٤٠٠أن الفوائѧѧد المѧѧستحقة لѧѧه مقѧѧدارھا 

  السنوى ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل

      ن× ع × م = ف  

        

            ع   = 
ف

       
                   

  ن× م 
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=                    
١٢ × ٤٠٠             ٤٠٠

      =   
              ٥٠٠٠ ×  

                            ١٢  

٨ × ٥٠٠٠                  ٨  

      ١٢  = ١٠٠×  ٠,١٢=  ع٪
  

  
    ٣٣٣[[[مثال مثال مثال[[[

 
:::--

   
-

 جنيѧه فѧى بنѧك مѧصر بمعѧدل فائѧدة سѧنوى ٤٠٠٠    أودع شخص مبلѧغ 

، فوجد أن الفوائد المستحقة له فى نھاية ھѧذه المѧدة    ولمدة معينة  ٪٩,٥

   جنيه ، فما ھى مدة الاستثمار ھذا المبلغ ؟٢٨٥

   الحـــلالحـــلالحـــل

     ن× ع × م = ف  

        

=    ن 
ف

                 

                  
  ع× م 

=                  ٢٨٥
             

 
١٠٠٠ × ٢٨٥

       =  ٩٥             
٩٥ × ٤٠٠٠

  
              ٤٠٠٠ ×     

                            ١٠٠٠
  

      ٠ شھور ٩  = ١٢×   سنة٠,٧٥=  ن
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    ٤٤٤[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 شھور ، وبمعدل ٣نة و    أودع شخص مبلغ ما فى بنك مصر ، لمدة س

    ، فوجѧѧѧѧѧد أن الفوائѧѧѧѧѧد المѧѧѧѧѧستحقة لѧѧѧѧѧه مقѧѧѧѧѧدارھا   ٪٨,٢فائѧѧѧѧѧدة سѧѧѧѧѧنوى 

   جنيه ، فما ھو المبلغ الذى تم استثماره ؟٥١٢,٥

   الحـــلالحـــلالحـــل
  ٠ شھرا١٥ = ٣ + ١٢= المدة بالشھور

      ن× ع × م = ف  

          م   =  
ف

        

                  
  ن× ع 

=                  
١٢× ١٠٠٠ × ٥١٢٥         ٥١٢,٥

   =     ١٥ × ٨٢ × ١٠             ١٥      ٨٢  
                   ×                  ١٢       ١٠٠٠

  

        ٠ جنيه ٥٠٠٠=  م  

    ٥٥٥[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيѧه ، الأول تѧم إيداعѧѧه  ٢٠٠٠اسѧتثمر شѧخص مبلغѧان مجموعھمѧا     
  عѧه فѧى بنѧك القѧاھرة لمѧدة شھور ، والثѧانى تѧم إيدا٦فى بنك مصر لمدة 

 جنيѧѧه ، فѧѧإذا كѧѧان معѧѧدل الفائѧѧدة ١٣٠ شѧѧھور ، فبلغѧѧت الفائѧѧدة الكليѧѧة ٩
   سنويا ، فأوجد كلا من المبلغين ؟٪١٠المشترك ھو 

   الحـــلالحـــلالحـــل
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  م =      نفرض أن المبلغ الأول 

  م - ٢٠٠٠= ( المبلغ الثانى (  

 جنيه١٣٠ = ]٢ف[فائدة المبلغ الثانى] + ١ف[فائدة المبلغ الأول   

 × م  
١٠

×    
٦

  ×  )  م - ٢٠٠٠(  +   
١٠

 ×  
٩

    =١٣٠       
        

١٠٠
      

١٢
                             

١٠٠
     

١٢  

  ١٣٠= م  ٠.٠٧٥ -  ١٥٠+  م  ٠.٠٥  
  ١٥٠ - ١٣٠=  م  ٠.٠١٧ -   
  ٢٠ -=   م  ٠,٠٢٥ -   

    ٠ جنيه ٨٠٠] =  المبلغ الأول [ م  
   ٠ جنيه ١٢٠٠ = ٨٠٠ -٢٠٠٠= مبلغ الثانى وال

  
               
    ٦٦٦[[[مثال مثال مثال[[

 
:: [:---

   

استثمر شخص مبلغين فى بنك مصر لمѧدة سѧنة كاملѧة وبمعѧدل فائѧدة     
 جنيѧѧه ، فѧѧإذا علمѧѧت ٢٠٠مѧѧشترك ، فبلغѧѧت الفائѧѧدة الكليѧѧة علѧѧى المبلغѧѧين 

 جنيه ، تزيد على فائѧدة المبلѧغ ١٢٠٠فائدة المبلغ الثانى والذى يساوى 
   المبلغ الأول وما معدل الفائدة ؟أصل جنيه ، فما ھو ٤٠ الأول بمقدار

   الحـــلالحـــلالحـــل

  ٤٠]  + ١ف[فائدة المبلغ الأول ] = ٢ف[فائدة المبلغ الثانى 
  

جنيه٢٠٠=  ]٢ف[فائدة المبلغ الثانى] + ١ف[فائدة المبلغ الأول ، 
  

  جنيه٢٠٠ ] = ٤٠ + ١ف+ [ ١فان    ف
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١٧ 

  ٤٠ -٢٠٠ = ١ف ٢        

   يه      جن٨٠  = ١ف  

   جنيه١٢٠ = ٤٠ + ٨٠ =  ٢ف  ،   
  -:    ويمكن إيجاد المعدل السنوى كما يلى 

     ن× ع × م = ف  

         ع     = 
ف

       

                   
  ن× م 

           =        
١٢٠

  
                ١  ×  ١٢٠٠

               

      ١٠  = ١٠٠×  ٠,١٠=  ع٪
  

  
  -: الأول كما يلى      ويمكن إيجاد المبلغ

     ن× ع × م = ف  

          م     =
ف

        

                  
  ن× ع 

=                   
١٠٠  ×٨٠         ٨٠

        =        ١٠   
 ×١

                  ١ × ١٠  
                                    ١٠٠      

  

      ٠ جنيه ٨٠٠] =  المبلغ الأول [ م    
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    ٧٧٧[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---

   

استثمر شخص مبلغين فى بنك مصر وبمعѧدل فائѧدة مѧشترك ، فبلغѧت     

 جنيه ، فإذا علمت فائѧدة المبلѧغ الثѧانى ١٥٦الفوائد الكلية على المبلغين 

      جنيѧѧѧه تزيѧѧѧد علѧѧѧى فائѧѧѧدة المبلѧѧѧغ الأول بمقѧѧѧدار ١٢٠٠والѧѧѧذى يѧѧѧساوى 

ور والمبلѧغ  شѧھ٦ جنيه ، فѧإذا علمѧت أن المبلѧغ الأول اسѧتثمر لمѧدة ٦٠

 المبلѧѧغ الأول ومѧѧا معѧѧدل أصѧѧل شѧѧھور ، فمѧѧا ھѧѧو ٩الثѧѧانى اسѧѧتثمر لمѧѧدة 

  الفائدة ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل

  ٦٠]  + ١ف[فائدة المبلغ الأول ] = ٢ف[فائدة المبلغ الثانى 
  

جنيه١٥٦=  ]٢ف[فائدة المبلغ الثانى] + ١ف[فائدة المبلغ الأول ، 
  

   جنيه١٥٦ ] = ٦٠ + ١ف+ [ ١فان    ف  

  ٦٠ - ١٥٦ = ١ف ٢        

   جنيه    ٤٨  =  ١ف    

   جنيه١٠٨ = ٦٠ + ٤٨ =  ٢ف  ،   

  -:    ويمكن إيجاد المعدل السنوى بمعلومية المبلغ الثانى كما يلى 

     ن× ع × م =  ف  
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١٩ 

          ع =    
ف

         
                  

  ن× م 

         =            
١٠٨

  

                                                 ١٢               
١٢٠٠     ×  

٩             

=               
١٢× ١٠٨

     
  ×  ٩

               
                  ١٢٠٠                          

  
        ١٢  = ١٠٠× ٠,١٢=  ع٪

  

  -:     ويمكن إيجاد المبلغ الأول كما يلى 

     ن× ع × م = ف  

          م   =   
ف

        

                
  ن× ع 

  
  

=                
١٢× ١٠٠ × ٤٨         ٤٨

              =      
                    ×                      ١٢        ١٠٠   

  ٦ × ١٢                    ٦   ١٢  

  

        ٠ جنيه ٨٠٠] =  المبلغ الأول [ م  
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٢٠  

    ٨٨٨[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

شѧѧخص مبلغѧѧين مختلفѧѧين فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر لمѧѧدة سѧѧنة كاملѧѧة ، اسѧѧتثمر     
  سѧنويا ، ٪٨  سنويا ، والثѧانى اسѧتثمر بمعѧدل ٪٦الأول استثمر بمعدل 

 جنيѧѧه ، ولѧѧو انѧѧه اسѧѧتثمر المبلѧѧغ ١٤٤فبلѧѧغ دخلѧѧه الѧѧسنوى مѧѧن المبلغѧѧين 
الأول بمعѧѧدل الثѧѧانى واسѧѧتثمر المبلѧѧغ الثѧѧانى بمعѧѧدل الأول لѧѧنقص دخلѧѧه 

  ا ھما المبلغين ؟ جنيھات ، فم٨بمقدار 

   الحـــلالحـــلالحـــل
جنيه ١٤٤=إذا كان دخل الشخص من المبلغين{الحالة الأولى{  

=      نفرض أن المبلغ الأول 
م
١  

=     ونفرض أن المبلغ الثانى 
م
٢  

 جنيه١٤٤=  ]٢ف[فائدة المبلغ الثانى] + ١ف[فائدة المبلغ الأول   
  -:وحيث أن 

نف 

  م
٦  × ١

  ×  ١  +  
م
٨  ×  ٢

 × ١٤٤=   ١     

  × ع × م =              

     
              

١٠٠
                       

١٠٠ 
   

   ٠,٠٦
 م
٠,٠٨  + ١

 م
١(                     ١٤٤=  ٢(     

 جنيه١٣٦=إذا كان دخل الشخص من المبلغين{لحالة الثانيةااا {  

=      نفرض أن المبلغ الأول 
م
١  

=     ونفرض أن المبلغ الثانى 
م
٢  

  جنيه١٣٦=  ]٢ف[فائدة المبلغ الثانى] + ١ف[فائدة المبلغ الأول   
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 ث  ن× ع× م =   ف  -:وحي أن 
 ٨   × ١م

 × ١  +  
م
١٣٦=   ١ ×      ٦  × ٢        

              
١٠٠

                      
١٠٠ 

   

   ٠,٠٨
 م
٠,٠٦  + ١

 م
٢(                    ١٣٦=  ٢(     

  -:ن لدينا معادلتين كالتالى  وبالتالى يكو

    ٠,٠٦
 م
٠,٠٨  + ١

 م
١(       ١٤٤=  ٢(  

     ٠,٠٨
 م
٠,٠٦  + ١

  م
٢(         ١٣٦=  ٢(  

يتم حل المعادلتين السابقتين ، وذلك بѧضرب طرفѧى المعادلѧة الأولѧى     و
 -:نحصل على ) ٣(والمعادلة الثانية فى ) ٤(فى 

  

    ٠,٢٤
 م
٠,٣٢  + ١

 م
٣      (٥٧٦=  ٢(  

    ٠,٢٤
 م
٠,١٨  + ١

 م
٤      (٤٠٨=  ٢(   

  -:نجد أن ) ٣(من المعادلة ) ٤(   بطرح المعادلة   

                        ٠,١٤ 
م
١٦٨=  ٢   

  
م
    جنيه ١٢٠٠=  }المبلغ الثانى {  ٢

  ) ١(ويتم الحصول على مقدار المبلغ الأول بالتعويض فى المعادلة رقم 

عن  
م
  -:كما يلى  ١٢٠٠=  ٢

    ٠,٠٦
٠,٠٨  +  م

 
  ×١         ١٤٤ = ١٢٠٠

       ٠,٠٦
 م
٤٨=  ١   

  
م
  جنيه ٨٠٠=  }المبلغ الأول {  ١
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   الجملة  الجملة  الجملة  ] ] ] ٢٢٢---١١١[[[     
  

 المبلѧѧѧغ المѧѧѧستثمر مѧѧѧضافا إليѧѧѧه الفوائѧѧѧد أصѧѧѧل      الجملѧѧѧة ھѧѧѧى عبѧѧѧارة 

 ويمكѧѧن إيجѧѧاد جملѧѧة ، } جѧѧـجѧѧـجѧѧـ{ وسѧѧوف نرمѧѧز للجملѧѧة بѧѧالرمز المѧѧستحقة 

  -:المبلغ المستثمر من خلال استخدام التالى 

  الفائدة المستحقة+  المبلغ أصل=       الجملة  

ففف+ + + م م م  =  =  =  جـجـ                        جـ

      ن× ع × م  =ف  

     ن× ع × م + م  =  جـجـجـ  

جـجـجـ         ]ن × ع  + ١[ م =  

  

    وتستخدم الصيغة الѧسابقة فѧى إيجѧاد الجملѧة ، كمѧا يمكѧن مѧن خلالھѧا 

جـ  -: كما يلى } ، ع ، ن  جـجـ{ بمعلومية  } م{  المبلغ أصلإيجاد 

    =      م 
جـ

        
جـجـ

                        
]]]ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١[ [ [ 
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    ٩٩٩[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-
 شѧھرا بمعѧدل ١٨ جنيه فѧى أحѧد البنѧوك لمѧدة ٤٠٠٠أودع شخص مبلغ 

   سنويا ، أوجد جملة المستحق لھذا الشخص فى نھاية المدة ؟٪ ٨,٥

   الحـــلالحـــلالحـــل

    ن×  ع  ×  م   =       ف  

       ٤٠٠٠  =ف  ×    
٨٥

    ×     
١٨    

  ٠ جنيه ٥١٠= 

                                
١٠٠٠

         
١٢

     

     جـ   ٠ جنيه ٤٥١٠ = ٥١٠ +٤٠٠٠=  ف+  م    =  جـجـ

     ويمكنѧѧك الحѧѧصول الجملѧѧة باسѧѧتخدام القѧѧانون الجملѧѧة مباشѧѧرة علѧѧى 

  -:الوجه التالى 

  ]ن × ع  + ١[ م  =               جـ              جـ              جـ

       ١ [ ٤٠٠٠ = جـجـ+     
٨٥

    
١٨  

  ١٢       ١٠٠٠  ×جـ  ] 

جـ  ٠ جنيه٤٥١٠= ١,١٢٧٥×٤٠٠٠]=٠,١٢٧٥+١[٤٠٠٠=  جـجـ 

    ١٠١٠١٠[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 شѧھرا مѧن ١٨     أودع شخص مبلѧغ مѧا فѧى أحѧد البنѧوك ، وفѧى نھايѧة 
 جنيѧه ، فѧإذا علمѧت أن البنѧك ٤٥١٠الإيداع وجد أن جملة المѧستحق لѧه 

           أصѧѧѧѧѧѧل سѧѧѧѧѧѧنويا ، أوجѧѧѧѧѧѧد ٪٨,٥طة بمعѧѧѧѧѧѧدل يحѧѧѧѧѧѧسب الفوائѧѧѧѧѧѧد البѧѧѧѧѧѧسي
  المبلغ المستثمر ؟
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   الحـــلالحـــلالحـــل

      جـ  ]ن × ع  + ١[ م  = جـجـ

    م=            
جـ

  

                
]ن × ع  + ١[ 

  

=                  
٤٥١٠

  

             ]١ +×                       
١٠٠٠

      
١٢  

    ١٨       ٨٥ 
[ 

  

  

            =]   م [ ل المبلغ أص     
٤٥١٠       

  ٠  جنيه٤٠٠٠=   

                                   
 ]١,١٢٧٥[ 

  

    ١١١١١١[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

     جنيѧѧѧه فѧѧѧى أحѧѧѧد البنѧѧѧوك ، وفѧѧѧى نھايѧѧѧة ٤٠٠٠     أودع شѧѧѧخص مبلѧѧѧغ 

 جنيѧѧه ، أوجѧѧد ٤٥١٠ شѧѧھرا مѧѧن الإيѧѧداع وجѧѧد أن رصѧѧيده فѧѧى البنѧѧك ١٨

  ؟ الذى يحسب البنك على أساسه الفوائد معدل الفائدة البسيطة

   الحـــلالحـــلالحـــل

   جـ  ف +  م    =  جـجـ

     م-  جـجـجـ=  ف    

  ٠ جنيه ٥١٠ = ٤٠٠٠  -  ٤٥١٠ =            
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٢٥ 

      ن× ع × م = ف  

          ع=    
ف

         
                 

  ن× م   

=                  
٥١٠

  

                                            ١٢                
٤٠٠٠   ×  

١٨             

=              
١٢  ×٥١٠

     
١٨  ×  ٤

               
                 ٠٠٠                        

  
   ٪٨,٥  = ١٠٠ × ٠,٠٨٥=  ع 

  
       

    ١٢١٢١٢[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 جنيѧه فѧى أحѧد البنѧوك ، وبعѧد مѧدة معينѧة ٤٠٠٠أودع شخص مبلغ      

 جنيѧѧه ، فѧѧإذا علمѧѧت أن البنѧѧك يحѧѧسب ٤٥١٠ده فѧѧى البنѧѧك وجѧѧد أن رصѧѧي

      سѧѧѧѧنويا ، فѧѧѧѧالمطلوب تحديѧѧѧѧد مѧѧѧѧدة الاسѧѧѧѧتثمار     ٪٨,٥الفوائѧѧѧѧد بمعѧѧѧѧدل 

  ؟لھذا المبلغ 

   الحـــلالحـــلالحـــل
    جـ  ف +  م    =  جـجـ
     م-  جـجـجـ=  ف    

  ٠ جنيه ٥١٠ = ٤٠٠٠  -  ٤٥١٠ =           
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      ن× ع × م = ف  

          ن=      
ف

       
                   

  ع× م 

         =             
٥١٠

  

                                                  ١٠٠٠               
٤٠٠٠    ×  

٨٥             

=                
١٠٠٠ × ٥١٠

  
٨٥  ×  ٤

               
                  ٠٠٠                        

  
      ٠ شھرا ١٨  = ١٢× ١,٥=  ن    

  

   الفائدة التجارية والفائدة الصحيحةالفائدة التجارية والفائدة الصحيحةالفائدة التجارية والفائدة الصحيحة] ] ] ٣٣٣---١١١[[[  

  

      ذكرنا فيما سبق ، أن الفائدة التجارية وھى التى تعتبر أن عѧدد أيѧام 

 يومѧѧا وسѧѧوف نرمѧѧز لھѧѧا بѧѧالرمز نرمѧѧز لھѧѧا بѧѧالرمز ٣٦٠الѧѧسنة 
ف

، ت  

والفائدة التجارية ھى التى جرى العѧرف علѧى اسѧتخدامھا فѧى المعѧاملات 

ليѧѧة ، أمѧѧا الفائѧѧدة الѧѧصحيحة وھѧѧى التѧѧى يكѧѧون عѧѧدد أيѧѧام الѧѧسنة فيھѧѧا الما

 ٢٨ يومѧѧا إذا كانѧѧت الѧѧسنة بѧѧسيطة حيѧѧث يكѧѧون شѧѧھر فبرايѧѧر فيھѧѧا ٣٦٥

 يوما إذا كانت السنة كبيسة حيث يكѧون شѧھر فبرايѧر فيھѧا ٣٦٦يوما أو 
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 يوما وسوف نرمز لھا بѧالرمز ٢٩
ف

، وبالتѧالى يمكѧن القѧول انѧه لا ص 

لفائѧѧѧدة التجاريѧѧѧة والفائѧѧѧدة الѧѧѧصحيحة إذا كانѧѧѧت مѧѧѧدة يوجѧѧѧد فѧѧѧرق بѧѧѧين ا

  ٠الاستثمار محسوبة بالشھور أو بالسنوات 

     وبالتѧѧѧالى يمكѧѧѧن إيجѧѧѧاد الفائѧѧѧدتين التجاريѧѧѧة والѧѧѧصحيحة باسѧѧѧتخدام 

   -:الصيغتين التاليتين 

  
ف   

    × ع ×  م  =  ت
  ى

  

                             
٣٦٠ 

  
  -:كما أن 

  
ف   

  ×ع   ×  م =  ص
ى  

  

                             
٣٦٥

  
        

      يتضح لنا مما سبق أن الفائدة التجارية اكبѧر مѧن الفائѧدة الѧصحيحة 

، حيث أن المقام فى الصيغة الأولى اقل من المقام فى الصيغة الثانية أى 

أن  
ف

 >   ت
ف

    ٠ ص
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   ةةةالعلاقة بين الفائدة التجارية والفائدة الصحيحالعلاقة بين الفائدة التجارية والفائدة الصحيحالعلاقة بين الفائدة التجارية والفائدة الصحيح         
   

يمكن إيجاد العلاقة بين الفائدة التجارية والفائدة الѧصحيحة مѧن خѧلال          

   -:الآتى 

  ×ع×              م   ت    ف
ى    

   

           =                    
٣٦٠

  

   ى     ×ع    ×             مص    ف

                                    
٣٦٥ 

    
  =    تف     

       ٣٦٥
       

     
      ص        ف

 
٣٦٠   

               
  

  

      تف    =  
    ٧٣ 

   
           

      صف
      ٧٢

  

  

        تف     = 
٧٣     

  صف

                         
٧٢ 

   
  

    وتѧѧستخدم ھѧѧذه العلاقѧѧة لإيجѧѧاد الفائѧѧدة التجاريѧѧة إذا كѧѧان معلومѧѧا لѧѧدينا 

   ٠لصحيحة قيمة الفائدة ا
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  -:كما أن 

  
        صف   = 

٧٢     
  تف

                         
٧٣ 

   
  

     وتستخدم ھذه العلاقة لإيجاد الفائدة الѧصحيحة إذا كѧان معلومѧا لѧدينا 

   ٠قيمة الفائدة التجارية 

  
  
   الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحةالفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحةالفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة         
   

     يمكن استنتاج الفرق بين الفائدتين التجارية والѧصحيحة مѧن العلاقѧة 

   -:بين الفائدة التجارية والفائدة الصحيحة على النحو التالى 

  

        
     =ص    ف – تف

  صف   ١

                                 
٧٢                    

  

        
     =ص    ف – تف

ت  ف    ١
                                 

٧٣ 
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                                                                         الرياضة المالية
٣٠  

  

   حساب المدة بين تاريخينحساب المدة بين تاريخينحساب المدة بين تاريخين      
   

      يѧѧستلزم الأمѧѧر فѧѧى العديѧѧد مѧѧن تطبيقѧѧات الفائѧѧدة البѧѧسيطة وخاصѧѧة 
عمليات البنوك ومنھا عمليات الإيداع والسحب التى نحتѧاج فيھѧا حѧساب 
 المدة التى تقع بين تѧاريخين ، فѧإذا فرضѧنا أن شخѧصا لѧه حѧساب جѧارى
فى أحد البنѧوك وقѧام ھѧذا الѧشخص بإيѧداع مبلѧغ مѧا فѧى البنѧك فѧى تѧاريخ 
معين فان ھذا التاريخ يسمى بتاريخ الإيداع ، وإذا قام بالسحب من البنك 
فѧѧى تѧѧاريخ معѧѧين فѧѧان ھѧѧذا التѧѧاريخ يѧѧسمى بتѧѧاريخ الѧѧسحب ، ولحѧѧساب 
الفوائد المستحقة لھذا الشخص فيѧستلزم الأمѧر حѧساب المѧدة بѧين تѧاريخ 

اع وتاريخ السحب ، والمدة تحسب بعѧدد الأيѧام التѧى تقѧع بѧين ھѧذين الإيد
   ٠التاريخين 

     والجѧѧدير بالѧѧذكر أن حѧѧساب المѧѧدة بѧѧين تѧѧاريخين يمكѧѧن أن يѧѧتم بأحѧѧد 
  -:الطريقتين 

- ١  ٠المدة المقربة  
- ٢    ٠المدة الفعلية  

     

             المدة المقربة المدة المقربة المدة المقربة---:::أولا أولا أولا    
ѧدد الأيѧاس عѧى أسѧة علѧدة المقربѧسنة      تحسب المѧن الѧھر مѧل شѧام لك

طѧѧرح تѧѧاريخ  شѧѧھرا ، ويلاحѧѧظ أنѧѧه يѧѧتم ١٢ يومѧѧا ، وبالتѧѧالى الѧѧسنة ٣٠
الإيداع من تاريخ السحب فإذا كان المطروح اكبر من المطروح منه فيتم 
استعارة واحد من الخانة التالية ، فإذا تمت الاستعارة مѧن خانѧة الѧشھور 

خانѧة المطѧروح منѧه ،  يوما إلى عدد أيѧام الموجѧودة فѧى ٣٠فيتم إضافة 
 شھرا إلى عѧدد ١٢أما إذا تمت الاستعارة من خانة السنوات فيتم إضافة 

   ٠الشھور الموجودة فى خانة المطروح منه 
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       الرياضة المالية
٣١ 

    ١٣١٣١٣[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-
 مبلغѧѧا مѧѧن المѧѧال فѧѧى أحѧѧد ١٩٩٦ فبرايѧѧر سѧѧنة ١٠    أودع شѧѧخص فѧѧى 

 أغѧѧسطس مѧѧن نفѧѧس العѧѧام ، احѧѧسب ٥البنѧѧوك ، ثѧѧم قѧѧام بѧѧسحب مالѧѧه فѧѧى 
  ة المقربة التى يستحق عنھا الفائدة ؟  المد

   الحـــلالحـــلالحـــل
     سѧѧوف تلاحѧѧظ أن تѧѧاريخى الإيѧѧداع والѧѧسحب فѧѧى نفѧѧس الѧѧسنة ، لѧѧذلك 

سѧѧوف نقѧѧوم بطѧѧرح تѧѧاريخ الإيѧѧداع مѧѧن تѧѧاريخ الѧѧسحب ، وبالتѧѧالى سѧѧوف 

 ] ١٠[فى خانة الأيѧام اقѧل مѧن المطѧروح  ] ٥[ تلاحظ أن المطروح منه 

 ٣٠خانة الشھور وبالتالى يѧتم إضѧافة لذلك سوف يتم استعارة واحد من 

وبعѧد الطѧرح نجѧد أن  ] ٣٥= ٣٠+٥[ يوما على المطروح منѧه ليѧصبح 

، أمѧѧا بالنѧѧسبة لخانѧѧة الѧѧشھور ] ٢٥=١٠-٣٥[النѧѧاتج لخانѧѧة الأيѧѧام ھѧѧو 

وبعѧد الطѧرح نجѧد أن النѧاتج لخانѧة الѧشھور  ] ٧[  المطروح منه فأصبح

  -:قربة كما يلى ، وبالتالى يمكن حساب المدة الم] ٥=٢-٧[ھو 

  سنة  شھر  يوم  

  ١٩٩٦  ٨  ٥  تاريخ السحب

  ١٩٩٦  ٢  ١٠  تاريخ الإيداع

  -     ٥  ٢٥  المدة 

 يومѧا ، وبالتѧالى تكѧون ٢٥ شѧھور ، ٥     يلاحظ أن المدة تحتوى على 
  -:المدة المقربة كما يلى 

    ٠ يوما ١٧٥ = ٢٥ + ٣٠ × ٥=  المدة المقربة   
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                                                                         الرياضة المالية
٣٢  

       المدة الفعلية المدة الفعلية المدة الفعلية---:::ثانيا ثانيا ثانيا   
 تحѧѧسب المѧѧدة الفعليѧѧة علѧѧى أسѧѧاس عѧѧدد الأيѧѧام الفعليѧѧة لѧѧشھور الѧѧسنة    

 أشѧѧھر فѧѧى الѧѧسنة الميلاديѧѧة تحتѧѧوى كѧѧلا منھѧѧا ٧الميلاديѧѧة ، ويلاحѧѧظ أن 
 – أغѧѧسطس – يوليѧѧو – مѧѧايو – مѧѧارس –ينѧѧاير {  يومѧѧا وھѧѧى ٣١علѧѧى 

 أشѧѧھر فѧѧى الѧѧسنة الميلاديѧѧة تحتѧѧوى كѧѧلا ٤، كمѧѧا أن }  ديѧѧسمبر –أكتѧѧوبر 
، ھѧذا }  نѧوفمبر – سѧبتمبر – يونيѧه –أبريѧل { مѧا وھѧى  يو٣٠منھا على 

 ٢٩ يوما فى حالѧة الѧسنة البѧسيطة أو ٢٨بخلاف شھر فبراير فقد يكون 
يومѧѧا فѧѧى حالѧѧة الѧѧسنة الكبيѧѧسة ، كمѧѧا يلاحѧѧظ أننѧѧا عنѧѧد حѧѧساب المѧѧدة بѧѧين 
تѧѧاريخين نقѧѧوم بإھمѧѧال  يѧѧوم الإيѧѧداع أو يѧѧوم الѧѧسحب ، وقѧѧد جѧѧرت العѧѧادة 

اع ، وتتم عملية حساب المѧدة الفعليѧة بѧين تѧاريخين على إھمال يوم الإيد
  -:وفقا للخطوات التالية 

نحسب عدد الأيام المتبقية من الشھر الذى تѧم فيѧه أل إيѧداع ، وذلѧك  - ١
بطѧѧرح يѧѧوم الإيѧѧداع مѧѧن عѧѧدد الأيѧѧام الفعليѧѧة للѧѧشھر الѧѧذى تѧѧم فيѧѧه 

   ٠الإيداع
٢ - ѧشھور التѧى الѧة فѧع يضاف إلى المدة السابقة جميع الأيام الفعليѧى تق

  ٠بين شھرى الإيداع والسحب 
يѧѧضاف عѧѧدد الأيѧѧام فѧѧى الѧѧشھر الѧѧذى تѧѧم فيѧѧه الѧѧسحب ، بمѧѧا فѧѧى ذلѧѧك يѧѧوم  - ٣

 ٠السحب نفسه 
  

    ١٤١٤١٤[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---

   

  

    حѧѧѧل المثѧѧѧال الѧѧѧسابق ، إذا كѧѧѧان مطلѧѧѧوب حѧѧѧساب المѧѧѧدة الفعليѧѧѧة التѧѧѧى 
  يستحق عنھا الفائدة  ؟  

   الحـــلالحـــلالحـــل
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       الرياضة المالية
٣٣ 

 يومѧѧѧا ٣٦٦أى  ھѧѧѧى سѧѧѧنة كبيѧѧѧسة ١٩٩٦     سѧѧѧوف تلاحѧѧѧظ أن سѧѧѧنة 

 علѧى ١٩٩٦ يومѧا لأننѧا لѧو قمنѧا بقѧسمة ٢٩وبالتالى يكون شھر فبراير 

 ، وبالتѧѧѧالى يمكѧѧѧن حѧѧѧساب المѧѧѧدة الفعليѧѧѧة ٤٩٩ نجѧѧѧد النѧѧѧاتج يѧѧѧساوى  ٤

] شھر فبرايѧر[لإيداع انحسب عدد الأيام المتبقية من الشھر الذى تم فيه 

 تѧѧم فيѧѧه ، وذلѧѧك بطѧѧرح يѧѧوم الإيѧѧداع مѧѧن عѧѧدد الأيѧѧام الفعليѧѧة للѧѧشھر الѧѧذى

، ثѧѧم يѧѧضاف إلѧѧى المѧѧدة الѧѧسابقة جميѧѧع  ] ١٩ = ١٠ - ٢٩[ الإيѧѧداع أى 

    الأيام الفعلية فѧى الѧشھور التѧى تقѧع بѧين شѧھرى الإيѧداع والѧسحب وھѧى

=  يومѧѧا ، شѧѧھر مѧѧايو ٣٠=  يومѧѧا ، شѧѧھر أبريѧѧل ٣١= شѧѧھر مѧѧارس [ 

 يومѧا ، يѧضاف ٣١=  يوما ، شѧھر يوليѧو ٣٠=  يوما ، شھر يونيه ٣١

يѧѧام فѧى الѧѧشھر الѧѧذى تѧم فيѧѧه الѧسحب ، بمѧѧا فѧѧى ذلѧك يѧѧوم الѧѧسحب عѧدد الأ

 كمѧا ، وبالتالى تحسب المدة الفعلية ]  أيام من شھر أغسطس ٥[ نفسه 

  -:يلى 

  أغسطس    يوليو      يونيه   مايو   أبريل     مارس   فبراير           
   ٥   + ٣١+    ٣٠ +  ٣١+   ٣٠ +    ٣١   + ١٩  =المدة 

                           يوم١٧٧=        

  ٠ يوما ١٧٧= المدة الفعلية  
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                                                                         الرياضة المالية
٣٤  

          ملاحظات ملاحظات ملاحظات:::---   
إذا استلزم الأمر حساب المدة بين تѧاريخ  الإيѧداع وتѧاريخ الѧسحب ،  - ١

ولم يذكر فيما كانت المدة سواء مدة مقربة أو فعلية ففى ھذه الحالة 
  ٠يتم حساب المدة فعلية 

 والمدة بالأيام ولم يذكر نѧوع الفائѧدة إذا كان المطلوب حساب الفائدة - ٢
ھѧѧل ھѧѧى فائѧѧدة تجاريѧѧة أم صѧѧحيحة ، ففѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة يѧѧتم حѧѧساب 

   ٠الفائدة التجارية 
إذا كانѧѧѧت المѧѧѧدة بالأيѧѧѧام ولѧѧѧم تحѧѧѧدد الѧѧѧسنة ، فتعتبѧѧѧر الѧѧѧسنة بѧѧѧسيطة  - ٣

 يوما وبذلك يكѧون شѧھر فبرايѧر ٣٦٥وبالتالى يكون عدد أيام السنة 
   ٠ يوما ٢٨

 فѧѧى أول شѧѧھر معѧѧين والѧѧسحب فѧѧى أول شѧѧھر آخѧѧر ، إذا كѧѧان الإيѧѧداع - ٤
فان المدة فى ھذه الحالة يتم حسابھا بالشھور وليس بالأيام ، فمѧثلا 

 والѧسحب ٢٠٠٠ إذا كان الإيѧداع قѧد تѧم فѧى أول شѧھر مѧايو لعѧام -:
   ٠ شھور ٥= من نفس العام فان المدة ن  فى أول شھر أكتوبر

حب فѧى منتѧصف شѧھر إذا كان الإيداع فى منتصف شھر معين والѧس - ٥
آخر ، فان المدة فى ھذه الحالة يتم حسابھا بالشھور ولѧيس  بالأيѧام 

 ٢٠٠٠ إذا كان الإيداع قد تم فى منتصف شھر مѧايو لعѧام -:، فمثلا 
= والسحب فى منتصف شھر أكتѧوبر مѧن نفѧس العѧام فѧان المѧدة  ن 

   ٠ شھور ٥
ھѧذه الحالѧة إذا كان يوم الإيداع يطابق يوم الѧسحب ، فѧان المѧدة فѧى  - ٦

 إذا كѧان الإيѧداع قѧد تѧم -:يتم حسابھا بالشھور وليس بالأيام ، فمثلا 
  فѧѧѧѧѧان المѧѧѧѧѧدة           ٢٢/١٠/٢٠٠٠ والѧѧѧѧѧسحب فѧѧѧѧѧى ٢٢/٥/٢٠٠٠فѧѧѧѧѧى 

   ٠ شھور ٥= ن 
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       الرياضة المالية
٣٥ 

    ١٥١٥١٥[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---

   

 مبلغѧا مѧن المѧال فѧى أحѧد ١٩٩٧ يناير سنة ١٠        أودع شخص فى 
ليو من نفس العام ، احسب المѧدة  يو٢٣البنوك ، ثم قام بسحب ماله فى 

  التى تحسب على أساسھا الفائدة ؟  

   الحـــلالحـــلالحـــل
    نظرا لعدم ذكر طريقة حساب المدة ، فأننا سوف نقѧوم بحѧساب المѧدة 

 ١٩٩٧الفعلية بѧين تѧاريخى أل إيѧداع والѧسحب ، سѧوف تلاحѧظ أن سѧنة 
 يومѧѧا ٢٨ يومѧѧا وبالتѧѧالى يكѧѧون شѧѧھر فبرايѧѧر ٣٦٥ھѧѧى سѧѧنة بѧѧسيطة أى 

ѧѧسمة لأننѧѧا بقѧѧو قمنѧѧى ١٩٩٧ا لѧѧساوى  ٤ علѧѧاتج يѧѧد النѧѧ٤٩٩.٢٥ نج ، 
نحسب عدد الأيام المتبقية من الشھر وبالتالى يمكن حساب المدة الفعلية 

، وذلك بطرح يѧوم الإيѧداع مѧن عѧدد ] شھر يناير [ الذى تم فيه أل إيداع 
، ثѧѧم  ] ٢١ = ١٠ – ٣١[ الأيѧام الفعليѧѧة للѧشھر الѧѧذى تѧم فيѧѧه الإيѧداع أى

 إلى المدة السابقة جميع الأيام الفعلية فѧى الѧشھور التѧى تقѧع بѧين يضاف
=  يوما ، شھر مارس ٢٨= شھر فبراير [شھرى الإيداع والسحب وھى

 يومѧѧا ، شѧѧھر ٣١=  يومѧѧا ، شѧѧھر مѧѧايو ٣٠=  يومѧѧا ، شѧѧھر أبريѧѧل ٣١
، ثѧѧم يѧѧضاف عѧѧدد الأيѧѧام فѧѧى الѧѧشھر الѧѧذى تѧѧم فيѧѧه ]  يومѧѧا ٣٠= يونيѧѧه 

، ]  يѧوم مѧن شѧھر يوليѧو ٢٣[ يوم الѧسحب نفѧسه السحب ، بما فى ذلك 
  -: كما يلى وبالتالى تحسب المدة الفعلية 

    يوليو   يناير فبراير  مارس  أبريل  مايو  يونيه          
   يوم١٩٤ = ٢٣ + ٣٠ + ٣١ + ٣٠ + ٣١ + ٢٨ + ٢١=المدة 

  ٠ يوما ١٩٤= المدة الفعلية  
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                                                                         الرياضة المالية
٣٦  

    ١٦١٦١٦[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 جنيѧѧѧه ٥٠٠٠ريѧѧѧة والفائѧѧѧدة الѧѧѧصحيحة لمبلѧѧѧغ     احѧѧѧسب الفائѧѧѧدة التجا

 ٢٧ حتѧѧѧى ١٩٩٠ فبرايѧѧѧر ١٠اسѧѧѧتثمر فѧѧѧى بنѧѧѧك مѧѧѧصر فѧѧѧى الفتѧѧѧرة مѧѧѧن 

   ٠ سنويا ٪٨أغسطس من نفس العام إذا كان معدل الفائدة  

   الحـــلالحـــلالحـــل
 وبالتѧѧالى ٣٦٥ ھѧѧى سѧѧنة بѧѧسيطة أى ١٩٩٠    سѧѧوف تلاحѧѧظ أن سѧѧنة 

 نجѧѧد ٤لѧѧى  ع١٩٩٠ يومѧѧا لأننѧѧا لѧѧو قمنѧѧا بقѧѧسمة ٢٨يكѧѧون شѧѧھر فبرايѧѧر 

  -: ، وبالتالى يمكن حساب المدة كما يلى ٤٩٧.٥الناتج يساوى  

    يوليو أغسطس  فبراير  مارس  أبريل  مايو  يونيه        
 يوم١٩٨= ٢٧ + ٣١ + ٣٠ + ٣١ + ٣٠ + ٣١ + ١٨= المدة 

  
   

ف
 

ع×  م  =  
  

×
      ى

ت
                           ٣٦٠ 

  
   

  ×    ٥٠٠٠=   تف
٨

   ×   

                     
١٠٠

    
٣٦٠

  

  ١٩٨  
  ٠ جنيه ٢٢٠= 

ف           
   ×ع  ×   م = ص

ى   
  

                          
٣٦٥

        
     ×   ٥٠٠٠=  صف

٨
×     

 ١٩٨  
   جنيه٢١٦,٩٨٦= 

                            
١٠٠

     
٣٦٥   
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       الرياضة المالية
٣٧ 

    ١٧١٧١٧[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 يومѧѧا ١٨٠يѧѧه فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر لمѧѧدة  جن٥٠٠٠    أودع شѧѧخص مبلѧѧغ 

 سѧنويا ، والمطلѧوب إيجѧاد الفائѧدة الѧصحيحة ومنھѧا اسѧتنتج ٪٨وبمعدل 

   الفائدة التجارية ؟ 

  الحـــلالحـــلالحـــل
  

   
]ف[ الفائدة الصحيحة 

 
ع×  م  = 

  
×

    ى   
ص 

                                                       ٣٦٥ 
  

   
     ×٥٠٠٠=  صف

٨
×     

 ١٨٠   
  ٠ جنيه ١٩٧,٢٦٠= 

                           
١٠٠

     
٣٦٥

    
   ت ف[  الفائدة التجارية[

 
    =

٧٣      
صف

  

                                           ٧٢
  

          ت  ف  =    
٧٣    

 ٠ جنيه٢٠٠ = ١٩٧,٢٦٠× 
  

                  
 

         ٧٢
  

    ١٨١٨١٨[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

إذا كان الفرق بين الفائدة التجاريѧة والفائѧدة الѧصحيحة لمبلѧغ مѧا ھѧو     

 جنيه ، فأوجد قيمة كلا من الفائدتين والمبلغ المستثمر إذا كانت المѧدة ٥

   سنويا ؟٪١٢ يوما والمعدل  ١٢٠
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٣٨  

   الحـــلالحـــلالحـــل

  
 

       =ص    ف – تف
  تف    ١

                                  
٧٣ 

  

      
 
٥    =        

  تف    ١

                       
٧٣ 

  
        
   

  ٠ جنيه٣٦٥=        ٧٣ ×  ٥=   ] ت ف [الفائدة التجارية  

   ٠ جنيه٣٦٠=      ٥ - ٣٦٥=  ] ص ف [   والفائدة الصحيحة 
      ف

  ×ع  ×  م  =   ت
  ى

  
                                 ٣٦٠

 
    

             
  ×   م   = ٣٦٥

١٢
       ×

  ١٢٠
  

                             ٣٦٠          ١٠٠   

    ٣٦٠ × ١٠٠ × ٣٦٥        =م     
   جنيه٩١٢٥=  

                         
١٢٠ × ١٢   

    ١٩١٩١٩[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيѧه ٥    إذا كان الفѧرق بѧين الفائѧدة التجاريѧة والفائѧدة الѧصحيحة ھѧو 
ا ، فأوجѧѧѧد قيمѧѧѧة كѧѧѧلا مѧѧѧن الفائѧѧѧدتين ومѧѧѧدة  جنيھ٩١٢٥ѧѧѧلمبلѧѧѧغ قѧѧѧدره 

   سنويا ؟٪١٢الاستثمار إذا كان المعدل  

   الحـــلالحـــلالحـــل
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٣٩ 

   ص    ف – تف=      
صف      ١

                                    
٧٢   

        
  

      
 
٥    =        

صف      ١
                         

٧٢ 
  

        
   

   ة  ٠ جنيه٣٦٠=        ٧٢ ×  ٥=   ] ص ف [الصحيحالفائدة 
                         

  

  ٠ جنيه٣٦٥=     ٥ + ٣٦٠=   ] ت ف [ التجارية   والفائدة 
  
      ف

   ×   ع  ×  م  =   ت
ى

  
                                        ٣٦٠        

    
    

٩١٢٥   = ٣٦٥   ×     
١٢

       ×
ى   

  
                               ٣٦٠          ١٠٠   

  

      ٣٦٠ × ١٠٠ × ٣٦٥    =ى     
  ٠ يوما ١٢٠=  

                        
١٢ × ٩١٢٥   

    ٢٠٢٠٢٠[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيѧه ٥    إذا كان الفѧرق بѧين الفائѧدة التجاريѧة والفائѧدة الѧصحيحة ھѧو 

عѧѧѧدل  جنيھѧѧѧا ، فأوجѧѧѧد قيمѧѧѧة كѧѧѧلا مѧѧѧن الفائѧѧѧدتين وم٩١٢٥لمبلѧѧѧغ قѧѧѧدره 

   يوما ؟١٢٠الاستثمار السنوى ، إذا كانت المدة 
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   الحـــلالحـــلالحـــل

   ص    ف – تف=      
ت  ف    ١

                                  
٧٣ 

  
        

  

      
 
٥    =        

ت  ف    ١

                       
٧٣ 

  
        
   

  ٠يه جن٣٦٥=        ٧٣ ×  ٥=   ] ت ف [الفائدة التجارية  

  ٠ جنيه٣٦٠=     ٥ - ٣٦٥=   ] ص ف [   والفائدة الصحيحة 

      ف
  ×ع  ×  م  =   ت

  ى
  

                                  
٣٦٠ 

  
    

×       ع×   ٩١٢٥   = ٣٦٥
 ١٢٠

  

                                       ٣٦٠   
  

   ٣٦٠  × ٣٦٥   =  ع   
   =١٢= ١٠٠ × ٠,١٢٪  

               
١٢٠ × ٩١٢٥   
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٤١ 

  

   الأولالأولالأول   البابالبابالباب   تمارينتمارينتمارين 
  

        جنيѧѧѧه فѧѧѧى بنѧѧѧك مѧѧѧصر لمѧѧѧدة سѧѧѧنة ٦٠٠٠أودع شѧѧѧخص مبلѧѧѧغ    -١  

سѧѧѧنويا ، أوجѧѧѧد مقѧѧѧدار  ٪٨ شѧѧѧھور ، وبمعѧѧѧدل فائѧѧѧدة بѧѧѧسيطة ٣و

  الفوائد المستحقة فى نھاية المدة ؟
  
٢-

 
 شѧھور ، ٦ جنيѧه فѧى بنѧك مѧصر لمѧدة ٨٠٠٠أودع شخص مبلغ   

 جنيѧѧه ، فمѧѧا ھѧѧو ٣٢٠ الفوائѧѧد المѧѧستحقة لѧѧه مقѧѧدارھا فوجѧѧد أن
  معدل الفائدة السنوى ؟

 جنيѧѧѧه فѧѧѧى بنѧѧѧك مѧѧѧصر بمعѧѧѧدل فائѧѧѧدة ٦٠٠٠أودع شѧѧѧخص مبلѧѧѧغ    -٣  

، فوجد أن الفوائد المستحقة لѧه فѧى   ولمدة معينة  ٪١٠,٥سنوى 

   جنيѧѧѧه ، فمѧѧѧا ھѧѧѧى مѧѧѧدة الاسѧѧѧتثمار ھѧѧѧذا ٩٤٥ نھايѧѧѧة ھѧѧѧذه المѧѧѧدة
  المبلغ ؟

 شѧѧھور ، ٣شѧѧخص مبلѧѧغ مѧѧا فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر ، لمѧѧدة سѧѧنة وأودع    -٤  

، فوجѧѧد أن الفوائѧѧد المѧѧستحقة لѧѧه   ٪٧,٥وبمعѧѧدل فائѧѧدة سѧѧنوى 

  جنيه ، فما ھو المبلغ الذى تم استثماره ؟ ٥٦٢,٥مقدارھا  
 جنيѧѧѧه ، الأول تѧѧѧم ٤٠٠٠اسѧѧѧتثمر شѧѧѧخص مبلغѧѧѧان مجموعھمѧѧѧا    -٥  

عه فى بنѧك  شھور ، والثانى تم إيدا٦إيداعه  فى بنك مصر لمدة 
 جنيѧه ، فѧإذا ١٨٠ شھور ، فبلغѧت الفائѧدة الكليѧة ٩القاھرة لمدة 

 سѧѧنويا ، فأوجѧѧد كѧѧلا مѧѧن ٪٨كѧѧان معѧѧدل الفائѧѧدة المѧѧشترك ھѧѧو 

  المبلغين ؟
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٤٢  

اسѧتثمر شѧخص مبلغѧين فѧى بنѧѧك مѧصر لمѧدة سѧنة كاملѧة وبمعѧѧدل    -٦  
 جنيѧه ، ٣٢٠فائدة مشترك ، فبلغت الفائدة الكليѧة علѧى المبلغѧين 

 جنيѧه  تزيѧد ٣٠٠٠مت فائدة المبلغ الثانى والذى يساوى فإذا عل
 المبلѧغ أصѧل جنيه ، فما ھو ١٦٠على فائدة المبلغ الأول بمقدار 

  الأول وما معدل الفائدة ؟
اسѧѧتثمر شѧѧخص مبلغѧѧين فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر وبمعѧѧدل فائѧѧدة مѧѧشترك ،    -٧  

 جنيه ، فإذا علمت فائѧدة ٢٢٠فبلغت الفوائد الكلية على المبلغين 
 جنيه تزيد على فائѧدة المبلѧغ ٣٠٠٠بلغ الثانى والذى يساوى الم

 جنيѧѧه ، فѧѧإذا علمѧѧت أن المبلѧѧغ الأول اسѧѧتثمر ١٤٠الأول بمقѧѧدار 
 شѧھور ، فمѧا ھѧو ٩ شѧھور والمبلѧغ الثѧانى اسѧتثمر لمѧدة ٦لمدة 
   المبلغ الأول وما معدل الفائدة ؟أصل

كاملѧة ، استثمر شخص مبلغين مختلفين فى بنك مصر لمدة سѧنة    -٨  
  ٪٨  سѧѧنويا ، والثѧѧانى اسѧѧتثمر بمعѧѧدل ٪٦الأول اسѧѧتثمر بمعѧѧدل 

 جنيѧه ، ولѧو انѧه ٣٠٠سنويا ، فبلغ دخله الѧسنوى مѧن المبلغѧين 
استثمر المبلغ الأول بمعدل الثѧانى واسѧتثمر المبلѧغ الثѧانى بمعѧدل 

   جنيھات ، فما ھما المبلغين ؟٤٠الأول لنقص دخله بمقدار 
 شѧھرا ١٥ جنيه فѧى أحѧد البنѧوك لمѧدة ٨٠٠٠أودع شخص مبلغ    -٩  

 سنويا ، أوجد جملة المستحق لھذا الѧشخص فѧى ٪ ١٠,٥بمعدل 
  نھاية المدة ؟

 شھرا مѧن ١٥أودع شخص مبلغ ما فى أحد البنوك ، وفى نھاية   -١٠  
 جنيه ، فѧإذا علمѧت أن ٩٠٥٠الإيداع وجد أن جملة المستحق له 

 أصѧل سنويا ، أوجد ٪١٠,٥البنك يحسب الفوائد البسيطة بمعدل 
  المبلغ المستثمر ؟
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   جنيѧѧه فѧѧى أحѧѧد البنѧѧوك ، وفѧѧى نھايѧѧة٨٠٠٠أودع شѧѧخص مبلѧѧغ   -١١  

 جنيѧه ، ٩٠٥٠ شھرا من الإيداع وجѧد أن رصѧيده فѧى البنѧك ١٥

أوجѧѧد معѧѧدل الفائѧѧدة البѧѧسيطة الѧѧذى يحѧѧسب البنѧѧك علѧѧى أساسѧѧه 

  الفوائد ؟

 ، وبعѧѧد مѧѧدة  جنيѧѧه فѧѧى أحѧѧد البنѧѧوك٨٠٠٠أودع شѧѧخص مبلѧѧغ   -١٢  

 جنيѧѧه ، فѧѧإذا علمѧѧت أن ٩٠٥٠معينѧѧة وجѧѧد أن رصѧѧيده فѧѧى البنѧѧك 

  سѧنويا ، فѧالمطلوب تحديѧد ٪١٠,٥البنك يحѧسب الفوائѧد بمعѧدل 

  لھذا المبلغ ؟ مدة الاستثمار

 مبلغѧѧا مѧѧن المѧѧال فѧѧى ١٩٩٢ فبرايѧѧر سѧѧنة ١٥أودع شѧѧخص فѧѧى   -١٣  

م ،  أغسطس من نفس العا٥أحد البنوك ، ثم قام بسحب ماله فى 

  احسب المدة المقربة التى يستحق عنھا الفائدة ؟  

 السابق ، إذا كان مطلوب حساب المدة الفعلية التѧى التمرينحل   -١٤   

    يستحق عنھا الفائدة  ؟

 مبلغا من المال فѧى أحѧد ١٩٩٣ يناير سنة ١٥أودع شخص فى   -١٥  

 مѧن نفѧس العѧام ، أغѧسطس ٢٧البنوك ، ثم قام بسحب مالѧه فѧى 

  ب المدة التى تحسب على أساسھا الفائدة ؟  احس
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 جنيѧه ١٠٠٠٠احسب الفائدة التجارية والفائدة الصحيحة لمبلѧغ   -١٦  

حتѧѧى   ١٩٩١ فبرايѧѧر ١٠اسѧѧتثمر فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر فѧѧى الفتѧѧرة مѧѧن 

   ٠ سنويا٪١٢  أغسطس من نفس العام إذا كان معدل الفائدة٢٧

       مѧѧѧѧѧدة جنيѧѧѧѧѧه فѧѧѧѧѧى بنѧѧѧѧѧك مѧѧѧѧѧصر ل١٠٠٠٠أودع شѧѧѧѧѧخص مبلѧѧѧѧѧغ   -١٧  

 سѧѧѧѧنويا ، والمطلѧѧѧѧوب إيجѧѧѧѧاد الفائѧѧѧѧدة ٪٩يومѧѧѧѧا وبمعѧѧѧѧدل  ١٢٠

  الصحيحة ومنھا استنتج الفائدة التجارية ؟ 

إذا كان الفرق بين الفائدة التجارية والفائدة الصحيحة لمبلѧغ مѧا   -١٨   

 جنيه ، فأوجد قيمة كلا من الفائدتين والمبلغ المѧستثمر إذا ٣ھو 

   سنويا ؟٪١٢دل  يوما والمع١٢٠كانت المدة 

        إذا كѧѧѧѧان الفѧѧѧѧرق بѧѧѧѧين الفائѧѧѧѧدة التجاريѧѧѧѧة والفائѧѧѧѧدة الѧѧѧѧصحيحة   -١٩  

 جنيھѧѧا ، فأوجѧѧد قيمѧѧة كѧѧلا مѧѧن ٥٤٧٥ جنيѧѧه لمبلѧѧغ قѧѧدره ٣ ھѧѧو

   سنويا ؟٪١٢الفائدتين ومدة الاستثمار إذا كان المعدل  

   
        إذا كѧѧѧѧان الفѧѧѧѧرق بѧѧѧѧين الفائѧѧѧѧدة التجاريѧѧѧѧة والفائѧѧѧѧدة الѧѧѧѧصحيحة   -٢٠  

 جنيھѧѧا ، فأوجѧѧد قيمѧѧة كѧѧلا مѧѧن ٥٤٧٥ جنيѧѧه لمبلѧѧغ قѧѧدره ٣ھѧѧو 

        الفائѧѧѧѧѧѧدتين ومعѧѧѧѧѧѧدل الاسѧѧѧѧѧѧتثمار الѧѧѧѧѧѧسنوى ، إذا كانѧѧѧѧѧѧت المѧѧѧѧѧѧدة 

   يوما ؟١٢٠
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  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل               
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     المتساوية الدفعات 
     الدفعات المتساوية ھى عبارة عن مبالغ متساوية يتم دفعھا بѧصورة 

   ٠منتظمة وعلى فترات زمنية متساوية 
   -: نوعين من الدفعات ھما إلى     وتنقسم الدفعات المتساوية 

   الدفعات العاديةالدفعات العاديةالدفعات العادية   ---:::لالالاأوأوأو
      الدفعات العادية والتѧى تѧسمى بѧدفعات الѧسداد ، وھѧى الѧدفعات التѧى 
يѧѧتم دفعھѧѧا آخѧѧر كѧѧل فتѧѧرة زمنيѧѧة ، فقѧѧد تѧѧدفع آخѧѧر كѧѧل شѧѧھر أو آخѧѧر كѧѧل 

  ٠الخ ٠٠٠٠٠ شھور أو ٣شھرين أو آخر كل 

   الدفعات غير العاديةالدفعات غير العاديةالدفعات غير العادية   ---:::ثانياثانياثانيا
 الفوريѧѧѧة أو بѧѧѧدفعات      الѧѧѧدفعات غيѧѧѧر العاديѧѧѧة والتѧѧѧى تѧѧѧسمى بالѧѧѧدفعات

الاستثمار ، وھى الدفعات التى يتم دفعھا أول كل فترة زمنية ، فقѧد تѧدفع 
  ٠الخ ٠٠٠٠٠ شھور أو ٣أول كل شھر أو أول كل شھرين أو أول كل 

     وسوف نعتمد فى دراستنا خلال ھذا الباب على إيجاد مجمѧوع فوائѧد 
  ٠وجملة الدفعات المتساوية 

   عات المتساويةعات المتساويةعات المتساويةحساب فوائد وجملة الدفحساب فوائد وجملة الدفحساب فوائد وجملة الدف
 حѧساب فوائѧد وجملѧة دفعѧة متѧساوية فѧأن قيمѧة أردنا أننا فرض فإذا     

 الفوائѧѧد المѧѧستحقة عѧѧن اسѧѧتخدام اسѧѧتثمار مبѧѧالغ الѧѧدفعات تتوقѧѧف علѧѧى 
  -: الآتى

       ٠ } ممم{ مبلغ الدفعة وسوف نرمز له بالرمز  

       ٠ } ددد{  بالرمز اوسوف نرمز لھ عدد الدفعات   

      ٠ } ععع{ ف نرمز له بالرمز معدل الفائدة  وسو   

      ٠ } جـجـجـ{  بالرمز اجملة الدفعات وسوف نرمز لھ   



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٤٨  

  -: جملة الدفعات باستخدام القانون التالى إيجادوبالتالى يمكن        

   مجموع فوائدھامجموع فوائدھامجموع فوائدھا+ + + مجموع مبالغ الدفعات مجموع مبالغ الدفعات مجموع مبالغ الدفعات = = = جملة الدفعاتجملة الدفعاتجملة الدفعات

   اتاتاتمجموع مدد الدفعمجموع مدد الدفعمجموع مدد الدفع×××المعدلالمعدلالمعدل×××مبلغ الدفعةمبلغ الدفعةمبلغ الدفعة+++عدد الدفعاتعدد الدفعاتعدد الدفعات×××مبلغ الدفعةمبلغ الدفعةمبلغ الدفعة= = =       جـجـجـ         
   مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = =         جـ      جـ      جـ 

   --- : : :أنأنأنحيث حيث حيث 

=مجموع المدد
                       ٢
   ==مجموع المددمجموع المدد

عدد الدفعاتعدد الدفعاتعدد الدفعات
}مدة الدفعة الأخيرة + مدة الدفعة الأولى{ 

  

٢٢  

   

   أمثلة متنوعة على الدفعات المتساويةأمثلة متنوعة على الدفعات المتساويةأمثلة متنوعة على الدفعات المتساوية
  

    ١١١[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

عѧدل  جنيه كل شھر فى بنك مѧصر لمѧدة سѧنة ، بم١٠٠    يودع شخص 

  سѧنويا ، أوجѧد جملѧة المѧستحق لѧه نھايѧة  الѧسنة ، ٪١٠فائدة بѧسيطة  

  -:وذلك إذا كان الإيداع يتم 

  ٠ أول كل شھر-١

        ٠ آخر كل شھر-٢

   ٠ فى منتصف كل شھر-٣

   
   الحـــلالحـــلالحـــل



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                         الثانى الباب  
 

       الرياضة المالية
٤٩ 

   }}}فوريةفوريةفورية   دفعاتدفعاتدفعات   {{{   شھرشھرشھر   كلكلكل   أولأولأول   يتميتميتم   الإيداعالإيداعالإيداع   كانكانكان   إذاإذاإذا   ---:::   أولاأولاأولا   

×   عاتعاتعاتمجموع مدد الدفمجموع مدد الدفمجموع مدد الدف× × × ع ع ع × × م م م + + + د د د × × × م م م  =  =  = جـجـجـ               

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                     ٢  

جنيѧѧه وعѧѧدد ١٠٠    وحيѧѧث أن الإيѧѧداعات تمثѧѧل دفعѧѧة فوريѧѧة مقѧѧدارھا 
 شѧѧھرا حيѧѧث أن ١٢ دفعѧѧة ، ومѧѧدة الدفعѧѧة الأولѧѧى ھѧѧى ١٢الѧѧدفعات ھѧѧو 

وتظѧل حتѧى آخѧر شѧھر الدفعة الأولى تودع فى البنك فى أول شѧھر ينѧاير 
ديѧѧسمبر، كمѧѧا أن مѧѧدة الدفعѧѧة الأخيѧѧرة ھѧѧى شѧѧھر واحѧѧد حيѧѧث أن الدفعѧѧة 

الأخيѧѧѧرة  تѧѧѧودع فѧѧѧى البنѧѧѧك فѧѧѧى أول شѧѧѧھر ديѧѧѧسمبر وتظѧѧѧل حتѧѧѧى آخѧѧѧر    
   ٠الشھر

  -:    ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
     ]١٢ [   ]    ١١ [     ]                 ٣]     [٢  [ ]   ١[  
   ديسمبر   نوفمبر      ٠٠٠٠٠٠٠مارس    فبراير   يناير        

 ١٠٠     ١٠٠                       ١٠٠    ١٠٠  ١٠٠  

  }                   شھرا١٢{مدة الدفعة الأولى          

  مدة الدفعة                                                                
        الأخيرة                                                                  

  }   شھر واحد {                                                                   
                                                                                                                        

=     مجموع مدد الدفعات  
١٢

  ٠ شھرا ٧٨=  } ١ + ١٢   { 

                                 
٢  



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٥٠  

 ×   ١٠٠ + ١٢ × ١٠٠ = جـجـ   
١٠

   ×   
٧٨

جـ   

                                         
١٠٠

         
١٢

  
   ٠ جنيه ١٢٦٥  = ٦٥ + ١٢٠٠= جـ جـ جـ    

  }}}  عاديةعاديةعادية   الدفعاتالدفعاتالدفعات    {{{   شھرشھرشھر   كلكلكل   آخرآخرآخر   يتميتميتم   عععالإيداالإيداالإيدا   كانكانكان   إذاإذاإذا   ---:::   ثانياثانياثانيا   

جنيѧѧه وعѧѧدد ١٠٠     وحيѧѧث أن الإيѧѧداعات تمثѧѧل دفعѧѧة عاديѧѧة مقѧѧدارھا 
 شѧѧھرا حيѧѧث أن ١١ دفعѧѧة ، ومѧѧدة الدفعѧѧة الأولѧѧى ھѧѧى ١٢الѧѧدفعات ھѧѧو 

الدفعة الأولى تودع فى البنك فى آخر شѧھر ينѧاير وتظѧل حتѧى آخѧر شѧھر 
حيѧث أن الدفعѧة الأخيѧرة  ديسمبر، كما أن مѧدة الدفعѧة الأخيѧرة ھѧى صѧفر 

  ٠تودع فى البنك فى آخر شھر ديسمبر أى ليس لھا مدة 
  -:    ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

   ]   ١٢   [ ]  ١١ [     ]               ٣]     [٢]     [١[  
    ديسمبر   نوفمبر     ٠٠٠٠٠ مارس          يناير   فبراير 

          ١٠٠       ١٠٠       ١٠٠                 ١٠٠     ١٠٠  

  }                   شھرا١١{مدة الدفعة الأولى             

  الأخيرة   مدة الدفعة                                                             

  }   صفر{                                                                         

=     مجموع مدد الدفعات  
١٢

  ٠ شھرا ٦٦=  } ٠ + ١١   { 

                                
٢  



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                         الثانى الباب  
 

       الرياضة المالية
٥١ 

 ×   ١٠٠ + ١٢ × ١٠٠ = جـجـ   
١٠

   ×   
٦٦

جـ   

                                          
١٠٠

        
١٢

  
جـ   ٠ جنيه ١٢٥٥  = ٥٥ + ١٢٠٠ = جـجـ   

     شھرشھرشھر   كلكلكل   منتصفمنتصفمنتصف   فىفىفى   يتميتميتم   الإيداعالإيداعالإيداع   كانكانكان   إذاإذاإذا   ---:::   ثالثاثالثاثالثا   

     وحيѧѧث أن الإيѧѧداعات تمثѧѧل دفعѧѧة تѧѧدفع فѧѧى منتѧѧصف الѧѧشھر مقѧѧدارھا 
 ١١,٥ دفعة ، ومدة الدفعة الأولѧى ھѧى ١٢جنيه وعدد الدفعات ھو ١٠٠

شѧѧھرا حيѧѧث أن الدفعѧѧة الأولѧѧى تѧѧودع فѧѧى البنѧѧك فѧѧى منتѧѧصف شѧѧھر ينѧѧاير 
نѧѧصف وتظѧل حتѧى آخѧѧر شѧھر ديѧѧسمبر، كمѧا أن مѧѧدة الدفعѧة الأخيѧѧرة ھѧى 

شھر حيث أن الدفعة الأخيرة  تودع فى البنك فى منتصف شѧھر ديѧسمبر 
   ٠وتظل حتى آخر الشھر 

  -:ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى     
    ] ١٢ [  ]       ١١    [ ]            ٣]     [٢ [ ]    ١[  
   ديسمبر     نوفمبر     ٠٠٠٠٠فبراير   مارس    يناير       

      ١٠٠      ١٠٠                  ١٠٠    ١٠٠   ١٠٠  

  }                   شھرا١١,٥{مدة الدفعة الأولى         

  الأخيرة مدة الدفعة                                                             
  }    شھر٠,٥  {                                                                   

  

  = مجموع مدد الدفعات   
١٢

   شھرا٧٢= } ٠,٥ + ١١,٥  { 

                                
٢  



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٥٢  

 ×   ١٠٠ + ١٢ × ١٠٠ = جـجـ   
١٠

  ×      
٧٢

جـ   

                                           
١٠٠

        
١٢

  
جـ   ٠ جنيه ١٢٦٠  = ٦٠ + ١٢٠٠ = جـجـ   
  

    ٢٢٢[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

 جنيه شھريا فى بنك مصر ولمدة سѧنة ونѧصف ، ١٠٠    يودع شخص 

  سѧѧنويا ، أوجѧѧد جملѧѧة المѧѧستحق لѧѧه نھايѧѧة  ٪٨فѧѧإذا كѧѧان معѧѧدل الفائѧѧدة 

  -:المدة ومجموع الفوائد التى حصل عليھا ، وذلك إذا كانت 

  ٠ الدفعة فورية -١

        ٠ الدفعة عادية-٢

   الحـــلالحـــلالحـــل
  

  فوريةفوريةفورية   الدفعةالدفعةالدفعة   كانتكانتكانت   إذاإذاإذا---:::   أولاأولاأولا

   مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + دد د × × × م م م = = =   جملة الدفعات   جملة الدفعات   جملة الدفعات          

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                     ٢  



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                         الثانى الباب  
 

       الرياضة المالية
٥٣ 

   دفعة ١٨= عدد الدفعات 

   شھرا ١٨= مدة الدفعة الأولى 

   شھرا  ١= مدة الدفعة الأخيرة 

  - :   ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى

]     ١٨   [    ]   ١٧  [  ]                 ٣  [ ]   ٢]     [١[  
  شھر      شھر            ٠٠٠٠٠شھر   شھر     شھر          

 ١٠٠         ١٠٠                   ١٠٠    ١٠٠  ١٠٠  

  }                   شھرا١٨{مدة الدفعة الأولى       

  مدة الدفعة                                                                 
       الأخيرة                                                                    

  }   شھر واحد   {                                                                  
                                                                                                                        

  =   الدفعات  مجموع مدد 
١٨

   شھرا ١٧١=  } ١ + ١٨   { 

                                 
٢  

 ×    ١٠٠ + ١٨ × ١٠٠= جملة الدفعات 
٨

        ×
١٧١

   

                                                    
١٠٠ 

         
١٢

  
   جنيه ١٩١٤  = ١١٤ + ١٨٠٠ = جـجـجـ     

   مجموع مبالغ الدفعات–جملة الدفعات = مجموع الفوائد 

   جنيه١١٤ = ١٨٠٠ – ١٩١٤                = 



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٥٤  

  عاديةعاديةعادية   الدفعةالدفعةالدفعة   كانتكانتكانت   إذاإذاإذا---:::   ثانياثانياثانيا   

م+ د × م =   مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م  + + د د × × م م = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

= لمددمجموع ا
                      ٢  

   دفعة ١٨= عدد الدفعات 
   شھرا ١٧= مدة الدفعة الأولى 

  صفر= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:      ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

]     ١٨  [  ]  ١٧ [     ]                  ٣]     [٢]     [١[  
   شھر       شھر       ٠٠٠٠٠   شھر     شھر        شھر   

          ١٠٠        ١٠٠       ١٠٠                   ١٠٠     ١٠٠  

  }                   شھرا١٧{مدة الدفعة الأولى              

  الأخيرة   مدة الدفعة                                                             
  }   صفر {                                                                       

  =    الدفعات  مجموع مدد 
١٨

   شھرا ١٥٣=  } ٠ + ١٧   { 

                                  
٢  

 ×    ١٠٠ + ١٨ × ١٠٠= جملة الدفعات 
٨

        × 
١٥٣

   

                                                    
١٠٠

           
١٢

  
   جنيه ١٩٠٢  = ١٠٢ + ١٨٠٠ = جـجـجـ     

   مجموع مبالغ الدفعات–جملة الدفعات = مجموع الفوائد 
   جنيه١٠٢ = ١٨٠٠ – ١٩٠٢                = 



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                         الثانى الباب  
 

       الرياضة المالية
٥٥ 

    ٣٣٣[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

     لمѧѧدة       يѧѧودع شѧѧخص فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر دفعѧѧة متѧѧساوية آخѧѧر كѧѧل شѧѧھر

  ٪٦ جنيѧѧه ، فѧѧإذا علمѧѧت أن معѧѧدل الفائѧѧدة ١٠٠ شѧѧھور قيمѧѧة كѧѧل منھѧѧا ٦

  سنويا ، فأوجد جملة المستحق لھذا الشخص فى نھاية سنة كاملة ؟     

   الحـــلالحـــلالحـــل
  مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                      ٢  

   دفعات ٦= عدد الدفعات 
   شھرا ١١= مدة الدفعة الأولى 

   شھور٦= مدة الدفعة الأخيرة 

  -:        ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

] ٦]    [٥]    [٤  [ ]   ٣ [ ]    ٢]   [١                                        [  
   يونيه                     أبريل   مايو    مارس فبراير  يناير 

     ١٠٠   ١٠٠   ١٠٠   ١٠٠    ١٠٠   ١٠٠  

  }                   شھرا١١{مدة الدفعة الأولى            

  مدة الدفعة الأخيرة                                                          
  }              شھور٦      {                                                           

                                                                     



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٥٦  

   = الدفعات  مجموع مدد 
٦

   شھرا ٥١=  } ٦ + ١١{     

                               
٢  

  تتتمجموع مدد الدفعامجموع مدد الدفعامجموع مدد الدفعا×  ×  ×  ع  ع  ع  ×  ×  ×  م م م +  +  +  د د د ×  ×  ×  م  م  م  = = =  جملة الدفعات  جملة الدفعات  جملة الدفعات 
  

               =٥١   ×   ٦  ×   ١٠٠ + ٦ × ١٠٠   
                                            ١٢       ١٠٠  

 =               ٢٥,٥ +  ٦٠٠  
        جنيه٦٢٥,٥=   جملة الدفعات                   

    ٤٤٤[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

 جنيѧѧه كѧѧل شѧѧھرين ولمѧѧدة سѧѧنة ١٠٠     يѧѧودع شѧѧخص فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر 
  سѧنويا ، أوجѧد جملѧة المѧستحق لѧه ٪٦ذا كان معدل الفائѧدة ونصف ، فإ

  نھاية  المدة ومجموع الفوائد التى حصل عليھا ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل
  مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

= مجموع المدد
                      ٢  

عدد الدفعات 
}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 

  

 نتذكر أن الدفعات المتساوية تدفع كل شھرين وحيث أن مدة     يجب أن
 شھرا وبالتالى فان عدد الدفعات تكون ١٨دفع الدفعات سنة ونصف أى 

  -: على النحو التالى
 ١٨ مدة الدفعات بالشھور    

 دفعات٩= 
  

=   =عدد الدفعات      ٢       مدة الدفعة الواحدة                      



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                         الثانى الباب  
 

       الرياضة المالية
٥٧ 

     ѧѧا أن لѧѧل كمѧѧر كѧѧا أول أو آخѧѧتم دفعھѧѧة يѧѧت الدفعѧѧا إذا كانѧѧر مѧѧتم ذكѧѧم ي
  ٠شھرين ، لذلك يجب اعتبارھا دفعة عادية تدفع فى آخر كل شھرين 

   شھرا ١٦= مدة الدفعة الأولى 
  صفر  = مدة الدفعة الأخيرة 

  -:       ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
]     ٩     [ ]   ٨    [   ]              ٣[  ]     ٢ [   ]    ١[  

    شھرين شھرين        ٠٠٠٠٠ شھرين   شھرين   شھرين     

            ١٠٠       ١٠٠       ١٠٠         ١٠٠    ١٠٠     ١٠٠  

  }                   شھرا١٦{مدة الدفعة الأولى                

  الأخيرة   مدة الدفعة                                                            
  }صفر  {                                                                 

=    مجموع مدد الاستثمار  
٩

     شھرا ٧٢= } صفر + ١٦  { 

                                 
٢  

   دفعاتدفعاتدفعاتمجموع مدد المجموع مدد المجموع مدد ال×  ×  ×  ع   ع   ع   ×   ×   ×   م  م  م  +  +  +  د  د  د  ×   ×   ×   م    م    م    =    =    =    جملة الدفعات  جملة الدفعات  جملة الدفعات     

       =         ١٠٠ + ٩ × ١٠٠  ×     
٦

         ×
٧٢

   

                                                   
١٠٠

          
١٢

  
                =٣٦ +  ٩٠٠  

            جنيه٩٣٦= جملة الدفعات          

   مجموع مبالغ الدفعات–جملة الدفعات =     مجموع الفوائد 
                                                       جنيه٣٦ = ٩٠٠ – ٩٣٦            =         
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    ة                                                                     الرياضة المالي
٥٨  

        ٥٥٥[[[مثالمثال مثال[[[
   

:::---
      

جنيѧѧه أول ١٠٠   يѧѧودع شѧѧخص فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر دفعѧѧة متѧѧساوية قيمتھѧѧا 
ومنتѧصف كѧل شѧھر مѧن نѧصف الѧسنة الأول ، كمѧا يѧودع دفعѧة متѧѧساوية 

 جنيه آخر كل شھر من نѧصف الѧسنة الثѧانى ، فѧإذا علمѧت أن ٥٠قيمتھا 
  سنويا ، فأوجѧد رصѧيد ھѧذا الѧشخص فѧى  ٪٦شترك ھو معدل الفائدة الم

  نھاية العام ؟     

   الحـــلالحـــلالحـــل
}}جنيهجنيهجنيه   ١٠٠١٠٠{{{   الأولىالأولىالأولى   الدفعاتالدفعاتالدفعات   جملةجملةجملة   ---:::   أولاأولاأولا    ١٠٠{      

+ + د د × × م م = =    مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + د × م = جملة الدفعاتجملة الدفعات جملة الدفعات    
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

= مجموع المدد
                      ٢  

   دفعة ١٢= د الدفعات عد
   شھرا ١٢= مدة الدفعة الأولى 

   شھر  ٦,٥= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:      ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

]      ٦ [         ]         ٢   [  ]         ١[  
   شھور٦    يونيه           ٠٠٠٠   فبراير           يناير        

١٠٠  ١٠٠   ١٠٠ ١٠٠  ١٠٠   ١٠٠ ١٠٠  

  }                  شھرا١٢{مدة الدفعة الأولى       

    مدة الدفعة الأخيرة                                                     
  }   شھر٦,٥         {                                                      
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       الرياضة المالية
٥٩ 

=    مجموع مدد الاستثمار  
١٢

    شھرا ١١١=  } ٦,٥ + ١٢ {  

                                  
٢  

ات×   ×   ×   ع  ع  ع  ×  ×  ×  م  م  م  +  +  +  د  د  د  ×  ×  ×  م  م  م  =  =  =  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات     اتمجموع مدد اتمجموع مدد مجموع مدد
  

 الدفع الدفع الدفع

             =   ١٠٠ + ١٢ × ١٠٠  ×     
٦

   ×   
١١١

   

                                                     
١٠٠

        
١٢

  
               = ٥٥,٥ +  ١٢٠٠  

    جنيه١٢٥٥,٥= جملة الدفعات الأولى          
                                                      

}}جنيهجنيهجنيه   ٥٠٥٠{{{   الثانيةالثانيةالثانية   الدفعاتالدفعاتالدفعات   جملةجملةجملة   ---:::   ثانياثانياثانيا    ٥٠{   

مم+ + د د × × م م = =   مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × ×  م  + د × م = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

= مجموع المدد
                      ٢  

   دفعة ٦= الدفعات عدد 
   شھرا ٥= مدة الدفعة الأولى 

  صفر  = مدة الدفعة الأخيرة 
  -:ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى    

]      ٦   [ ]     ٥   [ ]    ٤]        [٣  [ ]     ٢  [ ]  ١                     [  
  يسمبر  د أكتوبر     نوفمبر      سبتمبر    أغسطس      يوليو 

          ٥٠        ٥٠        ٥٠          ٥٠       ٥٠         ٥٠  
  }                   شھور٥{مدة الدفعة الأولى              

                                                              
  الأخيرة   لدفعةمدة ا                                                            
  }صفر   {                                                                 



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٦٠  

 =     الدفعات  مجموع مدد 
٦

   شھرا ١٥= } صفر  + ٥{     

                                 
٢  

مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات×   ×   ×   ع  ع  ع  ×  ×  ×  م  م  م  +  +  +  د  د  د  ×  ×  ×  م  م  م  =  =  =  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات    
  

                =٥٠  + ٦ × ٥٠     ×   
٦

      ×   
١٥

   

                                                
١٠٠

          
١٢

  
               = ٣,٧٥ +  ٣٠٠  

    جنيه٣٠٣,٧٥=    جملة الدفعات الثانية    
  جملة الدفعات الثانية+ جملة الدفعات الأولى = الرصيد فى نھاية العام 

   جنيه١٥٥٩,٢٥ = ٣٠٣,٧٥ + ١٢٥٥,٥     =                

    ٦٦٦[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

         جنيѧѧه تѧѧدفع كѧѧل ١٠٠يѧѧودع شѧѧخص فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر دفعѧѧة قيمتھѧѧا      
  سѧѧѧنويا ، أوجѧѧѧد جملѧѧѧة ٪٦ شѧѧѧھور ، فѧѧѧإذا علمѧѧѧت أن معѧѧѧدل الفائѧѧѧدة ٣

  ٠المستحق لھذا الشخص قبل سداد الدفعة السادسة مباشرة 
- ١   ٠إذا كانت الدفعة فورية  
- ٢       ٠ت الدفعة عادية إذا كان 

   الحـــلالحـــلالحـــل
      فوريةفوريةفورية   الدفعةالدفعةالدفعة   كانتكانتكانت   إذاإذاإذا   ---:::   أولاأولاأولا   

  مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                      ٢  
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       الرياضة المالية
٦١ 

   دفعة ٥= عدد الدفعات 
   شھرا ١٥= مدة الدفعة الأولى 

   شھر  ٣=  الدفعة الأخيرة مدة
  -:      ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

  
]      ٦   [  ]     ٥   [  ]    ٤]        [٣]        [٢  [ ]   ١                                      [

  شھور               ٣     شھور٣   شھور  ٣ شھور  ٣شھور   ٣   شھور٣   

١٠٠        ١٠٠      ١٠٠      ١٠٠      ١٠٠         

  }                  شھرا ١٥{ مدة الدفعة الأولى       

  مدة الدفعة                                                     
  ة         الأخير                                                   

  }    شھور٣          {                                              
  

 =     الدفعات  مجموع مدد 
٥

   شھرا ٤٥=  } ٣ + ١٥{     

                                 
٢  

مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات×   ×   ×   ع  ع  ع  ×  ×  ×  م  م  م  +  +  +  د  د  د  ×  ×  ×  م  م  م  =  =  =  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات    
  

             =   ١٠٠  + ٥ × ١٠٠    × 
٦

 ×       
٤٥

   

                                                  
١٠٠ 

        
١٢

  
               = ٢٢,٥ +  ٥٠٠  

    جنيه٥٢٢,٥=    جملة الدفعات الفورية    



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٦٢  

      عاديةعاديةعادية   الدفعةالدفعةالدفعة   كانتكانتكانت   إذاإذاإذا   ---:::   ثانياثانياثانيا      

  مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

= مجموع المدد
الدفعات عدد 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                      ٢  

   دفعة ٥= عدد الدفعات 
   شھرا ١٥= مدة الدفعة الأولى 

   شھر  ٣= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:    ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

]      ٦ [  ]      ٥  [ ]     ٤]         [٣]        [٢   [ ]  ١ [                                      
  شھور               ٣شھور    ٣    شھور٣ شھور    ٣شھور  ٣  شھور ٣   

            ١٠٠      ١٠٠       ١٠٠       ١٠٠     ١٠٠  

  }                  شھرا ١٥{ مدة الدفعة الأولى               

  مدة الدفعة                                                                   
        الأخيرة                                                                     

  }    شھور ٣   {                                                                   

    =  الدفعات  مجموع مدد 
٥

     شھرا ٤٥=  } ٣ + ١٥ { 

                                 
٢  

  مجموع مدد الدفعات×   ع  ×  م  +  د  ×  م  =   جملة الدفعات 
  =              ٤٥       × ٦ ×    ١٠٠  + ٥ × ١٠٠   

                                               ١٢        ١٠٠  
               = ٢٢,٥ +  ٥٠٠  

    جنيه٥٢٢,٥=    جملة الدفعات العادية   
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       الرياضة المالية
٦٣ 

             وبنѧѧѧاءا علѧѧѧى مѧѧѧا سѧѧѧبق فѧѧѧان جملѧѧѧة الѧѧѧدفعات إذا كانѧѧѧت فوريѧѧѧة 
تختلѧѧѧف عѧѧѧن جملѧѧѧة الѧѧѧدفعات إذا كانѧѧѧت فوريѧѧѧة ، حيѧѧѧث أن جملѧѧѧة  لا

    ٠ جنيه ٥٢٢,٥الدفعات فى الحالتين 

    ٧٧٧[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

شѧѧھر دفعѧة متѧѧساوية    يѧودع شѧخص فѧѧى بنѧك مѧѧصر أول ومنتѧصف كѧل 
 جنيھѧا ، فѧإذا ٢٤٧٥وذلك لمدة عام كامل ، فبلغ رصيده فى نھاية العѧام 

  سنويا ، أوجد مقدار الدفعة ؟       ٪٦كان معدل الفائدة 

   الحـــلالحـــلالحـــل
  مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}ة مدة الدفعة الأخير+مدة الدفعة الأولى{ 
  

                      ٢  

   دفعة ٢٤= عدد الدفعات 
   شھرا ١٢= مدة الدفعة الأولى 

   شھر     ٠,٥= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

    ]   ١٢]                                    [٢ [        ]    ١[  
              ديسمبر٠٠٠٠٠        فبراير            يناير         

١٠٠    ١٠٠  ٠٠٠٠٠        ١٠٠    ١٠٠   ١٠٠  ١٠٠  

  }                  شھرا١٢{مدة الدفعة الأولى         

  مدة الدفعة                                                                   
         الأخيرة                                                                           

  }   شھر٠,٥     {                                                                        



  الدفعات المتساوية قصيرة الأجل                        الثانى الباب  
  

    ة                                                                     الرياضة المالي
٦٤  

 =    الدفعات مجموع مدد 
٢٤

   شھرا ١٥٠=  } ٠,٥ + ١٢   { 

                                
٢  

مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات×   ×   ×   ع  ع  ع  ×  ×  ×  م  م  م  +  +  +  د  د  د  ×  ×  ×  م  م  م  =  =  =  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات    
  

   ×  م   +   ٢٤× م     =  ٢٤٧٥     
٦

        ×
١٥٠

   

                                                 
١٠٠

         
١٢

  
   م٠,٧٥+   م ٢٤ = ٢٤٧٥     
   م ٢٤,٧٥ = ٢٤٧٥     

          جنيه١٠٠] = م [ مبلغ الدفعة   

  ٨[مثال[
 

: -
   

ѧѧودع شѧا    يѧѧة قيمتھѧصر دفعѧѧك مѧѧى بنѧѧھر٣٠٠خص فѧѧل شѧѧر كѧѧه آخѧѧجني    
  سѧѧنويا ، وبلѧѧغ رصѧѧيد ھѧѧذا ٪٦شѧѧھور ، فѧѧإذا علمѧѧت أن معѧѧدل الفائѧѧدة  ٣

 جنيھѧا ، فأوجѧد مѧدة دفعѧات الإيѧداع ١٨٦٧,٥الѧشخص فѧى نھايѧة المѧدة 
  وكذلك عدد دفعاتھا ؟     

  الحـــل
مم+ + + د د د × × × م م م = = =   مجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعاتمجموع مدد الدفعات× × × ع ع ع × × ×  م  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

عدد الدفعات 
}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 

  
= ع المددمجمو

                      ٢  

  ن= نفرض أن مدة الدفعات 

=    =عدد الدفعات    ٣            مدة الدفعة الواحدة                   

  ن    مدة الدفعات بالشھور    
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       الرياضة المالية
٦٥ 

  شھرا  } ٣ -  ن{ = مدة الدفعة الأولى 
  صفر=  الأخيرة مدة الدفعة

  -:    ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
  

]      ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠]       ٣]        [٢  [ ]   ١  
  شھور               ٣        ٠٠٠٠٠٠٠٠٠ شھور   ٣شھور   ٣شھور  ٣   

            ٣٠٠                                             ٣٠٠     ٣٠٠  

  }                   شھرا ٣-ن{ مدة الدفعة الأولى                  

  الأخيرة   مدة الدفعة                                                             
  }   صفر   {                                                                       

 =   الدفعات  مجموع مدد 
ن

        }  صفر ] +  ٣ – ن  [{

                               
٢×٣  

                          =   
ن (

  )ن ٣–  ٢

                                     
٦  

مجموع مدد الاستثمارمجموع مدد الاستثمارمجموع مدد الاستثمار×   ×   ×   ع  ع  ع  ×  ×  ×  م  م  م  +  +  د  د  د  ×  ×  ×  م  م  م  =  =  =  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 
  

  +

٣٠٠=    ١٨٦٧,٥×    
ن

    +٣٠٠×     
٦

ن (  ×  
    )ن ٣–  ٢

                                
٣

                    
١٠٠

       
١٢ ×٦

  

 ن٠,٢٥+   ن ١٠٠ =  ١٨٦٧,٥  
٢

   ن٠,٧٥ – 

 ن٠,٢٥+   ن ١٠٠        
٢

  صفر = ١٨٦٧,٥ – ن ٠,٧٥ – 

 ن٠,٢٥        
٢

  صفر   = ١٨٦٧,٥ - ن  ٩٩,٢٥ + 
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    ة                                                                     الرياضة المالي
٦٦  

  -:ن التالى  ويتم حل معادلة الدرجة الثانية السابقة باستخدام القانو

ب       ب -
٢
  جـ× أ  × ٤ – 

  أ٢                                     
  -:حيث أن 

  ١٨٦٧,٥ -  =    ، جـ٩٩,٢٥= ،  ب    ٠,٢٥=       أ 

)٩٩,٢٥    (   ٩٩,٢٥ -  =ن    
٢
 – ١٨٦٧,٥- ( × ٠,٢٥×٤(  

                                   ٠,٢٥× ٢  
  

  ١١٧١٨.٠٦٢٥     ٩٩,٢٥ -    =ن     
     

     =ن     
 - ٩٩,٢٥    ١٠٨.٢٥

  
                       ٠,٥  

                        
٠,٥  

         ن=  
 - ٩       ١٠٨,٢٥  +  ٩٩,٢٥

      = 
                          

٠,٥                        ٠,٥  
          ھرا  ش١٨= } مدة الدفعات { ن  

      عدد الدفعات=
     ١٨          ن     

دفعات ٦ = 
  

  =
                               

٣             ٣   
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٦٧ 

    ٩٩٩[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

 مبلغ ١٩٩٠   يودع شخص فى بنك مصر أول كل شھر من شھور عام 
 جنيѧه فѧى نھايѧة كѧل شѧھر مѧن ٥٠ جنيѧه ، كمѧا يقѧوم بѧسحب مبلѧغ ١٠٠

  سѧنويا ، فѧالمطلوب ٪٨إذا علمت أن معدل الفائѧدة شھور نفس العام ، ف
  إيجاد رصيد ھذا الشخص فى نھاية العام ؟     

   الحـــلالحـــلالحـــل
      للإيداعاتللإيداعاتللإيداعات   بالنسبةبالنسبةبالنسبة   ---:::   أولاأولاأولا   

  مجموع مدد الاستثمارمجموع مدد الاستثمارمجموع مدد الاستثمار× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة دفعات الإيداع جملة دفعات الإيداع جملة دفعات الإيداع 

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                      ٢  

   دفعة ١٢= عدد الدفعات 
   شھرا ١٢= مدة الدفعة الأولى 

   شھر  ١= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى    

]     ١٢   [  ]   ١١[     ]                ٣ [ ]    ٢  [ ]   ١[  
  ديسمبر      نوفمبر     ٠٠٠٠٠  مارس    فبراير        يناير   

 ١٠٠       ١٠٠                    ١٠٠     ١٠٠  ١٠٠  

  }                   شھرا١٢{مدة الدفعة الأولى          

  مدة الدفعة                                                                 
    الأخيرة                                                                        

  }   شھر واحد      {                                                              
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    ة                                                                     الرياضة المالي
٦٨  

=   مجموع مدد الاستثمار  
١٢

  ٠ شھرا ٧٨=  } ١ + ١٢{     

                                  
٢  

 ×    ١٠٠ + ١٢ × ١٠٠ = جـجـ   
٨

      ×   
٧٨

جـ   

                                          
١٠٠

          
١٢

  
جـ   ٠ جنيه ١٢٥٢  = ٥٢ + ١٢٠٠ = جـجـ   

          ٠  جنيه١٢٥٢= جملة الإيداعات  

      للمسحوباتللمسحوباتللمسحوبات   بالنسبةبالنسبةبالنسبة   ---:::   ثانياثانياثانيا   
×م = سحب 

عدد الدفعات 
}يرة مدة الدفعة الأخ+مدة الدفعة الأولى{ 

  
= مجموع المدد
                      ٢  

   دفعة ١٢= عدد الدفعات 
   شھرا ١١= مدة الدفعة الأولى 

  صفر= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:     ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

]     ١٢]      [١١ [     ]                  ٣]     [٢[ ]     ١[  
   ديسمبر     نوفمبر     ٠٠٠٠٠ مارس      فبراير       يناير   

          ٥٠          ٥٠        ٥٠                         ٥٠     ٥٠  

  }                   شھرا ١١{ مدة الدفعة الأولى               

  الأخيرة   مدة الدفعة                                                             
  }صفر  {                                                                   

  مجموع مدد السحبمجموع مدد السحبمجموع مدد السحب× × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × ×  م م = = جملة دفعات السحب جملة دفعات السحب جملة دفعات ال
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       الرياضة المالية
٦٩ 

=      مجموع مدد السحب 
١٢

  ٠ شھرا ٦٦=  } ٠ + ١١   { 

                                 
٢  

    ×   ٥٠ + ١٢ × ٥٠ = جـجـ     
٨

        ×   
٦٦

جـ   

                                          
١٠٠

            
١٢  

  
جـ   ٠ جنيه ٦٢٢  = ٢٢ + ٦٠٠=  جـجـ      

  جنيه٦٢٢= جملة المسحوبات    

 جملة المسحوبات–جملة الإيداعات  = ١٩٩٠الرصيد فى نھاية عام   

   جنيه٦٣٠ = ٦٢٢ – ١٢٥٢     =                               

    ١٠١٠١٠[[[مثال مثال مثال[[[
   

:::---
      

 جنيه أول كل شھر من الشھور الѧستة ٥٠٠ مبلغ بإيداع   يقوم شخص 
 جنيѧه آخѧر كѧل شѧھر مѧن الѧشھور ١٠٠٠ مبلغ بإيداعلأولى ، كما يقوم ا

  سѧنويا ، ٪٦الستة التاليѧة ، فѧإذا علمѧت أن معѧدل الفائѧدة المѧشترك ھѧو 
  فأوجد رصيد ھذا الشخص فى  نھاية سنة ونصف ؟     

   الحـــلالحـــلالحـــل
}}جنيهجنيهجنيه   ٥٠٠٥٠٠{{{   الأولىالأولىالأولى   للإيداعاتللإيداعاتللإيداعات   بالنسبةبالنسبةبالنسبة   ---:::   أولاأولاأولا    ٥٠٠{      

×ع ع ع × × ×  م  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات  مم+ + + د د د × × × م م م = = = 
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

   مجموع مدد الاستثمار مجموع مدد الاستثمار مجموع مدد الاستثمار××

= مجموع المدد
                      ٢  

   دفعات ٦= عدد الدفعات 
   شھرا ١٨= مدة الدفعة الأولى 

   شھر ١٣= مدة الدفعة الأخيرة 
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    ة                                                                     الرياضة المالي
٧٠  

  -:      ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
    ]   ٦  [     ٠٠٠٠٠]    ٢]            [١[  

   شھر أخرى١٢          يونيه   ٠٠٠ فبراير              يناير        

 ٥٠٠     ٥٠٠         ٥٠٠         ٥٠٠     

  }                  شھرا١٨{مدة الدفعة الأولى       
  رة مدة الدفعة الأخي                                                   

  }    شھر١٣  {                                                           

=     مجموع مدد الاستثمار 
٦

   شھرا ٩٣=  } ١٣ + ١٨   { 

                                  
٢  

مجموع مدد الاستثمارمجموع مدد الاستثمارمجموع مدد الاستثمار×   ×   ×   ع  ع  ع  ×  ×  ×  م  م  م  +  +  +  د  د  د  ×  ×  ×  م  م  م  =  =  =  جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات    
  

             =   ٥٠٠+  ٦ × ٥٠٠  ×     
٦

         ×
٩٣

   

                                                   
١٠٠

          
١٢

  
               = ٢٣٢,٥ +  ٣٠٠٠  

    جنيه٣٢٣٢,٥= جملة الدفعات الأولى       

}}جنيهجنيهجنيه   ١٠٠٠١٠٠٠{{{   الثانيةالثانيةالثانية   للإيداعاتللإيداعاتللإيداعات   بالنسبةبالنسبةبالنسبة   ---:::   ثانياثانياثانيا    ١٠٠٠{   

  الاستثمارمارمارمجموع مدد الاستثمجموع مدد الاستثمجموع مدد × × × ع ع ع × × × م م م + + + د د د × × × م م م = = = جملة الدفعات جملة الدفعات جملة الدفعات 

= مجموع المدد
عدد الدفعات 

}مدة الدفعة الأخيرة +مدة الدفعة الأولى{ 
  

                       ٢  
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٧١ 

   دفعة ٦= عدد الدفعات 
   شھرا ١١=مدة الدفعة الأولى 

   شھور  ٦= مدة الدفعة الأخيرة 
  -:      ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

]    ٦ [   ]     ٥     [٠٠٠٠٠]      ٢]     [١[  
   شھور أخرى٦ديسمبر        نوفمبر    ٠٠٠٠٠   يوليو  أغسطس   

      ١٠٠٠    ١٠٠٠                  ١٠٠٠     ١٠٠٠  

  }                  شھرا١١{مدة الدفعة الأولى                

  دفعة    مدة ال                                                             
      الأخيرة                                                               

                        }    شھور ٦ {                                               

=     مجموع مدد الاستثمار  
٦

   شھرا ٥١=  } ٦ + ١١   { 

                                  
٢  

  مجموع مدد الاستثمار×   ع  ×  م  +  د  ×  م  =  ملة الدفعات  ج
  

                  = ٥١       × ٦ ×   ١٠٠٠ + ٦ × ١٠٠٠   
                                                    ١٢        ١٠٠  

                 = ٢٥٥ +  ٦٠٠٠  

    جنيه٦٢٥٥=    جملة الدفعات الثانية    

  جملة الدفعات الثانية+ جملة الدفعات الأولى = رصيد فى نھاية العام ال

   جنيه٩٤٨٧,٥=  ٦٢٥٥ + ٣٢٣٢,٥  =                         
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    ة                                                                     الرياضة المالي
٧٢  

   

   الثانى الباب تمارينتمارينتمارين 

 جنيѧѧه كѧѧل شѧѧھر فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر لمѧѧدة سѧѧنة ، ٢٠٠يѧѧودع شѧѧخص     -١  
   سѧѧنويا ، أوجѧѧد جملѧѧة المѧѧستحق لѧѧه ٪١٢بمعѧѧدل فائѧѧدة بѧѧسيطة 

  -:ية  السنة ، وذلك إذا كان الإيداع يتم نھا
  ٠أول كل شھر -١   
        ٠آخر كل شھر -٢   
   ٠فى منتصف كل شھر -٣   

 جنيѧѧه شѧѧھريا فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر ولمѧѧدة سѧѧنة ٢٠٠يѧѧودع شѧѧخص     -٢  
  سѧѧѧنويا ، أوجѧѧد جملѧѧѧة ٪١٢ونѧѧصف ، فѧѧѧإذا كѧѧان معѧѧѧدل الفائѧѧدة 

ل عليھѧѧا ، المѧѧستحق لѧѧه نھايѧѧة المѧѧدة ومجمѧѧوع الفوائѧѧد التѧѧى حѧѧص
  -:وذلك إذا كانت 

  ٠الدفعة فورية  -١   
        ٠الدفعة عادية -٢   

يѧѧѧودع شѧѧѧخص فѧѧѧى بنѧѧѧك مѧѧѧصر دفعѧѧѧة متѧѧѧساوية آخѧѧѧر كѧѧѧل شѧѧѧھر          -٣  
 جنيѧه ، فѧإذا علمѧت أن معѧدل ٢٠٠ شھور قيمة كѧل منھѧا ٦لمدة 

   سѧنويا ، فأوجѧد جملѧة المѧستحق لھѧذا الѧشخص فѧى ٪٨الفائدة 
       نھاية سنة كاملة ؟

 جنيѧه كѧل شѧھرين ولمѧدة سѧنة ٢٠٠يودع شخص فى بنك مصر     -٤  
 سѧѧѧنويا ، أوجѧѧѧد جملѧѧѧة ٪٨ونѧѧѧصف ، فѧѧѧإذا كѧѧѧان معѧѧѧدل الفائѧѧѧدة 

  المستحق له نھاية  المدة ومجموع الفوائد التى حصل عليھا ؟
جنيѧѧه ٢٠٠يѧѧودع شѧѧخص فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر دفعѧѧة متѧѧساوية قيمتھѧѧا     -٥  

لأول ، كمѧا يѧودع دفعѧة أول ومنتصف كل شھر من نصف السنة ا
 جنيѧѧه آخѧѧر كѧѧل شѧѧھر مѧѧن نѧѧصف الѧѧسنة ١٠٠متѧѧساوية قيمتھѧѧا 

 سѧنويا ،  ٪١٢الثانى ، فإذا علمت أن معدل الفائدة المشترك ھو 
  فأوجد رصيد ھذا الشخص فى نھاية العام ؟     
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       الرياضة المالية
٧٣ 

 جنيѧه تѧѧدفع كѧѧل      ٢٠٠يѧودع شѧѧخص فѧى بنѧѧك مѧѧصر دفعѧة قيمتھѧѧا     -٦  
 سنويا ، أوجѧد جملѧة  ٪٨عدل الفائدة  شھور ، فإذا علمت أن م٣

  ٠ مباشرة المستحق لھذا الشخص قبل سداد الدفعة السادسة
    ٠إذا كانت الدفعة فورية  -١    
       ٠إذا كانت الدفعة عادية  -٢    

يѧѧѧودع شѧѧѧخص فѧѧѧى بنѧѧѧك مѧѧѧصر أول ومنتѧѧѧصف كѧѧѧل شѧѧѧھر دفعѧѧѧة     -٧  
لعѧѧام متѧѧساوية وذلѧѧك لمѧѧدة عѧѧام كامѧѧل ، فبلѧѧغ رصѧѧيده فѧѧى نھايѧѧة ا

مقѧدار  سنويا ، أوجد   ٪٨جنيھا ، فإذا كان معدل الفائدة  ٥٠٠٠
  الدفعة ؟     

 جنيѧѧه آخѧѧر كѧѧل ٦٠٠يѧѧودع شѧѧخص فѧѧى بنѧѧك مѧѧصر دفعѧѧة قيمتھѧѧا     -٨  
 سѧѧنويا ،  ٪١٢ شѧѧھور ، فѧѧإذا علمѧѧت أن معѧѧدل الفائѧѧدة ٣شѧѧھر 

جنيھѧا ، فأوجѧد  ٣٨٧٠وبلغ رصيد ھذا الشخص فى نھاية المѧدة 
  ع وكذلك عدد دفعاتھا ؟     مدة دفعات الإيدا

يѧѧѧودع شѧѧѧخص فѧѧѧى بنѧѧѧك مѧѧѧصر أول كѧѧѧل شѧѧѧھر مѧѧѧن شѧѧѧھور عѧѧѧام     -٩  
 جنيѧه فѧى ١٠٠ جنيه ، كما يقوم بسحب مبلغ ٢٠٠ مبلغ ١٩٩٠

نھايѧѧة كѧѧل شѧѧھر مѧѧن شѧѧھور نفѧѧس العѧѧام ، فѧѧإذا علمѧѧت أن معѧѧدل 
 سنويا ، فѧالمطلوب إيجѧاد رصѧيد ھѧذا الѧشخص فѧى  ٪١٢الفائدة 

  نھاية العام ؟     
 جنيه أول كѧل شѧھر مѧن الѧشھور ١٠٠ مبلغ بإيداعيقوم شخص    -١٠ 

 جنيѧه آخѧر كѧل شѧھر ٢٠٠ مبلѧغ بإيѧداعالستة الأولى ، كما يقѧوم 
من الشھور الستة التالية ، فإذا علمت أن معدل الفائѧدة المѧشترك 

 سѧѧنويا ، فأوجѧѧد رصѧѧيد ھѧѧذا الѧѧشخص فѧѧى  نھايѧѧة سѧѧنة  ٪٨ھѧѧو 
  ونصف ؟
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٧٤  

 ١٩٩٠ك مصر أول كل شھر من شѧھور عѧام يودع شخص فى بن  -١١ 
 كѧل فѧى منتѧصفمبلѧغ ال بإيداع ضعف ھѧذا ، كما يقوم معينا امبلغ

  العѧѧام  فѧѧى  نھايѧѧةهرصѧѧيدفبلѧѧغ ،  شѧѧھر مѧѧن شѧѧھور نفѧѧس العѧѧام
   ٪٦فإذا علمت أن معدل الفائѧدة المѧشترك ھѧو  جنيھا ، ١٨٥٥.٥

مقѧدار المبلѧغ الѧذى تѧم إيداعѧه فѧى أول ومنتѧصف سنويا ، فأوجد 
   ؟     كل شھر 

كѧѧѧل شѧѧѧھر مѧѧѧن ومنتѧѧѧصف  جنيѧѧѧه أول ٥٠ شѧѧѧخص مبلѧѧѧغ يѧѧѧودع   -١٢ 
 أول جنيѧѧه ١٠٠ مبلѧѧغ بإيѧѧداعالѧѧشھور الѧѧستة الأولѧѧى ، كمѧѧا يقѧѧوم 

 كѧѧل شѧѧھر مѧѧن الѧѧشھور الѧѧستة التاليѧѧة ، فѧѧإذا علمѧѧت أن ومنتѧѧصف
 سѧѧѧنويا ، فأوجѧѧѧد رصѧѧѧيد ھѧѧѧذا  ٪٨معѧѧѧدل الفائѧѧѧدة المѧѧѧشترك ھѧѧѧو 

  الشخص فى  نھاية سنة ونصف ؟     
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                                                                         الرياضة المالية
٧٦  

  

  

  

  

  

  

  

   قصيرة الأجلخصم الديون                   
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  الديون خصم 

الكمبيѧالات والѧسندات [      عندما يقوم الѧدائن بتقѧديم الأوراق التجاريѧة 
إلى البنك للحصول على قيمتھا نقدا قبل ميعاد استحقاقھا ، فѧان ] الإذنية 

             يمѧѧѧѧѧة ھѧѧѧѧѧذه الأوراق البنѧѧѧѧѧك يقѧѧѧѧѧوم بخѧѧѧѧѧصم مبلѧѧѧѧѧغ معѧѧѧѧѧين نظيѧѧѧѧѧر دفѧѧѧѧѧع ق
قبѧѧل ميعادھѧѧا ، وتѧѧسمى ھѧѧذه العمليѧѧة بخѧѧصم الѧѧديون أو قطعھѧѧا ، وبنѧѧاءا 
علѧѧى ذلѧѧك فѧѧإن المقѧѧصود بخѧѧصم الѧѧديون ھѧѧو سѧѧداد الѧѧديون قبѧѧل ميعѧѧاد 

  ٠استحقاقھا 
  

   الخصم التجارى الخصم التجارى الخصم التجارى---:::   أولا    أولا    أولا 
       

 ، ويمكѧѧن إيجѧѧاد} جѧѧـ {      الخѧѧصم التجѧѧارى ھѧѧو فائѧѧدة القيمѧѧة الاسѧѧمية 
   -:قيمته باستخدام العلاقة التالية 

خخخ                                    
× تتت    ننن× × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  

   -:حيث أن 
        خ{ الخصم التجارى

خخ
  ٠ }  تتت

        جـ   ٠ } جـجـ{ القيمة الاسمية
      عع   ٠ } ع{ معدل الخصم

     ٠ } ننن{ مدة الخصم أو القطع  

ح{      كمѧѧѧا أننѧѧѧا سѧѧѧوف نرمѧѧѧز للقيمѧѧѧة الحاليѧѧѧة التجاريѧѧѧة بѧѧѧالرمز 
حح
،  } تتت

  -:كن إيجادھا كما يلى  وبالتالى يم

   الخصم التجارى الخصم التجارى الخصم التجارى–––القيمة الاسمية القيمة الاسمية القيمة الاسمية = = = القيمة الحالية التجارية القيمة الحالية التجارية القيمة الحالية التجارية 
ححح                                                

      ---   جـجـجـ=  =  =                       ت    ت    ت    
خخخ

   تتت
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٧٨  

  -:أى أن 
        ح        ح        ح

   ننن× × × ع ع ع × × ×   جـ   جـ   جـ ---جـ جـ جـ  =   =   =  تتت
   ]]]ن  ن  ن  × × ×   ع   ع   ع ---   ١١١[ [ [ جـ جـ جـ            =             =             =  

    ١١١[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 جنيѧه فѧѧى ١٠٠٠   قطѧع تѧاجر كمبيالѧة لѧدى بنѧك مѧصر قيمتھѧا الاسѧمية 
  أغѧسطس مѧن نفѧس العѧام ٢٧ تستحق الѧدفع فѧى ١٩٩٠ أبريل سنة ٢٣

     -:سنويا ، فالمطلوب إيجاد كلا من  ٪٨، فإذا كان معدل الخصم  
  ٠ الخصم التجارى -١       
  ٠ القيمة الحالية التجارية -٢       

   الحـــلالحـــلالحـــل
   مايو   يونيه  يوليو  أغسطس  مايو   يونيه  يوليو  أغسطس  مايو   يونيه  يوليو  أغسطس     أبريل  أبريل  أبريل                                                     

    يوما يوما يوما١٢٦١٢٦١٢٦  =   =   = ٢٧٢٧٢٧ +   +   +  ٣١٣١٣١ +  +  + ٣٠٣٠٣٠ +  +  + ٣١٣١٣١  +   +   + ٧٧٧=  =  =  دة الخصم  دة الخصم  دة الخصم  ممم
    إيجاد الخصم التجارى إيجاد الخصم التجارى إيجاد الخصم التجارى---:::أولا أولا أولا  

       خ              خ
ت
خ

   ننن× × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  تت

           =٨٨٨   × ١٠٠٠         
  ×     

١٢٦١٢٦ 
  
١٢٦

                          
١٠٠ 

     
٣٦٠  

                                    
          جنيھا جنيھا جنيھا٢٨٢٨٢٨=  =  =  

    إيجاد القيمة الحالية التجارية إيجاد القيمة الحالية التجارية إيجاد القيمة الحالية التجارية---:::ثانيا ثانيا ثانيا 

               
ححح

      ---   جـجـجـ =   =   =  ت  ت  ت  
خخخ

تتت
 =

   
                         = =١٠٠٠          

   
       جنيھا جنيھا جنيھا٩٧٢٩٧٢٩٧٢ =  =  = ٢٨٢٨٢٨   –––   ١٠٠٠١٠٠٠
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٧٩ 

  -:ويمكن استخدام طريقة أخرى للحل كما يلى 

    إيجاد القيمة الحالية التجارية إيجاد القيمة الحالية التجارية إيجاد القيمة الحالية التجارية---:::أولا أولا أولا 
   ح   ح   ح

-   جـجـجـ =   =   =                                 تت ت  
-جـ جـ جـ  =   =   =  

--      
خخخ

تتت
   

   ننن× × × ع ع ع ×  ×  ×    جـ    جـ    جـ  --
   ]            ]            ]            ن  ن  ن  × × ×   ع   ع   ع ---   ١١١[ [ [ جـ جـ جـ         =          =          =  

                     =١ [ ١٠٠٠ –   
٨

     ×   
١٢٦

 [              
                                

١٠٠  
      

٣٦٠  

                     =٠,٠٢٨ – ١ [ ١٠٠٠[             

                                  جنيھا٩٧٢ = ٠,٩٧٢ × ١٠٠٠   =

    إيجاد الخصم  إيجاد الخصم التجارى إيجاد الخصم التجارىالتجارى---:::ثانيا ثانيا ثانيا 
          خ          خ          خ

      ---   جـجـجـ =   =   =  ت    ت    ت    
ححح

   تتت

    جنيھا جنيھا جنيھا٢٨٢٨٢٨  =    =    =  ٩٧٢٩٧٢٩٧٢      ---   ١٠٠٠١٠٠٠١٠٠٠= = =                                                          
    ٢٢٢[[[مثال مثال مثال[[

 
:: [:---

   

جنيه تستحق ١٢٠٠ع تاجر كمبيالة لدى بنك مصر قيمتھا الاسمية    قط
 جنيѧه ، فمѧا ھѧو ١١٢٨، فѧإذا كانѧت القيمѧة الحاليѧة   شѧھور٩الدفع بعد 

  معدل الخصم ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل
      يجب أن تتذكر انه فى حالة عدم ذكر نѧوع الخѧصم ، فأننѧا نعتبѧر أن 

 اسѧتخدامه المطلوب ھو إيجاد الخѧصم التجѧارى الѧذى جѧرى العѧرف علѧى
    ٠فى البنوك عند قطع الأوراق التجارية 
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٨٠  

   
خخخ

ح   ---      جـجـجـ= = =    تتت
حح
ت  تت

 

              =٧٢ = ١١٢٨  - ١٢٠٠       

       
خخخ

   ننن× × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  تتت

     × ع  × ١٢٠٠ = ٧٢        

٩ 
    

                                     
١٢  

   ع٩٠٠ = ٧٢         
  

    ع  =    
٧٢   

 =٨ = ١٠٠×  ٠,٠٨٪   
                

٩٠٠
   

   حل آخرحل آخرحل آخر

    
ح

  ]ن ×  ع - ١ [ جـجـجـ =  ت

   ×  ع – ١ [ ١٢٠٠ = ١١٢٨      
٩

[     

                                         
١٢  

   ع٩٠٠ – ١٢٠٠ = ١١٢٨     

  ١١٢٨ – ١٢٠٠=  ع ٩٠٠       
  

  ٧٢=  ع ٩٠٠         
  

    ع=     
٧٢   

 =٨ = ١٠٠ × ٠,٠٨٪    

                 
٩٠٠
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   الخصم الصحيح الخصم الصحيح الخصم الصحيح---:::ثانيا ثانيا ثانيا             
  

، }صح{الخѧصم الѧѧصحيح ھѧو فائѧѧدة القيمѧة الحاليѧѧة الѧѧصحيحة       
والجدير بالذكر أننا لو استثمرنا القيمة الحالية الصحيحة طѧوال مѧدة 

وھѧى المѧدة مѧن تѧاريخ التѧسوية أو تѧاريخ تقѧديم [ الخصم أو القطѧع 
ѧѧة للقطѧѧتحقاق الأوراق التجاريѧѧاريخ الاسѧѧى تѧѧصم ] ع حتѧѧدل خѧѧوبمع

يمكѧѧن }جѧѧـ{متفѧѧق عليѧѧه فѧѧان جملتھѧѧا تѧѧصبح مѧѧساوية للقيمѧѧة الاسѧѧمية
  -:إيجاد قيمتھا باستخدام العلاقة التالية 

ح
١ [  [  [ ص ١=              جـ             جـ             جـ     ]]]ن ن ن × × × ع ع ع  +   +   +  ١=  =  

               
ح

                           =ص
   جـجـجـ

                                                                  
ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١

   
   -:حيث أن 
      ح{ حيحة  القيمة الحالية الص

حح
   ٠ } صصص

        جـ   ٠ } جـجـ{ القيمة الاسمية
      عع   ٠ } ع{ معدل الخصم

     ننن{ مدة الخصم أو القطع
خ

 { ٠  

خ{       كما أننا سѧوف نرمѧز للخѧصم الѧصحيح بѧالرمز 
خ

، وبالتѧالى  } صصص
  -:يمكن إيجاده كما يلى  

   القيمة الحالية الصحيحة القيمة الحالية الصحيحة القيمة الحالية الصحيحة–––القيمة الاسمية القيمة الاسمية القيمة الاسمية = = = الخصم الصحيح الخصم الصحيح الخصم الصحيح 
خخخ                                             

---   جـجـجـ =   =   =     ص ص ص 
ح

      
حح

   صصص
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٨٢  

  -:أى أن 
ح

ص
خ

-      جـجـجـ= = = } } } ص  -{ { الخصم الصحيح الخصم الصحيح الخصم الصحيح   }-        

      ---   جـ  جـ  جـ  =                                

                                         

                     
   جـجـجـ

                                                                                  
   ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١

           - ١جـ    =                                              
١١

                      

                                                                                      
١

     
١

                                           

                  

ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١
   

                                      
خ

                  ×جـ  =   ص   
ننن× × × ع ع ع 

                                         

   

                                                                                     
ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١

   

    ٣٣٣[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---

   

 جنيѧه فѧى ٥٠٠٠قطع تاجر كمبيالة لدى بنك مѧصر قيمتھѧا الاسѧمية      
 مѧѧايو مѧѧن نفѧѧس العѧѧام ، ٢٢ تѧѧستحق الѧѧدفع فѧѧى ١٩٩٢ فبرايѧѧر سѧѧنة ١٠

 -:فѧѧالمطلوب إيجѧѧاد كѧѧلا مѧѧن  سѧѧنويا ، ٪٦عѧѧدل الخѧѧصم فѧѧإذا علمѧѧت أن م
  ٠ الخصم الصحيح -١
  ٠ القيمة الحالية الصحيحة -٢

   الحـــلالحـــلالحـــل
    فبراير    مارس     أبريل    مايو فبراير    مارس     أبريل    مايو فبراير    مارس     أبريل    مايو                                                      
    يوما يوما يوما١٠٢١٠٢١٠٢   =     =     =  ٢٢٢٢٢٢  +    +    +  ٣٠٣٠٣٠  +    +    +  ٣١٣١٣١   +     +     +  ١٩١٩١٩=  =  =  مدة الخصم  مدة الخصم  مدة الخصم  

    إيجاد الخصم الصحيح إيجاد الخصم الصحيح إيجاد الخصم الصحيح---:::أولا أولا أولا  
          


      خ

             ×جـ  =   ص   
نن× × × ع ع ع 

  
ن

                                         

   

                                                                                  
   ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١
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٨٣ 

                                                            
٦

        
٦٦            

  ×
  

  خ
=ص   

  

   ١٠٢١٠٢١٠٢   

     

                         
٥٠٠٠× 

                     ٣٦٠٣٦٠٣٦٠                  ١٠٠١٠٠١٠٠     

                                                                                ١+ ×
                                                                                                            

         ١٠٢١٠٢١٠٢               ٦٦٦   

                     ٣٦٠٣٦٠٣٦٠            ١٠٠١٠٠١٠٠   
    

          =٠١٧٠١٧٠١٧,,,٠٠٠  ×   ٥٠٠٠

                
١,٠١٧  

         
                                    

٥٧٩٥٧٩٥٧٩,,       جنيھا جنيھا جنيھا,٨٣٨٣٨٣=  =  =  
 : لحالية الصحيحة ا---::ثانيا ثانيا ثانيا     إيجاد القيمة الحالية الصحيحة إيجاد القيمة الحالية الصحيحة إيجاد القيمة
               
ححح

صص  
                                  = =٥٠٠٠

      ---   جـجـجـ =   =   =    ص  
خخخ

صصص
 =

   
,       جنيھا جنيھا جنيھا,٤٩١٦٤٩١٦٤٩١٦  =   =   = ٥٧٩٥٧٩,,,٨٣٨٣٨٣   –––   ٥٠٠٠٥٠٠٠ ٥٧٩,٤٢١٤٢١٤٢١

  - :ويمكن استخدام طريقة أخرى للحل كما يلى   
    إيجاد القيمة الحالية الصحيحة إيجاد القيمة الحالية الصحيحة إيجاد القيمة الحالية الصحيحة---:::أولا أولا أولا 

         
     

ح
                     =ص

   جـجـجـ
    

                                                                  
ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١

   
   

                        
                   

ح
                           =   ص

٥٠٠٠٥٠٠٠٥٠٠٠   

                       ١+ ×
                                                                                          ٣٦٠            ١٠٠١٠٠١٠٠

      ١٠٢١٠٢١٠٢   
                           

         ٦٦٦         

٣٦٠٣٦٠
   

                                 =     
٥٠٠٠

           
          

١,٠١٧  

٥٠٠٠٥٠٠٠

                 

  

                                                               
          جنيھا جنيھا جنيھا٤٢١٤٢١٤٢١,,,٤٩١٦٤٩١٦٤٩١٦=  =  =  
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٨٤  

    إيجاد الخصم الصحيح إيجاد الخصم الصحيح إيجاد الخصم الصحيح---:::ثانيا ثانيا ثانيا 
  

          خ          خ          خ
-   جـجـجـ =   =   =  ص    ص    ص     --      

ححح
   صصص

                                                          = = =٨٣٨٣٨٣  =    =    =  ٤٢١٤٢١,,,٤٩١٦٤٩١٦٤٩١٦   –––   ٥٠٠٠٥٠٠٠٥٠٠٠,, ٥٧٩    جنيھا جنيھا جنيھا٤٢١,٥٧٩٥٧٩

    ٤٤٤[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 ٨٠٠٠     قدم تاجر كمبيالة للخصم لѧدى بنѧك مѧصر قيمتھѧا الاسѧمية    
                   يومѧѧѧѧѧѧѧا ، فѧѧѧѧѧѧѧإذا كѧѧѧѧѧѧѧان معѧѧѧѧѧѧѧدل الخѧѧѧѧѧѧѧصم ٦٠جنيѧѧѧѧѧѧѧه وتѧѧѧѧѧѧѧستحق بعѧѧѧѧѧѧѧد 

   -:سنويا ، فالمطلوب إيجاد كلا من  ٪٦
  ٠ الخصم التجارى والقيمة الحالية التجارية -١        
  ٠ الخصم الصحيح والقيمة الحالية الصحيحة -٢       

   الحـــلالحـــلالحـــل
لتجارية   لتجاريةلتجارية إيجاد الخصم التجارى والقيمة الحالية ا إيجاد الخصم التجارى والقيمة الحالية ا إيجاد الخصم التجارى والقيمة الحالية ا---:::أولا أولا أولا  

خ
 إيجاد الخصم التجارىإيجاد الخصم التجارىإيجاد الخصم التجارى  

       خ              خ
× تتت ن×  ×ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  
          =٦    ×٨٠٠٠

   نن

      

                
١٠٠

    
٣٦٠  

٦٦     
×  

٦٠٦٠     ٦٠

         

  

                                    
          جنيھا جنيھا جنيھا٨٠٨٠٨٠=  =  =  

      إيجاد القيمة الحالية التجاريةإيجاد القيمة الحالية التجاريةإيجاد القيمة الحالية التجارية

               
ححح

      ---   جـجـجـ =   =   =  ت  ت  ت  
خخخ

تتت
 =

   
       جنيھا جنيھا جنيھا٧٩٢٠٧٩٢٠٧٩٢٠ =  =  = ٨٠٨٠٨٠   ---   ٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠= =                                  

   
  -: طريقة أخرى للحل كما يلى ويمكن استخدام
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      إيجاد القيمة الحالية التجاريةإيجاد القيمة الحالية التجاريةإيجاد القيمة الحالية التجارية
   ح   ح   ح

-   جـجـجـ =   =   =                                 تت ت  
-جـ جـ جـ  =   =   =  

--      
خخخ

تتت
   

   ننن× × × ع ع ع ×  ×  ×    جـ    جـ    جـ  --
ن   ]            ]            ]            ن  ن    × × ×   ع   ع   ع ---   ١١١[ [ [ جـ جـ جـ  =   =   =                          

                     =١ [ ٨٠٠٠ - 
٦

     ×    
٦٠

 [                
                              

١٠٠  
       

٣٦٠  

 =٠,٠١ - ١ [ ٨٠٠٠[                                 
                                 جنيھا٧٩٢٠= ٠,٩٩ × ٨٠٠٠   =

      إيجاد الخصم التجارىإيجاد الخصم التجارىإيجاد الخصم التجارى
          خ          خ          خ

      ---   جـجـجـ =   =   =  ت    ت    ت    
ححح

   تتت

    جنيھا جنيھا جنيھا٨٠٨٠٨٠  =    =    =  ٧٩٢٠٧٩٢٠٧٩٢٠      ---   ١٠٠٠١٠٠٠١٠٠٠= = =                                                          
    إيجاد الخصم الصحيح والقيمة الحالية الصحيحة إيجاد الخصم الصحيح والقيمة الحالية الصحيحة إيجاد الخصم الصحيح والقيمة الحالية الصحيحة---:::ثانيا ثانيا ثانيا 


   
إيجاد الخص   

          


خ        
         ×جـ  =   ص   

× ع ع ع 
   إيجاد الخصم الصحيحإيجاد الخصم الصحيحم الصحيح

      

                                                                                                                          
١

ننن× × 

  

   

  
                                          ٦

   ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١

                             ×
  

  خ
=   ص  

  

٦٠٦٠٦٠                  ٦٦   
  

٨٠٠٠× 
                     ٣٦٠٣٦٠٣٦٠                          ١٠٠١٠٠١٠٠      

                                                                                                            ٣٦٠٣٦٠٣٦٠               ١٠٠١٠٠١٠٠                                                                                                                                     ×  +١   
   

   ٦٦٦            ٦٠٦٠٦٠         

 
       =  =  =٧٩٧٩٧٩,         =٠١٠١٠١,,,٠٠٠  ×   ٨٠٠٠

    جنيھا جنيھا جنيھا٢٠٨٢٠٨٢٠٨,,

                         
١,٠١  
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      إيجاد القيمة الحالية الصحيحةإيجاد القيمة الحالية الصحيحةإيجاد القيمة الحالية الصحيحة

               
ححح

      ---   جـجـجـ =   =   =  ص  ص  ص  
خخخ

صصص
 =

   
,       جنيھا جنيھا جنيھا,٧٩٢٠٧٩٢٠٧٩٢٠  =   =   = ٢٠٨٢٠٨,,,٧٩٧٩٧٩   –––   ٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠= =                                   ٢٠٨,٧٩٢٧٩٢٧٩٢

   
  -:    ويمكن استخدام طريقة أخرى للحل كما يلى 

      ة الحالية الصحيحةة الحالية الصحيحةة الحالية الصحيحةإيجاد القيمإيجاد القيمإيجاد القيم
          

ح
                                 =ص

 

     
   جـجـجـ

                                                                       
ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١

   

                
ح

                     =ص
٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠   

                

×
         ٦٠٦٠٦٠   

                                                            ١+ 
                  ٦٦٦         

                                                                                          ٣٦٠٣٦٠٣٦٠            ١٠٠١٠٠١٠٠
   

                                =       
٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠

            

                            
١,٠١  

                                                                  
٧٩٢٧٩٢٧٩٢,,          جنيھا جنيھا جنيھا,٧٩٢٠٧٩٢٠٧٩٢٠=  =  =  

      إيجاد الخصم الصحيحإيجاد الخصم الصحيحإيجاد الخصم الصحيح

          خ          خ          خ
      ---   جـجـجـ =   =   =  ص    ص    ص    

ححح
   صصص

                                                                = = =٧٩٧٩٧٩ =   =   =  ٧٩٢٧٩٢,,,٧٩٢٠٧٩٢٠٧٩٢٠   –––   ٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠,,     جنيھا جنيھا جنيھا٧٩٢,٢٠٨٢٠٨٢٠٨
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   العلاقة بين الخصم التجارى والخصم الصحيح العلاقة بين الخصم التجارى والخصم الصحيح العلاقة بين الخصم التجارى والخصم الصحيح      
  

   
  -:حيث أن 

       خ       خ       خ          
   ن   ،ن   ،ن   ،× × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  تتت

       خ       خ       خ                                 
ححح=  =  =  صصص

ننن× × × ع ع ع × × ×    صصص

 ن   × ع ×  جـ    

   
    -:وبقسمة الخصم التجارى على الخصم الصحيح نجد أن 

  
                 خ                 خ                 خ

                                                                                  ن   × ع × جـ           ت  ت  ت   ن   × ع ×   جـ         
===                                                          خ

                 خ                                  خ
                  ص   ص   ص   

ححح
ننن× × × ع ع ع × × ×    صصص

    جـ              

  
  

    خ    خ    خ                                             
القيم   ت  ت  ت    جـ             جـ                                                                                                               

      =
القي            مة الاسميةالقيمة الاسميةة الاسمية        

==                                    =
   خ   خ   خ                                                

                        ص   ص   ص   
ح

حح                              ==
                    القيمة الحالية الصحيحةالقيمة الحالية الصحيحةالقيمة الحالية الصحيحة                           صصص

            
      

ح
                   =ص

   جـجـجـ
     

                                                                  
ننن× × × ع ع ع  +   +   +  ١١١

   
  خخخ                                                         

      ت  ت  ت    
                                =

      جـجـجـ                                  
                      

خ                                                   
خخ   == 

جـجـجـ                           ص   ص   ص   
                     

                                                                                       
ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١
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ت ت ت        خ     خ     خ                    
         

خ                                                         
                                   )     = )     = )     =١    )))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١  

خخ
ص   ص   ص   

                            
                                             

                                                          
تجѧارى بمعلوميѧة الخѧصم الѧصحيح     ومن ثم يمكننا اسѧتنتاج الخѧصم ال

  -:والمعدل والمدة  ، حيث انه يمثل جملة الخصم الصحيح كما يلى 
        خ        خ        خ

=   =   =   ت   ت   ت   
خخخ

                       )))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١( ( ( ص  ص  ص  

       =

كما يمكننا استنتاج الخصم الصحيح بمعلوميѧة الخѧصم التجѧارى والمعѧدل 
  -:والمدة  ، حيث انه يمثل القيمة الحالية للخصم التجارى كما يلى 

        خ        خ        خ
                                                                        =      =      ص   ص   ص             
 ) ) )

          
خخخ

   ت  ت  ت  
١ 


                       )))ن ن ن × × × ع ع ع  +  + + ١١

    ٥٥٥[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 يومѧا ، فѧإذا علمѧت أن الخѧصم التجѧارى ٦٠     دين يѧستحق الѧدفع بعѧد 
سѧنويا ، فѧالمطلوب إيجѧاد  ٪٦ جنيھا بمعدل خѧصم ٨٠لھذا الدين قد بلغ 

   -:كلا من 
  ٠ الخصم الصحيح -١      

  ٠ القيمة الاسمية لھذا الدين -٢      

   
   الحـــلالحـــلالحـــل

    إيجاد الخصم الصحيح إيجاد الخصم الصحيح إيجاد الخصم الصحيح---:::أولا أولا أولا 

    خخخ
=   =   =   ت   ت   ت   

خخخ
                       )))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١( ( ( ص  ص  ص  

     فان الخصم الصحيح بمعلوميѧة الخѧصم التجѧارى والمعѧدل والمѧدة  ، 
  -:يتم إيجاده كما يلى 
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خ        خ        خ        
                                                                                         =        =       =        ص   ص   ص                    

خخخ
            ت  ت  ت  

                       )))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١( ( ( 
   

                
خ

                            =ص
                  

                     
٨٠٨٠٨٠   

   
         ٦

                                                   ١+  ×
                                                                                          ١٠٠

         ٦٦   ٦٠٦٠٦٠         

٣٦٠٣٦٠٣٦٠                  ١٠٠١٠٠
   

                                 =      
٨٠

           
                            

١,٠١  

٨٠٨٠
  

                                                                  
٢٠٨٢٠٨٢٠٨,,          جنيھا جنيھا جنيھا,٧٩٧٩٧٩=  =  =  

   إيجاد القيمة الاسمية للدين إيجاد القيمة الاسمية للدين إيجاد القيمة الاسمية للدين---:::نيا نيا نيا ثاثاثا

   خخخ
ننن× × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  تتت
ج

   
                        

            
خ                                                                                                                      =         =         =      ـــجج
× ×  × ع  ع  ع  

خخ

 
   ت  ت  ت  
ن 

               =

  نن

==

                           
                                        ٨٠٨٠٨٠   

    
                                

٦
    

                                ×
                                                                                       ٣٦٠               ١٠٠١٠٠١٠٠

         ٦   ٦٠٦٠٦٠
     
٦         

٣٦٠٣٦٠
   

         
٨٠٨٠٨٠

                ===   

                         
٠,٠١   

 جنيھا جنيھا جنيھا٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠=  =  =  }   }   }   القيمة الاسمية للدين القيمة الاسمية للدين القيمة الاسمية للدين { { {   جـ   جـ   جـ          
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     الفرق بين الخصم التجارى والخصم الصحيح   الفرق بين الخصم التجارى والخصم الصحيح   الفرق بين الخصم التجارى والخصم الصحيح
  
   
خخخ

   ---ت ت ت 
خخخ

   فائدة القيمة الحالية الصحيحة -فائدة القيمة الاسمية = = = صصص

      ---ن ن ن × × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ= = =                                  
ححح

   ننن× × × ع ع ع × × ×    صصص

      ---جـ  جـ  جـ  ( ( ( ن  ن  ن  × × ×  ع  ع  ع    = = =                                  
ححح

    ) ) )صصص
  ن  ن  ن  × × × ع ع ع  ×  ×  × صصصخخخ   = = = الفرق بين الخصم التجارى والخصم الصحيح   
أى أن الفѧѧرق بѧѧين الخѧѧصمين التجѧѧارى والѧѧصحيح ھѧѧو فائѧѧدة الخѧѧصم     

   ٠الصحيح 
   

     كما انه يمكن التوصل إلى الفرق الخصم التجارى والخѧصم الѧصحيح 
  -:بطريقة أخرى كما يلى 

خخخ                                                                                                               
تتت

   
   

خخخ
ص    -   تتت     ==  =   صصخخخ  --

خخخ
   -      ت  ت  ت  

)ن ن ن 
--
)× × ع ع ع  +  +  + ١١١( ( (   )                                                                             ×

                                                                                                                                                                              
١١١

   
   

خخخ
ص    -   تتت     ==  =   صصخخخ  --

خخخ      
-١١                     تتت ١      -   

                                                                                              ) ) )١
-

)  ))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١
  
  

                                                                                                                        
   ---ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١   

   
١١١

   
   

-خخخ   =ص ص ص       --ت ت ت 
    ==خخخ

خخخ
                     تتت

  )))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١( ( (                                                                                     
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   ن ن ن × × × ع ع ع       

خخخ
خ  --  =ص ص ص     -ت ت ت 

    ==خخ
خخخ

   ت      ت      ت      
)  ))ن ن ن  ×  ×  × ععع +  +  + ١١١( ( (                                                                                     

  

  خخخ
   ننن× × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  تتت

   
خخخ عن قيمة  وبالتعويض   

ت   -: فنجد أن تت
  

                                                                                                                                                                                

  

                
   ن ن ن × × ×  ع  ع  ع 

خخخ
× ع × جـ   = خخخ  --      ن× ع × جـ   = ص ص ص     -ت ت ت                 نن× ع × جـ   = 

)  ))ن ن ن × × × ع ع ع  +  +  + ١١١( ( (                                                                                                                      
  

  
 جـجـجـ                                                                                                                                                                                                                                 

  
ععع×××

٢٢٢
ننن× × × 

٢٢٢

{ الفرق بين الخصم التجارى والصحيح
      

خخخ
ص -تتت    =    = }صصخخخ  --

                                                                                                                                             )
 =

)  ))ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١((

    ٦٦٦[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

     إذا كان الفرق بين الخصم التجارى والخѧصم الѧصحيح لѧدين يѧستحق 
 ٪١٢ جنيھѧѧات ، فѧѧإذا علمѧѧت معѧѧدل الخѧѧصم ٤ يومѧѧا ھѧѧو ٦٠الѧѧدفع بعѧѧد 

   -:سنويا ، فالمطلوب إيجاد كلا من 
  ٠ الخصم التجارى والخصم الصحيح-١        
  ٠ القيمة الاسمية لھذا الدين -٢        

   الحـــلالحـــلالحـــل
    إيجاد الخصم التجارى والخصم الصحيح إيجاد الخصم التجارى والخصم الصحيح إيجاد الخصم التجارى والخصم الصحيح---:::أولا أولا أولا 

خ
-ت ت ت 

  خ  خ  خ
   ن× × × ع ع ع  ×  ×  × صخ   = = = ص  ص  ص  

خ خخ خ    ن ن- صص-
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خخخ                                                                     
صت

خ         
   ---تت

خخخ
خخ   صص

ص  ص  ص  
     ×ع ع ع                                                                            

 = = =                                                                                               
ن 

                  
نن × × 

=            =            =                                          
٤٤

         

                             
      ١٢١٢١٢   

٤

                             

   

                             ×
                                                                     

            ٦٠٦٠٦٠         

                  ٣٦٠٣٦٠٣٦٠                  ١٠٠١٠٠١٠٠
   

                                      ==      
٤

=       
                       

٠,٠٢  

٤٤
      

                                                      
ا جنيھ جنيھجنيھ٢٠٠٢٠٠       ٢٠٠===


      اا

 الخصم التجارى  الخصم التجارى  الخصم التجارى }}} 
خخخ

ت ت 
:ثانيا ثانيا ثانيا 

} } } ت 
   

    جنيھا جنيھا جنيھا٢٠٤٢٠٤٢٠٤ =  =  = ٤٤٤+ + + ٢٠٠٢٠٠٢٠٠= = = 
    إيجاد القيمة الاسمية للدين إيجاد القيمة الاسمية للدين إيجاد القيمة الاسمية للدين---::
        خخخ

ننن× × × ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =  ت  ت  ت  


   
                        

    
خ                                                                                                  ت                                        =      =      =   ـــججج
ن×  ×  ×  ع  ع  ع  

خخ
 ت   ت  
ن  ن

  

               === 

                           
                                  

٢٠٤٢٠٤٢٠٤   
 

                           
١٢١٢١٢  

                           ×
                                                                     

         ٦٠٦٠٦٠       

         ٣٦٠٣٦٠٣٦٠                  ١٠٠١٠٠١٠٠
   

         
٢٠٤٢٠٤٢٠٤

  

                === 
                          

٠,٠٢   
  

 جنيھا جنيھا جنيھا١٠٢٠٠١٠٢٠٠١٠٢٠٠=  =  =  }   }   }   القيمة الاسمية للدين القيمة الاسمية للدين القيمة الاسمية للدين { { {   جـ   جـ   جـ       
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  الأجــــــيوالأجــــــيوالأجــــــيو   

  

     إذا قدم الدائن كمبيالѧة أو سѧند أذنѧى إلѧى أحѧد البنѧوك للحѧصول علѧى 

ميعѧѧاد اسѧѧتحقاقھا ، فѧѧان البنѧѧك يحѧѧل محѧѧل الѧѧدائن فѧѧى قيمتھѧѧا نقѧѧدا قبѧѧل 

الحѧѧصول علѧѧى القيمѧѧة الاسѧѧمية للورقѧѧة التجاريѧѧة مѧѧن المѧѧدين فѧѧى تѧѧاريخ 

استحقاقھا ، فى نظير أن يقѧوم بخѧصم مبلѧغ معѧين مѧن الѧدائن نظيѧر دفѧع 

قيمة ھذه الورقة قبل ميعاد استحقاقھا ، ھذا بالإضافة إلى الحصول على 

ѧѧق عليھѧѧة متفѧѧة معينѧѧك ، عمولѧѧة البنѧѧسمى عمولѧѧمية وتѧѧة الاسѧѧن القيمѧѧا م

وكѧѧذلك مѧѧصروفات تحѧѧصيل علѧѧى القيمѧѧة الاسѧѧمية للورقѧѧة التجاريѧѧة ولا 

تدخل المدة أو معدل الخѧصم فѧى الاعتبѧار ، والجѧدير بالѧذكر أن قيمѧة كѧل 

من عمولة البنك ومѧصاريف التحѧصيل تحѧسب كنѧسبة مئويѧة مѧن القيمѧة 

لѧѧى ذلѧѧك فѧѧإن مѧѧصاريف الخѧѧصم أو الاسѧѧمية للورقѧѧة التجاريѧѧة ، وبنѧѧاءا ع

  ٠ تتكون من الخصم التجارى وعمولة البنك ومصاريف التحصيل الأجيو

  -:وبالتالى يتم حساب ما يلى 

   }مصاريف التحصيل + عمولة البنك + الخصم التجارى { =الأجيو -١

   الأجيو-القيمة الاسمية = ] صافى قيمة الورقة التجارية[ صافى القطع-٢

الأجيو         = الإجمالى السنوى معدل الخصم-٣
  

                                             
  ]ن[المدة× ] جـ[القيمة الاسمية
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    ٧٧٧[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

    حѧѧѧѧرر ت كمبيالѧѧѧѧѧة بقيمѧѧѧѧѧة اسѧѧѧѧѧمية  ١٩٩٠     فѧѧѧѧى أول فبرايѧѧѧѧѧر سѧѧѧѧѧنة 

        أغѧѧѧѧسطس مѧѧѧѧن نفѧѧѧѧس العѧѧѧѧام ، ٢٧ جنيѧѧѧѧه تѧѧѧѧستحق الѧѧѧѧدفع فѧѧѧѧى ٥٠٠٠

 العѧѧام وقبѧѧل ميعѧѧاد اسѧѧتحقاق الكمبيالѧѧة قѧѧدمت  أبريѧѧل مѧѧن نفѧѧس٢٣وفѧѧى 

سѧѧѧنويا ،  ٪٦للقطѧѧѧع لѧѧѧدى بنѧѧѧك مѧѧѧصر ، فѧѧѧإذا علمѧѧѧت أن معѧѧѧدل الخѧѧѧصم 

 فى ٠,٥ فى الألف ، ومصاريف تحصيل ٤ويتقاضى البنك عمولة بواقع 

 جنيھѧѧا ، كمѧѧا أن البنѧѧك يѧѧضيف يѧѧوم مھلѧѧة للѧѧسداد ، ٢٥الألѧѧف بحѧѧد ادنѧѧى 

   -:فالمطلوب إيجاد كلا من 

  ٠ صافى قيمة الكمبيالة -١          

  ٠ معدل الخصم الإجمالى السنوى -٢          

   الحـــلالحـــلالحـــل
   تاريخ الاستحقاقتاريخ الاستحقاقتاريخ الاستحقاق]         ]         ]         الخصم الخصم الخصم [ [ [  تاريخ تحرير        تاريخ القطع  تاريخ تحرير        تاريخ القطع  تاريخ تحرير        تاريخ القطع 

١٩٩٠١٩٩٠١٩٩٠///٨٨٨///٢٧٢٧٢٧                                                ١٩٩٠١٩٩٠١٩٩٠///٤٤٤///٢٣٢٣٢٣                                       ١٩٩٠١٩٩٠١٩٩٠///٢٢٢///١١١   
   

      مدة الخصم   مدة الخصم   مدة الخصم                                                                                                                                          

   

   } } } يوم مھلةيوم مھلةيوم مھلة{{{  أبريل  مايو  يونيه  يوليو أغسطس   أبريل  مايو  يونيه  يوليو أغسطس   أبريل  مايو  يونيه  يوليو أغسطس                                     

   يومايومايوما١٢٧١٢٧١٢٧   =    =    = ١١١ +     +     +    ٢٧٢٧٢٧ +   +   +  ٣١٣١٣١ +  +  + ٣٠٣٠٣٠ +  +  + ٣١٣١٣١ +  +  + ٧٧٧= = = مدة الخصم مدة الخصم مدة الخصم 
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 إيجاد الخصم التجارىإيجاد الخصم التجارىإيجاد الخصم التجارى  
       خ              خ

ت
خ

ن ×× ×ع ع ع × × ×    جـجـجـ =   =   =   تت
           =٦ ×  ٥٠٠٠

   نن

      

                         
١٠٠

      
٣٦٠  

٦٦            
×

١٢٧١٢٧١٢٧
  

                                    
٨٣٨٣٨٣٣٣٣,,          جنيھا جنيھا جنيھا,١٠٥١٠٥١٠٥=  =  =  

  

 إيجاد عمولة البنكإيجاد عمولة البنكإيجاد عمولة البنك  
                     

٤ ×   ٥٠٠٠       =عمولة البنك       

                                      
١٠٠٠ 

    
  

٤٤         
   جنيه   ٢٠= 

 إيجاد مصاريف التحصيلإيجاد مصاريف التحصيلإيجاد مصاريف التحصيل  
                     
٥  ×٥٠٠٠    = التحصيل  ٠م             

                                     
١٠٠٠٠

    
  

٥٥         
   جنيه    ٢,٥=    

   جنيه    ٢٥=                                                                                                                                                                         
  

 إيجاد الأجيوإيجاد الأجيوإيجاد الأجيو  
}مصاريف التحصيل + عمولة البنك + الخصم التجارى { =الأجيو 

  

 =         =         =        ١٥٠١٥٠١٥٠  =   =   = ٢٥٢٥٢٥ +  +  + ٢٠٢٠٢٠ +  +  + ٨٣٣٨٣٣,,,١٠٥١٠٥١٠٥,, ٨٣٣    جنيھا جنيھا جنيھا٨٣٣,٨٣٣٨٣٣
      إيجاد صافى قيمة الكمبيالةإيجاد صافى قيمة الكمبيالةإيجاد صافى قيمة الكمبيالة

 الأجيو- القيمة الاسمية = ] صافى قيمة الكمبيالة[ صافى القطع 
  

 =                    =                    =                   ٤٨٤٩٤٨٤٩٤٨٤٩ =  =  = ٨٣٣٨٣٣,,,١٥٠١٥٠١٥٠   –––   ٥٠٠٠٥٠٠٠٥٠٠٠,,     جنيھا جنيھا جنيھا٨٣٣,١٦٧١٦٧١٦٧
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      إيجاد معدل الخصم الإجمالى السنوىإيجاد معدل الخصم الإجمالى السنوىإيجاد معدل الخصم الإجمالى السنوى

لحساب معدل الخصم الإجمѧالى الѧسنوى يجѧب أن تلاحѧظ انѧه يحѧسب علѧى     

   -:أساس مدة الخصم قبل إضافة يوم المھلة ويتم حسابه كما يلى 

الأجيو          =لسنوىمعدل الخصم الإجمالى ا
  

                                        
]ن [ المدة× ] جـ [ القيمة الاسمية

  

٨٣٣٨٣٣٨٣٣,,,١٥٠١٥٠١٥٠         =معدل الخصم الإجمالى السنوى
  

                                             ٥٠٠٠×
                                                                                                        

         
    

            ١٢٦١٢٦١٢٦   

                                                  ٣٦٠٣٦٠٣٦٠                           
   

                            =     ٨,٦١٩ = ١٠٠ × ٠,٠٨٦١٩٪   
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   الثالثالثالثالثالث   البابالبابالباب تمارينتمارينتمارين 

  
  

 جنيѧه ٥٠٠٠قطع تاجر كمبيالѧة لѧدى بنѧك مѧصر قيمتھѧا الاسѧمية    -١  

 أغѧѧسطس مѧѧن ٨ تѧѧستحق الѧѧدفع فѧѧى ١٩٩٠ أبريѧѧل سѧѧنة ١٠فѧѧى 

 فѧѧالمطلوب سѧѧنويا ، ٪٩  ، فѧѧإذا كѧѧان معѧѧدل الخѧѧصم نفѧѧس العѧѧام 

   -:إيجاد كلا من 

  ٠ القيمة الحالية التجارية -٢           ٠ الخصم التجارى -١         

جنيѧه  ٣٠٠٠قطع تاجر كمبيالѧة لѧدى بنѧك مѧصر قيمتھѧا الاسѧمية    -٢  

 لھѧѧذه ، فѧѧإذا كانѧѧت القيمѧѧة الحاليѧѧة  شѧѧھور٨تѧѧستحق الѧѧدفع بعѧѧد 

   جنيه ، فما ھو معدل الخصم ؟٢٨٤٠ الكمبيالة

 جنيѧه ٨٠٠٠قطع تاجر كمبيالѧة لѧدى بنѧك مѧصر قيمتھѧا الاسѧمية    -٣  

 مѧѧايو مѧѧن نفѧѧس ٥ تѧѧستحق الѧѧدفع فѧѧى ١٩٩٦ فبرايѧѧر سѧѧنة ٥فѧѧى 

فѧѧالمطلوب  سѧѧنويا ، ٪٨العѧѧام ، فѧѧإذا علمѧѧت أن معѧѧدل الخѧѧصم 

   -:إيجاد كلا من 

  ٠ القيمة الحالية الصحيحة -٢        ٠ الخصم الصحيح -١        

     بيالѧѧѧة للخѧѧѧصم لѧѧѧدى بنѧѧѧك مѧѧѧصر قيمتھѧѧѧا الاسѧѧѧميةقѧѧѧدم تѧѧѧاجر كم    -٤  

 يومѧѧا ، فѧѧإذا كѧѧان معѧѧدل الخѧѧصم       ٩٠ جنيѧѧه وتѧѧستحق بعѧѧد ٥٠٠٠

   -:سنويا ، فالمطلوب إيجاد كلا من  ٪٨

  ٠ الخصم التجارى والقيمة الحالية التجارية -١         

  ٠ الخصم الصحيح والقيمة الحالية الصحيحة -٢         
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 يومѧѧѧا ، فѧѧѧإذا علمѧѧѧت أن الخѧѧѧصم ٩٠حق الѧѧѧدفع بعѧѧѧد ديѧѧѧن يѧѧѧست    -٥  

،  سنويا ٪٨ جنيھا بمعدل خصم ١٠٠التجارى لھذا الدين قد بلغ 

   -:فالمطلوب إيجاد كلا من 

  ٠ الخصم الصحيح -١         

  ٠ القيمة الاسمية لھذا الدين -٢         

إذا كѧѧѧان الفѧѧѧرق بѧѧѧين الخѧѧѧصم التجѧѧѧارى والخѧѧѧصم الѧѧѧصحيح لѧѧѧدين    -٦  

 جنيھѧѧات ، فѧѧإذا علمѧѧت معѧѧدل ٥ يومѧѧا ھѧѧو ٩٠الѧѧدفع بعѧѧد يѧѧستحق 

   -:سنويا ، فالمطلوب إيجاد كلا من  ٪١٠الخصم 

  ٠ الخصم التجارى والخصم الصحيح-١         

  ٠ القيمة الاسمية لھذا الدين -٢         

 حѧѧѧرر ت كمبيالѧѧѧة بقيمѧѧѧة اسѧѧѧمية    ١٩٩١ سѧѧѧنة  مѧѧѧارسفѧѧѧى أول    -٧  

 مѧѧن نفѧѧس العѧѧام ، سѧѧبتمبر ٢٧ جنيѧѧه تѧѧستحق الѧѧدفع فѧѧى ٨٠٠٠

مѧѧن نفѧѧس العѧѧام وقبѧѧل ميعѧѧاد اسѧѧتحقاق الكمبيالѧѧة مѧѧايو  ٢٢وفѧѧى 

 ٪٨قدمت للقطѧع لѧدى بنѧك مѧصر ، فѧإذا علمѧت أن معѧدل الخѧصم 
 فѧى الألѧف ، ومѧصاريف ٥سنويا ، ويتقاضى البنك عمولة بواقع 

 جنيھѧѧѧا ، كمѧѧѧا أن البنѧѧѧك ٢٥ فѧѧѧى الألѧѧѧف بحѧѧѧد ادنѧѧѧى ٠,٥تحѧѧصيل 

   -:د ، فالمطلوب إيجاد كلا من يضيف يوم مھلة للسدا

  ٠ صافى قيمة الكمبيالة -١         

  ٠ معدل الخصم الإجمالى السنوى -٢         
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١٠٠ 

  

  

  

  

  

  

  

   قصيرة الأجلتسوية الديون                   
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   الديون تسوية 
تسوية الديون قصيرة الأجل يقصد بھا اتفاق المدين مع الѧدائن علѧى      

اسѧѧتبدال الѧѧديون القديمѧѧة بѧѧديون جديѧѧدة ، وبالتѧѧالى فѧѧان تѧѧسوية الѧѧديون 
التѧى يقѧوم طريقѧة ال علѧى قصيرة الأجل ھى اتفاق كل من المدين والѧدائن

استبدال الديون القديمة الأصلية أو جزء منھѧا بѧدين أو بالمدين بموجبھا 
ديѧѧون أخѧѧرى جديѧѧدة بѧѧدلا مѧѧن سѧѧداد المѧѧدين للѧѧديون القديمѧѧة فѧѧى ميعѧѧاد 
استحقاقھا ، والقاعدة العامة لتسوية الديون قصيرة الأجѧل ھѧى اسѧتخدام 

يمѧة فѧى تѧاريخ محѧدد يѧسمى معادلة القيمة التى تساوى قيمة الديون القد
 وبالتѧالى تكѧون ،تاريخ التسوية بقيمة الديون الجديدة فى نفѧس التѧاريخ 

  -:القاعدة العامة كما يلى 
  

    قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة            قيمة الديون القديمة         قيمة الديون القديمة         قيمة الديون القديمة         
===   
      فى تاريخ التسوية   فى تاريخ التسوية   فى تاريخ التسوية               فى تاريخ التسوية         فى تاريخ التسوية         فى تاريخ التسوية         

       
الدين تحسب على أنھا جملة مبلغ الѧدين إذا والجدير بالذكر أن قيمة      

كѧѧان تѧѧاريخ التѧѧسوية بعѧѧد تѧѧاريخ اسѧѧتحقاق الѧѧدين الأصѧѧلى ، كمѧѧا أن قيمѧѧة 
الدين تحسب على أنھا القيمة الحالية لمبلغ الدين إذا كان تاريخ التسوية 
قبѧѧل تѧѧاريخ اسѧѧتحقاق الѧѧدين الأصѧѧلى ، كمѧѧا أن قيمѧѧة الѧѧدين تѧѧساوى نفѧѧس 

 تاريخ التسوية ھو نفس تѧاريخ اسѧتحقاق الѧدين قيمة مبلغ الدين إذا كان
الأصѧѧلى ، ويجѧѧب أن تحѧѧسب القيمѧѧة الحاليѧѧة فѧѧى تѧѧاريخ التѧѧسوية علѧѧى 

  ٠أساس الخصم التجارى ما لم ينص على خلاف ذلك 
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    ١١١[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---   

  - :الآتيةشخص مدين بالمبالغ             
   ٠ شھور ٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٢٠٠٠
  ٠شھور  ٦ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠
   ٠ شھور ٩ جنيه تستحق الدفع بعد ٦٠٠٠

 جنيѧه ، ويحѧرر ٢٨٥٠وقد اتفق مع الدائن على أن يدفع فѧورا مبلѧغ        
بالباقى كمبيالتين جديدتين القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى ضعف القيمѧة 

 شھور ٤الاسمية للكمبيالة الثانية ، فإذا كانت الأولى تستحق الدفع بعد  
 شھور ، احسب القيمة الاسѧمية لكѧل كمبيالѧة جديѧدة ، ١٠ة بعد ، والثاني

  ٠  سنويا ٪٦إذا علمت أن معدل الخصم  

   الحـــلالحـــلالحـــل
    نفѧѧرض أن القيمѧѧة الاسѧѧمية للكمبيالѧѧة الثانيѧѧة ھѧѧى س ، وبالتѧѧالى فѧѧان 

      ٠س ٢القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى ھى 
  تاريخ التسوية      

                       شھور ٩       شھور    ٦           شھور٣

   جنيه٦٠٠٠ جنيه     ٤٠٠٠    جنيه    ٢٠٠٠                  

  

  

   

               س     س                   ٢         جنيه        ٢٨٥٠
      شھور              ١٠                شھور              ٤          نقدا               
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   قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة  

    إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة---:::أولا أولا أولا 

                ١١١ [  [  [ ٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠= = = قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول   –×
                                                                                        

٦
                  

٣
         [   
٣ ٦٣ ٦

––[ ×[ ×
                                                                  ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠  

                                                                         =٠,٠١٥ – ١[ ٢٠٠٠[   
                                              =          =          =         ٩٨٥٩٨٥٩٨٥,,,٠٠٠ ×  ×  × ٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠   

    جنيه جنيه جنيه١٩٧٠١٩٧٠١٩٧٠                        =                         =                         = 

       ٦            –   ١   [      ٤٠٠٠٤٠٠٠٤٠٠٠= = =    الثانىالثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين
         ×      

٦
         [   
٦ ٦٦ ٦

–– ]]١١××[[

                                                                                                                                                   ١٠٠١٠٠١٠٠
                        

١٢١٢١٢   

 =                         =                         =                        ٠٣    ] ] ]٠٣٠٣,,,٠٠٠   –––   ١١١[ [ [ ٤٠٠٠٤٠٠٠٤٠٠٠
 =                         =                         =                        ٩٧      ٩٧٩٧,,,٠٠٠ ×  ×  × ٤٠٠٠٤٠٠٠٤٠٠٠
    جنيه جنيه جنيه٣٨٨٠٣٨٨٠٣٨٨٠                        =                         =                         = 

    ٦      –   ١   [      ٦٠٠٠٦٠٠٠٦٠٠٠   = = = قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث
         ×         

٩
         [   
٩ ٦٩ ٦

–– ]]١١××[[

                                                                                                                                                   
١٠٠١٠٠١٠٠

               
١٢١٢١٢

         
 =                         =                         =                        ٠٤٥    ] ] ]٠٤٥٠٤٥,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٦٠٠٠٦٠٠٠٦٠٠٠

 ×  =                         =                         =                        ٩٥٥   ٩٥٥٩٥٥,,,٠٠٠ ×  × ٦٠٠٠٦٠٠٠٦٠٠٠
    جنيه جنيه جنيه٥٧٣٠٥٧٣٠٥٧٣٠= = =                                                                         

  جنيه جنيه جنيه١١٥٨٠١١٥٨٠١١٥٨٠ =  =  = ٥٧٣٠٥٧٣٠٥٧٣٠+++٣٨٨٠٣٨٨٠٣٨٨٠+++١٩٧٠١٩٧٠١٩٧٠===قيمة الديون القديمة قيمة الديون القديمة قيمة الديون القديمة    
الجديدة ة    إيجاد قيمة الديون  إيجاد قيمة الديون الجديد إيجاد قيمة الديون الجديدة-  --:::   ثانيا    ثانيا    ثانيا 

    جنيه جنيه جنيه٢٨٥٠= = قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول                   
   

 =
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٢ = الثانىقيمة الدين                          –––   ١١  ١ [[[      س س س ٢٢ =  = الثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين    
٦٦٦

×         ××      
٤٤٤

         [[[   
                                                                                                                                             ١٠٠١٠٠١٠٠            

٢

١٢١٢١٢   

٠٢    ] ] ]٠٢٠٢,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ سسس٢٢                 =                  =                  =                      
٩٨   ٩٨٩٨,,,٠٠٠× × × س س س ٢٢٢                        =                         =                         = 
٩٦    س س س٩٦٩٦,,,١١١                        =                         =                         = 

س = قيمة الدين الثالث  ٦٦٦         –––   ١١  ١ [[[      س س = = قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث                   
×         ××            

١٠١٠١٠
         [[[   

                                                                                                                  

                      

                        ١٢١٢١٢                     ١٠٠١٠٠١٠٠   

٠٥    ] ] ]٠٥٠٥,,,٠٠٠   –––   ١١١[ [ [ س س س   =   =   =                                                   
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 =      س سس٩١٩١٩١,,,٢٢٢ +  +  + ٢٨٥٠٢٨٥٠٢٨٥٠= =                                                                               
   قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة ---:::ثالثا ثالثا ثالثا 
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   س  =   
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   جنيه٣٠٠٠= 
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    جنيه  جنيه  جنيه ٣٠٠٠٣٠٠٠٣٠٠٠= = = } } } س س س { { { = = = القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية 
    جنيه جنيه جنيه٦٠٠٠٦٠٠٠٦٠٠٠===٣٠٠٠٣٠٠٠٣٠٠٠×××٢٢٢===}}}سسس٢٢٢{{{= = = والقيمة الاسمية للكمبيالة الأولىوالقيمة الاسمية للكمبيالة الأولىوالقيمة الاسمية للكمبيالة الأولى
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       الرياضة المالية
١٠٥

    ٢٢٢[[[مثال مثال مثال[[
 
: [::---   

  -:شخص مدين بالمبالغ التالية             
   ٠ شھور ٩ جنيه تستحق الدفع بعد ٨٠٠٠
  ٠ شھور ٦ جنيه تستحق الدفع بعد ٦٠٠٠
   ٠ شھور ٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠

وقѧѧد اتفѧѧق مѧѧع الѧѧدائن علѧѧى أن يѧѧدفع لѧѧه نѧѧصف المѧѧستحق عليѧѧه         
 شѧھور ، والمطلѧوب ١٠فورا ، ويحѧرر بالبѧاقى كمبيالѧة جديѧدة بعѧد 

ѧѧدين للѧѧه المѧѧذى يدفعѧѧغ الѧѧاد المبلѧѧى إيجѧѧا ھѧѧسوية ، ومѧѧد التѧѧدائن عن
    القيمѧѧѧة الاسѧѧѧمية للكمبيالѧѧѧة الجديѧѧѧدة ، إذا علمѧѧѧت أن معѧѧѧدل الخѧѧѧصم

  ٠ سنويا ٪٦

   الحـــلالحـــلالحـــل
       ٠          نفرض أن القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة  س 

  تاريخ التسوية      
   شھور ٩       شھور    ٦     شھور       ٣                     

   جنيه٨٠٠٠   جنيه    ٦٠٠٠   جنيه    ٤٠٠٠                  

  

  

   

               س           ؟ جنيه                                         

   شھور                 ١٠                  نقدا                                             
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    ة المالية                                                                     الرياض
١٠٦ 

---:::أولا أولا أولا 

  ٨٠٠٠= قيمة الدين الأول 

  عة المدين للدائن فوراعة المدين للدائن فوراعة المدين للدائن فورا إيجاد المبلغ الذى دف إيجاد المبلغ الذى دف إيجاد المبلغ الذى دف
     إيجاد قيمة الديون القديمة  إيجاد قيمة الديون القديمة  إيجاد قيمة الديون القديمة

         –––   ١١  ١ [[[    ٨٠٠٠٨٠٠٠= = قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول                      
٦٦٦

×         ××         
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         [[[
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   ٢ ÷ ١٧٤٠٠= المبلغ الذى يدفعه المدين للدائن عند التسوية      

    جنيه٨٧٠٠     =                                                     
                                                                   جنيه٨٧٠٠   =ن القيمة الحالية للكمبيالة الجديدة إوبالتالى ف
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    إيجاد القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة  إيجاد القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة  إيجاد القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة --- : : :ثانياثانياثانيا
ن×  ١[[[ القيمة الاسميةالقيمة الاسميةالقيمة الاسمية= = =  القيمة الحالية للكمبيالة  القيمة الحالية للكمبيالة  القيمة الحالية للكمبيالة                
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١[[[      سس       ٦٦٦         ---   ١١
    

                                                                                            

   ×   ××     
١٠

  
١٠١٠

       [[[   
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١٢١٢١٢   
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 س س  س  ٩٥٩٥٩٥,,,٠٠٠          =            =            =  ٨٧٠٠٨٧٠٠٨٧٠٠                                    
   

  س  =     
٨٧٠٠    

 =٩١٥٧    جنيه٨٩٥,,,
٠,٩٥

                     
٨٩٥    جنيه  جنيه  جنيه ٨٩٥٨٩٥,,,٩١٥٧٩١٥٧٩١٥٧= = = القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة القيمة الاسمية للكمبيالة الجديدة 

    ٣٣٣[[[مثال مثال مثال[[
 
: [::---   

  -:شخص مدين بالمبالغ التالية             
   ٠ شھور ٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠
  ٠ شھور ٦نيه تستحق الدفع بعد  ج٦٠٠٠
   ٠ شھور ٩ جنيه تستحق الدفع بعد ٨٠٠٠

ولѧѧم يѧѧتمكن مѧѧن سѧѧداد الѧѧدين الأول فѧѧى موعѧѧده ، وقѧѧد اتفѧѧق مѧѧع        
الѧѧدائن فѧѧى تѧѧاريخ اسѧѧتحقاق الѧѧدين الثѧѧانى علѧѧى أن يحѧѧرر كمبيѧѧالتين 

 جنيھѧا  تѧستحق الأولѧى ٥٠٠٠جديدتين القيمة الاسѧمية لكѧل منھمѧا 
 شѧѧѧھور ، وان يѧѧѧدفع للѧѧѧدائن بѧѧѧاقى ١٠ثانيѧѧѧة بعѧѧѧد  شѧѧѧھور وال٨بعѧѧѧد 

المѧѧستحق عليѧѧه نقѧѧدا ، احѧѧسب المبلѧѧغ الѧѧذى دفعѧѧه المѧѧدين نقѧѧدا ، إذا 
  ٠  سنويا ٪٦علمت أن معدل الخصم  
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    ة المالية                                                                     الرياض
١٠٨ 

   الحـــلالحـــلالحـــل
  ٠نفرض أن المبلغ الذى يدفعه المدين للدائن فى تاريخ التسوية ھو س  

      تاريخ التسوية               

        

   شھور ٩      شھور    ٦        شھور  ٣     

  جنيه٨٠٠٠جنيه      ٦٠٠٠  جنيه    ٤٠٠٠  

  

  

   

  ٥٠٠٠        ٥٠٠٠                    س                               
   شھور                 ١٠    شھور  ٨           المبلغ النقدى                            

قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = = لديون القديمة لديون القديمة لديون القديمة   قيمة ا  قيمة ا  قيمة ا  

---:::أولا أولا أولا 

    

    إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة
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    جنيه جنيه جنيه٦٠٠٠٦٠٠٠٦٠٠٠   = = =    الثانىالثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين                         
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٦٦٦         –––   ١١١   [[[      ٨٠٠٠٨٠٠٠٨٠٠٠= = = قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث                   
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   س
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    ة المالية                                                                     الرياض
١١٠ 

  ٤٧٥٠٤٧٥٠٤٧٥٠ +  +  + ٤٨٠٠٤٨٠٠٤٨٠٠+ + + س س س = = = قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة   
   ٩٥٥٠٩٥٥٠٩٥٥٠+ + + س س س = = =                                                                                  

   قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة ---:::الثا الثا الثا ثثث
   ٩٥٥٠٩٥٥٠٩٥٥٠+ + + س س س =  =  =                          ١٧٩٤٠١٧٩٤٠١٧٩٤٠                                             

   ٩٥٥٠٩٥٥٠٩٥٥٠   ---   ١٧٩٤٠١٧٩٤٠١٧٩٤٠===                           س  س  س                                                                 
               

 
    جنيه  جنيه  جنيه٨٣٩٠٨٣٩٠٨٣٩٠= = =                        س      س      س 

المدين فى تاريخ التسوية  المدين فى تاريخ التسوية المبلغ الذى يدفعه المدين فى تاريخ التسوية المبلغ الذى يدفعه يدفعه        جنيه جنيه جنيه٨٣٩٠٨٣٩٠٨٣٩٠= = = } } } س س س { { { المبلغ الذى 

    ٤٤٤[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---   

  - :الآتيةشخص مدين بالمبالغ             
   ٠ شھرين جنيه تستحق الدفع بعد ٣٠٠٠
  ٠ شھور ٤ جنيه تستحق الدفع بعد ٥٠٠٠
   ٠ شھور ٦ جنيه تستحق الدفع بعد ٧٠٠٠

ولم يتمكن من سداد الدين الأول فى موعѧده ، واتفѧق مѧع الѧدائن       
ستحقاق الدين الثانى على  ا  -: ما يلى فى تاريخ

 جنيѧѧѧѧة ٣٠٠٠الاسѧѧѧѧمية تھѧѧѧѧا  قيمةبيالѧѧѧѧكميظھѧѧѧѧر لѧѧѧѧه أن  -١
  ٠ شھور ٤تستحق الدفع بعد 

منھمѧا  يحرر كمبيѧالتين جديѧدتين القيمѧة الاسѧمية لكѧل أن - ٢
 شѧھور والثانيѧة بعѧد ٣ جنيھا تستحق الأولى بعد ٤٠٠٠

 ٠ شھور ٦
  ٠أن يدفع للدائن باقى المستحق عليه نقدا  - ٣

   -:والمطلوب 
إذا علمѧت أن معѧدل دفعه المѧدين نقѧدا ، يب المبلغ الذى ا حس

  ٠  سنويا ٪١٢الخصم  
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١١١

   الحـــلالحـــلالحـــل
  ٠نفرض أن المبلغ الذى يدفعه المدين للدائن فى تاريخ التسوية ھو س 

                 تاريخ التسوية
        

   شھور ٦       شھور  ٤        ينرشھ    

  جنيه٧٠٠٠  جنيه  ٥٠٠٠  جنيه  ٣٠٠٠ 

  

  

   

  ٤٠٠٠     ٤٠٠٠     ٣٠٠٠             س                             
  شھور ٦    شھور٣   شھور ٤            المبلغ النقدى                  

 قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة  

---:::أولا أولا أولا 
         

    إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة

١   [   ٣٣٣٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = = قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول                    ]]١٢١٢١٢       + + +١١
   ×      

٢
   ××      

                                                                                                                                    
    

٢٢
     [[[   

                        ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠   

                                                                                        =٠,٠٢ + ١[  ٣٠٠٠ [  
                                                                                     =  =  = ١١ ×  ×  × ٣٣٣٠٠٠٠٠٠ ٠٢   ٠٢٠٢,,,٠٠٠١
٠٦٠    جنيه جنيه جنيه٣٣٣٠٦٠٠٦٠ =  =  =                                                                                     

    جنيه جنيه جنيه٥٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = =    الثانىالثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين                               
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١١٢ 

                   = ١٢١٢١٢      –––   ١١١   [[[   ٧٧٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = لثالث لثالث لثالث قيمة الدين اقيمة الدين اقيمة الدين ا         
      ×××         

٢٢٢
         [[[

 

   

                                                                                                                                                        
١٠٠١٠٠١٠٠

               
١٢١٢١٢

         
                                                                         =      =      =     ٠٢٠٢٠٢,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٧٧٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠[ [ [    

                                                                                  =   =   =  ٩٨٩٨٩٨,,,٠٠٠ ×  ×  × ٧٧٧٠٠٠٠٠٠٠٠٠   
                                                                         =

=قيمة الديون القديمة 

    جنيه جنيه جنيه٦٨٦٠٦٨٦٠٦٨٦٠= =                
  جنيه جنيه جنيه ١٤١٤١٤٩٩٩٢٢٢٠٠٠ =  =  = ٦٨٦٠٦٨٦٠٦٨٦٠+++٥٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠+++٣٣٣٠٠٠٦٠٦٠٦٠==قيمة الديون القديمة قيمة الديون القديمة   

    إيجاد قيمة الديون الجديدة  إيجاد قيمة الديون الجديدة  إيجاد قيمة الديون الجديدة ---:::ثانيا ثانيا ثانيا 
   س= = =  قيمة الدين الأول  قيمة الدين الأول  قيمة الدين الأول                   

   

١٢١٢١٢      –––   ١١١   [[[   ٣٣٣٠٠٠٠٠٠٠٠٠ =  =  = الثانىالثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين                         
         ×××            

٤٤٤
         [[[   

                                                                                                                                                      ١٢١٢١٢                     ١٠٠١٠٠١٠٠   

                                                                      =     =     =    ٠٤٠٤٠٤,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٣٣٣٠٠٠٠٠٠٠٠٠[ [ [    
                                                                            =   =   =  ٩٦٩٦٩٦,,,٠٠٠ ×  ×  × ٣٣٣٠٠٠٠٠٠٠٠٠

٤= قيمة الدين الثالث 

   
    جنيه جنيه جنيه٢٨٨٠٢٨٨٠٢٨٨٠ =  =  =                                                                               

         –––   ١١  ١ [[[      ٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث                      
١٢١٢١٢

×         ××
٣

      
٣٣

         [[[   
                                                                                                                                                            ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠   

                                                                               =  =  = ٠٣٠٣٠٣,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠[ [ [    
                                                                                  = = =٩٧٩٧٩٧,,,٠٠٠ ×  ×  × ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠   

                                                                        

٤ = الرابعقيمة الدين 

    جنيه جنيه جنيه٣٨٨٠٣٨٨٠٣٨٨٠= = =          

         –––   ١١  ١ [[[      ٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠ =  = الرابعالرابعقيمة الدين قيمة الدين                      
١٢١٢١٢

×         ××  
٦

    
٦٦

         [[[   
                                                                                                                                                            ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠   
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١١٣

                                                                         =    =    =   ٠٦٠٦٠٦,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠[ [ [    
                                                                               =  =  = ٩٤٩٤٩٤,,,٠٠٠ ×  ×  × ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠

                      
   

    جنيه جنيه جنيه٣٧٦٠٣٧٦٠٣٧٦٠= = =                                                            
  ٢٨٨٠٢٨٨٠+ ٢٨٨٠+ + س س س = = = قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة   +++

 
   ٣٧٦٠٣٧٦٠٣٧٦٠ +  +  + ٣٨٨٠٣٨٨٠٣٨٨٠   

  ١٠٥٢٠١٠٥٢٠١٠٥٢٠+ + + س س س = = =                                                                         
   قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة ---:::ثالثا ثالثا ثالثا 

   ١٠٥٢٠١٠٥٢٠   ١٠٥٢٠+++س س س =  =  =                             ١٤١٤١٤٩٩٩٢٢٢٠٠٠                                             
                                                                    

         
   ١٠٥٢٠١٠٥٢٠١٠٥٢٠   ---   ١٤١٤١٤٩٩٩٢٢٢٠٠٠===                           س  س  س

 جنيه  جنيه  جنيه٤٤٠٠٤٤٠٠٤٤٠٠= = =                                    س      س      س    
المدين فى تاريخ التسوية  المدين فى تاريخ التسوية المبلغ الذى يدفع المدين فى تاريخ التسوية المبلغ الذى يدفعه يدفعه ه        جنيه جنيه جنيه٤٤٠٠٤٤٠٠٤٤٠٠= = = } } } س س س { { { المبلغ الذى 

    ٥٥٥[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---   

  - :الآتيةشخص مدين بالمبالغ             
   ٠  شھور٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠
  ٠ شھور ٥ جنيه تستحق الدفع بعد ٦٠٠٠
   ٠ شھور ٧ جنيه تستحق الدفع بعد ٨٠٠٠

  -:ما يلى وقد اتفق مع الدائن على 
  ٠ جنيه ٣٠٠٠أن يدفع فورا مبلغ  - ١
 جنيѧѧѧѧه ٥٠٠٠الاسѧѧѧѧمية تھѧѧѧѧا  قيمةكمبيالѧѧѧѧيظھѧѧѧѧر لѧѧѧѧه أن   -٢

  ٠ شھور ٦تستحق الدفع بعد 
 القيمة الاسѧمية للكمبيالѧة تين جديدكمبيالتين بالباقىيحرر أن  -٣

     بيالѧѧѧѧة الثانيѧѧѧѧة ، فѧѧѧѧإذا  القيمѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧمية للكمضѧѧѧѧعفالأولѧѧѧѧى 
     شѧѧѧھور ، والثانيѧѧѧة بعѧѧѧد٨كانѧѧѧت الأولѧѧѧى تѧѧѧستحق الѧѧѧدفع بعѧѧѧد 

  ٠ شھور ١٠
   -:والمطلوب 
، إذا علمت أن معدل القيمة الاسمية لكل كمبيالة جديدة ب ا حس

  ٠  سنويا ٪١٢الخصم  
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١١٤ 

  الحـــل
نفѧѧرض أن القيمѧѧة الاسѧѧمية للكمبيالѧѧة الثانيѧѧة ھѧѧى س ، وبالتѧѧالى فѧѧان     
   ٠ س٢يمة الاسمية للكمبيالة الأولى ھى الق
  تاريخ التسوية       

   شھور ٧    شھور    ٥ شھور      ٣             

  جنيه٨٠٠٠جنيه    ٦٠٠٠   جنيه ٤٠٠٠          

  

  

   

      س            س٢           جنيه ٥٠٠٠      جنيه             ٣٠٠٠ 
  شھور                 ١٠  شھور ٨         شھور  ٦                  نقدا                
 قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة  

---:::أولا أولا أولا 
       

    إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة
١   [   ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = =    قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول                ]]١٢١٢١٢         ---   ١١

     ×       
٣

   ××     
                                                                                                                                                         ١٢١٢١٢                     ١٠٠١٠٠١٠٠   

٣٣
      [[[     

                                                                                    -  =٠,٠٣ - ١[  ٤٠٠٠ [  -
                                                                               =   =   =  ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ٩٧  =    =   جنيه جنيهجنيه٨٨٠٨٨٠٨٨٠ =  ٩٧٩٧,,,٠٠ ×  ×  × 

      
٣٣٣  

١   [     ٦٦٦٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = =       الثانىالثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين                  ]]١٢١٢١٢      ---   ١١
      ×       

٥
  ××     

                                                                                                                                                            ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠   

٥٥
      [[   [

                      

   

                                                               =٠,٠٥ --- ١[  ٦٠٠٠[  
                                                                                  =  =  = ٠٠ ×  ×  × ٦٦٦٠٠٠٠٠٠     جنيه جنيه جنيه٥٧٠٠٥٧٠٠٥٧٠٠  =   =   = ٩٥٩٥٩٥,,,٠٠٠٠



   قصيرة الأجل           تسوية الديون                    الرابع  الباب 
 

       الرياضة المالية
١١٥

             –––   ١١١   [[[      ٨٨٨٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = =    قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث                      
١٢١٢١٢

     ×××         
٧٧٧

       [   [[   

                                                                                                                                                            
١٠٠١٠٠١٠٠

                  
١٢١٢١٢

         
                                                                                     = = =٠٧٠٧٠٧,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٨٨٨٠٠٠٠٠٠٠٠٠[[[   

                                                                                  =  =  = ٩٣٩٣٩٣,,,٠٠٠ ×  ×  × ٨٨٨٠٠٠٠٠٠٠٠٠

=قيمة الديون القديمة 

    جنيه جنيه جنيه٧٤٤٠٧٤٤٠٧٤٤٠  =   =   = 
  جنيه جنيه جنيه١٧٠٢٠١٧٠٢٠١٧٠٢٠ =  =  = ٧٤٤٠٧٤٤٠٧٤٤٠+++٠٠٥٧٥٧٠٠٥٧٠٠++٣٨٨٠٣٨٨٠+٣٨٨٠==قيمة الديون القديمة قيمة الديون القديمة    
    إيجاد قيمة الديون الجديدة  إيجاد قيمة الديون الجديدة  إيجاد قيمة الديون الجديدة ---:::ثانيا ثانيا ثانيا 
= = =  قيمة الدين الأول  قيمة الدين الأول  قيمة الدين الأول                   

٥ = ثانىالثانىقيمة الدين 

    جنبه٣٠٠٠
   

         –––   ١١  ١ [[[      ٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠ =  = الالثانىقيمة الدين قيمة الدين                      
١٢١٢١٢

×             ××         
٦٦٦

         [[[   
                                                                                                                                                            ١٢١٢١٢                        ١٠٠١٠٠١٠٠   

                                                                =       =       =      ٠٦٠٦٠٦,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٥٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠   [[[   
                                                                            =   =   =  ٩٤٩٤٩٤,,,٠٠٠ ×  ×  × ٥٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠
                      

=قيمة الدين الثالث 

   
    جنيه جنيه جنيه٤٧٠٠٤٧٠٠٤٧٠٠  =   =   =                                                      

٢  ==قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث                                –––   ١١  ١ [[[  س س  س ٢٢    
١٢١٢١٢

×             ××         
٨٨٨

         [[[   
                                                                                                                                                      ١٢١٢١٢                        ١٠٠١٠٠١٠٠   

    ] ] ]٠٨٠٨٠٨,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ سسس٢٢٢ =  =  =                                                                               
   ٩٢٩٢٩٢,,,٠٠٠ ×  ×  × سسس٢٢٢ =  =  =                                                                               

    س س س٨٤٨٤٨٤,,,١١١= = =                                                                                  

١٢١٢١٢         –––   ١١١   [[[    س  س  س           = = =الرابعالرابعالرابعقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين                      
         ×××         

١٠١٠١٠
         [[[   

                                                                                                                                                      ١٢١٢١٢                        ١٠٠١٠٠١٠٠   

   ]]]١٠١٠١٠,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ سسس= = =                                                                                        
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   ٩٠٩٠٩٠,,,٠٠٠ ×  ×  × سسس   =    =    =                                                                               
    س س س٩٠٩٠٩٠,,,٠٠٠ =  =  =                                                                                     

 س س س٩٠٩٠٩٠,,,٠٠٠ + + +سسس٨٤٨٤٨٤,,,١١١+++٤٧٠٠٤٧٠٠٤٧٠٠+++٣٠٠٠٣٠٠٠٣٠٠٠===   ة ة ة قيمة الديون الجديدقيمة الديون الجديدقيمة الديون الجديد    
   س س س ٧٤٧٤٧٤,,,٢٢٢ +  +  + ٧٧٠٠٧٧٠٠٧٧٠٠= = =                                                                               

   قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = = ون القديمة ون القديمة ون القديمة  قيمة الدي قيمة الدي قيمة الدي---:::ثالثا ثالثا ثالثا 
    س س س٧٤٧٤٧٤,,,٢٢٢ +  +  + ٧٧٠٠٧٧٠٠٧٧٠٠= = =                               ١٧٠٢٠١٧٠٢٠١٧٠٢٠                                       

   ٧٧٠٠٧٧٠٠٧٧٠٠   –––   ١٧٠٢٠١٧٠٢٠١٧٠٢٠   ===                            س س س٢.٧٤٢.٧٤٢.٧٤                                          
   ٩٣٢٠٩٣٢٠٩٣٢٠   ===                            س س س٢.٧٤٢.٧٤٢.٧٤                                          

           جنيه  جنيه  جنيه٤٦٤٦٤٦,,,٣٤٠١٣٤٠١٣٤٠١= = =                               س    س    س     
     جنيه  جنيه  جنيه٤٦٤٦٤٦,,,٣٤٠١٣٤٠١٣٤٠١= = = } } } س س س  {  {  { الثانيةالثانيةالثانيةالقيمة الاسمية للكمبيالة القيمة الاسمية للكمبيالة القيمة الاسمية للكمبيالة 

   جنيهجنيهجنيه   ٩٢٩٢٩٢,,,٦٨٠٢٦٨٠٢٦٨٠٢===٤٦٤٦٤٦,,,٣٤٠١٣٤٠١٣٤٠١×××٢٢٢===}}}سسس٢٢٢{{{الأولىالأولىالأولىقيمة الاسمية للكمبيالة قيمة الاسمية للكمبيالة قيمة الاسمية للكمبيالة والوالوال

    ٦٦٦[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::---   

  - :الآتيةشخص مدين بالمبالغ             
   ٠  شھور٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠
  ٠ شھور ٥ جنيه تستحق الدفع بعد ٦٠٠٠
   ٠ شھور ٧ جنيه تستحق الدفع بعد ٨٠٠٠

  -:ما يلى وقد اتفق مع الدائن على 
  ٠ جنيه ٣٠٠٠مبلغ أن يدفع فورا  - ١
 جنيѧѧѧѧه ٥٠٠٠الاسѧѧѧѧمية تھѧѧѧѧا  قيمةكمبيالѧѧѧѧيظھѧѧѧѧر لѧѧѧѧه أن   -٢

  ٠ شھور ٦تستحق الدفع بعد 
 القيمѧة الاسѧمية للكمبيالѧة ة جديدلاتكمبيا ٣ بالباقىيحرر أن  -٣

القيمѧѧѧة و القيمѧѧѧة الاسѧѧѧمية للكمبيالѧѧѧة الثانيѧѧѧة نѧѧѧصفالأولѧѧѧى 
 القيمѧѧة الاسѧѧمية للكمبيالѧѧة ضѧѧعف الثالثѧѧةالاسѧѧمية للكمبيالѧѧة 

 شѧѧھور ، ٨نيѧѧة ، فѧѧإذا كانѧѧت الأولѧѧى تѧѧستحق الѧѧدفع بعѧѧد الثا
  ٠ شھر ١٢ة بعد لث شھور ، والثا١٠والثانية بعد 

، إذا علمѧѧت القيمѧѧة الاسѧѧمية لكѧѧل كمبيالѧة جديѧѧدة ب احѧѧس -:والمطلѧѧوب 
  ٠  سنويا ٪١٢أن معدل الخصم  
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   الحـــلالحـــلالحـــل
س ، وبالتѧالى فѧان ٢نفرض أن القيمة الاسمية للكمبيالѧة الثانيѧة ھѧى     

وبالتѧѧالى فѧѧان القيمѧѧة الاسѧѧمية  القيمѧѧة الاسѧѧمية للكمبيالѧѧة الأولѧѧى ھѧѧى س
      ٠س ٤ ھى الثالثةللكمبيالة 

  تاريخ التسوية      

   شھور ٧    شھور    ٥       شھور ٣             

  جنيه٨٠٠٠جنيه    ٦٠٠٠   جنيه ٤٠٠٠          

  

  

   

  س٤    س  ٢       س   نيه   ج٥٠٠٠            جنيه        ٣٠٠٠
  شھر                 ١٢   شھور١٠  شھور٨   شھور  ٦                نقدا                

 قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة   قيمة الديون القديمة  

---:::أولا أولا أولا 
       

    إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة إيجاد قيمة الديون القديمة

١   [   ٤٤٤٠٠٠٠٠٠٠٠٠ =  =  =    قيمة الدين الأولقيمة الدين الأولقيمة الدين الأول               ]]١٢١٢١٢         ---      ١١
      ×     

٣
××     

                                                                                         

٣٣
      [[[     

                                                                ١٢١٢١٢                     ١٠٠١٠٠١٠٠   

                                                                                  =٠,٠٣ –– ١[  ٤٠٠٠ [  –
                                                                            =   =   =  ٠٠ ×  ×  × ٤٤٤٠٠٠٠٠٠ ٣ =٩٧٩٧٩٧,,,٠٠٠٠ 

   
  ٣٨٨٠٣٨٨٠   جنيهجنيهجنيه٨٨٠     =  = 

[ ٦٦٦٠٠٠٠٠٠٠٠٠ =  =  = الثانىالثانىالثانىقيمة الدين قيمة الدين قيمة الدين                            ١ ]]١٢١٢١٢      ---      ١١
                

٥
×××     

٥٥
      [[[   

                                                                                                                                                            ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠   
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                                                                                  =٠,٠٥ –– ١[  ٦٠٠٠[  –
                                                                      =     =     =    ٠٠ ×  ×  × ٦٦٦٠٠٠٠٠٠ ٩٥    جنيه جنيه جنيه٥٧٠٠٥٧٠٠٥٧٠٠  =   =   = ٩٥٩٥,,,٠٠٠٠

         –––      ١١١   [[[      ٨٨٨٠٠٠٠٠٠٠٠٠= = = قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث قيمة الدين الثالث                      
١٢١٢١٢

         ×××      
٧٧٧

       [[[     

                                                                                                                                                            
١٠٠١٠٠١٠٠

               
١٢١٢١٢

         
                                                                            =   =   =  ٠٧٠٧٠٧,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ ٨٨٨٠٠٠٠٠٠٠٠٠[[[   

                                                                               =  =  = ٠٠ ×  ×  × ٨٨٨٠٠٠٠٠٠ ٩٣    جنيه جنيه جنيه٧٤٤٠٧٤٤٠٧٤٤٠  =   =   = ٩٣٩٣,,,٠٠٠٠

  جنيه جنيه جنيه١٧٠٢٠١٧٠٢٠١٧٠٢٠ =  =  = ٧٤٤٠٧٤٤٠٧٤٤٠+++٥٧٠٠٥٧٠٠٥٧٠٠+++٣٨٨٠٣٨٨٠٣٨٨٠===قيمة الديون القديمة قيمة الديون القديمة قيمة الديون القديمة    
    إيجاد قيمة الديون الجديدة  إيجاد قيمة الديون الجديدة  إيجاد قيمة الديون الجديدة ---:::ثانيا ثانيا ثانيا 
= = =              قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول قيمة الدين الأول                  

٥ =    ثانىالثانىقيمة الدين 

    جنبه٣٠٠٠
   

١٢١٢١٢      –––   ١١  ١ [[[   ٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠ =  =       الالثانىقيمة الدين قيمة الدين                      
×         ××         

٦٦٦
         [[[   

                                                                                                                                                            ١٢١٢١٢                     ١٠٠١٠٠١٠٠   

                                                                                     =   =   =  ٠–––   ١١١ [  [  [ ٥٥٥٠٠٠٠٠٠٠٠٠    ٠٦٠٦,,,٠٠   [[ ٠٦[   

                                                                                        =  =  = ٠٠ ×  ×  × ٥٥٥٠٠٠٠٠٠ ٩٤   ٩٤٩٤,,,٠٠٠٠
                      

 س     =   قيمة الدين الثالث

    جنيه جنيه جنيه٤٧٠٠٤٧٠٠٤٧٠٠  =   =   =                                                               

١٢١٢١٢      –––   ١١  ١ [[[  س س        = =      قيمة الدين الثالثقيمة الدين الثالث                     
×         ××         

٨٨٨
         [[[   

                                                                                                                                                      ١٢١٢١٢                     ١٠٠١٠٠١٠٠   

٠٨    ] ] ]٠٨٠٨,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ سسس     =      =      =                                                                            
٩٢   ٩٢٩٢,,,٠٠٠ ×  ×  × سسس   =    =    =                                                                                  
٩٢٩٢٩٢,,,    س س س٠٠٠  =   =   =                                                                                     
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٢   =الرابعقيمة الدين                    ×–––   ١١  ١ [[[  س س  س ٢٢     = =الرابعالرابعقيمة الدين قيمة الدين              ١٢١٢١٢   
         ××      

١٠١٠١٠
         [[[   

                                                                                                                                                      ١٢١٢١٢                        ١٠٠١٠٠١٠٠   

   ]]]١٠١٠١٠,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ سسس٢٢٢   =    =    =                                                                         
   ٩٠٩٠٩٠,,,٠٠٠ ×  ×  × سسس٢٢٢  =   =   =                                                                            
                                                                               =  =  = ٨٨٨,,,١١١

٤   =الخامسقيمة الدين 

    س س س

         –––      ١١  ١ [[[    س س   س ٤٤     = =الخامسالخامسقيمة الدين قيمة الدين                      
١٢١٢١٢

×      ××      
١٢١٢١٢

         [[[   
                                                                                                                                                                  ١٢١٢١٢                  ١٠٠١٠٠١٠٠   

١٢١٢١٢,,,٠٠٠   –––   ١١١ [  [  [ سسس٤٤٤  =   =   =                                                                                  
                      

[ [ [    
    س س س٥٢٥٢٥٢,,,٣٣٣  =   =   = ٨٨٨٨٨٨,,,٠٠٠ ×  ×  × سسس٤٤٤  =   =   =                                                            

  س  س  س ٩٢٩٢٩٢,,,٠٠٠ +  +  + ٤٧٠٠٤٧٠٠٤٧٠٠   +++   ٣٠٠٠٣٠٠٠٣٠٠٠   ===قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة قيمة الديون الجديدة +++   
    س س س٥٢٥٢٥٢,,,٣٣٣ +  +  +  س س س٨٨٨,,,١١١

    س س س٦.٢٤٦.٢٤٦.٢٤ +  +  + ٧٧٠٠٧٧٠٠٧٧٠٠= = =                                                                                     
   قيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدةقيمة الديون الجديدة= = =  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة  قيمة الديون القديمة ---:::ثالثا ثالثا ثالثا 

    س س س٢٤٢٤٢٤,,,٦٦٦ +  +  + ٧٧٠٠٧٧٠٠٧٧٠٠= = =                            ١٧٠٢٠١٧٠٢٠١٧٠٢٠                                          

   ٧٧٠٠٧٧٠٠٧٧٠٠   –––   ١٧٠٢٠١٧٠٢٠١٧٠٢٠    = = =                      س س س٢٤٢٤٢٤,,,٦٦٦                                             
   ٩٣٢٠٩٣٢٠٩٣٢٠   ===                            س س س٢٤٢٤٢٤,,,٦٦٦                                          

    جنيه  جنيه  جنيه٥٩٥٩٥٩,,,١٤٩٣١٤٩٣١٤٩٣= = =      س      س      س     
     جنيه  جنيه  جنيه٥٩٥٩٥٩,,,١٤٩٣١٤٩٣١٤٩٣= = = } } } س س س  {  {  { الأولىالأولىالأولىالقيمة الاسمية للكمبيالة القيمة الاسمية للكمبيالة القيمة الاسمية للكمبيالة 

   جنيهجنيهجنيه   ١٨١٨١٨,,,٢٩٨٧٢٩٨٧٢٩٨٧===٥٩٥٩٥٩,,,١٤٩٣١٤٩٣١٤٩٣×××٢٢٢===}}}سسس٢٢٢{{{الثانيةالثانيةالثانيةوالقيمة الاسمية للكمبيالة والقيمة الاسمية للكمبيالة والقيمة الاسمية للكمبيالة 

    جنيه جنيه جنيه٣٦٣٦٣٦,,,٥٩٧٤٥٩٧٤٥٩٧٤===٥٩٥٩٥٩,,,١٤٩٣١٤٩٣١٤٩٣×××٢٢٢===}}}سسس٤٤٤{{{الثالثةالثالثةالثالثةوالقيمة الاسمية للكمبيالة والقيمة الاسمية للكمبيالة والقيمة الاسمية للكمبيالة 
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    ة المالية                                                                     الرياض
١٢٠ 

   

    الرابعالرابعالرابع   البابالبابالباب   تمارينتمارينتمارين
  

  

    -:شخص مدين بالمبالغ التالية        - ١
   ٠  شھرينجنيه تستحق الدفع بعد  ١٠٠٠         
  ٠ شھور ٤جنيه تستحق الدفع بعد  ٢٠٠٠        
   ٠ شھور ٦جنيه تستحق الدفع بعد  ٣٠٠٠        

،   جنيѧѧه١٤٤٧,٥وقѧѧد اتفѧѧق مѧѧع الѧѧدائن علѧѧى أن يѧѧدفع فѧѧورا مبلѧѧغ                        
ويحرر بالباقى كمبيالتين جديدتين القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى ضعف 

   فѧѧإذا كانѧѧت الأولѧѧى تѧѧستحق الѧѧدفع بعѧѧد القيمѧѧة الاسѧѧمية للكمبيالѧѧة الثانيѧѧة ،
 شѧھور ، احѧسب القيمѧة الاسѧمية لكѧل كمبيالѧة ٨ شھور ، والثانية بعد ٣

  ٠  سنويا ٪٩جديدة ، إذا علمت أن معدل الخصم  
  

  -:شخص مدين بالمبالغ التالية    -٢  
   ٠ شھور ٩جنيه تستحق الدفع بعد   ٦٠٠٠        

  ٠ شھور ٦دفع بعد  جنيه تستحق ال ٤٠٠٠            
   ٠ شھور ٣ جنيه تستحق الدفع بعد  ٢٠٠٠        

وقد اتفѧق مѧع الѧدائن علѧى أن يѧدفع لѧه نѧصف المѧستحق عليѧه                      
 شѧھور ، والمطلѧوب ١٠فورا ، ويحѧرر بالبѧاقى كمبيالѧة جديѧدة بعѧد 

إيجѧѧاد المبلѧѧغ الѧѧذى يدفعѧѧه المѧѧدين للѧѧدائن عنѧѧد التѧѧسوية ، ومѧѧا ھѧѧى 
 ٪٨ة الاسمية للكمبيالة الجديѧدة ، إذا علمѧت أن معѧدل الخѧصم  القيم

  ٠سنويا 
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  -:شخص مدين بالمبالغ التالية          -٣   
   ٠ شھور ٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٢٠٠٠        
  ٠ شھور ٦ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠        
   ٠ شھور ٩ جنيه تستحق الدفع بعد ٦٠٠٠        

 يѧѧتمكن المѧѧدين مѧѧن سѧѧداد الѧѧدين الأول فѧѧى موعѧѧده ، وقѧѧد ولѧѧم                     
اتفѧѧق مѧѧع الѧѧدائن فѧѧى تѧѧاريخ اسѧѧتحقاق الѧѧدين الثѧѧانى علѧѧى أن يحѧѧرر 

 جنيھѧѧѧѧا  ٥٠٠٠كمبيѧѧѧѧالتين جديѧѧѧѧدتين القيمѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧمية لكѧѧѧѧل منھمѧѧѧѧا 
 شѧѧھور ، وان يѧѧدفع ١٠ شѧѧھور والثانيѧѧة بعѧѧد ٨تѧѧستحق الأولѧѧى بعѧѧد 

مبلѧغ الѧذى دفعѧه المѧدين للدائن باقى المستحق عليه نقدا ، احѧسب ال
  ٠  سنويا ٪٨نقدا ، إذا علمت أن معدل الخصم  

  

               -  :الآتيةشخص مدين بالمبالغ       -٤ 
   ٠ شھرين جنيه تستحق الدفع بعد ١٥٠٠
  ٠ شھور ٤ جنيه تستحق الدفع بعد ٢٥٠٠
   ٠ شھور ٦ جنيه تستحق الدفع بعد ٣٥٠٠

واتفѧق مѧع الѧدائن ولم يتمكن من سداد الدين الأول فى موعѧده ،       
استحقاق الدين الثانى على    -: ما يلى فى تاريخ

 جنيھѧѧѧѧا ١٥٠٠الاسѧѧѧѧمية تھѧѧѧѧا  قيمةكمبيالѧѧѧѧيظھѧѧѧѧر لѧѧѧѧه أن  -١
  ٠ شھور ٤تستحق الدفع بعد 

منھمѧѧا  يحѧѧرر كمبيѧѧالتين جديѧѧدتين القيمѧѧة الاسѧѧمية لكѧѧل أن - ٢
 شѧھور والثانيѧة بعѧد ٣ جنيھا تستحق الأولѧى بعѧد ٢٠٠٠

 ٠ شھور ٦
  ٠ى المستحق عليه نقدا أن يدفع للدائن باق - ٣

دفعه المدين نقدا ، إذا علمѧت أن يب المبلغ الذى ا حس -:والمطلوب 
  ٠  سنويا ٪١٢معدل الخصم  
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  - :الآتيةشخص مدين بالمبالغ   -٥   
   ٠  شھور٤ جنيه تستحق الدفع بعد ٢٠٠٠
  ٠ شھور ٦ جنيه تستحق الدفع بعد ٣٠٠٠
   ٠ شھور ٨ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠

  -:ما يلى تفق مع الدائن على وقد ا
  ٠ جنيه ١٥٠٠أن يدفع فورا مبلغ  - ١
 جنيѧѧѧѧه ٣٠٠٠الاسѧѧѧѧمية تھѧѧѧѧا  قيمةكمبيالѧѧѧѧيظھѧѧѧѧر لѧѧѧѧه أن   -٢

  ٠ شھور ٧تستحق الدفع بعد 
 القيمة الاسѧمية للكمبيالѧة تين جديدكمبيالتين بالباقىيحرر أن  -٣

              القيمѧѧѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧѧѧمية للكمبيالѧѧѧѧѧѧة الثانيѧѧѧѧѧѧة ، ضѧѧѧѧѧѧعفالأولѧѧѧѧѧѧى 
 شѧھور ، والثانيѧة بعѧد ٩الأولى تѧستحق الѧدفع بعѧد فإذا كانت 

  ٠ شھور ١٠
، إذا علمѧѧت القيمѧѧة الاسѧѧمية لكѧѧل كمبيالѧة جديѧѧدة ب ا حѧѧس-:والمطلѧѧوب 

  ٠  سنويا ٪٦أن معدل الخصم  
  

   
 

              -  :الآتيةشخص مدين بالمبالغ       -٦
   ٠  شھور٣ جنيه تستحق الدفع بعد ٢٠٠٠
  ٠ شھور ٥ جنيه تستحق الدفع بعد ٤٠٠٠
   ٠ شھور ٧ جنيه تستحق الدفع بعد ٦٠٠٠

ع الدائن على  م  -:ما يلى وقد اتفق 
  ٠ جنيه ٢٠٠٠أن يدفع فورا مبلغ   - ١
 جنيѧѧѧѧه ٣٠٠٠الاسѧѧѧѧمية تھѧѧѧѧا  قيمةكمبيالѧѧѧѧيظھѧѧѧѧر لѧѧѧѧه أن   -٢

  ٠ شھور ٦تستحق الدفع بعد 
 القيمة الاسمية للكمبيالة ة جديدلاتكمبيا ٣ بالباقىيحرر  أن  -٣

القيمѧѧѧة ويالѧѧѧة الثانيѧѧѧة  القيمѧѧѧة الاسѧѧѧمية للكمبنѧѧѧصفالأولѧѧѧى 
 القيمѧѧة الاسѧѧمية للكمبيالѧѧة ضѧѧعف الثالثѧѧةالاسѧѧمية للكمبيالѧѧة 

 شѧѧھور ، ٨الثانيѧѧة ، فѧѧإذا كانѧѧت الأولѧѧى تѧѧستحق الѧѧدفع بعѧѧد 
  ٠ شھر ١٢ة بعد لث شھور ، والثا١٠والثانية بعد 

، إذا علمѧت القيمة الاسѧمية لكѧل كمبيالѧة جديѧدة ب ا حس -:والمطلوب 
  ٠يا  سنو٪٨أن معدل الخصم  



   قصيرة الأجلاستهلاك القروض                       الخامس الباب  
  

                                                                         الرياضة المالية
١٢٤ 

  

  

  

  

  

  

  

   استهلاك القروض قصيرة الأجل               
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    ية   الرياضة المال
١٢٥

  القروض استھلاك 

     مع انتشار العمليات التجارية يلجا الكثير من المستثمرين والشركات 

إلى الاقتراض من البنوك لتوفير السيولة اللازمة ، ومع انتѧشار عمليѧات 

ѧѧة سѧѧن عمليѧѧه مѧѧا يتبعѧѧسيط ومѧѧع بالتقѧѧسمى البيѧѧا يѧѧو مѧѧروض ، وھѧѧداد الق

بعمليѧѧة اسѧѧتھلاك القѧѧروض أو سѧѧداد القѧѧروض ، فتوجѧѧد طѧѧرق مختلفѧѧѧة 

  -:لسداد القروض من أھمھا ما يلى 
  

   سداد القرض وفوائده فى نھاية المدةسداد القرض وفوائده فى نھاية المدةسداد القرض وفوائده فى نھاية المدة] ] ] ١١١---٥٥٥[[[  
    

    تستخدم ھذه الطريقة فى حالة اتفاق المدين مع الѧدائن علѧى أن يقѧوم 
  وفوائѧѧده فѧѧى نھايѧѧة المѧѧدة القѧѧرض بѧѧسداد القѧѧرض] المѧѧدين [ المقتѧѧرض 

  مѧѧرة واحѧѧدة ، وفѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة فѧѧان المѧѧدين يѧѧسدد للѧѧدائن جملѧѧة القѧѧرض 
أى يسدد مبلغ القرض مضافا إليه الفوائد المستحقة ، وتستخدم الѧصيغة 

  -:التالية 
   الفائدة المستحقة الفائدة المستحقة الفائدة المستحقة + + + القرض القرض القرض = = = جملة القرض جملة القرض جملة القرض          

   ف ف ف          +  +  +     م  م  م    = = =                جـ                               

      ن× ع × م  =ف  

     ن× ع × م + م   = جـ  
  ]ن × ع  + ١[ القرض =       جملة القرض 

  ]ن × ع  + ١[ م       = جـ                   



   قصيرة الأجلاستهلاك القروض                       الخامس الباب  
  

                                                                         الرياضة المالية
١٢٦ 

    ١١١[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 جنيه من أحد البنوك واتفق على سѧداد ٥٠٠٠     اقترض شخص مبلغ 

و المبلѧغ  سѧنويا ، فمѧا ھѧ٪٨ شѧھور وبمعѧدل ٩ھذا القرض وفوائده بعѧد 

  الواجب سداده للبنك ، وما مجموع الفوائد التى تحملھا ھذا الشخص ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل

    ن × ع  + ١[ القرض =   جملة القرض[  

  ]ن × ع  + ١[ م       = جـ           

       ١ [ ٥٠٠٠ = جـ+    
٨

    ×  
٩  

 [  

                                   
١٠٠

     
١٢

  
             =   ٠,٠٦ + ١  [٥٠٠٠ [  

   جنيه٥٣٠٠= ١,٠٦×٥٠٠٠=المبلغ الواجب سداده للبنك 

   جنيه ٣٠٠ = ٥٠٠٠  –٥٣٠٠=مجموع الفوائد التى تحملھا الشخص

    ٢٢٢[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 ١/٤/٢٠٠١ جنيه من أحѧد البنѧوك فѧى ٨٠٠٠     اقترض شخص مبلغ 

 ٪١٢ بمعѧѧѧدل ١/١٠/٢٠٠١واتفѧѧѧق علѧѧѧى سѧѧѧداد ھѧѧѧذا القѧѧѧرض وفوائѧѧѧده 
 ، فما ھو المبلغ الواجب سداده للبنѧك ، ومѧا مجمѧوع الفوائѧد التѧى سنويا

  تحملھا ھذا الشخص ؟
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    ية   الرياضة المال
١٢٧

   الحـــلالحـــلالحـــل
  ١/١٠/٢٠٠١ حتى ١/٤/٢٠٠١مدة القرض من 

    شھور ٦=  مدة القرض  

   ن × ع  + ١[ القرض =   جملة القرض[  

  ]ن × ع  + ١[ م         = جـ           

       ١ [ ٨٠٠٠ = جـ+   
١٢

    ×  
٦   

[   

                                  
١٠٠ 

      
١٢

  
             =  ٠,٠٦+١ [٨٠٠٠[  

  
        ٠ جنيه٨٤٨٠= ١,٠٦×٨٠٠٠=المبلغ الواجب سداده للبنك 

   جنيه ٤٨٠ =٨٠٠٠ - ٨٤٨٠=مجموع الفوائد التى تحملھا الشخص

    ٣٣٣[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

فѧѧق علѧѧى سѧѧداد ھѧѧذا  أحѧѧد البنѧѧوك ، واتمѧѧن شѧѧخص مبلѧѧغ مѧѧا اقتѧѧرض     
قѧѧام بѧѧسداد مبلѧѧغ الѧѧشخص  أن ھѧѧذا و،   شѧѧھور٩القѧѧرض وفوائѧѧده بعѧѧد 

فإذا علمت أن البنك يحسب الفوائد   جنيه فى نھاية مدة القرض ،٥٣٠٠

    ؟القرض أصلسنويا ، أوجد   ٪٨البسيطة بمعدل 

   الحـــلالحـــلالحـــل

      جـ  ]ن × ع  + ١[ م  = جـجـ
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                                                                         الرياضة المالية
١٢٨ 

    م =            
جـ

  

                 
]ن × ع  + ١[ 

  

=                   
٥٣٠٠

  

             
   ٩      ٨  

 [
  

]١+    ×                       ١٢      ١٠٠
  

     =]   م [ أصل المبلغ      
٥٣٠٠       

  ٠ جنيه٥٠٠٠=   

                              
 ]١,٠٦[ 

  

    ٤٤٤[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

ن أحد البنوك واتفق على سѧداد  جنيه م٤٠٠٠     اقترض شخص مبلغ 
الشخص ھذا القرض وفوائده فى نھاية مدة القرض ، فإذا علمت أن ھذا 

 ٪٩ جنيه فى نھاية مدة القرض ، وإذا كان معدل ٤٢٧٠قام بسداد مبلغ 
   سنويا ، فما ھى مدة القرض ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل
    ن ×ع  + ١[ القرض =   جملة القرض[   

  ]ن ×     ٩  + ١ [  ٤٠٠٠     = ٤٢٧٠           

                                                 
١٠٠  

  
   ن ٣٦٠ + ٤٠٠٠   = ٤٢٧٠         
   ن ٣٦٠ = ٤٠٠٠  -  ٤٢٧٠         

  ٢٧٠=  ن ٣٦٠         

   سنة ٠,٧٥=    ن   
 شھور٩ = ١٢ × ٠,٧٥=     مدة القرض      
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    ية   الرياضة المال
١٢٩

  

    الأصل والفوائد معا الأصل والفوائد معا الأصل والفوائد معاسداد القرض بأقساط متساوية منسداد القرض بأقساط متساوية منسداد القرض بأقساط متساوية من] ] ] ٢٢٢---٥٥٥[[[  
  

 القѧѧرض وفوائѧѧده أصѧѧلطبقѧѧا لھѧѧذه الطريقѧѧة يقѧѧوم المѧѧدين بѧѧسداد      
على أقساط متساوية فى نھايѧة كѧل فتѧرة زمنيѧة قѧد تكѧون فѧى نھايѧة 

 أو أشѧھركل شѧھر أو فѧى نھايѧة كѧل شѧھرين أو فѧى نھايѧة كѧل ثѧلاث 
على حѧسب المتفѧق عليѧة بѧين المѧدين والѧدائن ، وبѧصفة عامѧة فѧان 

 المتѧѧѧساوى يѧѧѧشتمل علѧѧѧى جѧѧѧزء مѧѧѧن الأصѧѧѧل والѧѧѧذى يعѧѧѧرف القѧѧѧسط
بالاسѧѧѧتھلاك والجѧѧѧزء الآخѧѧѧر مѧѧѧن الفوائѧѧѧد المѧѧѧستحقة علѧѧѧى الرصѧѧѧيد 
المتبقѧѧى مѧѧن الأصѧѧل ، وفѧѧى جميѧѧع الأحѧѧوال يمثѧѧل القѧѧسط المتѧѧساوى 
دفعة عادية متساوية ، بحيث تكون جملة الأقساط المѧسددة مѧساوية 

تطبيѧѧق القاعѧѧدة لجملѧѧة القѧѧرض ، ويمكѧѧن إيجѧѧاد القѧѧسط المتѧѧساوى ب
  -:التالية 

  جملة الأقساطجملة الأقساطجملة الأقساط= = = جملة القرض جملة القرض جملة القرض                                                             
  

   مجموع مدد الأقساطمجموع مدد الأقساطمجموع مدد الأقساط×××ععع×××القسطالقسطالقسط+ + + عدد الأقساطعدد الأقساطعدد الأقساط×××القسط القسط القسط ]=]=]=ننن× × × ععع+++١١١[[[القرضالقرضالقرض
والقѧѧѧسط المتѧѧѧساوى بѧѧѧالرمز        } م{     وسѧѧѧوف نرمѧѧѧز للقѧѧѧرض بѧѧѧالرمز 

  -:أى أن  } س{ 
  

   لأقساطلأقساطلأقساطمجموع مدد امجموع مدد امجموع مدد ا×××ععع×××سسس+++عدد الأقساطعدد الأقساطعدد الأقساط× × × سسس] = ] = ] = ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١[[[م م م 
     وسѧѧѧوف يѧѧѧتم حѧѧѧساب مجمѧѧѧوع مѧѧѧدد الأقѧѧѧساط بѧѧѧنفس طريقѧѧѧة حѧѧѧساب 
مجموع الاستثمار السابق دراستھا الجزء الخاص بالدفعات المتѧساوية ، 

  -:   وبالتالى تكون كما يلى
عدد الأقساط

}الأخير مدة القسط+مدة القسط الأول{
  

= مجموع مدد الأقساط                              ٢  
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                                                                         الرياضة المالية
١٣٠ 

    ٥٥٥[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 جنيѧѧه مѧѧن بنѧѧك مѧѧصر ، وتعھѧѧد بѧѧسداد ٥٠٠٠    اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ 
القرض على أقساط شھرية متساوية من الأصل والفوائѧد معѧا لمѧدة سѧنة 

 سѧѧѧѧنويا ، ٪٩ونѧѧѧѧصف ، فѧѧѧѧإذا علمѧѧѧѧت أن معѧѧѧѧدل الفائѧѧѧѧدة البѧѧѧѧسيطة ھѧѧѧѧو 

  -:فالمطلوب حساب كلا من 
- ١  ٠القسط المتساوى  
- ٢  ٠مجموع الفوائد التى يتحملھا ھذا الشخص  

   الحـــلالحـــلالحـــل
    إيجاد القسط المتساوى إيجاد القسط المتساوى إيجاد القسط المتساوى---:::أولا أولا أولا    

  حيѧثكѧل شѧھرفى نھاية      يجب أن تتذكر أن الأقساط المتساوية تدفع 
أن المѧدين وبالتѧالى فѧأن القسط المتساوى يمثѧل دفعѧة عاديѧة متѧساوية ، 

متساويا ، أى أن ١٨يقوم بسداد  ا   -: قسط
  ١٨= عدد الأقساط 

  

   شھر ١٧= ومدة القسط الأول 
  صفر= القسط الأخير مدة 

  -:     ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
]      ١٨]    [١٧   [٠٠٠٠٠٠٠٠    ]  ٣ [ ]     ٢]       [١               [  

    شھر   شھر     ٠٠٠٠٠٠٠٠   شھر          شھر      شھر    

  س       س            س                  س      س                 

  }                    شھور١٧ {مدة القسط الأول                 

  مدة القسط الأخير                                                              
  }صفر {                                                                   
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    ية   الرياضة المال
١٣١

=    مجموع مدد الأقساط  
١٨

   شھرا١٥٣=  } ٠ + ١٧    {

                                
٢  

                   جملة الأقساطجملة الأقساطجملة الأقساط= = = جملة القرض جملة القرض جملة القرض  

   مجموع مدد الأقساطمجموع مدد الأقساطمجموع مدد الأقساط×××ععع×××سسس+++عدد الأقساطعدد الأقساطعدد الأقساط× × × سسس] = ] = ] = ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١[[[م م م 
  

١[ ٥٠٠٠+ 
٩

   س + ١٨× س = ] ١,٥×   
٩
   × 

١٥٣
     ×

              
١٠٠

                                     
١٠٠

     
١٢

  

   س١,١٤٧٥+  س ١٨ ] = ١,١٣٥ [٥٠٠٠                                 
   س١٩,١٤٧٥   =   ٥٦٧٥               

     جنيه٢٩٦,٣٨٣= } القسط المتساوى { س   

    إيجاد مجموع الفوائد إيجاد مجموع الفوائد إيجاد مجموع الفوائد---:::ثانيا ثانيا ثانيا   
   القرض–مجموع الأقساط المدفوعة = مجموع الفوائد التى تحملھا المدين

   القرض-عدد الأقساط × القسط المتساوى                    = 

  ٥٠٠٠ –  ١٨×  ٢٩٦,٣٨٣= مجموع الفوائد   
  جنيه٣٣٤.٨٩٤=  ٥٠٠٠  –٥٣٣٤,٨٩٤ =                       

    ٦٦٦[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيه ، وتعھد بسداد ثمنھѧا علѧى ٢٠٠٠    اشترى شخص ثلاجة بمبلغ 
، } مѧن الأصѧل والفوائѧد معѧا {  أقساط متساوية يتم دفعھا كل شѧھرين ٩
معدل الفائدة المطلوب إيجاد  جنيه ، و٢٣٢,٩٠٦ة القسط المتساوى قيم

  البسيطة ؟

   الحـــلالحـــلالحـــل
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                                                                         الرياضة المالية
١٣٢ 

      يجب أن تتذكر أن الأقساط المتساوية  تدفع كل شھرين ، وحيث أن 
          أقѧѧѧساط فقѧѧѧط فѧѧѧان عѧѧѧدد الأقѧѧѧساط ھѧѧѧو٩الѧѧѧشخص المѧѧѧدين يقѧѧѧوم بѧѧѧسداد 

سѧنة ونѧصف أى  أقساط متساوية ، وبالتالى فان مدة دفع الأقساط ھى ٩
 شھرا ، كمѧا أن القѧسط المتѧساوى يمثѧل دفعѧة عاديѧة متѧساوية ، أى ١٨
  -:أن 

  ٩= عدد الأقساط 
  

   شھر ١٦= ومدة القسط الأول 
  صفر= مدة القسط الأخير 

  -:    ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
]  ٩]    [٨]    [٧]    [٦[ ]   ٥]    [٤ [ ]   ٣]    [٢[ ]   ١         [           

  شھرين  شھرين   شھرين    شھرين    شھرين  شھرين   شھرين  شھرين  شھرين  

             
                                   س    س   س     س     س   س    س     س    س          

  }                  ١٦{مدة القسط الأول                  

  مدة القسط                                                                     
      الأخير                                                                         
  }صفر   {                                                                      

     =  مجموع مدد الأقساط 
٩

   شھرا ٧٢=  } ٠ + ١٦   { 

                                 
٢  

     جملة الأقساطجملة الأقساطجملة الأقساط= = =     جملة القرض     جملة القرض     جملة القرض     
   مجموع مدد الأقساطمجموع مدد الأقساطمجموع مدد الأقساط×××ععع×××سسس+++عدد الأقساطعدد الأقساطعدد الأقساط× × × سسس] = ] = ] = ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١[[[م م م 
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    ية   الرياضة المال
١٣٣

 ×  ع×   ٢٣٢,٩٠٦+ ٩× ٢٣٢,٩٠٦ ] =١,٥× ع+ ١[٢٠٠٠
٧٢

  

                                                                       
١٢

  

   ع١٣٩٧,٤٣٦ + ٢٠٩٦,١٥٤ = ١,٥× ع × ٢٠٠٠+ ٢٠٠٠

   ع١٣٩٧,٤٣٦ + ٢٠٩٦,١٥٤=  ع  ٣٠٠٠ + ٢٠٠٠  

   ٢٠٠٠ - ٢٠٩٦,١٥٤=  ع ١٣٩٧,٤٣٦ - ع ٣٠٠٠  

  ٩٦,١٥٤=   ع   ١٦٠٢,٥٦٤        
  

    =   ع       
٩٦,١٥٤

     

                   
١٦٠٢,٥٦٤  

     ٦  = ١٠٠ × ٠,٠٦=  } ع { المعدل٪
  

    ٧٧٧[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيه ، واتفق مع البائع علѧى ٦٠٠٠٠    اشترى شخص سيارة قيمتھا 

ان يѧѧدفع ربѧѧع القيمѧѧة فѧѧورا ، ويѧѧسدد البѧѧاقى علѧѧى أقѧѧساط ربѧѧع سѧѧنوية 

متѧѧساوية مѧѧن الأصѧѧل والفوائѧѧد معѧѧا لمѧѧدة سѧѧنة ونѧѧصف ، فѧѧإذا علمѧѧت أن 

  -:اب كلا من  سنويا ، فالمطلوب حس٪١٢معدل الفائدة البسيطة ھو 

  ٠ القسط المتساوى -١

  ٠ مجموع الفوائد التى يتحملھا المشترى -٢

   الحـــلالحـــلالحـــل
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١٣٤ 

  ×  ٦٠٠٠=المبلغ المدفوع نقدا عند الشراء 
١   

   جنيه١٥٠٠٠= 

                                                        
٤  

  ١٥٠٠٠ - ٦٠٠٠]= القرض[المبلغ الباقى من ثمن السيارة للتقسيط 
 جنيه٤٥٠٠٠  =                                                        

  

 إيجاد القسط المتساوى إيجاد القسط المتساوى إيجاد القسط المتساوى---:::أولا أولا أولا    
          يجѧѧѧب أن تتѧѧѧذكر أن الأقѧѧѧساط المتѧѧѧساوية ربѧѧѧع سѧѧѧنوية أى تѧѧѧدفع كѧѧѧل 

      شѧѧھور ، وحيѧѧث أن المѧѧشترى يقѧѧوم بѧѧسداد أقѧѧساط لمѧѧدة سѧѧنة ونѧѧصف٣
أقساط متساوية فقط خلال تلك المѧدة ،  ٦، فانه يقوم بدفع ]  شھر ١٨[ 

  -:كما أن القسط المتساوى يمثل دفعة عادية متساوية ، أى أن 
  ٦= عدد الأقساط 

  

   شھر ١٥= ومدة القسط الأول 
  صفر= مدة القسط الأخير 

  -:  ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 

]       ٦[   ]     ٥]       [٤   [ ]    ٣  [ ]     ٢    [ ]  ١                             [  

   شھور ٣ شھور  ٣ شھور  ٣   شھور ٣ شھور  ٣   شھور٣    

                                       س      س  س        س       س       س                   

  }                   شھرا ١٥{ مدة القسط الأول                  

   الأخيرمدة القسط                                                               
  }صفر {                                                                           

=      مجموع مدد الأقساط  
٦

   شھرا ٤٥=  } ٠ + ١٥   { 

                                 
٢
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١٣٥

    جملة الأقساطجملة الأقساطجملة الأقساط= = = لة القرض لة القرض لة القرض     جم    جم    جم    
لأقساع م] = ] =  = ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١[[[م م م  ع وع 

١[ ٤٥٠٠٠ + 
١٢ 

 ×س  + ٦× س  = ] ١,٥× 
١٢

   × 
٤٥

  
دد الأقساط×××ععع×××سسس+++عدد الأقساطعدد الأقساطعدد الأقساط× × × سسس] طمجمو مدد ا مدد الأقساطمجم    مجمو

  
                  

١٠٠ 
                                 

١٠٠
      

١٢
  

   س٠,٤٥+  س ٦ ] = ١,١٨ [ ٤٥٠٠٠                                 
   س٦,٤٥  =   ٥٣١٠٠               

     جنيه٨٢٣٢,٥٥٨= } القسط المتساوى { س   

    إيجاد مجموع الفوائد إيجاد مجموع الفوائد إيجاد مجموع الفوائد---:::ثانيا ثانيا ثانيا   
   القرض–مجموع الأقساط المدفوعة = مجموع الفوائد التى تحملھا المدين

   القرض-عدد الأقساط × القسط المتساوى                    = 
 ٤٥٠٠٠-٦×٨٢٣٢,٥٥٨=التى يتحملھا المشترىمجموع الفوائد   

 =                                         ٤٥٠٠٠-٤٩٣٩٥,٣٤٨  
   جنيه٤٣٩٥,٣٤٨                                           = 

    ٨٨٨[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيѧѧه مѧѧن بنѧѧك مѧѧصر ، وتعھѧѧد بѧѧسداد ٥٠٠٠    اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ 
} مѧن الأصѧل والفوائѧد معѧا {  أقساط متساوية ربع سنوية٤القرض على 

 سѧنويا ، فѧالمطلوب حѧساب ٪٩إذا علمت أن معدل الفائدة البسيطة ھѧو ف

  -:كلا من 
  ٠ القسط المتساوى -١
  ٠ مجموع الفوائد التى يتحملھا ھذا الشخص -٢
  ٠ تصوير جدول الاستھلاك -٣

   الحـــلالحـــلالحـــل
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١٣٦ 

    إيجاد القسط المتساوى إيجاد القسط المتساوى إيجاد القسط المتساوى---:::أولا أولا أولا    
ѧѧѧدفع كѧѧѧنوية أى تѧѧѧع سѧѧѧساوية ربѧѧѧساط المتѧѧѧذكر أن الأقѧѧѧب أن تتѧѧѧل         يج  

 أقѧѧساط فقѧѧط فѧѧان ٤ شѧѧھور ، وحيѧѧث أن الѧѧشخص المѧѧدين يقѧѧوم بѧѧسداد ٣
 أقساط متساوية ، وبالتالى فان مدة دفع الأقساط ھѧى ٤عدد الأقساط ھو 

 شѧھرا ، كمѧا أن القѧسط المتѧساوى يمثѧل دفعѧة عاديѧة ١٢سنة كاملة أى 
 - :متساوية ، أى أن 

  ٤= عدد الأقساط 
  

   شھور ٩= ومدة القسط الأول 
  صفر= ة القسط الأخير مد

  -:       ويمكن بيان ذلك من الشكل التالى 
]        ٤   [      ]       ٣  [ ]           ٢    [ ]        ١        [  

   شھور ٣   شھور      ٣   شھور       ٣   شھور      ٣      

                                       س   س        س                س                             

  }                   شھور٩{مدة القسط الأول                        

  مدة القسط                                                                     
    الأخير                                                                           

  

=      مجموع مدد الأقساط  
٤

   شھرا ١٨=  } ٠ + ٩   { 

  }صفر   {                                                                    

                                 
٢  

     جملة الأقساطجملة الأقساطجملة الأقساط= = =     جملة القرض     جملة القرض     جملة القرض    
  

   مدد الأقساطمدد الأقساطمدد الأقساطمجموع مجموع مجموع ×××ععع×××سسس+++عدد الأقساطعدد الأقساطعدد الأقساط× × × سسس] = ] = ] = ننن× × × ع ع ع  +  +  + ١١١[[[م م م 
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١٣٧

١[  ٥٠٠٠  + 
٩

 × س  + ٤× س  = ] ١×   
٩

    × 
١٨

     
                  

١٠٠ 
                               

١٠٠
     

١٢
  

   س٠,١٣٥+  س ٤ ] = ١,٠٩ [ ٥٠٠٠                                 
   س٤,١٣٥   =   ٥٤٥٠               

     جنيه١٣١٨,٠١٧= } القسط المتساوى { س   

    إيجاد مجموع الفوائد إيجاد مجموع الفوائد إيجاد مجموع الفوائد---:::ثانيا ثانيا ثانيا   
   القرض–مجموع الأقساط المدفوعة = مجموع الفوائد التى تحملھا المدين

   القرض-عدد الأقساط × القسط المتساوى                    = 

   ٥٠٠٠ –  ٤ × ١٣١٨,٠١٧= مجموع الفوائد   
  جنيه٢٧٢,٠٦٨=  ٥٠٠٠ – ٥٢٧٢,٠٦٨=                           

    وير جدول الاستھلاكوير جدول الاستھلاكوير جدول الاستھلاك تص تص تص---:::ثالثا ثالثا ثالثا  
      جѧѧدول الاسѧѧتھلاك ھѧѧو عبѧѧارة عѧѧن حѧѧساب لѧѧه جѧѧانبين ، يقيѧѧد فѧѧى 

مبلѧѧѧغ القѧѧѧرض مѧѧѧضافا إليѧѧѧه الفوائѧѧѧد ] المѧѧѧدين [ الجانѧѧѧب الأيمѧѧѧن منѧѧѧه 

] الѧدائن[المستحقة عليه عن مدة القرض كلھا ، أما الجانѧب الأيѧسر منѧه 

ة علѧѧى كѧѧل فيقيѧѧد فيѧѧه الأقѧѧساط المتѧѧساوية مѧѧضافا إليھѧѧا الفائѧѧدة المѧѧستحق

  ٠قسط على حده 

  -:    ويمكن بيان الفوائد المستحقة على الأقساط كما يلى 

  × ١٣١٨.٠١٧= فائدة القسط الأول 
٩

     × 
٩  

   جنيه٨٨,٩٦٦= 

                                           
١٠٠

     
١٢
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١٣٨ 

  × ١٣١٨.٠١٧= فائدة القسط الثانى 
٩

     × 
٦  

  جنيه ٥٩,٣١١= 

                                           
١٠٠

     
١٢

  

  ١٣١٨.٠١٧= فائدة القسط الثالث 
٩

     × 
٣  

×   جنيه ٢٩,٦٥٥= 
                                           

١٠٠
     

١٢
  

  ١٣١٨.٠١٧= فائدة القسط الرابع 
٩

     × 
٠  

×   صفر=   
                                           

١٠٠
     

١٢
  

    -:وبالتالى يمكن تصوير جدول الاستھلاك على الوجه التالى     
   جدول الاستھلاكجدول الاستھلاكجدول الاستھلاك

  البيان المبلغ  البيان  المبلغ

٥٠٠٠  

٤٥٠  

  

  

  القرض

  فائدة القرض لمدة سنة

١٣١٨,٠١٧  

٨٨,٩٦٦   

١٣١٨,٠١٧  

٥٩,٣١١  

١٣١٨,٠١٧  

٢٩,٦٥٥  

١٣١٨,٠١٧  

  صفر

  القسط الأول

   شھور٩فائدة القسط الأول لمدة 

  القسط الثانى

   شھور٦فائدة القسط الثانى لمدة 

  القسط الثالث

   شھور٣فائدة القسط الثالث لمدة 

  القسط الرابع

  لا يستحق القسط الرابع اى فائدة

  جملة الأقساط  ٥٤٥٠,٠٠٠  جملة القرض ٥٤٥٠
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١٣٩

  

   سداد القرض فى نھاية المدة والفوائد بصورة دورية  سداد القرض فى نھاية المدة والفوائد بصورة دورية  سداد القرض فى نھاية المدة والفوائد بصورة دورية  ] ] ] ٣٣٣---٥٥٥[[[  
          

خدم ھذه الطريقة فى حالة اتفاق المدين مع الدائن على أن يقѧوم  تست    
المدين بسداد القرض فى نھاية المدة ، ويسدد الفوائد على فترات زمنية 

 شѧھور أو كѧل ٣متساوية قد تكون آخѧر كѧل شѧھر أو كѧل شѧھرين أو كѧل 
سѧѧتة شѧѧھور فѧѧان الفائѧѧدة التѧѧى يѧѧدفعھا المѧѧدين فѧѧى نھايѧѧة كѧѧل فتѧѧرة زمنيѧѧة 

  ٠ائد الدورية تسمى بالفو
     ومن الناحية العملية فان ھذه الطريقة تحقق فائدة للدائن حيث يكون 
بإمكانѧѧه إعѧѧادة اسѧѧتثمار الفوائѧѧد الدوريѧѧة بمجѧѧرد الحѧѧصول عليھѧѧا ، ھѧѧذا 
بالإضافة إلى تحمل المدين للفوائد التى يتأخر عن سدادھا فѧى مواعيѧدھا 

 فبѧدلا مѧن دفѧع الفائѧدة بمعدل فائدة أعلى ، كمѧا أنھѧا تحقѧق فائѧدة للمѧدين
المستحقة عليه مرة واحدة فى نھاية مدة القرض تدفع مجزأة خѧلال مѧدة 
القѧѧرض ، ونѧѧѧستخدم الأسѧѧѧلوب التѧѧѧالى فѧѧѧى حѧѧѧساب الفوائѧѧѧد الدوريѧѧѧة ، و 
إجمالى ما يسدده المدين للدائن ، وكذلك إجمѧالى مѧا يحѧصل عليѧه الѧدائن 

لإجمѧѧالى الѧѧسنوى مѧѧن فوائѧѧد ، ھѧѧذا بالإضѧѧافة إلѧѧى حѧѧساب معѧѧدل الفائѧѧدة ا
  -:الذى يحققه الدائن من خلال الخطوات التالية 

  
               معѧѧѧѧدل الفائѧѧѧѧدة معѧѧѧѧدل الفائѧѧѧѧدة معѧѧѧѧدل الفائѧѧѧѧدة × × × مبلѧѧѧѧغ القѧѧѧѧرض مبلѧѧѧѧغ القѧѧѧѧرض مبلѧѧѧѧغ القѧѧѧѧرض = = =  الفائѧѧѧѧدة الدوريѧѧѧѧة الواحѧѧѧѧدة  الفائѧѧѧѧدة الدوريѧѧѧѧة الواحѧѧѧѧدة  الفائѧѧѧѧدة الدوريѧѧѧѧة الواحѧѧѧѧدة ---١١١

الفتѧѧѧرة الزمنيѧѧѧة الفتѧѧѧرة الزمنيѧѧѧة الفتѧѧѧرة الزمنيѧѧѧة × × × علѧѧѧى القѧѧѧرض علѧѧѧى القѧѧѧرض علѧѧѧى القѧѧѧرض 
                     ٠٠٠   الواحدةالواحدةالواحدة

عѧѧѧدد عѧѧѧدد عѧѧѧدد × × × الفائѧѧدة الدوريѧѧѧة الواحѧѧѧدة الفائѧѧدة الدوريѧѧѧة الواحѧѧѧدة الفائѧѧدة الدوريѧѧѧة الواحѧѧѧدة    ===                      جملѧѧة فوائѧѧѧد التѧѧѧأخير جملѧѧة فوائѧѧѧد التѧѧѧأخير جملѧѧة فوائѧѧѧد التѧѧѧأخير---٢٢٢
   ×××الفائدة الدوريѧة الفائدة الدوريѧة الفائدة الدوريѧة + + + فوائد التأخيرفوائد التأخيرفوائد التأخير

مجمѧѧѧوع مجمѧѧѧوع مجمѧѧѧوع × × × معѧѧѧدل فائѧѧѧدة التѧѧѧأخير معѧѧѧدل فائѧѧѧدة التѧѧѧأخير معѧѧѧدل فائѧѧѧدة التѧѧѧأخير 
   ٠٠٠مدد التأخير مدد التأخير مدد التأخير 
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١٤٠ 

٣٣٣---

 

عѧѧدد عѧѧدد عѧѧدد × × × الفائѧѧدة الدوريѧѧة الواحѧѧدة الفائѧѧدة الدوريѧѧة الواحѧѧدة الفائѧѧدة الدوريѧѧة الواحѧѧدة = = =                   جملѧѧة فوائѧѧد الاسѧѧتثمارجملѧѧة فوائѧѧد الاسѧѧتثمارجملѧѧة فوائѧѧد الاسѧѧتثمار
الفائѧدة الدوريѧة الفائѧدة الدوريѧة الفائѧدة الدوريѧة + + + فوائد الاستثمارفوائد الاستثمارفوائد الاستثمار

× × × معѧѧѧѧѧѧѧدل فائѧѧѧѧѧѧѧدة الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارمعѧѧѧѧѧѧѧدل فائѧѧѧѧѧѧѧدة الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار معѧѧѧѧѧѧѧدل فائѧѧѧѧѧѧѧدة الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار × × × 
                     ٠٠٠مجموع مدد الاستثمار مجموع مدد الاستثمار مجموع مدد الاستثمار 

    معدل الفائدة الإجمالى السنوى معدل الفائدة الإجمالى السنوى معدل الفائدة الإجمالى السنوى---٤٤٤

                                                                        ===               
 الفوائد التى حصل عليھا الدائن الفوائد التى حصل عليھا الدائن الفوائد التى حصل عليھا الدائنمجموعمجموعمجموع

  

                                           
]]]ن ن ن [ [ [ المدة المدة المدة × × × ] ] ] م م م [ [ [ القرضالقرضالقرض

  

    ٩٩٩[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

 جنيѧѧه لمѧѧدة سѧѧنة ونѧѧصف ، وبمعѧѧدل ٣٠٠٠     اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ 

 سѧѧنويا ، علѧѧى أن يقѧѧوم بѧѧدفع الفوائѧѧد المѧѧستحقة ٪٦فائѧѧدة بѧѧسيطة ھѧѧو 

 القѧѧرض فѧѧى نھايѧѧة المѧѧدة ، وبعѧѧد بѧѧصفة دوريѧѧة أخѧѧر كѧѧل شѧѧھرين ويѧѧسدد
 الأولى تأخر عن دفع باقى الفوائد الدورية ، واتفѧق الخمسسداد الفوائد 

المتبقيѧة مѧع مبلѧغ القѧرض فѧى نھايѧة مѧدة الفوائѧد مع الѧدائن علѧى سѧداد 

   ٠  سنويا٪٨القرض بمعدل فوائد تأخير 

المطلѧѧѧوب حѧѧѧساب المبلѧѧѧغ الѧѧѧذى دفعѧѧѧه المѧѧѧدين للѧѧѧدائن فѧѧѧى نھايѧѧѧة مѧѧѧدة و 
  ٠قرض ال

   الحـــلالحـــلالحـــل
            × × × معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض × × × مبلغ القرض مبلغ القرض مبلغ القرض = = = الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة 

        ٠الفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدة

    × ٣٠٠٠=  الفائدة الدورية الواحدة 
٦

    ×    
٢   

   جنيه٣٠= 

                                              
١٠٠

       
١٢

   



   قصيرة الأجلاستهلاك القروض                       الخامس الباب  
 

    ية   الرياضة المال
١٤١

   إيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرضإيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرضإيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرض   
  -: من الشكل التالى التأخير فوائد إيضاحيمكن     

  ]٩]    [٨]    [٧]    [٦ [ ]  ٥]    [٤]    [٣]    [٢ [  ]  ١[                    
     شھرين   شھرين   شھرين  شھرين   شھرين شھرين  شھرين  شھرين  شھرين   

             
      ٠٣   ٠٣     ٠٣    ٠٣     ٠٣    ٠٣     ٣٠     ٠٣    ٠٣     

  }                  ٦{مدة الفائدة الأولى                                                  
                                    

  فائدة الأخيرةالمدة                                                              
  }صفر    {                                                                 

  -:أى أن 
  ٤= عدد الفوائد المتأخرة 

  

   شھور ٦= ومدة الفائدة الأولى 
  صفر= مدة الفائدة الأخيرة 

     = مجموع مدد الأقساط  
٤

   شھرا ١٢=  } ٠ + ٦   { 

                                 
٢  

  - :أنوحيث 
ة+++عدد الفوائدعدد الفوائدعدد الفوائد×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية===جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير ةةالفائد ×الفائد    مجموع مددمجموع مددمجموع مدد×××ععع××ة الدوريالفائدة الدورية الدوري

                                                               = ٣٠+   ٤ × ٣٠   ×      ×  
                                              ١٢     ١٠٠

   

  ٨١٢
  

   جنيه١٢٢,٤=   ٢,٤ + ١٢٠ =                
  جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير+++القرضالقرضالقرض===المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة 

                                         =  ١٢٢,٤ + ٣٠٠٠   
   جنيه٣١٢٢,٤ =                                          
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                                                                         الرياضة المالية
١٤٢ 

    ١٠١٠١٠[[[مثال مثال مثال[[[
 
:::--

   
-

وبمعѧѧدل  جنيѧѧه لمѧѧدة سѧѧنة ونѧѧصف ، ٣٠٠٠     اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ 

 سѧѧنويا ، علѧѧى أن يقѧѧوم بѧѧدفع الفوائѧѧد المѧѧستحقة ٪٦فائѧѧدة بѧѧسيطة ھѧѧو 

بصفة دوريѧة  أخѧر كѧل شѧھرين ويѧسدد القѧرض فѧى نھايѧة المѧدة ، وبعѧد 
فѧإذا  الأولى تѧأخر عѧن دفѧع بѧاقى الفوائѧد الدوريѧة ، الخمسسداد الفوائد 

المبلѧѧѧغ الѧѧѧذى دفعѧѧѧه المѧѧѧدين للѧѧѧدائن فѧѧѧى نھايѧѧѧة مѧѧѧدة القѧѧѧرض علمѧѧѧت أن 
  ؟معدل فوائد تأخير ، فما ھو  جنيه ٣١٢٢,٤

   الحـــلالحـــلالحـــل
            × × × معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض × × × مبلغ القرض مبلغ القرض مبلغ القرض    = = = الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة 

        ٠الفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدة

    × ٣٠٠٠=  الفائدة الدورية الواحدة 
٦

    ×    
٢   

   جنيه٣٠= 

                                                
١٠٠
       

١٢
     

 إيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرض   
  -: من الشكل التالى التأخير فوائد إيضاحيمكن    
  ]٩]    [٨]    [٧]    [٦ [ ]  ٥  [ ]  ٤]    [٣]    [٢ [ ]  ١[                    
    رين   شھرين  شھرين  شھ شھرين   شھرين  شھرين  شھرين  شھرين   شھرين  

             
      ٠٣    ٠٣    ٠٣    ٠٣     ٠٣    ٠٣     ٣٠     ٠٣    ٠٣     

  }                  ٦{مدة الفائدة الأولى                                                  
                                    

  الأخيرة فائدةالمدة                                                              
  }صفر     {                                                                
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    ية   الرياضة المال
١٤٣

  -:أى أن 
  ٤= عدد الفوائد المتأخرة 

  

   شھور ٦= ومدة الفائدة الأولى 
  صفر= مدة الفائدة الأخيرة 

=     مجموع مدد الأقساط  
٤

   شھرا ١٢=  } ٠ + ٦{     

                                
٢  

  - :أنوحيث 
   مجموع مددمجموع مددمجموع مدد×××ععع×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية+++عدد الفوائدعدد الفوائدعدد الفوائد×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية===جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير
                                                               

  ×  ع  ×٣٠  +  ٤  ×  ٣٠=                                                                
                                                      ١٢

   

  ١٢
  

   ع٣٠  + ١٢٠ =                 
  جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير+++القرضالقرضالقرض===المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة 

   ع٣٠  +١٢٠ + ٣٠٠٠            = ٣١٢٢,٤             

                                         ع٣٠  + ٣١٢٠            = ٣١٢٢,٤             

   ع٣٠=  ٣١٢٠ – ٣١٢٢,٤              

   ع٣٠          = ٢,٤                        

  =            ع                        
٢,٤

  

                                            
٣٠  

  

     ٨  = ١٠٠ × ٠,٠٨=  } ع { فائدة التأخير معدل٪
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                                                                         الرياضة المالية
١٤٤ 

 
    ١١١١١١[[[مثال مثال مثال[[[

 
:::--

   
-

ونѧѧصف ، وبمعѧѧدل  جنيѧѧه لمѧѧدة سѧѧنة ٥٠٠٠     اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ 

 سѧѧنويا ، علѧѧى أن يقѧѧوم بѧѧدفع الفوائѧѧد المѧѧستحقة ٪٦فائѧѧدة بѧѧسيطة ھѧѧو 

بصفة دوريѧة  أخѧر كѧل شѧھرين ويѧسدد القѧرض فѧى نھايѧة المѧدة ، وبعѧد 
سداد الفوائد الأربع الأولى تأخر عن دفع بѧاقى الفوائѧد الدوريѧة ، واتفѧق 

ايѧة مѧدة المتبقيѧة مѧع مبلѧغ القѧرض فѧى نھالفوائѧد مع الѧدائن علѧى سѧداد 

   ٠ سنويا ٪٩القرض بمعدل فوائد تأخير  

  -:المطلوب حساب كلا من و 
  ٠ المبلغ الذى دفعه المدين للدائن فى نھاية مدة القرض -١
 فإذا علمت أن الدائن استثمر الفوائѧد الدوريѧة بمجѧرد حѧصوله عليھѧا -٢

 سѧѧѧنويا ، فمѧѧѧا ھѧѧѧو مجمѧѧѧوع الفوائѧѧѧد التѧѧѧى حѧѧѧصل عليھѧѧѧا ٪٤بمعѧѧѧدل 

  ٠الدائن
  ٠ھو معدل الفائدة السنوى الذى حققه الدائن  ما -٣

   الحـــلالحـــلالحـــل
            × × × معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض × × × مبلغ القرض مبلغ القرض مبلغ القرض = = = الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة 

        ٠الفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدة

    × ٥٠٠٠=   الفائدة الدورية الواحدة 
٦

    ×   
٢   

   جنيه٥٠= 

                                                
١٠٠

       
١٢

     
   إيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرض إيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرض إيجاد المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرض---:::أولاأولاأولا    

  
  -: من الشكل التالى التأخير فوائد إيضاحيمكن 
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    ية   الرياضة المال
١٤٥

]  ٩]    [٨]    [٧]    [٦ [ ]  ٥]    [٤  [ ]  ٣]    [٢[  ]  ١                  [  
   شھرين     شھرين     شھرين    شھرين      ن  شھري   شھرين     شھرين     شھرين   شھرين   

             
      ٥٠    ٥٠     ٥٠    ٥٠     ٥٠    ٥٠    ٥٠     ٥٠    ٥٠   

  }                  ٨{مدة الفائدة الأولى                                             
                                    

  الأخيرة فائدةالمدة                                                              
  }صفر   {                                                                   

  -:أى أن 
  ٥= عدد الفوائد المتأخرة 

  

   شھور ٨= ومدة الفائدة الأولى 
  صفر= مدة الفائدة الأخيرة 

  

=      مجموع مدد الأقساط  
٥

   شھرا ٢٠=  } ٠ + ٨   {  

                                 
٢  

  -:وحيث ان 
ية+++عدد الفوائدعدد الفوائدعدد الفوائد×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية===جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير يةريةالفائ ×الفا    مجموع مددمجموع مددمجموع مدد×××عع××عئدة الدورالفائدة الدودة الدور

                                                               = ٥٠  +  ٥ × ٥٠   × ×                                              ١٢      ١٠٠
   

  ٩
     

٢٠
  

                = ٧,٥ + ٢٥٠  
   جنيه٢٥٧,٥=                 

  جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير+++القرضالقرضالقرض===المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة المبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة 
   جنيه٥٢٥٧,٥ = ٢٥٧,٥ + ٥٠٠٠ =                            



   قصيرة الأجلاستهلاك القروض                       الخامس الباب  
  

                                                                         الرياضة المالية
١٤٦ 

    إيجاد مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن إيجاد مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن إيجاد مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن---:::ثانيا ثانيا ثانيا   
  -: فوائد الاستثمار من الشكل التالى   يمكن إيضاح  
  ]٩]    [٨]    [٧]    [٦[ ]   ٥]    [٤  [ ]  ٣]    [٢  [ ] ١                  [  
   شھرين  شھرين   شھرين    شھرين    شھرين   شھرين  شھرين شھرين  شھرين  

             
      ٥٠    ٥٠     ٥٠    ٥٠    ٥٠     ٥٠    ٥٠     ٥٠    ٥٠    

  }                  ١٦{مدة الفائدة الأولى          
                                    

   }١٠{ مدة الفائدة الأخيرة                                         
  ٤= عدد الفوائد المستثمرة 

  

   شھور ١٦= ومدة الفائدة الأولى 
ور   شھ١٠= مدة الفائدة الأخيرة 

=      مجموع مدد الأقساط  
٤

   شھرا ٥٢=  } ١٠ + ١٦   {  

                                 
٢  

  - :أنوحيث 
ية+++ددعدد الفوائعدد الفوائدعدد الفوائ   ×××   الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية   ===   جملة فوائد الاستثمارجملة فوائد الاستثمارجملة فوائد الاستثمار يةريةالفا ×الفا    مجموع مددمجموع مددمجموع مدد×××عع××عئدة الدورالفائدة الدوئدة الدور

                                                                     = ٥٠ +   ٤ × ٥٠ × ×                                               ١٢     ١٠٠
   

  ٤
      

٥٢
  

                  = ٨,٦٦٧ + ٢٠٠  
   جنيه٢٠٨,٦٦٧=                    

  جملة فوائد الاستثمارجملة فوائد الاستثمارجملة فوائد الاستثمار+ + + جملة فوائد التأخير جملة فوائد التأخير جملة فوائد التأخير = = = مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن 
                                   =٢٠٨,٦٦٧+  ٢٥٧,٥  

   جنيه٤٦٦,١٦٧=                                   
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    ية   الرياضة المال
١٤٧

   الإجمالى السنوى الذى حققه الدائن---:::ثالثاثالثاثالثا  

= معدل الفائدة الإجمالى السنوى
مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن 

  

إيجاد معدل الفائدة الإجمالى السنوى الذى حققه الدائنإيجاد معدل الفائدة الإجمالى السنوى الذى حققه الدائنإيجاد معدل الفائدة 

                                            
  ]ن [ المدة × ] م [ القرض

                   =                  ٤٦٦,١٦٧
  

         
١,٥ × ٥٠٠٠  

                                                             
  =,١٠٠× ٠٦٢١٦

  
٠ 

                   
   ٪٦,٢١٦    =    ع     

    ١٢١٢١٢[[[مثال مثال مثال[[
 
:: [:---

   

 جنيѧѧه لمѧѧدة سѧѧنة ونѧѧصف ، وبمعѧѧدل ٥٠٠٠     اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ 

ويا ، علѧѧى أن يقѧѧوم بѧѧدفع الفوائѧѧد المѧѧستحقة  سѧѧن٪٨فائѧѧدة بѧѧسيطة ھѧѧو 

 ويѧسدد القѧرض فѧى نھايѧة المѧدة ، وبعѧد  شھور٣بصفة دورية  أخر كل 
 الأولى تأخر عن دفع بѧاقى الفوائѧد الدوريѧة ، واتفѧق الثلاثسداد الفوائد 

المتبقيѧة مѧع مبلѧغ القѧرض فѧى نھايѧة مѧدة الفوائѧد مع الѧدائن علѧى سѧداد 

  ٠ سنويا ٪١٠القرض بمعدل فوائد تأخير  

  -:المطلوب حساب كلا من و 
  ٠ المبلغ الذى دفعه المدين للدائن فى نھاية مدة القرض -١
 فإذا علمت أن الدائن استثمر الفوائѧد الدوريѧة بمجѧرد حѧصوله عليھѧا -٢

 سѧѧѧنويا ، فمѧѧѧا ھѧѧѧو مجمѧѧѧوع الفوائѧѧѧد التѧѧѧى حѧѧѧصل عليھѧѧѧا ٪٦بمعѧѧѧدل 

  ٠الدائن
  ٠الدائن  ما ھو معدل الفائدة السنوى الذى حققه -٣

   الحـــلالحـــلالحـــل
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                                                                         الرياضة المالية
١٤٨ 

            × × × معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض معدل الفائدة على القرض × × × مبلغ القرض مبلغ القرض مبلغ القرض = = = الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة الفائدة الدورية الواحدة 

واحدةالفترة الزمنية الواحدةالفترة الزمنية الواحدة     ال    ٠الفترة الزمنية 

      ×٥٠٠٠= الفائدة الدورية الواحدة 
٨

    ×    
٣  

   جنيه١٠٠= 

                                              
١٠٠

       
١٢

     
   مبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرضمبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرضمبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية مدة القرض إيجاد ال إيجاد ال إيجاد ال---:::أولاأولاأولا   

  -: من الشكل التالى التأخير فوائد إيضاحيمكن 
     ]  ٦ [      ] ٥ [   ]   ٤  [    ]  ٣ [      ]  ٢ [     ]  ١                   [  

    شھور٣    شھور٣   شھور٣     شھور٣    شھور٣     شھور٣      

             ٠١٠     ٠١٠      ٠١٠     ٠١٠      ٠١٠       ٠١٠   

  }                  ٦{مدة الفائدة الأولى                                                   
                                    

  الأخيرة فائدةالمدة                                                              
  }صفر {                                                                   

  -:أى أن 
  ٣= عدد الفوائد المتأخرة 

  

   شھور ٦= ومدة الفائدة الأولى 
  صفر= مدة الفائدة الأخيرة 

=     مجموع مدد الأقساط  
٣

  ر و شھ٩=  } ٠ + ٦{      

                                 
٢   

  - :أن وحيث
   مددمددمددالالالمجموع مجموع مجموع ×××ععع×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية+++عدد الفوائدعدد الفوائدعدد الفوائد×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية===جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير
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    ية   الرياضة المال
١٤٩

                                                               = ١٠٠  +  ٣ × ١٠٠×      ×     
                                              ١٢      ١٠٠

   

١٠٩

                = ٧,٥ + ٣٠٠  
  جنيه ٣٠٧,٥=                 

  جملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخيرجملة فوائد التأخير+++القرضالقرضالقرض===لمبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة لمبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة لمبلغ الذى دفعه المدين فى نھاية المدة ااا
                                          = ٣٠٧,٥ + ٥٠٠٠  
   جنيه٥٣٠٧,٥=                                           

    إيجاد مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن إيجاد مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن إيجاد مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن---:::ثانيا ثانيا ثانيا    
  -:ار من الشكل التالى   يمكن إيضاح فوائد الاستثم

     ]  ٦ [     ]  ٥ [    ]   ٤  [     ]  ٣ [     ]  ٢ [     ]  ١                   [  
    شھور٣   شھور٣     شھور٣      شھور٣    شھور٣      شھور٣     

             ٠١٠   ٠١٠      ٠١٠      ٠١٠       ٠١٠       ٠١٠         

  }                  ١٥{مدة الفائدة الأولى                 
                                    

   }٩{ مدة الفائدة الأخيرة                                              
  

  ٣= عدد الفوائد المستثمرة 
  

   شھور ١٥= ومدة الفائدة الأولى 
 ر  شھو٩= مدة الفائدة الأخيرة 

=    مدد الأقساط   مجموع 
٣

   شھرا ٣٦=  } ٩ + ١٥{      

                                
٢  

  - :أنوحيث 



   قصيرة الأجلاستهلاك القروض                       الخامس الباب  
  

                                                                         الرياضة المالية
١٥٠ 

   مددمددمددالالالمجموع مجموع مجموع ×××ععع×××الفائدة الدوريةالفائدة الدوريةالفائدة الدورية+++عدد الفوائدعدد الفوائدعدد الفوائد× × × الفائدة الدورية الفائدة الدورية الفائدة الدورية = = = جملة فوائد الاستثمار جملة فوائد الاستثمار جملة فوائد الاستثمار 

                                                                     = ١٠٠ + ٣ × ١٠٠×    ×                                                 ١٢      ١٠٠
   

٦
        

٣٦ 
  

                  = ١٨ + ٣٠٠  
   جنيه٣١٨=                    

  جملة فوائد الاستثمارجملة فوائد الاستثمارجملة فوائد الاستثمار+ + + جملة فوائد التأخير جملة فوائد التأخير جملة فوائد التأخير = = = مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن 
                                   =٣١٨+  ٣٠٧,٥  

   جنيه٦٢٥,٥  =                                 

   إيجاد معدل الفائدة الإجمالى السنوى الذى حققه الدائنإيجاد معدل الفائدة الإجمالى السنوى الذى حققه الدائنإيجاد معدل الفائدة الإجمالى السنوى الذى حققه الدائن---:::ثالثاثالثاثالثا  

   =معدل الفائدة الإجمالى السنوى
مجموع الفوائد التى حصل عليھا الدائن

  

                                               
  ]ن [ المدة × ] م [ القرض

                              =        ٦٢٥,٥  

       
١,٥ × ٥٠٠٠  

                               
                                

  =١٠٠× ٠,٠٨٣٤
  

                   
        ٪ ٨,٣٤ =    ع         
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    ية   الرياضة المال
١٥١

  

   الخامس الباب تمارينتمارينتمارين 
  

 جنيѧѧه مѧѧن أحѧѧد البنѧѧوك واتفѧѧق علѧѧى ٥٠٠٠اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ   -١ 
 سѧنويا ، ٪١٢ شѧھور وبمعѧدل ٨عѧد سداد ھذا القѧرض وفوائѧده ب

فما ھو المبلѧغ الواجѧب سѧداده للبنѧك ، ومѧا مجمѧوع الفوائѧد التѧى 
  تحملھا ھذا الشخص ؟

  

 جنيѧѧѧѧѧه مѧѧѧѧѧن أحѧѧѧѧد البنѧѧѧѧѧوك فѧѧѧѧѧى ٥٠٠٠اقتѧѧѧѧرض شѧѧѧѧѧخص مبلѧѧѧѧغ   -٢  
  فѧѧѧѧى واتفѧѧѧѧق علѧѧѧѧى سѧѧѧѧداد ھѧѧѧѧذا القѧѧѧѧرض وفوائѧѧѧѧده١/٥/٢٠٠١
 سنويا ، فما ھو المبلѧغ الواجѧب سѧداده ٪٨ بمعدل ١/١١/٢٠٠١
  بنك ، وما مجموع الفوائد التى تحملھا ھذا الشخص ؟لل

  

 أحѧد البنѧوك ، واتفѧق علѧى سѧداد ھѧذا مѧن شخص مبلغ مѧا اقترض  -٣  
قѧѧام بѧѧسداد الѧѧشخص  أن ھѧѧذا و،   شѧѧھور٨القѧѧرض وفوائѧѧده بعѧѧد 

فѧإذا علمѧت أن البنѧك   جنيه فى نھاية مѧدة القѧرض ،٦٤٨٠مبلغ 
  ؟ القرض أصل  سنويا ،أوجد٪١٢يحسب الفوائد البسيطة بمعدل

 جنيѧѧه مѧѧن أحѧѧد البنѧѧوك واتفѧѧق علѧѧى ٥٠٠٠اقتѧѧرض شѧѧخص مبلѧѧغ   -٤  
سداد ھذا القرض وفوائده فى نھاية مدة القرض ، فإذا علمѧت أن 

 جنيѧه فѧى نھايѧة مѧدة القѧرض ، وإذا ٥٣٠٠ھذا قѧام بѧسداد مبلѧغ 
   سنويا ، فما ھى مدة القرض ؟ ٪٨كان معدل 

نك مصر ، وتعھد بسداد  جنيه من ب١٠٠٠٠اقترض شخص مبلغ   -٥  
القѧѧرض علѧѧى أقѧѧساط شѧѧھرية متѧѧساوية مѧѧن الأصѧѧل والفوائѧѧد معѧѧا 

 ٪٨لمدة سنة ونصف ، فإذا علمت أن معدل الفائدة البѧسيطة ھѧو 
  -:سنويا ، فالمطلوب حساب كلا من 

  ٠القسط المتساوى  -١       
   ٠مجموع الفوائد التى يتحملھا ھذا الشخص  -٢       
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١٥٢ 

 جنيѧه ، وتعھѧد بѧسداد ثمنھѧا ٣٠٠٠ثلاجة بمبلѧغ اشترى شخص     -٦  
مѧѧن الأصѧѧل {  أقѧѧساط متѧѧساوية يѧѧتم دفعھѧѧا كѧѧل شѧѧھرين ٩علѧѧى 

جنيѧѧѧѧه ،  ٣٥٤,٤٣، قيمѧѧѧѧة القѧѧѧѧسط المتѧѧѧѧساوى } والفوائѧѧѧѧد معѧѧѧѧا 
  والمطلوب إيجاد معدل الفائدة البسيطة ؟

 جنيه ، واتفق مѧع البѧائع ٨٠٠٠٠اشترى شخص سيارة قيمتھا     -٧  
 القيمة فѧورا ، ويѧسدد البѧاقى علѧى أقѧساط ربѧع  يدفع ربعأنعلى 

سنوية متساوية من الأصل والفوائد معا لمدة سنة ونصف ، فѧإذا 
 سѧѧѧنويا ، فѧѧѧالمطلوب ٪٨علمѧѧѧت أن معѧѧѧدل الفائѧѧѧدة البѧѧѧسيطة ھѧѧѧو 

  -:حساب كلا من 
  ٠ القسط المتساوى -١         
   ٠ مجموع الفوائد التى يتحملھا المشترى -٢         

 جنيه من بنك مѧصر ، وتعھѧد بѧسداد ٤٠٠٠رض شخص مبلغ اقت   -٨   
من الأصل والفوائѧد {  أقساط متساوية ربع سنوية٤القرض على 

 سѧѧنويا ، ٪١٢فѧѧإذا علمѧѧت أن معѧѧدل الفائѧѧدة البѧѧسيطة ھѧѧو } معѧѧا 
  -:فالمطلوب حساب كلا من 

  ٠ القسط المتساوى -١         
  ٠خص  مجموع الفوائد التى يتحملھا ھذا الش-٢         
    ٠ تصوير جدول الاستھلاك -٣         

 جنيه لمѧدة سѧنة ونѧصف ، وبمعѧدل ٣٠٠٠اقترض شخص مبلغ     -٩  
 سѧѧѧنويا ، علѧѧѧى أن يقѧѧѧوم بѧѧѧدفع الفوائѧѧѧد ٪١٢فائѧѧѧدة بѧѧѧسيطة ھѧѧѧو 

المستحقة بصفة دورية أخر كل شھرين ويسدد القرض فى نھاية 
اقى  الأولѧѧى تѧѧأخر عѧѧن دفѧѧع بѧѧالخمѧѧسالمѧѧدة ، وبعѧѧد سѧѧداد الفوائѧѧد 

المتبقية مع الفوائد الفوائد الدورية ، واتفق مع الدائن على سداد 
 ٪١٦مبلѧѧغ القѧѧرض فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة القѧѧرض بمعѧѧدل فوائѧѧد تѧѧأخير

المطلوب حѧساب المبلѧغ الѧذى دفعѧه المѧدين للѧدائن فѧى و ٠سنويا 
  ٠نھاية مدة القرض 
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 جنيه لمѧدة سѧنة ونѧصف ، وبمعѧدل ٣٠٠٠اقترض شخص مبلغ  -١٠     

ѧѧѧدة بѧѧѧو فائѧѧѧد ٪١٢سيطة ھѧѧѧدفع الفوائѧѧѧوم بѧѧѧى أن يقѧѧѧنويا ، علѧѧѧس 

المѧѧستحقة بѧѧصفة دوريѧѧة  أخѧѧر كѧѧل شѧѧھرين ويѧѧسدد القѧѧرض فѧѧى 

 الأولѧى تѧأخر عѧن دفѧع الخمѧسنھاية المѧدة ، وبعѧد سѧداد الفوائѧد 

المبلѧغ الѧذى دفعѧه المѧدين فѧإذا علمѧت أن باقى الفوائѧد الدوريѧة ، 

معѧѧدل و  جنيѧѧه ، فمѧѧا ھ٣٢٤٩,٦ѧѧللѧѧدائن فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة القѧѧرض 

  ؟فوائد تأخير 

 جنيه لمѧدة سѧنة ونѧصف ، وبمعѧدل ٥٠٠٠قترض شخص مبلغ ا  -١١  

 سѧѧنويا ، علѧѧى أن يقѧѧوم بѧѧدفع الفوائѧѧد ٪١٢فائѧѧدة بѧѧسيطة ھѧѧو 

المѧѧستحقة بѧѧصفة دوريѧѧة  أخѧѧر كѧѧل شѧѧھرين ويѧѧسدد القѧѧرض فѧѧى 

نھاية المدة ، وبعѧد سѧداد الفوائѧد الأربѧع الأولѧى تѧأخر عѧن دفѧع 

 الفوائѧѧد، واتفѧѧق مѧѧع الѧѧدائن علѧѧى سѧѧداد بѧѧاقى الفوائѧѧد الدوريѧѧة 

المتبقية مع مبلѧغ القѧرض فѧى نھايѧة مѧدة القѧرض بمعѧدل فوائѧد 

  -: سنويا ، فالمطلوب حساب كلا من ٪١٥ تأخير

  ٠ المبلغ الذى دفعه المدين للدائن فى نھاية مدة القرض -١            

   بمجѧѧѧرد  فѧѧѧإذا علمѧѧѧت أن الѧѧѧدائن اسѧѧѧتثمر الفوائѧѧѧد الدوريѧѧѧة -٢            

 سنويا ، فما ھѧو مجمѧوع الفوائѧد ٪٨حصوله عليھا بمعدل 

  ٠التى حصل عليھا الدائن

  ٠ ما ھو معدل الفائدة السنوى الذى حققه الدائن -٣            
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                                                                         الرياضة المالية
١٥٤ 

 جنيѧه لمѧدة سѧنة ونѧصف ، وبمعѧدل ٤٠٠٠اقترض شخص مبلѧغ  -١٢  

 سѧѧѧنويا ، علѧѧѧى أن يقѧѧѧوم بѧѧѧدفع الفوائѧѧѧد ٪١٢فائѧѧѧدة بѧѧѧسيطة ھѧѧѧو 

 ويѧѧسدد القѧѧرض فѧѧى  شѧѧھور٣ بѧѧصفة دوريѧѧة  أخѧѧر كѧѧل المѧѧستحقة

 الأولѧѧى تѧѧأخر عѧѧن دفѧѧع الѧѧثلاثنھايѧѧة المѧѧدة ، وبعѧѧد سѧѧداد الفوائѧѧد 

الفوائѧѧد بѧѧاقى الفوائѧѧد الدوريѧѧة ، واتفѧѧق مѧѧع الѧѧدائن علѧѧى سѧѧداد 

القѧѧرض بمعѧѧدل فوائѧѧد المتبقيѧѧة مѧѧع مبلѧѧغ القѧѧرض فѧѧى نھايѧѧة مѧѧدة 

  ٠ سنويا ٪١٥تأخير  

  -:المطلوب حساب كلا من و 

  ٠ المبلغ الذى دفعه المدين للدائن فى نھاية مدة القرض -١

 فإذا علمت أن الدائن استثمر الفوائد الدوريѧة بمجѧرد حѧصوله -٢

 سѧѧنويا ، فمѧѧا ھѧѧو مجمѧѧوع الفوائѧѧد التѧѧى ٪١٠عليھѧѧا بمعѧѧدل 

  ٠حصل عليھا الدائن

  ٠ ما ھو معدل الفائدة السنوى الذى حققه الدائن -٣

  
  



 
 

١٥٦ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس



 
 










^  ٥ 
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١٥٧ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 



  

  مقدمـــھ) ١-٦(

  الرموز المستخدمة ) ٢-٦(

  القانون الأساسي للجملة بفائدة مركبة) ٣-٦(

  العلاقة بین الفائدتین البسیطة والمركبة) ٤-٦(

  ن)ع + ١(طرق حساب معامل التجمیع ) ٥-٦(

  ثر من مرة خلال العامتعلیة الفائدة أك) ٦-٦(

  إذا كانت المدة تحتوي على كسرإیجاد الجملة ) ٧-٦(

  عوامل الفائدة المركبةحساب ) ٨-٦(

  المعدل الحقیقي والمعدل الاسمي) ٩-٦(

  تمارین) ١٠-٦(
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١٥٨ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

:
يعتبر المال أساس الحياة الاقتصادية وهو الأساس المنطقي والمتفق عليه          

 وكذلك فهو الأساس المقبول لتقدير قيم    ، كان سلعياً أو خدمياً    للتبادل التجاري سواء  
السلع والخدمات ويظهر استخدام الأموال المملوكة للأشخاص سواء كانوا طبيعيين 

  :أو اعتباريين في صورتين أساسيتين هما
  :الاستھلاك

ويعرف الاستهلاك بأنه استخدام الأموال المملوكة للأشخاص في إشباع          
وذلـك بالحـصول    ،لفة لهم حسب سلم التفضيل الخاص بكل منهم      الحاجات المخت 

على ما يحتاجونه من سلع وخدمات مختلفة من الغير مقابل التنـازل عـن هـذه       
  .الأموال
  :الادخار

ويعرف الادخار بأنه عدم استخدام الأموال المملوكة في الاستهلاك بل يتم 
ما يأخـذ إحـدى الـصورتين        والادخار غالباً    ،الاحتفاظ بها لوقت الاحتياج إليها    

  :التاليتين
لدى الشخص المالك لها دون أي توظيف   أي الاحتفاظ بالأموال المملوكة     : الاكتناز

  .لها
  .أي توظيف وتشغيل هذه الأموال في المجالات الاقتصادية المختلفة: الاستثمار

فمما لاشك فيه أن الصورة الثانية أننا نحيا في ظل اقتصاد متحرك وحيث 
ال الادخار تعتبر بحق أفضل صور الادخار لما تحققه من فائـدة لكـل              من أشك 

سوف نطلق عليه المستثمر وكذلك ما سوف يستفيده الغيـر  صاحب الأموال الذي   
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١٥٩ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 ج وكذلك ما يمثله من قيمة مضافة للنات       ،من المتعاملين من تلك الأموال المستثمرة     
  .القومي طالما أحسن المستثمر توظيف أمواله

  :دة المركبةتعرف الفائ
 ،بأنها عائد رأس المال المستثمر الذي يتم حسابه في نهاية مدة الاستثمار           

ويتم حساب هذا العائد في نهاية كل فترة زمنية على أساس أصل المبلغ المستثمر              
  .مضافاً إليه الفوائد المحققة في الفترات الزمنية السابقة

  :ومن هذا التعريف نستنتج أن
 .نتاجثمن تشغيل رأس المال كعامل من عوامل الإالفائدة المركبة هي  -١

للفوائد المبلغ الأصلي المستثمر بالإضافة     الفائدة المركبة تحسب على أساس       -٢
ومن هذا التعريف نجد أن المبلغ الـذي    . التي تم حسابها عن الفترات السابقة     

المحققة عن  يحسب على أساسه الفائدة المركبة في تزايد مستمر بقيمة الفوائد           
لفترات السابقة بعكس الفائدة البسيطة التي تتسم بثبات المبلغ الذي يحـسب            ا

 .على أساسه الفائدة وهو أصل المبلغ المستثمر فقط

  :ويلاحظ ما يلي
ما إذا كانت مدة الاستثمار فترة استثمارية واحدة، فإن أصل المبلـغ    في حالة    -١

بة واحد في الذي سوف تحسب على أساسه الفائدة سواء كانت بسيطة أو مرك      
الحالتين حيث أنه يساوي أصل المبلغ المستثمر حيث لم تتكون أي فوائد بعد             
في حالة الفائدة المركبة، فمع ثبات هذا الأصل وثبات المعدل المستخدم فـي             

 .الفائدة المركبة= حساب الفائدة فإن الفائدة البسيطة 
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١٦٠ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

احدة وحتى ولـو  إذا كانت مدة الاستثمار أكبر من فترة استثمارية و      في حالة    -٢
بكسر فترة زمنية، فمع ثبات العوامل الأخرى المؤثرة في حساب الفائدة، فإن            

وذلك لأن  , البسيطة المحسوبة المركبة المحسوبة تكون أكبر من الفائدة       الفائدة  
أصل المبلغ الذي تحسب على أساسه الفائدة المركبة يكون أكبر من أصـل             

البسيطة بقيمة الفوائد المحققـة عـن       المبلغ الذي تحسب على أساسه الفائدة       
 .الفترات السابقة

معدل محدد تكـون فـي زيـادة        بالفائدة المركبة المستحقة عن مبلغ معين و       -٣
من فترة استثمارية لأخرى ودون توقف حيث أن أصل المبلغ الذي           مستمرة  

تحسب على أساسه الفائدة المركبة في زيادة مستمرة من فتـرة اسـتثمارية             
لفوائد المحققة عن الفترات السابقة، في حين أن الفائدة البسيطة   لأخرى بقيمة ا  

تكون ثابتة من فترة لأخرى في حالة ثبات العوامل المؤثرة في حسابها لثبات           
 .أصل المبلغ المحسوب على أساسه الفائدة البسيطة

ولذا، فإن من وجهة نظر الاستثمار الكفء أن الفائدة المركبـة يفـضل             
 الاستثمارات طويلة الأجل نسبياً والتـي تتعـدى فيهـا مـدة     استخدامها في حالة 

  .الاستثمار فترة استثمارية واحدة

:
  أ الأصل أو المبلغ المستثمر

   جملة المبلغ المستثمر في نهاية مدة الاستثمارـج
  ف مجموع الفوائد المستحقة خلال مدة الاستثمار

  ع معدل الفائدة الحقيقي السنوي
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  معدل الفائدة الحقيقي الغير سنويع 
   معدل الفائدة الاسمي السنويسع

  ن المدة الكلية بالسنوات الصحيحة
  ل عدد مرات إضافة الفائدة خلال السنة

  الفائدة خلال المدة الكلية نت عدد مرات إضافة 

:
مر بمعدل فائدة مركبة حقيقي     المبلغ المستثمر أ يستث   بفرض أن أصل    

ن من السنوات الصحيحة حيث يتم حساب الفائدة فـي نهايـة   سنوي ع ولمدة  
  :كل سنة من السنوات وعلى ذلك نجد أن

  ١× ع × أ  = ١ف
  :حيث

   ترمز لفائدة السنة الأولى١ف
  أ ترمز لأصل المبلغ المستثمر

  ع ترمز لمعدل الفائدة الحقيقي السنوي
   مدة الاستثمار١

  : أنأي
  أ ع = ١ف

  : وبالتالي فإن
الفائدة المـستحقة   + أصل المبلغ المستثمر     = الجملة في نهاية السنة الأولى    

  عن السنة الأولى
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١٦٢ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  :أي أن
  )ع + ١(أ = أع + أ  = ١حـ

معدل الفائـدة   × جملة المتكون في نهاية السنة الأولى        = فائدة السنة الثانية  
  مدة الاستثمار× السنوي الحقيقي 

  :أي أن
  )ع + ١(أع  = ١× ع × ) ع + ١(أ  = ٢ف

  :ومن ثم تصبح الجملة في نهاية السنة الثانية كما يلي
جملة المتكون في نهاية السنة الثانية       = جملة المتكون في نهاية السنة الثانية     

  الفائدة المستحقة عن السنة الثانية+ 
  :أي أن

  ٢)ع + ١(أ ) = ع + ١(أع  + )ع + ١(أ  = ٢جـ
  المدة× المعدل × جملة المتكون في نهاية السنة الثانية  = نة الثالثةفائدة الس
  :أي أن

  ٢)ع + ١(أع  = ١× ع  × ٢)ع + ١(أ  = ٣ف
لسنة الثانية  جملة المتكون في نهاية ا     = جملة المتكون في نهاية السنة الثالثة     

  ةلثالفائدة المستحقة عن السنة الثا+ 
  :أي أن

  ٣)ع + ١(أ ) = ع + ١(أع  + ٢)ع + ١(أ  = ٣جـ
  :وهكذا نجد أن

  ٤)ع + ١(أ  = ٤جـ
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 ـ      بنفس الطريقة فسوف تجد أنها تـساوي        ٥ثم حاول أن توجد قيمة ج
  :ما يلي

  ٥)ع + ١(أ  = ٥ـح
  :وفي النهاية نجد أن

  ن)ع + ١(أ  = نجـ
  :حيث
  للجملة في نهاية مدة الاستثمار الكلية ترمز نحـ

  أ ترمز لأصل المبلغ المستثمر
  ل الفائدة الحقيقي السنويع ترمز لمعد

  مدة الاستثمار الكلية بالسنوات الصحيحة: ن
وللحصول على قيمة الفائدة المركبة الكلية المـستحقة خـلال المـدة            

  :الكلية ن فإنه يمكن إيجادها كما يلي
الكلية المستحقة خلال المدة الكلية ن هي الفرق بين ما          الفائدة المركبة   

 مدة الاستثمار وبين أصل المبلغ في بداية مدة         حصل عليه المستثمر في نهاية    
  .الاستثمار
  :أي أن

  ]١ – ن)ع + ١[(أ =  أ – ن)ع + ١(أ =  أ -حـ = ف 
  :أي أن

   أ-حـ = ف 
  ]١ – ن)ع + ١[(أ = ف 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس


طبيعة العلاقة بـين الفائـدتين البـسيطة والمركبـة          للتعرف على    
  : المثال التاليسنعرض
  )١(مثال 

 سنوات بمعدل فائدة    ٤لمدة  في أحد البنوك     جنيه   ١٠٠٠أودع شخص   
ر له في نهاية كـل سـنة مـن    ، أحسب الفائدة المستحقة وجملة ما يصي     ٪١٠

  :السنوات الأربعة
 .بنظام الفائدة البسيطة  ) أ (

 .بنظام الفائدة المركبة  ) ب  (

  الحل
 :بنظام الفائدة البسیطة  ) أ (

   جنيه١٠٠  =  ١٠  ×  ١٠٠  ×  ١٠٠٠  =   سنةالفائدة في نهاية كل  ١٠
  

  ترتيب السنة  ×  )ثابت(فائدة السنة   +  المبلغ  =  سنةأي في نهاية الجملة 
  

  )ثابت(فائدة السنة   +  جملة المبالغ في السنة السابقة  أو
  

   جنيه١١٠٠  =  ١٠٠  +  ١٠٠٠  =   الأولىسنةالالجملة في نهاية 
  

   جنيه١٢٠٠  =  ٢×   ١٠٠  +  ١٠٠٠  =  يةالجملة في نهاية السنة الثان
  

   جنيه١٢٠٠  =  ١٠٠  +  ١١٠٠  =  أو
  

   جنيه١٣٠٠  =  ٣×   ١٠٠  +  ١٠٠٠  =  الثالثةالجملة في نهاية السنة 
  

   جنيه١٣٠٠  =  ١٠٠  +  ١٢٠٠  =  أو
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

   جنيه١٤٠٠  =  ٤×   ١٠٠  +  ١٠٠٠  =  الرابعةالجملة في نهاية السنة 
  

   جنيه١٤٠٠  =  ١٠٠  +  ١٣٠٠  =  أو
 :دة المركبةالفائبنظام   ) ب (

١٠  
  ×  ١٠٠٠  =  ولى الأسنةالالفائدة في نهاية 

١٠٠  
  نيهج١٠٠  =  ١  ×

  

   جنيه١١٠٠  =  ١٠٠  +  ١٠٠٠  =  الجملة في نهاية السنة الأولى
  

  )الأصل في بداية السنة الثانية= (
  

١٠  
  ×  ١١٠٠  =  الثانيةالفائدة في نهاية السنة 

١٠٠  
  جنيه١١٠  =  ١  ×

  

   جنيه١٢١٠  =  ١١٠  +  ١١٠٠  =  نيةالثانهاية السنة الجملة في 
  

  ) الثالثةالأصل في بداية السنة= (
  

١٠  
  ×  ١٢١٠  =  الثالثةالفائدة في نهاية السنة 

١٠٠  
  جنيه١٢١  =  ١  ×

  

   جنيه١٣٣١  =  ١٢١  +  ١٢١٠  =  ةلثالثاالجملة في نهاية السنة 
  

  ) الرابعةالأصل في بداية السنة= (
  

١٠  
  ×  ١٣٣١  =   نهاية السنة الرابعةالفائدة في

١٠٠  
×  ١  =  

١٣٣،١ 
  جنيه

  

   جنيه١٤٦٤،١  =  ١٣٣،١  +  ١٣٣١  =  الرابعةالجملة في نهاية السنة 

وعلى ذلك يتضح أن قيمة الفوائد المركبة التي يحصل عليها المودع           
 جنيهاً أكبر من تلك الفوائد البسيطة التي يحصل عليها خـلال            ٤٦٤،١وهي  
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 جنيه والجدول الآتي يوضح مقارنة بين الفائدة        ٤٠٠الفترة الزمنية وهي    نفس  
  .البسيطة والفائدة المركبة

  الفائدة المركبة  الفائدة البسیطة
أصل   السنة

  المبلغ
  أ

  الفائدة
  ف

  الجملة
  حـ

أصل 
  المبلغ
  أ

  الفائدة
  ف

  الجملة
  حـ

  ١١٠٠  ١٠٠  ١٠٠٠  ١١٠٠  ١٠٠  ١٠٠٠  الأولى
  ١٢١٠  ١١٠  ١١٠٠  ١٢٠٠  ١٠٠  ١٠٠٠  الثانية
  ١٣٣١  ١٢١  ١٢١٠  ١٣٠٠  ١٠٠  ١٠٠٠  الثالثة
    ١٣٣،١  ١٣٣١  ١٤٠٠  ١٠٠  ١٠٠٠  الرابعة

    ٤٦٤،١      ٤٠٠    المجموع

  :الجدول على ملاحظات
لا تختلف الفائدة البسيطة عن الفائدة المركبة في السنة الأولـى وكـذلك              -١

 .الجملة

 المبلغ المـودع،    المبلغ الذي تحسب عليه الفائدة البسيطة هو دائماً أصل         -٢
المـستحق فـي   أما المبلغ الذي تحسب عليه الفائدة المركبة فهو الرصيد          

 ).أي جملة السنة السابقة (نهاية السنة السابقة
مع ثبات العوامل المؤثرة في حساب الفائدة، وفـي حالـة مـدة إيـداع                -٣

أو اقتراض أكبر من فترة واحدة فإن الفائدة المركبـة تكـون            ) استثمار(
 الفائدة البسيطة لأن أصل المبلغ الذي تحسب على أساسه الفائدة           أكبر من 

المركبة يكون أكبر من أصل المبلغ الذي تحسب علـى أساسـه الفائـدة          
 .البسيطة بقيمة الفوائد المحققة عن الفترات السابقة

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

١٦٧ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

فائدة هـذه  + رصيد السنة السابقة    = الرصيد المستحق في نهاية أي سنة        -٤
 ).ة البسيطة والمركبةفي كل من الفائد(السنة 

فـي  (مجموع الفوائد   + أصل المبلغ   = الرصيد المستحق في نهاية المدة       -٥
  ).كل من الفائدة البسيطة والمركبة

 :الفائدة البسيطة متساوية في جميع السنوات، وعليه -٦

 ن× فائدة السنة  = )ن(لأي عدد من السنوات مجموع الفوائد   ) أ (
  الفرق بين ترتيب السنين    =  فائدة السنة  )ب (  لغ في أي سنينالفرق بين جملة المبا  

 :الفائدة المركبة تزداد في كل سنة بمقدار فائدة السنة السابقة -٧
   جنيه١٠ = ٠،١٠ × ١٠٠ = ١فائدة ف=  جنيه ١٠ = ١٠٠ – ١١٠ = ١ ف– ٢ف
   جنيه١١ = ٠،١٠ × ١١٠ = ٢فائدة ف=  جنيه ١١ = ١١٠ – ١٢١ = ٢ ف– ٣ف

  .....وهكذا 
  جملة فائدة السنة السابقة= في أي سنة أي أن الفائدة 

  :فمثلاً
  ١،٠ع   ×  ١ف  =  ٢ف

  

   جنيه١١٠  =  )١،١٠ (١٠٠  =  
  

   جنيه١٢١  =  )١،١٠( ٢ف  =  ٣ف
  

   جنيه١٢١  =  ٢)١،١٠( ١ف  =  
  

   جنيه١٣٣،١  =٣)١،١٠ (١ف = ٢)١،١٠ (٢ف  =  )١،١٠ (٣ف  =  ٤ف
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

ر فائدة الجملـة    الفرق بين أي جملتين متتاليتين بنظام الفائدة المركبة يعتب         -٨
يساوي الفائدة البسيطة للجملة    الأولى منهما بنفس المعدل والمدة سنة أي        

  .الأولى منهما
يمكن الاستفادة من الملاحظات السابقة على الفائدة البسيطة والمركبة         

  :في الوصول إلى عدد من العلاقات بينهما نذكر منها كما يلي
  )متتاليتين(تين الفرق بين أي فائدتين مركب

  =  المعدل  )١(
  الفائدة الأولى منها

×  ١٠٠  

  :فمثلاً
  ١٠٠  ×  ٩ف  =  ع  ،١٠٠  ×  ١ف  =  ع  ٩ ف– ١٠ف  ١ ف– ٢ف

  

  ١٠٠  ×  امالأولى منهالجملة   =    )متتاليتين(مركبتين جملتين الفرق بين أي 

  :فمثلاً
  ١٠٠  ×  ٩حـ  =  ع  ،١٠٠  ×  ١حـ  =  ع  ٩حـ – ١٠حـ  ١حـ – ٢حـ

  

  ١ ف– ٢ف  =  المبلغ  )٢(  ١ف × ١ف
  . فائدتا السنة الأولى والثانية بنظام الفائدة المركبة٢، ف١حيث ف

  )٢(مثال 
 ٢٠٠٠إذا علمت أن الفائدة البسيطة لمبلغ ما في أربع سنوات هـي              

  . جنيها٥٥٠ًجنيه وأن الفائدة المركبة في السنة الثانية 
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١٦٩ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 نيه ج٥٠٠ = ٤÷  ٢٠٠٠= فائدة السنة الأولى   ) أ (

  )١ف(وهي تساوي فائدة السنة الأولى بنظام الفائدة المركبة 
  ١ ف– ٢ف

  =   المعدل 
  ١ف

×  ١٠٠  
  

٥٠٠ - ٥٥٠  
  =   المعدل

٥٠٠  
 ×١٠٠  

  

٥٠  
  =  

٥٠٠  
×  ١٠  =  ١٠٠٪  

 

  ١ف × ١ف
  =  المبلغ    ) ب  (

  ١ ف– ٢ف
  

٢٥٠٠٠٠  ٥٠٠ × ٥٠٠  
  =  المبلغ 

٥٠٠ – ٥٥٠  
=  

٥٠  
   جنيه٥٠٠٠  =

  )٣(مثال 
أودع تاجر مبلغ ما في بنك مصر بنظام الفائدة البسيطة، فإذا علمـت             

 جنيها، وقد لاحظ أنـه لـو        ١٤٤٠أن الفائدة البسيطة في نهاية سنتين بلغت        
حاسبه البنك بنظام الفائدة المركبة لزاد مجموع الفوائد المستحقة له في نهايـة         

  . جنيهاً، أحسب كلاً من المبلغ والمعدل٦٤،٨السنتين بمقدار 
  الحل

  :في نهاية السنة الأولى) أو المركبة(الفائدة البسيطة 
   جنيها٧٢٠ً = ٢ ÷ ١٤٤٠ = ١ف
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١٧٠ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  :مجموع الفوائد المركبة في نهاية السنتين
   جنيها١٥٠٤،٨ً = ٦٤،٨ + ١٤٤٠) = ٢ف + ١ف(

   الفائدة المركبة في نهاية السنة الثانية فقط∴
   جنيها٧٨٤،٨ً = ٧٢٠ – ١٥٠٤،٨= 

  ١ ف– ٢ف
  =   المعدل 

  ١ف
×  ١٠٠  

  

٦٤،٨  ٧٢٠ – ٧٨٤،٨  
  =   المعدل

٧٢٠  
=  

٧٢٠  
×  ٩ = ١٠٠ ٪  

 

  ١ف × ١ف
  =   المبلغ 

  ١ ف– ٢ف
  

٥١٨٤٠٠  ٧٢٠ × ٧٢٠  
  =   المبلغ

٧٢٠ – ٧٨٤،٨  
=  

٦٤،٨  
   جنيه٨٠٠٠  =

  )٤(مثال 
مبلغ ما في بنك القاهرة فكانت جملته بفائدة بسيطة فـي     شخص  أودع  

 جنيهاً بينما بلغت جملته المركبة بنفس المعدل فـي      ٦٦٠٠نهاية السنة الأولى    
  . جنيها، أحسب المعدل والمبلغ٧٢٦٠نهاية السنة الثانية 

  الحل
الجملة في نهاية السنة الأولـى      = السنة الأولى بفائدة بسيطة     الجملة في نهاية    

  .ئدة مركبةبفا
  ١٠٠  ×  ١ حـ– ٢حـ  =   المعدل 
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١٧١ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ١حـ
  

٦٦٠ – ٧٢٦٠  
  =   المعدل

٦٦٠٠  
×  ١٠٠  

  

٦٦٠  
  =  

٦٦٠٠  
×  ١٠  =  ١٠٠ ٪  

  )٠،٠ع + ١(أ  = ١ حـ 
  )١،١٠(أ  = ٦٦٠ 

٦٦٠٠  
  =  غلب الم

١،١٠  
   جنيها٦٠٠٠ً  =

  )٥(مثال 
 ١٤٨٨٠ة مبلغ ما بفائدة بسيطة في نهاية الـسنة الثالثـة            جملبلغت  

 جنيهـاً،   ١٩٦٨٠جنيهاً بينما بلغت جملته البسيطة في نهاية الـسنة الثامنـة            
 جنيهاً، أحسب كـلاً     ١٩٩٦،٨ومجموع فوائده المركبة في نهاية السنة الثانية        

  .من المبلغ والمعدل
  الحل

  ٢ حـ– ٨حـ
  =  )١ف(الفائدة البسیطة لمدة سنة 

٣ - ٨  
  

٤٨٠٠  ١٤٨٨٠ – ١٩٦٨٠  
  =  

٥  
=  

٥  
  اً جنيه٩٦٠  =

   جنيها١٠٣٦،٨ً = ٩٦٠ – ١٩٩٦،٨) = ٢ف(الفائدة في السنة الثانية 
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١٧٢ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ١ ف– ٢ف
  =   المعدل 

  ١ف
×  ١٠٠  

  
  

١٠٣٦،٨  
  =   المعدل

٩٦٠  
×  ١٠٠  

  

٧٦،٨  
  =  

٩٦٠  
×  ٨  =  ١٠٠ ٪  

  

  ١ف × ١ف
  =   المبلغ 

  ١ ف– ٢ف
  

٩٦٠ × ٩٦٠  
  =   المبلغ

٧٦،٨  
   جنيها١٢٠٠٠ً  =

  

  

  :ملخص ما سبق
  :البسیطة الفائدة في :أولاً
 البسيطة لأي عدد من السنواتمجموع الفوائد  )١

  عدد السنوات× ) الثانية(فائدة السنة = 
 )١ف(ومنها يمكن إيجاد فائدة السنة الأولى 

 )ترتيب هذه السنة× فائدة السنة + (المبلغ = نة الجملة في نهاية أي س )٢

  )ن× ف + (أ  = نفمثلاً حـ
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١٧٣ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  الفرق بين جملة المبلغ في نهاية أي سنين 
  =  )ف(فائدة السنة  )٣

  الفرق بين ترتيبهما
  :المركبة الفائدة في :ثانیاً

  )متتاليتين(الفرق بين فائدتين أو أي جملتين 
  =  المعدل )١

  لة الأولى منهماالفائدة أو الجم
×  ١٠٠  

  .الفائدة في السنة السابقة÷ الفائدة في أي سنة  = ١،٠أو ع 
 .الجملة في السنة السابقة÷ الجملة في أي سنة = 

  ١ف × ١ف
  =  المبلغ )٢

  ١ ف– ٢ف
 ، )١،٠ع  (١ف = ٢ف )٣

  ،)١،٠٦ (٢ف = ٣ف
  ،٢)١،٠ع  (١ف= 

  ،)١،٠ع  (٣ف = ٤ف
  ،٢)١،٠ع  (٢ف= 
  ،٣)١،٠ع  (١ف= 
  :ةوبصفة عام
 ١-ن)١،٠ع  (١ف = ر-ن)١،٠ع  (رف = نف

:
الجملة المركبة في نهاية الفترة الزمنية ن فإن        أنه لإيجاد   من الواضح   

  .ن)١،٠ع ( أو ن)ع + ١(المشكلة التي تقابلنا هي كيفية الحصول على قيمة 
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١٧٤ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

كر منهـا مـا    نذن)ع + ١(وتوجد عدة طرق لحساب معامل التجميع   
  :يلي

 :طریقة الضرب البسیط ) ١(

ما تكون ن صغيرة ولكنها لا تصلح إذا       وتصلح هذه الطريقة في حالة      
وعلى العموم فهذه الطريقة معقدة، فضلاً عن أنهـا مـضيعة           . كانت ن كبيرة  

 .للوقت وتعرضنا للأخطاء الحسابية، ومن ثم فلا ينبغي استخدامها

 :طریقة اللوغارتمات ) ٢(

ام اللوغارتمات ذات الستة أو السبعة أرقام الحـصول    إذ يمكن باستخد  
دقيقة، وتحتاج هـذه الطريقـة إلـى درايـة باسـتخدام الـدوال              على نتائج   
  .اللوغارتيمة
  
 

 :طریقة الجداول ) ٣(

وهي الطريقة الشائعة الاستخدام فـي جميـع المـصارف والبيـوت       
  . لقيم ن، ع المختلفةن)ع + ١(المالية، ويعطي الجدول قيمة 

 :الاستكمالطریقة  ) ٤(

وذلك حينما يتعذر وجود قيمة ع في الجدول لوقوعها بـين قيمتـين             
  .متتاليتين للفائدة

 :طریقة الضرب المختصرة ) ٥(
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١٧٥ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

وتستخدم هذه الطريقة إذا كانت ن خارج نطاق الجدول، وتقوم هـذه            
  :الطريقة على أساس نظرية الأسس

 بس × أس = ب+ أ س

 :طریقة نظریة ذات الحدین ) ٦(

 وقد سبق دراسـتها   ن)ع + ١(قة في إيجاد مفكوك     وتساعد هذه الطري  
 .ضمن مقررات الثانوية العامة

 .طریقة استخدام الآلات الحاسبة ) ٧(

وسيتم التركيز في هذا المقرر على استخدام طريقة الجداول الماليـة           
  .وطريقة استخدام الآلات الحاسبة

  :المالیة الجداول طریقة :أولاً

ت الفائدة المركبة فإنه يترتـب      في  عمليا  نظراً لطول آجال القروض     
رب واحتمال الوقـوع فـي خطـأ فـي اسـتخراج            لضعليها تعدد عمليات ا   

المختلفـة  تم إعداد جداول يمكن منها إيجاد نواتج المقـادير          ، لذلك   ن)١،٠ع(
والتجارية وسميت هذه الجداول    التي يحتاجها كل من يعمل في الشئون المالية         

وهي خمسة مقادير خـصص لكـل منهـا         " جداول الفائدة المركبة والدفعات   "
 وهـو   ن)١،٠ع(أعطى رقماً مسلسلاً للتمييز بينها، وأول هذه المقادير         جدول  
 ولفترة زمنيـة  ٪بمعدل فائدة ع) أي الجنيه(الجملة المركبة لوحدة النقود   يمثل  

  .العمود الثانين وقد خصص لهذا المقدار 
  ):الجدول الأول(لمركبة إیجاد الجملة المركبة باستخدام جداول الفائدة ا
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 ٪١٦إلى  % ١يعطي الجملة المركبة للجنيه بالمعدلات      العمود الثاني   
 ورمزه الحـسابي    ،ن)١،٠ع( ورمزه الرياضي    ٥٠ إلى   ١ولوحدات زمن من    

  .٪ عنج
وعلى ذلك فإن الجملة المركبة لمبلغ مقداره أ يستثمر بمعـدل فائـدة             

  :زمنية ن يحسب كما يليولفترة  ٪مركبة ع
  ٪ عنج× أ  = ن)١،٠ع(أ  = نحـ

  .الجملة المركبة للجنيه× المبلغ =   أي أن الجملة المركبة للمبلغ
العمـود  العدد المـستخرج مـن      × المبلغ  =   

 وأمـام   )٪ع(الذي يقع أسفل المعـدل       الثاني
  ).ن(الزمن المعلومة وحدات 

  
  

  )٦(مثال 
وات  سـن  ٦ جنيه يستثمر بفائدة مركبة لمدة       ١٠٠٠٠أوجد جملة مبلغ    

  . ثم أوجد مقدار الفائدة المركبة،٪١٠بمعدل 
  الحل

  ٪١٠=  سنوات، ع ٦=  جنيه، ن ١٠٠٠٠= أ 
  ٪١٠ ٦ج× أ  = ن)١،٠ع(أ =    نحـ

  )العمود الثاني –جداول الفائدة المركبة  (٦)١،١٠ (١٠٠٠٠=   
   =١،٧٧١٥٦١٠٠٠٠ (١٠٠٠٠(  
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

   جنيها١٧٧١٥،٦١ً=   
  )١ – ٪ع نج(=  أ – نـح) = ف(مقدار الفائدة المركبة 

   جنيها٧٧١٥،٦١ً = ١٠٠٠ – ١٧٧١١٥،٦١= ف       
  )٧(مثال 

لمدة  ٪٨بفائدة مركبة    جنيه في بنك القاهرة بمعدل       ٥٠٠٠أودع تاجر   
  : سنة، أحسب١٥

 .الجملة المركبة المستحقة للتاجر) أ(

 .الفوائد المركبة المستحقة له) ب(

 .الفوائد المستحقة له عن السنة العاشرة فقط) ج(

 .مجموع الفوائد المركبة في السنوات الخمس الأخيرة )د(

 .مجموع الفوائد للسنوات الثلاثة الأولى) هـ(

  .١٢، ١١، ١٠، ٩، ٨مجموع الفوائد للسنوات ) و(
  الحل

  ٪١٠ ١٥ج× أ =    نحـ
  ٪٨ ١٥ج × ٥٠٠٠ =  الجملة المركبة للمبلغ ) أ(

         =٣،١٧٢١٦٩١١٤٢ × ٥٠٠٠  
   جنيه١٥٨٦٠،٨٥=         

   أ– ن جـ=  وائد المركبة للمبلغالف) ب(
         =١٠٨٦٠،٨٥ = ٥٠٠٠٠ – ١٥٨٦٠،٨٥ 

  جنيه
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  : تحسب كما يلي)١٠ف(الفوائد المستحقة له عن السنة العاشرة فقط ) ج(
  ٩ جـ– ١٠جـ=    ١٠ف

  ٪٨ ٩ج × ٥٠٠٠ - ٪٨ ١٠ج × ٥٠٠٠=   
 =١،٩٩٩٠٠ ٤٦٢٧١ – ٢،١٥٨٩٢ ٤٩٩٧٣ (٥٠٠٠(  
 =٠،١٥٩٩٢ ٢٠٣٧ × ٥٠٠٠  
  .يه جن٧٩٩،٦٠= 

  ١٠ جـ– ١٥جـ= مجموع الفوائد المركبة في السنوات الخمس الأخيرة ) د(
  )٪٨ ١٠ ج– ٪٨ ١٥ج(أ =             

 =٢،١٥٨٩٢ ٤٩٩٧٣ – ٣،١٧٢١٦ ٩١١٤٢ (٥٠٠٠(  
  . جنيه٥٠٦٦،٢٢=  ١،٠١٣٢٤ ٤١١٧ × ٥٠٠٠= 

  :مجموع الفوائد في السنوات الثلاث الأولى) هـ(
   أ– ٣جـ= 
  )١ – ٪٨ ٣ج(أ = 
 =١ – ١،٢٥٩٧١٢٠٠٠٠ (٥٠٠٠(  
 =٠،٢٥٩٧١ ٢٠٠٠٠ (٥٠٠٠(  
  . جنيه١٢٩٨،٥٦= 

  :١٢، ١١، ١٠، ٩، ٨مجموع الفوائد للسنوات ) و(
  ٧ جـ– ١٢جـ= 

  )٪٨ ٧ ج– ٪٨ ١٢ج(أ =   
 =١،٧١٣٨٢ ٤٢٦٨٨ – ٢،٥١٨١٧ ٠١١٦٨ (٥٠٠٠(  
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 =٠،٨٠٤٣٤٥٨٤٨ × ٥٠٠٠  
  . جنيه٤٠٢١،٧٣= 
  :ملحوظات

 ٪ عنج× أ =   نجـ )١

 ٪ ع١-نج × ١جـ= 

 ٪ ع٢-نج×  ٢جـ= 

  وهكذا........ 
 مباشـرة دون  ن)ع + ١(لإيجاد قيمة المقدار يمكن استخدام الآلة الحاسبة   )٢

الحاجة لاستخدام الجداول المالية مهما كانت قيمتـي ع، ن وذلـك عـن            
 . طريق الضغط على مفتاح الأس

  ٪ ع٧ج × ٣جـ=   ١٠جـ: فمثلاً
  ٪ ع٤ج × ٦جـ=       
  وهكذا........       

 ٪ عر-نج × رف=    نف )٣

 ٪ ع٦ج × ٤ف=    ١٥ف

 ٪ ع٧ج × ٣ف= 

   ..........وهكذا

:
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

قد يتفق المتعاقدان على تعلية أو إضافة الفائدة أكثر من مرة خـلال              
العام الواحد، وفي هذه الحالة لا يذكر المعدل عن سنة كاملة وإنما يذكر عـن       

  .ةجزء من السن
  :فمثلاً

 شهور فإن الفائدة تعلي مـرتين فـي         ٦ عن كل    ٪٥إذا كان المعدل    
  ).٢ = ٦ ÷ ١٢(السنة 

 شهور فإن الفائدة تعلى ثلاث مـرات     ٤ عن كل    ٪٥وإذا كان المعدل    
  ).٣ = ٤ ÷ ١٢(في السنة 

 شهور فإن الفائدة تعلى أربع مـرات        ٣ عن كل    ٪٢وإذا كان المعدل    
  ).٤ = ٣ ÷ ١٢( في السنة 

 يختلف الحال عما سبق إلا في أننا نحول المدة إلى وحدات زمنية             ولا
فـي  أو فترات تتفق مع معدل الفائدة المذكور وذلك بضرب المدة بالـسنوات             

  :السنة أي أنعدد مرات تعلية الفائدة في 
  عدد مرات التعلية في السنة× المدة بالسنين = عدد الفترات 

  )٨(مثال 
 جنيه استثمر بفائدة مركبة معدلها      ٣٠٠٠ أحسب الجملة المركبة لمبلغ   

  . سنوات١٠ شهور لمدة ٣ كل ٪٤
  الحل

  ١٠=  شهور، عدد السنوات ٣ كل ٪٤=  جنيه، ع ٣٠٠٠= أ 
  . مرات٤ = ٣ ÷ ١٢عدد مرات تعلية الفائدة في السنة 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

   فترة٤٠ = ٤ × ١٠= عدد الفترات الزمنية التي تتفق مع المعدل 
  ٪٤ نج× أ =  نـج 

  ٤٠=  وأمام ن ٪٤ أسفل العمود الثاني ٤٠)١،٠٤ (٣٠٠٠=   
   =٤،٨٠١٠٢٠٦٢٨×  ٣٠٠٠  
   جنيه١٤٤٠٣،٠٦=   
  )٩(مثال 

 جنيه في بنك مصر وكان المعدل الربـع سـنوي           ٨٠٠٠أودع تاجر   
 ٣ عن كل شـهرين، وبعـد   ٪١،٥ سنوات تغير المعدل وأصبح  ٤وبعد  % ٢

أحسب الجملة المستحقة لـه       سنوياً، ٪١٠أخرى تغير المعدل وأصبح     سنوات  
  . سنوات من تاريخ الإيداع١٠بعد 

  الحل
         جنيه٨٠٠٠

   سنوياً٪١٠   كل شهرين٪١،٥  ٪٢ربع سنوي   
   سنوات٤  

  ) وحدة زمن١٦(
   سنوات٣

  ) وحدة زمن١٨(
   سنوات٣

  ) وحدات زمن٣(
  الجملة      

  ٪١٠ ٣ج × ٪١،٥ ١٨ج × ٪٢ ١٦ج × ٨٠٠٠=  الجملة المستحقة
     =١،٣٣١) (١،٣٠٧٣٤٠٦٣٦) (١،٣٧٢٧٨٥٧٥ (٨٠٠٠(  
   جنيه١٩١٠٩،٩٥=     
  )١٠(مثال 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 عـن كـل     ٪٢،٥ جنيه من بنك بمعدل فائدة       ١٠٠٠٠اقترض تاجر   
  . سنوات١٠احسب جملة ما يسدده في نهاية . شهرين

  الحل
  )٢ ÷ ١٢( مرات في السنة ٦المعدل عن كل شهرين، فإن الفائدة تعلي 

  وحدة زمن ٦٠ = ٦ × ١٠= عدد وحدات الزمن 
  ٪٢،٥ ٦٠ج× أ =   نـج

  )العمود الثانيمن (  ٪٢،٥ ١٠ج  ×٢،٥ ٥٠ج× أ =   
   =١،٢٨٠٠٨٤٥٤) (٣،٤٣٧١٠٨٧٢( ١٠٠٠٠(  
   جنيه٤٣٩٩٧،٩٠=   

  : فمثلا٦٠ً إلى أي عددين مجموعهما ٪٢،٥ ٦٠ويمكن تجزئة ج
  ٪٢،٥ ٣٠ج × ٪٢،٥ ٣٠ج=   ٪٢،٥ ٦٠ج

  ٪٢،٥ ٢٠ج × ٪٢،٥ ٤٠ج= 
ح سهولة الحصول على الجملـة باسـتخدام        ومن الأمثلة السابقة يتض   

  :، ولكن يلاحظ على هذا الجدول ما يلي)العمود الثاني(جداول الفائدة المركبة 
المائة وتتباعد   واحدة في     بفارق في أو صحيحة  المعدلات به هي معدلات       ) أ (

لا يوجد بالجـدول الجملـة      ، ولهذا   ٪٦في المائة بدءاً من     نصف  بفارق  
 . بينيه لهذه المعدلاتنيه بمعدلاتجالمركبة لل

الجملـة   أي لا يوجد به      ٥٠ إلى   ١وحدات الزمن به أعداد صحيحة من        ) ب  (
 .من وحدات الزمن) أي عدد صحيح وكسر(المركبة للجنيه لعدد كسري 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

ورغم أن هناك عدة طرق يمكن استخدامها فـي مثـل هـذه الحـالات               
المركبة للمبلـغ مثـل طريقـة اللوغاريتمـات أو          للوصول إلى الجملة    

سنركز هنا علـى الحـل باسـتخدام        باستخدام حساب الاستكمال إلا أننا      
 .حاسبة الجيب العادية حيث أنها تعطي قيماً أدق

المركبـة فـي الحـالتين    وفيما يلي عدد من الأمثلة لحساب الجملة      
  :السابقتين

  

 :الجدول في الواردة غیر ةالبینی المعدلات حالة في -١

  )١١(مثال 
ي بنك مـصر بمعـدل فائـدة مركبـة           جنيه ف  ١٠٠٠٠أودع تاجر   

  . سنوات١٠ أحسب جملة ما يصير له في نهاية ، سنوياً٪١٠،٧٥
  الحل

  ٪ع نج× أ =   نـج

   ن)١،٠ع(أ =   
   =١٠)١،١٠٧٥ (١٠٠٠٠   
   =٢،٧٧٦١١٤٣٣٧ (١٠٠٠٠(  
   جنيه٢٧٧٦١،١٤=   

 الجيـب  ةحاسـب  باستخدام ١٠)١،١٠٧٥(إلى قيمة المقدار    وكي نصل   
  :اتبعنا ما يلي
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

مرتين ثم  ] ×[ثم نضغط على مفتاح الضرب      ) ١،١٠٧٥(العدد  نكتب  
 وهي قيمة المقدار    ٢،٧٧٦١١٤٣٣٦ مرات فيظهر على الشاشة      ٩ [=]مفتاح  

)١٠)١،١٠٧٥.  
  ملحوظة

 ويمكـن الوصـول     ][في بعض حاسبات الجيب يوجد المفتـاح        
  :للجملة المركبة لمبلغ باستخدام هذا المفتاح مباشرة كالآتي

 ١٠ثم نكتب العدد    ] [ثم نضرب المفتاح    ) ١،١٠٧٥(ب العدد   نكت
  ٢،٧٧٦١١٤٣٣٦=  ١٠)١،١٠٧٥(تنتج [=] ثم 

  )١٢(مثال 
 ٥ جنيه بفائـدة مركبـة لمـدة         ٥٠٠٠شخص في بنك القاهرة     أودع  
 شهور، والمطلوب حساب الجملة المركبة للمبلـغ  ٣ كل   ٪٣،٢سنوات بمعدل   
  .في نهاية المدة

  الحل
  )ربع سنوية( وحدات زمن ٢٠ = ٤ × ٥) = الربع سنوية(عدد وحدات الزمن 

  ن )١،٠٣٢(أ =   نـج
   =٢٠)١،٠٣٢ (٥٠٠٠   
   جنيه٩٣٨٧،٨٠٣  = )١،٨٧٧٥٦٠٥٢٥ (٥٠٠٠=   
  ملحوظة

  : أمكن الحصول عليه كما يلي٢٠)١،٠٣٢(المقدار 
)٢٠ [][) ١،٠٣٢[    [=]  

  [=] ]×[  مرات١٨] =[  ]×[  ]×) [١،٠٣٢(أو 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  
  
  

 :بالجدول الواردة غیر البینیة المدد حالة في -٢

  )١٣(مثال 
القاهرة الذي يحسب الفوائد المركبة      جنيه في بنك     ٢٠٠٠أودع تاجر   

 ٤ أحسب جملة المستحق له في نهاية خمـس سـنوات و           ، سنوياً ٪١٠بمعدل  
  .شهور

  الحل
  ن )١،٠ع(أ =   نـج

  ٥،٣٣)١،١٠( × ٢٠٠٠  = ٥،٣٣جـ
   =٠،٣٣)١،١٠(×  ٥)١،١٠(×  ٢٠٠٠  
   جنيه٣٣٢٤،٩٩٥) = ١،٠٣٢٢٨٠١ ()١،٦١٠٥١ (٢٠٠٠=   
  )١٤(مثال 

 ٪٩ جنيه في بنك بمعـدل فائـدة مركبـة         ١٠٠٠شخص مبلغ   أودع  
  . سنوات وتسعة أشهر١٠أحسب جملة المستحق له في نهاية سنوياً، 

  الحل
  ن )١،٠ع(أ =   نـج

  ١٠،٧٥)١،٠٩( ١٠٠٠٠  =١٠،٧٥جـ
   =٠،٧٥)١،٠٩ (١٠)١،٠٩ (١٠٠٠٠  

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

١٨٦ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  
   =١،٠٦٦٧٦٧٧٢٩) (٢،٣٦٧٣٣٦٧٥ (١٠٠٠٠ (  

   جنيه٢٥٢٥٣،٩٨= 
  ملحوظة

  :مباشرة من الآلة الحاسبة كما يلي ١٠،٧٥)١،٠٩(المقدار إيجاد يمكن 
)١٠،٧٥] ) [١،٠٩ =   

   ٠،٧٥)١،٠٩ (١٠)١،٠٩(إلى  ١٠،٧٥)١،٠٩(بتجزئة المقدار أو 
  .كما هو في الحل

  )١٥(مثال 
 جنيه من أحد البنوك بمعدل فائدة مركبة        ٤٠٠٠مبلغ  اقترض شخص   

  . سنوات وثلاثة أشهر٩ أوحد جملة المستحق له في نهاية ٪٨،٥
  

  الحل
  ن )١،٠ع(أ =   نـج

  ٩،٢٥)١،٠٨٥ (٤٠٠٠  =٩،٢٥جـ
   =٠،٢٥)١،٠٨٥( × ٩)١،٠٨٥ (٤٠٠٠  

 =٢،١٢٦٧٩٢٢٩٥( ٤٠٠٠(  
   جنيه٨٥٠٧،١٧= 
  
  ملحوظة

  :ده من حاسبة الجيب كما يلييمكن إيجا ٩،٢٥)١،٠٨٥(المقدار 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

)٩،٢٥] ) [١،٠٨٥ =   
  أو 

)٠،٢٥)١،٠٨٥( × ٩)١،٠٨٥ (= ٩،٢٥)١،٠٨٥ =  

  :ن)ع + ١( التجمیع معامل لحساب الحاسبة الآلات استخدام طریقة :ثانیاً
 باسـتخدام   ن)ع + ١(وتعتمد هذه الطريقة على إيجاد معامل التجميع        

الجداول المالية وذلـك عنـد أي       لحاجة لاستخدام   الحاسبة مباشرة دون ا   الآلة  
قيمة للمعدل ع ولأي قيمة للمدة ن سواء كانت صحيحة أو تحتوي على كسر              

، ١١ مباشرة وذلك كما بينا في الأمثلـة         ][وذلك عن طريق الضغط على      
  . على الترتيب١٤، ١٣، ١٢

:
سواء كانت ن عدد صحيح موجب أو        ن)ع + ١(للحصول على قيمة    

جملـة   التي تعطي    ةعدد صحيح وكسر أو كسر فقط باستخدام الجداول المالي        
الجنيه بفائدة مركبة في نهاية أحد عشر شهراً وعشرة شهور وتسعة شـهور             

جملة الجنيه في نهاية شهر واحد، ويلاحظ أن وصـف          وهكذا إلى أن يعطي     
هذه الصفة شهر أو أكثر يكون صحيحاً فقط في حالة معدل الفائـدة             الكسور ب 

 لا  السنوي، أما في حالة معدل الفائدة النصف سنوي مثلاً فإن كسر مثـل              
 وعلـى   من وحدة الزمن النصف سـنوية أي         يعني ثلاثة شهور بل يعني      

  .لمعدل إذ أنها هي التي تحدد طبيعة الكسرذلك فإنه يجب التنبيه إلى طبيعة ا

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

١٨٨ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

تحتوي على  ) ن(إذا كانت    ن)ع + ١(كذلك يمكن الحصول على قيمة      
كسر باستخدام الآلة الحاسبة أيضاً وذلك بتحويل الكسر الاعتيادي إلى كـسر            

  .بكاملها بما تتضمنه من كسر عشري) ن(عشري وتسجيل قيمة 
حق جدول جملة الجنيه مـن      استخدام مل والمثال التالي يوضح طريقة     

  .ناحية واستخدام الآلة الحاسبة من ناحية أخرى
  )١٦(مثال 

 جنيه في أحد البنوك لمـدة       ٤٠٠٠أودع شخص في أحد البنوك مبلغ       
ستة شهور وثلاثة سنوات، وكان البنك يحسب فوائد استثمار مركبـة بمعـدل    

هاية المـدة   سنوياً، فإذا أراد الشخص سحب جملة ماله في البنك في ن       ٪١٣،٥
  .فما هي جملة ما يسحبه

  الحل
  :باستخدام الآلة الحاسبة) أ

  ن )١،٠ع(أ =   نـح  

   جنيه٦٢٣٠،٨٢٤=  ٣،٥)١،١٣٥ (٤٠٠٠=   ٣،٥ـح 
  :الجداول الماليةباستخدام ) ب

  ٠،٥)١،١٣٥( ٣)١،١٣٥ (٤٠٠٠=   ٣،٥ـح
 لمـدة ثـلاث     ٪١٣،٥هي جملة الجنيه بمعـدل       ٣)١،١٣٥(والمقدار  

 أمـا المقـدار     ١،٤٦٢١٣٥تـساوي    من الجـداول الماليـة       تهنوات وقيم س
 لمدة نصف سنة ويمكـن      ٪١٣،٥فهو يمثل جملة الجنيه بمعدل       ٠،٥)١،١٣٥(

  ١،٠٦٥٣٦٤الحصول عليها من ملحق جدول الجملة وقيمته تساوي 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  :وبالتالي تصبح الجملة المطلوبة تساوي
   جنيه٦٢٣٠،٨٢٤ = ١،٠٦٥٣٦٤ × ١،٤٦٢١٣٥ × ٤٠٠٠ = ٣،٥حـ

:
هي الجملـة المركبـة     معادلة الجملة المركبة تتضمن أربعة عوامل       

والمبلغ والمعدل والمدة ويمكننا إيجاد أي عامل من هذه العوامـل بمعلوميـة             
  :العوامل الثلاث الأخرى وذلك باستخدام القوانين التالية

  :المستثمر المبلغ أصل إیجاد قانون
  جـ  حـ

  =  أ
  ن)ع + ١(

=  
  ٪ عنج

  :حيث أن
  ن)ع + ١ = (نج

  :المدة حساب قوانین
  أ  =  ن)ع + ١(  )أ(  حـ

 تحت المعدل ع إلـى أن       وبالبحث في الجداول المالية عن القيمة       

  . معينة فتكون هي قيمة ن المطلوبةأمام وحدة زمننحصل على تلك القيمة 
  )ع + ١(لو   =  ن  )ب(   لو أ- لوجـ

  :المعدل حساب قوانین
  حـ  =  ن)ع + ١(  )١(
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  أ

المعلومة زمن  ال أمام وحدة    وبالبحث في الجداول المالية عن القيمة       

إلى أن نحصل على تلك القيمة في عمود المعدل ع فيكون هـو المعـدل      ) ن(
  .المطلوب

  : باستخدام اللوغاريتمات على خطوتين هما)٢(
  خطوة الأولى نوجد قيمة ال-أ

   لو أ-لوجـ 
  =  )ع + ١(لو 

  ن
  : الخطوة الثانية-ب

  : العدد المقابل للوغاريتم ومنه نجد أن) = ع + ١(
  ١-العدد المقابل للوغاريتم = ع 

ويتم الحصول على العوامل الثلاث الأصل والمدة والمعدل عملياً كما          
  :يتضح من الأمثلة التالية

  :لغالمب إیجاد :أولاً
  )١٧(مثال 

 ٪٩ سنة في مصرف بمعدل فائدة مركبة        ١٥استثمر تاجر مبلغاً لمدة     
 جنيه فكـم كـان المبلـغ        ٩١٠٦،٢١كبة في نهاية المدة     رفصارت جملته الم  

  المستثمر؟
  الحل

  ٪ عن ج× أ =     نـج
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ٪٩ ١٥ج× أ =   ٩١٠٦،٢١
  )٣،٦٤٢٤٨٢٤٥٩(أ =     

٩١٠٦،٢١  
  =   أ

٣،٦٤٢٤٨٢٤٥٩  
   جنيه٢٥٠٠  =

أيضاً باستخدام حاسبة الجيب العادية كما      يمكن إيجاد المبلغ       ملحوظة
  :يلي

 . ثم نضعها في الذاكرة١٥)١،٠٩(تحسب قيمة   ) أ (

 . جنيه٢٥٠٠نقسم الجملة على ما في الذاكرة فنحصل على المبلغ  ) ب  (

  )١٨(مثال 
 جنيهاً فـي نهايـة     ٩٦٤٦،٢٩ما هو المبلغ الذي تبلغ جملته المركبة        

  : سنوياً وذلك باستخدام٪١٢ بمعدل  سنة٢٠
  .باستخدام حاسبة الجيب العادية) ب(    .جداول الفائدة المركبة  ) أ (

  الحل
  :باستخدام جداول الفائدة المركبة) أ
  ٪ عن ج× أ =     نـج

  ٪١٢ ٢٠ج× أ =   ٩٦٤٦،٢٩
  )٩،٦٤٦٢٩(أ =     

٩٦٤٦،٢٩  
  =  المبلغ 

٩،٦٤٦٢٩  
   جنيه١٠٠٠  =

  : حاسبة الجيب العاديةباستخدام) ب(
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١٩٢ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  . ثم نضعها في الذاكرة٩،٦٤٦٢٩ = ٢٠)١،١٢(نحسب قيمة  .١
 ١٠٠٠ على ما في الذاكرة فنحصل علـى المبلـغ   ٩٦٤٦،٢٩نقسم الجملة   .٢

 .جنيه

  )١٩(مثال 
 ٦٠١٥،١١ سنوياً هي    ٪٩ لمبلغ بمعدل    ١٥إذا علمت أن فائدة السنة      

  .جنيه فاحسب أصل المبلغ
  الحل

  ٪٩ ١٤ج × ١ف=        ١٥ف
  ٦٠١٥،١١  ١٥ف

  =  ١ ف
  ٪٩ ١٤ج

=  
٣،٣٤١٧٢  

  جنيه ١٨٠٠  =
 

  ع
  ×  أ  =  ١ ف

١٠٠  
×  ١  

 

  ع
  ×  ١ف  =   أ

١٠٠  
 

١٠٠  
  =  ١٨٠٠  ×  

٩  
   جنيه٢٠٠٠٠  =

  )٢٠(مثال 
  سنوياً ٪٨ سنوات بمعدل    ١٠احسب أصل المبلغ الذي ينتج في نهاية        

  . جنيه٩٢٧١،٤٠بفائدة مركبة قدرها 
  الحل
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١٩٣ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ]١-٪٨ ١٠ج[ أ=     ف
  ]١ – ٢،١٥٨٩٢٤٩٩٧٣[أ =   ٩٢٧١،٤٠

  ]١،١٥٨٩٢٤٩٩٧٣[أ =     
   جنيه٨٠٠٠  =  ١،١٥٨٩٢٤٩٩٧٣  أ=     ٩٢٧١،٤٠

  :المعدل إیجاد :ثانیاً
  )٢١(مثال 

 سنة فـصارت    ٢٠ جنيه في أحد البنوك لمدة       ١٠٠٠٠استثمر تاجر   
  . جنيه، أحسب معدل الفائدة المركبة السنوي٥٦٠٤٤،١٠٧٦٧جملته المركبة 

  الحل
  :باستخدام جداول الفائدة المركبة) أ
  ٪ عن ج× أ =      نـج  

  ٪ع ٢٠ج × ١٠٠٠٠=   ٥٦٠٤٤،١٠٧٦٧
  ٥،٦٠٤٤١٠٧٦٧=      ٪ ع٢٠ج

 نجـد أن هـذه      ١٥أمام وحدات الـزمن     العمود الثاني   وبالبحث في   
  ٪٩الجملة تقع أسفل المعدل 

  ٪٩معدل الفائدة المركبة السنوي  
  )٢٢(مثال 

 سـنوات   ١٠ جنيه في أحد البنوك لمـدة        ٥٠٠٠أودع شخص مبلغ    
 جنيه، أحسب معـدل الفائـدة المركبـة    ٥٧٩٤،٦٢٥فصارت فائدته المركبة   

  .السنوي
  الحل
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١٩٤ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ]١-٪ع ١٠ج[أ =     ف  
  ]١-٪ ع١٠ج[ ٥٠٠٠=   ٥٧٩٤،٦٢٥

  ١،١٥٨٩٢٤٩٩٧=   ١-٪ ع١٠ج
  ٢،١٥٨٩٢٤٩٩٧=   ٪ ع١٠ج 

 ـ   العمود الثاني في  وبالبحث    نجـد أن هـذه      ١٠زمن   أمام وحدات ال
  .٪٨الجملة تقع أسفل المعدل 

  .٪٨ معدل الفائدة المركبة السنوي 
  )٢٣(مثال 

 ١٠٧٤٠،٢٥٥ جنيه يصبح    ٤٠٠٠أحسب المعدل الذي بموجبه مبلغ      
  . شهور٣اف كل  سنوات علماً بأن الفائدة تض١٠جنيه في نهاية 

  الحل
   مرات٤=   ٣ ÷ ١٢=   عدد مرات الإضافة في السنة

   فترة٤٠=   ٤ × ١٠=     عدد الفترات الزمنية 
  ٪ عنج× أ =     نجـ

  ٪ ع٤٠ج×  ٥٠٠٠=   ١٠٧٤٠،٢٥٥
  ٢،٦٨٥٠٦٣٨٣٨=   ٪ ع٤٠ ج∴

 نجد أن هذه الجملة     ٤٠أمام وحدات زمن    العمود الثاني   وبالبحث في   
  .٪٢،٥تقع أسفل المعدل 

  . شهور٣ عن كل ٪٢،٥هو معدل ال 
  )٢٤(مثال 
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١٩٥ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

اقترض تاجر مبلغ ما من أحد البنـوك فـصارت الجملـة المركبـة         
 جنيـه، بينمـا الجملـة     ١٥٥٨٣،٩ هـي    ١٢المستحقة عليه في نهاية السنة      

 جنيه، أحـسب    ٣٨٥٨٥،١٧ هي   ٢٠المركبة المستحقة عليه في نهاية السنة       
  :كلاً من

 .ئدة المركبةالمعدل السنوي للفا -١

  .المبلغ المقترض -٢
  الحل

  ٪ ع٨ ج١٢جـ=     ٢٠جـ
  ٢،٤٧٥٩٦٣٧  =  ١٥٥٨٣،٩  =  ٪ ع٨ ج  ٣٨٥٨٥،١٧

 نجد أن هذه الجملـة  ٨أمام وحدات الزمن العمود الثاني وبالبحث في   
  .٪١٢تقع أسفل المعدل 

  . سنوياً٪١٢هو معدل ال 
  : أي من الجملتين المذكورتين كما يلياستخدامولإيجاد المبلغ يمكن 

        ٪ عنج× أ   =    نجـ
  ٪١٢ ٢٠ج × ٢٠جـ      ٪١٢ ١٢ج× أ   =  ١٢جـ 

  ٩،٦٤٦٢٩٣٠٩٣٢  =  المبلغ  ٣،٨٩٥٩٧٥٩٩٢٥  =  المبلغ  ٣٨٥٨٥،١٧  ١٥٥٨٣،٩
   جنيه٤٠٠٠  =     جنيه٤٠٠٠  = 

  )٢٥(مثال 
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١٩٦ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

ك فبلغت فائدته فـي الـسنة الـسابعة          مبلغاً في أحد البنو    رأودع تاج 
،  جنيـه  ٦٣٦٢،٣٩ جنيه، بينما بلغت فائدة السنة الثانيـة عـشر           ٣٢٢٥،٨٨

  :أحسب كلاً من
 . الذي حاسبه به البنكالمعدل السنوي للفائدة المركبة -١
  .المستثمرالمبلغ  -٢

  الحل
  ٪ ع٥ ج٧ف=    ١٢ ف

  ٪ ع٥ج × ٣٥٥٢،٨٨=   ٦٢٦١،٣٩
  ١،٧٦٢٣٤٢١=   ٪ ع٥ ج

 نجد أن هذه الجملـة  ٥ أمام وحدات الزمن العمود الثانيوبالبحث في   
  .٪١٢تقع أسفل المعدل 

  .٪١٢هو السنوي للفائدة المركبة المعدل أي 
  :نتبع إحدى الطريقتين الآتيتينولإيجاد المبلغ 

  ٪١٢ ١١ج × ١ف  =  ١٢ف  ٪ع١٢ ٦ج × ١ف  =    ٧ف
٦٢٦١،٣٩  ٣٥٥٢،٨٨  

  = ١ف 
١،٩٧٣٨٢٢٦٨٥١  

  =  ١ف
٣،٤٧٨٥٤٩٩٩٣٣٠  

  جنيه ١٨٠٠  =    جنيه ١٨٠٠  = 
  

  ع
  ×  أ  =  ١ ف

١٠٠  
×  ١  

  

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

١٩٧ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

١٢  
  ×  أ  =  ١٨٠٠

١٠٠  
  

   جنيه١٥٠٠٠  = 
  المدة إیجاد :ثالثاً

  )٢٦(مثال 
 سنوياً بعد كـم سـنة تـصبح         ٪٨بمعدل   جنيه   ٤٠٠٠استثمر تاجر   
  .جنيه ١٨٦٤٣،٨٢حقة له الجملة المركبة المست

  الحل
  ٪ عن ج× أ =     نـج

  ٪٨ نج × ٤٠٠٠=   ١٨٦٤٣،٨٢
١٨٦٤٣،٨٢  

  =  ٪٨ نج
٤٠٠٠  

=  ٤،٦٦٠٩٥٧١٤
٣  

 نجد أن هذا الـرقم يقـع   ٪٨أسفل المعدل   العمود الثاني وبالبحث في   
  . سنة٢٠= أن عدد السنوات  أي ٢٠أمام المدة 

  )٢٧(مثال 
 عن  ٪٣ البنوك بمعدل فائدة      جنيه من أحد   ٦٠٠٠اقترض تاجر مبلغ    

 ٧٣٢٧،٧٣ شهور، بعد كم سنة تصبح الفائدة المركبة المـستحقة لـه             ٤كل  
  جنيه؟

  الحل
  ]١-٪٣ نج[أ =     ف
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١٩٨ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ]١-٪٣ نج[ ٦٠٠٠=   ٧٣٢٧،٧٣
٧٣٢٧،٧٣  

  =  ]١-٪٣ نج[ 
٦٠٠٠  

     =١،٢٢١٢٨٩٠٠٦  
  ١ + ١،٢٢١٢٨٩٠٠٦=     ٪٣ نج

     =٢،٢٢١٢٨٩٠٠٦  
 نجد أن هذه الجملة تقـع       ٪٣أسفل المعدل   مود الثاني   العوبالبحث في   

  : شهور فإن المدة بالسنين٤ وحيث أن المعدل المذكور عن كل ٢٧أمام المدة 
   سنوات٩  =  ٣  =  عدد مرات التعلية في السنة  =    ٢٧  عدد وحدات الزمن

  )٢٨(مثال 
فإذا علمـت أن فائـدة       ٪٨ جنيه بمعدل فائدة     ١٢٠٠٠اقترض تاجر   

   جنيه، فكم كانت مدة القرض؟٣٥٥٢،٠١٧ة الأخيرة السن
  الحل

   جنيه٩٦٠ = ٠،٠٨ × ١٢٠٠٠=     ١ف
  ٪٨ ١-نج × ١ف=     ن ف 

  ٪٨ ١-نج × ٩٦٠ =  ٣٥٥٢،٠١٧
٣٥٥٢،٠١٧  

  =  ٪٨ ١-نج∴
٩٦٠  

     =٣،٧٠٠١٨٠٥٤  
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١٩٩ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 نجد أن هذه الجملة تقع      ٪٨وبالبحث في الجدول الأول أسفل المعدل       
  .١٧أمام المدة 
  ١٧ = ١ -ن 

   سنة١٨ = ١ + ١٧= ن    
  )٢٩(مثال 

 جنيه في أحد البنوك بمعدل فائدة مركبـة         ٣٠٠٠أودع شخص مبلغ    
  . جنيه٦٥٧٣،٣٧ شهور، فبعد كم سنة تصبح جملته المركبة ٣ كل ٪٤

  الحل
  ٪٤ ن ج× أ =     نـج

  ٪٤ نج × ٣٠٠٠=   ٦٥٧٣،٣٧
٦٥٧٣،٣٧  

  =  ٪٤ نج
٣٠٠٠  

=  ٢،١٩١١٢٣١٤
٣  

قـع  هذه الجملة ت   نجد أن    ٪٤ أسفل المعدل    العمود الثاني ي  وبالبحث ف 
  .واتسن ٥ = ٤÷  ٢٠=  أي أن عدد السنوات ٢٠أمام المدة 

  )٣٠(مثال 
 جنيه بحيث يحقـق لـه جملـة         ٥٠٠٠أراد موظف أن يستثمر مبلغ      

 جنيهاً في نهاية خمس سنوات، فما هو المعدل الذي يستثمر           ٨٨١،٧٠٩قدرها  
  به أمواله؟

  الحل
  ن )ع + ١(أ =       ـج  
   لو أ-لوجـ   =  )ع + ١(لو   
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٢٠٠ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ن
  

  ٥٠٠٠ لو - ٨٨١١،٧٠٩لو
  ٥  =  )ع + ١( لو  

  

٥  =    ٣،٦٩٨٩٧ – ٣،٩٤٥٠٦٠١  
  ٠،٤٩٢١٨٠٢  =  )ع + ١( لو 

  :وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم نجد أن
  ١،١٢) = ع + ١(

  ٪١٢ أو ٠،١٢=  ١ – ١،١٢=  ع 
  )٣١(مثال 

 جنيهاً حيث كان معـدل الفائـدة   ٦٠٠٠أراد شخص أن يستثمر مبلغ     
التي فـي نهايتهـا يحـصل        سنوياً، فما هي المدة      ٪١٢،٥في السوق   السائد  

   جنيهاً؟١٢٥٢٧،٢١٥الشخص على جملة للمبلغ المستثمر تبلغ 
  الحل

   لو أ-لوجـ 
  =  ن  

  )ع + ١(لو 
  

 لو - ١٢٥٢٧،٢١٥لو
  =  ن   ٦٠٠٠

  ١،١٢٥لو 
  

  =  ٣،٧٧٨١٥١٣ – ٠،٩٧٨٥٤٥  
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٢٠١ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

٠،٥١١٥٢٥٢٢  
   سنة٦،٢٥=   

:
  : المعدل الحقیقي

هو المعدل الذي مدته تتساوى مع مدة إضافة الفائدة، ويـتم حـساب             
 ر مـدة الاسـتثمار    يالجملة المستحقة مباشرة باستخدام المعدل الحقيقي مع تغي       

  .لتصبح بالفترات الاستثمارية المساوية لمدة المعدل
  :ويرمز للمعدل الحقيقي السنوي بالرمز ع فمثلاً

 سنوياً والفوائد تضاف كل سنة، نلاحظ أن هـذا المعـدل         ٪٩المعدل  
لأن مدة المعدل سنة ومدة إضافة الفائدة سنة، بالتالي يتم حساب الجملة            حقيقي  

  . فترات إضافة الفائدة بالسنواتباعتبار أن مدد الاستثمار بنفس
وقد يكون المعدل حقيقياً ولكن غير سنوي وفي هذه الحالة يرمز لـه             

 نصف سـنوي والفوائـد     ٪٨فعلى سبيل المثال لو أن معدل الفائدة        بالرمز ع   
  .تضاف مرتين في السنة

نلاحظ أن هذا المعدل أيضاً حقيقي لأن مدته نـصف سـنة، ومـدة              
ية، وبالتالي يمكن إيجاد الجملة المطلوبة باسـتخدام        إضافة الفائدة نصف سنو   

المعدل الحقيقي المعلوم ولكن بشرط تحويل المدة إلى فتـرات تابعـة لمـدة              
حساب الفائدة أكثر من مـرة خـلال         وفي حالة    تالمعدل ويرمز لها بالرمز     

  .لالسنة يرمز لعدد مرات حساب الفائدة خلال السنة بالرمز 
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٢٠٢ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

ثمار لتطابق مدة إضافة الفائدة وتحسب فتـرات        ويتم تعديل مدة الاست   
  :الاستثمار وفقاً لما يلي

  ل× ن = ت 
  ت المدة بالفترات تابعة للمعدل

   بالسنواتن مدة الاستثمار
  خلال السنةالفائدة ل عدد مرات إضافة 

  : المعدل الاسمي
لا يمكـن   ولـذا    لا يتساوى مع مدة إضافة الفائـدة،       هو المعدل الذي  

، على سبيل المثال المعـدلات      سباستخدامه ويرمز له بالرمز ع    حساب الجملة   
  :التالية
معدل اسمي لأن مـدة إضـافة        شهور،   ٦ والفوائد تضاف كل     :سنوياً ٪١٢

  .الفائدة نصف سنة، ومدة المعدل سنة
 مرات في السنة، وهو معدل اسمي لأن مدة         ٤ والفوائد تضاف    : سنوياً ٪١٦

  .دل سنةإضافة الفائدة ربع سنة، ومدة المع
معـدل اسـمي لأن مـدة        والفوائد تضاف شهرياً، وهو      : نصف سنوي  ٪١٨

وفي حالة ما   ,  شهور ٦إضافة الفائدة شهرياً، ومدة المعدل كل       
إذا كان المعدل اسمياً يتم تحويله إلى معدل حقيقي، ثـم تعـدل            

  .المدة لتطابق مدة إضافة الفائدة
  =  ع  سع
  ل

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

٢٠٣ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ع المعدل الحقيقي غير السنوي
   المعدل الاسمي السنوي سع

  ل عدد مرات إضافة الفائدة خلال السنة
  ل× ن = ت 

  )٣٢(مثال 
 جنيه من بنك مصر الـذي يحـسب         ٤٠٠٠٠اقترض مصطفى مبلغ    

 ٧ شـهور لمـدة      ٤ سنوياً، على أن تضاف الفوائد كـل         ٪١٨فوائده بمعدل   
  .سنوات، أحسب المستحق عليه في نهاية المدة

  :تمھید للحل
  ؟؟= حـ   ٧= ن      ٣=   ل    سنوياً٪١٨ = سع    جنيه ٤٠٠٠٠= أ 

  الحل
المعدل الموجود معدل غير حقيقي فهو اسمي حيث أن مدته سـنوية            

  . سنويةووحدة إضافة الفائدة 
  سنوي، ثم تحويل المدة إلى فتـرات    يتم تحويل المعدل إلى معدل      

  .لجملة المطلوبة، ثم يتم حساب اسنوية
  سع  =  ع 

  ل    
  

  ع   ٪١٨
=  

٣  
  )ثلث سنوي( معدل ٪٦= 

  ل× ن = ت 
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٢٠٤ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  )ثلث سنوية( فترة ٢١ = ٣ × ٧   = 
  ن)ع + ١(أ = حـ 
  ٢١)٪٦ + ١ (٤٠٠٠٠= حـ 

أمام المدة  الثاني   العمود   ٪٦بالكشف في الجداول المالية تحت المعدل       
  . فترة٢١

  ٤،٣٩٩٥٦٣٦ × ٤٠٠٠٠= حـ 
   جنيه١٧٥٩٨٢،٥٤٤    = 
  )٣٣(مثال 

 سـنوات   ١٠ جنيه في بنك القاهرة لمـدة        ٦٠٠٠٠غ  لأودع أحمد مب  
 سنوياً وتحسب الفوائد مرتين فـي الـسنة، أحـسب    ٪١٧بمعدل فائدة مركبة   

  .جملة المستحق له في نهاية المدة
  :تمھید للحل

    ٣= ل    سنوياً٪١٧ = سع   سنوات١٠ = ن  ٦٠٠٠٠= أ 
  ؟؟= حـ 

يلاحظ أن المعدل غير حقيقي فهو معدل اسمي سنوي لأن مدته سنة،            
نصف سنوية، فيجب تحويله إلى معدل حقيقي غيـر         ولكن مدة إضافة الفائدة     

  .تحول مدة الاستثمار إلى فترات تابعة لمدة المعدل الحقيقي الجديدسنوي، ثم 
  الحل

  سع
  =  ع

  ل
  

  سنوينصف  ٪٨،٥=   ٪١٧  =  ع
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

٢  
  ل× ن =   ت 

  نصف سنوية فترة ٢٠ = ٢ × ١٠= 
  ن)ع + ١(أ =   حـ 

 =٢٠)٪٨،٥ + ١ (٦٠٠٠٠  
بالرجوع إلى الجداول المالية لا نجد هذا المعدل ضـمن المعـدلات            

، وبـشئ مـن     ٪٩ والمعدل   ٪٨ يقع بين المعدل     ٪٨،٥المعطاة ولكن المعدل    
  :التفصيل

ن جملة وحدة النقـود      عبارة ع  ٪٨،٥فإن جملة وحدة النقود بالمعدل      
 لـنفس مـدة   ٪٠،٥الفائدة المستحقة عن المعدل +  للمدة المطلوبة    ٪٨بمعدل  

  .الاستثمار
 لنفس مـدة    ٪٠،٥وللحصول على قيمة الفائدة المستحقة عن المعدل        

 عن نفس المدة من جملـة     ٪٨نه بطرح جملة وحدة النقود بمعدل       إالاستثمار ف 
  . عن نفس المدة٪٩وحدة النقود بمعدل 

 نحصل علـى    بضربها في   و عن نفس المدة     ٪١نحصل على فائدة    
  : لنفس المدة، وبالتالي فإن٪فائدة 
  ]فائدة فرق كسر المعدل + ٢٠)٪٨ × ١([ × ٦٠٠٠٠= حـ 

)٥،٦٠٤٤١٠٨=   ٢٠)٪٩ + ١   
)٤،٦٦٠٩٥٧١=   ٢٠)٪٨ + ١   

  ٠،٩٤٣٤٥٣٧=   ٪١فرق 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

   × ٠،٩٤٣٤٥٣٧=   ٪فرق 
     =٠،٤٧١٧٢٦٩  

  ]٠،٤٧١٧٢٦٩ + ٤،٦٦٠٩٥٧١ [٦٠٠٠٠=     ٢٠جـ
   جنيه٣٠٧٩٦١،٠٣٧=     
  )٣٤(مثال 

 سنة فوجد   ١٥ جنيه في بنك مصر لمدة       ١٠٠٠٠٠محمود مبلغ   أودع  
 جنيه، أحسب معـدل الفائـدة   ٦٠٠٠٠٠أن جملة المستحق له في نهاية المدة        

  .المستخدمة في بنك الكرنك
  :حلتمھید لل

  ؟؟= ع   ٦٠٠٠٠٠ = حـ  ة سن١٥= ن   ١٠٠٠٠٠= أ 
  الحل

  ن)ع + ١(أ = حـ 
  ١٥)ع + ١ (١٠٠٠٠٠ = ٦٠٠٠٠٠

  بقسمة طرفي المعادلة على قيمة أ
  

٦٠٠٠٠٠  
١٠٠٠٠٠  

  ١٥)ع + ١= (

  ١٥)ع + ١ = (٦
 سنة تحـت    ١٥أمام المدة   الثاني  بالبحث في الجداول المالية، العمود      

  .فإننا لا نجد هذا الرقم مباشرة، ٦جميع المعدلات عن الرقم 
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٢٠٧ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

والأخـر أكبـر منـه    ولكن نجد رقمين أحدهم أصغر منه مباشـرة،    
  :مباشرة كما يلي

  ١٥)٪١٣ + ١(  ١٥)٪ع + ١(  ١٥)٪١٢ + ١(
٦،٢٥٤٢٧٠٤  ٦  ٥،٤٧٣٥٦٥٨  

  ٪١٣، ٪١٢ المعدل المطلوب يقع بين 
  ٪س + ٪١٢= ع 

  : التالي يتم إجراء التناسب٪وللحصول على قيمة س
  ٦،٠٠٠٠٠٠  =١٥)٪ع + ١(  ٦،٢٥٤٢٧٠٤ = ١٥)٪١٣ + ١(
)٥،٤٧٣٥٦٥٨ = ١٥)٪١٢ + ١(  ٥،٤٧٣٥٦٥٨ = ١٥)٪١٢ + ١  
Δ ٠،٧٨٠٧٠٤٦ = ٪١ فرق        θ ٠،٥٢٦٤٣٤٢=  فرق كسر المعدل  
Δ ٠،٧٨٠٧٠٤٦ = ٪١  

θ  ٠،٥٢٦٤٣٤٢=  س  
  ٪١×   ٪١فرق   =س   فرق كسر المعدل

  

  ٪١×   ٠،٧٨٠٧٠٤٦  =س   ٠،٥٢٦٤٣٤٢

  ٪٠،٦٧٤= س 
  ٪٠،٦٧٤ + ٪١٢=  ع 

 =   ١٢،٦٧٤٪  
 ال  سنوي الاس  مي والمع  دل ع ال  سنوي الحقیق  ي المع  دل ب  ین الریاض  یة العلاق  ة

  :سع
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

   +١= (ع   سع
  ل

   ا–ل)

  : حيث
  ترمز للمعدل الحقيقي السنوي  ع
   للمعدل الاسمي السنويترمز  سع
  عدد مرات إضافة الفائدة خلال السنة  ل 
  
  )١ –  ] ع + ١[(ل  = سع

  )٣٥(مثال 
 إذا  ٪٥ما هو المعدل الحقيقي السنوي المقابل للمعدل الاسمي السنوي          

  كانت الفائدة تضاف كل ثلاثة شهور؟
  

  الحل
  :المعطیات

  ٤= ل     ٪٥= ع 
   +١= (ع    سع
  ل

  ١ – ل)
  

٠،٠٥  
   +١= ( ع 

١ - ٤)  ٤=   

  ) =١ – ٤)١،٠١٢٥=   

١  
  ل
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

  ٪٥،٠٩٤٥ أو ٠،٠٥٠٩٤٥ = ١ – ١،٠٥٠٩٤٥ =  
  )٣٦(مثال 

الذي بموجبه تضاف الفائدة كل ثلث سـنة إذا         ما هو المعدل الاسمي     
  ؟٪٩،٢٧٢٧علمت أن المعدل الحقيقي هو 

  الحل
  :المعطیات

  ٤= ل     ٪٩،٢٧٢٧= ع 
  )١ –]   ع + ١([ل  = سع 
   = ٩=  )١ –   )١،٠٩٢٧٢٧(٤٪  
  

  )٣٧(مثال 
 ٨ وتضاف الفائدة    ٪١٥أيهما أفضل من وجهة نظر المقرض، معدل        

  . مرات سنويا٤ً وتضاف الفائدة ٪١٦مرات سنوياً، أم معدل 
  الحل

نبحث عن المعدل الحقيقي في كلا الحالتين والمعـدل الأكبـر هـو             
  .الأفضل

  :الأولى الحالة
٠،١٥  

  ٨   +١= (ع 
 أو ٠،١٦٠٢ = ١ – ٨)

١٦،٠٢٪  
  :الثانیة ةالحال

  ٠،١٦   +١= (ع 
  ٪١٦،٩٨٥٩ أو ٠،١٦٩٨٥٩ = ١ – ٤)

١  
  ل

  ١  
٤  
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

٤  
 مـرات  ٤ وتضاف الفائـدة    ٪١٦إذن من الأفضل أن يقرض بمعدل       

  .سنوياً

:
  :شفویة تمارین :أولاً
  :أكمل العبارات الآتية: أولاً
 ...........× المبلغ = الجملة المركبة للمبلغ  -١

 ]جـ١ - ٪نج[أ ..........  -٢

 ٤)١،٠ع(× = ........... الجملة المركبة لمبلغ في نهاية السنة الرابعة  -٣

  ...........- ١٠جـ=   ١٠ف -٤

  ]٪٩ ج- ٪١٠ج[ ......= 
  .......... × ١ف= 

 ٪٤ج× = .....

الجملة المركبة في نهاية سنة سـابقة  = الجملة المركبة في نهاية أي سنة     -٥
 ×....... 

 .............. × رجـ = نأي أن جـ

 خيرة الأ–........ مجموع الفوائد المركبة في  -٦

 ]٪ ع١٠ ج- ٪ ع١٥ج[المبلغ = 
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 ]٪ ج ع- ٪ج ع[أ  = ٨, ٧, ٦، ٥، ٤مجموع الفوائد للسنوات  -٧

 ...........× المدة بالسنين = عدد الفترات التابعة للمعدل  -٨

  :عامة تمارین :ثانیاً
 ـ      ٥٠٠٠اقترض تاجر    -١  سـنوياً،   ٪١٢دة   جنيه من أحد البنوك بمعدل فائ

 ١٠أحسب كلاً من الجملة المركبة والفائدة المستحقة عليـه فـي نهايـة     
 .سنوات

 \ سـنوياً لمـدة  ٪٨ جنيه في بنك القاهرة بمعدل فائدة        ٨٠٠٠أودع تاجر    -٢
 : سنة، أحسب٢٠

 .١٥الفائدة عن السنة   ) أ 

 .مجموع فوائد السنوات الخمس الأخيرة ) ب 

 .مجموع فوائد السنوات الثلاث الأولى  )ج 

 .١٤، ١٣, ١٢، ١١، ١٠وع الفوائد للسنوات مجم  )د 

 جنيه استثمر بمعدل فائدة مركبـة       ١٠٠٠٠احسب الجملة المركبة لمبلغ      -٣
 . سنوات، وكذا مجموع الفوائد٨ شهور لمدة ٣ عن كل ٪٢،٥

 ٪١٠ جنيه في أحد البنوك وكان معدل الفائدة المركبة         ٤٠٠٠أودع تاجر    -٤
 شهور، وبعد   ٦ عن كل    ٪٤ سنوات تغير المعدل وأصبح      ٦سنوياً وبعد   
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

، أحسب جملة ما يـصير   ٪٣ سنوات أخرى أصبح المعدل ربع سنوي        ٥
 . سنة من تاريخ الإيداع، ومجموع الفوائد المستحقة له٢٠له بعد 

 سنة إذا كـان     ١٢ جنيه في نهاية     ١٥٠٠٠أحسب الجملة المركبة لمبلغ      -٥
 .٪٣،٥المعدل الربع سنوي 

 سـنوات   ١٠رين السابق في نهاية     احسب الجملة المركبة للمبلغ في التم      -٦
 .وثلاثة أشهر

 جنيه في نهايـة     ٦٤٨٨٤،١٢احسب المبلغ الذي صارت جملته المركبة        -٧
 . عن كل ستة شهور٪٥،٢٥ل  سنة ونصف بمعد١١

 سنة  ٣٢ جنيه بعد    ٦٠٣٤١،٣٣احسب المبلغ الذي تصبح فائدته المركبة        -٨
 . سنوياً٪١٠إذا علمت أن الفائدة المركبة 

فكانت فائدة السنة    سنوياً   ٪١٠لغ ما بمعدل فائدة مركبة      اقترض تاجر مب   -٩
 . جنيه، أحسب مبلغ القرض١١٧٨،٩٧العاشرة 

 سنة فصارت الفائدة    ٢٠ جنيه لمدة    ٤٠٠٠٠اقترضت إحدى الشركات     -١٠
 جنيه، احسب  ٣٤٥٨٥١،٧٢٣٧المركبة المستحقة عليها في نهاية المدة       

 .معدل الفائدة السنوي
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 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 الربع سنوي الـذي اسـتثمر بـه مبلـغ           احسب معدل الفائدة المركبة    -١١
 سـنوات ونـصف     ٧ جنيه فصارت جملته المركبة في نهاية        ١٠٠٠٠

 . جنيه٢٠٩٧٥،٦٧٦

 سنوات وثمانية   ٧ جنيه في نهاية     ٣٠٠٠إذا كانت الفائدة المركبة لمبلغ       -١٢
 . جنيه، فاحسب المعدل الثلث سنوي٢٦٣٩, ٣٢٦٠أشهر 

 ٪٨دل فائدة مركبـة      جنيه في أحد البنوك بمع     ٣٠٠٠أودع تاجر مبلغ     -١٣
 ٦٤٧٦،٧٨سنوياً، أوجد المدة التي تصبح الجملة المركبة المستحقة له          

 .جنيه

 جنيه وبمعدل فائدة مركبة     ٥٠٠٠اقترض شخص من أحد البنوك مبلغ        -١٤
 سنوياً، احسب المدة التي بعدها تصير الفائدة المركبة المستحقة لـه      ٪٧

 . جنيه٨٧٩٥،١٥٨

 ٦ عـن كـل      ٪٤،٧٥ئدة مركبة    جنيه بمعدل فا   ٦٠٠٠اقترض تاجر    -١٥
 ١٩٢٨٨،٦٨شهور، بعد كم سنة تصبح الفائدة المركبة المستحقة عليه          

 .جنيه

 سـنوياً،   ٪١١ جنيه في أحد البنوك بفائدة مركبة        ١٢٠٠٠ودع تاجر   أ -١٦
 . جنيه٩٥٨٧،٦١احسب مدة الإيداع إذا علمت أن فائدة السنة الأخيرة 

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

٢١٤ 

 لمبلغالجملة والفائدة المركبة  الباب السادس

 سـنوياً،  ٪١٥ة مركبـة  اقترض تاجر مبلغاً من أحد البنوك بمعدل فائد      -١٧
 جنيـه وفائـدة الـسنة الأخيـرة         ٣٤٥٠٠فكانت فائدة السنة الثانيـة      

 : جنيه، احسب١٧٢٧٢٦٣،٦٢

 .فائدة السنة الأولى ) أ 

 .مدة الإيداع ) ب 

 .المبلغ  )ج 

 سنوياً فكانت فائدته فـي الـسنة        ٪١٤مبلغ استثمر بمعدل فائدة مركبة       -١٨
ة فـي    جنيه فإذا كان مجموع فوائـده البـسيط        ٤٦٣٩٢٤٤،١الأخيرة  

 : جنيه، احسب١٤٠٠٠٠الخمس سنوات الأولى بنفس المعدل 

 .فائدة السنة الأولى ) أ 

 .مدة الإيداع ) ب 

 .المبلغ  )ج 

 .٧ف  )د 

أودع شخص مبلغ ما في أحد البنوك فبلغت فائدته المركبة عن الـسنة              -١٩
 جنيه، بينما بلغت فائدته المركبة عن الـسنة الثامنـة           ١٠٦،٩٢الثالثة  

 : جنيه، احسب١٦٤،٥١

  .ي للفائدة المركبة والمبلغالمعدل السنو
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع


 
 











&  ٥ 
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٢١٩ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع



 


  

  مقدمـــھ) ١-٧(

  الخصم المركب التجاري) ٢-٧(

  الخصم المركب الصحیح) ٣-٧(

  الخصم المركب) ٤-٧(

  العلاقة بین معدل الخصم المركب ومعدل الفائدة) ٥-٧(

  إیجاد القیمة الحالیة بمعدل خصم مركب) ٦-٧(

  ملخص قوانین الباب السابع) ٧-٧(

  تمارین) ٨-٧(
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٢٢٠ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع


في المعاملات المالية أي مبلغ لا يساوي قيمته إلا في تاريخ استحقاقه فإذا     
تأخر استحقاق المبلغ أي قام المدين بدفعه بعد تاريخ الاستحقاق فإن ذلك يؤدي إلى 

عكس إذا قدم ميعاد استحقاق زيادته بمقدار الفائدة سواء كانت بسيطة أو مركبة وبال      
بسداده قبل موعد استحقاقه فإن ذلك يـؤدي علـى          الدين أو المبلغ أي قام المدين       

  . تخفيض قيمته بمقدار يسمى بالخصم
في نهاية المدة باسم القيمة الاسمية ويلاحـظ أن         وتسمى القيمة المستحقة    

ة المستحقة الآن قبل    القيمة الاسمية تطابق تماماً الجملة، في حين يطلق على القيم         
تاريخ الاستحقاق اسم القيمة الحالية ويطلق على الفرق بـين القيمتـين الاسـمية              
والحالية اسم الخصم المستحق عن الفترة مـن تـاريخ الخـصم حتـى تـاريخ                

  . الاستحقاق
وخصم الدين أو قطعه يعني سداد قيمته قبل حلـول موعـد اسـتحقاقه،        

 المركب وهو نوعان هما الخصم المركـب        ويسمى الخصم بفائدة مركبة بالخصم    
   . التجاري والخصم المركب الصحيح


ويعرف على أنه الفائدة المركبة للقيمة الاسمية للمدة المحـصورة بـين            

  : تاريخ السداد وتاريخ الاستحقاق أي أن
  )١ - ٪نج(القيمة الاسمية = الخصم المركب التجاري 

  )١ - ٪نج(س .  ق = تخ   أو 
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٢٢١ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  ترمز للخصم المركب التجاري   تخ   :حيث
  ترمز للقيمة الاسمية  س. ق
    ن)ع + ١ = (٪نج

   الخصم المركب التجاري–القيمة الاسمية = القيمة الحالية التجارية 
    )١ - ٪نج(س .  ق–س . ق= ت . ح.  ق  أو

  )٪ن ج- ٢(س . ق= 
لقيمة الحالية التجارية  فتكون ا٢ أكبر من ٪نومن الواضح أنه إذا كانت ج

سالبة وهذا يعني أن الخصم أكبر من القيمة الاسمية، لذلك لا يستخدم هذا النـوع               
    . من الخصم في الحياة العملية


ويعرف بأنه الفائدة المركبة للقيمة الحالية الصحيحة للمدة المحصورة بين          

  :  أي أنتاريخ سداد الدين وتاريخ استحقاقه
  )١ - ٪نج(القيمة الحالية الصحيحة = الخصم المركب الصحيح 

  )١ - ٪نج(ص . ح. ق =  صخ   أو 

  الخصم المركب الصحيح+ القيمة الحالية الصحيحة = القيمة الاسمية 
  ص. خ+ ص . ح. ق= س . ق  أو

  )١ - ٪نج(ص . ح. ق+ ص . ح. ق= 
  )١ - ٪نج+ ١(ص . ح. ق= 

  : أي أن
   ٪نج× ص . ح. ق= س . ق
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

وحيث أننا لن نستخدم الخصم المركب التجاري ومن ثم القيمـة الحاليـة    
التجارية، فإننا سنكتفي بذكر الخصم المركب ويكون مقصوداً به الخصم المركب           
الصحيح وسنكتفي بذكر القيمة الحالية ويكون المقـصود بهـا القيمـة الحاليـة              

  . الصحيحة
الأساسي للجملة بالفائدة المركبـة     وقد رأينا في الفصل السابق أن القانون        

  : هو
  ٪نج× أ  = نجـ 
  : فإذا اعتبرنا أن
  س. ق = نجـ 

  ح. ق=       أ 
 فإن القيمة الحالية لمبلغ يستحق بعد ن فتـرة زمنيـة         وفي هذه الحالة  
  :  يتم حسابها من معادلة الجملة كما يلي٪مركبة عويستثمر بمعدل فائدة 

  نجـ   نجـ 
  =أ 

  ٪نج
=  

  ن)٪ع + ١(
  : ويلاحظ أن

١  
  ن)ع + ١(

ة من الآن بمعدل نيمثل القيمة الحالية للجنيه الذي يستحق بعد ن س
  : وإذا عوضنا عن هذا المقدار بالعلاقة التالية٪ع

   =نح  ١
  ن)ع + ١(

   ن-)ع + ١(  =
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 الصحيحة مـن المعادلـة      في هذه الحالة يمكن حساب القيمة الحالية      
  : الآتية

  ٪نح× س . ق= ح . ق

في جـداول الفائـدة   العمود الثالث   المختلفة من    ٪نحونحصل على قيمة    
  وفي حالـة   ٥٠ إلى   ١ المختلفة من    د وللمد ٪١٦ إلى   ٪١المركبة للمعدلات من    

المعدلات والمدد الغير واردة بالجدول يمكننا استخدام الآلة الحاسبة لإيجاد القيمـة      
  . الحالية وبالتالي الخصم المركب

  : تالية توضح كيفية تطبيق هذا القانونوالأمثلة ال
 : )١(مثال 

 جنيه للسيد أمين سليم تستحق السداد ٤٠٠٠٠٠شركة التجارة مدينة بمبلغ 
 ولدواعي التصفية اضطرت الشركة لسداد جميـع ديونهـا   ، سنوات١٠في نهاية   

ي  أحسب المبلغ الذي يجب سداده اليوم إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد ف         ،الآن
  .  سنوياً٪١٢السوق 

 للحلتمهید 
 سنوات أي أن تـاريخ      ١٠ق في نهاية     تستح ٤٠٠٠٠٠أن مبلغ   يلاحظ  

  .  سنوات ولذا فإن هذا المبلغ يعتبر قيمة اسمية١٠السداد بعد 

  ؟؟= ح . ق  ٪١٢= ع     سنوات١٠= ن   ٤٠٠٠٠٠= س . ق
 لــــــلحا

  ٪نح× س . ق= ح . ق
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  ١٠ح × ٤٠٠٠٠٠= 

              أمـام  ٪١٢تحـت المعـدل     الثالث  المالية العمود   بالكشف في الجداول    
  . سنوات١٠

 =٠،٣٢١٩٧٣٢ × ٤٠٠٠٠٠   
 =١٢٨٧٨٩،٢٨  

 :تدریب
   .٪١٥إذا كان معدل الفائدة أوجد القيمة الحالية في المثال السابق 

  )٩٨٨٧٣،٨٨(الجواب                 
 : )٢ (مثال

 ، سـنة  ١٧ية   تستحق السداد في نها    ٢٠٠٠٠٠رضوان خالد مدين بمبلغ     
 ،رضوان خالد سداد هذا الدين المستحق على تركة مورثهم/ ولقد طلب ورثة السيد

  .  سنوياً٪٩،٥ عند السداد السوقفإذا علمت أن معدل الفائدة السائد في 
  . احسب المبلغ الذي يجب على الورثه سداده
 تمهید للحل

  ؟؟= ح . ق  ٪٩،٥= ع          ١٧= ن        ٢٠٠٠٠٠= س . ق

أن هناك تناسباً عكسياً بين القيمة الحالية وكل مـن معـدل            ى دائماً   راع
 وكذلك  ،انخفضت القيمة الحالية   حيث أنه كلما زادت مدة الاستثمار        ،الفائدة والمدة 

  . ٪١٠ أكبر من ح بمعدل فائدة ٪٩ حيث أن ح بمعدل فائدة ،بالنسبة لمعدل الفائدة
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

ن إيجاد قيمة ح بمعدل      يمك ٪٩،٥وبالتالي للحصول على قيمة ح بمعدل       
  . من هذه القيمة٪  وطرح مقابل فرق ٪٩

     وإضـافة الفـرق     ٪١٠بمعـدل   ) ح(أو كان يمكن إيجاد القيمة الحالية       
  . لهذه القيمة المقابل

 لـــــالح
  ٪نح× س . ق= ح . ق

  ١٧ح × ٢٠٠٠٠٠= 

   ] × ٪١ فرق -١٧ح [٢٠٠٠٠٠= 
  . سنة١٧٪ أمام ١٠٪، ٩تحت المعدلين الثالث شف في الجداول المالية العمود بالك
  ٠،٢٣١٠٧٣٢= ١٧ح
٩٪    
  ٠،١٩٧٨٤٤٧= ١٧ح
١٠٪  

  ٠،٠٣٣٢٢٨٥=  ٪١فرق 
  ]  × ٠،٠٣٣٢٢٧٥ – ٠،٢٣١٠٧٣٢ [٢٠٠٠٠٠=    ح . ق

   جنيه٤٢٨٩١،٨= 
 :تدریب

              الفائـدة أوجد القيمة الحاليـة فـي المثـال الـسابق إذا كـان معـدل                
  ) جنيه٤٤٨٨٥،٣٤(الجواب               .  سنوياً٪٩،٢
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 : )٣ (مثال
 وتعهد بسداد   ،اشترى أحمد المحمدي شقة تمليك ودفع نصف الثمن فوراً        

  .  سنوات٨جنيه في نهاية ١٠٠٠٠٠مبلغ 
على ،   سنوياً ٪١٢فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة السائد عند الشراء          

  .  احسب الثمن النقدي لشراء الشقة، شهور٤وائد كل أن تضاف الف
 تمهید للحل

إذا استطعنا تحديد القيمة الحالية لنصف      ف ، ثمن الشراء  يلاحظ أن الباقي    
  . ثمن الشراء

  . بضربه في اثنين نحصل على ثمن الشقة

  ؟؟= ح . ق      ٣= ل        ٪١٢ = س ع    ٨= ن      ١٠٠٠٠٠= س . ق

وتأكد أن مدته متساوية مع مدة إضافة الفائدة فإذا         ه دائماً لمعدل الفائدة     انتب
  . بينهما فإنه يصبح معدلاً غير حقيقي ويسمى المعدل الأسمىحدث خلاف 

  
 الحـــــل

  =  ع  سع
  ل

  

١  ٪١٢  
 =  

٣  
 =٤٪  

٣  
  سنوي

  )ثلث سنوية( فترة ٢٤ = ٣ × ٨= ن 
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  نح× س . ق= ح . ق
  ٢٤ح × ١٠٠٠٠٠= 

  .  فترة٢٤أمام   الثالثالعمود٪ ٤  تحت المعدللكشف في الجداول الماليةبا
 =٠،٣٩٠١٢١٥ × ١٠٠٠٠٠  
   جنيه٣٩٠١٢،١٥= 

  ٢× القيمة الحالية للدين = ثمن الشقة النقدي 
 =٢ × ٣٩٠١٢،١٥  
   جنيه٧٨٠٢٤،٣٠= 

 :تدریب
 والفوائد تـضاف     سنوياً ٪١٢حل المثال السابق إذا كان معدل الفائدة        

  )٧٨٧٢٩،٢٦(الجواب                      . ور شه٦كل 
  
 : )٤(مثال 

 ٣١/١٢/١٩٩٤ تستحق السداد في  جنيه٦٠٠٠٠ مسلم مدين بمبلغ سلامه
  .  ورثته لسداد هذا الدين فور وفاته فأضطر٣٠/٦/١٩٨٨وتوفى سلامه مسلم في 

المبلـغ  احسب   ، سنوياً ٪٩المستخدم  فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة       
  .  الورثة بسدادهالذي يلتزم

 تمهید للحل
٣١/١٢/٩٤        ٣٠/٦/٨٨  

   سنوات٦،٥
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

         ٪٩= ع       ٦،٥= ن         ٦٠٠٠٠= س . ق
 الحـــــل

  نح× س . ق= ح . ق
  ٦،٥ح × ٦٠٠٠٠= 

  ٠،٥ح×  ٦ح × ٦٠٠٠٠= ح . ق
  . حيث أنه تم استخدام قاعدة الأسس

١    
  

  × ٦ح × ٦٠٠٠٠= ح . ق
    )ع + ١(  

 ٪٩تحت المعدل  لكشف في الجداول الماليةبا
   سنوات٦أمام الثالث العمود 

بالكشف في ملحق الجداول المالية 
   سنوياً٪٩ شهور أمام ٦المدة  تحت

  

 ٠،٥٩٦٢٦٧٣ × ٦٠٠٠٠= ح . ق  ١

 ×  ١،٠٤٤٠٣٠٧  
  ٣٤٢٦٧،٢٢٨= ح . ق

 :تدریب
   . ٣١/٣/١٩٨٨أوجد القيمة الواجب سدادها إذا كانت الوفاة 

  )٣٣٥٣٦،٨٥٩(الجواب                             


   القيمة الحالية–القيمة الاسمية = الخصم المركب 

  ح.  ق–س . ق= خ 
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  : وحيث أن

  نح× س . ق= ح . ق

  نح× س .  ق–س . ق= خ 

  )نح - ١(س . ق= خ 

 المطلوب هو الخصم عندما تكون القيمة الاسـمية وحـدة         أما الخصم 
 الخصم فـي هـذه      ،١=  تستحق بعد فترة زمنية واحدة أي أن ن          النقود التي 

  . الحالة يطلق عليه معدل الخصم والذي يرمز له بالرمز ص


   ح– ١= ص  
١  

  - ١  = ص  
  )ع + ١(

  

  ١ -) ع + ١(
  = ص  

  )ع+  ١(

  

  



  ع
  )ع + ١(  =ص 

  

الفائدةمعدل  الخصممعدل    
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  ع
  =ص  

  ع + ١

  ع) = ع + ١( ×ص 

  ع= ص ع + ص 

   ص ع–ع = ص 

  ) ص– ١(ع = ص 

  
 : )٥(مثال 

  .  سنوياً٪١٢أوجد معدل الخصم المركب المقابل لمعدل فائدة مركبة 
 تمهید للحل

         ؟؟ = ص        ٪١٢ = ع
 الحـــــل

  ع + ١  =ص   ع
  

  ٠،١٢ + ١  =ص   ٠،١٢
   سنوياً٪١٠،٧١٤= ص 

 :تدریب
   .  سنوياً٪١٥احسب معدل الخصم المركب المقابل لمعدل فائدة 

  )٪١٣،٠٤(الجواب         

  ص
   ص- ١  =ع 

  

الفائدةمعدل  معدل الخصم  
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القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 

 : )٦(مثال 
  .   سنوياً٪٩أوجد معدل الفائدة المركبة المقابل لمعدل خصم مركب 

 تمهید للحل
  ؟؟        = ع        ٪٩ = ص

 الحـــــل
  ص

   =ع
   ص- ١

  

٠،٩  
  =ع 

٠،٩ - ١  

   ٪ ٩،٨٩= ص 
 :تدریب

   .  سنویاً٪٨احسب معدل الخصم المركب المقابل لمعدل فائدة 
)٪٨،٧(الجواب           


   ح– ١= ص 
  ) ص– ١= (ح 
   ن) ص– ١ = (نح

  نح× س . ق= ح . وحيث أن ق
  

 ن) ص– ١(س . ق= ح . ق

مدة معدل القيمة القيمة 

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


 
 

٢٣٢ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

الخصم   لاسميةا  الحالية
  المركب

  الخصم

 : )٧(مثال 
جنيه ١٠٠٠٠٠شركة صلاح الدين عبد االله للعلم والتقدم كانت مدينة بمبلغ 

 سـنوياً وأرادت    ٪١٣بمعدل خصم مركـب      سنوات   ٨يستحق السداد في نهاية     
 احسب المبلغ الـذي تلتـزم الـشركة         ،الشركة سداد المبالغ المستحقة عليها الآن     

   . بسداده
 تمهید للحل

  ؟؟        = ح.ق     ٪١٣= ص    سنوات ٨=  جنيه     ن ١٠٠٠٠٠= س . ق
 : الأوللالح
  ن) ص-١( س. ق= ح . ق

 =٨)٠،١٣ -١ (١٠٠٠٠٠   

 =٨)٠،٨٧ (١٠٠٠٠٠  

  . بالضرب المباشر أو باستخدام الآلات الحاسبة التي بها الأسس= 

   جنيه٣٢٨٢١،١٦٧ = ٠،٣٢٨٢١١٧ × ١٠٠٠٠٠= 
 :ي الثانالحل

  ص
  =ع  

   ص- ١
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٢٣٣ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

٠،١٣  
  =ع  

٠،١٣ - ١  
   تقريباً٪١٥ = ٪١٤،٩٤٣= 

  ٪١٥بمعدل فائدة مركبة      نح× س . ق= ح . ق

   ٨ح×  ١٠٠٠٠٠= 

  .  جنيه٣٢٦٩٠،١٨=  ٠،٣٢٦٩٠١٨×  ١٠٠٠٠٠= 

 أن هناك فرق بين النتيجة في الحالتين وهـذا الفـرق يرجـع       يلاحظ
  . للتقريب

 :تدریب
احسب القيمة الحالية في المثال الـسابق إذا كـان معـدل الخـصم                          

  )٣٩٣٦٥،٨٨٨(الجواب              .  سنوياً٪١١

  .  سنة١٥احسب القيمة الحالية في المثال السابق إذا كانت مدة الدين 
)١٢٣٨١،٩٤٣(الجواب                           

 ): ٨(مثال 
جنيه تـستحق   ٤٠٠٠٠٠ كانت مدينة بمبلغ     شركة التوفيق لأعمال السلام   

 على أن تحسب الفوائد  كل   ، سنوياً ٪١٨ سنوات بمعدل خصم مركب      ٨في نهاية   
  .  احسب المبلغ الذي تسدده اليوم وفاء لهذا الدين، شهور٦

 تمهید للحل
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٢٣٤ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  ٢=  سنوياً    ل ٪١٨= ص      سنوات ٨=  جنيه     ن ٤٠٠٠٠٠= س . ق
 لالح

  =ص   ص
  ل

  

١٨٪  
 =  

٢  
   نصف سنوي٪٩= 

  . معدل الخصم الحقيقي النصف سنوي حيث 
  ل× ن = ت 

   فترة نصف سنوية١٦ = ٢ × ٨= 
  ن) ص– ١(س . ق= ح . ق

 =١٦)٠،٠٩ -١ (٤٠٠٠٠٠  
  . جنيه٨٨٤٥٤،٩٧٦ = ٠،٢٢١١٣٧٤٤ × ٤٠٠٠٠٠= 

 :تدریب
ل الخصم  احسب المبلغ الذي تسدده اليوم وفاء لهذا الدين إذا كان معد          

  )٥٥٢٢٦،٩٨١(الجواب .         شهور٣تضاف كل و الفوائد ٪٢٤المركب 


 .  القيمة الحالية–القيمة الاسمية = الخصم المركب  )١

  ١  ×ق س =   ق س  = ق ح  )٢
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٢٣٥ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  ٪نج  ٪نج
 ٪نح× ق س = 

 ٪نح× ح .ق= س .ق )٣

  قيمتها الحالية في السنة التالية = ١،٠ع ÷ 
 قيمة الحالية لكمبيالة أو دينال )٤

  قيمتها الحالية في السنة السابقة = ١،٠ع × 
 : فمثلا 

  ١ح × ١ق ح = ٢ق ح
  ،)١،٠ع( ÷ ١ق ح= 

  ، )١،٠ع (٢ق ح = ١ق ح
   :وبالمثل

  ٪٢ح × ١ق ح = ٣ق ح

= بثلاث سـنوات    أي أن القيمة الحالية للكمبيالة أو دين قبل استحقاقهما          (
  )٪٢ح× أو الدين قبل استحقاقهما في سنة واحدة القيمة الحالية للكمبيالة 

 : وبصفة عامة )٥

  فرق السنوات ٪ح× قيمتها الحالية في أي سنة تالية = القيمة الحالية للكمبيالة أو الدين 

  ٪فرق السنوات  ٪ح× قيمتها الحالية في أي سنة سابقة = 
  ٪٨ج × ١٥ق ح = ٧ ق ح  ،  ٪٨ح × ٧ق ح = ١٥ق ح  :فمثلا 
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٢٣٦ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

هما القيمـة الحاليـة للكمبيالـة أو الـدين قبـل             ٧ق ح   ، ١٥ق ح حيث  
 .  سنوات على الترتيب٧، ١٥استحقاقهما بـ 

 : العمود الثالثقيم  )٦

 . تتناقص بزيادة المعدل أمام أي وحدة زمن  - أ

 . تتناقص بزيادة وحدات الزمن أسفل أي معدل -  ب

 . العمود الثاني هو مقلوب القيم المناظرة في العمود الثالثقيم  )٧

  القيمة الحالية–القيمة الاسمية =  المركب الخصم )٨

  ح.  ق–س . ق=  خ أو
١  

  = ن -)ع + ١ = (ن، ح)ن ح-١(س . ق= أو خ 
  ن)ع + ١(

  

  معدل الفائدة
  = معدل الخصم  )٩

  )معدل الفائدة + ١(
 

 أو 
   ع

  =ص 
  )ع + ١(

 
  

  معدل الخصم  = معدل الفائدة  )١٠

 معدل الفائدة

 معدل الخصم
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٢٣٧ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

  )  معدل الخصم- ١(
 أو 

   ص

   =ع
  )ص + ١(

 
  ح– ١= ص  )١١

  ص– ١= ح 

 :ومنها
  ن) ص– ١ = (نح

 ن) ص– ١(س . ق= القيمة الحالية بمعدل خصم مركب  )١٢

 : حیث
  ترمز للقيمة الاسمية  س . ق

  ترمز لمعدل الخصم المركب  ص 
  ترمز لمدة الخصم   ن 

  
  تمارین شفویة: أولاً

 :ي بما يجعل العلاقة صحيحةأكمل العبارات المقابلة في كل مما يأت ) ١(

 ......... × ٦ق ح = ١٠ق ح -١

 .........=  ٥ج ÷ ٢٠ق ح - ٢

 الخصممعدل 

 الفائدةمعدل 
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٢٣٨ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 .........=  ٥ج × ٢٠ق ح - ٣

 .........= ١،٠ع × ١٢ق ح - ٤

١٧ق ح + ١٨ق ح - ٥
  =......... 

١٣ق ح + ١٢ق ح - ٦
 ........=  سنوياً ٪١٠بمعدل  

٥ق ح + ١٠ق ح - ٧
 .........=   سنوياً٪١٠بمعدل  

أمام العبارة الخطـأ    ) ×(أمام العبارة الصحيحة وعلامة     ) (ضع علامة    ) ٢(
 : في كل مما يأتي

   )  (  .توجد للكمبيالة قيمة اسمية واحدة ولكن لها عدة قيم حالية - ١

   )  (  . زاد المعدل أمام وحدة زمن تتناقص كلماالعمود الثالثعداد أ - ٢

   )  (  . قهاالقيمة الاسمية للكمبيالة تزداد بزيادة المدة الباقية على استحقا - ٣
   )   (.القيمة الحالية للكمبيالة تقل كلما بعد تاريخ القطع عن تاريخ الاستحقاق -٤
   )  (      .إذا زاد معدل الخصم تزيد القيمة الحالية -٥
   )  . (كلما نقصت المدة الباقية على استحقاق الدين تنقص قيمته الحالية -٦

  )تحریریة(تمارین عامة : ثانیاً
 سنوات من الآن احـسب قيمتـه   ١٠ي نهاية  ستحق ف ي جنيه   ٣٠٠٠مبلغ   -١

    الحالية ومقدار الخصم المركب إذا علمت أن معـدل الخـصم المركـب           
 .  سنوياً٪٧

جنيه تستحق السداد في   ١٥٠٠٠٠إحدى الشركات مدينة لبنك مصر بمبلغ        -٢
احسب المبلغ الذي يجب سـداده اليـوم إذا علمـت أن            .  سنوات ٥نهاية  

 . ٪١٠معدل الخصم المركب هو 
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٢٣٩ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 ٢٠ جنيه يستحق السداد في نهايـة        ٥٠٠٠٠احسب القيمة الحالية لمبلغ      -٣
 .  سنوياً٪٨،٥سنة إذا عملت أن معدل الخصم المركب 

 فـإذا  ٣١/٨/٢٠٠٠ جنيه تستحق السداد في ٤٠٠٠٠شخص مدين بمبلغ    -٤
 فاحسب المبلغ الذي يلزم     ٣١/٥/١٩٩٠علمت أن هذا الشخص توفى في       
 .٪٦دل الخصم المركب الورثه بسداده، إذا علمت أن مع

 بمعـدل   ١/٣/١٩٨٨ قطعت فـي يـوم       ١/٣/١٩٩٨كمبيالة تستحق في     -٥
جنيه، ١٣٠٣٥،٠٨٥ شهور فكانت قيمتها الحالية      ٣ كل   ٪٢،٥خصم مركب   

 . احسب قيمتها الاسمية

جنيه قطعت قبل تاريخ اسـتحقاقها بخمـس        ٢٥٠٠٠كمبيالة قيمتها الاسمية     -٦
 احسب معدل الخصم المركب ،هجني١٣٨٤١،٩٠سنوات فكانت قيمتها الحالية 

 . الربع سنوي الذي قطعت به الكمبيالة
 جنيهـاً  ٧٢٣٧،٥٨٧كمبيالة بلغت قيمتها الحالية قبل استحقاقها بسبع سنوات          -٧

. جنيها٢٩٢٣،١٤٠ًكما بلغت قيمتها الحالية قبل استحقاقها بخمس عشر سنة          
 : احسب

 . المعدل السنوي للخصم المركب  -أ 

 . لةالقيمة الاسمية للكمبيا -ب  

 . سنة٢٠القيمة الحالية للكمبيالة إذا قطعت قبل موعد استحقاقها لـ  -ج 
 بمعـدل   ١/١٠/١٩٩٢ قطعت فـي     جنيه١٢٠٠٠كمبيالة قيمتها الاسمية     -٨

.  جنيه٣٤٢٠،٦٩٦ شهور فكانت قيمتها الحالية ٣ عن كل ٪٤خصم مركب 
 . احسب تاريخ استحقاق الكمبيالة
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٢٤٠ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 : تاجر مدين لآخر بالمبالغ الآتية -٩
  . سنوات من الآن٥يستحق بعد    جنيه ١٠٠٠
  .  سنوات من الآن٧يستحق بعد    جنيه ٢٠٠٠
  . سنوات من الآن٩يستحق بعد     جنيه٣٠٠٠

 مع دائنه الآن على أن يسدد له الديون الثلاثة بعد أن يسمح له بخصم اتفق
  .  احسب مجموع ما يسدده الآن، سنوياً٪٨مركب بمعدل 

 ١٠ه نقداً وتعهد بسداد الباقي في نهاية اشترى شخص منزلاً دفع نصف ثمن -١٠
سنوات وثلاثة شهور، فإذا علمت أن المبلغ الذي يلتزم الشخص بسداده في            

 جنيه، احسب الثمن النقـدي للمنـزل إذا         ٣١٩٥١٠٢،٠٤نهاية المدة هو    
 .  سنوياً٪١٢علمت أن معدل الفائدة المركبة الذي استخدمه البائع هو 

 . ٪٤ا كان معدل الفائدة السنوي أوجد معدل الخصم الصحيح إذ -١١
 . ٪٥ما هو معدل الفائدة السنوي المقابل لمعدل خصم صحيح قدره  -١٢

 سنوات بمعدل ٥ جنيه يستحق بعد ١٠٠أوجد مقدار الخصم الصحيح لمبلغ     -١٣
 .  سنوياً٪٤فائدة مركبة 

 سنوياً فكانت قيمته الحالية ٪٦ جنيه خصم بمعدل ٢٥٠٠سند قيمته الاسمية  -١٤
 . وجد مدة الخصم جنيه أ١٠٠٠

 مخـصوماً بمعـدل خـصم       جنيه١٠٠٠القيمة الحالية لسند قيمته الاسمية       -١٥
أوجد معدل الخصم الصحيح    .  جنيه ٤٣٥،٧٨٩ سنة هي    ١٥صحيح لمدة   

 المئوي السنوي؟
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٢٤١ 

القیم  ة الحالی  ة والخ  صم المرك  ب     الباب السابع

 خـصمت    سنوات ٥ جنيه تستحق الدفع بعد      ٤٠٠٠كمبيالة قيمتها الاسمية     -١٦
 ؟ أوجد قيمتها الحالية.  سنوياً٪٤بمعدل خصم صحيح 

 سنوات ما هي القيمة الحالية لهذا المبلـغ         ١٠جنيه يستحق بعد    ١٠٠٠مبلغ   -١٧
 .سنوياً ٤ إذا كان معدل الخصم 

 ٣٥٤٤،٥٩٠ هي    جنيه ٥٠٠٠لسند قيمته الاسمية    إذا كانت القيمة الحالية      -١٨
جنيهاً، أوجد معدل الخصم المئوي السنوي لهذا السند إذا علمـت أن مـدة              

  .  سنوات١٠الخصم 
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